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Bonos Soberanos nominados en doélares en baja.

Los Bonos Soberanos nominados en délares mostraron caidas la semana anterior.

Los inversores mantuvieron la mirada puesta en la segunda vuelta de las elecciones presidenciales en Brasil,
donde finalmente obtuvo la victoria Lula Da Silva con el 51,79% de los votos vs. el 48,21% de Flavio Bolsonaro,
dando vuelta el resultado de la primera vuelta.

El riesgo pais medido por el EMBIGD se incremento el jueves 30 unidades (+4,5%) y se ubico en los 704 puntos
basicos.

En ByMA, con precios de bonos a valor residual, el AL35 cay6 en la semana 1,4%, el AL41 -1,2%, el AE38 -
1,2%, y el AL30 -0,8%. El AN29 +1,3%, el AL29 +0,2%, y el AO27 +0,1%. Por el lado de los Globales, el GD46
perdi6 2,6%, el GD30 -0,7%, el GD38 -0,7%, el GD35 -0,4, el GD41 -0,1%, y el GD29 -0,1%.

Los Bopreales 2027 subieron 0,3% en promedio, mientras que los Bopreales 2028 ganaron 0,2% en promedio.
Los bonos en pesos ajustables por CER mostraron en las ultimas cinco ruedas mayoria de alzas: el TZXM8
+1%, el TZXD7 +0,7%, el TZXM9 +0,6%, el TZXA7 +0,6%, el TZXO7 +0,6%, el TZX28 +0,6%, el TZXO6 +0,5%,
y el TZXD8 +0,5%, entre otros. Cerraron en baja: el CUAP -2%, y el TZXS8 -0,1%.

Las Lecap ganaron en la semana 0,3% en promedio, al igual que los Boncap. En tanto, el bono Dual TTD26
subio 0,5%.

Las Letras ddlar linked ganaron 0,7% en promedio, y los Bonos ddlar linked perdieron 0,1% en promedio.

Hoy se pagara la renta de los titulos AFCOO, BRA27, DNC70, OTS20, RAC50, TTC80, TTC90 e YMCPO,
mas el capital e intereses de los bonos VBC30 y PUL26.

TX26: Ultimos 12 meses, precios en pesos
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BONOS NACIONALES

Datos Técnicos y Curvas

Cupdn Precio al Spread Minimo
0 —_—
(en %) 26-0026 s/ CER (VIN)

BONOS DENOMINADOS EN PESOS

Especie Ticker Vencimiento DM ISIN

Bonte 2026 CER + 2% TX26 9/11/2026 2,000 761,60 7,34 0,03 B (low) 1,00 ARARGE3209W8
Bonte 2028 CER + 2.25% TX28 9/11/2028 2,250 1.812,00 7,70 0,95 B (low) 1,00 ARARGE3209X6
Bonte 2028 CER + 2.5% TX31 30/11/2031 2,500 1.481,00 11,18 2,41 B (low) 1,00 ARARGE320CX8
Discount 2033 DICP 31/12/2033 5,830 49.325,00 10,65 2,83 B (low) 1,00 ARARGEO3E121
Discount 2033 DIPO 31/12/2033 5,830 49.495,00 10,59 2,96 B (low) 1,00 ARARGE03G696
UVP ARS TVPP 15/12/2035 0,000 6,55 - - B (low) 1,00 ARARGEO3E147
Par 2038 PARP 31/12/2038 1,770 33.990,00 10,95 6,01 B (low) 1,00 ARARGEO3E 105
Par 2038 PAPO 31/12/2038 1,770 34.390,00 10,84 6,01 - 1,00 ARARGE03G712
Cuasipar 2045 CUAP 31/12/2045 3,310 40.180,00 10,55 9,02 B (low) 1,00 ARARGEO3E139
Especie Ticker Vencimiento (il;p;:; Precio al TIR DM Rating ’\?{7/:;0 ISIN

26-0ct-26

BONOS DENOMINADOS EN DOLARES

Bono del Tesoro Nacional AO27 29-oct-27 6,000 161.870,000 9,03 0,93 B (low) 1,000 AR0676997536
Bono del Tesoro Nacional AO28 31-oct-28 1,000  144.070,000 9,17 1,80 B (low) 1,000 AR0474258297
Bono Step Up 2029 - Ley NY GD29 9-jul-29 1,000  88.000,000 10,82 1,30 B (low) 1,000 US040114HX11
Bono Step Up 2029 - Ley Arg AL29 9-jul-29 1,000  85.060,000 14,46 1,25 B (low) 1,000 ARARGE3209Y4
Bono del Tesoro Nacional AN29 30-nov-29 6,500  138.300,000 10,50 2,62 B (low) 1,000 AR0963787574
Bono Step Up 2030 - Ley NY GD30 9-jul-30 0,750  88.300,000 11,68 1,70 B (low) 1,000 US040114HS26
Bono Step Up 2030 - Ley Arg AL30 9-jul-30 0,750  86.050,000 14,75 1,64 B (low) 1,000 ARARGE3209S6
Bono Step Up 2035 - Ley NY GD35 9-jul-35 4,125  114.980,000 12,08 4,91 B (low) 1,000 US040114HT09
Bono Step Up 2035 - Ley Arg AL35 9-jul-35 4,125  109.150,000 13,43 4,82 B (low) 1,000 ARARGE3209T4
Bono Step Up 2038 - Ley NY GD38 9-ene-38 5,000 122.370,000 12,06 4,07 B (low) 1,000 US040114HU71
Bono Step Up 2038 - Ley Arg AE38 9-ene-38 5,000  113.390,000 14,26 3,86 B (low) 1,000 ARARGE3209U2
Bono Step Up 2041 - Ley NY GD41 9-jul-41 3,500  107.020,000 12,02 5,18 B (low) 1,000 US040114HV54
Bono Step Up 2041 - Ley Arg AL41 9-jul-41 3,500  101.240,000 13,40 4,98 B (low) 1,000 ARARGE3209V0
Bono Step Up 2046 - Ley Arg GD46 9-jul-46 4,125  97.760,000 11,82 5,42 B (low) 1,000 US040114HW 38
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ARGENTINA: RENTA VARIABLE

Fuerte caida de ADRs de acciones argentinas tras
resultado de elecciones en Brasil. El indice MSCI Merval
subioé en la semana 2,3% (en pesos)

El nuevo MSCI Merval manifesté en las ultimas cinco ruedas una suba de 2,3% (en pesos) y cerrd en los
102.277,62 puntos, después de registrar en forma semana un valor minimo de 96.942,40 unidades y un maximo
de 102.444,87 puntos.

El volumen operado en acciones alcanzo los ARS 311.623,1 M, dejando un promedio diario de ARS 62.324,6
M. En tanto, en Cedears se negociaron ARS 1.636.152,8 M, marcando un promedio diario de ARS 327.230,6
M.

Las acciones que mas subieron fueron las de: Ternium Argentina (TXAR) +9,4%, Grupo Financiero Galicia
(GGAL) +7,8%, Grupo Supervielle (SUPV) +7,6%, Aluar (ALUA) +6,5%, y Transportadora de Gas del Sur
(TGSU2) +6,4%, entre las mas importantes.

Terminaron cayendo: Edenor (EDN) -5,8%, Transportadora de Gas del Norte (TGNO4) -4,8%, Central Puerto
(CEPU) -4,1%, Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA) -3,5%, y Ecogas Inversiones (ECOG) -3,2%, entre otras.

En la plaza externa, los ADRs de acciones argentinas manifestaron en las ultimas cinco ruedas precios dispares.
Subieron: Globant (GLOB) +13,8%, Grupo Supervielle (SUPV) +7,2%, Grupo Financiero Galicia (GGAL) +5,2%,
Transportadora de Gas del Sur (TGS) +4,2%, y Vista Energy (VIST) +4%, entre las mas relevantes.

Cayeron: Bioceres (BIOX) -14,9%, Edenor (EDN) -7,3%, Central Puerto (CEPU) -6,4%, Corporacién América
(CAAP) 3,6%, e YPF (YPF) -2,7%, entre otras.

En la pre-apertura de hoy, los ADRs de acciones argentinas muestran mayoria de bajas, tras los resultados de
las elecciones en Brasil: MELI cae 13,8%, TEO -8,2%, GGAL -6,1%, BBAR -5,9%, VIST -5%, BMA -4,6%, AGRO
-4,2%, PAM -3,8%, TS -2%, LOMA -1,7%, CEPU -1,7%, YPF -1,5%, CAAP -1,2, ¢ IRS -0,7%. GLOB sube 0,4%.

MERCADOLIBRE (MELI): Ultimos 12 meses, MA de 50 y 200 ruedas, precio en ARS
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PANORAMA INTERNACIONAL

Futuros de EE. UU. suben ante la baja del petréleo, a la
espera de la Fed y los balances corporativos.

Los futuros de acciones de EE. UU. suben (S&P 500 +0,2%, Dow Jones +0,3%, Nasdaq +0,2%), después que
los principales indices acumularan su segunda semana consecutiva de pérdidas, presionados por las crecientes
preocupaciones sobre la sostenibilidad de las inversiones en IA y el aumento de los precios del petréleo.

El S&P 500 y el Nasdag Composite acumularon dos semanas consecutivas de retrocesos, afectados
principalmente por el selloff de acciones tecnoldgicas y compafias vinculadas a la IA. En contraste, el Dow
Jones mostré una mayor resistencia, respaldado por el interés en sectores defensivos como salud, utilities e
industria.

La Reserva Federal iniciara el martes su reunién de politica monetaria de dos dias, y se espera ampliamente
que mantenga las tasas de interés sin cambios en el anuncio del miércoles. En septiembre, el organismo habia
elevado las tasas por primera vez desde 2023.

Aunque los funcionarios de la Fed han reiterado la necesidad de reducir la inflacion hacia su objetivo de 2%,
algunos han moderado las expectativas de un ajuste monetario inmediato. Por este motivo, la conferencia de
prensa del presidente de la Fed, Kevin Warsh, sera especialmente relevante para evaluar las préoximas
decisiones.

Los mercados se preparan para una semana clave de resultados empresariales, con la presentacién de balances
de las grandes tecnolégicas Amazon (AMZN), Alphabet (GOOGL), Microsoft (MSFT) e Intel (INTC), junto con
otras compaiiias relevantes como Visa (V), Coca-Cola (KO), Boeing (BA), Eli Lilly (LLY) y ExxonMobil (XOM).

Las acciones de las compafias especializadas en infraestructura de nube para IA (neoclouds) registraban
fuertes caidas en el premarket, con caidas superiores al 4% en Nebius (NBIS), CoreWeave (CRWV) e IREN
(IREN).

Las pérdidas se produjeron después de que Elon Musk advirtiera que mas de 200 empresas del sector podrian
quebrar, profundizando las preocupaciones de los inversores sobre la sostenibilidad financiera de estas
compafiias y sus elevados requerimientos de capital para expandir la infraestructura de inteligencia artificial.

Las acciones de companiias brasilefias que cotizan en EE. UU. registraban fuertes caidas en el premarket,
después que el presidente Luiz Inacio Lula da Silva lograra una inesperada victoria electoral, asegurando un
cuarto mandato.

Entre las principales caidas, Petrobras (PBR) se desplomaba 22%, mientras que las entidades financieras Itau
Unibanco (ITUB), Banco Bradesco (BBD) y Nu Holdings (NU) registraban pérdidas de entre 23% y 29%. Por su
parte, MercadoLibre (MELI) retrocedia 12,9%.

También se destacaban los descensos de Ambev (ABEV), con una caida del 12,8%; Banco Santander Brasil
(BSBR), con -12,8%; Vale (VALE), con -3,3%; y Embraer (EMBJ), con -2,6%. En tanto, el ETF iShares MSCI
Brazil (EWZ) se desplomaba mas de 25%, reflejando la magnitud de la reaccion negativa de los inversores.

Los precios del petrdleo caen, después que trascendieran informes sobre una visita de mediadores de Qatar a
Teheran durante el fin de semana, con el objetivo de reducir las tensiones entre Iran y EE. UU.

El precio del oro sube, ya que la baja del petréleo alivié algunas preocupaciones inflacionarias antes de la reunién
de politica monetaria de la Fed, que podria dar sefiales sobre la futura trayectoria de las tasas de interés.

La soja baja, alcanzando su nivel mas bajo en casi nueve semanas, debido a que la reeleccion del presidente
brasilefio Lula da Silva generé preocupacion sobre la competitividad de EE. UU. en el mercado chino de la soja.

El dolar (indice DXY) sube, mientras el real brasilefio cae ante la fragil situacion fiscal del pais y en cémo la
nueva administracion de Lula planea frenar el gasto publico y estabilizar la elevada deuda.
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MERCADOS INTERNACIONALES

Precios e Indicadores

RENTA FIJA Cupén % Maturity __ T.LR. %
Alemania (en EUR) 3,000 15/8/2036 3,36 Treasury EE.UU. 2 afios (UST2Y) 100,0938 4,6966 -
Australia (en AUD) 4,250 21/10/2036 5,18 Treasury EE.UU. 5 afios (UST5Y) 100,8047 4,8137 -
Eurozona (en EUR) 3,000 15/8/2036 3,36 Treasury EE.UU. 10 afios (UST10Y) 97,2031 4,9884 -
Espafia (en EUR) 3,400 31/10/2036 4,03 Treasury EE.UU. 30 afios (UST30Y) 97,2344 5,3103 -
Francia (en EUR) 3,700 25/11/2036 4,95 Bono a 10 afios Alemania 96,9960 3,3631 2,02
Gran Bretaiia (en GBP) 4,875 31/7/2036 5,34 Bono a 10 afios Francia 90,2660 4,9492 -7,22
Italia (en EUR) 3,800 1/7/2036 4,56 Bono a 10 afios Italia 94,5040 4,5567 -2,51
Japon (en JPY) 3,100 20/9/2036 2,79 Bono a 10 afios Espafia 94,8790 4,0321 -1,11
Brasil (en BRL) 10,000 1/1/2035 12,99 Bono a 10 afios Reino Unido 96,5220 5,3357 -2,55
Argentina (en ARS) 5,830 31/12/2033 11,06
Chile (en CLP) 5,000 1/3/2035 6,00 BOLSAS DE NORTEAMERICA Ultimo Dia En el afio
China (en CNY) 2,000 1/3/2035 2,69 Dow Jones Industrial Average 52.215,16 -1,2 8,6
Colombia (en COP) 6,250 9/7/2036 12,92 NASDAQ 100 28.957,53 -0,0 14,7
India (en INR) 6,940 11/5/2036 7,48 Nasdaq Composite 25.955,34 -0,2 1,7
Malasia (en MYR) 3,476 2/7/2035 3,91 S&P 500 Index 7.623,68 -0,5 11,4
México (en USD) 8,000 21/2/2036 9,31 *Cierre del dia anterior
*Cierre del dia anterior

BOLSAS DE EUROPA Ultimo Dia En el afio
COMMODITIES Ultimo Dia En el afio CAC-40 Paris, Francia 7.850,53 -0,4 -4,5
Oro (USD/onza) 3.993,50 0,1 -7,7 DAX XETRA - Frankfurt, Alemania 25.443,16 -0,7 2,8
Plata (USD/onza) 53,71 - -23,4 FTSE - 100, Reino Unido 10.745,23 -0,3 7,6
Petréleo (USD/bbl) 101,43 -1,8 76,6 IBEX 35 - Madrid, Espafia 18.979,20 0,4 9,7
Trigo (USD/tn) 230,36 0,3 23,7 MIB 30 - Milan, Italia 49.077,22 0,4 8,0
Maiz (USD/tn) 178,74 -0,4 3,1 Turquia (XU100) 11.083,06 -0,9 -1,3
Soja (USD/tn) 456,59 -1,1 20,6 *Cotizacion al 26/10/2026

*Cotizacion al 26/10/2026

BOLSAS DE ASIA Y AUSTRALIA Ultimo Dia En el afio
MERCADO CAMBIARIO Ultimo Dia SGIEGIN  Nikkei-225 - Japon 62.189,65 -0,8 23,5
Euro (EUR/USD) 1,1202 0,0 -4,6 Shangai Composite - China 3.697,52 0,2 -6,8
Yen Japonés (USD/JPY) 157,3000 -0,3 -0,4 Hang Seng - Hong Kong 23.211,81 0,5 -9,4
Franco Suizo (USD/CHF ) 0,8257 -0,1 -4,0 BSE 30 - Bombay, India 73.606,75 -0,2 -14,2
Libra Esterlina (GBP/USD) 1,3345 -0,2 -1,0 ALL ORD - Australia 8.926,60 0,2 -1,0
Délar Australiano (AUD/USD) 0,7033 - 54 *Cierre del dia
Corona Sueca (USD/SEK) 9,9404 -0,1 -7,3
Corona Noruega (USD/NOK) 9,3372 -0,2 8,2 BOLSAS DE LATINOAMERICA Ultimo Dia En el afio
Délar Neozelandés (NZD/USD) 0,5685 -0,3 -1,2 IBOVESPA- Brasil 205.082,56 0,5 27,3
Peso Argentino (USDARS) 1.529,0000 - -5,1 S&P IPC - Mexico 69.879,62 -0,0 8,7
Real Brasilefio (USDBRL) 4,9654 0,2 10,3 COLCAP - Colombia 2.540,10 0,5 22,8
Peso Mexicano (USDMXN) 18,7150 -0,2 -3,8 MSCI IPSA - Chile 10.746,36 -0,3 2,5
Renminbi Chino (USDCNY) 6,6682 0,0 4,9 MSCI MERVAL- Argentina 102.277,62 - -
Rupia India (USDINR) 95,1850 -0,3 -5,6 *Cierre del dia anterior
Rublo Ruso (USDRUB) 80,7455 -0,1 -2,5
Peso Chileno (USDCLP) 994,7600 - -9,5
Peso Colombiano (USDCOP) 3.153,4800 -0,7 19,6

*Cotizacion al 26/10/2026

Banco Provincia ‘n www.bancoprovincia.com.ar | 0810-222-2776 Opcion 1-4 | centrodeinversiones@bpba.com.ar 5



Lunes, 26 de octubre de 2026.

Centro de Banco
S P

Inversiones Provincia

Centro de Inversiones 3\

@bancoprovincia

Maria Florencia Redondo
Pablo Ginoi
Damian Azzarello
Silvana Vinchi
Matias Méndez
Fernando Capece

Tel.: 0810-222-2776 Opcién 1-4

Referentes zonales
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Centro Zonal Morén: Alejandra Foti (Tel. 4629- 6849 / Int. 35072295)
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DISCLOSURE:

Este reporte ha sido confeccionado por RESEARCH FOR TRADERS para el BANCO DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES sélo con
propésitos informativos y su intencién no es la de ofrecer o solicitar la compra/venta de algun titulo o bien. Este mensaje, (incluyendo adjuntos),
contiene informacion disponible para el publico general y estas fuentes han demostrado ser confiables. A pesar de ello, no podemos garantizar
la integridad o exactitud de las mismas. Todas las opiniones y estimaciones son a la fecha de hoy y pueden variar. El valor de una inversion ha
de variar como resultado de los cambios en el mercado. La informacion contenida en este documento no es una prediccion de resultados ni se
asegura ninguno. Este reporte no refleja todos los riesgos u otros temas relevantes relacionados a las inversiones en los activos mencionados.
Antes de realizar una inversion, los potenciales inversores deben asegurarse que comprenden las condiciones de inversion y cualquier riesgo
asociado. Recomendamos que se asesore con un profesional. Se encuentra prohibido reenviar este mail con sus contenidos y/o adjuntos dado
que es informacion privada para aquellos a los cuales se les ha remitido. Agente de liquidacion y compensacion integral inscripto bajo el nimero
43-ALyC y AN en la Comision Nacional de Valores.
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