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Buenos Aires, Argentina lunes, 30 de marzo de 2026

ARGENTINA: RENTA FIJA

Resultados de la licitacion del Tesoro Nacional.

El Tesoro Nacional capto en la Ultima licitacién de marzo unos ARS 11.043 Bn y obtuvo un rollover de 138,5%.
Los resultados fueron los siguientes (VN expresados en millones):
Instrumento licitado en pesos a tasa fija:

a. Se emitid la nueva Letra del Tesoro Nacional capitalizable en pesos con vencimiento 17 de julio de 2026 (S17L6); por
un monto nominal de $ 2.751.779, con una tasa efectiva mensual de 2,16% y una TIREA del 29,23%.

Instrumentos licitados en pesos con ajuste por CER:

b. Se emiti6 un nuevo Bono del Tesoro Nacional en pesos cero cupén con ajuste por CER vencimiento 30 de septiembre
de 2027 (TZXS7); por un monto nominal de $ 1.218.541, a un precio de $ 936,50 y una TIREA del 4,47%.

c. Se emiti6 un nuevo Bono del Tesoro Nacional en pesos cero cupdn con ajuste por CER vencimiento 29 de septiembre
de 2028 (TZXS8); por un monto nominal de $ 5.757.084, a un precio de $ 830,00, y una TIREA del 7,75%

Instrumento licitado en pesos a tasa variable:
d. Se reabrid el Bono del Tesoro Nacional en pesos a Tasa TAMAR con vencimiento 26 de febrero de 2027 (TMF27); por
un monto nominal de $ 1.978.634, a un precio de $ 1.065,50 y con una TIREA del 37,18%

Instrumento licitado Dolar Linked:
e. Se emitié6 un nuevo Bono del Tesoro Nacional vinculado al délar estadounidense cero cupdn con vencimiento 30 de
junio de 2028 (TZV28); por un monto nominal de USD 230, a un precio de USD 833,00 y con una TIREA del 8,46%

Instrumentos licitados en délares estadounidenses (con suscripcion exclusivamente en Délares Estadounidenses):

f. Se reabrié el Bono del Tesoro Nacional en ddlares estadounidenses 6% con vencimiento 29 de octubre de 2027
(AO27); por un monto nominal de USD 150, a un precio de USD 1.015,33 y con una TIREA del 5,12%.

g. Se emiti6 un nuevo Bono del Tesoro Nacional en dolares estadounidenses 6% con vencimiento 31 de octubre de 2028
(AO28); por un monto nominal de USD 150, a un precio de USD 942,00 y con una TIREA del 8,86%.

La liquidacion de todas las ofertas recibidas y adjudicadas se efectuara el martes 31 de marzo de 2026 (T+2).

Por otro lado, los Bonos Soberanos nominados en ddlares acusaron subas durante la semana pasada, en medio de la
elevada volatilidad generada por el conflicto bélico en Medio Oriente.

El contexto global condiciona y el riesgo pais no baja de los 600 puntos basicos: se increment6 durante la semana 18
unidades (+2,8%) hasta los 615 bps.

En ByMA, con precios de bonos a valor residual, el AL41 subié la semana pasada 1,8%, el AE38 +0,9%, el AL35 +0,6%,
el AL30 +0,4%, y el AL29 +0,3%. El AO27 cerrd neutro y el AN29 baj6 1,3%. El GD46 gano 2,2%, el GD29 +1,4%, el
GD41 +1,1%, el GD30 +0,7%, el GD38 +0,3%, y el GD35 +0,1%.

Los Bopreales 2027 y 2028 cerraron con una baja promedio de 0,2%, respectivamente.

Los bonos en pesos ajustables por CER cerraron la semana con ganancias, ante una baja en las tasas de interés y frente
a elevadas expectativas de inflacién para los proximos meses: el TZX27 subio 3,4%, el TZXD7 +3%, el TZXD6 +2,9%, el
TZXM7 +2,9%, el TX28 +2,7%, el DICP +2,6%, el TZXO6 +2,5%, el CUAP +2,2%, y el PARP +1,8%, entre otros.

Las Lecap mostraron una suba promedio de 0,9%, mientras que los Boncap ganaron en promedio 2,1%. Los bonos
duales subieron en promedio de 0,8%.

Hoy se pagara la renta de los titulos GMCGO, GMCHO, GMCIO, GMCKO, GOC10, GOC30, GOC40, RZ9A0, RZ9BO,

SNS2M, CP390, RNC21, WBS10, MTCGO e YMCJO, el capital e interés del bono GMCJO, més la amortizacion del
titulo LUC40.
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BONOS NACIONALES

Datos Técnicos y Curvas

. . Cupén Precio al Spread . Minimo
Especie Ticker Vencimiento DM Rating ISIN
(en %) Somar26 s/ CER (VIN)
BONOS DENOMINADOS EN PESOS
Bonte 2026 CER + 2% TX26 9/11/2026 2,000 1.257,50 -0,13 0,11 B (low) 1,00 ARARGE3209W8
Bonte 2028 CER + 2.25% TX28 9/11/2028 2,250 1.778,00 6,10 1,23 B (low) 1,00 ARARGE3209X6
Discount 2033 DICP 31/12/2033 5,830 45.850,00 8,10 3,20 B (low) 1,00 ARARGEO3E121
Discount 2033 DIPO 31/12/2033 5,830 46.825,00 7,44 3,34 B (low) 1,00 ARARGE03G696
UVP ARS TVPP 15/12/2035 0,000 12,45 - - B (low) 1,00 ARARGEO3E147
Par 2038 PARP 31/12/2038 1,770 31.780,00 8,47 6,59 B (low) 1,00 US040114GK09
Par 2038 PAPO 31/12/2038 1,770 31.800,00 8,46 6,58 - 1,00 ARARGEO03G712
Cuasipar 2045 CUAP 31/12/2045 3,310 38.700,00 8,56 9,76 B (low) 1,00 ARARGEO3E139
Especie Ticker Vencimiento (C;p;]r; Precio al TIR DM Rating ’\?{;}I:\EO ISIN
30-mar-26
Bono del Tesoro Nacional AO27 29-oct-27 6,000  144.300,000 7,74 1,51 B (low) 1,000 AR0676997536
Bono Step Up 2029 - Ley NY GD29 9-jul-29 1,000 91.180,000 7,78 1,68 B (low) 1,000 US040114HX11
Bono Step Up 2029 - Ley Arg AL29 9-jul-29 1,000 88.240,000 9,82 1,29 B (low) 1,000 ARARGE3209Y4
Bono Step Up 2030 - Ley NY AN29 30-nov-29 6,500  134.930,000 8,74 3,23 B (low) 1,000 AR0963787574
Bono Step Up 2030 - Ley NY GD30 9-jul-30 0,750 90.170,000 8,45 2,11 B (low) 1,000 US040114HS26
Bono Step Up 2030 - Ley Arg AL30 9-jul-30 0,750 86.910,000 10,29 1,64 B (low) 1,000 ARARGE3209S6
Bono Step Up 2035 - Ley NY GD35 9-jul-35 4,125  112.900,000 9,58 571 B (low) 1,000 US040114HT09
Bono Step Up 2035 - Ley Arg AL35 9-jul-35 4,125  110.250,000 10,03 5,34 B (low) 1,000 ARARGE3209T4
Bono Step Up 2038 - Ley NY GD38 9-ene-38 5,000 118.370,000 9,50 4,88 B (low) 1,000 US040114HU71
Bono Step Up 2038 - Ley Arg AE38 9-ene-38 5,000 113.000,000 10,52 4,20 B (low) 1,000 ARARGE3209U2
Bono Step Up 2041 - Ley NY GD41 9-jul-41 3,500  104.600,000 9,72 6,12 B (low) 1,000 US040114HV54
Bono Step Up 2041 - Ley Arg AL41 9-jul-41 3,500 103.880,000 9,84 5,41 B (low) 1,000 ARARGE3209V0
Bono Step Up 2046 - Ley Arg GD46 9-jul-46 4,125 99.870,000 9,11 6,25 B (low) 1,000 US040114HW38
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ARGENTINA: RENTA VARIABLE

El indice S&P Merval manifestdo una suba semanal de
2,5% (en pesos), pero se mantuvo por debajo de los
2.800.000 puntos

En medio de la elevada volatilidad que genera la guerra en Oriente Medio, el indice S&P Merval manifest6 la semana
pasada una suba de 2,5% y cerr6 en los 2.793.846,44 puntos, tras registrar un valor minimo de 2.737.193,59 unidades y
un maximo de 2.848.272,27 puntos.

El volumen operado en acciones alcanzé los ARS 427.552,8 M, marcando un promedio diario de ARS 142.517,6 M.
Mientras que en Cedears se negociaron ARS 609.402,6 M, dejando un promedio diario de ARS 203.134,2 M.

Las acciones que mejor performance tuvieron la semana anterior fueron las de: IRSA (IRSA) +11,5%, YPF (YPFD) 8%,
Ternium Argentina (TXAR) 6,2%, Transportadora de Gas del Norte (TGNO4) +6,1%, Transportadora de Gas del Sur
(TGSU2) 5,9%, y BBVA Argentina (BBAR) 5,8%, entre las mas importantes.

Cerraron en baja: Ecogas Inversiones (ECOG) 5%, Metrogas (METR) 2,8%, Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA)
2,1%, Central Puerto (CEPU) -1,4%, Banco de Valores (VALO) -1,2%, Edenor (EDN) -0,4%, y Grupo Financiero Galicia
(GGAL) -0,3%.

En la plaza externa, los ADRs de acciones argentinas manifestaron mayoria de subas durante la semana anterior: IRSA
(IRS) 11,2%, YPF (YPF) 7,8%, Transportadora de Gas del Sur (TGS) 5,8%, Bioceres (BIOX) 5,1%, y BBVA Argentina
(BBAR) 4,6%, entre otras.

Terminaron bajando: Central Puerto (CEPU) -2,3%, MercadoLibre (MELI) -2,2%, Grupo Financiero Galicia (GGAL) 0,6%,
Loma Negra (LOMA) -0,5%, y Adecoagro (AGRO) -0,4%, entre las mas importantes.

INDICE MERVAL: Ultimos 12 meses, en puntos. MA de 50 y 200 ruedas.
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PANORAMA INTERNACIONAL
Suben los futuros de EE. UU.

Los futuros de acciones de EE. UU. suben (S&P 500 +0,61%, Dow Jones +0,70%, Nasdaq +0,72%), en un contexto en el
qgue la guerra en Iran entra en su quinta semana y los mercados inician una semana de negociacion mas corta por
feriados.

Los tres principales indices registraron fuertes caidas el viernes: el Dow Jones perdi6 -1,73%, el S&P 500 cedi6 1,67% y
alcanz6 su nivel mas bajo en siete meses, acumulando su quinta semana consecutiva de retrocesos, mientras que el
Nasdag cay6 un 2,2%.

Las pérdidas del Dow lo llevaron a entrar en territorio de correccion, sumandose al Nasdaqg, que habia alcanzado esa
condicion el dia anterior.

A medida que la guerra en Iran se extiende hacia su quinta semana, los mercados, que inicialmente esperaban una
rapida resolucion, comienzan a mostrar una creciente preocupacién por las consecuencias reales del conflicto.

En el frente corporativo, Nike (NKE), McCormick & Company (MKC) y Conagra Brands (CAG) tienen previsto presentar
resultados en los proximos dias.

Las principales bolsas europeas suben, mientras se asimila una nueva escalada del conflicto en Iran. El indice Stoxx 600
avanza un 0,4%, el DAX aleméan sube un 0,3%, el CAC 40 un 0,3% y el FTSE 100 un 0,8%.

Las principales bolsas asiaticas registraron fuertes caidas ante la escalada del conflicto en Medio Oriente. El Kospi llegé
a caer mas de 5%, aunque luego moderé las pérdidas para cerrar con una baja de 2,9%, mientras que el Kosdaq cay6
3%.

En Japdn, el Nikkei 225 retrocedid 2,8% y el Topix perdié 2,9%. El Hang Seng de Hong Kong retrocedi6 0,8% y el CSI
300 bajé 0,2%.

El rendimiento de los Treasuries a 10 afios opera en torno a 4,37%, cerca de sus niveles mas altos desde julio de 2025,
mientras se evalla el impacto del conflicto en inflacién, crecimiento y tasas de interés.

El petréleo sube, alcanzando sus niveles mas altos desde julio de 2022, cuando la invasiéon de Rusia a Ucrania alter6 los
mercados energéticos globales.

El oro sube, rebotando principalmente por factores técnicos, tras una caida cercana al 20% desde los niveles previos al
inicio del conflicto con Iran a fines de febrero.

La soja sube, mientras el mercado se centra en la proxima visita del presidente Donald Trump a China reprogramada
para el 14 y 15 de mayo, donde se espera que las discusiones aborden comercio, aranceles y agricultura.

El ddlar (indice DXY) sube, impulsado por la demanda de activos refugio en medio de la escalada del conflicto. La libra
esterlina cae, operando cerca de su nivel méas bajo desde principios de diciembre.
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MERCADOS INTERNACIONALES

Precios e Indicadores

RENTA FIJA Cup6n % Maturity __ T.LR. %
Alemania (en EUR) 2,900 15/2/2036 3,09 Treasury EE.UU. 2 afios (UST2Y) 99,9688 3,8914 -
Australia (en AUD) 4,250 21/3/2036 5,08 Treasury EE.UU. 5 afios (UST5Y) 99,2734 4,0369 -
Eurozona (en EUR) 2,900 15/2/2036 3,09 Treasury EE.UU. 10 afios (UST10Y) 97,8125 4,3999 -
Espafia (en EUR) 3,300 30/4/2036 3,62 Treasury EE.UU. 30 afios (UST30Y) 96,9844 4,9439 -
Francia (en EUR) 3,500 25/11/2035 3,82 Bono a 10 afios Alemania 98,4000 3,0889 -0,90
Gran Bretafia (en GBP) 4,750 22/10/2035 4,98 Bono a 10 afios Francia 97,4500 3,8190 -2,20
Italia (en EUR) 3,450 1/2/2036 4,04 Bono a 10 afios Italia 95,5440 4,0419 -2,60
Japén (en JPY) 2,100 20/12/2035 2,36 Bono a 10 afios Espafia 97,3390 3,6210 -2,30
Brasil (en BRL) 10,000 1/1/2035 14,29 Bono a 10 afios Reino Unido 98,2840 4,9770 0,50
Argentina (en ARS) 5,830 31/12/2033 8,45
Chile (en CLP) 5,000 1/3/2035 5,68 BOLSAS DE NORTEAMERICA Ultimo Dia En el afio
China (en CNY) 2,000 1/3/2035 2,16 Dow Jones Industrial Average 45.166,64 -1,7 -6,0
Colombia (en COP) 6,250 9/7/2036 13,01 NASDAQ 100 23.132,77 -1,9 -8,4
India (en INR) 6,480 6/10/2035 7,01 Nasdag Composite 20.948,36 -2,1 -9,9
Malasia (en MYR) 3,476 2/7/2035 3,65 S&P 500 Index 6.368,85 -1,7 -7,0
México (en USD) 8,000 21/2/2036 9,31 *Cierre del dia anterior
*Cierre del dia anterior

BOLSAS DE EUROPA Ultimo Dia En el afio
COMMODITIES Ultimo Dia En el afio CAC-40 Paris, Francia 7.707,07 0,1 -5,5
Oro (USD/onza) 4.526,00 0,8 4,6 DAX XETRA - Frankfurt, Alemania 22.292,03 -0,0 -8,9
Plata (USD/onza) 70,78 1,8 0,9 FTSE - 100, Reino Unido 10.027,06 0,6 0,4
Petréleo (USD/bbl) 101,56 19 76,9 IBEX 35 - Madrid, Espafia 16.886,20 0,5 -2,9
Trigo (USD/tn) 222,46 0,1 19,4 MIB 30 - Milan, Italia 43.541,54 0,4 -35
Maiz (USD/tn) 182,28 0,2 52 Turquia (XU100) 12.670,37 -0,2 12,8
Soja (USD/tn) 428,94 0,7 13,3 *Cotizacion al 30/3/2026

*Cotizacion al 30/3/2026

BOLSAS DE ASIA Y AUSTRALIA Ultimo Dia En el afio
MERCADO CAMBIARIO Ultimo Dia SNIEIEGEN  Nikkei-225 - Japon 51.885,85 -2,8 31
Euro (EUR/USD) 1,1490 -0,2 -2,2 Shangai Composite - China 3.923,29 0,2 -11
Yen Japonés (USD/JPY) 159,5800 0,5 -1,8 Hang Seng - Hong Kong 24.750,79 -0,8 -3,4
Franco Suizo (USD/CHF ) 0,7993 -0,1 -0,9 BSE 30 - Bombay, India 71.947,55 -2,2 -13,7
Libra Esterlina (GBP/USD) 1,3233 -0,2 -1,8 ALL ORD - Australia 8.657,50 -0,6 -4,0
Délar Australiano (AUD/USD) 0,6856 -0,2 2,8 *Cierre del dia
Corona Sueca (USD/SEK) 9,4905 -0,1 -2,9
Corona Noruega (USD/NOK) 9,7683 -0,0 35 BOLSAS DE LATINOAMERICA Ultimo Dia En el afio
Délar Neozelandés (NZD/USD) 0,5719 -0,5 -0,6 IBOVESPA- Brasil 181.556,76 -0,6 12,7
Peso Argentino (USDARS) 1.384,0000 -1,2 4,6 S&P IPC - Mexico 66.685,76 -0,6 3,7
Real Brasilefio (USDBRL) 5,2394 0,0 4,6 COLCAP - Colombia 2.212,65 -0,9 7,0
Peso Mexicano (USDMXN) 18,0784 0,4 -0,4 S&P IGPA - Chile 10.417,19 0,2 -0,6
Renminbi Chino (USDCNY) 6,9105 0,0 1,2 S&P MERVAL- Argentina 2.793.846,44 0,9 -8,4
Rupia India (USDINR) 94,7150 0,1 -5,1 *Cierre del dia anterior
Rublo Ruso (USDRUB) 81,0000 0,6 -2,8
Peso Chileno (USDCLP) 922,7400 0,8 -2,3
Peso Colombiano (USDCOP) 3.669,3700 0,1 2,8

*Cotizacion al 30/3/2026
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DISCLOSURE:

Este reporte ha sido confeccionado por RESEARCH FOR TRADERS para el BANCO DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES so6lo con
propositos informativos y su intenciéon no es la de ofrecer o solicitar la compra/venta de algun titulo o bien. Este mensaje, (incluyendo
adjuntos), contiene informacion disponible para el publico general y estas fuentes han demostrado ser confiables. A pesar de ello, no podemos
garantizar la integridad o exactitud de las mismas. Todas las opiniones y estimaciones son a la fecha de hoy y pueden variar. El valor de una
inversion ha de variar como resultado de los cambios en el mercado. La informacién contenida en este documento no es una prediccion de
resultados ni se asegura ninguno. Este reporte no refleja todos los riesgos u otros temas relevantes relacionados a las inversiones en los
activos mencionados. Antes de realizar una inversion, los potenciales inversores deben asegurarse que comprenden las condiciones de
inversion y cualquier riesgo asociado. Recomendamos que se asesore con un profesional. Se encuentra prohibido reenviar este mail con sus
contenidos y/o adjuntos dado que es informacién privada para aquellos a los cuales se les ha remitido. Agente de liquidaciéon y compensacion
integral inscripto bajo el nimero 43-ALyC y AN en la Comisién Nacional de Valores.
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