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Buenos Aires, Argentina lunes, 26 de enero de 2026

ARGENTINA: RENTA FIJA

Manana OTAMERICA licitara Obligaciones Negociables.
Bonos Soberanos nominados en dolares cerraron la
semana en alza.

OTAMERICA licitarhd mafiana martes 27 de enero, sus ONs Serie VI en délares (emitidas bajo ley argentina) con una tasa
de interés a licitar pagaderos trimestralmente desde el mes namero nueve y con plazo vencimiento y amortizacion bullet a
42 meses.

Los bonos soberanos nominados en doélares cerraron la semana pasada en alza, en medio de un clima externo mas
distendido.

Ademas, los inversores miran de cerca las compras de divisas que el BCRA esté& haciendo desde que comenz6 enero de
2026 (ya lleva comprados USD 978 M en lo que va del mes de enero).

La titular del FMI, Kristalina Georgieva, subrayd el fuerte desempefio de la economia argentina y el avance en el proceso
de acumulacion de reservas, en una sefial de respaldo al rumbo econémico que expuso el Gobierno ante los principales
lideres internacionales.

Argentina mira de cerca la colocacidon de deuda que realizaria proximamente Ecuador en los mercados internacionales.
Esta colocacion de Ecuador podria dar lugar a una nueva emision de bonos en doélares por parte de Argentina, pero esta
vez bajo ley extranjera.

Esta semana, la atencidn no solo estara en el frente externo, con la amenaza de Trump de imponer aranceles del 100% a
Canada, y la expectativa que la Fed mantenga sin cambios la tasa de interés, sino también en el ambito local con la
licitacion de deuda que realizar4 el Tesoro el miércoles, donde buscara renovar vencimientos de fin de mes por unos
ARS 8.665 Bn (ARS 6.992,4 Bn del BONCAP T30E6 y ARS 1.672,6 Bn de la LELINK D30E6). Hoy el Ministerio de
Economia realizara el llamado a licitacion.

El riesgo pais medido por el EMBIGD se redujo la semana pasada 38 unidades (-6,7%) y se ubicO en los 526 puntos
bésicos, marcando asi el menor nivel de junio de 2018.

En el exterior, con precios de bonos a valor nominal, el GD41 subi6 2,2%, el GD38 +2,1%, el GD35 +1,5%, el GD46
+1,4%, el GD30 +1,1%, y el GD29 +0,9%.

En ByMA, con precios de bonos a valor residual, el AL35 subi6 2,2%, el AL41 +2%, el AL30 +1,7%, el AE38 +1,5%, y el
AL29 +1,4%. El GD41 gand6 2,1%, el GD38 +1,8%, el GD35 +1,7%, el GD46 +1,3%, el GD30 +1,2%, y el GD29 +0,7%.

Los bonos en pesos ajustables por CER cerraron la semana con precios mixtos, en un contexto de elevadas tasas de
retorno para los activos en pesos, en medio de dudas sobre la financiacion de los vencimientos de este afio. El TZXM6
+1%, el TZX26 +0,5%, el TX26 +0,5%, el CUAP +0,5%, y el TZX27 +0,3%, entre los mas importantes. Cayeron: el PARP
-1,6%, el TZX28 -0,6%, el DICP +0,5%, el TX28 -0,5%, y el TZXD7 -0,2%.

Las Letras cupdn cero DOLLAR LINKED D30A6 subieron en la semana 0,3% en promedio, mientras que los Bonos
DOLLAR LINKED TZV26 cayeron 0,8%.

Hoy se pagara la renta de los titulos LOC50, OTS20, TSC30, HICJO e YMCPO, mas el capital e intereses de los bonos
BRA26 y PUL26.
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. . Cupén Precio al Spread . Minimo
Especie Ticker Vencimiento DM Rating ISIN
(en %) 6o 26 s/ CER (VIN)
BONOS DENOMINADOS EN PESOS
Bonte 2026 CER + 2% TX26 9/11/2026 4,000 1.180,00 3,77 0,29 B (low) 1 ARARGE3209W8
Bonte 2028 CER + 2.25% TX28 9/11/2028 5,000 1.668,00 7,12 1,39 B (low) 1 ARARGE3209X6
Discount 2033 DICP 31/12/2033 6,000 43.580,00 8,07 3,35 B (low) 1 ARARGEO3E121
Discount 2033 DIPO 31/12/2033 7,000 43.280,00 8,29 3,46 B (low) 1 ARARGE03G696
UVP ARS TVPP 15/12/2035 8,000 14,14 - - B (low) 1 ARARGEO03E147
Par 2038 PARP 31/12/2038 9,000 30.065,00 8,53 6,80 B (low) 1 US040114GK09
Par 2038 PAPO 31/12/2038 10,000 30.590,00 8,26 6,79 - 1 ARARGE03G712
Cuasipar 2045 CUAP 31/12/2045 11,000  37.580,00 8,32 10,03 B (low) 1 ARARGEO3E139
Especie Ticker Vencimiento (C;p;]r; Precio al TIR DM Rating ’\?{7;:\30 ISIN
26-ene-26
Bono Step Up 2029 - Ley NY GD29 9-jul-29 1,000 93.440,00 7,85 1,87 B (low) 1,00 US040114HX11
Bono Step Up 2029 - Ley Arg AL29 9-jul-29 1,000 89.860,00 10,14 1,47 B (low) 1,00 ARARGE3209Y4
Bono Step Up 2030 - Ley NY GD30 9-jul-30 0,750 91.980,00 8,69 2,30 B (low) 1,00 US040114HS26
Bono Step Up 2030 - Ley Arg AL30 9-jul-30 0,750 88.780,00 10,38 1,82 B (low) 1,00 ARARGE3209S6
Bono Step Up 2035 - Ley NY GD35 9-jul-35 4,125 114.800,00 9,72 5,93 B (low) 1,00 US040114HT09
Bono Step Up 2035 - Ley Arg AL35 9-jul-35 4,125 113.210,00 9,98 5,55 B (low) 1,00 ARARGE3209T4
Bono Step Up 2038 - Ley NY GD38 9-ene-38 5,000 120.310,00 9,67 5,16 B (low) 1,00 US040114HU71
Bono Step Up 2038 - Ley Arg AE38 9-ene-38 5,000 117.490,00 10,18 4,42 B (low) 1,00 ARARGE3209U2
Bono Step Up 2041 - Ley NY GD41 9-jul-41 3,500 107.200,00 9,71 6,44 B (low) 1,00 US040114HV54
Bono Step Up 2041 - Ley Arg AL41 9-jul-41 3,500 106.910,00 9,75 5,67 B (low) 1,00 ARARGE3209V0
Bono Step Up 2046 - Ley Arg GD46 9-jul-46 4,125 100.900,00 9,32 6,63 B (low) 1,00 US040114HW38
Bonos en Pesos (TIR Real) Bonos en Doélares
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ARGENTINA: RENTA VARIABLE

El indice S&P Merval subid 5,5% en pesos y quedo cerca
de los 3.100.000 puntos

El indice S&P Merval cerré la semana anterior con una suba de 5,5% y se ubic6 en los 3.093.534,44 puntos, tras registrar
un minimo de 2.860.060,50 unidades y un maximo de 3.117.787,46 puntos.

El volumen operado en acciones alcanzé los ARS 386.823,7 M, marcando un promedio diario de ARS 77.364,7 M.
Mientras que en Cedears se negociaron ARS 896.612,6 M, dejando un promedio diario de ARS 179.322,5 M.

En ByMA, las acciones que mejor comportamiento mostraron en las ultimas cinco ruedas fueron las de: Telecom
Argentina (TECO2) +15,7%, BBVA Argentina (BBAR) +11,4%, Edenor (EDN) +9,9%, Aluar (ALUAR) +8,7%, y Grupo
Supervielle (SUPV) +7,6%, entre las mas importantes. Sélo cerré en baja la accion de Ternium Argentina (TXAR), que
perdio 4,1%.

En el exterior, los ADRs de acciones argentinas manifestaron en la semana mayoria de alzas, donde se destacaron:
Telecom Argentina (TEO) +16,7%, BBVA Argentina (BBAR) +9,6%, Edenor (EDN) +9,4%, Adecoagro (AGRO) +9,2%,
Corporacién América (CAAP) +8,3%, y Vista Energy (VIST) +7,9%, entre otras. Cerraron en baja: Bioceres (BIOX) -7%, e
IRSA (IRS) -1,3%.

INDICE MERVAL: Ultimos 12 meses, en puntos. MA de 50 y 200 ruedas.
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PANORAMA INTERNACIONAL

Futuros de EE.UU. operan mixtos con la Fed y los
resultados grandes tecnologicas en el foco semanal

Los futuros de acciones de EE.UU. operan mixtos (S&P 500 -0,10%, Dow Jones +0,05%, Nasdaq -0,26%), mientras se
aguarda una semana clave marcada por una reunidon de politica monetaria de la Reserva Federal (Fed), una intensa
temporada de resultados corporativos y un contexto de elevadas tensiones geopoliticas.

Los principales indices estadounidenses vienen de una semana negativa, luego que el aumento de las tensiones
geopoliticas afectara el animo de los mercado, con el S&P 500 perdiendo 0,4% y registrando su segunda caida semanal
consecutiva.

El principal evento de la semana sera la reunion de politica monetaria de dos dias de la Fed, que concluiré el miércoles.
El mercado espera que se mantenga las tasas de interés sin cambios, luego de tres recortes consecutivos previos y con
el foco puesto en la guia futura para obtener indicios sobre el momento del proximo recorte.

También estara bajo atencién el conflicto entre el presidente de EE.UU., Donald Trump, y el titular de la Fed, Jerome
Powell, que ha reavivado preocupaciones sobre la independencia de la entidad frente a interferencias politicas.

Las preocupaciones globales se mantuvieron elevadas luego que Trump advirtiera el sdbado que impondria un arancel
de 100% a Canada si Ottawa avanza con un acuerdo comercial con China. Por su parte, el primer ministro Mark Carney
afirmé que Canada no tiene intencidn de negociar un tratado de libre comercio con China.

Esto se suma a la marcha atras de Trump la semana pasada respecto a su amenaza de imponer aranceles a varios
paises europeos, luego de que EE. UU. obtuviera control sobre Groenlandia, reforzando su influencia estratégica en el
Artico.

Mas de 90 compafiias del S&P 500 presentaran balances trimestrales, incluyendo cuatro de las denominadas
“Magnificent 7”. Tesla (TSLA) presentara resultados el miércoles, junto con Microsoft (MSFT) y Meta Platforms (META),
mientras que Apple (AAPL) lo hara el jueves.

Las principales bolsas europeas caen, mientras se evallan los desarrollos geopoliticos y las ultimas novedades
corporativas, a la espera de la decision de politica monetaria de la Reserva Federal méas adelante en la semana. El indice
Stoxx 600 pierde 0,1%.

El indice FTSE del Reino Unido opera neutro, mientras que el CAC 40 de Francia retrocede 0,4%. En tanto, el DAX de
Alemania baja 0,3%.

Las principales bolsas en Asia cerraron mixtas, luego que el primer ministro japonés sefialara que el gobierno esta
dispuesto a intervenir y contrarrestar actividades especulativas si la volatilidad cambiaria se intensifica. EI Nikkei 225 de
Japén cay06 1,7% y el Topix retrocedio 2,1%.

El indice Hang Seng de Hong Kong subi6 0,1%, mientras que el CSI 300 de China continental operd neutro.

El rendimiento de los Treasuries a 10 afios opera en torno a 4,21%, a medida que se eval(a el estado de la economia
estadounidense y se moderan los temores vinculados al comercio y la geopolitica.

El petréleo sube, sumando a las ganancias recientes en medio de renovadas tensiones entre EE.UU. e Iran y fuertes
condiciones climaticas invernales en amplias zonas de EE.UU.

El oro superd los USD 5.100 por onza, extendiendo el fuerte rally de la semana pasada, en medio de una busqueda de
activos de refugio ante un escenario geopolitico incierto.

La soja sube, a pesar que se proyecta exportaciones desde Brasil por 3,79 M de toneladas en enero de 2026, una suba
de 238% YoY y un maximo histoérico para el mes.

El délar (indice DXY) cae, mientras que el yen japonés sube ante especulaciones de una intervencion coordinada entre
autoridades de EE.UU. y Japon, en la antesala de la reunion de politica monetaria de la Fed mas adelante en la semana.
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MERCADOS INTERNACIONALES

Precios e Indicadores

RENTA FIJA

Alemania (en EUR)

Australia (en AUD)

Eurozona (en EUR)

Espafia (en EUR)

Francia (en EUR)

Gran Bretafia (en GBP)

Italia (en EUR)

Japén (en JPY)

Brasil (en BRL)

Argentina (en ARS)

Chile (en CLP)

China (en CNY)

Colombia (en COP)

India (en INR)

Malasia (en MYR)

México (en USD)
*Cierre del dia anterior

COMMODITIES
Oro (USD/onza)
Plata (USD/onza)
Petroleo (USD/bbl)
Trigo (USD/tn)
Maiz (USD/tn)
Soja (USD/tn)

Cup6n %

2,900
4,250
2,900
3,200
3,500
4,500
3,450
2,100
10,000
5,830
5,000
2,000
6,250
6,480
3,476
8,000

Ultimo
4.976,20
108,84
61,14
195,00
169,19
394,13

*Cotizacion al 26/1/2026

MERCADO CAMBIARIO
Euro (EUR/USD)

Yen Japonés (USD/JPY)
Franco Suizo (USD/CHF )
Libra Esterlina (GBP/USD)
Délar Australiano (AUD/USD)
Corona Sueca (USD/SEK)
Corona Noruega (USD/NOK)
Délar Neozelandés (NZD/USD)
Peso Argentino (USDARS)
Real Brasilefio (USDBRL)
Peso Mexicano (USDMXN)
Renminbi Chino (USDCNY)
Rupia India (USDINR)

Rublo Ruso (USDRUB)

Peso Chileno (USDCLP)
Peso Colombiano (USDCOP)

Ultimo
1,1862
153,6200
0,7758
1,3670
0,6925
8,9428
9,7518
0,5971

1.434,0000

5,2895
17,3651
6,9542
91,6350
76,4500
865,8800

3.640,7300

*Cotizacion al 26/1/2026
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Maturity  T.LR. %
15/2/2036 2,88 Treasury EE.UU. 2 afios (UST2Y) 99,6094 3,5857 -
21/12/2035 4,80 Treasury EE.UU. 5 afios (UST5Y) 99,1797 3,8087 -
15/2/2036 2,88 Treasury EE.UU. 10 afios (UST10Y) 98,3438 4,2074 -
31/10/2035 3,25 Treasury EE.UU. 30 afios (UST30Y) 97,1406 4,8061 -
25/11/2035 3,46 Bono a 10 afios Alemania 100,1450 2,8824 -2,10
7/3/2035 4,49 Bono a 10 afios Francia 100,3210 3,4599 -3,10
1/2/2036 3,49 Bono a 10 afios Italia 99,8930 3,4926 -2,20
20/12/2035 2,24 Bono a 10 afios Espafia 99,6230 3,2450 -2,30
1/1/2035 13,75 Bono a 10 afios Reino Unido 100,0900 4,4870 -3,30
31/12/2033 8,79
1/3/2035 5,34 BOLSAS DE NORTEAMERICA Ultimo Dia En el afio
1/3/2035 2,32 Dow Jones Industrial Average 49.098,71 -0,6 2,2
9/7/2036 12,15 NASDAQ 100 25.605,47 0,3 1,4
6/10/2035 6,66 Nasdagq Composite 23.501,24 0,3 1,1
2/7/2035 3,51 S&P 500 Index 6.915,61 0,0 1,0
21/2/2036 8,96 *Cierre del dia anterior
BOLSAS DE EUROPA Ultimo Dia En el afio
Dia En el afio CAC-40 Paris, Francia 8.109,92 -0,4 -0,1
- 15,0 DAX XETRA - Frankfurt, Alemania 24.812,44 -0,4 1,7
7,8 55,2 FTSE - 100, Reino Unido 10.142,77 -0,0 2,1
0,1 6,5 IBEX 35 - Madrid, Espafia 17.589,00 0,3 1,4
0,2 4,7 MIB 30 - Milan, Italia 44.899,47 0,2 -0,3
-0,2 -2,4 Turquia (XU100) 13.014,90 0,2 15,4
0,5 4,1 *Cotizacion al 26/1/2026
BOLSAS DE ASIA Y AUSTRALIA Ultimo Dia En el afio
Dia En el afio Nikkei-225 - Jap6n 52.885,25 -1,8 51
0,3 1,0 Shangai Composite - China 4.132,61 -0,1 4,1
1,4 2,0 Hang Seng - Hong Kong 26.765,52 0,1 4,4
0,6 2,2 BSE 30 - Bombay, India 81.537,70 -0,9 -4,3
0,2 15 ALL ORD - Australia 9.189,90 0,2 1,9
0,5 3,8 *Cierre del dia
- 31
0,3 3,5 BOLSAS DE LATINOAMERICA Ultimo Dia En el afio
0,4 3,7 IBOVESPA- Brasil 178.858,54 1,9 11,0
-0,4 1,2 S&P IPC - Mexico 68.195,15 -0,2 6,0
- 3,6 COLCAP - Colombia 2.482,72 2,0 20,1
-0,1 3,7 S&P IGPA - Chile 11.500,10 -0,1 9,7
0,1 0,6 S&P MERVAL- Argentina 3.093.534,44 0,9 1,4
0,1 -1,9 *Cierre del dia anterior
-1,3 3,0
- 4,0
-0,2 3,5
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Centro Zonal Avellaneda: Maria Victoria Olivera (Tel. 4229-0588 / Int. 35074295)
Centro Zonal Bahia Blanca: Jesica Paez (Tel. 0291-4594586 / Int. 64586)
Centro Zonal Campana: Vanesa Cappuccio (03489-437367 0 468231 0 468270 o0 438551 / Int. 295)
Centro Zonal Junin: Florencia Trigo (Tel. 0236-4431735 / Int. 295)
Centro Zonal Mar del Plata: Ramiro Echaniz (Tel. 0223-4994500 / Int. 44134)
Centro Zonal Tandil: Lorena Istillarte (Tel. 0249-444-1070 / Int. 36009295)
Centro Zonal Morén: Alejandra Foti (Tel. 4629- 6849 / Int. 35072295)
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DISCLOSURE:

Este reporte ha sido confeccionado por RESEARCH FOR TRADERS para el BANCO DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES so6lo con
propositos informativos y su intenciéon no es la de ofrecer o solicitar la compra/venta de algun titulo o bien. Este mensaje, (incluyendo
adjuntos), contiene informacion disponible para el publico general y estas fuentes han demostrado ser confiables. A pesar de ello, no podemos
garantizar la integridad o exactitud de las mismas. Todas las opiniones y estimaciones son a la fecha de hoy y pueden variar. El valor de una
inversion ha de variar como resultado de los cambios en el mercado. La informacién contenida en este documento no es una prediccion de
resultados ni se asegura ninguno. Este reporte no refleja todos los riesgos u otros temas relevantes relacionados a las inversiones en los
activos mencionados. Antes de realizar una inversion, los potenciales inversores deben asegurarse que comprenden las condiciones de
inversion y cualquier riesgo asociado. Recomendamos que se asesore con un profesional. Se encuentra prohibido reenviar este mail con sus
contenidos y/o adjuntos dado que es informacién privada para aquellos a los cuales se les ha remitido. Agente de liquidacion y compensacion
integral inscripto bajo el nimero 43-ALyC y AN en la Comisién Nacional de Valores.
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