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Buenos Aires, Argentina lunes, 18 de marzo de 2024

ARGENTINA: RENTA FIJA

Bonos Soberanos nominados en ddolares cerraron en
alza la semana pasada

Los bonos soberanos nominados en délares terminaron la semana pasada en alza en BYMA. De los soberanos emitidos
bajo ley extranjera: el GD38 gan6 en ByMA 4,8%, el GD30 +4,1%, el GD35 +3,5%, el GD41 +2,5%, el GD29 +2,4%, y el
GD46 +1,3%. De los soberanos emitidos bajo ley argentina, el AL30 subi6 3,7%, el AL35 +2,1%, el AL29 +1,9%, el AE38
+1,6%, y el AL41 +1,5%.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se redujo en la semana 87 unidades (-5,1%), y se ubicé en los 1603 puntos
bésicos.

Los bonos soberanos en pesos ajustables por CER mostraron importantes subas en las Ultimas cinco ruedas, a pesar de
un dato de inflacién minorista por debajo de lo esperado, pero ante un positivo resultado del canje de deuda en pesos. Se
destacaron: el T5X4 +19,7%, el T4X4 +17,5%, el TX28 +15,8%, el TX26 +14,4%, el T2X5 +14,1%, el TX25 +10,7%, el
T2X4 +10,1%, el PARP +8,1%, y el DICP +5%, entre los mas importantes.

Hoy se conoceran los datos de la Industria Farmacéutica del 4°T23. Mafiana se conocera el Indice del Costo de la
Construccion de febrero, el Sistema de Indice de Precios Mayoristas de febrero y el Intercambio Comercial Argentino de
febrero. El miércoles se publicara el Informe de Avance del Nivel de Actividad del 4°T23 y el Mercado de trabajo, Tasas e
Indicadores Socioeconomicos del 4°T23. También se conocera el indice Lider de febrero elaborado por la UTDT. El
jueves se conoceran las Ventas en Supermercados, Autoservicios Mayoristas, y Shoppings, del mes de enero. Y el
viernes se informara la Ocupacién Hotelera de enero.

Se pagara hoy la renta mas el capital e intereses del bono VSCAO.

T2X4: Ultimos 12 meses, en pesos
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BONOS NACIONALES

Datos Técnicos y Curvas

Especie Ticker Vencimiento Cupon Precioal Spread s/ DM Rating Minimo ISIN
(en%) ————— CER (VIN)
15-mar-24
BONOS DENOMINADOS EN PESOS
Bonte 2024 CER + 1.5% T™>X24 25/5/2024 1,500 1.416,00 -79,11 0,05 CCcC 1 ARARGE3208U4
Bonte 2024 CER + 1.55% T2X4 26/7/2024 1,550 1.287,50 -47,29 0,48 Ccc 1 ARARGE320AI3
Boncer 2025 TC25 27/4/2025 4,000 3.600,00 -11,23 1,16 CCC 1 ARARGE4505U2
Bonte 2025 CER +1.8% TX25 9/11/2025 1,800 705,00 -8,88 171 Ccc 2 ARARGE320C83
Bonte 2026 CER +2% TX26 9/11/2026 2,000 1.407,50 -7,10 1,73 CCC 1 ARARGE3209W8
Bonte 2028 CER+ 2.25% TX28 9/11/2028 2,250 1.420,00 -4,45 2,51 Cccc 1 ARARGE3209X6
Discount ARS DICP 31/12/2033 5,830 27.500,00 2,50 4,42 CCC 1 ARARGEO3E121
Discount ARS DIPO 31/12/2033 5,830 27.840,00 2,22 4,45 CcccC 1 ARARGE03G696
UVP ARS TVPP 15/12/2035 - 6,05 - - CCC 1 ARARGEO3E147
Par ARS Ley Arg PARP 31/12/2038 1,770 16.000,00 10,53 9,39 CccC 1 US040114GK09
Par ARS Ley Arg PAPO 31/12/2038 1,770 15.015,00 4,62 8,75 0,000 1 ARARGE03G712
Cuasipar ARS CUAP 31/12/2045 3,310 18.790,00 6,03 11,70 CCcC 1 ARARGEO3E139
Especie Ticker Vencimiento (C:]p;; Precioal TIR DM Rating N(ll\;]/le)O ISIN
15-mar-24
Bono Step Up 2029 - Ley NY GD29 9-jul-29 1,000 51.710,00 29,54 2,19 CCC 1,00 US040114HX11
Bono Step Up 2029 - Ley Arg AL29 9-jul-29 1,000 50.600,00 30,66 2,17 cccC 1,00 ARARGE3209Y4
Bono Step Up 2030 - Ley NY GD30 9-jul-30 0,750 51.690,00 26,74 2,36 Cccc 1,00 US040114HS26
Bono Step Up 2030 - Ley Arg AL30 9-jul-30 0,750 49.385,00 28,94 2,29 cccC 1,00 ARARGE3209S6
Bono Step Up 2035 - Ley NY GD35 9-jul-35 3,625 42.400,00 18,94 5,78 ccc 1,00 US040114HT09
Bono Step Up 2035 - Ley Arg AL35 9-jul-35 3,625 40.950,00 19,59 571 CcccC 1,00 ARARGE3209T4
Bono Step Up 2038 - Ley NY GD38 9-ene-38 4,250 45.400,00 20,33 4,79 Cccc 1,00 US040114HU71
Bono Step Up 2038 - Ley Arg AE38 9-ene-38 4,250 43.300,00 21,42 4,68 CCC 1,00 ARARGE3209U2
Bono Step Up 2041 - Ley NY GD41 9-jul-41 3,500 40.000,00 18,34 5,80 CcccC 1,00 US040114HV54
Bono Step Up 2041 - Ley Arg AL41 9-jul-41 3,500 38.900,00 18,87 5,72 CCC 1,00 ARARGE3209V0
Bono Step Up 2046 - Ley Arg GD46 9-jul-46 3,625 44.420,00 18,57 4,81 CcccC 1,00 US040114HW 38
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ARGENTINA: RENTA VARIABLE

El S&P Merval subi6 la semana pasada 6,7% y se ubico
en 1.068.974 puntos

El indice S&P Merval termin6 subiendo en las Ultimas cinco ruedas 6,7% y cerré en los 1.068.973,63 puntos, después de
registrar un valor maximo de 1.081.197,47 unidades y un minimo de 955.099,06 puntos. El volumen operado en acciones
en ByMA alcanz6 los ARS 106.760,3 M, marcando un promedio diario de ARS 21.352 M. Mientras que en Cedears se
negociaron ARS 132.123 M, dejando un promedio diario de ARS 26.424,6 M.

Las acciones que mostraron una mejor perfomance durante la semana fueron las de: Transportadora de Gas del Norte
(TGNO4) +20,1%, Grupo Supervielle (SUPV) +17,3%, Transener (TRAN) +16,7%, Telecom Argentina (TECO2) +13,9%,
y Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA) +13,6%, entre las mas importantes. Sélo cayeron: Edenor (EDN) -3%, y Mirgor
(MIRG) -0,8%.

En la plaza externa, las acciones argentinas ADRs cerraron con mayoria de alzas. Sobresalieron las acciones de:
Despegar (DESP) +18,7%, Grupo Supervielle (SUPV) +15,5%, Telecom Argentina (TEO) +12,1%, Vista Energy (VIST)
+11,4%, Banco Macro (BMA) +9%, y BBVA Banco Francés (BBAR) +6,4%, entre otras.

Sin embargo, terminaron cayendo: Edenor (EDN) -6,4%, Bioceres (BIOX) -3,4%, Ternium (TX) -1%, MercadoLibre (MLEI)
-0,9%, Adecoagro (AGRO) -0,8%, y Cresud (CRESY) -0,4%.

BYMA inform6 que, desde el 3 de abril, en los valores negociables de renta fija (PPT) cuya cantidad minima de
negociacion sea menor o igual a VN ARS 1.000, los multiplos para el ingreso de 6rdenes seran igual a la cantidad
minima. Actualmente, la cantidad minima es de VN ARS 1.000, y el multiplo de VN ARS 1. Esta modificacion sélo tiene
efecto en la negociacion en el segmento PPT (paridad, precio, tiempo), y no altera en las centrales depositarias.

INDICE MERVAL: Ultimos 12 meses, en puntos. MA de 50 y 200 ruedas.

Daily .MERV 8/5/2023 - 5/4/2024 (BUE)
Price

} ARS
JH]}H h 1,250M

l 1,200M

1,150M
m Ty KT
| y Gcom
. ‘
1,000M
950.000,00
900.000,00

850.000,00
800.000,00

—rn AnnAA
[735.927,46
700.000,00

650.000,00
600.000,00
550.000,00
500.000,00
450.000,00
400.000,00
350.000,00
300.000,00
250.000,00

r
N ond ‘h‘h‘t-} et

T e
Lttt
e J

0815 22 05 12 21 03 10 17 24 31 07 14 2228 04 11 18 25 02 09 17 23 30 06 13 2127 0411 18 25 0208 16 22 29 05 1219 26 04 11 18 25
may. 23 | jun. 23 | jul. 23 | ago. 23 | sep. 23 | oct. 23 | nov. 23 | dic. 23 | ene | feb. 24 | mar. 24 |

Fuente: Refinitiv

www.bancoprovincia.com.ar 0810-222-2776 Opcidn 2-7 centrodeinversiones@bpba.com.ar 3


http://www.researchfortraders.com/

Banco Provincia ‘n

lunes, 18 de marzo de 2024

PANORAMA INTERNACIONAL

Futuros de EE.UU. suben, mientras se espera el inicio
de la proxima reunidon de la Fed

Los futuros de acciones de EE.UU. operan mixtos (Dow Jones +0,12%, S&P 500 +0,69%, Nasdaq +1,10%), en medio de
las altas expectativas ante la tan esperada reunion de la Reserva Federal (Fed) de esta semana.

Las acciones de Alphabet (GGOGL) suben mas de un 5% después que Bloomberg News informara que Apple (AAPL)
esté en conversaciones con Google para incluir la inteligencia artificial de la compafiia Gemini en los iPhones.

Los principales indices estan recuperandose de una caida desde maximos histéricos durante las Ultimas dos semanas,
ya que una serie de datos de inflacion mas altos de lo esperado generaron preocupaciones sobre la posibilidad que la
Fed sugiera tasas de interés mas altas durante mas tiempo.

El S&P 500 bajé la semana pasada 0,13%, mientras que el Nasdaq cayé 0,7%. El Dow Jones cerré con una caida
semanal de 0,02%.

Ahora, el enfoque del mercado esta firmemente puesto en la conclusion de la reunion de dos dias de la Fed el miércoles.
Si bien se espera ampliamente que mantenga las tasas de interés estables, se observaran de cerca cualquier sefial sobre
sus planes de recortar las tasas.

Segun la herramienta CME FedWatch, los futuros de los fondos federales actualmente estdn tasando con un 99% de
probabilidad que la Fed dejar& las tasas de interés de referencia sin cambios esta semana. Sin embargo, la expectativa
de un recorte en junio ha disminuido en los ultimos dias a alrededor del 55%.

Los funcionarios de la Fed han declarado repetidamente que cualquier posible recorte de tasas estara en gran medida
determinado por la trayectoria de la inflacion, que hasta ahora ha permanecido por encima del objetivo anual del 2% de la
Fed.

Las principales bolsas de Europa suben, mientras se aguardan las proximas reuniones de los bancos centrales en
economias importantes como Estados Unidos, Reino Unido y Japon. El Stoxx 600 avanza 0,09%.

El indice DAX de Alemania gana 0,29%, el CAC 40 de Francia sube 0,16%, mientras que el FTSE 100 del Reino Unido
registra expansion de 0,27%.

Los mercados en Asia subieron. El Nikkei 225 de Japén cerr6 un 2,67% mas a 39.740,44, mientras que el Topix subié un
1,92% para cerrar en 2.721,99.

El indice Hang Seng de Hong Kong también subi6 un 0,1%, mientras que el indice CSI 300 de China cerr6 con un alza
del 0,94% a 3.603,53, finalizando su sexta sesion consecutiva en territorio positivo.

El rendimiento de los Treasuries a 10 afios de EE.UU. sube a 4,31%, mientras se espera la reunion de marzo de la
Reserva Federal, la cual podria proporcionar indicios sobre la perspectiva de las tasas de interés.

El rendimiento del bono a 10 afios de Alemania sube, en linea con los Treasuries norteamericanos.
El petréleo sube, extendiendo las ganancias de la semana pasada ante la perspectiva de una oferta global mas ajustada.

El oro sube, mientras se aguarda una serie de decisiones de politica monetaria de los principales bancos centrales esta
semana.

La soja baja, debido a la abundancia de suministros globales y a la débil demanda.
El délar (indice DXY) baja, antes de la proxima reunion de la Reserva Federal para establecer politicas.

El euro sube, después que se confirmara que los precios al consumidor en la Eurozona cayeron mas cerca del objetivo a
medio plazo del 2% del Banco Central Europeo en febrero.
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MERCADOS INTERNACIONALES

Precios e Indicadores

RENTA FIJA
Alemania (en EUR)
Australia (en AUD)
Eurozona (en EUR)
Espafa (en EUR)
Francia (en EUR)
Gran Bretafia (en GBP)
Italia (en EUR)
Japén (en JPY)
Brasil (en BRL)
Argentina (en ARS)
Chile (en CLP)
China (en CNY)
Colombia (en COP)
India (en INR)
Malasia (en MYR)
México (en USD)
Rusia (en USD)

*Cierre del dia anterior

COMMODITIES
Oro (USD/onza)
Plata (USD/onza)
Petréleo (USD/bbl)
Trigo (USD/tn)
Maiz (USD/tn)
Soja (USD/tn)
*Cotizacion al

MERCADO CAMBIARIO
Euro (EUR/USD)
Yen Japonés (USD/JPY)
Franco Suizo (USD/CHF )
Libra Esterlina (GBP/USD)
Délar Australiano (AUD/USD)
Délar Canadiense (USD/CAD)
Corona Sueca (USD/SEK)
Corona Noruega (USD/NOK)
Délar Neozelandés (NZD/USD)
Peso Argentino (USDARS)
Real Brasilefio (USDBRL)
Peso Mexicano (USDMXN)
Renminbi Chino (USDCNY)
Rupia India (USDINR)
Rublo Ruso (USDRUB)
*Cotizacion al

Cupoén %
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Ultimo

2.163,00
24,83

80,69

196,93
171,16
437,39

15/3/2024

Ultimo
1,0890
148,7500
0,8835
1,2753
0,6564
1,3533
10,3326
10,5825
0,6095
850,0000
4,9923
16,7031
7,1959
82,8480
91,9400
15/3/2024

Maturity __T.LR. %
15/2/2034 2,44 Treasury EE.UU. 2 afios (UST2Y) 99,8750 4,6915 0,10
21/5/2034 4,15 Treasury EE.UU. 5 afios (UST5Y) 99,8516 4,2831 -1,10
15/2/2034 2,44 Treasury EE.UU. 10 afios (UST10Y) 97,7656 4,2786 -1,90
30/4/2034 3,24 Treasury EE.UU. 30 afios (UST30Y) 97,2500 4,4163 -2,70
25/11/2033 2,88 Bono a 10 afios Alemania 97,9380 2,4360 1,80
31/1/2034 4,10 Bono a 10 afios Francia 105,1710 2,8790 1,60
1/3/2034 3,70 Bono a 10 afios Italia 104,3980 3,7020 2,50
20/12/2033 0,78 Bono a 10 afios Espafia 100,0700 3,2400 2,00
1/1/2033 10,82 Bono a 10 afios Reino Unido 104,2160 4,1010 1,70
31/12/2033 2,50
1/1/2034 572 BOLSAS DE NORTEAMERICA Ultimo Dia En el afio
1/1/2034 2,38 Dow Jones Industrial Average 38.905,66 -0,4 3,2
30/6/2032 9,95 NASDAQ 100 18.014,81 -0,3 7,1
14/8/2033 7,06 Nasdag Composite 16.128,53 -0,3 7,4
7/11/2033 3,88 S&P 500 Index 5.150,48 -0,3 8,0
29/5/2031 9,23 *Cierre del dia anterior
10/5/2034 13,59
BOLSAS DE EUROPA Ultimo Dia En el afio
CAC-40 Paris, Francia 8.194,16 0,4 8,2
Dia En el afio DAX XETRA - Frankfurt, Alemania 18.000,06 0,3 7,1
0,0 4,9 FTSE - 100, Reino Unido 7.746,77 0,1 0,1
-0,2 4,1 IBEX 35 - Madrid, Espafia 10.595,20 1,0 3,8
-0,7 12,6 MIB 30 - Milén, Italia 33.963,50 0,5 11,3
0,7 -14,6 MOEX Russia Ind. 5.014,63 0,3 6,4
0,2 -7,7 *Cotizacion al 15/3/2024
-0,4 -8,0
BOLSAS DE ASIA Y AUSTRALIA Ultimo Dia En el afio
Nikkei-225 - Jap6n 38.707,64 -0,3 15,7
Dia En el afio Shangai Composite - China 3.054,64 0,5 2,7
0,1 -1,3 Hang Seng - Hong Kong 16.720,89 -1,4 -1,9
-0,3 -5,2 BSE 30 - Bombay, India 72.643,43 -0,6 1,2
0,0 -4,8 ALL ORD - Australia 7.923,80 -0,6 1,2
0,0 0,2 *Cierre del dia
-0,2 -3,6
0,0 -2,1 BOLSAS DE LATINOAMERICA Ultimo Dia En el afio
0,1 -2,6 IBOVESPA- Brasil 127.689,97 -0,2 -4,8
-0,2 -3,8 S&P IPC - Mexico 56.059,26 0,4 -2,3
-0,6 -3,6 COLCAP - Colombia 1.283,19 -0,1 7,4
0,0 -4,9 S&P BVL - Pert 29.189,63 0,5 12,4
-0,0 -2,8 S&P IGPA - Chile 6.460,71 -0,5 4,2
-0,0 1,7 S&P MERVAL- Argentina 1.039.095,42 -1,1 11,8
-0,0 -1,3 *Cierre del dia anterior
0,1 0,5
-0,5 -3,0
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DISCLOSURE:

Este reporte ha sido confeccionado por RESEARCH FOR TRADERS para el BANCO DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES so6lo con
propositos informativos y su intenciéon no es la de ofrecer o solicitar la compra/venta de algun titulo o bien. Este mensaje, (incluyendo
adjuntos), contiene informacion disponible para el publico general y estas fuentes han demostrado ser confiables. A pesar de ello, no podemos
garantizar la integridad o exactitud de las mismas. Todas las opiniones y estimaciones son a la fecha de hoy y pueden variar. El valor de una
inversion ha de variar como resultado de los cambios en el mercado. La informacién contenida en este documento no es una prediccion de
resultados ni se asegura ninguno. Este reporte no refleja todos los riesgos u otros temas relevantes relacionados a las inversiones en los
activos mencionados. Antes de realizar una inversion, los potenciales inversores deben asegurarse que comprenden las condiciones de
inversion y cualquier riesgo asociado. Recomendamos que se asesore con un profesional. Se encuentra prohibido reenviar este mail con sus
contenidos y/o adjuntos dado que es informacién privada para aquellos a los cuales se les ha remitido. Agente de liquidacion y compensacion
integral inscripto bajo el nimero 43-ALyC y AN en la Comisién Nacional de Valores.
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