Lunes, 20 de abril de 2026.

Centro de ” Banco
W Inversiones @ Provincia

ARGENTINA: RENTA FIJA

Mafniana la PBA licita sus Letras.
Bonos Soberanos nominados en ddlares cerraron la
semana pasada en alza.

Mafiana, la Provincia de Buenos Aires licita sus Letras, entre las que se detallan:

-Letras del Tesoro de la Provincia de Buenos Aires en Pesos a descuento con vencimiento el 21 de mayo de 2026
(reapertura - LB3Y6). Amortizacion integra al vencimiento. Licitacion de Precio.

-Letras del Tesoro de la Provincia de Buenos Aires en Pesos a descuento con vencimiento el 25 de junio de 2026
(nueva). Amortizacion integra al vencimiento. Licitacion de Precio.

-Letras del Tesoro de la Provincia de Buenos Aires en Pesos capitalizables con vencimiento el 23 de julio de 2026
(nueva). Amortizacion integra al vencimiento. Licitacion de Tasa Efectiva Mensual.

-Letras del Tesoro de la Provincia de Buenos Aires en Pesos ajustables por CER a descuento con vencimiento el
22 de octubre de 2026 (nueva). Amortizacién integra al vencimiento. Licitacion de Precio.

La recepcion de las ofertas sera el 21 de abril desde las 11:00 horas a 15:00 horas y la liquidacién de las ofertas
recibidas y adjudicadas se efectuara el jueves 23 de abril de 2026 (T+2)

Por su parte, los Bonos Soberanos nominados en ddlares cerraron la semana con mayoria de subas (mas
pronunciadas en el exterior), en medio de contexto externo que se movié ante expectativas sobre un acuerdo para
el final de la guerra de Oriente Medio.

El riesgo pais medido por el EMBIGD se redujo en la semana 34 unidades (-6,1%) y se ubicé en los 519 puntos
basicos.

En el mercado OTC, con precios de bonos a valor nominal, el GD29 cerrd con una suba de 2,4%, el GD30 +3,5%,
el GD35 +5,8%, el GD38 +5,3%, el GD41 +6,2%, y el GD46 +5,1%.

En ByMA, con precios de bonos a valor residual, el AL41 subi6 en las Ultimas cinco ruedas 1,7%, el AL35 +1,3%, el
AL30 +1,2%, el AN29 +1%, el AE38 +0,4%, y el AL29 +0,3%. El AO27 perdi6 0,5%, y el AO28 -3,9%. El GD38
subid 1%, el GD35 +0,9%, el GD41 +0,9% y el GD30 +0,3%. El GD29 cay6 0,9%, y el GD46 -0,3%.

Los Bopreales 2027 cerraron la semana con una baja promedio de 0,5%, mientras que los Bopreales 2028
subieron 0,8% en promedio.

Los bonos en pesos ajustables por CER sumaron otra semana de alzas, en un contexto de bajas de tasas de
interés, y luego del dato de inflacion minorista de marzo.

El TZX27 gan6 3,4%, el TZXD7 +2,9%, el TZXM7 +2,4%, el TX28 +2,2%, el TZXD6 +2,1%, el TZX06 +2%, y el
DICP +1,8%, entre los mas relevantes. El CUAP cay6 0,3%.

Las Lecap subieron en las Ultimas cinco ruedas 2% en promedio, en tanto los Boncap ganaron 4,2% en promedio.
Los bonos Duales mostraron un alza de 1,8% en promedio.

Hoy se pagara la renta de los titulos PECDO, SXC10, TLCRO y FO4AO, el capital e intereses de los bonos
MRCQO, BNA26 y MJO26, més la amortizacion del titulo OLC10.

El proximo 22 de abril finaliza el canje de GENERACION MEDITERRANEA (GEMSA) de ON's elegibles por nuevas
ONs Clase 43 dolar linked a tasa fija a licitar con vencimiento en 2036, y nuevas ONs Clase 44 en dodlares a tasa fija
a licitar con vencimiento en 2026.
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BONOS NACIONALES

Datos Técnicos y Curvas

Especie Ticker Vencimiento g:]poo/ol; Precio al ngiag DM Rating "?{?;,:BO ISIN
20-abr-26
Bonte 2026 CER + 2% TX26 9/11/2026 2,000 1.352,50 -4,16 0,30 B (low) 1,00 ARARGE3209W8
Bonte 2028 CER + 2.25% TX28 9/11/2028 2,250 1.989,50 2,47 1,24 B (low) 1,00 ARARGE3209X6
Bonte 2028 CER + 2.5% TX31 30/11/2031 2,500 1.404,50 5,07 2,98 B (low) 1,00 ARARGE320CX8
Discount 2033 DICP 31/12/2033 5,830 50.570,00 7,35 3,21 B (low) 1,00 ARARGEO3E121
Discount 2033 DIPO 31/12/2033 5,830 51.900,00 4,95 3,36 B (low) 1,00 ARARGE03G696
UVP ARS TVPP 15/12/2035 0,000 12,59 - - B (low) 1,00 ARARGEO3E147
Par 2038 PARP 31/12/2038 1,770 34.350,00 8,18 6,70 B (low) 1,00 ARARGEO3E105
Par 2038 PAPO 31/12/2038 1,770 34.510,00 7,98 6,72 - 1,00 ARARGE03G712
Especie Ticker Vencimiento (Cetl]p;:; Precio al TIR DM Rating N(I{;]/I'r\r)o ISIN
20-abr-26
Bono del Tesoro Nacional AO27 29-oct-27 6,000  144.000,000 7,66 1,40 B (low) 1,000 AR0676997536
Bono del Tesoro Nacional AO28 9-jul-29 1,000  136.030,000 - - B (low) 1,000 AR0474258297
Bono Step Up 2029 - Ley NY GD29 9-jul-29 1,000  91.600,000 7,17 1,58 B (low) 1,000 US040114HX11
Bono Step Up 2029 - Ley Arg AL29 9-jul-29 1,000  90.080,000 8,52 1,55 B (low) 1,000 ARARGE3209Y4
Bono del Tesoro Nacional AN29 30-nov-29 6,500 135.690,000 9,04 3,04 B (low) 1,000 AR0963787574
Bono Step Up 2030 - Ley NY GD30 9-jul-30 0,750 91.400,000 7,85 2,00 B (low) 1,000 US040114HS26
Bono Step Up 2030 - Ley Arg AL30 9-jul-30 0,750  90.190,000 8,56 1,98 B (low) 1,000 ARARGE3209S6
Bono Step Up 2035 - Ley NY GD35 9-jul-35 4,125  113.700,000 9,34 5,45 B (low) 1,000 US040114HT09
Bono Step Up 2035 - Ley Arg AL35 9-jul-35 4,125  111.000,000 9,89 5,40 B (low) 1,000 ARARGE3209T4
Bono Step Up 2038 - Ley NY GD38 9-ene-38 5,000 118.650,000 9,35 4,69 B (low) 1,000 US040114HU71
Bono Step Up 2038 - Ley Arg AE38 9-ene-38 5,000  114.950,000 10,01 4,62 B (low) 1,000 ARARGE3209U2
Bono Step Up 2041 - Ley NY GD41 9-jul-41 3,500  104.500,000 9,50 5,91 B (low) 1,000 US040114HV54
Bono Step Up 2041 - Ley Arg AL41 9-jul-41 3,500  104.200,000 9,93 5,84 B (low) 1,000 ARARGE3209V0
Bonos en Pesos (TIR Real) Bonos en Doélares
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ARGENTINA: RENTA VARIABLE

El indice S&P Merval perdio la semana pasada 3,7% en
pesos, y se mantuvo por debajo de los 3.000.000 puntos

El indice S&P Merval perdié la semana anterior 3,7% y cerré en los 2.889.185,31 puntos, después de registrar
un valor maximo de 3.031.729,85 unidades y un minimo de 2.869.380,23 puntos.

El volumen operado en acciones alcanz6 los ARS 431.691,5 M, dejando un promedio diario de ARS 86.338,3
M. Mientras que en Cedears se negociaron ARS 1.226.136,4 M, marcando un promedio diario de ARS
245.227,3 M.

Las acciones que mas cayeron en la semana fueron las de: Central Puerto (CEPU) -9,1%, Pampa Energia
(PAMP) -8,7%, Transportadora de Gas del Sur (TGSU2) -7,8%, Edenor (EDN) -7%, e YPF (YPFD) -6,4%,
entre las mas importantes.

Se manifestaron al alza: Banco de Valores (VALO) +4,2%, Banco Macro (BMA) +1,4%, Transener (TRAN)
+0,6%, Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA) +0,4%, y Ternium Argentina (TXAR) +0,3%, entre otras.

En el exterior, los ADRs de acciones argentinas manifestaron precios mixtos. Subieron: Globant (GLOB)
+15,5%, Bioceres (BIOX) +7,9%, MercadoLibre (MELI) +4,6%, Telecom Argentina (TEO) +3,9%, y Banco
Macro (BMA) +2,4%, entre las mas importantes.

Bajaron: Adecoagro (AGRO) -13,3%, Central Puerto (CEPU) -7,7%, Pampa Energia (PAM) -7,4%,
Transportadora de Gas del Sur (TGS) -7,4%, y Edenor (EDN) -6,4%, entre otras.

La aplicacién de YPF (YPFD) atraviesa una transformacion estratégica para convertirse en una plataforma
financiera integral que competir4 directamente con bancos y fintechs. Bajo la gestion de Mauro Cercos, la
billetera digital implementara préximamente el pago de intereses por saldos junto al Banco Santander, el
lanzamiento de una tarjeta prepaga propia para consumos generales y la posibilidad de invertir en acciones de
la petrolera.

INDICE MERVAL: Ultimos 12 meses, en puntos. MA de 50 y 200 ruedas.

S&P MERVAL - 1D - BUE - Trade Price 0202383326 H2023833 26 1235938023 C288018531 3464765 (-119%) | ¢ MAS5Dclose 0 282437400 MA 200 close 2553985
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PANORAMA INTERNACIONAL
Caen los futuros de EE. UU.

Los futuros de acciones de EE. UU. bajan (S&P 500 -0,57%, Dow Jones -0,62%, Nasdaq -0,47%), en un
contexto de renovadas tensiones entre EE. UU. e Iran durante el fin de semana, tras nuevas disrupciones en
el Estrecho de Ormuz.

El presidente Donald Trump afirmé que la Marina estadounidense disparé y capturé un buque de carga con
bandera irani en el Golfo de Oman tras ignorar advertencias al salir de Ormuz. Segun Trump, el buque se
encontraba bajo sanciones del Tesoro estadounidense por antecedentes de actividad ilegal.

Por su parte, Teheran también atacé embarcaciones vy revirtié los planes de reapertura del estrecho luego que
Washington se negara a levantar el bloqueo sobre puertos iranies.

Asi, tras el optimismo de finales de la semana pasada, la incertidumbre volvié a dominar el mercado, incluso
cuando Trump indicé que negociadores estadounidenses viajarian a Pakistan para nuevas conversaciones.

Trump reiteré que el bloqueo estadounidense sobre el estrecho se mantendra hasta que Iran acepte las
condiciones impuestas por Washington.

La semana previa habia sido muy positiva, con el S&P 500 y el Nasdag Composite subiendo 4,54% y 6,84%,
respectivamente, ambos en maximos histéricos, mientras que el Dow avanzé 3,19% acumulando su tercera
semana consecutiva en alza.

Las principales bolsas europeas caen, en reaccion a la nueva escalada del conflicto. El indice Stoxx 600 baja
1,1% con el sector turismo siendo uno de los mas afectados, con Ryanair (RAAY) cayendo 3,5%, mientras que
el sector de energia muestra mejor desempefio, con Shell (SHEL) subiendo 2,5%.

El FTSE 100 pierde 0,7%, el DAX aleman 1,4% y el CAC 40 francés 1,1%.

En Asia, los mercados ganaron terreno. El Kospi avanzo 0,4% y el Kosdaq 0,41%, mientras que el Nikkei 225
subié 0,6% y el Topix 0,4%. En China, el CSI 300 gané 0,61% y el Hang Seng 0,8%, en un contexto en que el
PBoC mantuvo sin cambios sus tasas de referencia por undécimo mes consecutivo.

El rendimiento de los Treasuries a 10 afios opera en torno a 4,27%, ante el repunte de expectativas
inflacionarias.

El petréleo sube, impulsado por la escalada geopolitica revirtiendo las pérdidas de la rueda anterior.
El oro cae por debajo de USD 4.800 por onza, afectado por el aumento de expectativas inflacionarias.

La soja sube, mientras el conflicto geopolitico presiona la demanda de biocombustibles y mejora las
perspectivas de oferta.

El délar (indice DXY) sube, recuperando terreno ante la mayor demanda de activos refugio, mientras
disminuyen las expectativas de recortes de tasas por parte de la Fed, que ahora se espera mantenga su
politica sin cambios durante 2026.

La libra esterlina opera estable, mientras los mercados ajustan levemente al alza las expectativas de subas de
tasas del Banco de Inglaterra.
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MERCADOS INTERNACIONALES

Precios e Indicadores

RENTA FIJA

Alemania (en EUR)

Australia (en AUD)

Eurozona (en EUR)

Espafia (en EUR)

Francia (en EUR)

Gran Bretafia (en GBP)

Italia (en EUR)

Japén (en JPY)

Brasil (en BRL)

Argentina (en ARS)

Chile (en CLP)

China (en CNY)

Colombia (en COP)

India (en INR)

Malasia (en MYR)

México (en USD)
*Cierre del dia anterior

COMMODITIES
Oro (USD/onza)
Plata (USD/onza)
Petréleo (USD/bbl)
Trigo (USD/tn)
Maiz (USD/tn)
Soja (USD/tn)
*Cotizacion al

MERCADO CAMBIARIO

Euro (EUR/USD)

Yen Japonés (USD/JPY)

Franco Suizo (USD/CHF )

Libra Esterlina (GBP/USD)

Délar Australiano (AUD/USD)

Corona Sueca (USD/SEK)

Corona Noruega (USD/NOK)

Délar Neozelandés (NZD/USD)

Peso Argentino (USDARS)

Real Brasilefio (USDBRL)

Peso Mexicano (USDMXN)

Renminbi Chino (USDCNY)

Rupia India (USDINR)

Rublo Ruso (USDRUB)

Peso Chileno (USDCLP)

Peso Colombiano (USDCOP)
*Cotizacion al

Cup6n % Maturity T.LR. %
2,900 15/2/2036 2,99
4,250 21/3/2036 4,93
2,900 15/2/2036 2,99
3,300 30/4/2036 3,44
3,500 25/11/2035 3,62
4,750 22/10/2035 4,81
3,450 1/2/2036 3,74
2,400 20/3/2036 2,40
10,000 1/1/2035 13,59
5,830 31/12/2033 7,35
5,000 1/3/2035 5,34
2,000 1/3/2035 2,14
6,250 9/7/2036 12,71
6,480 6/10/2035 6,90
3,476 2/7/2035 3,57
8,000 21/2/2036 8,89
Ultimo Dia En el afio

4.770,00 -1,8 10,3
81,74 - 16,5
88,58 5,6 54,3

219,43 1,0 17,8
176,48 -0,1 1,8
428,76 -0,0 13,2
20/4/2026
Ultimo Dia En el afio
1,1765 0,0 0,2
158,9400 -0,2 -1,4
0,7812 0,1 15
1,3511 -0,0 0,3
0,7155 -0,2 7,2
9,1583 0,3 0,7
9,3355 0,5 8,3
0,5877 -0,1 2,1
1.364,0000 -0,5 6,2
4,9771 0,0 10,1
17,3489 -0,2 3,8
6,8178 0,0 2,6

93,1275 -0,6 -3,5

75,2000 1,0 4,7

878,6000 - 2,5

3.596,3400 0,2 4,8

20/4/2026

TASAS DE INTERES

Treasury EE.UU. 2 afios (UST2Y)
Treasury EE.UU. 5 afios (UST5Y)
Treasury EE.UU. 10 afios (UST10Y)
Treasury EE.UU. 30 afios (UST30Y)
Bono a 10 afios Alemania

Bono a 10 afios Francia

Bono a 10 afios Italia

Bono a 10 afios Espafia

Bono a 10 afios Reino Unido

BOLSAS DE NORTEAMERICA
Dow Jones Industrial Average
NASDAQ 100

Nasdagq Composite

S&P 500 Index

*Cierre del dia anterior

BOLSAS DE EUROPA

CAC-40 Paris, Francia

DAX XETRA - Frankfurt, Alemania
FTSE - 100, Reino Unido

IBEX 35 - Madrid, Espafia

MIB 30 - Milan, Italia

Turquia (XU100)

*Cotizacion al 20/4/2026

BOLSAS DE ASIA Y AUSTRALIA
Nikkei-225 - Japén

Shangai Composite - China

Hang Seng - Hong Kong

BSE 30 - Bombay, India

ALL ORD - Australia

*Cierre del dia

BOLSAS DE LATINOAMERICA
IBOVESPA- Brasil

S&P IPC - Mexico

COLCAP - Colombia

S&P IGPA - Chile

S&P MERVAL- Argentina

*Cierre del dia anterior

Ultimo T.LR. (%) Var.bps
100,2734 3,7268 -
100,0391 3,8658 -

98,8750 4,2658 -

97,7500 4,8938 -

99,1990 2,9938 2,80
99,0050 3,6227 3,80
97,8920 3,7427 5,60
98,8620 3,4370 4,20
99,5400 4,8110 4,50

Ultimo Dia En el afio

49.447,43 1,8 2,9

26.672,43 1,3 5,6

24.468,48 15 53
7.126,06 1,2 4,1

Ultimo Dia En el afio
8.334,71 2,0 34

24.375,97 2,3 0,9
10.604,29 0,7 7,4
18.272,00 2,2 6,8

48.232,66 1,8 8,7
14.508,40 2,7 29,5

Ultimo Dia En el afio

58.824,89 0,6 16,9
4.082,13 0,8 2,9

26.361,07 0,8 2,9

78.520,30 0,6 -7,9
9.174,10 0,1 1,7

Ultimo Dia En el afio

195.733,51 -0,6 21,5

69.825,94 11 8,6
2.301,86 -1,3 11,3
11.429,09 -0,4 9,0

2.889.185,31 -1,2 -5,3
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Maria Florencia Redondo
Pablo Ginoi
Damian Azzarello
Silvana Vinchi
Matias Méndez
Fernando Capece

Tel.: 0810-222-2776 Opcion 1-4

Referentes zonales

Centro Zonal Avellaneda: Maria Victoria Olivera (Tel. 4229-0588 / Int. 35074295)
Centro Zonal Bahia Blanca: Jesica Paez (Tel. 0291-4594586 / Int. 64586)
Centro Zonal Campana: Vanesa Cappuccio (03489-437367 0 468231 0 468270 0 438551 / Int. 295)
Centro Zonal Junin: Florencia Trigo (Tel. 0236-4431735 / Int. 295)
Centro Zonal Mar del Plata: Ramiro Echaniz (Tel. 0223-4994500 / Int. 44134)
Centro Zonal Tandil: Lorena Istillarte (Tel. 0249-444-1070 / Int. 36009295)
Centro Zonal Mordén: Alejandra Foti (Tel. 4629- 6849 / Int. 35072295)

Mail: centrodeinversiones@bpba.com.ar
www.bancoprovincia.com.ar
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DISCLOSURE:

Este reporte ha sido confeccionado por RESEARCH FOR TRADERS para el BANCO DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES so6lo con
propésitos informativos y su intencion no es la de ofrecer o solicitar la compra/venta de algun titulo o bien. Este mensaje, (incluyendo
adjuntos), contiene informacion disponible para el publico general y estas fuentes han demostrado ser confiables. A pesar de ello, no podemos
garantizar la integridad o exactitud de las mismas. Todas las opiniones y estimaciones son a la fecha de hoy y pueden variar. El valor de una
inversion ha de variar como resultado de los cambios en el mercado. La informacion contenida en este documento no es una prediccién de
resultados ni se asegura ninguno. Este reporte no refleja todos los riesgos u otros temas relevantes relacionados a las inversiones en los
activos mencionados. Antes de realizar una inversion, los potenciales inversores deben asegurarse que comprenden las condiciones de
inversion y cualquier riesgo asociado. Recomendamos que se asesore con un profesional. Se encuentra prohibido reenviar este mail con sus
contenidos y/o adjuntos dado que es informacion privada para aquellos a los cuales se les ha remitido. Agente de liquidacion y compensacion
integral inscripto bajo el nimero 43-ALyC y AN en la Comision Nacional de Valores.

Banco Provincia ‘n www.bancoprovincia.com.ar 0810-222-2776 Opcidn 1-4 | centrodeinversiones@bpba.com.ar 7



