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Buenos Aires, Argentina lunes, 09 de marzo de 2026

ARGENTINA: RENTA FIJA

Bonos Soberanos nominados en doélares a la baja.

Los Bonos Soberanos nominados en ddlares cerraron la semana pasada con pérdidas (en promedio).
El riesgo pais se incrementd en sélo 3 unidades a 575 puntos bésicos.

En el mercado OTC, con precios de bonos a valor nominal, el GD29 cerr6 con una caida de 0,6%, el GD30 -0,5%, el
GD35 cerrd neutro, el GD38 subid 0,1%, el GD41 baj6 0,1%, y el GD46 -0,3%.

En ByMA, con precios de bonos a valor residual, el AE38 cay6 1,2%, el AL35 -1,2%, el AL41 -1,1%, el AL29 -0,8%, el
AN29 -0,6%, el AL30 subi6 0,3% y el AO27 +0,1%. El GD46 perdi6 1,5%, el GD41 -0,7%, el GD35 -0,2%, el GD29 gan6
0,7%, el GD38 +0,7%, y el GD30 +0,6%.

Los BOPREALES 2027 manifestaron una suba promedio de 0,4% la semana anterior, mientras que los BOPREALES
2028 bajaron en promedio 1%.

Los bonos en pesos ajustables por CER cerraron la semana con ganancias, en un contexto de tasas de retorno algo mas
bajas, y a la espera del dato de inflacion minorista que se conocera la semana que viene. El TZX06 gano 1,2%, el
TZXD6 +1,2%, el TZXM7 +1%, el DICP +1%, el TX28 +0,9%, y el TX26 +0,9%, entre otros. El CUAP perdi6 2,6% y el
TZX27 -0,3%.

Las LECAPs cayeron en las ultimas cinco ruedas 0,2% en promedio, en tanto los BONCAPs perdieron en promedio
0,6%. Sin embargo, los bonos DUALES ganaron en promedio 0,2%.

La letra Délar Linked D30A6 subié en la semana 0,1%, en tanto los bonos Délar Linked TZV26 subieron 0,2%.
Hoy se pagara la renta de los titulos PQCKO, PZCEO, VSCUO, GN430, LRS50, DHSGO, DHSHO, NGC10, OLC20,

RIS10 y TLCDO, el capital e intereses de los bonos BOL10O, BPCMO, GN440, GYC30, HICAO, MRCUO y BAS26, mas
la amortizacion de los titulos CP280 y PZCDO.

TX26: Ultimos 12 meses, precio en pesos
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BONOS NACIONALES

Datos Técnicos y Curvas

. . Cupén Precio al Spread . Minimo
Especie Ticker Vencimiento DM Rating ISIN
(en %) “oomar26 s/ CER (VIN)
BONOS DENOMINADOS EN PESOS
Bonte 2026 CER + 2% TX26 9/11/2026 2,000 1.257,50 -0,13 0,16 B (low) 1,00 ARARGE3209W8
Bonte 2028 CER + 2.25% TX28 9/11/2028 2,250 1.778,00 6,10 1,29 B (low) 1,00 ARARGE3209X6
Discount 2033 DICP 31/12/2033 5,830 45.850,00 8,10 3,21 B (low) 1,00 ARARGEO3E121
Discount 2033 DIPO 31/12/2033 5,830 46.825,00 7,44 3,34 B (low) 1,00 ARARGE03G696
UVP ARS TVPP 15/12/2035 0,000 12,45 - - B (low) 1,00 ARARGEO3E147
Par 2038 PARP 31/12/2038 1,770 31.780,00 8,47 6,63 B (low) 1,00 US040114GK09
Par 2038 PAPO 31/12/2038 1,770 31.800,00 8,46 6,62 - 1,00 ARARGEO03G712
Cuasipar 2045 CUAP 31/12/2045 3,310 38.700,00 8,56 9,91 B (low) 1,00 ARARGEO3E139
Especie Ticker Vencimiento (C;p;]r; Precio al TIR DM Rating ’\?{;}I:\EO ISIN
09-mar-26
Bono del Tesoro Nacional AO27 29-oct-27 6,000  144.300,000 7,59 1,56 - 1,000 AR0676997536
Bono Step Up 2029 - Ley NY GD29 9-jul-29 1,000 91.180,000 7,78 1,74 B (low) 1,000 US040114HX11
Bono Step Up 2029 - Ley Arg AL29 9-jul-29 1,000 88.240,000 9,82 1,35 B (low) 1,000 ARARGE3209Y4
Bono Step Up 2030 - Ley NY AN29 30-nov-29 6,500  134.930,000 8,74 3,28 B (low) 1,000 AR0963787574
Bono Step Up 2030 - Ley NY GD30 9-jul-30 0,750 90.170,000 8,45 2,18 B (low) 1,000 US040114HS26
Bono Step Up 2030 - Ley Arg AL30 9-jul-30 0,750 86.910,000 10,29 1,70 B (low) 1,000 ARARGE3209S6
Bono Step Up 2035 - Ley NY GD35 9-jul-35 4,125  112.900,000 9,58 5,81 B (low) 1,000 US040114HT09
Bono Step Up 2035 - Ley Arg AL35 9-jul-35 4,125  110.250,000 10,03 5,43 B (low) 1,000 ARARGE3209T4
Bono Step Up 2038 - Ley NY GD38 9-ene-38 5,000 118.370,000 9,50 5,02 B (low) 1,000 US040114HU71
Bono Step Up 2038 - Ley Arg AE38 9-ene-38 5,000 113.000,000 10,52 4,30 B (low) 1,000 ARARGE3209U2
Bono Step Up 2041 - Ley NY GD41 9-jul-41 3,500  104.600,000 9,72 6,29 B (low) 1,000 US040114HV54
Bono Step Up 2041 - Ley Arg AL41 9-jul-41 3,500 103.880,000 9,84 5,53 B (low) 1,000 ARARGE3209V0
Bono Step Up 2046 - Ley Arg GD46 9-jul-46 4,125 99.870,000 9,11 6,48 B (low) 1,000 US040114HW38
Bonos en Pesos (TIR Real) Bonos en Délares
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ARGENTINA: RENTA VARIABLE

El indice S&P Merval perdio en la semana 0,6% en
pesos.

El indice S&P Merval perdi6 la semana pasada 0,6% y cerr6 en los 2.626.114,83 puntos, luego de registrar un minimo de
2.516.581,68 unidades y un méaximo de 2.707.245,81 puntos.

El volumen operado en acciones alcanz6 los ARS 509398,6 M, dejando un promedio diario de ARS 101.879,7 M. En
tanto, en Cedears se negociaron ARS 1.045.359,5 M, marcando un promedio diario de ARS 209.071,9 M.

En ByMA, las acciones que mas bajaron en la semana fueron las de: Grupo Supervielle (SUPV) -9,4%, Banco Macro
(BMA) -7,4%, IRSA (IRSA) -7%, Central Puerto (CEPU) -6,9%, y BBVA Argentina (BBAR) -5,7%, entre las mas
importantes. Terminaron subiendo: Transener (TRAN) +8,7%, YPF (YPFD) +8,5%, Ternium Argentina (TXAR) +6,8%,
Aluar (ALUA) +4,9%, y Pampa Energia (PAMP) +4,4%, entre otras.

LOMA NEGRA (LOMA) report6 en el 4°T25 una ganancia neta de ARS 5.895 M, que se compara con la utilidad neta del
mismo periodo del afio pasado de ARS 29.096 M, mostrando una caida interanual de 79,7%, debido principalmente a un
menor desempefio operativo, junto con una pérdida en el resultado financiero neto.

BOLSAS Y MERCADOS ARGENTINOS (BYMA) reporté en el 4°T25 una ganancia neta de ARS 64.841 M vs. la utilidad
neta del 4°T24 de ARS 89.102 M (-27,2% YoY). Los ingresos totales alcanzaron en el ultimo trimestre de 2025 los ARS
76.033 M vs. los ARS 55.775 M del 4°T24 (+36,3% YoY).

EDENOR (EDN) reportd una ganancia neta en el 4°T25 de ARS 45.675 M, que se compara con la pérdida del 4°T24 de -
ARS 21.399 M. La principal diferencia se debe al impacto positivo de la actualizacion tarifaria y al incremento del
RECPAM. Los ingresos por servicios alcanzaron los ARS 706.123 M en el 4°T25 (+4% YoY).

En la plaza de Nueva York, los ADRs de acciones argentinas manifestaron en las Ultimas cinco ruedas mayoria de bajas:
Grupo Supervielle (SUPV) -11,4%, Corporacién América (CAAP) -10,8%, Ternium (TX) -10%, IRSA (IRS) -9,7%, y Banco
Macro (BMA) -8,8%, entre las mas importantes. Sélo cerraron en alza: Adecoagro (AGRO) +14,4%, Vista Energy (VIST)
+8,4%, YPF (YPF) +4,2%, Globant (GLOB) +3,7%, MercadoLibre (MELI) +1,7%, y Pampa Energia (PAM) +1,5%.

En la pre-apertura de hoy, las acciones ADRs se muestran dispares: SUPV cae 1,8%, MELI -1,8%, TS -1%, GLOB -1%, y
PAM -0,2%. BIOX sube 6%, AGRO +5,3%, VIST +2,3%, CRESY +2%, e YPF +1%.

INDICE MERVAL: Ultimos 12 meses, en puntos. MA de 50 y 200 ruedas.
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PANORAMA INTERNACIONAL

Futuros en EE. UU. caen ante el fuerte repunte del
petroleo por tensiones en Medio Oriente

Los futuros de acciones de EE. UU. bajan (S&P 500 -1,06%, Dow Jones -1,24%, Nasdaq -1,26%), luego que la escalada
del conflicto en Medio Oriente impulsara el precio del petréleo por encima de USD 100 por barril.

El Dow Jones cerré la semana con una caida de 3%, el S&P 500 retrocedié 2% y el Nasdaq perdi6 1,2%.

La fuerte correccion en los mercados se produjo mientras los precios del crudo suben tras la intensificacién del conflicto
que involucra a EE. UU., Israel e Iran durante el fin de semana.

El crudo de referencia estadounidense West Texas Intermediate (WTI) se acerc6é a USD 120 por barril, en un contexto de
crecientes temores por posibles interrupciones en la oferta y riesgos para el transporte maritimo a través del Estrecho de
Ormuz, una arteria clave del comercio petrolero mundial.

La directora gerente del Fondo Monetario Internacional (FMI), Kristalina Georgieva, advirtié6 que un aumento prolongado
del 10% en el precio del crudo podria elevar la inflacion global en aproximadamente 0,4 p.p.

Los mercados ahora centran su atencion en los proximos datos de inflacion IPC y PCE, que podrian ofrecer sefiales
sobre la trayectoria de la politica monetaria, asi como en los resultados corporativos de Oracle (ORCL), Adobe (ADBE) y
Hewlett Packard Enterprise (HPQ), entre otros.

Las acciones de Hims & Hers Health (HIMS), que han caido alrededor de 51% en lo que va del afio, suben mas de 45%
en el premarket.

Las principales bolsas europeas bajan, alcanzando sus niveles mas bajos desde noviembre de 2025. El Stoxx 600 baja
un 1,8%, el FTSE 100 de Londres pierde un 1,4%, mientras que el DAX aleman y el CAC 40 de Francia ceden un 1,7% 'y
2,1% respectivamente.

Las principales bolsas asiaticas cayeron, luego que la inflacion minorista en China resulté por encima de lo esperado en
febrero. El Hang Seng de Hong Kong perdié 1,3%, mientras que el CSI 300 de China continental cay6 1,0%. El Nikkei
225 de Japodn subié 0,6%, mientras que el Topix gandé 0,4%.

El rendimiento de los Treasuries a 10 afios opera en torno a 4,18%.

El oro se encuentra a la baja, ya que la guerra entre EE. UU., Israel e Iran impulsé flujos hacia el ddlar estadounidense,
encareciendo el metal para los compradores internacionales.

El délar (indice DXY) sube, alcanzando su nivel mas alto en tres meses respaldado por compras de refugio ante la
incertidumbre global.
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MERCADOS INTERNACIONALES

Precios e Indicadores

RENTA FIJA

Alemania (en EUR)

Australia (en AUD)

Eurozona (en EUR)

Espafia (en EUR)

Francia (en EUR)

Gran Bretafia (en GBP)

Italia (en EUR)

Japén (en JPY)

Brasil (en BRL)

Argentina (en ARS)

Chile (en CLP)

China (en CNY)

Colombia (en COP)

India (en INR)

Malasia (en MYR)

México (en USD)
*Cierre del dia anterior

COMMODITIES
Oro (USD/onza)
Plata (USD/onza)
Petroleo (USD/bbl)
Trigo (USD/tn)
Maiz (USD/tn)
Soja (USD/tn)

Cup6n %

2,900
4,250
2,900
3,300
3,500
4,750
3,450
2,100
10,000
5,830
5,000
2,000
6,250
6,480
3,476
8,000

Ultimo
5.087,80
84,25
101,95
231,74
177,56
442,07

*Cotizacion al 9/3/2026

MERCADO CAMBIARIO
Euro (EUR/USD)

Yen Japonés (USD/JPY)
Franco Suizo (USD/CHF )
Libra Esterlina (GBP/USD)
Délar Australiano (AUD/USD)
Corona Sueca (USD/SEK)
Corona Noruega (USD/NOK)
Délar Neozelandés (NZD/USD)
Peso Argentino (USDARS)
Real Brasilefio (USDBRL)
Peso Mexicano (USDMXN)
Renminbi Chino (USDCNY)
Rupia India (USDINR)

Rublo Ruso (USDRUB)

Peso Chileno (USDCLP)
Peso Colombiano (USDCOP)

Ultimo
1,1559
158,4000
0,7786
1,3339
0,7012
9,2497
9,6290
0,5904

1.415,0000

5,2440
17,8968
6,9155
92,3210
78,2455
910,7100

3.771,9000

*Cotizacion al 9/3/2026

www.bancoprovincia.com.ar

Maturity  T.LR. %
15/2/2036 2,89 Treasury EE.UU. 2 afios (UST2Y) 99,5547 3,6105 -
21/3/2036 4,93 Treasury EE.UU. 5 afios (UST5Y) 98,7813 3,7709 -
15/2/2036 2,89 Treasury EE.UU. 10 afios (UST10Y) 99,5781 4,1770 -
30/4/2036 3,42 Treasury EE.UU. 30 afios (UST30Y) 99,3750 4,7893 -
25/11/2035 3,59 Bono a 10 afios Alemania 100,0520 2,8927 3,00
22/10/2035 4,76 Bono a 10 afios Francia 99,2250 3,5944 7,50
1/2/2036 3,72 Bono a 10 afios Italia 98,0510 3,7204 7,90
20/12/2035 2,19 Bono a 10 afios Espafia 99,0070 3,4190 5,60
1/1/2035 14,00 Bono a 10 afios Reino Unido 99,8990 4,7620 14,00
31/12/2033 9,24
1/3/2035 5,39 BOLSAS DE NORTEAMERICA Ultimo Dia En el afio
1/3/2035 2,18 Dow Jones Industrial Average 47.501,55 -0,9 -1,2
9/7/2036 13,37 NASDAQ 100 24.643,02 -1,5 -2,4
6/10/2035 6,72 Nasdagq Composite 22.387,68 -1,6 -3,7
2/7/2035 3,60 S&P 500 Index 6.740,02 -1,3 -15
21/2/2036 9,06 *Cierre del dia anterior
BOLSAS DE EUROPA Ultimo Dia En el afio
Dia En el afio CAC-40 Paris, Francia 7.835,62 -2,0 -1,9
-11 17,6 DAX XETRA - Frankfurt, Alemania 23.170,15 -1,8 -3,7
0,5 20,1 FTSE - 100, Reino Unido 10.143,49 -1,4 3,6
12,2 77,6 IBEX 35 - Madrid, Espafia 16.746,50 -1,9 -1,3
3,2 24,4 MIB 30 - Milan, Italia 43.394,95 -1,7 -1,8
0,9 2,4 Turquia (XU100) 12.560,71 -1,8 13,6
1,5 16,8 *Cotizacion al 9/3/2026
BOLSAS DE ASIA Y AUSTRALIA Ultimo Dia En el afio
Dia En el afio Nikkei-225 - Jap6n 52.728,72 -5,2 4,7
-0,5 -1,6 Shangai Composite - China 4.096,60 -0,7 3.2
-0,4 -1,1 Hang Seng - Hong Kong 25.408,46 -1,4 -0,9
-0,3 18 BSE 30 - Bombay, India 77.566,16 -1,7 -7,4
-0,5 -1,0 ALL ORD - Australia 8.823,60 -2,9 -2,2
-0,3 51 *Cierre del dia
-0,5 -0,4
-0,2 4,7 BOLSAS DE LATINOAMERICA Ultimo Dia En el afio
0,1 2,6 IBOVESPA- Brasil 179.364,82 -0,6 11,3
-0,6 2,5 S&P IPC - Mexico 67.313,50 -1,6 4,7
0,4 4,5 COLCAP - Colombia 2.175,41 -0,3 5,2
-0,6 0,6 S&P IGPA - Chile 10.314,03 0,2 -1,6
-0,3 11 S&P MERVAL- Argentina 2.626.114,83 2,2 -13,9
-0,4 -2,7 *Cierre del dia anterior
1,0 0,6
- -1,3
0,1 -
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Centro Zonal Bahia Blanca: Jesica Paez (Tel. 0291-4594586 / Int. 64586)
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DISCLOSURE:

Este reporte ha sido confeccionado por RESEARCH FOR TRADERS para el BANCO DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES so6lo con
propositos informativos y su intenciéon no es la de ofrecer o solicitar la compra/venta de algun titulo o bien. Este mensaje, (incluyendo
adjuntos), contiene informacion disponible para el publico general y estas fuentes han demostrado ser confiables. A pesar de ello, no podemos
garantizar la integridad o exactitud de las mismas. Todas las opiniones y estimaciones son a la fecha de hoy y pueden variar. El valor de una
inversion ha de variar como resultado de los cambios en el mercado. La informacién contenida en este documento no es una prediccion de
resultados ni se asegura ninguno. Este reporte no refleja todos los riesgos u otros temas relevantes relacionados a las inversiones en los
activos mencionados. Antes de realizar una inversion, los potenciales inversores deben asegurarse que comprenden las condiciones de
inversion y cualquier riesgo asociado. Recomendamos que se asesore con un profesional. Se encuentra prohibido reenviar este mail con sus
contenidos y/o adjuntos dado que es informacién privada para aquellos a los cuales se les ha remitido. Agente de liquidacion y compensacion
integral inscripto bajo el nimero 43-ALyC y AN en la Comisién Nacional de Valores.
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