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ARGENTINA: RENTA FIJA 
 

Mañana licita Obligaciones Negociables Oleoductos del 
Valle SA. El jueves será el turno de CAPEX SA. 

 
OLDELVAL licitará el día de mañana Obligaciones Negociables Clase 5 – Hárd Dólar, a 36 meses con pagos de interés 
semestrales, amortización al vencimiento (bullet). Se licitará la tasa de interés. La Emisora contará con rescate opcional 
de la totalidad de las ON. Se podrá participar el día de la licitación a través de BIP desde 10 a 15 hs. 
 
Por su parte, el jueves hará lo suyo CAPEX SA, ofreciendo en esta oportunidad Obligaciones Negociables Clase XI – 
Dólar MEP a 36 meses, con pagos de interés trimestrales, amortización al vencimiento (bullet). Se licitará la tasa de 
interés. La Emisora tendrá derecho a rescatar anticipadamente, la totalidad o una parte a partir del mes 30 (inclusive). Se 
podrá participar el día de la licitación a través de BIP desde 10 a 15 hs. 
 
Tras una semana negativa, los bonos soberanos nominados en dólares cerraron ayer con ganancias, con los inversores 
atentos al cumplimiento del Gobierno sobre la acumulación de reservas, sobre el dato de inflación de mayo, y sin dejar de 
mirar las negociaciones entre EE.UU. y China, y las elecciones de medio término de este año. 
 
El riesgo país se ubicó en 674 puntos básicos, tomando en cuenta el spread entre el bono global GD35 y la tasa del 
UST10Y a precios del viernes. 
  
En ByMA, el AL30 subió ayer 0,7%, el AL29 +0,6%, el AL41 +0,4%, el AE38 +0,2% y el AL35 +0,2%. El GD30 ganó 
0,8%, el GD46 +0,8%, el GD35 +0,6%, el GD38 +0,5% y el GD41 +0,2%. El GD29 bajó 0,9%. 
 
Con la intención de acumular reservas y cumplir con el FMI sin intervenir en el mercado cambiario, el Gobierno anunció 
una nueva estrategia financiera y monetaria, en la que incluyen préstamos de dólares al BCRA y al Tesoro, y la búsqueda 
de limitar aún más la cantidad de pesos en circulación con la emisión de un nuevo BOPREAL. 
 
En paralelo, el BCRA eliminará los plazos mínimos de permanencia para inversores extranjeros que operen en el MULC 
o participen en licitaciones primarias con vencimientos mayores a seis meses. 
 
Todos los títulos emitidos tendrán un monto mínimo que garantice su liquidez en el mercado secundario. El BCRA podrá 
intervenir activamente en ese mercado cuando lo considere necesario para asegurar su buen funcionamiento. 
 
También, la principal entidad monetaria anunció que hoy llevará a cabo una recompra de contratos de opciones de venta 
(puts) sobre títulos del Tesoro en poder de bancos. Esta medida complementa la operación realizada el 18 de julio de 
2024.  
 
Asimismo, el BCRA confirmó un nuevo REPO con entidades financieras, y convocó a una segunda licitación de su 
programa de REPOS mediante una emisión adicional de hasta USD 2.000 M programada para mañana 11 de junio. Cabe 
recordar que, en enero pasado, se había concretado un primer REPO con bancos por USD 1.000 M. 
 
Los bonos en pesos ajustables por CER mostraron el lunes mayoría de alzas, a la espera del dato de inflación minorista 
de mayo que se publicará este jueves. Sobresalieron: el PARP +1,1%, el TZXD7 +1%, el TZXM7 +0,7%, el TZX28 
+0,5%, el TZXM6 +0,4% y el TX28 +0,4%, entre los más importantes. Sin embargo, cerraron en baja: el TX26 -1,4%, el 
TZXD5 -0,9%, el TX25 -0,5%, el CUAP -0,3% y el TZXO6 -0,1%. 
 
Después que la semana pasada subiera 10% desde su debut en el mercado local, el Bonte 2030 (TY30P) ayer subió 
1,4% y se ubicó en los ARS 112,15, mostrando un retorno de 25,3%. 
 
Hoy se abonará la renta de los títulos AFCBO, BUC3O, CP37O, IRCLO, RIR1O y VSCTO, el capital e intereses de los 
bonos CO21D, IRCMO y MI31, más la amortización del título TLCAO. 
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10-jun-25

Bonte  2025 CER + 1.8% TX25 9/11/2025 4,000 1.236,00 8,40 0,40 B (low) 1 ARARGE320C83

Bonte  2026 CER + 2% TX26 9/11/2026 5,000 1.431,00 12,12 0,84 B (low) 1 ARARGE3209W8

Bonte  2028 CER + 2.25% TX28 9/11/2028 6,000 1.588,00 11,00 1,70 B (low) 1 ARARGE3209X6

Discount 2033 DICP 31/12/2033 7,000 41.100,00 - - B (low) 1 ARARGE03E121

Discount 2033 DIP0 31/12/2033 8,000 41.200,00 9,31 3,27 B (low) 1 ARARGE03G696

UVP ARS TVPP 15/12/2035 9,000 15,10 - 0,51 B (low) 1 ARARGE03E147

Par 2038 PARP 31/12/2038 10,000 22.350,00 10,38 7,06 B (low) 1 ARARGE03E105

Par 2038 PAP0 31/12/2038 11,000 21.815,00 10,39 7,06 - 1 ARARGE03G712

Cuasipar 2045 CUAP 31/12/2045 12,000 27.760,00 10,25 9,51 B (low) 1 ARARGE03E139

10-jun-25

Bono Step Up 2029 - Ley NY GD29 9-jul-29 1,000 89.530,00 11,11 1,89 B (low) 1,00 US040114HX11

Bono Step Up 2029 - Ley Arg AL29 9-jul-29 1,000 88.410,00 12,56 1,40 B (low) 1,00 ARARGE3209Y4

Bono Step Up 2030 - Ley NY GD30 9-jul-30 0,750 82.930,00 11,54 2,29 B (low) 1,00 US040114HS26

Bono Step Up 2030 - Ley Arg AL30 9-jul-30 0,750 80.990,00 12,66 1,75 B (low) 1,00 ARARGE3209S6

Bono Step Up 2035 - Ley NY GD35 9-jul-35 4,125 82.030,00 11,20 6,12 B (low) 1,00 US040114HT09

Bono Step Up 2035 - Ley Arg AL35 9-jul-35 4,125 80.920,00 11,64 5,80 B (low) 1,00 ARARGE3209T4

Bono Step Up 2038 - Ley NY GD38 9-ene-38 5,000 86.970,00 11,35 5,26 B (low) 1,00 US040114HU71

Bono Step Up 2038 - Ley Arg AE38 9-ene-38 5,000 84.450,00 11,95 4,69 B (low) 1,00 ARARGE3209U2

Bono Step Up 2041 - Ley NY GD41 9-jul-41 3,500 75.010,00 11,25 6,49 B (low) 1,00 US040114HV54

Bono Step Up 2041 - Ley Arg AL41 9-jul-41 3,500 74.300,00 11,63 5,88 B (low) 1,00 ARARGE3209V0

Bono Step Up 2046 - Ley Arg GD46 9-jul-46 4,125 78.060,00 11,13 6,07 B (low) 1,00 US040114HW38
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ARGENTINA: RENTA VARIABLE 
 

El índice S&P Merval arrancó la semana con una pérdida 
de 2,1% en pesos 

 
El índice S&P Merval cerró el lunes con una baja de 2,1% y se ubicó en los 2.111.196,88 puntos, prácticamente en el 
mínimo registrado de manera intradiaria de 2.109.184,18 unidades. 
 
El volumen operado en acciones alcanzó los ARS 76.467,2 M (un 8,4% menos en relación al promedio de la semana 
anterior). En tanto, en Cedears se negociaron ARS 59.528,8 M (22,4% inferior respecto al promedio diario de la semana 
pasada). 
 
Las acciones que más cayeron ayer fueron las de: Aluar (ALUA) -4,1%, Telecom Argentina (TECO2) -4%, Bolsas y 
Mercados Argentinos (BYMA) -3,5%, Edenor (EDN) -3,4%, y Ternium Argentina (TXAR) -3,4%, entre las más 
importantes. 
 
Sólo cerró en alza la acción de Banco de Valores (VALO), que ganó apenas 0,1%. 
 
En la plaza externa, las acciones argentinas ADRs cerraron con mayoría de bajas: Bioceres (BIOX) -3,8%, Edenor (EDN) 
-3,3%, Telecom Argentina (TEO) -3,3%, IRSA (IRS) -3,1%, y Grupo Financiero Galicia (GGAL) -2,3%, entre otras. 
 
Subieron: Tenaris (TS) +2,2%, Ternium (TX) +0,9% y Adecoagro (AGRO) +0,4%. 
 
Morgan Stanley mantiene su recomendación de "Sobreponderar" acciones de MercadoLibre (MELI), con un precio 
objetivo de USD 2.850. El banco considera que, aunque hay un impacto financiero a corto plazo, la estrategia mejora la 
posición competitiva de MELI y puede impulsar el crecimiento a largo plazo.  
 
Bank of America (BofA) recomienda "Comprar" acciones de Grupo Financiero Galicia (GGAL) con un precio objetivo de 
ARS 10.293, con una visión optimista de mediano y largo plazo, respaldada por la recuperación macroeconómica de 
Argentina, la integración de HSBC, y el potencial de crecimiento crediticio y eficiencia operativa. 
 
ÍNDICE MERVAL: Últimos 12 meses, en puntos. MA de 50 y 200 ruedas. 
 

 
 

Fuente: LSEG 
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PANORAMA INTERNACIONAL 
 

Futuros de EE.UU. operan estables; mientras continúan 
las negociaciones entre EE.UU. y China 

 
Los futuros de acciones de EE.UU. operan estables (Dow Jones -0,03%, S&P 500 +0,04%, Nasdaq +0,06%), mientras se 
aguardan novedades sobre las negociaciones comerciales entre EE.UU. y China que comenzaron ayer en Londres y se 
prolongan hasta hoy.  
 
Esta vez, la atención se centra en las restricciones chinas a la exportación de minerales raros, cuya escasez podría 
generar un fuerte impacto en la cadena de suministro global, así como en las limitaciones estadounidenses a las 
exportaciones de chips hacia China. 
 
Según el Wall Street Journal, Trump autorizó a sus negociadores a suavizar las restricciones más recientes sobre 
exportaciones tecnológicas para facilitar las negociaciones. Otros reportes indican que Trump estaría considerando 
eliminar dichas restricciones con el objetivo de ganar terreno político con Pekín, siendo los minerales raros uno de los 
temas más delicados.  
 
El lunes, Trump afirmó que las negociaciones iban bastante bien y que está recibiendo solo buenos informes. Sin 
embargo, el optimismo se ha atenuado, ante rumores que los funcionarios chinos no están del todo satisfechos con el 
curso de las conversaciones, poniendo tensión a los mercados dados los antecedentes entre ambas partes. 
 
Ayer, el S&P 500 y el Nasdaq Composite registraron ganancias moderadas de 0,1% y 0,3%, respectivamente, mientras 
que el Dow cerró sin cambios, reflejando un inicio de semana cauteloso.  
 
De cara a lo que viene, los mercados estarán atentos a los datos sobre la confianza de las pequeñas empresas, que se 
publicarán este martes, así como al informe de inflación al consumidor que se conocerá mañana en un momento en que 
la Fed intenta recalibrar su política monetaria, tras un sólido informe de empleo publicado el viernes. 
 
Citi (C) anticipa que la Fed mantendrá las tasas sin cambios en sus reuniones de junio y julio, en un rango de 4,25% a 
4,5%, antes de comenzar a recortarlas en septiembre. Citi prevé recortes de 25 puntos básicos en cada reunión hasta 
marzo del próximo año, acumulando 125 puntos básicos en reducciones. 
 
Las principales bolsas europeas caen, en medio de un selloff en las acciones del sector defensa, con el índice regional 
Stoxx Aerospace and Defense (-0,7%) extendiendo sus pérdidas por tercer día consecutivo. El gigante alemán de 
defensa Renk (RENK) cae un 8,3%, siendo su mayor descenso diario desde abril de 2024. 
 
El índice Stoxx 600 baja 0,1%, el FTSE 100 del Reino Unido sube 0,5%, mientras que el DAX alemán baja 0,4% y el CAC 
40 francés cede un 0,1%. 
 
Los mercados asiáticos cerraron mixtos. El Nikkei 225 de Japón cerró con un alza del 0,3%, mientras que el índice Topix 
permaneció cerró estable. 
 
En China continental, el índice CSI 300 cayó un 0,5%, mientras que el índice Hang Seng de Hong Kong cayó 0,1%. 
 
El rendimiento de los Treasuries a 10 años de EE.UU. opera en 4,45%, mientras continúa en Londres las negociaciones 
comerciales entre las principales potencias mundiales. 
 
El petróleo sube, ante el potencial el desenlace de las conversaciones entre EE.UU. y China, que podrían aliviar las 
tensiones comerciales y mejorar la demanda de combustible. 
 
El oro sube, a pesar que el optimismo por una posible distensión en las tensiones comerciales redujo la demanda de 
activos refugio. 
 
El dólar (índice DXY) sube, ante señales que las tensiones entre EE.UU. y China podrían estar disminuyendo a medida 
que las negociaciones comerciales continúan por segundo día, mientras que la libra esterlina baja, luego de un aumento 
continuo del desempleo en el Reino Unido, lo que refuerza los indicios de enfriamiento del mercado laboral y podría 
fortalecer el argumento para nuevos recortes de tasas por parte del Banco de Inglaterra. 
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RENTA FIJA Cupón % Maturity T.I.R. % TASAS DE INTERÉS Último T.I.R. (%) Var.bps

Alemania (en EUR) 2,500 15/2/2035 2,54 Treasury EE.UU. 2 años (UST2Y) 99,7852 3,9889 -1,40 

Australia (en AUD) 2,750 21/6/2035 4,26 Treasury EE.UU. 5 años (UST5Y) 99,7266 4,0610 -2,60 

Eurozona (en EUR) 2,500 15/2/2035 2,54 Treasury EE.UU. 10 años (UST10Y) 98,3906 4,4520 -3,20 

España (en EUR) 3,150 30/4/2035 3,12 Treasury EE.UU. 30 años (UST30Y) 97,4219 4,9152 -3,90 

Francia (en EUR) 3,200 25/5/2035 3,22 Bono a 10 años Alemania 99,6780 2,5370 -3,30 

Gran Bretaña (en GBP) 4,500 7/3/2035 4,57 Bono a 10 años Francia 99,8050 3,2230 -1,80 

Italia (en EUR) 3,650 1/8/2035 3,48 Bono a 10 años Italia 101,7260 3,4760 -1,50 

Japón (en JPY) 1,400 20/3/2035 1,49 Bono a 10 años España 100,2360 3,1210 -2,50 

Brasil (en BRL) 10,000 1/1/2035 14,10 Bono a 10 años Reino Unido 99,4570 4,5690 -6,50 

Argentina (en ARS) 5,830 31/12/2033 NULL

Chile (en CLP) 5,800 1/10/2034 5,79 BOLSAS DE NORTEAMERICA Último Día En el año

China (en CNY) 2,000 1/3/2035 2,59 Dow Jones Industrial Average 42.761,76 -0,0 0,5

Colombia (en COP) 6,250 9/7/2036 12,74 NASDAQ 100 21.797,87 0,2 3,7

India (en INR) 6,330 5/5/2035 6,29 Nasdaq Composite 19.591,24 0,3 1,5

Malasia (en MYR) 3,828 5/7/2034 3,54 S&P 500 Index 6.005,88 0,1 2,1

México (en USD) 7,750 23/11/2034 9,17 *Cierre del día anterior

Rusia (en USD) 7,250 10/5/2034 15,13

*Cierre del día anterior BOLSAS DE EUROPA Último Día En el año

CAC-40 Paris, Francia 7.780,63 -0,1 5,6

COMMODITIES Último Día En el año DAX XETRA - Frankfurt, Alemania  24.049,08 -0,5 21,4

Oro (USD/onza) 3.325,90 -0,2 26,5 FTSE - 100, Reino Unido 8.869,11 0,4 8,1

Plata (USD/onza) 36,45 -0,7 26,0 IBEX 35 - Madrid, España 14.238,00 -0,1 22,9

Petróleo (USD/bbl) 65,61 0,5 -8,5 MIB 30 - Milán, Italia 40.351,98 -0,3 18,4

Trigo (USD/tn) 197,11 -1,0 -2,7 MOEX Russia Ind. 5.405,90 - 0,0

Maíz (USD/tn) 169,49 -0,7 -6,1 *Cotización al 10/6/2025

Soja (USD/tn) 388,53 0,1 5,9

*Cotización al 10/6/2025 BOLSAS DE ASIA Y AUSTRALIA Último Día En el año

Nikkei-225  - Japón  38.211,51 0,3 -4,2 

MERCADO CAMBIARIO Último Día En el año Shangai Composite - China 3.384,82 -0,4 1,0

Euro (EUR/USD) 1,1422 0,0 10,3 Hang Seng - Hong Kong 24.162,87 -0,1 20,5

Yen Japonés (USD/JPY) 144,6100 NULL 8,5 BSE 30 - Bombay, India 82.391,72 -0,1 5,5

Franco Suizo (USD/CHF ) 0,8209 0,1 10,5 ALL ORD - Australia 8.812,70 0,8 4,7

Libra Esterlina (GBP/USD) 1,3501 -0,3 7,9 *Cierre del día

Dólar Australiano (AUD/USD) 0,6513 -0,0 5,3

Dólar Canadiense (USD/CAD) 1,3699 NULL 5,0 BOLSAS DE LATINOAMÉRICA Último Día En el año

Corona Sueca (USD/SEK) 9,5742 0,2 15,0 IBOVESPA- Brasil 135.699,38 -0,3 12,8

Corona Noruega (USD/NOK) 10,0637 0,1 13,1 S&P IPC - Mexico 57.813,38 -0,4 16,8

Dólar Neozelandés (NZD/USD) 0,6048 0,1 8,1 COLCAP - Colombia 1.635,71 -0,9 18,6

Peso Argentino (USDARS) 1.184,5000 - -13,0 S&P BVL - Perú 32.498,38 -0,5 12,2

Real Brasileño (USDBRL) 5,5574 0,0 11,3 S&P IGPA - Chile 8.174,92 0,0 21,8

Peso Mexicano (USDMXN) 19,0390 -0,0 9,4 S&P MERVAL- Argentina 2.111.196,88 -2,1 -16,7 

Renminbi Chino (USDCNY) 7,1843 -0,0 1,6 *Cierre del día anterior

Rupia India (USDINR) 85,5720 0,1 -0,0 

Rublo Ruso (USDRUB) 78,5000 0,6 34,7

*Cotización al 10/6/2025

MERCADOS INTERNACIONALES
Precios e Indicadores
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DISCLOSURE: 

 
 

Este reporte ha sido confeccionado por RESEARCH FOR TRADERS para el BANCO DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES sólo con 
propósitos informativos y su intención no es la de ofrecer o solicitar la compra/venta de algún título o bien. Este mensaje, (incluyendo 
adjuntos), contiene información disponible para el público general y estas fuentes han demostrado ser confiables. A pesar de ello, no podemos 
garantizar la integridad o exactitud de las mismas. Todas las opiniones y estimaciones son a la fecha de hoy y pueden variar. El valor de una 
inversión ha de variar como resultado de los cambios en el mercado.  La información contenida en este documento no es una predicción de 
resultados ni se asegura ninguno. Este reporte no refleja todos los riesgos u otros temas relevantes relacionados a las inversiones en los 
activos mencionados. Antes de realizar una inversión, los potenciales inversores deben asegurarse que comprenden las condiciones de 
inversión y cualquier riesgo asociado. Recomendamos que se asesore con un profesional. Se encuentra prohibido reenviar este mail con sus 
contenidos y/o adjuntos dado que es información privada para aquellos a los cuales se les ha remitido. Agente de liquidación y compensación 
integral inscripto bajo el número 43-ALyC y AN en la Comisión Nacional de Valores. 
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