Viernes, 11 de septiembre de 2026.
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ARGENTINA: RENTA FIJA

El Tesoro Nacional buscara hoy renovar vencimientos
por unos ARS 8.140 Bn.

El lunes 14 de septiembre el Banco de la Provincia de
Buenos Aires licitara sus Titulos de Deuda.

La Secretaria de Finanzas realizara hoy una licitacién de deuda, en la que buscara renovar compromisos por
unos ARS 8.140 Bn.

Se detallan los siguientes instrumentos:
Instrumento a licitar en pesos a tasa fija:

-Se reabre la emision de la LECAP con vencimiento 13/11/2026 (S13N6), con amortizacién integra al
vencimiento y licitacion de precio.

Instrumento a licitar en pesos con ajuste por CER:
-Se reabre una nueva LECER a descuento con vencimiento 29/01/2027 (X29E7), ajustable por CER, con
amortizacion integra al vencimiento y licitacion de precio.

Instrumentos a licitar en pesos a tasa variable:

-Se reabre el Bono del Tesoro Nacional en pesos a Tasa TAMAR con vencimiento 26/02/2027 (TMF27), con
amortizacion integra al vencimiento y licitacion de precio.

-Se reabre el Bono del Tesoro Nacional en pesos a Tasa TAMAR con vencimiento 30/07/2027 (TML27), con
amortizacion integra al vencimiento y licitacion de precio.

Instrumentos a licitar Ddlar Linked:

-Se reabre la emision de la Letra dolar linked Cero Cupdn con vencimiento 30/10/2026 (D3006), con
amortizacion integra al vencimiento y licitacion de precio.

-Se emite la nueva Letra ddlar linked Cero Cupdn con vencimiento 30/11/2026, con amortizacion integra al
vencimiento y licitacién de precio.

-Se reabre la emisién de la Letra délar linked Cero Cupdn con vencimiento 31/03/2027 (D31M7), con
amortizacion integra al vencimiento y licitacion de precio.

-Se reabre la emision del Bono ddlar linked Cero Cupdn con vencimiento 30/06/2027 (TZV27), con amortizacion
integra al vencimiento y licitacion de precio.

La recepcion de las ofertas para todos los instrumentos sera hoy, de 10 a 14 horas, mientras que la liquidacion
de todas las ofertas recibidas y adjudicadas se efectuara el martes 15 de septiembre de 2026 (T+2).

Por otro lado, el lunes 14 de septiembre se realiza la licitacion de Titulos de Deuda de nuestra institucion, en
donde se ofreceran los siguientes instrumentos:

-Clase VIl — Pesos TAMAR: con un plazo de 12 meses, amortizacion al vencimiento y pago de intereses
trimestral. La tasa de interés sera: TAMAR + margen a licitar.

-Clase VIl Délar MEP: con plazo de 24 meses, amortizacion al vencimiento y pago semestral de intereses. La
tasa sera fija a licitar.

El monto a licitar sera de VN USD 20.000.000 entre las dos especies, ampliable hasta el monto maximo del
programa.
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La operatoria sera a través de BIP, la recepcion de las ofertas de estos instrumentos sera de 10 a 15:30 horas
(T) y la liquidacién de las ofertas recibidas y adjudicadas se efectuara el miércoles 16 de septiembre de 2026
(T+2).

Por su parte, los Bonos Soberanos nominados en délares cerraron ayer en baja (en promedio), en medio de la
suba de tasas externas, y ante compras de divisas por parte del BCRA menores a las esperadas.

El riesgo pais medido por el EMBIGD se mantuvo estable en los 491 puntos basicos.

En ByMA, con precios de bonos a valor residual, el AL41 perdi6 1,8%, el AL35 -0,7%, el AL30 -0,5%, el AL29 -
0,5%, el AN29 -0,4%, el AE38 -0,4%, y el AO27 -0,2%. Por el lado de los Globales, el GD38 bajé 1%, el GD41
-0,8%, el GD35 -0,6%, y el GD30 -0,3%. El GD29 +0,6%, y el GD46 +0,3%.

Los Bopreales 2027 cerraron con una baja promedio de 0,1%, mientras que los Bopreales 2028 cayeron 0,3%
en promedio.

Los bonos en pesos ajustables por CER cerraron el jueves con mayoria de alzas, después de conocerse el dato
de inflacion minorista del mes de agosto, el cual resulté en linea con lo esperado por el mercado. EI TZXO7
gand 0,4%, el DICP +0,2%, el TZX06 +0,1%, el TZXS7 +0,1%, el TZXD7 +0,1%, el TZXS8 +0,1%, el TZXD6
+0,1%, y la Lecer X30N6 +0,1%, entre los mas importantes. Bajaron: el TZXM9 cay6 0,6%, el TZXA7 -0,4%, el
TZXD8 -0,3%, el TX28 -0,2%, y el TZXY7 entre otras.

Las Lecap terminaron subiendo en promedio 0,1%, los Boncap ganaron 0,6% en promedio, y los bonos Duales
mostraron una suba de 0,1% en promedio.

Hoy se pagara la renta de los titulos VBC10, VWCDO, VWCFO e YMCXO, mas el capital e intereses RDS1L y
VWCEO.

TZX27: Ultimos 12 meses, precios en pesos
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BONOS NACIONALES

Datos Técnicos y Curvas

Cupodn Precio al Spread " Minimo

Especie Ticker Vencimiento (en %) et s/ CER DM Rating (VIN) ISIN
Bonte 2026 CER + 2% TX26 9/11/2026 2,000 739,20 3,90 0,15 B (low) 1,00 ARARGE3209W8
Bonte 2028 CER + 2.25% TX28 9/11/2028 2,250 1.735,00 8,56 1,05 B (low) 1,00 ARARGE3209X6
Bonte 2028 CER + 2.5% TX31 30/11/2031 2,500 1.462,00 10,04 2,56 B (low) 1,00 ARARGE320CX8
Discount 2033 DICP 31/12/2033 5,830 49.010,00 9,72 3,00 B (low) 1,00 ARARGEO03E121
Discount 2033 DIPO 31/12/2033 5,830 48.900,00 10,05 3,13 B (low) 1,00 ARARGE03G696
UVP ARS TVPP 15/12/2035 0,000 8,80 - - B (low) 1,00 ARARGEOQ3E147
Par 2038 PARP 31/12/2038 1,770 35.100,00 10,04 6,17 B (low) 1,00 ARARGEO3E105
Par 2038 PAPO 31/12/2038 1,770 34.900,00 10,20 6,17 - 1,00 ARARGEO03G712
Cuasipar 2045 CUAP 31/12/2045 3,310 43.005,00 9,07 9,47 B (low) 1,00 ARARGEO03E139
Especie Ticker  Vencimiento g‘:]p;)“) Precio al TR DM Rating N('{;'/',T)C’ ISIN
11-sept-26
Bono del Tesoro Nacional AO27 29-oct-27 6,000  157.940,000 7,35 1,06 B (low) 1,000 AR0676997536
Bono del Tesoro Nacional AO28 31-oct-28 1,000  145.450,000 8,80 1,92 B (low) 1,000 AR0474258297
Bono Step Up 2029 - Ley NY GD29 9-jul-29 1,000  86.010,000 7,90 1,45 B (low) 1,000 US040114HX11
Bono Step Up 2029 - Ley Arg AL29 9-jul-29 1,000  83.690,000 10,33 1,42 B (low) 1,000 ARARGE3209Y4
Bono del Tesoro Nacional AN29 30-nov-29 6,500  142.200,000 10,48 2,74 B (low) 1,000 AR0963787574
Bono Step Up 2030 - Ley NY GD30 9-jul-30 0,750  89.100,000 8,30 1,88 B (low) 1,000 US040114HS26
Bono Step Up 2030 - Ley Arg AL30 9-jul-30 0,750  85.700,000 10,32 1,84 B (low) 1,000 ARARGE3209S6
Bono Step Up 2035 - Ley NY GD35 9-jul-35 4,125  122.180,000 9,89 5,17 B (low) 1,000 US040114HT09
Bono Step Up 2035 - Ley Arg AL35 9-jul-35 4,125  116.280,000 10,83 5,11 B (low) 1,000 ARARGE3209T4
Bono Step Up 2038 - Ley NY GD38 9-ene-38 5,000 128.060,000 9,71 4,42 B (low) 1,000 US040114HU71
Bono Step Up 2038 - Ley Arg AE38 9-ene-38 5,000 120.590,000 11,13 4,27 B (low) 1,000 ARARGE3209U2
Bono Step Up 2041 - Ley NY GD41 9-jul-41 3,500  113.500,000 9,95 5,61 B (low) 1,000 US040114HV54
Bono Step Up 2041 - Ley Arg AL41 9-jul-41 3,500  107.500,000 10,86 5,47 B (low) 1,000 ARARGE3209V0
Bono Step Up 2046 - Ley Arg GD46 9-jul-46 4,125  104.750,000 9,79 6,02 B (low) 1,000 US040114HW38
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ARGENTINA: RENTA VARIABLE
El indice S&P Merval gané ayer 1,5%.

En contra de los mercados de EE. UU., que cayeron presionados por rendimiento de Treasuries, suba del
petroleo y expectativas de tasas al alza, el indice S&P Merval gané ayer 1,5% y cerré en los 3.157.852,24
puntos, después de haber registrado de manera intradiaria un valor maximo de 3.171.924,99 unidades.

El volumen operado en acciones alcanz6 los ARS 104.584,5 M, en tanto en Cedears se negociaron ARS
336.090,6 M.

Las acciones que mostraron un mejor comportamiento fueron las de: Cresud (CRES) +6,3%, Transportadora de
Gas del Sur (TGSU2) +3,6%, Pampa Energia (PAMP) +3,1%, Central Puerto (CEPU) +2,8%, YPF (YPFD)
+2,6%, y BBVA Argentina (BBAR) +1,6%, entre otras.

Terminaron cayendo: Ternium Argentina (TXAR) -3,4%, Banco de Valores (VALO) -1,3%, Aluar (ALUA) -1%,
Sociedad Comercial del Plata (COME) -0,9%, Loma Negra (LOMA) -0,7%, y Ecogas Inversiones (ECOG) -0,3%.

En el exterior, los ADRs de acciones argentinas cerraron con mayoria de subas: Vista Energy (VIST) +5,9%,
Cresud (CRESY) +5,8%, Telecom Argentina (TEO) +3,8%, Transportadora de Gas del Sur (TGS) +3,1%, Pampa
Energia (PAM) +3%, e YPF (YPF) +2,7%, entre las mas importantes.

Cerraron en baja: Tenaris (TS) -1,2%, Adecoagro (AGRO) -1%, Bioceres (BIOX) -0,9%, Ternium (TX) -0,9%,
Grupo Supervielle (SUPV) -0,5%, Banco Macro (BMA) -0,4%, y Loma Negra (LOMA) -0,3%.

FERRUM (FERR) atraviesa un severo deterioro financiero tras registrar una pérdida neta de ARS 26.060,8 M
en su ultimo ejercicio y un quebranto operativo superior a los ARS 27.000 M en los primeros seis meses de
2026.

YPF (YPF): Tras habilitar la compra de acciones desde su propia aplicacion mediante una alianza con
Santander, YPF sumé mas de 15.000 nuevos accionistas y comercializé 550.000 titulos en solo 15 dias. Segun
su presidente y CEO, Horacio Marin, la iniciativa busca potenciar la liquidez del papel, impulsada previamente
por una division accionaria de 10 a 1 que redujo el precio unitario de cotizacién. Esta innovacion convierte a la
compafia en una de las pocas petroleras a nivel global en integrar operaciones bursatiles en su plataforma
digital, todo sostenido por un sélido desempefio financiero que registré un EBITDA récord y su menor nivel de
apalancamiento en 11 afos.

INDICE S&P MERVAL: Ultimos 12 meses, MA de 50 y 200 ruedas
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PANORAMA INTERNACIONAL

Los futuros de EE. UU. avanzan ante la baja del petréleo
y a la espera de la inflaciéon minorista.

Los futuros de acciones de EE. UU. suben (S&P 500 +0,5%, Dow Jones +0,6%, Nasdaq +0,7%), favorecidos
por la baja del petréleo mientras se aguarda el dato de inflaciéon de agosto.

Ayer, los principales indices volvieron a retroceder, con el S&P 500 acumulando cuatro ruedas consecutivas de
bajas, en un contexto de fuerte presion sobre los bonos. En este contexto, el Dow Jones acumula una baja
semanal de 2,5%, mientras que el S&P 500 y el Nasdaq retroceden 1,6%.

El animo mejord luego de conocerse que Oman estaria impulsando una reunién entre Iran y los principales
paises del Golfo para intentar restablecer el transporte comercial a través del Estrecho de Ormuz. El encuentro
estaria previsto para el lunes en Salalah.

La atencién se concentra ahora en el IPC de agosto de EE. UU. Se espera que la inflacion general se mantenga
en 3,4% YoY, mientras que la subyacente se moderaria a 2,4%. Tras el fuerte dato de precios al productor del
jueves, el mercado asigna 69% de probabilidad a una suba de 25 pb de la Fed la préxima semana.

En el frente corporativo, Oracle (ORCL) avanza 6,1% en el premarket tras superar las expectativas con sus
resultados y elevar sus previsiones anuales. La compafiia incorporé mas de USD 30.000 M en nuevos contratos
de nube vinculados a IA, llevando su cartera de ingresos pendientes a USD 664.000 M.

En contraste, Adobe (ADBE) retrocede 4,1% pese a presentar sélidos resultados, luego de ofrecer previsiones
ligeramente inferiores a lo esperado.

Las bolsas europeas operan al alza. El Stoxx 600 avanzaba 0,6%, con viajes y ocio (+0,9%), bancos (+0,9%) y
automotrices (+0,8%) liderando las ganancias. Entre los principales indices, el FTSE MIB italiano sube 0,8%, el
CAC 40 francés 0,6% y el DAX aleman 0,7%, mientras que el FTSE 100 britéanico gana 0,6%.

Los mercados asiaticos cerraron mayormente a la baja, presionados por los elevados rendimientos de los bonos
y los precios del petréleo. El Nikkei 225 cayé 1,9%, mientras que el Topix cedié 0,7%. En Corea del Sur, el Kospi
perdi6 1,8% y el Kosdaq 2,0%. En China, el CSI 300 bajé 0,8%, mientras que el Hang Seng de Hong Kong cayé
0,6%.

El rendimiento del treasury de EE. UU. a 10 afios opera en 4,93%, después de alcanzar niveles no vistos desde
noviembre de 2023, ante el temor que el shock energético mantenga elevada la inflacién.

El petréleo baja, aunque acumula una suba semanal superior al 7%, mientras los ataques sobre rutas maritimas
clave de Medio Oriente mantienen elevados los temores de interrupciones prolongadas en el suministro.

El precio del oro sube, favorecido por la baja del petréleo, mientras se aguarda el dato de inflacion de EE. UU.
en busca de nuevas sefales sobre la trayectoria de la politica monetaria de la Reserva Federal.

La soja baja, pero aun cerca de su mayor nivel desde diciembre de 2023, respaldados por compras chinas de
suministros estadounidenses antes del esperado informe de oferta y demanda del USDA.

El ddlar (indice DXY) opera neutro, mientras la libra esterlina opera neutra y se analiza la publicacion del PIB
del Reino Unido que fue superior a lo esperado y aumentan las expectativas de nuevas subas de tasas por parte
del Banco de Inglaterra.

ORACLE (ORCL) reporté un EPS de USD 1,92, por encima de los USD 1,73 estimados. Los ingresos alcanzaron
USD 19.300 M, superando los USD 19.130 M proyectados.
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MERCADOS INTERNACIONALES

Precios e Indicadores

RENTA FIJA Cupén % Maturity __ T.LR. %
Alemania (en EUR) 3,000 15/8/2036 3,51 Treasury EE.UU. 2 afios (UST2Y) 99,1914 4,5598 -
Australia (en AUD) 4,250 21/10/2036 5,35 Treasury EE.UU. 5 afios (UST5Y) 98,4219 4,7352 -
Eurozona (en EUR) 3,000 15/8/2036 3,51 Treasury EE.UU. 10 afios (UST10Y) 97,5156 4,9444 -
Espafia (en EUR) 3,400 31/10/2036 3,97 Treasury EE.UU. 30 afios (UST30Y) 96,5625 5,3565 -
Francia (en EUR) 3,700 25/11/2036 4,43 Bono a 10 afios Alemania 95,7900 3,5085 1,22
Gran Bretaiia (en GBP) 4,875 31/7/2036 5,34 Bono a 10 afios Francia 94,0660 4,4346 0,82
Italia (en EUR) 3,800 1/7/2036 4,37 Bono a 10 afios Italia 95,8300 4,3725 -0,01
Japoén (en JPY) 2,700 20/6/2036 2,99 Bono a 10 afios Espafia 95,3220 3,9705 0,56
Brasil (en BRL) 10,000 1/1/2035 14,27 Bono a 10 afios Reino Unido 96,4490 5,3415 -3,63
Argentina (en ARS) 5,830 31/12/2033 10,08
Chile (en CLP) 5,000 1/3/2035 5,84 BOLSAS DE NORTEAMERICA Ultimo Dia En el aiio
China (en CNY) 2,000 1/3/2035 2,52 Dow Jones Industrial Average 52.064,10 -0,6 8,3
Colombia (en COP) 6,250 9/7/2036 12,52 NASDAQ 100 29.103,51 -1,1 15,3
India (en INR) 6,940 11/5/2036 7,02 Nasdaq Composite 26.081,73 -0,7 12,2
Malasia (en MYR) 3,476 2/7/2035 4,19 S&P 500 Index 7.591,70 -0,6 10,9
México (en USD) 8,000 21/2/2036 9,47 *Cierre del dia anterior
*Cierre del dia anterior
COMMODITIES Uttimo Dia En el ano CAC-40 Paris, Francia 8.169,33 -0,5 -0,4
Oro (USD/onza) 4.364,50 - 0,9 DAX XETRA - Frankfurt, Alemania 25.544,10 -0,8 3,6
Plata (USD/onza) 63,31 -1,5 -9,7 FTSE - 100, Reino Unido 10.672,87 -0,6 6,8
Petroleo (USD/bbl) 99,20 -3,2 72,8 IBEX 35 - Madrid, Espana 19.821,50 -0,2 13,6
Trigo (USD/tn) 265,72 - 42,7 MIB 30 - Milan, Italia 52.216,32 -0,1 15,3
Maiz (USD/tn) 201,57 -0,4 16,3 Turquia (XU100) 14.431,40 -0,8 27,8
Soja (USD/tn) 483,50 - 27,7 *Cotizacion al 11/9/2026
*Cotizacion al 11/9/2026

BOLSAS DE ASIA Y AUSTRALIA Ultimo Dia En el aiio
MERCADO CAMBIARIO Ultimo Dia SOEEGTI  Nikkei-225 - Japon 64.011,34 -1,9 27,2
Euro (EUR/USD) 1,1590 0,2 -1,3 Shangai Composite - China 3.888,11 -1,2 -2,0
Yen Japonés (USD/JPY) 154,0900 0,2 17 Hang Seng - Hong Kong 24.805,63 -0,6 -3,2
Franco Suizo (USD/CHF ) 0,8153 -0,3 -2,8 BSE 30 - Bombay, India 74.781,76 0,2 -12,1
Libra Esterlina (GBP/USD) 1,3502 -0,0 0,2 ALL ORD - Australia 8.920,20 -1,0 -1,1
Délar Australiano (AUD/USD) 0,7169 0,2 75 *Cierre del dia
Corona Sueca (USD/SEK) 9,6940 0,1 -4,9
Corona Noruega (USD/NOK) 9,3157 -0,3 8,5 BOLSAS DE LATINOAMERICA Ultimo Dia En el afio
Dolar Neozelandés (NZD/USD) 0,5817 0,4 1,1 IBOVESPA- Brasil 188.268,59 1,4 16,8
Peso Argentino (USDARS) 1.512,5000 - -4,1 S&P IPC - Mexico 64.106,82 -1,1 -0,3
Real Brasilefio (USDBRL) 5,0979 0,1 75 COLCAP - Colombia 2.626,71 1,7 27,0
Peso Mexicano (USDMXN) 16,9658 0,1 6,1 S&P IGPA - Chile - -0,2 3,0
Renminbi Chino (USDCNY) 6,7080 -0,0 4,3 S&P MERVAL- Argentina 3.157.852,24 1,5 3,5
Rupia India (USDINR) 95,5500 -0,1 -5,9 *Cierre del dia anterior
Rublo Ruso (USDRUB) 84,3251 -0,5 -6,6
Peso Chileno (USDCLP) 940,4700 - -4,2
Peso Colombiano (USDCOP) 3.098,1000 -0,3 21,7

*Cotizacion al 11/9/2026
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Maria Florencia Redondo
Pablo Ginoi
Damian Azzarello
Silvana Vinchi
Matias Méndez
Fernando Capece

Tel.: 0810-222-2776 Opcién 1-4

Referentes zonales

Centro Zonal Avellaneda: Maria Victoria Olivera (Tel. 4229-0588 / Int. 35074295)
Centro Zonal Bahia Blanca: Jesica Paez (Tel. 0291-4594586 / Int. 64586)
Centro Zonal Campana: Vanesa Cappuccio (03489-437367 0 468231 0 468270 o0 438551 / Int. 295)
Centro Zonal Junin: Florencia Trigo (Tel. 0236-4431735 / Int. 295)
Centro Zonal Mar del Plata: Ramiro Echaniz (Tel. 0223-4994500 / Int. 44134)
Centro Zonal Tandil: Lorena Istillarte (Tel. 0249-444-1070 / Int. 36009295)
Centro Zonal Morén: Alejandra Foti (Tel. 4629- 6849 / Int. 35072295)

Mail: centrodeinversiones@bpba.com.ar
www.bancoprovincia.com.ar
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DISCLOSURE:

Este reporte ha sido confeccionado por RESEARCH FOR TRADERS para el BANCO DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES sélo con
propésitos informativos y su intencién no es la de ofrecer o solicitar la compra/venta de algun titulo o bien. Este mensaje, (incluyendo adjuntos),
contiene informacion disponible para el publico general y estas fuentes han demostrado ser confiables. A pesar de ello, no podemos garantizar
la integridad o exactitud de las mismas. Todas las opiniones y estimaciones son a la fecha de hoy y pueden variar. El valor de una inversion ha
de variar como resultado de los cambios en el mercado. La informacion contenida en este documento no es una prediccion de resultados ni se
asegura ninguno. Este reporte no refleja todos los riesgos u otros temas relevantes relacionados a las inversiones en los activos mencionados.
Antes de realizar una inversion, los potenciales inversores deben asegurarse que comprenden las condiciones de inversion y cualquier riesgo
asociado. Recomendamos que se asesore con un profesional. Se encuentra prohibido reenviar este mail con sus contenidos y/o adjuntos dado
que es informacion privada para aquellos a los cuales se les ha remitido. Agente de liquidacion y compensacion integral inscripto bajo el nimero
43-ALyC y AN en la Comision Nacional de Valores.
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