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Buenos Aires, Argentina jueves, 04 de diciembre de 2025

ARGENTINA: RENTA FIJA

Resultados de la licitacion de CRESUD SACIFyA.
Hoy OLDELVAL licitara sus ONSs.

CRESUD coloc6 ONs Serie 34 Clase L en dolares (emitidas bajo ley argentina) a una tasa fija de 7,25% con vencimiento
el 10 de marzo de 2029, por un monto nominal de USD 29,58 M (el 83,6% de las ofertas ingresadas). Estas ONs
devengaran intereses en forma semestral y amortizardn al vencimiento (bullet). La liquidacion sera el miércoles 10 de
diciembre (t+4)

Hoy OLEODUCTOS DEL VALLE (OLDELVAL) colocara ONs Clase 6 - Dolar MEP a tasa fija a licitar con vencimiento a
42 meses, por un monto nominal de hasta USD 50 M (ampliable hasta el monto méaximo del programa de emision de
USD 500 M). Estas ONs devengaran intereses en forma semestral y amortizaran al vencimiento (bullet). La recepcién de
las ofertas sera de 10 a 15 horas pudiéndose realizar por BIP y la liquidacién de las ofertas recibidas y adjudicadas se
efectuara el viernes 5 de diciembre de 2025 (T+1).

Los Bonos Soberanos nominados en dolares cerraron el miércoles con ganancias.

En este contexto, el riesgo pais medido por el EMBIGD se redujo 8 unidades (-0,8%) y se ubic6 en los 639 puntos
bésicos.

En ByMA, con precios de bonos a valor residual, el AL30 gano 0,7%, el AL29 +0,5%, el AE38 +0,5%, y el AL35 cerro
neutro. El AL41 bajo 0,4%. El GD35 subié 0,6%, el GD41 +0,5%, el GD35 +0,5%, y el GD30 +0,1%. El GD46 bajo6 0,1%.

Los BOPREALES 2026 que cotizan en ddlares en ByMA cerraron neutros, mientras que los BOPREALES 2027
terminaron cayendo 0,3% en promedio. Los BOPREALES 2028 que cotizan en ddlares mostraron una suba promedio de
0,9%.

Los bonos en pesos ajustables por CER cerraron con mayoria de subas: el TZXD7 +1,2%, el DICP +1%, el TZX28
+0,9%, el TZX27 +0,6% y el TZXD6 +0,4%, entre otros. EI CUAP bajo 0,6%, el PARP -0,4%, y el TX28 -0,3%.

Las LECAP mostraron ayer una suba promedio de 0,1%, donde se destacé la letra S30A6. Los BONCAP mostraron un
alza promedio de 0,1%, donde sobresalié el bono T30J6. Los bonos DUALES cerraron dispares.

Hoy se abonara la renta del titulo PZCGO, mas el capital e intereses de los bonos CHAQ y RNG23.

PARP: Ultimos 12 meses, precio en pesos
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BONOS NACIONALES

Datos Técnicos y Curvas

. . Cupén Precio al Spread . Minimo
Especie Ticker Vencimiento DM Rating ISIN
(en %) “oadics s/ CER (VIN)
BONOS DENOMINADOS EN PESOS
Bonte 2026 CER + 2% TX26 9/11/2026 4,000 1.131,00 8,23 0,65 B (low) 1 ARARGE3209W8
Bonte 2028 CER + 2.25% TX28 9/11/2028 5,000 1.573,00 9,69 1,53 B (low) 1 ARARGE3209X6
Discount 2033 DICP 31/12/2033 6,000 45.170,00 9,21 3,15 B (low) 1 ARARGEO3E121
Discount 2033 DIPO 31/12/2033 7,000 44.870,00 7,19 3,28 B (low) 1 ARARGE03G696
UVP ARS TVPP 15/12/2035 8,000 15,40 - 0,03 B (low) 1 ARARGEO03E147
Par 2038 PARP 31/12/2038 9,000 27.500,00 9,39 6,83 B (low) 1 ARARGEO3E105
Par 2038 PAPO 31/12/2038 10,000 27.500,00 9,15 6,86 - 1 ARARGE03G712
Cuasipar 2045 CUAP 31/12/2045 11,000  34.670,00 9,17 9,73 B (low) 1 ARARGEO3E139
Especie Ticker Vencimiento (C;p;)r; Precio al TIR DM Rating ’\?{7;':;0 ISIN
04-dic-25
Bono Step Up 2029 - Ley NY GD29 9-jul-29 1,000 106.890,00 8,86 1,65 B (low) 1,00 US040114HX11
Bono Step Up 2029 - Ley Arg AL29 9-jul-29 1,000 100.500,00 13,10 1,57 B (low) 1,00 ARARGE3209Y4
Bono Step Up 2030 - Ley NY GD30 9-jul-30 0,750 100.500,00 9,97 2,04 B (low) 1,00 US040114HS26
Bono Step Up 2030 - Ley Arg AL30 9-jul-30 0,750 95.820,00 12,66 1,96 B (low) 1,00 ARARGE3209S6
Bono Step Up 2035 - Ley NY GD35 9-jul-35 4,125 110.960,00 10,41 5,57 B (low) 1,00 US040114HT09
Bono Step Up 2035 - Ley Arg AL35 9-jul-35 4,125 109.400,00 10,76 5,54 B (low) 1,00 ARARGE3209T4
Bono Step Up 2038 - Ley NY GD38 9-ene-38 5,000 116.550,00 10,60 4,77 B (low) 1,00 US040114HU71
Bono Step Up 2038 - Ley Arg AE38 9-ene-38 5,000 113.100,00 11,27 4,70 B (low) 1,00 ARARGE3209U2
Bono Step Up 2041 - Ley NY GD41 9-jul-41 3,500 103.600,00 10,33 6,00 B (low) 1,00 US040114HV54
Bono Step Up 2041 - Ley Arg AL41 9-jul-41 3,500 102.300,00 10,68 5,94 B (low) 1,00 ARARGE3209V0
Bono Step Up 2046 - Ley Arg GD46 9-jul-46 4,125 101.100,00 10,25 5,88 B (low) 1,00 US040114HW38
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ARGENTINA: RENTA VARIABLE

El indice S&P Merval gand 2,9% en pesos y supero los
3.100.000 puntos

El indice S&P Merval manifestdé una suba ayer de 2,9% y se ubic6 en los 3.129.449,22 puntos, tras registrar de manera
intradiaria un valor maximo de 3.136.935,96 unidades.

El volumen operado en acciones alcanzé los ARS 131.600,6 M, en tanto en Cedears se negociaron ARS 144.075,9 M.

Las acciones que mejor performance tuvieron fueron las de: Grupo Supervielle (SUPV) +6,4%, Central Puerto (CEPU)
+6,2%, Metrogas (METR) +5,1%, Transportadora de Gas del Norte (TGNO4) +5,1%, BBVA Argentina (BBAR) +4,7%, y
Edenor (EDN) +4,3%, entre las mas importantes. Soélo cayeron: Banco de Valores (VALO) -1,7%, Ternium Argentina
(TXAR) -0,6%, y Aluar (ALUA) -0,4%.

En el exterior, los ADRs de acciones argentinas mostraron mayoria de alzas: Central Puerto (CEPU) +8,5%, Grupo
Supervielle (SUPV) +7,3%, Globant (GLOB) +7%, Vista Energy (VIST) +6,6%, Banco Macro (BMA) +6,6%, y BBVA
Argentina (BBAR) +6,4%, entre otras. La Unica accion que termind cayendo fue la de Bioceres (BIOX), que perdié 1,9%.

YPF (YPF): La Amarga Chica se consolido en octubre como el principal yacimiento productor de petréleo del pais,
superando a Loma Campana. Este blogue de Vaca Muerta, operado por YPF junto a Vista Energy, alcanzé una
produccion récord de 88.400 barriles diarios, creciendo 26% interanual, mientras que Loma Campana retrocedi6
levemente hasta 86.900 barriles por dia. Octubre también marcé un hito nacional, con la mayor produccion petrolera de la
historia argentina: 858.636 barriles diarios. Con solo 186 km?, La Amarga Chica aport6 el 10,3% del total del crudo del
pais, convirtiéndose en el yacimiento mas relevante tanto de Vaca Muerta como de toda Argentina.

INDICE MERVAL: Ultimos 12 meses, en puntos. MA de 50 y 200 ruedas.
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PANORAMA INTERNACIONAL
Suben los futuros de EE. UU.

Los futuros de acciones de EE. UU. suben (Dow Jones +0,18%, S&P 500 +0,09%, Nasdaq +0,08%), después de otra
rueda positiva impulsada por las expectativas que la Reserva Federal (Fed) recorte las tasas de interés la préxima
semana.

Ayer, el Dow Jones subié 0,86%, mientras que el S&P 500 y el Nasdag Composite avanzaron 0,3% y 0,17%,
respectivamente. Se mostré una caida inesperada de 32.000 puestos privados, impulsando la probabilidad de un recorte
de tasas de 25 pb al 87%.

Las acciones de Salesforce (CRM) suben 2% en el premarket tras presentar una prevision de ingresos mas solida. Five
Below (FIVE) gana méas de 3% gracias a solidos resultados trimestrales, mientras que Snowflake (SNOW) pierde mas de
8% luego que reportara caida en sus ganancias.

Afiadiendo sesgo dovish, crecen las especulaciones sobre el futuro liderazgo de la Fed. Informes de que la
administracion Trump canceld las entrevistas con otros candidatos a la presidencia del organismo fortalecieron la
expectativa que Kevin Hassett (considerado mas dovish que Powell) podria asumir el cargo en 2026.

Hoy habrd mas datos del mercado laboral, con el Departamento de Trabajo de EE. UU. listo para publicar su dato
semanal de nuevas solicitudes de subsidio por desempleo. Se espera una cifra de 219.000, apenas por encima de las
216.000 de la semana anterior.

Los mercados ahora centran su atencidn en los informes de resultados de Dollar General (DG), DocuSign (DOCU) y HP
(HPQ), entre otros, este jueves.

Las principales bolsas europeas suben, extendiendo las ganancias de las dos sesiones anteriores y reflejando un tono
mas positivo en los mercados globales. El indice Stoxx 600 sube 0,4%.

El DAX de Alemania suma 0,8%, el CAC 40 de Francia sube 0,5%; mientras el FTSE 100 del Reino Unido gana 0,2%.

Las bolsas asiaticas subieron. El Hang Seng Index de Hong Kong sumd 0,7%, mientras que el CSI 300 de China
continental subi6 0,3%.

El Nikkei 225 de Japon subio 2,3%, y el indice Topix avanzo 1,9%.

El rendimiento de los Treasuries a 10 afios de EE. UU. opera en 4,09%, ante nuevas sefiales de un mercado laboral mas
débil reflejadas en los datos de empleo privado.

El petréleo sube, luego de nuevos ataques a infraestructura petrolera rusa, lo que elevd los riesgos para la oferta global y
se sumo a la falta de avances diploméaticos para poner fin a la guerra en Ucrania.

El oro baja, presionado por tomas de ganancias incluso cuando crece la confianza en que la Fed recortara las tasas la
préxima semana.

La soja sube, mientras permanece la atencion en la demanda china de soja estadounidense, ya que el USDA no report6
nuevas ventas a China el martes.

El ddlar (indice DXY) opera estable, luego de una serie de datos econémicos que reforzaron el caso para un recorte de
tasas de la Fed, mientras que el euro hace lo propio tras alcanzar su nivel mas alto en casi siete semanas y
encaminandose hacia una ganancia anual cercana al 13%, que seria la mayor desde 2017.
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MERCADOS INTERNACIONALES

Precios e Indicadores

RENTA FIJA Cup6n % Maturity __T.LR. %
Alemania (en EUR) 2,600 15/8/2035 2,75 Treasury EE.UU. 2 afios (UST2Y) 99,7578 3,5021 -
Australia (en AUD) 4,250 21/12/2035 4,68 Treasury EE.UU. 5 afios (UST5Y) 99,3203 3,6502 -
Eurozona (en EUR) 2,600 15/8/2035 2,76 Treasury EE.UU. 10 afios (UST10Y) 99,3594 4,0788 -
Espafia (en EUR) 3,200 31/10/2035 3,23 Treasury EE.UU. 30 afios (UST30Y) 98,2344 4,7358 -
Francia (en EUR) 3,500 25/11/2035 3,49 Bono a 10 afios Alemania 98,6870 2,7549 0,90
Gran Bretafia (en GBP) 4,500 7/3/2035 4,42 Bono a 10 afios Francia 100,0740 3,4920 0,20
Italia (en EUR) 3,600 1/10/2035 3,46 Bono a 10 afios Italia 100,9610 3,4559 1,10
Japén (en JPY) 1,700 20/9/2035 1,94 Bono a 10 afios Espafia 99,6780 3,2280 1,00
Brasil (en BRL) 10,000 1/1/2035 13,30 Bono a 10 afios Reino Unido 100,5620 4,4240 -2,60
Argentina (en ARS) 5,830 31/12/2033 9,21
Chile (en CLP) 5,000 1/3/2035 5,34 BOLSAS DE NORTEAMERICA Ultimo Dia En el afio
China (en CNY) 2,000 1/3/2035 2,33 Dow Jones Industrial Average 47.882,90 0,9 12,5
Colombia (en COP) 6,250 9/7/2036 12,35 NASDAQ 100 25.606,55 0,2 21,9
India (en INR) 6,330 5/5/2035 6,53 Nasdag Composite 23.454,09 0,2 21,5
Malasia (en MYR) 3,476 2/7/2035 3,48 S&P 500 Index 6.849,72 0,3 16,5
México (en USD) 7,750 23/11/2034 8,68 *Cierre del dia anterior
*Cierre del dia anterior

BOLSAS DE EUROPA Ultimo Dia En el afio
COMMODITIES Ultimo Dia En el afio CAC-40 Paris, Francia 8.116,13 0,4 9,6
Oro (USD/onza) 4.187,10 -0,3 59,3 DAX XETRA - Frankfurt, Alemania 23.861,22 0,7 19,0
Plata (USD/onza) 56,84 -1,9 96,4 FTSE - 100, Reino Unido 9.694,51 0,0 18,6
Petréleo (USD/bbl) 59,20 0,4 -17,5 IBEX 35 - Madrid, Espafia 16.627,50 0,3 43,0
Trigo (USD/tn) 197,57 - -25 MIB 30 - Milan, Italia 43.405,48 0,1 26,9
Maiz (USD/tn) 169,88 0,0 -5,9 Turquia (XU100) 11.008,36 -0,3 12,3
Soja (USD/tn) 410,75 0,2 12,0 *Cotizacion al 4/12/2025

*Cotizacion al 4/12/2025

MERCADO CAMBIARIO Ultimo Dia SNEIEGEN  Nikkei-225 - Japon 51.028,42 2,3 27,9
Euro (EUR/USD) 1,1666 -0,0 12,7 Shangai Composite - China 3.875,79 -0,1 15,6
Yen Japonés (USD/JPY) 154,7500 0,3 1,4 Hang Seng - Hong Kong 25.935,90 0,7 29,3
Franco Suizo (USD/CHF ) 0,8005 -0,1 13,3 BSE 30 - Bombay, India 85.265,32 0,2 8,9
Libra Esterlina (GBP/USD) 1,3344 -0,1 6,7 ALL ORD - Australia 8.906,70 0,1 58
Délar Australiano (AUD/USD) 0,6615 0,2 6,9 *Cierre del dia
Corona Sueca (USD/SEK) 9,3894 -0,1 17,3
Corona Noruega (USD/NOK) 10,0781 -0,1 13,1 BOLSAS DE LATINOAMERICA Ultimo Dia En el afio
Délar Neozelandés (NZD/USD) 0,5767 -0,1 31 IBOVESPA- Brasil 161.755,18 0,4 34,5
Peso Argentino (USDARS) 1.452,5000 0,3 -29,1 S&P IPC - Mexico 63.597,44 -0,3 28,4
Real Brasilefio (USDBRL) 5,3074 NULL 16,5 COLCAP - Colombia 2.105,66 -0,5 52,6
Peso Mexicano (USDMXN) 18,2614 0,1 14,0 S&P IGPA - Chile 10.176,08 0,3 51,7
Renminbi Chino (USDCNY) 7,0714 -0,1 3,2 S&P MERVAL- Argentina 3.129.449,22 2,9 23,5
Rupia India (USDINR) 89,9150 0,3 -4.8 *Cierre del dia anterior
Rublo Ruso (USDRUB) 77,0000 0,8 37,3
Peso Chileno (USDCLP) 918,8900 NULL 8,1
Peso Colombiano (USDCOP) 3.758,8000 -0,0 17,0

*Cotizacion al 4/12/2025
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DISCLOSURE:

Este reporte ha sido confeccionado por RESEARCH FOR TRADERS para el BANCO DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES so6lo con
propositos informativos y su intenciéon no es la de ofrecer o solicitar la compra/venta de algun titulo o bien. Este mensaje, (incluyendo
adjuntos), contiene informacion disponible para el publico general y estas fuentes han demostrado ser confiables. A pesar de ello, no podemos
garantizar la integridad o exactitud de las mismas. Todas las opiniones y estimaciones son a la fecha de hoy y pueden variar. El valor de una
inversion ha de variar como resultado de los cambios en el mercado. La informacién contenida en este documento no es una prediccion de
resultados ni se asegura ninguno. Este reporte no refleja todos los riesgos u otros temas relevantes relacionados a las inversiones en los
activos mencionados. Antes de realizar una inversion, los potenciales inversores deben asegurarse que comprenden las condiciones de
inversion y cualquier riesgo asociado. Recomendamos que se asesore con un profesional. Se encuentra prohibido reenviar este mail con sus
contenidos y/o adjuntos dado que es informacién privada para aquellos a los cuales se les ha remitido. Agente de liquidacion y compensacion
integral inscripto bajo el nimero 43-ALyC y AN en la Comisién Nacional de Valores.
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