Viernes, 21 de agosto de 2026.
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ARGENTINA: RENTA FIJA

Bonos Soberanos nominados en doélares en baja, el
riesgo pais se incrementé a 532 puntos basicos.

Los Bonos Soberanos nominados en délares sumaron una rueda mas de bajas, con la mirada puesta en las
tasas de los Treasuries de EE. UU.

El riesgo pais medido por el EMBIGD se incrementd ayer 15 unidades (+2,9%) y se ubicé en los 532 puntos
basicos.

En ByMA, con precios de bonos a valor residual, el AL35 perdio 1,5%, el AL41 -1%, el AE38 -0,8%, el AN29 -
0,7%, el AL30 -0,5%, el AL29 -0,5%, y el AO27 -0,3%. Por el lado de los Globales, el GD35 bajé 1,5%, el GD41
-1,3%, el GD46 -0,6%, el GD30 -0,3%, el GD29 -0,3%, y el GD38 -0,1%.

Los Bopreales 2027 subieron en promedio 0,1%, mientras los Bopreales 2028 cayeron 0,3% en promedio.

Los bonos en pesos ajustables por CER cerraron ayer con mayoria de alzas: el TZXO7 gané 1,1%, el TZXS8
+1%, el TZXS7 +0,7%, el TX28 +0,7%, el TZXM7 +0,5%, y el TZX28 +0,4%, entre los mas importantes. Cerraron
en baja: el PARP -2,4%, el CUAP -2,1%, el DICP -1,5%, el TZXM9 -0,1%, el TZXM8 -0,1%, y el TZXD8 -0,1%.

Las Lecap subieron el jueves un 0,3% en promedio, en tanto los Boncap ganaron en promedio 0,6% y los Bonos
Duales +0,2% (en promedio).

Hoy se pagara la renta de los titulos AER50, BF460, RC6CO y ZZC10, mas el capital e intereses de los bonos
BBG26, LBG26 y PBG26.

TZX27: Ultimos 12 meses, precios en pesos
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BONOS NACIONALES

Datos Técnicos y Curvas

Cupdn Precio al Spread . Minimo

Especie Ticker Vencimiento (en %) o CER DM Rating (VIN) ISIN
21-ago-26
BONOS DENOMINADOS EN PESOS
Bonte 2026 CER + 2% TX26 9/11/2026 2,000 725,80 5,31 0,21 B (low) 1,00 ARARGE3209W8
Bonte 2028 CER + 2.25% TX28 9/11/2028 2,250 1.702,00 8,92 1,11 B (low) 1,00 ARARGE3209X6
Bonte 2028 CER + 2.5% TX31 30/11/2031 2,500 1.422,50 9,78 2,61 B (low) 1,00 ARARGE320CX8
Discount 2033 DICP 31/12/2033 5,830 47.230,00 9,66 3,08 B (low) 1,00 ARARGEO3E121
Discount 2033 DIPO 31/12/2033 5,830 47.000,00 9,68 3,21 B (low) 1,00 ARARGE03G696
UVP ARS TVPP 15/12/2035 0,000 10,95 - - B (low) 1,00 ARARGEO3E147
Par 2038 PARP 31/12/2038 1,770 34.250,00 9,32 6,27 B (low) 1,00 ARARGEO3E105
Par 2038 PAPO 31/12/2038 1,770 35.500,00 9,24 6,29 - 1,00 ARARGE03G712
Cuasipar 2045 CUAP 31/12/2045 3,310 42.495,00 8,75 9,66 B (low) 1,00 ARARGEO3E139
Especie Ticker  Vencimiento ~ CuPOn  Precioal IR DM Rating ~ Minimo ISIN
(en%) —(r———F— (VIN)
21-ago-26
BONOS DENOMINADOS EN DOLARES
Bono del Tesoro Nacional AO27 29-oct-27 6,000  155.200,000 8,01 1,10 B (low) 1,000 AR0676997536
Bono del Tesoro Nacional AO28 31-oct-28 1,000  143.000,000 9,12 1,96 B (low) 1,000 AR0474258297
Bono Step Up 2029 - Ley NY GD29 9-jul-29 1,000  84.880,000 8,44 1,50 B (low) 1,000 US040114HX11
Bono Step Up 2029 - Ley Arg AL29 9-jul-29 1,000 81.140,000 11,59 1,46 B (low) 1,000 ARARGE3209Y4
Bono del Tesoro Nacional AN29 30-nov-29 6,500  140.300,000 9,84 2,80 B (low) 1,000 AR0963787574
Bono Step Up 2030 - Ley NY GD30 9-jul-30 0,750 87.140,000 8,76 1,93 B (low) 1,000 US040114HS26
Bono Step Up 2030 - Ley Arg AL30 9-jul-30 0,750  84.080,000 10,46 1,89 B (low) 1,000  ARARGE3209S6
Bono Step Up 2035 - Ley NY GD35 9-jul-35 4,125 119.910,000 10,00 5,22 B (low) 1,000 US040114HT09
Bono Step Up 2035 - Ley Arg AL35 9-jul-35 4125  112.900,000 11,14 5,14 B (low) 1,000  ARARGE3209T4
Bono Step Up 2038 - Ley NY GD38 9-ene-38 5,000 126.110,000 9,85 4,46 B (low) 1,000 US040114HU71
Bono Step Up 2038 - Ley Arg AE38 9-ene-38 5,000 117.970,000 11,37 4,30 B (low) 1,000 ARARGE3209U2
Bono Step Up 2041 - Ley NY GD41 9-jul-41 3,500 111.610,000 10,02 5,65 B (low) 1,000 US040114Hv54
Bono Step Up 2041 - Ley Arg AL41 9-jul-41 3,500 105.050,000 10,78 5,53 B (low) 1,000  ARARGE3209V0
Bono Step Up 2046 - Ley Arg GD46 9-jul-46 4,125  102.390,000 10,02 6,01 B (low) 1,000 US040114HW 38
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ARGENTINA: RENTA VARIABLE

El indice S&P Merval cerré ayer sin cambios.

El indice S&P Merval termind el jueves practicamente estable y cerrd en los 2.875.949,59 puntos, después de
haber testeado de manera intradiaria un minimo de 2.857.190,73 unidades.

El volumen operado en acciones alcanzé los ARS 73.942 M, en tanto, en Cedears se negociaron ARS 280.720,1
M.

Las acciones que mas subieron fueron las de: Transportadora de Gas del Norte (TGNO4) +3,8%, Ecogas
Inversiones (ECOG) +3,1%, Transportadora de Gas del Sur (TGSU2) +2,3%, e YPF (YPFD) +1,8%, entre las
mas importantes. Terminaron en baja: BBVA Argentina (BBAR) -2,5%, Banco Macro (BMA) -2,3%, Sociedad
Comercial del Plata (COME) -2,3%, y Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA) -1,7%, entre otras.

En el exterior, los ADRs de acciones argentinas manifestaron precios mixtos. Subieron: Bioceres (BIOX) +8,5%,
Adecoagro (AGRO) +3,5%, Vista Energy (VIST) +3%, y Transportadora de Gas del Sur (TGS) +1,8%, entre las
mas relevantes. Bajaron: Banco Macro (BMA) -3,1%, BBVA Argentina (BBAR) -2,8%, IRSA (IRS) -1,4%, y Grupo
Financiero Galicia (GGAL) -1,1%, entre otras.

BANCO DE VALORES (VALO) report6 en el 2°T26 una ganancia neta de ARS 24.842 M, que se compara con
la utilidad neta del mismo periodo del ano pasado de ARS 18.188 M (+57% QoQ, +37% YoY). En el 2°T26 el
ROE anualizado fue de 17,9% y el ROA anualizado de 2,7%. El resultado neto por intereses alcanzé en el 2°T26
los ARS 75.404 M (+12% QoQ, -10% YoY), mientras que el resultado neto por comisiones fue de ARS 1.054 M
(+175% QoQ, -22% YoY). El ingreso operativo neto alcanzo en el trimestre los ARS 62.335 M (+16% QoQ, +52%
YoY).

La proxima semana presentaran: el martes 25/8 GGAL, y el jueves 27/8 reportara BBAR.

INDICE S&P MERVAL: Ultimos 12 meses, MA de 50 y 200 ruedas
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PANORAMA INTERNACIONAL

Futuros de EE. UU. suben tras las caidas provocadas por
la suba de los rendimientos del Tesoro

Los futuros de acciones de EE. UU. suben (S&P 500 +0,5%, Dow Jones +0,4%, Nasdaq +0,4%), después que
los principales indices registraran ayer su mayor caida en tres semanas, en un contexto en el que un nuevo
repunte de los rendimientos de los bonos del Tesoro volvio a presionar el animo de los mercados.

Ayer, el S&P 500 y el Nasdaq Composite retrocedieron 0,9% y 1%, respectivamente. Con estas caidas, el S&P
500 acumula una baja de 1,9% en la semana y el Nasdaq de 2,5%, por lo que ambos se encaminan a interrumpir
una racha de tres semanas consecutivas de ganancias.

El Dow Jones, en tanto, pierde 1,8% en lo que va de la semana y apunta a su segunda caida semanal
consecutiva.

Las pérdidas de ayer en los principales indices se produjeron después que los rendimientos de los bonos del
Tesoro estadounidense de mayor plazo retomaran su tendencia alcista, ya que los esfuerzos del Gobierno por
contener el reciente selloff de deuda no lograron disipar las preocupaciones en torno a la inflacion.

Deutsche Bank sefialé que, por el momento, los mercados consideran las medidas del Tesoro mas como una
solucién temporal que como una respuesta estructural al aumento de los rendimientos.

Las acciones de Ross Stores (ROST) suben mas de 8% en el premarket, después que la compania presentara
resultados del 2°T26 mejores de lo esperado.

La atencion de los mercados también comienza a desplazarse hacia las perspectivas de politica monetaria de
la Reserva Federal, de cara al Simposio de Politica Econdmica de Jackson Hole previsto para finales de este
mes.

El mercado asigna actualmente una probabilidad cercana a 66% que la Fed mantenga la tasa de referencia sin
cambios en el rango de 3,50%-3,75% durante su reunion de septiembre.

Las bolsas europeas operan en terreno positivo, con comportamientos mixtos entre los principales mercados y
sectores. El Stoxx 600 sube 0,3%, el FTSE 100 de Londres avanzaba 0,2%, mientras que el DAX aleman y el
CAC 40 francés suben 0,3% y 0,1% respectivamente.

En Asia, el Nikkei 225 de Japdn cerré con una caida de 0,3%, mientras que el Kospi de Corea del Sur avanzé
0,9%. El Hang Seng de Hong Kong avanzo 1,2%, mientras que el CSI 300 chino cerr6 0,6% arriba.

El rendimiento de los bonos del Tesoro de EE. UU. a 10 afios opera en 4,70%, mientras persiste la cautela de
los mercados en torno al programa ampliado de recompra de deuda anunciado por el Departamento del Tesoro.

Los precios del petréleo bajan, aunque se encaminan a registrar su segunda semana consecutiva de ganancias.
Los precios se mantuvieron al alza ante la expectativa de una mayor presion estadounidense sobre Iran, sin un
final claro para el conflicto que ha perturbado los flujos energéticos de Medio Oriente.

El precio del oro sube, alcanzando su nivel mas alto en casi tres meses y se encamina a subir por tercera
semana consecutiva y a superar su media movil de 200 dias.

La soja baja en un contexto en el que el USDA también ha reducido recientemente sus estimaciones de cosecha
y ha rebajado las calificaciones de estado, lo que aumenta la preocupacién por el suministro.

El délar (indice DXY) cae y se encamina a una pérdida de casi el 1% en la semana, ya que el plan de recompra
de bonos del gobierno estadounidense aumenté la volatilidad del mercado e impulsé la demanda de metales y
otras divisas consideradas refugio seguro.
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MERCADOS INTERNACIONALES

Precios e Indicadores

RENTA FIJA Cupon % Maturity ___ T.LR. %
Alemania (en EUR) 3,000 15/8/2036 3,25 Treasury EE.UU. 2 afios (UST2Y) 100,1211 4,1828 -
Australia (en AUD) 4,250 21/3/2036 5,01 Treasury EE.UU. 5 afios (UST5Y) 99,9922 4,3762 -
Eurozona (en EUR) 3,000 15/8/2036 3,25 Treasury EE.UU. 10 afios (UST10Y) 99,4688 4,6921 -
Espafia (en EUR) 3,400 31/10/2036 3,69 Treasury EE.UU. 30 afios (UST30Y) 98,2500 5,2413 -
Francia (en EUR) 3,700 25/11/2036 4,11 Bono a 10 afios Alemania 97,8860 3,2504 -0,49
Gran Bretafia (en GBP) 4,750 22/10/2035 5,05 Bono a 10 afios Francia 96,6060 4,1106 -0,65
Italia (en EUR) 3,800 1/7/2036 4,07 Bono a 10 afios Italia 98,1240 4,0724 -0,34
Japén (en JPY) 2,700 20/6/2036 2,88 Bono a 10 afos Espafia 97,5430 3,6945 -0,75
Brasil (en BRL) 10,000 1/1/2035 14,83 Bono a 10 afios Reino Unido 97,8160 5,0498 -2,20
Argentina (en ARS) 5,830 31/12/2033 9,61
Chile (en CLP) 5,000 1/3/2035 5,72 BOLSAS DE NORTEAMERICA Ultimo Dia En el afio
China (en CNY) 2,000 1/3/2035 2,51 Dow Jones Industrial Average 52.759,21 -1,3 9,8
Colombia (en COP) 6,250 9/7/2036 12,07 NASDAQ 100 29.213,17 -0,7 15,7
India (en INR) 6,940 11/5/2036 6,87 Nasdaq Composite 26.067,17 -1,0 12,2
Malasia (en MYR) 3,476 2/7/2035 3,80 S&P 500 Index 7.641,16 -0,9 11,6
México (en USD) 8,000 21/2/2036 9,19 *Cierre del dia anterior
*Cierre del dia anterior

BOLSAS DE EUROPA Ultimo Dia En el afio
COMMODITIES Ultimo Dia SOEERE  CAC-40 Paris, Francia 8.463,00 -0,6 3,7
Oro (USD/onza) 4.592,00 17 6,2 DAX XETRA - Frankfurt, Alemania 26.051,58 -0,4 6,1
Plata (USD/onza) 68,10 0,1 -2,9 FTSE - 100, Reino Unido 10.764,40 0,0 8,2
Petréleo (USD/bbl) 87,22 0,5 51,9 IBEX 35 - Madrid, Espafia 19.965,00 -0,2 14,5
Trigo (USD/tn) 249,37 -0,6 33,9 MIB 30 - Milan, lItalia 52.767,57 0,1 17,2
Maiz (USD/tn) 187,99 -0,3 8,5 Turquia (XU100) 14.471,68 -0,4 27,8
Soja (USD/tn) 447,22 -0,3 18,1 *Cotizacion al 21/8/2026

*Cotizacion al 21/8/2026

MERCADO CAMBIARIO Ultimo Dia SOCEIEGTI  Nikkei-225 - Japon 66.016,36 -0,3 31,1
Euro (EUR/USD) 1,1705 -0,2 -0,3 Shangai Composite - China 3.905,20 0,0 -1,6
Yen Japonés (USD/JPY) 158,6200 0,3 -1,2 Hang Seng - Hong Kong 26.009,46 1,2 1,5
Franco Suizo (USD/CHF ) 0,7984 0,2 -0,7 BSE 30 - Bombay, India 77.540,83 0,8 -9,0
Libra Esterlina (GBP/USD) 1,3657 0,2 1.4 ALL ORD - Australia 9.269,70 -0,3 2,8
Délar Australiano (AUD/USD) 0,7164 0,8 7.4 *Cierre del dia
Corona Sueca (USD/SEK) 9,4527 0,5 -2,5
Corona Noruega (USD/NOK) 9,2776 0,9 9,0 BOLSAS DE LATINOAMERICA Ultimo Dia En el afio
Délar Neozelandés (NZD/USD) 0,5982 0,7 3,9 IBOVESPA- Brasil 167.927,15 0,1 4,2
Peso Argentino (USDARS) 1.497,0000 - -3,2 S&P IPC - Mexico 64.349,80 0,5 0,1
Real Brasilefio (USDBRL) 5,1940 0,1 55 COLCAP - Colombia 2.444,32 -0,4 18,2
Peso Mexicano (USDMXN) 16,8906 0,4 6,6 S&P IGPA - Chile 11.238,59 -0,2 3,0
Renminbi Chino (USDCNY) 6,7205 0,1 4.1 S&P MERVAL- Argentina 2.875.949,59 0,1 -5,8
Rupia India (USDINR) 95,6950 0,0 -6,1 *Cierre del dia anterior
Rublo Ruso (USDRUB) 83,5500 0,2 -5,8
Peso Chileno (USDCLP) 922,6500 -0,2 -2,4
Peso Colombiano (USDCOP) 3.064,1000 0,1 23,0

*Cotizacion al 21/8/2026
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Referentes zonales

Centro Zonal Avellaneda: Maria Victoria Olivera (Tel. 4229-0588 / Int. 35074295)
Centro Zonal Bahia Blanca: Jesica Paez (Tel. 0291-4594586 / Int. 64586)
Centro Zonal Campana: Vanesa Cappuccio (03489-437367 0 468231 0 468270 0 438551 / Int. 295)
Centro Zonal Junin: Florencia Trigo (Tel. 0236-4431735 / Int. 295)
Centro Zonal Mar del Plata: Ramiro Echaniz (Tel. 0223-4994500 / Int. 44134)
Centro Zonal Tandil: Lorena Istillarte (Tel. 0249-444-1070 / Int. 36009295)
Centro Zonal Morén: Alejandra Foti (Tel. 4629- 6849 / Int. 35072295)

Mail: centrodeinversiones@bpba.com.ar
www.bancoprovincia.com.ar
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DISCLOSURE:

Este reporte ha sido confeccionado por RESEARCH FOR TRADERS para el BANCO DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES sélo con
propésitos informativos y su intencién no es la de ofrecer o solicitar la compra/venta de algun titulo o bien. Este mensaje, (incluyendo adjuntos),
contiene informacion disponible para el publico general y estas fuentes han demostrado ser confiables. A pesar de ello, no podemos garantizar
la integridad o exactitud de las mismas. Todas las opiniones y estimaciones son a la fecha de hoy y pueden variar. El valor de una inversion ha
de variar como resultado de los cambios en el mercado. La informacion contenida en este documento no es una prediccion de resultados ni se
asegura ninguno. Este reporte no refleja todos los riesgos u otros temas relevantes relacionados a las inversiones en los activos mencionados.
Antes de realizar una inversion, los potenciales inversores deben asegurarse que comprenden las condiciones de inversion y cualquier riesgo
asociado. Recomendamos que se asesore con un profesional. Se encuentra prohibido reenviar este mail con sus contenidos y/o adjuntos dado
que es informacion privada para aquellos a los cuales se les ha remitido. Agente de liquidacion y compensacion integral inscripto bajo el nimero
43-ALyC y AN en la Comision Nacional de Valores.
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