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ARGENTINA: RENTA FIJA

Bonos Soberanos nominados en doélares cerraron ayer
con mayoria de bajas.

Los Bonos Soberanos nominados en ddlares cerraron mayormente a la baja. En este sentido, el riesgo pais
medido por el EMBIGD disminuyé 4 unidades (-0,9%) y se ubico en los 441 puntos basicos.

En ByMA, con precios de bonos a valor residual, el AL41 perdi6 -0,7%, seguido por AO27 -0,5%, AL29 -0,5%,
AE38-0,3%, AL30 -0,3% y AL35 -0,1%, mientras que el AN29 gandé +0,1%. Por el lado de los Globales, el GD30
disminuyé -1,1%, seguido por GD29 -0,9%, GD46 -0,7%, GD41 -0,6% y GD35 -0,4%, mientras que el GD38
subid +0,1%.

Los Bopreales 2027 registraron una caida promedio de -0,7%, mientras que los Bopreales 2028 también
mostraron una baja promedio cercana a -0,8%.

Los bonos en pesos ajustables por CER cerraron el jueves con mayoria de bajas: el PARP perdi6 -1,3%, seguido
por el TZXM9 -1,3%, CUAP -1,3%, TZXD8 -0,6%, TZX28 -0,5%, TZXY7 -0,5%, DICP -0,4%, TZXD7 -0,3%, entre
los mas destacados. Mientras que el TZXO6 y el X30S6 cerraron neutrales.

Las Lecap cerraron con una suba de 0,8% en promedio, en tanto los Boncap mostraron una baja cercana a
-0,3%. Por su parte, los bonos Duales avanzaron en promedio 0,6%.

En la segunda vuelta de la licitacion del Bonar 2029 (AO29), el Tesoro capté USD 142 M en efectivo (monto
nominal adjudicado de USD 150 M), a un precio de USD 945 por cada 1.000 nominales, el cual representé una
TIREA de 8,02% (TNA de 8,33%). El monto nominal total en circulacién ascendié a USD 1.126 M.

Hoy se pagara la renta de los titulos AO27, AO28 y RC1CO, el capital e intereses de los bonos D31L6, RB590,
RB600 y S31L6, mas la amortizacién del titulo X31L6.

Por otro lado, el presidente Milei anuncid, por cadena nacional, un paquete de reformas estructurales de caracter
legislativo orientado a consolidar la estabilidad macroecondmica, blindar el equilibrio fiscal y profundizar el
desarrollo del mercado de capitales, donde el eje central fue la reforma de la Carta Organica del BCRA.

GLOBAL 4,125% 2046 (GD46): Ultimos 12 meses, precios en pesos (ByMA)
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BONOS NACIONALES

Datos Técnicos y Curvas

. L Cupon Precio al Spread . Minimo
Especie Ticker Vencimiento (en %) . o/ CER DM Rating VIN) ISIN
31-jul-26
BONOS DENOMINADOS EN PESOS
Bonte 2026 CER + 2% TX26 9/11/2026 2,000 717,90 1,74 0,27 B (low) 1,00  ARARGE3209W8
Bonte 2028 CER + 2.25% TX28 9/11/2028 2,250 1.706,00 5,56 1,18 B (low) 1,00 ARARGE3209X6
Bonte 2028 CER + 2.5% TX31 30/11/2031 2,500 1.458,00 7,62 2,71 B (low) 1,00 ARARGE320CX8
Discount 2033 DICP 31/12/2033 5,830 48.605,00 8,92 3,17 B (low) 1,00 ARARGEO3E 121
Discount 2033 DIPO 31/12/2033 5,830 48.800,00 6,72 3,29 B (low) 1,00 ARARGE03G696
UVP ARS TVPP 15/12/2035 0,000 11,70 - - B (low) 1,00 ARARGEO3E147
Par 2038 PARP 31/12/2038 1,770 36.200,00 8,41 6,40 B (low) 1,00 ARARGEO3E105
Par 2038 PAPO 31/12/2038 1,770 38.200,00 8,26 6,42 - 1,00 ARARGE03G712
Cuasipar 2045 CUAP 31/12/2045 3,310 46.195,00 8,25 9,96 B (low) 1,00 ARARGEO3E139
Especie Ticker Vencimiento Cup6n Precio al TIR DM Rating Minimo ISIN
en%) ———=— (VIN)
31-jul-26
Bono del Tesoro Nacional AO27 29-oct-27 6,000 155.000,000 7,44 1,16 B (low) 1,000 AR0676997536
Bono del Tesoro Nacional AO28 31-oct-28 1,000  146.400,000 9,17 2,01 B (low) 1,000 AR0474258297
Bono Step Up 2029 - Ley NY GD29 9-jul-29 1,000 84.100,000 7,90 1,56 B (low) 1,000 US040114HX11
Bono Step Up 2029 - Ley Arg AL29 9-ul-29 1,000  83.100,000 8,66 1,55 B (low) 1,000  ARARGE3209Y4
Bono del Tesoro Nacional AN29 30-now-29 6,500  146.330,000 9,53 2,86 B (low) 1,000 AR0963787574
Bono Step Up 2030 - Ley NY GD30 9-jul-30 0,750 87.350,000 7,94 2,00 B (low) 1,000 US040114HS26
Bono Step Up 2030 - Ley Arg AL30 9-jul-30 0,750  85.000,000 9,33 1,97 B (low) 1,000  ARARGE3209S6
Bono Step Up 2035 - Ley NY GD35 9-jul-35 4,125  122.900,000 9,17 5,33 B (low) 1,000 US040114HT09
Bono Step Up 2035 - Ley Arg AL35 9-jul-35 4,125  118.710,000 9,79 5,29 B (low) 1,000 ARARGE3209T4
Bono Step Up 2038 - Ley NY GD38 9-ene-38 5,000 129.100,000 8,97 4,61 B (low) 1,000 US040114HU71
Bono Step Up 2038 - Ley Arg AE38 9-ene-38 5,000 122.970,000 9,84 4,51 B (low) 1,000 ARARGE3209U2
Bono Step Up 2041 - Ley NY GD41 9-jul-41 3,500  115.350,000 9,20 5,84 B (low) 1,000 US040114HV54
Bono Step Up 2041 - Ley Arg AL41 9-jul-41 3,500 112.150,000 9,49 5,79 B (low) 1,000  ARARGE3209V0
Bono Step Up 2046 - Ley Arg GD46 9-jul-46 4,125  105.990,000 9,15 6,29 B (low) 1,000 US040114HW38
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ARGENTINA: RENTA VARIABLE

El indice S&P Merval gané ayer 2,2% en pesos y supero
los 3.300.000 puntos

El indice S&P Merval subié el jueves 2,2% y cerrdé en los 3.304.917,79 puntos, después de registrar un valor
maximo de forma intradiaria de 3.320.721,72 unidades.

El volumen operado en acciones alcanzé los ARS 67.782,9 M, mientras que en Cedears se negociaron ARS
418.269,4 M.

Las acciones que mas subieron fueron las de: Sociedad Comercial del Plata (COME) +5,3%, Central Puerto
(CEPU) +4,9%, Grupo Supervielle (SUPV) +4,5%, Edenor (EDN) +3,9% y Transportadora de Gas del Sur
(TGSU2) +3,2%, entre las mas importantes.

Bajaron: Transener (TRAN) -1,9%, Ternium (TXAR) -1,5%, Irsa (IRSA) -1,2% y Bolsas y Mercados Argentinos
(BYMA) -0,3%.

En el exterior, los ADRs de acciones argentinas mostraron amplia mayoria de alzas: Central Puerto (CEPU)
+7,8%, Edenor (EDN) +6,9%, Grupo Supervielle (SUPV) +6,9%, Transportadora de Gas del Sur (TGS) +5,5% y
Grupo Financiero Galicia (GGAL) +5,0%, entre otras.

Solo terminé a la baja Globant (GLOB) -4,6%.

INDICE S&P MERVAL: Ultimos 12 meses, MA de 50 y 200 ruedas
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La ampliaciéon del Gasoducto Perito Moreno, a cargo de TGS, tiene como fecha limite de puesta en marcha el 1
de abril de 2027 y apunta a incrementar el transporte de gas desde Vaca Muerta para reducir importaciones en
invierno. El proyecto elevara la capacidad de 21 a 35 millones de m?® diarios (+14 MMm?3/d) mediante la
instalacion de tres plantas compresoras, con una inversién principal de u$s 560 M y una obra complementaria
de USD 220 M para evacuar el mayor volumen hacia el centro del pais y Bahia Blanca, totalizando cerca de
USD 800 M.

En la primera semana de agosto reportaran sus resultados del 2°T26: el lunes 3/8 TGS y TRAN, el martes 4/8
PAMP, TXAR e YPF, el miércoles 5/8 METR y MELLI, y el jueves 6/8 BYMA.
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PANORAMA INTERNACIONAL

Futuros de EE.UU. operan hoy en alza.

Los futuros de acciones de EE.UU. operan hoy en alza (S&P 500 +0,4%, Dow Jones +0,5%, Nasdaq +1,1%),
extendiendo las subas del jueves e impulsados por el buen balance de Amazon (AMZN) del 2°T26.

Las acciones de AMZN suben en el pre-market 11,7%, después del anuncio de ingresos en el 2°T26 mejores
de lo esperado. Dichos resultados, impulsados por el buen desempefio de su negocio de computacion en la
nube, reforzaron la confianza de los inversores en el negocio de inteligencia artificial.

En medio de la volatilidad de los mercados, los principales indices bursatiles de EE.UU.: se encaminan a cerrar
la semana en alza. El Dow Jones Industrial acumula una suba de aproximadamente 0,5%, mientras que el S&P
500 gana 0,4% y el Nasdaq Composite +0,6%.

En Europa, las principales bolsas de la regién se muestran con ganancias el viernes, después que en la
Eurozona la inflaciéon minorista aumentara 2,9% YoY y resultara en linea con lo esperado (aunque en forma
mensual subié mas de lo previsto). El indice Stoxx 600 sube 0,3%, mientras que el DAX gana 0,3%, el CAC 40
+0,7% y el FTSE 100 +0,2%.

La importante empresa energética britanica BP anuncid que iniciara un proceso de comercializacién de sus
intereses en el Mar del Norte como parte de una revision mas amplia de sus activos. La empresa emplea a unas
1.100 personas en su negocio del Mar del Norte, que incluye dos centros de produccién en la zona central del
mar y tres ubicaciones al oeste de las islas Shetland.

En Asia, el indice Kospi de Corea del Sur subié hoy 17,9% después que las grandes empresas de
semiconductores SK Hynix y Samsung Electronics subieran con fuerza. El indice Nikkei 225 de Japon gané 4%,
mientras el Hang Seng de Hong Kong subié apenas 0,1%, y de China, el Shanghai Composite +0,7%, y el CSI
300 +1,2%. El indice de referencia australiano S&P/ASX 200 gand 0,1%.

Los rendimientos de los bonos del Tesoro estadounidense se muestran al alza el viernes, atentos a la tendencia
del petroleo en medio de sefiales de una recuperacion en los flujos de crudo a través del estrecho de Ormuz y
las esperanzas que se alivien las tensiones en Oriente Medio. El rendimiento de los Treasuries a 10 afios opera
en 4,684%.

Los precios del petréleo hoy suben, mientras los inversores siguen de cerca la recuperacion de los flujos de
crudo a través del estrecho de Ormuz, lo que anteriormente habia aliviado las preocupaciones sobre el
suministro, tras la reanudacion de las tensiones entre EE.UU. e Iran a principios de esta semana. El petréleo
WTI gana 1,5% a USD 84,80 por barril, mientras el Brent baja 1,5% a USD 90,32.

El oro cae hoy 1,2% a USD 4.109,60 por onza troy, a medida que el ddlar estadounidense recupera terreno,
aunque el commodity se encamina a registrar su primera suba mensual desde febrero, ya que los inversores
redujeron sus expectativas a un aumento de tasas de interés por parte de la Fed.

La soja opera hoy relativamente estable (en USD 433 por tonelada), tras las recientes bajas provocadas por las
lluvias en EE.UU.

El délar (indice DXY) sube a 100,31 puntos, frenando una racha bajista de tres ruedas consecutivos que lo habia
llevado a sus niveles mas bajos desde mediados de junio. El euro baja 0,3% a EURUSD 1,1488, mientras que
el yen japonés sube 0,4% a USDJPY 160,17, con los inversores atentos a la posibilidad de una nueva
intervencion luego que ayer las autoridades japonesas lo hicieran para apuntalar su moneda que se mantenia
débil.
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MERCADOS INTERNACIONALES

Precios e Indicadores

RENTA FIJA Cupon % Maturity _ T.LR %
Alemania (en EUR) 3,000 15/8/2036 3,17 Treasury EE.UU. 2 afios (UST2Y) 99,9844 4,2581 -
Australia (en AUD) 4,250 21/3/2036 4,96 Treasury EE.UU. 5 afios (UST5Y) 99,9063 4,3960 -
Eurozona (en EUR) 3,000 15/8/2036 3,17 Treasury EE.UU. 10 afios (UST10Y) 97,6563 4,6755 -
Espafia (en EUR) 3,400 31/10/2036 3,62 Treasury EE.UU. 30 afios (UST30Y) 96,8125 52114 -
Francia (en EUR) 3,700 25/11/2036 3,96 Bono a 10 afios Alemania 98,5160 3,1741 0,64
Gran Bretafia (en GBP) 4,750 22/10/2035 5,01 Bono a 10 afios Francia 97,8100 3,9610 0,28
ltalia (en EUR) 3,800 1/7/2036 4,00 Bono a 10 afios ltalia 98,7160 3,9963 0,38
Japon (en JPY) 2,700 20/6/2036 2,80 Bono a 10 afios Espafia 98,1540 3,6198 0,25
Brasil (en BRL) 10,000 1/1/2035 14,80 Bono a 10 afios Reino Unido 98,0570 5,0148 2,79
Argentina (en ARS) 5,830 31/12/2033 8,96
Chile (en CLP) 5000 1312035 568
China (en CNY) 2,000 1/3/2035 2,54 Dow Jones Industrial Average 52.208,06 1,2 8,6
Colombia (en COP) 6,250 9/7/2036 12,05 NASDAQ 100 28.106,35 3,4 11,3
India (en INR) 6,940 11/5/2036 6,83 Nasdag Composite 25.122,18 2,8 8,1
Malasia (en MYR) 3,476 2/7/2035 3,71 S&P 500 Index 7.437,63 1,7 8,6
México (en USD) 8,000 21/2/2036 9,20 *Cierre del dia anterior
*Cierre del dia anterior
BOLSAS DE EUROPA Ultimo IE] En el afio
COMMODITIES Ultimo IE] G  CAC-40 Paris, Francia 8.569,42 0,9 41
Oro (USD/onza) 4.049,30 -1,2 6,4 DAXXETRA - Frankfurt, Alemania 25.806,11 0,6 4,6
Plata (USD/onza) 59,20 0,7 -15,6 FTSE - 100, Reino Unido 10.942,17 -0,1 9,7
Petroéleo (USD/bbl) 84,41 1,0 47,0 IBEX 35 - Madrid, Espafia 19.919,70 1,8 14,2
Trigo (USD/tn) 241,38 -1,0 29,6 MIB 30 - Milan, ltalia 52.603,23 1,3 15,9
Maiz (USD/tn) 174,90 -0,3 0,9 Turquia (XU100) 13.276,34 -1,5 18,0
Soja (USD/tn) 432,98 0,1 14,4 *Cotizacioén al 31/7/2026
*Cotizacion al 31/7/2026
MERCADO CAMBIARIO Ultimo Dia G  Nikkei-225 - Japon 64.362,02 4,0 27,9
Euro (EUR/USD) 1,1500 -0,2 2,1 Shangai Composite - China 3.832,26 0,7 -3,4
Yen Japonés (USD/JPY) 160,0100 -0,3 2,1 Hang Seng - Hong Kong 25.884,43 0,1 1,0
Franco Suizo (USD/CHF ) 0,8092 -0,5 -2,0 BSE 30 - Bombay, India 78.094,64 0,4 -8,6
Libra Esterlina (GBP/USD) 1,3441 -0,2 0,2 ALL ORD - Australia 9.137,00 0,2 1,3
Délar Australiano (AUD/USD) 0,7031 0,1 54 *Cierre del dia
Corona Sueca (USD/SEK) 9,5423 -0,1 -3,4
Corona Noruega (USD/NOK) 9,5128 0,1 6,1 BOLSAS DE LATINOAMERICA Ultimo Dia En el aiio
Délar Neozelandés (NZD/USD) 0,5872 -0,1 2,0 IBOVESPA- Brasil 177.158,86 1,9 10,0
Peso Argentino (USDARS) 1.488,5000 - -2,6 S&P IPC - Mexico 67.290,40 1,2 4,6
Real Brasilefio (USDBRL) 5,0613 -0,0 8,2 COLCAP - Colombia 2.342,44 1,6 13,3
Peso Mexicano (USDMXN) 17,3329 0,1 3,9 S&P IGPA - Chile 11.030,67 -0,2 3,0
Renminbi Chino (USDCNY) 6,7509 0,1 3,6 S&P MERVAL- Argentina 3.304.917,79 2,2 8,3
Rupia India (USDINR) 95,3800 0,3 -5,8 *Cierre del dia anterior
Rublo Ruso (USDRUB) 79,7000 0,4 -1,2
Peso Chileno (USDCLP) 925,9700 - 2,7
Peso Colombiano (USDCOP) 3.116,6500 0,4 21,0

*Cotizacion al 31/7/2026
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Matias Méndez
Fernando Capece
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Referentes zonales

Centro Zonal Avellaneda: Maria Victoria Olivera (Tel. 4229-0588 / Int. 35074295)
Centro Zonal Bahia Blanca: Jesica Paez (Tel. 0291-4594586 / Int. 64586)
Centro Zonal Campana: Vanesa Cappuccio (03489-437367 0 468231 0 468270 o0 438551 / Int. 295)
Centro Zonal Junin: Florencia Trigo (Tel. 0236-4431735 / Int. 295)
Centro Zonal Mar del Plata: Ramiro Echaniz (Tel. 0223-4994500 / Int. 44134)
Centro Zonal Tandil: Lorena Istillarte (Tel. 0249-444-1070 / Int. 36009295)
Centro Zonal Morén: Alejandra Foti (Tel. 4629- 6849 / Int. 35072295)

Mail: centrodeinversiones@bpba.com.ar
www.bancoprovincia.com.ar
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DISCLOSURE:

Este reporte ha sido confeccionado por RESEARCH FOR TRADERS para el BANCO DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES sélo con
propésitos informativos y su intencién no es la de ofrecer o solicitar la compra/venta de algun titulo o bien. Este mensaje, (incluyendo adjuntos),
contiene informacion disponible para el publico general y estas fuentes han demostrado ser confiables. A pesar de ello, no podemos garantizar
la integridad o exactitud de las mismas. Todas las opiniones y estimaciones son a la fecha de hoy y pueden variar. El valor de una inversion ha
de variar como resultado de los cambios en el mercado. La informacion contenida en este documento no es una prediccion de resultados ni se
asegura ninguno. Este reporte no refleja todos los riesgos u otros temas relevantes relacionados a las inversiones en los activos mencionados.
Antes de realizar una inversion, los potenciales inversores deben asegurarse que comprenden las condiciones de inversion y cualquier riesgo
asociado. Recomendamos que se asesore con un profesional. Se encuentra prohibido reenviar este mail con sus contenidos y/o adjuntos dado
que es informacion privada para aquellos a los cuales se les ha remitido. Agente de liquidacion y compensacion integral inscripto bajo el nimero
43-ALyC y AN en la Comision Nacional de Valores.
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