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ARGENTINA: RENTA FIJA

Bonos soberanos nominados en doélares cerraron en
alza en el dia de ayer.

Los bonos soberanos nominados en délares cerraron ayer en alza, en medio de un complicado contexto externo por la
implementacién de aranceles por parte del presidente de EE.UU., y con la mirada puesta en el Senado, que finalmente
aprobo proyectos de ley que comprometerian al sendero de orden fiscal del Gobierno. Los soberanos en parte fueron
sostenidos después que el presidente Milei dijera que vetard los proyectos, con la intencion de sostener el equilibrio
fiscal.

El riesgo pais se ubico en los 692 puntos basicos, tomando en cuenta el spread entre el bono global GD35 y la tasa del
UST10Y a precios de ayer.

En ByMA, el AE38 gand6 0,9%, el AL30 +0,8%, el AL41 +0,4%, y AL35 +0,4%. EIl AL29 cerr6 neutro. El GD41 subi6 1,4%,
el GD46 +1%, el GD38 +0,8%, el GD35 +0,6%, y el GD30 +0,4%. El GD29 perdi6 0,3%.

Los bonos en pesos ajustables por CER terminaron con precios dispares en la jornada de ayer. Subieron: el TZX0O5
+0,3%, el TX25 +0,3%, el TZX26 +0,2%, el TZXM6 +0,2%, y el TZXM7 +0,1%, entre otros. bajaron: El TZX27 -0,6%, el
CUAP -0,6%, el PARP -0,2%, el TX28 -0,1%, y el TZXD5 -0,1%, entre los mas importantes. El Bonte 2030 (TY30P) subi6
ayer 0,8% y cerr6 en los ARS 109,75 por cada 100 nominales.

Los BOPREALES 2026 que cotizan en ByMA en ddlares cerraron el martes con una suba de 0,6%, mientras que los
BOPREALES 2027 en doélares ganaron en promedio 0,1%.

Las LECAPs cerraron con un alza promedio de 0,4%, donde las letras que vencen en agosto y septiembre fueron las que
mas subieron (+0,6% en promedio) y las letras con vencimiento desde octubre en adelante ganaron 0,3% en promedio.

Hoy se concretd la liquidaciéon de intereses y amortizacion correspondiente a los BONARES. En el mismo sentido, se
pagara la renta de los titulos PN40O y SOC30, mas la amortizacion del bono PEC10.
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BONOS NACIONALES

Datos Técnicos y Curvas

. . Cupén Precio al Spread . Minimo
Especie Ticker Vencimiento (en %) i s/ CER DM Rating (VIN) ISIN
11-jul-25
BONOS DENOMINADOS EN PESOS
Bonte 2025 CER + 1.8% TX25 9/11/2025 4,000 1.265,50 10,75 0,31 B (low) 1 ARARGE320C83
Bonte 2026 CER + 2% TX26 9/11/2026 5,000 1.486,50 12,80 0,76 B (low) 1 ARARGE3209W8
Bonte 2028 CER + 2.25% TX28 9/11/2028 6,000 1.601,00 11,88 1,60 B (low) 1 ARARGE3209X6
Discount 2033 DICP 31/12/2033 7,000 37.300,00 - - B (low) 1 ARARGEO3E121
Discount 2033 DIPO 31/12/2033 8,000 37.100,00 9,19 3,53 B (low) 1 ARARGE03G696
UVP ARS TVPP 15/12/2035 9,000 14,49 - 0,43 B (low) 1 ARARGEO3E147
Par 2038 PARP 31/12/2038 10,000 22.150,00 10,90 6,92 B (low) 1 ARARGEO3E105
Par 2038 PAPO 31/12/2038 11,000  21.965,00 11,04 6,90 - 1 ARARGE03G712
Cuasipar 2045 CUAP 31/12/2045 12,000 26.680,00 10,69 9,61 B (low) 1 ARARGEO3E139
Especie Ticker Vencimiento ((;f'p;:; Precio al TIR DM Rating '\?{7;':30 ISIN
11-jul-25
BONOS DENOMINADOS EN DOLARES
Bono Step Up 2029 - Ley NY GD29 9-jul-29 1,000 82.700,00 10,76 1,99 B (low) 1,00 US040114HX11
Bono Step Up 2029 - Ley Arg AL29 9-jul-29 1,000 80.800,00 8,31 2,04 B (low) 1,00 ARARGE3209Y4
Bono Step Up 2030 - Ley NY GD30 9-jul-30 0,750 78.650,00 11,32 2,38 B (low) 1,00 US040114HS26
Bono Step Up 2030 - Ley Arg AL30 9-jul-30 0,750 76.600,00 9,86 2,42 B (low) 1,00 ARARGE3209S6
Bono Step Up 2035 - Ley NY GD35 9-jul-35 4,125 84.950,00 11,27 5,88 B (low) 1,00 US040114HT09
Bono Step Up 2035 - Ley Arg AL35 9-jul-35 4,125 83.610,00 11,73 5,84 B (low) 1,00 ARARGE3209T4
Bono Step Up 2038 - Ley NY GD38 9-ene-38 5,000 90.230,00 11,32 5,07 B (low) 1,00 US040114HU71
Bono Step Up 2038 - Ley Arg AE38 9-ene-38 5,000 87.370,00 12,08 4,98 B (low) 1,00 ARARGE3209U2
Bono Step Up 2041 - Ley NY GD41 9-jul-41 3,500 79.360,00 11,19 6,23 B (low) 1,00 US040114HV54
Bono Step Up 2041 - Ley Arg AL41 9-jul-41 3,500 77.410,00 11,66 6,15 B (low) 1,00 ARARGE3209V0
Bono Step Up 2046 - Ley Arg GD46 9-jul-46 4,125 77.970,00 10,92 6,09 B (low) 1,00 US040114HW 38
Bonos en Pesos (TIR Real) Bonos en Délares
20% - 14% -
18% - 129 | .AE38A|_35 AL41
0 D35
16% 1 .;D;//GB;__"_S D41
14%y06 10% | GD29 AL30 GD46
¥2s  DIRO PAPO AL29
_12% 4 o o PARP CUAP | ®
i\o/ ) — P ’D\E 8%
o 10% - ° <
T 8% - = 6% 1
6% 1 4%
4% - TX25
2% - 2% 7
0% ' ' ' j ' ' ' ' ' ' ' 0% . . . . . )
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 100 11 1 2 3 4 5 6 7
buration Duration

www.bancoprovincia.com.ar 0810-222-2776 Opcién 1-7 centrodeinversiones@bpba.com.ar 2


http://www.researchfortraders.com/

Banco Provincia ‘”

viernes, 11 de julio de 2025

ARGENTINA: RENTA VARIABLE

Vista Energy (VIST) report6 en el 2°T25 una ganancia de
USD 235,3 M (+68% YoY). El S&P Merval cay6 2,9% en
pesos.

VISTA ENERGY (VIST) report6 en el 2°T25 una ganancia neta de USD 235,3 M (USD 2,26 por accién), que se compara
con la utilidad neta del mismo periodo del afio pasado de USD 139,6 M (USD 1,44 por accién). Esto represent6 un
aumento del 184% QoQ y de 68% YoY.

El indice S&P Merval manifestd el jueves una baja de 2,9% y cerrd en los 2.068.736,04 puntos, muy cerca del valor
minimo testeado de manera intradiaria de 2.053.832,01 unidades.

El volumen operado en acciones alcanzé los ARS 75.844,8 M, mientras que en Cedears se negociaron ARS 110.391,8
M.

Las acciones mas perjudicadas ayer fueron las de: Loma Negra (LOMA) -5,2%, Transportadora de Gas del Norte
(TGNO4) -5,2%, Edenor (EDN) -5,2%, Pampa Energia (PAMP) -4,6%, y Transportadora de Gas del Sur (TGSU2) -4,6%,
entre las mas importantes. Sélo terminaron en alza: Ternium Argentina (TXAR) +0,6%, Sociedad Comercial del Plata
(COME) +0,4%, y Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA) +0,1%.

En el exterior, las acciones argentinas ADRs cerraron con mayoria de bajas: Globant (GLOB) -5,7%, BBVA Argentina
(BBAR) -3,3%, MercadolLibre (MELI) -3%, Banco Macro (BMA) -3%, y Grupo Financiero Galicia (GGAL) -2,5%, entre
otras. Vista Energy (VIST) cerr6 con una suba de 3,6% por sus buenos resultados, seguida por Corporacion América
(CAAP) que gand 0,6%, y Cresud (CRESY) +0,1%.

CASO YPF (YPF): El Gobierno apelé ante la Camara del Segundo Circuito el fallo de la jueza Loretta Preska que lo
obliga a transferir el 51% de las acciones de YPF a fondos litigantes como Burford Capital y Eton Park, en el marco del
juicio por la expropiacion de la petrolera en 2012. A defensa alega que la sentencia viola la Ley de Inmunidades
Soberanas (FSIA), el derecho federal y la cortesia internacional, y anticipa que podria recurrir a la Corte Suprema de
EE.UU. si el nuevo fallo resulta adverso. Mientras tanto, la jueza Preska anuncié que el lunes 14 de julio, decidira si
otorga a la Argentina el beneficio de suspender la sentencia que obliga al pais entregar las acciones de YPF, mientras el
Gobierno apela. En el caso que la suspende, los beneficiarios del fallo no podran ejecutar la sentencia durante la
apelacion.

INDICE MERVAL: Ultimos 12 meses, en puntos. MA de 50 y 200 ruedas.
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PANORAMA INTERNACIONAL

Futuros de EE.UU. caen por nuevos aranceles de Trump

Los futuros de acciones de EE.UU. bajan (Dow Jones -0,55%, S&P 500 -0,49%, Nasdaq -0,41%), mientras se evallan las
renovadas amenazas arancelarias por parte de la administracién Trump. Este retroceso se produjo tras los cierres récord
del S&P 500 y el Nasdagq en la sesion anterior.

Ayer, el sentimiento se vio impulsado por Nvidia (NVDA), que cerré el jueves superando por primera vez una valoracion
de USD 4 Tr, consolidando su posicién como la empresa cotizada mas valiosa del mundo.

Los principales indices cerrarian la semana con pocos cambios, con el Dow rondando justo por debajo de la linea plana
en términos semanales, mientras el S&P y el Nasdaqg suben menos de 1%.

El jueves por la noche, Trump publicé una carta detallando un arancel comercial del 35% contra Canad4, efectivo a partir
del 1 de agosto. Estos nuevos gravdmenes se suman a los aranceles sectoriales que ha impuesto recientemente.

Trump sefialé que la medida busca, en parte, presionar a Ottawa para detener el flujo ilegal de fentanilo a través de su
frontera hacia EE.UU. Ademas, acuso a Canada de practicas comerciales desleales, argumentando que Ottawa ya aplica
aranceles extremadamente altos a varias empresas y sectores estadounidenses.

El presidente también emiti6 esta semana una serie de cartas estableciendo aranceles a varias economias importantes,
incluyendo un 25% a Corea del Sury Japoén, y un 50% a Brasil.

Trump agregd que planea imponer aranceles generales del 15% al 20% a la mayoria de los demés socios comerciales,
en aumento respecto al actual 10%.

En el premarket, las acciones tecnoldgicas de megacapitalizacion bajan, incluyendo Nvidia (NVDA) -0,8%, Microsoft
(MSFT) -0,5%, Apple (AAPL) -0,9%, Meta (META) -0,7%, Broadcom (AVGO) -0,9% y Alphabet (GOOGL) -0,5%.

La temporada de resultados del 2°T25 comenzara formalmente la proxima semana, con una serie de grandes bancos
como JPMorgan Chase (JPM), Wells Fargo (WFC), Citigroup (C) y Bank of New York Mellon (BK) programados para
reportar el martes.

Las principales bolsas europeas caen, debido a que las tensiones comerciales renovadas impactan en la confianza de los
inversores, mientras se espera que la UE reciba hoy la notificacion formal con las nuevas tasas arancelarias por parte de
EE.UU.

El indice Stoxx 600 baja un 0,9%, el DAX de Alemania disminuye un 0,8%, el FTSE 100 del Reino Unido cae 0,4%,
mientras que el CAC 40 de Francia retrocede 0,8%.

Los mercados asiaticos cerraron mixtos, ante la especulacion que Pekin podria anunciar nuevas medidas de estimulo
para apoyar el debilitado sector inmobiliario. El indice CSI 300 de China continental subié un 0,1%. El indice de referencia
Nikkei 225 de Jap6n cay6 un 0,12%, mientras que el Topix subié un 0,4%.

El rendimiento de los Treasuries a 10 afios de EE.UU. opera en 4,39%, en un escenario de renovadas tensiones.

El petréleo sube, ante las crecientes expectativas de sanciones adicionales a Rusia, aunque las ganancias son limitadas
por las preocupaciones arancelarias y el aumento de la produccion por parte de la OPEP+.

El oro sube, respaldado por la demanda de activos refugio ante el aumento de las tensiones comerciales.

La soja sube, rebotando desde minimos de tres meses, mientras los mercados ajustan posiciones antes del informe
agricola del USDA que se publicara hoy.

El ddlar (indice DXY) sube, tras los ultimos anuncios arancelarios del presidente Donald Trump, lo que impulsé los
movimientos hacia este activo refugio, mientras que los débiles datos de crecimiento afectaron a la libra esterlina.

Bitcoin alcanz6 maximos histéricos superando los USD 118.000, impulsado por fuerte demanda institucional, politicas
pro-cripto de Trump y entradas netas de USD 1,18 Bn en ETFs spot de EE.UU.
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MERCADOS INTERNACIONALES

Precios e Indicadores

RENTA FIJA Cup6n % Maturity __ T.LR. %
Alemania (en EUR) 2,500 15/2/2035 2,68 Treasury EE.UU. 2 afios (UST2Y) 99,7383 3,8892 -
Australia (en AUD) 2,750 21/6/2035 4,34 Treasury EE.UU. 5 afios (UST5Y) 99,6172 3,9604 -
Eurozona (en EUR) 2,500 15/2/2035 2,68 Treasury EE.UU. 10 afios (UST10Y) 98,9219 4,3855 -
Espafia (en EUR) 3,200 31/10/2035 3,33 Treasury EE.UU. 30 afios (UST30Y) 97,5156 4,9091 -
Francia (en EUR) 3,200 25/5/2035 3,41 Bono a 10 afios Alemania 98,4950 2,6790 1,70
Gran Bretafia (en GBP) 4,500 7/3/2035 4,61 Bono a 10 afios Francia 98,2890 3,4060 1,60
Italia (en EUR) 3,600 1/10/2035 3,61 Bono a 10 afios Italia 100,2270 3,6050 2,30
Japén (en JPY) 1,500 20/6/2035 1,54 Bono a 10 afios Espafia 98,9180 3,3270 1,40
Brasil (en BRL) 10,000 1/1/2035 13,93 Bono a 10 afios Reino Unido 99,1540 4,6090 0,80
Argentina (en ARS) 5,830 31/12/2033 NULL
Chile (en CLP) 5,800 1/10/2034 5,62 BOLSAS DE NORTEAMERICA Ultimo Dia En el afio
China (en CNY) 2,000 1/3/2035 2,66 Dow Jones Industrial Average 44.650,64 0,4 5,0
Colombia (en COP) 6,250 9/7/2036 12,15 NASDAQ 100 22.829,26 -0,2 8,6
India (en INR) 6,330 5/5/2035 6,30 Nasdag Composite 20.630,67 0,1 6,8
Malasia (en MYR) 3,476 2/7/2035 3,44 S&P 500 Index 6.280,46 0,3 6,8
México (en USD) 7,750 23/11/2034 9,23 *Cierre del dia anterior
*Cierre del dia anterior BOLSAS DE EUROPA Ultimo Dia En el afio
CAC-40 Paris, Francia 7.821,45 -1,0 7,1
COMMODITIES Ultimo Dia En el afio DAX XETRA - Frankfurt, Alemania 24.194,84 -1,1 22,8
Oro (USD/onza) 3.335,20 0,5 26,9 FTSE - 100, Reino Unido 8.920,44 -0,6 9,8
Plata (USD/onza) 38,18 3,1 31,9 IBEX 35 - Madrid, Espafia 14.005,80 -1,0 22,0
Petréleo (USD/bbl) 66,99 0,6 -6,6 MIB 30 - Milan, Italia 39.931,59 -15 18,6
Trigo (USD/tn) 202,16 - -0,2 MOEX Russia Ind. 5.375,19 - 0,0
Maiz (USD/tn) 160,33 0,0 -11,2 *Cotizacion al 11/7/2025
Soja (USD/tn) 371,99 - 1,4
Nikkei-225 - Japén 39.569,68 -0,2 -0,8
MERCADO CAMBIARIO Ultimo Dia En el afio Shangai Composite - China 3.510,18 0,0 4,7
Euro (EUR/USD) 1,1690 -0,1 12,9 Hang Seng - Hong Kong 24.139,57 0,5 20,3
Yen Japonés (USD/JPY) 146,8300 -0,4 6,8 BSE 30 - Bombay, India 82.500,47 -0,8 6,5
Franco Suizo (USD/CHF ) 0,7958 0,1 14,0 ALL ORD - Australia 8.820,30 -0,1 4,7
Libra Esterlina (GBP/USD) 1,3541 -0,2 8,2 *Cierre del dia
Délar Australiano (AUD/USD) 0,6585 -0,0 6,4
Délar Canadiense (USD/CAD) 1,3690 -0,3 51 BOLSAS DE LATINOAMERICA Ultimo Dia En el afio
Corona Sueca (USD/SEK) 9,5311 -0,2 15,6 IBOVESPA- Brasil 136.743,26 -0,5 13,7
Corona Noruega (USD/NOK) 10,1029 -0,2 12,8 S&P IPC - Mexico 56.739,90 0,1 14,6
Délar Neozelandés (NZD/USD) 0,6020 -0,3 7,6 COLCAP - Colombia 1.683,16 0,5 22,0
Peso Argentino (USDARS) 1.255,0000 - -17,9 S&P BVL - Peru 32.772,49 0,1 13,2
Real Brasilefio (USDBRL) 5,5321 -0,0 11,8 S&P IGPA - Chile 8.343,68 0,2 24,3
Peso Mexicano (USDMXN) 18,6803 -0,2 11,5 S&P MERVAL- Argentina 2.068.736,04 -2,9 -18,3
Renminbi Chino (USDCNY) 7,1677 0,1 1,8 *Cierre del dia anterior
Rupia India (USDINR) 85,7390 -0,0 -0,2
Rublo Ruso (USDRUB) 77,9500 -0,5 35,6

*Cotizacion al 11/7/2025
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DISCLOSURE:

Este reporte ha sido confeccionado por RESEARCH FOR TRADERS para el BANCO DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES so6lo con
propositos informativos y su intenciéon no es la de ofrecer o solicitar la compra/venta de algun titulo o bien. Este mensaje, (incluyendo
adjuntos), contiene informacion disponible para el piblico general y estas fuentes han demostrado ser confiables. A pesar de ello, no podemos
garantizar la integridad o exactitud de las mismas. Todas las opiniones y estimaciones son a la fecha de hoy y pueden variar. El valor de una
inversion ha de variar como resultado de los cambios en el mercado. La informacién contenida en este documento no es una prediccion de
resultados ni se asegura ninguno. Este reporte no refleja todos los riesgos u otros temas relevantes relacionados a las inversiones en los
activos mencionados. Antes de realizar una inversion, los potenciales inversores deben asegurarse que comprenden las condiciones de
inversion y cualquier riesgo asociado. Recomendamos que se asesore con un profesional. Se encuentra prohibido reenviar este mail con sus
contenidos y/o adjuntos dado que es informacién privada para aquellos a los cuales se les ha remitido. Agente de liquidacion y compensacion
integral inscripto bajo el nimero 43-ALyC y AN en la Comisién Nacional de Valores.
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