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 COMUNICADO DE PRENSA 
 

Moody’s Local Argentina asigna una 
calificación de AAA.ar a las ON Clase XXVIII 
de Vista Energy Argentina S.A.U. 
 

ACCIÓN DE CALIFICACIÓN 
 

Buenos Aires, Argentina 

27 de febrero de 2025 

Moody’s Local AR Agente de Calificación de Riesgo S.A. (“Moody’s Local Argentina”) asigna a 
Vista Energy Argentina S.A.U. (Vista Argentina) una calificación en moneda extranjera de 
largo plazo de AAA.ar a las Obligaciones Negociables (ON) Clase XXVIII con vencimiento en 
2030.  

Al mismo tiempo, Moody’s Local Argentina afirma las calificaciones en moneda local y 
extranjera de largo plazo de la compañía en AAA.ar. La perspectiva de las calificaciones es 
estable.   

 

La acción de calificación se resume en el siguiente detalle: 

CONTACTOS 

Nazarena Ciucci 

+54.11.5129.2673                    
Senior Credit Analyst ML 

nazarena.ciucci@moodys.com 

 
Clemente Pirovani  
+54.11.5129.2632 
Associate Credit Analyst ML 
clemente.pirovani@moodys.com 
 
 
José Antonio Molino  
+54.11.5129.2613 
Associate Director –  
Credit Analyst ML 
jose.molino@moodys.com 
 
 
Gabriela Catri  
+54.11.5129.2767 
Ratings Manager ML 
gabriela.catri@moodys.com 
 

 

SERVICIO AL CLIENTE 
Argentina / Uruguay 
+54.11.5129.2600 
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Tipo de calificación / Instrumento 
Calificación 

actual 
Perspectiva  

actual 
Calificación 

anterior 
Perspectiva 

anterior 

Vista Energy Argentina S.A.U. 

Calificación de emisor en moneda local  AAA.ar Estable AAA.ar Estable 

Obligaciones Negociables Clase XVI con vencimiento en 2026 (*)  AAA.ar Estable AAA.ar Estable 

Obligaciones Negociables Clase XVI Adicionales con vencimiento en 2026  AAA.ar Estable AAA.ar Estable 

Obligaciones Negociables Clase XVII con vencimiento en 2026 (*)  AAA.ar Estable AAA.ar Estable 

Obligaciones Negociables Clase XVIII con vencimiento en 2027(**) AAA.ar Estable AAA.ar Estable 

Obligaciones Negociables Clase XIX con vencimiento en 2028(**)  AAA.ar Estable AAA.ar Estable 

Obligaciones Negociables Clase XXI con vencimiento en 2028  AAA.ar Estable AAA.ar Estable 

Obligaciones Negociables Clase XXV con vencimiento en 2028 AAA.ar Estable AAA.ar Estable 

Calificación de emisor en moneda extranjera  AAA.ar Estable AAA.ar Estable 

Obligaciones Negociables Clase XX con vencimiento en 2025 AAA.ar Estable AAA.ar Estable 

Obligaciones Negociables Clase XXII con vencimiento en 2026 AAA.ar Estable AAA.ar Estable 

Obligaciones Negociables Clase XXIII con vencimiento en 2027 AAA.ar Estable AAA.ar Estable 

Obligaciones Negociables Clase XXIII Adicionales con vencimiento en 2027 AAA.ar Estable AAA.ar Estable 

Obligaciones Negociables Clase XXIV con vencimiento en 2029 AAA.ar Estable AAA.ar Estable 

Obligaciones Negociables Clase XXVI con vencimiento en 2031 AAA.ar Estable AAA.ar Estable 

Obligaciones Negociables Clase XXVIII con vencimiento en 2030(***) AAA.ar Estable - - 
(*) Emitidas de manera conjunta por hasta USD 65 millones, ampliable hasta USD 120 millones; (**) Emitidas de manera conjunta por hasta USD 50 
millones, ampliable hasta USD 150 millones. (***)Previo a oferta pública. 

Fundamentos de la calificación  
Las calificaciones de Vista Argentina se encuentran respaldadas por su sólida posición competitiva, el alto potencial de 
crecimiento de los activos que posee en Vaca Muerta, los elevados márgenes de rentabilidad, la amplia flexibilidad 
financiera por su acceso al mercado de deuda y de capitales, los bajos niveles de endeudamiento, y la trayectoria y 
experiencia del equipo de gestión. Por otro lado, las calificaciones también reflejan la exposición de la compañía a los 
riesgos regulatorios del mercado local de hidrocarburos, mitigado por el hecho de que más de la mitad de los ingresos 
provienen de exportaciones, y la concentración de operaciones en su principal activo, Bajada del Palo Oeste. 

Consideramos que Vista Argentina mantiene una sólida posición competitiva como uno de los principales productores 
de petróleo en Argentina. Con un promedio de 82,9 mil barriles de petróleo equivalente por día (Mboe/d) en el 4T 20241, 
la compañía se ubicó como tercer mayor productor de hidrocarburos a nivel nacional. El elevado potencial de 
crecimiento en producción y reservas de los activos que Vista Argentina posee en Vaca Muerta, junto con el importante 
plan de inversiones, en torno a 1.100-1.300 millones en 2025, le permitirán a la compañía incrementar fuertemente su 
producción. Grupo Vista alcanzó una producción de 85,3 Mboe/d en el 4T 2024, que lleva el promedio anual a 69,7 
Mboe/d, y espera alcanzar la meta de 150 Mboe/d para 2030. 

Las calificaciones de la compañía se sustentan en la sólida generación de flujos de fondos libres positivos y los 
elevados márgenes de rentabilidad. Para los últimos doce meses a septiembre 2024, el EBITDA (Ajustado por Moody’s) 
de Vista Argentina se ubicó en torno a los USD 1.100 millones y el margen sobre ventas fue de 71,7%. Grupo Vista 
reportó un EBITDA ajustado de USD 1.092 millones, con un margen de 65%, y espera superar los USD 1.500 millones de 
EBITDA en 2025 como consecuencia de mayores niveles de producción esperada y los bajos costos de producción. 
Vista Argentina participará del Proyecto Vaca Muerta Sur para la construcción de un oleoducto y terminal de carga en 
2027 que le permitirá a la compañía aumentar las exportaciones de crudo. 

Las calificaciones también reflejan el bajo nivel de endeudamiento. Consideramos que los requerimientos de 
inversiones serán cubiertos en buena parte por la generación de flujo de caja de operaciones de la compañía, lo cual le 
permitirá mantener bajos niveles de apalancamiento, medido en términos de deuda neta ajustada a EBITDA, en torno a 

 
1 La producción de Vista Energy Argentina S.A.U. contempla el 50% de la producción de Aguada Federal (el 50% restante pertenece a AFBN, S.R.L., 
otra sociedad del Grupo Vista) y excluye la producción de la concesión de CS-01 que Grupo Vista posee en México. 
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1,0x. Para los 12 meses a septiembre de 2024, el nivel de endeudamiento neto (medido en dólares y ajustado por 
Moodys Local Argentina) de Vista Argentina se ubicó en 0,9x EBITDA, en niveles similares a los evidenciados en 2023. 
A nivel grupo, el nivel de deuda neta ajustada a EBITDA se ubicó en 0,63x para ejercicio fiscal 2024. En diciembre 2024 
Vista colocó su primera Obligación Negociable (ON) en el mercado internacional por USD 600 millones con 
vencimiento en 2035, reforzando la posición de liquidez y la amplia flexibilidad financiera demostrada por la compañía. 

La compañía presenta una mayor concentración relativa de sus negocios respecto de otras compañías del sector. 
Grupo Vista, sobre el cual Vista Argentina representa el 97% de la producción (ponderada por working interest), posee 
70% del total de sus reservas en la concesión de Bajada del Palo Oeste (BPO), lo que expone a la compañía a mayores 
riesgos operativos. Sin embargo, Grupo Vista, además de su activo insignia, ha realizado nuevos desarrollos con un 
inventario total (excluyendo BPO) de hasta 600 locaciones a desarrollar y de similares condiciones a las de BPO, lo cual 
le otorga mayor flexibilidad para producir y desarrollar hidrocarburos en el país. Consideramos en nuestro análisis 
crediticio que la compañía posee una elevada exposición a la volatilidad del precio del crudo por el hecho de que más 
del 90% de los ingresos de la compañía son generados por la producción de petróleo, en gran parte mitigado por sus 
bajos costos operativos. 

Vista Argentina planea la emisión de las ON Clase XXVIII, denominadas y pagaderas en dólares estadounidenses en 
cuenta de Caja de Valores en el exterior, por hasta USD 40 millones, ampliables a USD 150 millones. Las mismas 
tendrán vencimiento a los 60 meses de emisión y devengarán una tasa de interés fija a licitar de forma semestral. Los 
fondos serán utilizados para usos generales, entre los que se encuentran: inversiones en activos fijos y bienes de 
capital para continuar con el plan de CAPEX, refinanciación de pasivos e integración de capital de trabajo.  

Estas calificaciones de crédito podrían verse modificadas ante la ocurrencia de cambios en el proceso de finalización 
de documentos y la emisión de valores que se encuentran en estado previo a oferta pública; como así también, 
alteraciones en las características fundamentales de la calificación tales como cambios en las condiciones de 
mercado, proyecciones financieras, estructura de la transacción y los términos y condiciones de la emisión o 
información adicional. 

 

Los respectivos informes de calificación se encuentran disponibles en https://moodyslocal.com.ar/ 

La metodología utilizada en estas calificaciones fue la de Metodología de Calificación de Empresas No Financieras - 
(31/8/2022) , favor de entrar a la página https://www.argentina.gob.ar/cnv para obtener una copia. 
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Moody's no es una firma de auditoría y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la información recibida en el proceso de calificación crediticia o en la elaboración de 
los Materiales. 

En la medida en que las leyes así lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a cualesquier 
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