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RED SURCOS S.A.
Emisora
SUPLEMENTO DE PROSPECTO RESUMIDO
OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE V

POR HASTA UN VALOR NOMINAL. DE U$85.000.000 (DOLARES CINCO MILLONES)
AMPLIABLES POR HASTA U$S15.000.000 (DOLARES QUINCE MILLONES) DENOMINADAS
EN DOLARES ESTADOUNIDENSES, A SER SUSCRIPTAS E INTEGRADAS EN PESOS AL
TIPO DE CAMBIO INICIAL, PAGADERAS EN PESOS AL TIPO DE CAVMBIO APLICABLE, A
TASA DE INTERES FIJA NOMINAL ANUAL, CON VENCIMIENTO A LOS 21 MESES
CONTADOS DESDFE LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION

A SER EMITIDAS BAJO EL PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA U$530.000.000 (DOLARES TREINTA
MILLONES) (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS)

El presente Suplemento de Prospecto (e *Suplemento de Prospecto™ o ¢l ““Suplemiento”) corresponde a la
emisién de las obligaciones negociables Seric V denominadas en Délares Estadounidenses (“Dolares™) a
ser suscriptas e integradas en pesos al Tipo de Cambio Inicial (conforme se defline mds adclanie) y
pagaderas en pesos al Tipo de Cambio Aplicable (conforme se deline mids adelante) a tasa de interés fija
nominal anual con vencimiento a los 21 meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion(segun
esle término se deline mds adelante) (las “Obligaciones Negociables Scrie V7 u “ON Serie V7)) por un
valor nominal de hasta U$S 5.000.000 (Ddiares cinco millonesy. ampliables por hasta USS 15.000.000
(Délares quince millones) (el “Monto Maxime™). yue podrdn ser emitidas por RED SURCOS S.ALC*Red
Surcos”, la “Emisora™ o la “Sociedad”. cn forma indistintal. en ¢l marco de su programa global de emisién
de obligaciones negociables por hasta USS 30.000.000 (o su cquivalente en otras monedas) (¢l
“Programa”).

Las ON Scrie V estaran denominadas en Délares, deberdn ser suseriptas ¢ integradas en Pesos al Tipo de
Cambio Inicial, v todos los pagos que se cleettien baje las mismas se realizardn en Pesos al Tipo de
Cambio Aplicable. Su denominacién minima cs de U$S 1 (Délares uno). El capiral de las ON Serie V se
pagard en tres cuotas,la primera y la scgunda cada una equivalente al 33.33% del valor nominal y la tercera
equivalente al 33.34% del valor nominal.a los guince. dicciocho y veintiinmeses contados desde la FFecha
de Emisién y Liquidacion y devengarin intereses a una lasa de interés [ija nominal anual pagadera
trimestralmente por periodo vencido desde la Fecha de Enusion y Liquidacion.

Las Obligaciones Negociables Scric V scrdn emitidas y colocadas conforme con la Ley N° 23.576 de
obligaciones negociables y sus modificatorias (la “Ley de Obligaciones Negociables™), la Ley N° 26.831
de Mercado de Capitales y sus modificatorias (fa “ley de Mercade de Capriates™) v demas normas
vigentes, y calificardn como obligaciones negociables simplessin garantia Las Obbgaciones Negociables
Serie V tendrdn ¢n todo momenio igual prioridad de pago entre sty con todas las demds obligaciones no
subordinadas de Ia Sociedad, presenices o luturas, salvo las obligaciones que gocen de privilegios en virtud
de disposiciones legales o contractuales. Las Obligaciones Negociables Serie V(i) estardn representadas en
un certificado global permanente gue serd depositado en Caja de Valores S AL (la “Caja de Valores™): y (i)
serdn colocadas en Argentina de conformidad con lo establecido en el Capitulo 1V del Titulo VI de las
normas (T.0. 622/2013) (las “Normas de ta CNV™) de la Comision Nacional de Valores (la “CNVTa
través de un proceso licitatorio o subasta publica, conforme lo descripto en presente Suplemento de
Prospecto.

Se solicitard el listado de las ON Seric V a Bolsas y Mercados Argentinos S.A. ("ByMAT)yal Mercado
Abierto Electréonico S.A. (“MAE™. Sin perjuicio de cllo 1a Socicdad ro puede garantizar que dichas
autorizaciones sean otorgadas.



La Sociedad tiene su sede social en Avenida Freyre 2363 de la Ciudad de Santa Fe, Provincia de Santa Fe.
Piag. Web: www.redsurcos.com. CUIT 30-58952711-5. Correo electrénico: mtasso @redsurcos.com.

La emisién y los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Serie Vfueron aprobados por
acta de directorio de la Sociedad de fecha 9 de febrero de 2021, disponible en la AIF y por acta de
subdelegado de fecha 17de febrerode 2021.

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE VCUENTAN CON UNA CALIFICACION DE
RIESGO OTORGADA POR FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE
RIESGO(AFILIADA DE FITCH RATINGS), QUIEN HA OTORGADO LA CALIFICACION
“BBB+ (Arg)”.

LA CREACION DEL PROGRAMA HA SIDO AUTORIZADA POR RESOLUCION RESFC-2017-
19178-APN-DIR#CNV DEL 14 DE DICIEMBRE DE 2017 DE LA COMISION NACIONAL DE
VALORES. ESTA AUTORIZACION SOLO SIGNIFICA QUE SE HA CUMPLIDO CON LOS
REQUISITOS ESTABLECIDOS EN MATERIA DE INFORMACION. LA CNV NO HA EMITIDO
JUICIO SOBRE LOS DATOS CONTENIDOS EN EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO. LA
VERACIDAD DE LA INFORMACION CONTABLE, FINANCIERA Y ECONOMICA ASI COMO
TODA OTRA INFORMACION SUMINISTRADA EN EL PRESENTE SUPLEMENTO DE
PROSPECTO ES DE EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD DEL DIRECTORIO Y, EN LO QUE
LES ATANE, DEL ORGANO DE FISCALIZACION DE LA SOCIEDAD Y DE LOS AUDITORES
EN CUANTO A SUS RESPECTIVOS INFORMES SOBRE LOS ESTADOS CONTABLES QUE
SE ACOMPANAN Y DEMAS RESPONSABLES CONTEMPLADOS EN LOS ARTICULOS 119 Y
120 DE LA LEY 26.831. EL DIRECTORIO MANIFIESTA, CON CARACTER DE
DECLARACION JURADA, QUE EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO CONTIENE
A LA FECHA DE SU PUBLICACION INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE SOBRE TODO
HECHO RELEVANTE QUE PUEDA AFECTAR LA SITUACION PATRIMONIAL,
ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD Y DE TODA AQUELLA QUE DEBA SER
DE CONOCIMIENTO DELOS INVERSOR CALIFICADOS CON RELACION A LA PRESENTE
EMISION, CONFORME LAS NORMAS LEGALES VIGENTES.

LA OFERTA PUBLICA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE V QUE SE DESCRIBEN
EN EL PRESENTE SUPLEMENTO SE ENCUENTRA COMPRENDIDA DENTRO DE LA
AUTORIZACION DE OFERTA PUBLICA OTORGADA POR LA CNV EN EL MARCO DEL
PROGRAMA, EN VIRTUD DE LO ESTABLECIDO EN EL ARTICULO 41, SECCION V, CAPITULO
V, TITULO I DE LAS NORMAS DE LA CNV. ESTE SUPLEMENTO NO HA SIDO PREVIAMENTE
REVISADO NI CONFORMADO POR LA CNV. DE CONFORMIDAD CON EL PROCEDIMIENTO
ESTABLECIDO POR EL ARTICULO 51, SECCION V, CAPITULO V, TITULO Tl DE LAS NORMAS
DE LA CNV, DENTRO DE LOS CINCO (5) DiAS HABILES DE SUSCRIPTAS LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES SERIE V LA SOCIEDAD PRESENTARA LA DOCUMENTACION DEFINITIVA
RELATIVA A LAS MISMAS ANTE LA CNV.

La oferta publica de las obligaciones negociables serd dirigida exclusivamente a “Inversores Calificados”.
Por lo tanto, las ObligacionesNegociables Serie Vsélo podran ser adquiridas y transmitidas en los
mercados primarios y secundarios por aquellos inversores calificadoslistados en el articulo 12, Seccion 1,
Capitulo VI, Titulo IT de 1as Normas de la CNV.

El presente Suplemento resumido debe leerse junto con el Suplemento completo y con el prospecto del
Programa autorizado por la CNV para las emisiones de valores negociables bajo el Programa publicado en
la Autopista de la Informacién Financiera de la CNV (la “AIF”) el 25 de enero de 2021y su adenda de
fecha 27 de enero de 2021 (el “Prospecto”™). Los responsables del presente documento, manifiestan con
cardcter de declaracién jurada, que la totalidad de los términos y condiciones en el Suplemento se
encuentran vigentes. El Prospecto y el Suplemento se encuentran a disposicién de los Inversores
Calificados en las oficinas de la Sociedad, www.argentina.gob.ar/cnv(la “Pdgina web de la CNV ™), en
www.bolsar.com (la “Pdgina web de la BCBA™), y www.mage.com.ar (la “Pégina web del MAE”).

De conformidad con lo establecido en el articulo 12 de la Seccién IV del Titulo XI de las Normas de la
CNV, el Directorio de la Emisora manifiesta, con cardcter de declaracién jurada, que la Emisora, sus
beneficiarios finales, y las personas fisicas o juridicas que poseen como minimo el veinte (20) por ciento
de su capital o de los derechos a voto, o que por otros medios ejercen el control final, directo o indirecto
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sobre la misma, no registran condenas por delitos de tavado de activos v/o financianneato del terrorismo y
no figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por ¢l Consejo de Seguridad de
las Naciones Unidas.

Todo eventual inversor deberd leer cuidadosamente los factores de ricsgo para la inversidn contenidos en ¢l
Prospecto y en cste Suplemento. Invertir en las ON Scrie Vo implica riesgos. Véase la seccion titulada
Factores de Riesgo en elProspecto y en ¢l presenteSuplemento y en cualguier documento incorporado por
referencia.

La Sociedad ha designado a (i) FirsitCorporalcFinanceAdvisors S.A. (*First”). Banco de la Provincia de
Buenos Aires (“Bapro”), Puente Hnos. S.A - (“Puente™). AR Partners S.A. AR Partners™). Banco
Supervielle S.A (“Banco Supervielle™) v Balanz Capital Valores S.A UL ("Balanz™) como organizadores
(fos“Organizadores™); (i) a Bapro, Pucnic. AR Partners. Banco Superviclic v Bualanz como colocadores
(los “Colocadores™); y a (iii) First como ascsor financicro de la Emisora (¢l “Asesor Financiero de la
Emisora™).

ORGANIZADORES

Banco
Provincia

#:FIRS

CAPITAL G uGY

First CorporateFinance Advisors S.A. - .
Banco de la Provincia de Buenos Aires

Agente de Liquidacion v Compensacion y Agente de

Negociacion Integral - Namero de matricula asignado
+3de fa O\

PUENTE I AR PARTNERS

Soluciunes financuray desde 11313

Pucnte Hnos S.A. AR Partners S.A.L
Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de Agente de Liguidacion y Compensacion y Agente de
Negociacion Integral - Ndmero de matricula asignado Negociacion hieeral Matricala N7 31 de la CNV

28 de la CNV

. BALANZ

Banco Supervielle S.A. Balanz Capital Valores S.AU.
Agente de Liquidacion y Compensacion y Agenie de Avente de Liguidacion v Compensacion y Agente de
Negociacidn Integral N° 57 de la CNV . Negocracrsn Inicarat N 210 de la CNV
COLOCADORES



o PUENTE g pARTNERS

Provincia Soluciones financieras desde 1915
Banco de la Provincia de Buenos Puente Hnos S.A. AR Partners S.A.
Aires
Agente de Liquidacién y Agente de Liquidacion y Agente de-Liquidacién y
Compensacién y Agente de Compensacién y Agente de Compensacion y Agente de
Negociaci6n Integral - Ndmero de  Negociacién Integral - Nimerode ~ Negociacién Integral Matricula N®
matricula asignado 43 de la CNV matricula asignado 28 de la CNV 31 delaCNV
SUPERVIELLE BALANZ
Banco Supervielle S.A. Balanz Capital Valores S.A.U.
Agente de Liquidacién y Compensacién y Agente de Agente de Liquidacién y Compensacién y Agente de
Negociacién Integral N° 57 de 1a CNV Negociacién Integral N°210 de la CNV

ASESOR FINANCIERO DE LA EMISORA

@ FIRST

CAPITAL GROUP

First CorporateFinance Advisors S.A.

La fecha de este Suplemento es 17 de febrerode 2021. El presente Suplemento resumido debe leerse en
forma conjunta con el Suplemento completo.

"D SURCOS S.A.

Sebastian Calvo
D.N.1 . 23.751.860
PRESIDENTE



I.- ADVERTENCIAS

.CONFORME CON LO ESTABLECIDO EN LA LEY 26.831, 1.0S EMISORES DE VALORES,
JUNTAMENTE, CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADVINISTRACION Y
FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y LAS
PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES CON OFERTA
PUBLICA, SERAN RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS
PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA COMISION NACIONAL DE VALORES.
LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO
SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE
HAN EMITIDO OPINION.

LAS ONS SERIE V ESTARAN REPRESENTADAS EN UN CERTIFICADO GLOBAL
PERMANENTE, A SER DEPOSITADO EN CAJA DE VALORES S.A. EN EL SISTEMA DE
DEPOSITO COLECTIVO (LEY 20.643). LA CAJA DE VALORES S.A. SE ENCUENTRA
AUTORIZADA A PERCIBIR DE LOS DEPOSITANTES ARANCELES POR LA
ADMINISTRACION DEL DEPOSITO COLECTIVO Y POR LOS PAGOS DE LOS SERVICIOS;
ESTOS ARANCELES ESTARAN A CARGO DE LOS DEPOSITANTES, QUE PODRAN
TRASLADARLOS A LOS INVERSORES CALIFICADOS.

La decision de inversion respecto de las ON Scerie V deberd basarse en las consideraciones del
Prospecto y en este Suplemento (complementados yv/o modificados en sv caso, por los avisos,
actualizaciones y/o suplementos correspondientes).

Al tomar decisiones de inversidn respecto de fas ON Serie V. Jos Inversores Calilicados deberdn basarse en
su propio andlisis de la Sociedad, de los términos v condiciones de las ON Scrie V y de los beneficios y
riesgos involucrados. El Prospecto y este Suplemento constituyen los documentos hdsicos a través de los
cuales se realiza la oferta publica de Tas ON Scrie Vo El contenido del Prospecto v/o de este Suplemento no
debe ser interpretado como ascsoramiento legal, comercial. financicro. impositivo y/o de otro tipo. Los
Inversores Calificados deberdn consullar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales,
comerciales, tinancieros, impositivos y/o de otro Lipo relacionados con su inversion en las ON Serie V.

No se ha autorizado a ningiin organizador, agente colocador y/u otra persona a brindar iformacidn y/o
efectuar declaraciones respecto de la Emisora y/o de las ON Seric V ogue no estén contenidas en ¢l
Prospeclo y/o c¢n el presente Suplemento. yvo siose brindara v/o efectuara. dicha informacion y/o
declaraciones no podrén ser consideradas autorizadas yv/o consentidas por L Envisera v/o los Colocadores.

Ni el Prospecto ni este Suplemento consiituven una oferta de venta. v/o una invitacion a formular ofertas
de compra. de Tas ON Scric 'V (1) en agucellas jurisdicciones en gue la readizacion de dicha oferta y/o
invitacion no fucra permitida por las normas vigentes: y/o (1) pare agucllas personas o entidades con
domicilio, constituidas y/o residentes de una jurisdiccion que no se encuentre dentro del histado de paises,
dominios, jurisdicciones. territorios, estados asociados v regimenes tributarios especiales considerados
cooperadores a los fines de la transparencia liscal. y/o para aquellas persoras o entidades gue, a cfectos de
la suscripcion de las ON Serie V utilicen cuentas localizadas o abiertas en una jurisdiceion que no se
encuentre dentro del listado de paises, dominios. jurisdicciones, Lerritorios. estados asociados y regimenes
tributarios especiales considerados cooperadores a los fines de la transparencia fiscal. Los paiscs,
dominios, jurisdicciones, territorios. cstados asociados y regimenes tributarios cspeciales considerados
coopcradores a los fines de la transparencia fiscal scgun la legislacion argentina sc encuentran enumeradas
en la Resolucion General N° 3576/2013 de ta Administracion Federal de fngresos Publicos. Los Inversores
Calificados deberd cumplir con todas as rormuas vigentes en cualquicr jurisdicerdn en que comprara,
ofreciera y/o vendiera las ON Scric V v/o ¢n la que poseyera v/o isiribuyera el Prospecto y/o cste
Suplemento y deberd obtener los consentimicntos. las aprobaciones vo Tos permisos para la compra. olerta
y/o venta de las ON Serie V requeridos por fas normas vigentes ¢ cualquicr jurisdicaion a la que se
encontraran sujetos y/o en la que realizaran dichas compras, ofertas y/o ventas. Nida HEimisora, ni los
Colocadores tendrdn responsabilidad alguna por incumpiimientos a dichas normas vigent,




Ni la entrega del Prospecto y/o de este Suplemento, ni el ofrecimiento y/o la venta de ON Serie V en virtud
de los mismos, en ninguna circunstancia, significarin que la informacién contenida en el Prospecto es
correcta en cualquier fecha posterior a la fecha del Prospecto y/o que la informacién contenida en el
presentc Suplemento es correcta en cualquier fecha posterior a la fecha del presente Suplemento, scgin
corresponda.

Asimismo, todo potencial inversor debe tener presente la incertidumbre con respecto a la futura situacién
del pais y la situacion financiera de la Emisora, asi como los importantes riesgos relacionados con la
inversion (al respecto, ver la seccién “Factores de Riesgo” del Suplemento). No podra considerarse que la
informacion contenida en el presente Suplemento constituya una promesa o garantia, ya sea con respeclo al
pasado o al [uturo.

Aviso a los Inversores Calificados Sobre Normativa Referente ala Prevencién del Lavado de Activos
y Financiacién del Terrorismo

El lavado de activos busca ocultar o disimular la naturaleza, origen, ubicacidén, propiedad o control del
dinero y/o bienes obtenidos ilegalmente. Implica introducir en la economia activos de procedencia ilicita,
déndoles apariencia de legalidad al valerse de actividades licitas, lo que permite a delincuentes y
organizaciones criminales disfrazar el origen ilegal de su producto, sin poner en peligro su fuente.

La Ley N®25.246, modificada y/o complementada posteriormente por las Leyes N°26.087, N°26.119,
N°26.268, N°26.683, N°26.831, N°26.860 y N°27.304 (en conjunto, la “Ley de Lavado de Activos”),
tipifica el lavado de activos como un delito que se comete en ocasién de la conversién, transferencia,
administracién, venta o cualquier otro uso de dinero u otros activos provenientes de un acto ilicito por una
persona que no ha tenido participacion en ¢l delito original, con la consecuencia posible de que dichos
activos originales (o los nuevos activos resultantes de dichos activos originales) adquieran la apariencia de
haber sido obtenidos a través de medios licitos. A pesar del hecho de que existe un monto especifico para
la categoria de lavado de activos ($300.000), los delitos cometidos por un monto inferior también son
punibles, aunque la condena de prisién es reducida.

Como consecuencia de la promulgacién de la Ley N°26.683, el lavado de activos fue incorporado al
Cdédigo Penal como un delito independiente contra el orden econdémico y financiero y fue separado del
capitulo “Encubrimiento” como habfa sido originalmente previsto. Por ende, el lavado de activos es un
delito que podrd ser objeto de accién penal en forma independiente.

La Ley de Lavado de Activos creé la Unidad de Informacién Financiera (“UIF”), la cual se encarga del
andlisis, tratamiento y transmisién de informacién a los efectos de prevenir e impedir el delito de lavado de
activos proveniente de la comisién de, entre otros:

a) delitos relacionados con el trifico y comercializacién ilicita de estupefacientes (Ley N°23.737);

b) delito de contrabando de armas (Ley N°22.415);

c) delitos relacionados con las actividades de una asociacidn ilicita o una asociacién terrorista;

d) delitos cometidos por asociaciones ilicitas organizadas para cometer delitos por fines politicos o
raciales;

e) delitos contra la administracién piblica;

f) delitos de prostitucién de menores y pornografia infantil; y

] delitos de financiacién del terrorismo.

La UIF analiza la informacién recibida por las entidades que se encuentran obligadas a dar cuenta de
actividades u operaciones sospechosas y, segiin corresponda, informa al Ministerio Piblico para que se
lleven a cabo las investigaciones que se consideren pertinentes o necesarias. Una vez que recibe la
informacién, la UIF puede solicitar informes, documentos, antecedentes y todo otro elemento que estime
atil para el cumplimiento de sus funciones, a cualquier organismo publico, nacional, provincial o
municipal, y a personas humanas o juridicas, piblicas o privadas, todos los cuales estaran obligados a
proporcionarlos dentro del término que se les fije, bajo apercibimiento de ley. En el marco delandlisis de
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un reporte de operacidn sospechosa los sujetos obligados no podran oponer a o UTE ¢l seereto bancario,
fiscal. bursdtl o profesional, ni los compromisos legales o contractuaies de conlidenciatidad. Una vez
terminado el andlisis, 1a UTF estd lacultada para (1) recibir declaraciones voluntarias, que en ningun caso
podrédn ser anénimas, (if) requerir la colaboracion de todos los servicios de informacion del Estado. los que
estan obligados a prestarla cn los (Crminos de Ta normativa procesal vigente. (i01) solicitar al Ministerio
Pablico para que éste requiera al jucz compelente se resuelva la suspension. por el plazo que ésle
determine, de la ¢jecucién de cualquicr operacion. (iv) solicitar al Ministerio Pablico para que éste requiera
al juez competente el allanamicnto dc lugares piblicos o privados. fa requisa personal y el secuestro de
documentacién o elementos dtiles para la investigacion. (v, solicitar ab Ministerio Pablico que arbitre todos
los medios legales necesarios para la obtencidn de informacion de cuaiquier fuente u origen, (vi) aplicar
sanciones. entre olros.

El marco lcgal para la prevencion del lavado de activos y/o financiecion del ierrorismo en Argentina
también asigna deberes de informacion v control a determinadas entisdades del scotor privado. tales como
bancos. agentes, organizaciones sin {ines de lucro. bolsas de valores, compaiifas de seguro. de conformidad
con las regulaciones de la UIF. Fsias regulaciones son de aplicacidn o muchas empresas argentinas.
Principalmente busca que todas las entidades linancicras. fos agentes y ~ocicdades de Bolsa, sociedades
gerentes de fondos comunes de inversién. aquellos miermediarios en L compra. alquiler o préstamo de
valores negociables que operen bajo la orbita de bolsas de comerco con o sinmercados adhendos, y
demds sujelos previstos por el art. 20 de la Ley de Lavado de Activos tles “Sujetos Obligados™) cuenten
con un sistema de prevencién del lavado de activos v financiacién def terrorismo gue abarque la gestion de
ricsgo y los clementos de cumplimicnto Ll componente referido o fa “gestion de riesgos™ se encuentra
conformado por las polilicas. procedimicnios v controles de identiticacion, cvaluacion, miligacion y
monitoreo de los ricsgos a los gue s¢ encuentra expuesto ¢ Sujeto Oblicado. identificados en el marco de
una autoevaluacion. Los “elementos de cumplimicnto” consisten principalmente en: (i) mantener politicas
y procedimientos internos destinados a la prevencion del lavado de actives y financiacion del terrorismo,
en especial por niedio de la aplicacion de politicas “conozea a su cliente™ fin) infermar acerca de cualquicer
actividad u operacion sospechosa v (i1 actuar de acuerdo con la Ley de Lavado de Activos con respeceto a
la confidencialidad de Ta informacion recabada de los chentes. A tal (0 cada enndad ivolucrada debe
designar a un funcionario con responsabilidades de monitoreo y conror e virtued de la ey de Lavado de
Activos.

De conformidad con lo previsto en ¢l Decreto NU360/2016 de fecha 16 de fehrero de 2016, ¢l gobicrno
argentino creé el “Programa de Coordinacion Nacional para ¢l Conihate del favado de Activos y la
Financiacién del Terrorismo™ en ¢l dambito del Ministerio de Justicia v Derechos Humanos. cuya mision es
reorganizar, coordinar y fortalecer ¢l sistema nacional anti lavado de activos y contra la linanciacion del
terrorismo. en alencién a los riesgos concretos que puedan tener impacto en el territorio nacional y las
exigencias globales en el cumplimiento de las obligaciones y recomendaciones internacionales establecidas
por las Convenciones de las Naciones Unidas y los estdndares del Grupe de Accion Financicera
Internacional (“GAFT™). Con posterioridid, ¢l Deercto N"331/2019 de fecha 3 de mayo de 2019, modifica
el decreto antes mencionado y crea ¢l Comité de Coordinacién para la Prevencion y Lucha Contra el
Lavado de Activos, Financiacion deb Terrorismoe v o Proliferacian de Armas de Destruccidn Masiva
encargado. entre otros puntos. de conforma un mecanismo de coordmacion aterinstitucional para la
eluboracién de las Evaluaciones Nacionales de Riesgos de Lavade de Acuves v la Financiacion del
Terrorismo y la Proliferacion de Armas de Dostrucedn Masiva,

Asimismo. la Ley N°27.260. que introdujo cicrias modificaciones nnipostivas v ur nuevo régimen para gue
los residentes efectden un sinceramiento respecto de hicnes no declarades, deternnnd que la Ul estard
dentro de la drbita del Ministerio de Tacienda v Finanzas Pablicas. A\ fa lecha de este Suplemento de
Prospecto, como consecuencia de la teorganizacion de dicho Ministerio. o U depende del Ministerio de
Hacienda. A su vez, la Resolucion N"/2G1H7 de la UL exige la adepeion de crertos procedimientos
especificos de debida diligencia (comianmente denominados, ““conozea su cliente™) que deberdn llevarse a
cabo al momento en que un deposilante nucional o extranjero abre una cucenta bancaria con fines de
inversion.



El 28 de diciembre de 2018, se publicé en el Boletin Oficial la Resolucién N°156/2018 de la UIF mediante
1a cual se aprobaron los textos ordenados de 1a Resolucién UIF N°30-E/2017 (Anexo I), 1a Resolucién UIF
N° 21/2018 (Anexo II} y la Resolucion UIF N° 28/2018 (Anexo IID), en los términos del Decreto
N°891/2017 de Buenas Practicas en Materia de Simplificacion, en linea con la Recomendacion N° | del
GAFI quc cstablece que los paises deben aplicar un enfoque basado en riesgo para entender sus riesgos de
lavado de activos y financiacién del terrorismo, a fin de asegurar que las medidas para prevenir o mitigar
dichos delitos sean proporcionales a los riesgos identificados. Estas Resoluciones establecen los
lineamientos para la gestion de riesgos de lavado de activos y financiacion del terrorismo y de
cumplimiento minimo que deben adoptarse para la prevencién del lavado de activos, incluyendo lo
relacionado al mercado de capitales.

De este modo, los Sujetos Obligados deben identificar y evaluar sus riesgos y, dependiendo de ello,
adoptar las medidas dc gestién y mitigacién. En este marco, se encuentran autorizados para implementar
plataformas tccnolégicas acreditadas que permitan llevar a cabo los procedimientos a distancia, sin
exhibicién personal de la informacidn, sin que ello condicione el cumplimiento de los deberes de debida
diligencia.

Asimismo, como complemento a dicha seccidn se informa que en agosto de 2018, de conformidad con la
Resolucién N°97/2018 de la UIF, se aprobé la regulacién del deber de cooperacién del Banco Central con
la UIF para adecuar dicha regulacién a la Resolucién N°30-E/2017.

En noviembre de 2018, la UIF publicé la Resolucién N°134/2018, modificada por las Resoluciones UIF
N°15/2019 y N°128/2019, que actualiza la lista de personas que deberian considerarse “politicamente
expuestas” (PEP) en Argentina, considerando las funciones que desempefian o han realizado, asi como su
relacién de cercanfa o afinidad con terceros que realizan o han desempefiado tales funciones.

El 26 de diciembre de 2018, la UIF publicé la Resolucién N°154/2018, que modificé los procedimientos de
supervisién actuales a través de nuevos disefios adaptados y de acuerdo con las normas internacionales
promovidas por €l GAFI en funcién de los riesgos. Como consecuencia, 1a UTF aprobd los “Procedimientos
de supervisién basados en los riesgos de la Unidad de Informacion Financiera”, que deroga las
disposiciones dc los Anexos 1L, III y IV de la Resolucién N°104/2010 de la UIF, ¢l articulo 7° y las
disposiciones de los Anexos V y VI de la Resolucién N°165/2011 de la UIF y del Anexo UI de la
Resolucién N°229/2014 de 1a UIF.

Asimismo, a través de la Resolucién N° 117/2019, la UIF aumenté el monto minimo a partir del cual
ciertos Sujetos Obligados deben notificar operaciones que podrian ser investigadas como sospechosas de
lavado de dinero, o tomar ciertas medidas. A su vez, la actualizacién de los umbrales establecidos,
repercute para la clasificacién de los clientes de los distintos Sujetos y 1a determinacién en su calidad de
“habituales” u “ocasionales’.

Por dltimo, en julio de 2019, se dicté el Decreto N°489/2019 por el cual el Poder Ejecutivo Nacional buscé
ordenar y centralizar en un tnico organismo, toda la informacién relacionada con congelamientos
administrativos de activos vinculados al terrorismo y su financiacién. A tal fin se cred el Registro Piblico
de Personas o Entidades Vinculadas a Actos de Terrorismo y su Financiamiento (el “RePET”)- y se
habilit6 a que el mismo pueda brindar acceso publico y garantizar el intercambio de informacién con las
agencias con competencia en la materia y con terceros paises, lo que permitird fortalecer los mecanismos
de cooperacién doméstica e internacional. En virtud de ello, los Sujetos Obligados a brindar informacién
por la Ley de Prevencién de Lavado de Activos, sin perjuicio de las obligaciones quc Ic son propias,
deberan reportar a la UIF las operaciones realizadas o tentadas cn las que intcrvengan las personas
humanas, jurfdicas o entidades incorporadas en el RePET.

Para mayor informacién, véase la seccidn “Prevencion del Lavado de Dinero y Financiamiento del
Terrorismo” del Prospecto.

Declaraciones y garantias de los Inversores Calificadosen las Obligaciones NegociablesSerie V



Mecdiante ta prescntacion de drdenes de compra o la adquisicién posterior de fas Oblrgaciones Negociables
Serie V. sc¢ enlenderd que los adquirentes habrdn otorgado ciertas declaracrones v garantias a la Emisora y
a los Organizadores 'y Colocadores. entre cllas: (1) que eslan en posicion e soportar Tos riesgos
econdnucos de nvertir en las Obhigactones Negociables Serie Vi G que han recibido copia, y han
revisado ¢l Prospecto, ¢l presente Suplemento v todo otro documente: relacionado con Ta emision de las
Obligaciones Negociables Seric V: (iii) que no han recibido asesoranmiento Tegal, comercial, financicro.
cambiario, impositivo y/o de otro tipo por parte de la Enusora ni de los Organizadores v Colocadores y (iv)
reconoce vy acepta que (1) cuenta con suficiente conocimiento v oexperiencia or asuntos financieros,
comerciales, tributarios y relacionados a inversiones en valores negociables fen particular, relacionados a
inversiones con cscasa liguidez y ricsgos relacionados). {2) ha prestado particular atencion a fos Factores
de Riesgo detallados en la seccion “Factores de Ricsgo™ en el Prospecio v en este Svplemento a la hora de
decidir acerca de la inversion en las Obligaciones Negociables Serice V. (3) la inversion en las Obligaciones
Negociables Serie V serd consistente con sus neeesidades y condicién financicra, objctivos y perfil de
ricsgo; (v} que, si bien las Obligaciones Negociables Serie Vestan denominadas en Dolares, la integracion
inicial se realizard cn Pesos al Tipo de Cambio Inicial v todos los pagos de las sumas de capital, servicios
de intereses y demds sumas que correspondsn hajo las mismas serdn realizados en Pesos al Tipo de
Cambio Aplicable; y (v) que ni la Emisora ni los Organizadores o los Colecadores garanlizan que, en ¢aso
de que el inversor reciba pagos de capital v/o intereses v/o cualquier monio adicional bajo dichas
Obligaciones NegociablesSerie Voen Pesos al Tipo de Cambio Aplicabic. dicho inversor pueda acceder al
mercado local de cambios para adquirir ¢l cquivalente en Délares oo er caso e poder hacerlo. pucda
adquirir dichos Ddlares a un tipo de cainbio rgual o inferior al Tipo de Cambio Aplicable. Para mayor
informacion. I¢ase “Controles de Cambio"del presente Suplemento de Prospecto

Restricciones para la adquisicion de las Obligaciones NegociablesSerie V
Estas Obligaciones Negociables Seric Vsélo podran ser adquiridas por los invessores calificados que se

encuentren dentro de las siguientes categorias (los “Inversores Calificados™ establecidas en el art. 12 de Ja
Seccion I del Capitulo VI del Tiwlo H de Tas Normas de la CNV:

a) El Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades, Entidades Autdrquicas. Sociedades del Estado y
Empresas del Estado.

b) Organismos Internacionales y Personas Turidicas de Derecho Pablico.

¢) Fondos Fiduciarios Publicos.

d) La Administracion Nacional de la Sceuridad Social (ANSeS) ~ Fondo de Gieantia de Sustentabilidad
(FGS).

¢) Cajas Previsionales.

) Bancos v Entidades Financieras Pdblicas y Privadas,

g) Fondos Comunes de Inversion.

h) Fideicomisos Financieros con oferta piblica.

i} Compaiiias de Seguros, de Reaseguros y Ascguradoras de Riesgos de Trabajo

1) Sociedades de Garantia Reciproca.

k) Personas Juridicas registradas por i CNV como agentes. cuando actlien por cucnta propia.

1) Personas humanas que se encuentren inscriptas. con cardeter defimuvo. en ¢l Registro de Idoncos a
cargo de la CNV.

m) Personas humanas o juridicas. distimtas de fas enunciadas en fos incisos anteriores, que al momento de
efectuar ta inversién cuenten con inversienes en vatores negociables Ve deposizos o entiidades financieras
por un monto equivalente a UNIDADES DE VALOR ADQUISITIVO TRESCIENTAS CINCUENTA
MIL (UVA 350.000).

n) Personas juridicas constituidas cn ¢l extranjero y personas humanas con domiciiio real en el extranjero.
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1L.-OFERTA DE LAS ON SERIE V

Los siguientes son los términos y condiciones especificos de las ON Serie V, que complementan los
términos y condiciones generales del Programa expresados en el Prospecto, y deben ser analizados

conjuntamente con los mismos.

Los términos utilizados que se denotan con mayiscula (o entre comillas), y que no se encuentran definidos
tendrén el significado que se asigna en el Prospecto.

Emisor Red Surcos S.A.
Organizadores First, Bapro, Puente, AR Partners, Banco Supervielle y Balanz.
Colocadores Bapro, Puente, AR Partners , Banco Supervielle y Balanz.

Asesor Financiero de la
Emisora

First.

Agente de Liquidacion

Banco Supervielle

Descripcion

Obligaciones Negociables Serie V denominadas en Ddlares, a ser
suscriptas e integradas en Pesos al Tipo de Cambio Inicial, y
pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable, a tasa de interés fija
nominal anual a licitar, con vencimiento a los 21 (veintitin ) meses
contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacién, a ser emitidas
bajo el Programa.

Tipo de Valores Negociables
Ofrecidos

Obligaciones Negociables simples sin garantia.Las Obligaciones
Negociables Serie Vcalificardn como “obligaciones negociables™ bajo
la Ley de Obligaciones Negociables y demds normas vigentesy
tendran derecho a los beneficios alli establecidos y se encontrardn
sujetas a los requisitos establecidos por dicha norma.

Valor nominal ofrecido

Hasta V/N U$S 5.000.000 (Ddlares cinco millones) ampliables por
hasta U$S 15.000.000 (Dodlares quince millones)(el “Monto
Miximo”). El monto definitivo de la emisién serd determinado con
anterioridad a la Fecha de Emisién y Liquidacién e informado en el
aviso de resultado de la colocacion, el que se publicard con
anterioridad a la Fecha de Emisién y Liquidacién (el “Aviso de
Resultados™). Dicha determinacidén serd efectuada sobre la base del
resultado del procedimiento de adjudicacién de las Obligaciones
Negociables detallado en la seccién IV “Plan de Distribucion” del
presente Suplemento de Prospecto.

Moneda de denominacion

Las Obligaciones Negociables Serie V estardn denominadas en
Délares.

Moneda de Integracién

La suscripcién e integracién serd efectuada en Pesos al Tipo de
Cambio Inicial.

Moneda de Pago

Los pagos de capital, servicios de intereses y dcmds sumas que
correspondan bajo las Obligaciones Negociables Serie Vseran
pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable. La Sociedad
indicard los montos en Pesos pagaderos en relacién con las sumas de
capital, servicios de interés y demds sumas que correspondan bajo las
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mismas al Tipo de Cambio Aplicable correspondiente a cada una de
fas Fechas de Cdleulo.

Tipo de Cambio Inicial

Seri el tipo de cambio determinado y publicado por el Banco Central
de la Republica Argentina (“BCRA M miediante la Comunicacion “A”
3500 (o la regulacién que la sucediere o modificare en el tiempojen
base al procedimiento de encuesta de cambio establecido en a
misma. del Dia Habii anterior al dia en gue finaliza ¢l Perfodo de
Licitacion. 1 monto de la emision y ¢l Tipo de Cambio Inicialserdn

mformados en ¢l Aviso de Resuhtados

Tipo de Cambio Aplicable

Significa of promedio aritmético simple de fos ditimos 3 (tres) Dias
Habiles previos ata Fecha de Cdcalo correspondiente del tpo de
cambio publicado por ¢l BCRA miediante la Cemumicacidn "A™ 3500
(0 la regulucion que la sucediere o madificare en el ticmpo) en base al
procedimicnto de encuesta de cambio establedido en la misma,
sicmpre y cuando dicho tipo de cambio reficjare ¢l tipo de cambio
para la liquidacion de divisas proveniente de la exportacion de los
Productos de Referencia (segin éste 1érmino se define mds abajo). ¢l
cual sera calculado por el Agente de Caleulo. En el supuesio que (i)
dicho lipo de cambio no reflejare ¢l tipo de cambio para la
liquidacion de divisas provenienie de la exportacion de los Productos
de Reverencia (conforme este término seodeline mas adelante),
circunstancia que deberd ser informada por la Sociedad mediante
publicacian de una nota de hecho relevanie a ser publicada en fa AlF,
Boletin Diario de fa BCBA v en Ly Pieina Web del MAEL o (i) ¢l
BCRA degare de electuar dicha determinacién v publicacion, serd (x)
en primer iugar. ¢l promedio ariindénies del tpo de cambio comprador
de 1os pesos cquivalenies a un Dolar divisa nor Ta Tiquidacion de
divisas provenierte de ia exportaciin de cade uno de los Productos de
Referencra informado por ¢l BCRA al Grerre de eperaciones: o (v) st
este dhimo no seoencontrara disponible por cualquuer causa. en
sceundo lugar. ¢l promedio aritmético de 1o cotizacion del Délar
divisa comprador por fa liquidacion e divisas proveniente de la
exportacion de Productos de Referencia informada por fos siguientes
bancos: La Sucursal de Citibank. N.A cstablecida en la Republica
Argentina. Banco Santander Rio S AL Industrial and Commercial
Bank of China (Argentna) S.AL Banco de Galicia y Buenos Aires
S.AU v Banco llad Argentina S.AL e Argentina, al cierre de sus
operaciones: en los supuesto (X3 ¢ vy anteriores segin sea caleulado
por ¢l Agente de Caleulo. Todos To- caicuios ded promedio arumdtico
serdn expresados e cuairo decimales

Productos de Referencia

del prosente. sooencuentran

Son aguchos bienes cue, a la fedt
descripios en los capitulos N H)L P20 1Sy 23 ded Nomenclador

Comun deiMercosurdisponibleen
hip:/www.alip.gov.ar/aduana/aranceniegrado.

Fecha de Calculo

Seriel sexto Dia Habil anterior a cada I'echa de Pago de Scrvicios,

segln coresponui.

Servicios de Interés

Se pagardn intereses en forma trimestral contados desde Ta Techa de
Emision v Liquidacidn (cada una. una “lecha de Pago de Intereses™),
a una lasa nominal anual Tija da “Tasa Fija™ que sera determinada
con anieriordad a ta Fecha de Emision y Liguidacion ¢ informada
mediante ¢b Aviso de Resultades Drcha deternmacidn resubtard del
proced nuenio de adjudicacion de Tas Oblicacy e Negociables Serie




Vdetallado en la Seccién IV “Plan de Distribucion” del Suplemento
de Prospecto.El interés se calculard sobre el saldo de capital (o valor
residual de los titalos emitidos) al inicio de cada Periodo de Interés
por la cantidad de dias de cada Periodo de Interés. La Tasa Fija no
podr4 ser inferior al 0%.

Devengamiento de Interés

Los intereses se devengaran entre la Fecha de Emisién y Liquidacién
(inclusive) y ia primera Fecha de Pago de Intereses (exclusive) — para
¢l primer servicio- y entre la dltima Fecha de Pago de Intercses
(inclusive) y la préxima Fecha de Pago de Intereses (exclusive) -para
los restantes (cada uno, un “Perfodo de Interés”).

Base para el Calculo de los
Intereses

Sc considerard un afio de 365 dias (cantidad dc dias
transcurridos/365).

Agente de Calculo

Red Surcos S.A.

Intereses Moratorios

Todo importe adeudado por la Sociedad bajo las Obligaciones
Negociables Serie V que no sea abonado en la correspondiente fecha
y forma, cualquiera sea la causa o motivo de ello, devengara intereses
moratorios desde la fecha en que dicho importe deberfa haber sido
abonado inclusive, y hasta la fecha de su efectivo pago exclusive, a
una vez y medio el dltimo servicio de interés. No se devengaran
intereses moratorios cuando la demora no sea imputable al Emisor, en
la medida que la Sociedad haya puesto a disposicién de Caja de
Valores los fondos en cuestién con la anticipacidn necesaria para
proceder al pago a los Tenedores de las Obligaciones Negociables
Serie V en la correspondiente fecha de pago.

Fecha de Pago de Intereses

Los intereses serdn pagaderos trimestralmente por perfodo vencido,
comenzando su pago en la fecha en que se cumplan tres (3) meses
contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacién. Las fechas en las
cuales se abonardn los intereses de las Obligaciones Negociables
Serie Vserdn informadas en el Aviso de Resultados (cada una, una
“Fecha de Pago de Intereses” y junto con lasFechas de Pago de
Amortizacién, las “Fechas de Pago de Servicios” y los “Servicios”).
La dltima Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones
Negociables Serie Vserd el mismo dia de la Fecha de Vencimiento.

Si la fecha fijada para el pago fuera un dia inhdbil, quedaréd pospuesta
al siguiente Dia H4bil, devengando intereses sobre dicho pago por el
o los dfas que se posponga el vencimiento. Las obligaciones de pago
se consideraran cumplidas y liberadas en la medida en que la Emisora
ponga a disposicién de Caja de Valores los fondos correspondientes.

Se entenderd por “Dia Habil” cualquier dia lunes a viernes, salvo
aquellos en los que los bancos estdn obligados a cerraro que, de otra
forma, no estuvieran abiertos para operar o tuvieran alguna restriccion
para operar dispuesta por el BCRA en la ciudad de Santa Fe o Ciudad
dc Buenos Aires.

Vencimiento El vencimiento de las ON Serie V se producird a los 21
(veintitin)meses contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacion
(1a “Fecha de Vencimiento”).

Amortizacién El capital de las ON Serie V se pagard en tres cuotas a los quince,

dicciocho y veintitin meses contados desde la Fecha de Emisidn y
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Liquidacion (cada una. una “lecha de Page de Amortizacion™). La
primera v segunda cuota cada una serd cquivalente al 33.33%  del
capital vl ercera cuota serd equivalerte ab 33,549 del capital.las
Fechas de Pago de Amertizacion seranmtomia fas mediante ¢l Aviso
de Resuitados,

Denominacion Minima

Las Obligaciones Negociables Serie Votendrin una denonmimacién
minma de USST (Ddlares unoy y midluplos de USST (Ddélares uno)
superiores a dicho monto.

Monto Minimo de
Suscripcion

El monto minimo de suscripeion de las Obligaciones Negociables
Serie 'V oserd de U$S 5.000 (Dolares cinco mily el “Monto Minimo
de Suscripadn™) y miltiplos de USST (Ddlares uno) por encima de
dicho monto.

Unidad Minima de
Negociacion

La unidad minima de negociacion de las Obligaciones Negociables
Serie Voserd de USS T iDdlares uno

Precio de Emision

1007% el vador nonminan.

Forma de las Obligaciones
Negociables Serie V

Las Obligaciones Negociables Sere Vestarae representadas en un
certiticado giobal permanente depositaco e e sistemia de deposito
colectivo que adnunistra Caja de Valores. Los obligacionistas no
tendrdn derecho a exagir fa entrega de ldminas individuales. Las
transierencias de Obligaciones Negocrahles padran realizarse dentro
del sistema de depdsito colectivo contforme ala iey 20.643.

Aviso de Suscripcién

Es ¢l aviso a publicar en los sistemas de informacion de los mercados
autorizados donde se lisien Tas Oblioaciones Nevociables Serie V oy en
la Autepista de Ta Informacion Financiera de fa CNV, por miedio del
cual serdn ofrecidas Tas ON Serie V.

Rango

Las Obligaciones Negociables Serie Veuenian con garantia comuan
sobre ¢l patrimonio de Ta Emisera v tendrdn ¢ thdo momento igual
prioridad e pagn entre sy con wodas as demds obhigaciones no
subordinadas de fa Socredad. presenies ¢ uturas, <alvo as
oblicaciones gue gocer de priviicg s en o virtwed de disposiciones

legales o contractuales.

Retenciones impositivas

Todos ios pagos relucionados con fas Obhigaciones Negociables Serie
V serdn efectuades por la Sociedad sin retencicén o deduecion por o a
cuenta de cualesquicra impuestos, derechos. gravdmenes,  lasas,
retenciones o gastos  de  transferencia de cualquier  naturaleza,
presentes o futuros (fos “Tributos™). exeepto que la Emisora esté
acente Jdeoetenaion de cualquier

fegalmaente ebligada o actuar como

Tributo gue pudiere recacr sobre fos puges deservicios bajo las
Obhgaciores Negociables Serie Vocuvo pago corresponda a los
ohligacionistas con moiivo de da gwdaridad o disposicion de - las
Obligaciones Negocrables Serie Vooen coyvo cases fos sunias adeudadas
a los oblizactonisias serdn abonadas pre aa deduccion o retencidn del

Tribuic correspordiente.

Ley aplicable y jurisdicciéon

Las Obligaciones Negociables Scrie ' Vose reardn vor v serdn
interpretadas de conformidad  cons tas teves de o fa Repdblica

Argenting,




Toda controversia que se suscite entre la Emisora, los inversores de
las Obligaciones Negociables Serie V, y cualquier tercero con
relacién a lo previsto en el presente Suplemento y/o en su existencia,
validez, calificacién, interpretacién, alcance, cumplimiento o
resolucidn, se resolverd definitivamente por el Tribunal de Arbitraje
General de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (Ia “BCBA™) o cl
tribunal arbitral que la CNV autorice y lo reemplace (el “Tribunal™),
en virtud de la delegacién de facultades otorgadas por BYMA a la
BCBA en materia de constitucién de Tribunales Arbitrales, de
conformidad con lo dispuesto en la Resolucion N°18.629 de la CNV,
de acuerdo con la reglamentacién vigente para el arbitraje de derecho
que todas las personas mencionadas anteriormente conocen y aceptan,
quedando a salvo el derecho de los inversores en las Obligaciones
Negociables contemplado en el articulo 46 de la Ley de Mercado de
Capitales de optar por acudir a los tribunales judiciales competentes
en caso de conflicto con la mencionada entidad o con los agentes que
actien en su dmbito, y todo ello sin perjuicio del derecho de dichos
inversores de reclamar el cobro judicial de cualquier suma adeudada
por la Emisora bajo las Obligaciones Negociables Serie V, acudiendo
a los tribunales judiciales competentes. La sentencia que dicte el
Tribunal serd inapelable renunciando las partes a la interposicién de
recursos, sin perjuicio de lo dispuesto en art. 760 del Cédigo Procesal
Civil y Comercial respecto de los recursos de nulidad y aclaratoria.
Ello sin perjuicio de la accién ejecutiva de cobro que tramitard ante
los tribunales competentes del domicilio de la Emisora. La tasa de
arbitraje y gastos que se deriven del procedimiento arbitral serdn
determinados de conformidad a la reglamentacién aplicable al
Tribunal.

Listado

Se solicitard el listado en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. y en el
Mercado Abierto Electrénico S.A. Sin perjuicio de elio la Sociedad
no puede garantizar que dichas autorizaciones sean otorgadas.

Método de colocacién

Serdn colocadas a través de oferta piiblica en el pais mediante el
sistema de colocacién y adjudicacién conforme se detalla en la
Seccién IV “Plan de Distribucion” de este Suplemento.

Destino Proyectado de los
fondos

Los recursos provenientes de la colocacidn de las ON Serie V serin
aplicados a cualquiera de los destinos indicados en el articulo 36 de la
ley 23.576. Para mayor informacién véase la seccién “Destino
Proyectado de los Fondos” del presente Suplemento.

Calificacion de riesgo

Las ON Serie Vhan sido calificadasel 17 de febrero de 2021 por FIX
SCR S.A. Agente de Calificacién de Riesgo con la nota “BBB+(arg)”.
La Perspectiva es Estable.Significado de la calificacién: Categoria
BBB(arg): “BBB” nacional implica una adecuada calidad crediticia
respecto de otros emisores o emisiones del pais. Sin embargo,
cambios en las circunstancias o condiciones econémicas lienen una
mayor probabilidad de afectar la capacidad de pago en tiempo y
forma que para obligaciones financieras calificadas con catcgorias
superiores.

Los signos "+" o "-" podran ser afiadidos a una calificacién nacional
para mostrar una mayor o menor importancia relativa dentro de la
correspondiente categoria, y no alteran la definicién de la categoria a
la cual se los aiiade.




Lax calificaciones nacionales no son comparables cntre distintos
paises. por lo cual sc identifican agregando un sulijo para ¢l pais al
que se refieren. Fn el caso de Argentina se agregard “(arg)™

La perspectivacde lacalificacion imdica ta posible diveccion en que se
podria mover una calificacion dentro de un perfodo de uno o dos
aftos. La perspectiva pucde ser positivae negativa o estable. Una
perspectivi positva o negativae no neplice que un cambio en la
calificacion scu mevuable. Del pusimo mede. una cahificacion con
perspectivie extabie pucde ser cambiada antes gue se modiligue a
positivi o negativa siexsticren clemerites que D pastifiguen.

Fl dictamen de' agente de calilicacion de viesgo puede ser consultado
en la pegina web de FIX www . lixser.com.

La calificacion de ricsgo no constituye Yy no o representa und
recomendacion por parte de la Fausora m de Jos Colocadores de
compra, tenencia o venta de las ON Serie Voase emilidas.

Fecha de Emisién y
Liquidacion

Tendrd tugar dentro de Tos3 (tres) Dius Habiles posteriores al cierre
del Periodo de Licitacidn conforme se indmgue en ¢l Aviso de
Suscripaion

Periodo de Colocacion

Fs el fapso de tempo dureante of cual se seabza ta colocacion entre los
Inversores Cahficados de lus ON See Vo que comprende ¢l
Perfode de Difusdn v el Perfodo de tacacion o que sera mformado

en el Aviso de Suscriperon.

Periodo de Difusion

Sigmfica ¢l periodo de por to menes, T ouny dit: hibil bursdul para la
difusion publica de las ON Seric Vooque serdinformado
oportur.imente en el Aviso de Suscrparén,

Periodo de Licitacion

Significa el periodo de. por lo menos. | (un) dia hdbil bursdtil para la
subasta o licitacion piblica gueserid mformado oportunamente en el
Aviso de Suscripeion,

Acreditacién de la condicion
de Inversor Calificado

Cada Colocador verilicara la condicion de Inversor Calilicado.
Aquctlos  Tnversores  Calificados  interesadeos  en suseribir - las
Obligacores NevoctablesSeric Vo deberan acreditar al respectivo
Coloca tor su condicion de Inversor Celrticado. conformie 1o establece

el art, 14, Scecior 1 Capitalo VE Tituly e Tas Normas de fla ONV.

Accién ejecutiva

Conforme al articude 29 de Ta Toy e Obireac anes Negcociables, Tas
ON Scrre Vootorgan accron ¢jecttiva ¢ sus ensdoses para reclamar ¢l

capital. actualizaciones ¢ intereses.

En ovirtud de que las Obligaciones Negociables Seric Vserin
documentadas en un certificado global. Caja de Valores podrd expedir
comiprobantes de Tos valores representados en cerlificados globales a
Favor de das personas que lengan una participacion en los mismos, a
clectos de legitimar al tialar parn reclamar udicialmente. o anle

Jurisdiccion arbitral en su case. incluso medrante accion cjecutiva si

correspondiere. presentar solicitudes de veritficacion de erédito o
participar en procesos tniversales para b que serd suliciente titulo
dicho comrprobanie. st necesidad o ient coc on o etro requisito,
conforrie fo en ia ey de Mereade e Capiteie 12 Plggueo de la




cuenta s6lo afectard a los valores a los que refiera el comprobante.
Cuando entidades administradoras de sistemas de depdsito colectivo
tengan participaciones en certificados globales inscriptos en sistemas
de depésito colectivo administrados por otra entidad, los
comprobantes podran ser emitidos directamente por las primeras.

Reembolso anticipado por
razones impositivas

Las Obligaciones Negociables solo podrdn ser rescatadas en su
totalidad, pero no parcialmente, en caso de que tuvieran lugar ciertos
cambios impositivos que generen en la Sociedad la obligacion de
pagar montos adicionales bajo las Obligaciones NcgociabICGScrie V.
Para mayor informacién respecto de este punto, véasc la seccién “XVI.
DE LA OFERTA, LISTADO Y LA NEGOCIACION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES. CONDICIONES GENERALES
DEL PROGRAMA”. “Reembolso anticipado por razones
impositivas” del Prospecto.

Asamblea de Obligacionistas

Las Obligaciones Negociables Serie V se emitirdn en virtud de lo
establecido en el Programa. Para mayor informacién respecto de este
punto, véase la seccion“XVI. DE LA OFERTA, LISTADO Y LA
NEGOCIACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES.
CONDICIONES GENERALES DEL PROGRAMA”. “Asamblea de
Obligacionistas” del Prospecto.

Renuncia de la Emisora

La Emisora reconoce y declara que los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables Serie V denominadas en Dolares vy
pagaderas en Pesos reflejan su intencién y voluntad de endeudarse en
Délares y asumir el riesgo de su endeudamiento en dicha moneda,
previéndose la integracion y el pago de los scrvicios en Pesos como
una modalidad de mecdnica en el funcionamiento de las disposiciones
contractuales de las Obligaciones Negociables Serie Vy de sus
obligaciones de pago en Délares que no deben ser tomadas como un
mecanismo de ajuste, indexacién o repotenciacién de deudas,
prohibido bajo el Articulo 7 de la Ley N° 23.928 y normas
modificatorias.

Consecuentemente, y a todo evento, la Emisora ha renunciado
expresamente a excusar ¢l cumplimiento de sus obligaciones de pago
en los términos previstos en las Obligaciones Negociables Serie Vcon
causa en una violacién a dicho precepto legalo a reclamar la nulidad
de la denominacién en Délares de dichas obligaciones, o la nulidad de
la variacién del capital objeto de su obligacién de pago por la
eventual diferencia que pueda existir entre el Tipo de Cambio Inicial
a la fecha de integraci6n del capital y el Tipo de Cambio Aplicable a
las fechas en las que corresponda efectuar pagos o la reduccién o
ajuste de sus obligaciones denominadas en Dolareés bajo las
Obligaciones Negociables Serie Vo cualquicr otro reclamo que pucda
tener un efecto similar o andlogo.

Compromisos

Las Obligaciones Negociables Serie V se emitirdn en virtud de lo
establecido en el Programa. Para mayor informacién véase la
seccién“XVI. DE LA OFERTA, LISTADO Y LA NEGOCIACION DE
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES. CONDICIONES
GENERALES DEL PROGRAMA”. “Compromisos Generales de la
Emisora” del Prospecto y “Factores de Riesgo — Las Obligaciones
Negociables no tendrdn compromisos adicionales a los que describen
en el Prospecto de Programa.” del presente Suplemente,




Eventos de Incumplimiento | Anic ¢l acaccimiento de un Eventos de Incumbl1|]1k1ﬂ@. en certos
casos. las Obiigaciones Negociables Serse VoS¢ convertirdn en
exigibles inmicdiatamente. Para masor nrormacion,  véase  la
SCCCion NV DE LA OFERTA TISTADO Y 14 NEGOCIACION DE
1.AS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CONDICIONES
GENERALLES DL PROGRAMA™ Fventos ae Incumplimiento” del
Prospecto.

IIL-DETERIORO, SUSTRACCION, PERDIDA Y DESTRUCCION DE TITULOS VALORES O
DE SUS REGISTROS

Para obtener informacion sobre la presente seccion véase la seccion pertinente lei Suplemento de Prospecto en su
version completa.

IV-PLAN DE DISTRIBUCION

Las Obligaciones Negociables serin colocidas per ofcria piblica o sversares Cadificados. dentro del
territorio de la Republica Argentina. contorme ¢on los émimos de la Loy de Mercado de Capitales. las
Normas de la CNV y las demds normas apticables.

Los Colocadores cuentan con la especialidad. protesionahismo y habituafidad requer-da para el desempeiio
de su actividad como organizadores y colocadores de valores negociables voen virtud de ello. actuardn
sobre la base de sus “mejores esfuerzos™ en fos rminos del inciso ai dei articuic 774 del Cédigo Civil y
Comercial de la Nacién y conformic con fos procedimientos usuales en ¢l mercado de capitales de la
Argentina, pero no asumirdn compromiso alguno de colocacion o suseripeidn en firme. Por tales servicios
recibiran una comisién de organizacion v colecacion de parte de Lo misoraes A fin de colocar las
Obligaciones NegociablesSerie V. los Colocadores Hevardn adetunte s actvidades usuales para la
difusién publica de la informacién referida o fa Pnvisora v alas Obligaciones NezociablesSerie Vo y para
invitar a potenciales Inversores Calilicados o presertar fas correspondicentes Orderes de Compra (tal como
se define a continuacion) durante ¢l Perfode de biciact o para suscrbir Onhigacienes NesocablesSerie V.
Tales actividades incluirdn, entre otras. anc o mde de los siguicaies actos CHy pener a disposicion y/o
distribuir ¢l Prospectlo y/o este Suplemiento iy/o verstones prelininares /o vesan idas de fos nismos) y/u
otros documentos que resuman informac-dn contenida en los mismos. po” medios electronicos. asi como
también realizar resimenes de los principaics érminos v condiciones de ios niesmios: (2 realizar reuniones
informativas virtuales individuales y/o grupaics. aravés de medios clectronices usuaimente utihizados a tal
fin (por ecjemplo, sin limitacion. Zoom. Webirar Teams. Google  Mieet. oo (31 enviar correos
electrénicos: (41 realizar contactos telefonicoss (3) publicar avisos ofrecendo Jas Obligaciones
NegociablesSeric Vi (6) realizar conlerencias teletoncas: y/o (70 realizar ©res actos que estimen
convenientes y/o necesarios (los “Eslucrzos de Colocacion™y.Los Colocaderes no asunien compromisos de
colocacién en firme de las Obligaciones NegociabiesSeric V. habiéndose compronmictido a realizar
Esfuerzos de Colocacion conlorme a los procedimientos usdales en ol mercado de apitates de la Repuiblica
Argentina.

La Emisora no pagard comision algun: /o reenbolsrd gase aleme a o azentes del MAL y/o
adherentesautorizados distintos de los Coiocadores, sin peijuicio de docual deehios agentes podrdn cobrar
comisiones y/o gastos directa y exclusivamente o les olerentes que buboram cers de drdencs de comprua
traveés suyo.

Las Obligaciones Negociables Seric Veonstituyen una nueva emisién de obiigacones negociables. por o
que actualmente no existe un mercado para cllas, por Te anio, ni fa FPosore niclos Colecadores pueden
ascgurar la liquidez. desenvolvimiento o contmuidad de Tos mercados de negacniedn para las Obligaciones
NegociablesSeric V. La Emisora ha sohcitido ¢l listade de las Obligaciones Negociables Serie Voen
BYMA y en MAE, respectivamente. Sin cmbarge. ni ta Bieiisora o jos Coocadores pueden garantizar que
esta solicitud serd aprobada. Por 1o tanio. nt ia Fnvisora ni los Colocadores pueden darspguridad alguna
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acerca de la liquidez del mercado de negociacién de las Obligaciones NegociablesSerie V, o que se
desarrollard un activo mercado publico de las Obligaciones NegociablesSerie V. Si no se desarrollara un
activo mercado de negociacién publica de las Obligaciones NegociablesSerie V, el precio de mercado y la
liquidez de las Obligaciones Negociables Serie Vpodrian resultar adversamente afectados.

Las Obligaciones NegociablesSerie Vserdn ofrecidas exclusivamente a los Inversores Calificados, segtin se
describe en el presente Suplemento:

1. Procedimiento de Colocacién Primaria de las Obligaciones Negociables

La colocacién primaria de las Obligaciones Negociables Serie V se realizard conforme al procedimiento
establecido en los articulos 27, Seccién IV, Capitulo V, Titulo 1, y 1°, Seccién I, Capitulo IV, Titulo VI de
las Normas de la CNV. Asimismo, s¢ dard cumplimiento con las pautas minimas previstas en el articulo 8,
Seccién II, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV, a través del médulo de licitaciones del
sistema SIOPEL, de propiedad de y operado por, el MAE (el “Sistema SIOPEL”), de subasta o licitacién
publica “abierta”.

Para tal fin, los Colocadores llevarin adelante las actividades usuales para la difusién publica de la
informacién referida a la Sociedad y a las Obligaciones NegociablesSerie V, y para invitar a potenciales
inversores a presentar las correspondientes érdenes de compra para suscribir las Obligaciones Negociables
Serie V(las “Ordenes de Compra™).

La colocacién serd realizada a través del proceso licitatorio denominado “subasta o licitacién publica” (la
“Subasta”), conforme a los pardmetros y condiciones que a continuacién se detallan:

(a) El proceso de la Subasta serd llevado adelante por medio del sistema denominado SIOPEL de
propiedad de, y operado por, el MAE (“SIOPEL”).

(b) El registro de ofertas relativo a la colocacién primaria de las Obligaciones Negociables serd llevado a
través de, y en virtud de los procesos adoptados por, el SIOPEL (el “Registro™).

(c) Las Ordenes de Compra de las Obligaciones Negociables Serie Vpodran: (i) ser remitidas a los
Colocadores habilitados a operar en la rueda, quienes las recibiran, procesaran e ingresardn como ofertas al
SIOPEL de manera inmediata, o (ii) ser remitidas por los Inversores Calificados a cualquiera de los
Agentes del MAE, quienes las recibirdn, procesardn e ingresardn como ofertas al SIOPEL siempre y
cuando dicho agente del MAE hubiese solicitado y obtenido la correspondiente autorizacién del Agente de
Liquidacidn para la cual deberdn acreditar su inscripcién ante la CNV como “Agente Registrado” en los
términos de la Ley de Mercado de Capitales y el cumplimiento de la Ley de Prevencién del Lavado de
Activos y Financiamiento del Terrorismo y demds normas concordantes, entre otra informacién, de forma
satisfactoria para los Colocadores. quicnes observardn y respetardn cn todo momento el trato igualitario
entre aquellos, antes de las 24 horas del cierre del Periodo de Difusién.

(d) La rueda de la Subasta tendra la modalidad de “abierta”, conforme lo establece el articulo 8, inciso d),
Seccién 11, Capitulo IV del Titulo VI de las Normas de la CNV, lo que implica que la totalidad de las
ofertas ingresadas en el SIOPEL seran accesibles para todos los participantes de la Subasta a medida que
las mismas se vayan ingresando en el SIOPEL. Respecto de cada oferta, constard en el Registro la
siguiente informacidn:

a) los datos identificatorios del inversor o el nombre del Agente del MAE que cargé dicha oferta, y si
lo hizo para cartera propia o por cuenta y orden de terceros;

b) valor nominal solicitado, el cual no podra ser inferior al Monto Minimo de Suscripcién o muiltiplos
enteros de U$S1 por encima de dicho monto (el “Monto Solicitado™):

¢) lafecha, hora, minuto y segundo de recepci6n de 1a oferta;
d) su nimero de orden;

e) tipo de oferente;
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f)y la asa solicitada expresada como porcentaje nominal anual truncado a dos decimales (la ““Tasa
Solicitada™);

g) en el caso que asi lo deseen. los oferentes que presenten Ordenes de Compra podrdn imitar su
adjudicacién final en un porcentaje mdximo dei valor nominal a cemitiv de las Obligaciones
NegociablesSerie V. porcentaje gue debera ser detallado en shichas Drdenes ae Comprar y

h) otros dalos que requiera ¢l formulano de ingresos de drdenes del Sistema STOPEL.

Ningtin inversor podra presentar Ordenes de Compra cuye Monto Sceliciado supere el Monto Maxnno de
la emisién, ya sca que sc presenten on unit o mias Orderes de Compra del mismo mversor y fueran
presentadas ante uno o mas Colocadores.

Finalmente, a través del SIOPEL, la Lmisora realivara 1 adjudicace i do las Chiieaciones Negoctables
Serie V de acuerdo con los procedimicntos deseriptos en este titulo de este Suplenen-o,

Los Colocadores habilitados a operar en la rucda serdn dados de alta e forma automitica y todos los
Agentes del MAE que contaren con linca de erédito otorgada por los Celocadores. podrin. a pedido de
ellos, ser dados de alta para participar en la Subasta.

El Periodo de Colocacion. en virtud de 1o establecido en eb artfculo 8. inciso . Capiwlo IV Tiwlo VI de
las Normas de la CNV, constard de (A) un Periodo de Ditusion o contarse desde a fecha en da cual el
Aviso de Suscripcion haya sido publicade en la AIF y Tos sistemas informtivos de s mercados en donde
listen fas Obligaciones Negociables Seric Ve periodo que podrd ser tierminade, suspendido o prorrogado a
opcion de fa Emisora. y (B) un Periodo do 1 icacion de al menos un ¢y D Tk que tendrd Tugar en la
fecha y en los horarios que oportunaniente se mlormen en b Aviso de Suscriparan (salvo que el Periodo de
Difusion luera terminado, suspendido o prorrogado. en cuve caso el Pertodo de Ticracion tendrd lugar en
aquella otra fecha que se indigue en ol aviso de promroga respectinved perivdo gue podra ser ierminado,
suspendido o prorrogado a opcién de fu Fmisora, Bl Periodo de Licitacsn comenzard una ver Tinahizado ¢l
Periodo de Difusion.

En virtud de que solamente los Agentes del MAE pucder presentar fas ofertas correspondientes a través
del médulo de licitaciones del SIOPEL. Jos potenciales Inversores Caitficados gue no scan Agentes del
MAE deberdn mediantc las Ordencs de Conipra correspondicntes mstruir a4 cualguicra de jos Colocadores
habilitados a operar en la rueda y/o a cualquier olro Agente del MAFE. para que, por cuenta y orden de
dicho oferente en cuestion, presenten sus respectivas olertas antes de que finalice ¢l Perfodo de Subasta.

Los Colocadores habilitados a operar ¢n 1o rucda v fos Agentes del MALL @ iravés de los cuales fos
Inversores Calificados interesados presenter sus Ordencs de Compra aedrdn sebicitar a éstos g su solo
criterio y como condicién previa a presentar las Ordenes e Compra por su cne ta y orden. informacion
y/o documentacion necesaria para verilicar oo cummphinienio con fu Loy o Provencion sobre el Lavado de
Activos y Financiacién del Terrorisme recal o por fatey N© 28 246 0 sus medi covoras tincluvendo, sin
limitacién. la lev N° 26.683) (la “I.cy Je Prevencion sobre ef javado de Acoves y Financiacion del
Terrorismo™) v/o garantias sulicientes que dawcguren fa miegracion de sus Ordenes de Compra en caso de
resultar adjudicadas, v en caso de que Tos correspondicntes inversores interesados no das swministraren. ni
los Colocadores habilitados a operar en o rucdani ningin Agente deb MAT estardn ohligados a presentar
las Ordenes de Compra en cuestion. sin que tal circunstancia otorguc a los i ersores mteresados que
hayan presentado 1ales Ordenes de Compra derccho a compensacion v/o mdentnizacion alguna. Las
Ordenes de Compra rechazadas quedaran automdticamente sin cfecto. En ¢l caso de las Ordenes de
Compra que se presenten a lravés de Agentes del MALL distintos de los Colocadores. wles Agentes del
MAE serdn. respecto de tales Ordenes de Compra. los responsabies de verificar ¢f cumplimienio con la
Ley de Prevencidon de Lavado de Activos v Fmanciacidn del ‘Ter-orsmo v ode que existan garantias
suficientes que aseguren la integracidn de tales Ordenes de Compra en caso de resultar adjudicadas. no
teniendo los Colocadores responsabilidad algnra al respect.

No se podrdn presentar Ordenes de Compra (niawaves de fos Coiocaderes mde fas Agentes del MAL de)
aquellas personas o entidades con domic:lio. constiturdas wo residentes v dos paises. donimios,
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jurisdicciones, territorios, estados asociados y regimenes tributarios especiales no considerados
“cooperantes a los fines de la transparencia fiscal” o considerados de “baja o nula tributacién”, y/o aquellas
personas o entidades que, a efectos de la suscripcion o integracién de las Obligaciones Negociables,
utilicen cuentas bancarias localizadas o abiertas en entidades financieras ubicadas en un pais, dominio,
jurisdiccién. territorio. estado asociado o régimen tributario especial no considerados “cooperantes a los
fines de la transparencia fiscal” o considerados de “baja o nula tributacién.”

Todas las Ordenes de Compra serdn irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas a todos los efectos que
pudiera corresponder, sin necesidad de ser ratificadas por los oferentes ni posibilidad de ser retiradas por
los mismos.

Una vez finalizado el Periodo de Licitacién, no podrdn modificarse las ofertas ingresadas ni podrén
ingresarsc nucvas.

2. Terminacion, suspensién o prérroga de la Oferta

La Emisora, quien podr4 solicitar el asesoramiento de los Colocadores, y sin necesidad de invocar motivo
alguno, podr4 terminar y dejar sin efecto, suspender y/o prorrogar el Periodo de Difusién y/o el Periodo de
Licitacién en cualquier momento,lo cual, en su caso, sera informado a mds tardar con una anterioridad de
una (1) hora previo a la finalizacion del periodo de que se trate mediante un aviso complementario que serd
publicado por un (1) Dia Habil en la AIF y en los sistemas de informacién en donde listen las Obligaciones
Negociables Seric V.La terminacién, prérroga, modificacion y/o suspensién del Periodo de Colocacién no
generara responsabilidad alguna a la Emisora y/o a los Colocadores ni otorgard a los inversores interesados
que hayan presentado érdenes de suscripcidn, ni a los agentes del MAE y/o adherentes al mismo que hayan
presentado Ordenes de Compra, derecho a compensacién y/o indemnizacién alguna. En caso de suspensién
y/o prérroga del Periodo de Licitacion, los oferentes que hayan presentado ofertas con anterioridad a dicha
suspensién y/o prérroga podran a su solo criterio retirar tales ofertas en cualquier momento anterior a la
finalizacién del Periodo de Licitacién, sin penalidad alguna. En caso de terminacién del Periodo de
Licitacién, todas las ofertas que, en su caso, se hayan presentado hasta ese momento, quedarén
automdticamente sin efecto.

Las Ordenes de Compra remitidas deberdn indefectiblemente incluir la Tasa Solicitada de las Obligaciones
NegociablesSerie V, las que se tomardn en cuenta para la determinacién de la Tasa Fija de las
Obligaciones NegociablesSerie V.

Cada inversor podrd presentar una o mas Ordenes de Compra con distintas Tasas Solicitadas; y diferente
Montos Solicitados que se pretenda suscribir en relacién a las Obligaciones Negociables Serie Vpudiendo
resultar adjudicadas una, todas, o ninguna de las Ordenes de Compra remitidas; con la limitacién de que
ninguna Orden de Compra presentada por un mismo inversor podré tener Montos Solicitados superiores al
Monto Miximo.

Ningiin inversor podr4 presentar Ordenes de Compra bajo el Tramo Competitivo cuyos Montos Solicitados
superen el Monto Mdximo, ya sea que se presenten en una o mas Ordenes de Compra del mismo inversor.

3. Determinacion de la Tasa Fija. Adjudicacién.

Una vez finalizado el Periodo de Licitacién, las ofertas recibidas seran ordenadas en forma ascendente en
el sistema “SIOPEL” del MAE, sobre la base de la Tasa Solicitada. La Emisora, junto con los Colocadores,
teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes, determinard los montos a cmitir de Obligaciones
NegociablesSerie V, pudiendo en su defecto decidir declarar desierta la emision de las Obligaciones
NegociablesSerie V.La Emisora, podrd declarar desierta la licitacién en caso de (i) ausencia de ofertas
respecto de la totalidad de las ON Serie V ofrecidas, o (ii) no aceptar la Emisora Tasa Fija alguna. En
dicho caso, las respectivas solicitudes de suscripcién quedarin automdticamente sin efecto y seran
restituidas a los oferentes sin que tal circunstancia otorgue a éstos tltimos derechos a compensacion ni
indemnizacidn alguna
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La determinacion de Tos montos de ennsion vde Ta Tasa Dija serd readzadi o tanes del sisiema “STOPEL”
del MAE, en virtud del cual:

- todas las ofertas con Tasa Solicitada inferior alaTasa Fija serian ad-udicad s a fa Tasa Fija:

- todas las ofertas con Tusa Solicuada igual aluTuasi Fija serdn adjudicadas aza Tasa Fija a prorrata
sobre la base del monto solicitade y sin excluir ninguna oferta: y

- todas las ofertas con Tasa Solicitada superior a la Tasa Fija no seran adjudicadas.

La Emisora y los Colocadores no tendrdn obligacion alguna de informar en forma individual a cada uno de
los oferentes cuyas ofertas fucron total ¢ parcialinente excluidas. gue jas nismas fueron total o
parcialmente excluidas. Dicha circunstancia no gencrard responsabilidad aleuna 1 fa Emisora v a los
Colocadores. ni otorgard a los ofcrentes derecho w compensacion vio indemnizacion alguna. En caso de
que se declare desierta la colocacian de fas Obiigaciones Nezociablos Seric Vies ofertas presentadas
quedardn automaticamente sin ¢lecto,

La Emisora y los Colocadores no garantuzan a los oferentes que presenter ofertas, que se les adjudicardn
Obligaciones Negociables Serie Vy/o guc. ¢t su caso. Tos montos gue se os achincicaran serdan los mismos
al Monto Solicitado de Obligaciones Negociables Seric Vsolicitado on sus olerias.

Ni la Emisora ni ios Colocadores garantizan 1 los oferentes que reniitan Ordenes de Compra que. mediante
el sistema de adjudicacién de Obligaciones Negociables Scrie Vdispuesto por ¢f SIOPEL. se fes adjudicard
el mismo valor nominal de las Obligaciones Negociables Seric Vdetaliado en fas Ordenes de Compra
debido a que puede existir sobresuscripcion respecte del monto de dichos titalos.

Los montos parcial o totalmente excluidos de las Ordenes de Compra en funcion de la aplicacion de
los prorrateos dispuestos por el SIOPEL y de fa metodologia de determinacién del monto efectivo de
Obligaciones Negociables Serie Va emitir antes descripto quedaran autométicamente sin efecto sin
que tal circunstancia genere responsabilidad de pingan tipo para la Emisera ni para los Colocadores
ni otorgue a los respectivos oferentes derecho a redlamo de indemnizacicn v/o a compensacion
alguna. En caso de que se declarce desicrta la colocacion de las Obligaciones Negociables Serie V., las
Ordenes de Compra presentadas quedardn antomaticamente sin efectn. NV la Emisora ni los
Colocadores estaran obligados a informar de manera individual a coda uno de los oferentes que sus
Ordenes de Compra han sido totalmente excluidas.

A fin de cumplir con la normativa aplicable ni tos Coiocadores ni la Finvsora scrdn responsables por los
problemas. fallas. pérdidas de enlacce. erreres en fa aplicacion ni caidas del software ai utilizar ¢t STOPEL.

Para mayor informacion respecto de la utitizacion det STOPEL. se reconvienda o fos oferentes la lectura
detallada del “Manual del Usuario — Agentes Colocadores™ y documentacién relacionada publicada en el
micro sitio web de licitaciones del SIOPEL y en ¢l sitio web del MALL

4. Prorrateo entre Ordenes de Compra

Todas las Ordencs de Compra conlasa Sol citada igual o da Tasa Frye seran ad ucicadas alaTasa Fija a
prorrata sobre la base del monto solicitado v - excwr nmguna Or-der de Compra

Si como resultado de los prorratcos. ¢l monto a astgnar a una Oxder de Compre fuera un monto que
incluya entre | v 49 centavos. ¢l monto asicnado serd of importe neto nierior, Siocome resultado de los
prorrateos. el monto a asignar a una Orden de Compra tucra un monto cie inchiya eate 30y 99 centavos,
el monto asignado scrd el importe neto superior. St come resulbtade de cos prorradecs el monto a asignar a
una Orden de Compra fuera un monto inferior al monto nnimoe de susey cion. a dicha Orden de Compra
no se le asignaran Obligaciones Negociables Serie Voy ¢i monto de Obligaciones Negociables Serie Vo
asignado a tal Orden de Compra scrd distribuido a prorrata entre Tas demas Ordenes de Compra con Tasa
Solicitada igual ala Tasa Fija.
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5. Aviso de Resultados

El monto final de las Obligaciones Negociables Serie Vque seri efectivamente emitido, conforme con lo
detallado mds arriba y los demads datos que pudicran ser nccesarios. en su caso. scran informados mediante
el Aviso de Resultados que serd publicado por un (1) Dia Hébil en la AIF y en los sistemas de informacién
de los mercados en donde listen y/o se negocien las Obligaciones Negociables Serie V.

6.-Suscripcion, Integracién, Liquidacién y Emisién

Cada uno de los oferentes que hubiere presentado sus Ordenes de Compra a través de los Colocadores y los
Agentes del MAE que hubieren ingresado ofertas a través del SIOPEL, deberd indicar, en sus
correspondientes Ordenes de Compra si optan por la suscripcién e integracidn de las Obligaciones
Negociables Serie Vque pudieren serle adjudicadas a través del sistema de compensacién MAE-Clear,
administrado por el MAE o el sistema de compensacién y liquidacién, que lo reemplace en el futuro, o a
través del Colocador respectivo, conforme los procedimientos que se detallan a continuacién.

MAE-Clear

Si se optare por el sistema de compensacién MAE-Clear, cada Orden de Compra preseniada por cualquier
oferente deberd indicar las cuentas de los custodios participantes en el sistema de compensacién
administrado por MAE-Clear a ser utilizadas para la liquidacién e integracién dc las Obligaciones
Negociables Serie Vadjudicadas; estableciéndose que cada Agente del MAE s6lo podrd indicar una tnica e
idéntica cuenta custodio de su titularidad en el sistema de compensacién administrado por MAE-Clear en
todas las Ordenes de Compra presentadas por dicho Agente del MAE para la liquidacién e integracion de
Obligaciones Negociables Serie Va través del sistema de compensacién MAE-Clear.

Cada oferente (en el caso de Ordenes de Compra presentadas a través de un Colocador) y cada Agente del
MAE (en el caso de ofertas ingresadas por éstos a través del SIOPEL) que hubiere oplado por la
suscripcién e integracién de las Obligaciones NegociablesSerie Va través del sistema MAE-Clear se
compromete a tomar todos los recaudos necesarios a tal efecto en relacién al pago del Monto a Integrar de
las Obligaciones Negociables Serie Vque le fueren adjudicadas. En tal sentido, en la Fecha de Emisién y
Liquidacidn, cada uno de dichos inversores y Agentes del MAE deberd causar que los Pesos al Tipo de
Cambia Inicial suficientes para cubrir el valor nominal de las Obligaciones Negociables Serie Vque le
fuera adjudicado (el “Monto a Integrar”) se encuentre disponible (i) en las cuentas de los custodios
participantes en el sistema de compensacién administrado por MAE-Clear indicadas por el oferente
adjudicado en sus respectivas Ordenes de Compra (en el caso de aquellas entregadas a un Colocador), o (ii)
en la cuenta custodio del Agente del MAE abierta en el sistema de compensacién administrado por MAE-
Clear.

En la Fecha de Emisién y Liquidacion, una vez efectuada la integracién de las Obligaciones
NegociablesSerie V, las mismas serdn acreditadas en las cuentas de los custodios participantes en el
sistema de compensacion administrado por MAE-Clear que hubiese indicado el oferente en su respectiva
Orden de Compra. Asimismo, cada Agente del MAE deberd de forma inmediata transferir dichas
Obllgacmnes NegociablesSerie Va la cuenta indicada por cada inversor adjudicado en las respectivas
Ordenes de Compra presentadas a través suyo. Lo dispuesto precedentemente no resulta aplicable en
aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea necesario transferir las Obligaciones
Negociables Serie Va los inversorcs adjudicados con anterioridad al pago del Monto a Integrar, cn cuyo
caso lo descripto en este punto podrd ser realizado con anterioridad a la correspondiente integracion,

Colocadores

Hasta las 14horas de la Fecha de Emision y Liquidacidn, cada oferente a quien se le hubieran adjudicado
Obligaciones Negociables Serie V deberdintegrar el Monto a Integrar de la siguiente forma: (i) si dicho
Oferente hubiera cursado su Orden de Compra a través de un Colocador, debera pagar el Monto a Integrar
respectivo mediante transferencia en una cuenta abierta a nombre de dicho Colocador, la cual serd
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informada en la Orden de Compra: y (ii) si dicho Oferente hubiera cursado su Orden de Compra a través de
un Agente del MAE, deberd pagar ¢l Monto a Integrar respectivo mediante ¢l débito en cuenta o
transferencia en aquella cuenta abicrta a nombre de dicho Agente del MATL

Los Colocadores sc reservan el derecho de rechazar y tener por no integradas wodas Tas ofertas adjudicadas
que los oferentes hubiesen cursado o taves de un Agente del MAT i oo habiesen sido integradas
conforme con el procedimiento descripto. Fu dicho caso. tos recharzos v darar ereche areclamo alguno
contra de los Colocadores ni la Imisora v osin por ecio. asinnsmo. de fooresponsabilidad de los
incumplidores por los dafios y perjuicios gue su ince mpinniento pudiera ocasiorarles a fa Emisora y/o a los
Colocadores.

Efcctuada la integracion. por ¢l 100% del Maonto a Integrar conforme Tuera detailado. en la Fecha de
Emision y Liquidacién y una vez trunsferidas. de parte del Agente de Liguidacidn e las cuentas indicadas
por los Colocadorces, los Colocadores (i) transferirin las Obligaciones Negociabies Seric Vobjelo de las
Ordencs de Compra adjudicadas que los olerentes hubiesen cursado a través de elios. a las cuentas en Caja
de Valores de dichos oferentes que hubieren indicado en la Orden de Compra: y (1) iransferirdn a fa cucnla
en CVSA de cada Agente del MAE. las Obligaciones NegociablesSerie Vobjeto de fas ofertas adjudicadas
que los oferentes hubiesen cursado a (ravis de los Agentes del MAE, segiin sca el caso. Una vez recibidas
por los Agentes del MAE las correspondicntes Obfigaciones NegociablesSerie V. en la Fecha de Emision y
Liguidacion los Agentes del MAE. baje su exclusiva responsabilidad.  deberdn  transferte dichas
Obligaciones NegociablesSeric Va las cucntas en CVSA de tales oferentes, Lo dispuesto precedentemente
no resulta aplicabie en aguellos casos en los cuales por crestiones rcgul‘u‘ur\(u s neeesario transterir las
Obligaciones Ncgociables Serie Va los mversores adjudicados con anterorded al pago del Monto a
Integrar, cn cuvo caso lo descripto precedentemente podrd ser realizoce con anierioridad a - la
correspondiente integracion.

Si los Colocadores registraran cn sus cuenias fondos para la integracion de fas Obligaciones
NegociablesSeric Vque hubiesen sido transioridos o depesttados directamente a0 cferentes que hubiesen
cursado su Orden de Compra a través de un agente dei MATL podridn poner a disposicion de tal olerente
dichos fondos para su retiro, ncto de los impuestos que pudicran corresponder. sin contabilizar dichos
fondos para la integracion de fas Obligaciones NegociablesSerie V. En dicho caso. tal oferente no tendré
derecho alguno a reclamar los intereses gque se hubicsen devengado desde a fecha de su deposito o
transferencia y la fecha en que sean retirados.

7.- Incumplimientos

En caso que cualquiera de las ofertas adjodicadas no scan integradas en o anies do s T4horas de la Techa
de Emisidn y Liquidacién. el Agente de Licuidacion procederid segin 1as instruccrones guoe fe imparta la
Emisora (que podrin incluir. entre otras. Ta pirdida por parie de fos incumyplideres. dei derecho de suscribir
las ON Scric V en cuestion v su consiguiente carcclacion sin necesidac de oirgarie ka posibibidad de
remediar su incumplimientio ni de notificar Ta decision de proceder ala canvelac b, perjuicie de que
dicha circunstancia no generard responsaiinlad alguna o fa Emisora y/e o los Colocadoses y/o al Agente
de Liguidacién, ni olorgard a los Agentes dei MAFque hayan ingresado las correspondientes ofertas ty/o a
los inversores que hayan presentado a fos mismos ias correspondientes drdencs) v giae no hayan integrado
totalmente las ON Serie V adjudicadas antes de tas T4horas de fa Fecha de Eousidn y Liguidacion. derecho
a compensacion y/o indemnizacidn alguna. v sin perjuicio. asimismo. de la responsabilidad de los
incumplidores por los dafios y perjuicios que su incumplimicnto ocasione ala Hmisora y/o a los
Colocadores.

Los Colocadores y los Agentes det MAL tendran la facultad, pero no la obligacion. de solicitar garantias u
otros recaudos que aseguren la intcgracion de las drdenes realizadas por los inversores. cuando asi lo
consideren necesario, respetindose sicmipre fas condicionss de igualdad cor Jos oo~ inversores. For Jo
tanto. si los Colocadores y/o los Agentes dei MALL rosolvicran solictar zavartias que ascguren la
integracion de las drdencs realizadas po ies fnrersores o estos dliimos no dreran cump’inuente con o
requerido. los Colocadores o dichos Ageries del VAR seztn correspondd podra . asuoxclusivo eriterto.
tener la orden por no presentada v rechazarlo Fos Agentes del MAE serin respor saclese gue existan las
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garantias suficientes que aseguren la integracién de las ofertas que hubieran sido cursados a través suyo.
Los Agentes del MAE serdn responsables frente ala Emisora y los Colocadores por los dafios y perjuicios
que la falta de integracién de una Oferta cursada por dicho Agente de MAE ocasione ala Emisora y/o alos
Colocadores.

LA EMISORA SE RESERVA EL DERECHO DE REABRIR EL PERIODO DE COLOCACION EN
CASO DE HABERSE COLOCADO UN MONTO MENOR AL MONTO MAXIMO. EN DICHO CASO
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE V REMANENTES SERAN COLOCADAS A
LICITACION DE PRECIO, CONSIDERANDO EL CAPITAL Y EL INTERES DEVENGADO.

V.- FACTORES DE RIESGO

Para obtener informacion sobre la presente seccion véase la seccion pertinente del Suplemento de Prospecto en su
version completa.

VL.- INFORMA CION FINANCIERA

Los EEFF anuales al 31/08/2018, 31/08/2019 y 31/08/2020 de la Sociedad, como asi también los EEFF
intermedios al 30/11/2020 y 30/11/2019 que se encuentran publicados en la AIF forman parte del presente
Suplemento y los mismos son incorporados por referencia. A la fecha no existen cambios sustanciales
respecto de la situacién patrimonial y financiera desde el 30/11/2020.

Fecha de cierre Descripcion Nimero de Presentacién /ID
30/11/2020 Estados financieros trimestrales 2700955
30/11/2019 Estados financieros trimestrales 2566205
31/08/2020 Estados financieros anuales 2678157
31/08/2019 Estados financieros anuales 2547473
31/08/2018 Estados financieros anuales 4-595715-D

i.  Informacidn contable y financiera

Los cuadros expuestos a continuacién presentan una breve sintesis de resultados y de la situacién
patrimonial de Red Surcos para el ejercicio econémico intermedio finalizado el 30 de noviembre de 2020,
y del cual se toma la informacién comparable al 30 de noviembre de 2019 y al 31 de agosto de 2020
(publicado en la Pdgina Web de la CNV bajo los ID 2700955 y 2678157). Cabe destacar que el estado
contable al 30 de noviembre de 2020 sc encuentra ajustado por inflacién a tal fecha

Estados contables trimestrales

Todas las cifras se encuentran expresadas en miles de pesos y pueden existir diferencias de redondeo.

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Ingresos Ordinarios 2.456.281 2.125.254

Resultado Operativo 630.039 629.370

Resuitado antes del Impuesto 156.180 32.868

Resultado Neto 100.436 6.750

Otros Resultados Integrales (ORI) -201 =227
Resultado Integral Total

100.145 6.523
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Cantidad de Accrones 5.535900 2809210
Ganancia Bidsica por Accien atnburbic a
los Accionistas de la Socicdad:

Utilidad Bdsica yv/o Dilaida por Aceion I8 2

Estado de Situacién Financiera

__ 30/11/2020 _ 31/8/2020
Activo no Corriente 364.023 376377
Activo Correnie 8.352.656 7413082
Total Activo 8.916.679 7.989.658

Total Patrimonina Neto 1.606.244 1.505.808
Pas:vo no Corriente | 008,339 PSR 04
Pasivo Correnie 06301896 S.143 809

Tetal Pasivo 7.310.435 6.483.850

Estado de Cambios en el Patrimonio

30/11/2020  31/81202
Capital Social 553.590 280,921

Ajuste de Capital 753.458 633 530
Aportes Irrevocables 0 272 670
Prima de Emisién I ¢
Reserva Legal 56.947 31735
Reserva Fucultativa 394 888 S040
Resultados Diteridos [BORN I35
Otros Resultados Fnre srafera 000 13,222 T
Resultados No Asignados -367.794 -425 30

Taotal del Potrimonio FO0G 244 | 27 C8N

Estado de Flujo de Efectivo

Cuausas de las variaciones de iondos.
Flujo neto de efectivo (utilizado eny generado por las

operaciones -424.739 1 155.800
Flujo neto de efectivo generado porias actvidades de
inversion 18.210 42,894
Flijo neto de efectivo cuthzado en generado por las
actividades de financiacion [Pz o007 F80.770
Aumento (disminuci n et de e o Sl e 17921

R | 30/11/2020
Resultados Acumulados -367.794 -425.639
Otros Resultados Integrales (OR1) 13.222 12.276
Purticipaciones no Centroladas 0 N
Total del Patrimonin 1606244 1.367.988

Indicadores



El cuadro expuesto a continuacién presenta los principales indicadores de Red Surcos para el ejercicio
econémico intermedio finalizado el 30 de noviembre de 2020, y del cual se toma la informacién
comparable al 30 de noviembre de 2019 y al 31 de agosto de 2020 {publicado en la Pagina Web de la CNV
bajo los ID 2700955y 2678157). Cabe destacar que el estado contable al 30 de noviembre de 2020 se
encuentra ajustado por inflacién a tal fecha.

Indicadores 30/11/2020 31/8/2020
Liquidez Corriente (Activo Cte / Pasivo Cte) 133% 144%
Solvencia (PN / Pasivo) 22% 23%
Inmovilizacién de Capital (Act. No Cte / Act. Total) 6% 7%
Rentabilidad (Resultado / PN Promedio)* 6% 26%

* Para el caso del Indicador al 30/11/2020, el PN Promedio incluye el Patrimonio Neto al 30/11/2020 y al

31/08/2020, ambos ajustados por inflacién 30/11/2020. Para el caso del Indicador al 31/08/2020, el PN Promedio
incluye el Patrimonio Neto al 31/08/2020 y al 31/08/2019, ambos ajustados por inflacién 31/08/2020. En ambos

casos, el resultado incluye el ORL.

ii.

Capitalizacion y endeudamiento

A continuacién, se presenta el estado de capitalizacién y endeudamiento para el periodo trimestral
finalizados el 30 de noviembre de 2020 comparado con el dltimo ejercicio anual a agosto 2020.

30/11/2020 31/8/2020
Descubiertos bancarios 118.717 8.810
Préstamos bancarios 931.187 870.200
Valores de pago diferido negociado en
entidades financieras 1.488.592 1.296.352
Obligaciones negociables 1.193.704 1.192.220
Total de Préstamos No Garantizados 3.732.201 3.367.583
Préstamos bancarios — hipotecarios 418.477 75.889
Préstamos con garantias reales de terceros 48.786 341.279
Pasivos por arrendamientos financieros 12.741 19.734
Total de Préstamos Garantizados 480.004 436.902
Total de Pasivos 4.212.205 3.804.484
Pasivos Corrientes 3.562.457 2.671.374
Pasivos No Corrientes 649.747 1.133.110
Total de Pasivos 4.212.205 3.804.484
Capital Social 553.590 280.921
Ajuste de Capital 753.458 725.988
Aportes Irrevocables 0 300.140
Prima de Emision 1 0
Reserva Legal 56.947 56.947
Reserva Facultativa 594.888 594.888
Resultados Diferidos 1.932 1.932
Resultados No Asignados -367.794 -468.521
Otros resultados integrales 13.222 13.513
Total Patrimonio 1.606.244 1.505.808
Total Capitalizacion 5.818.449 5.310.292

26



Las cifras se encuentran ajustadas por inflacion al 3071172020

d) Valores Negociables en circulacion
Seric Moneda | Fechade  Monto  Montoen  Fechade |
cmision o Lelgeade Circulacion  Vencimiento
Seric IV Dislares 19/08/2020 15000000 15.000.000 1022022
e) Resena Informativa,

Red Surcos se consolida entre las scisempresas de mayor participacionde mercado. destacindose por su
aporte en innovadién a través del desarrol o usando Nanoteenologia de punia. aleanzando des objetivos:
e Afianzar su compromiso con cl medioambicente
e Consolidar su crecimiente a través de la participacién de los producios chie en su paleta de venta,
y ¢l logro de eficiencia en sus gastos.

El resultado neto del ejercicio intermedio niciado et 1 de septiembre de 2020 v linalizado el 30 de
noviembre de 2020, medido en pesos argentinos ajusiados por inflacion. te una asancia de AR$T00.145

(AR$ miles). abultadamente superor a Tos ARSH 323 (ARS miles) mosiracos ¢y o vismie periodo del aio

2019. '

En lo que respectaal resultado operativo comparado. ¢n valores nominales. conta el mismo periodo del
afio 2019 fue similar. En cuanto al Marges Bruto sobre Ventas del trimesire cerace en el 20 de noviembre
2020. este fue del 42,29 versus ¢f 49.37% e icual trimestre deb aio 20190 en consonancia al Margen
EBITDAquc también mostro una leve baja siendo del 27.0% versus ¢l 3247

Por su parte, la reduccion en la carga de Intereses perdidos, en gran medida esio dasdo por la disminucion
del monto total de 1a deuda bancaria y por la baja general de tasas de interds, han ropereatido positivamente
en ¢l resultado del cjercicio trimestral observado.

Por otro lado. desde el punto de vista patrimonias, ¢l nivel de Deuda Bancario y Piranciera al 30/11/2020
presentd una leve suba del 10.7% versusel nivel de Deuda al 31/08/2020 ¢ orden a la ciclicidad del
negocio que estd dado por el aumento el 12,89 de tos Créditos por Veriae . corpuandoe g tales periodos,
A los fines del presente documento, FRITIA sionifica of resultado nete de Ta Conspaiia imcrementado o
disminuido, scgin correspondi. por los sivuientes conceptos oportuiabicn:c dediados o sumados al
calcular el resultado neto:

¢ Impuesto alas ganancias:

¢ Ouos Resultados Integrales:

e Resultado por la posicion monctarta el

e Ouos Ingresos y Egresos Iinancieros:

* [ntereses ganados:

e [ntereses perdidos;

e Depreciacion y amortizacion.

VIL-DESTINO PROYECTADO DE LOS FONDOS

Los fondos netos provenientes de 1a colocacion de lus Obiigaciones Negociables Seric Vygue. asumicndo un
escenario bhasc del cquivalente o USS 3900000 (¢l “Monto Base™ ~eran cde aproximadamente
U$S84.936.308. una ver deducide ¢ paco de cretlosgastes deserptes on ooseecicn VD Gasios de
Emision”, tendrdo el siguiente destimo:
i integracion de capital de trabagn on Argentni entendidndose corio s aclive Corriente nienos
pasivo corriente, incluyendo. ¢ pago a provecdores porimsumes 5 serc e s orestados voel pago de
OLrOS Pas vos operalivos cotrienics, v.o:
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ii.  Cancelacién de endeudamiento bancario que tiene actualmente la Emisora:

a. Endeudamiento en moneda délar estadounidense por aproximadamente U$S600.000 (ddlares
estadounidenses seiscientos mil) cuya tasa de interés promedio en délares es de 10% TNA. La
deuda de 1a Emisora es con Banco Itad.

b. Endeudamiento en moneda pesos por aproximadamente AR$650.000.000 (pesos seiscientos
cincuenta millones). Las lineas son las siguientes

i. Tasa fija: valores entrc el 45% y 55% TNA. Las deudas de 1a Emisora han sido contraidas
con Banco ICBC y Banco Hipotecario.

ii. Tasa variable: tasas de referencia Badlar / Badcor + 5% / 4%, respectivamente y UVA +
13,40%. Las deudas de 1a Emisora han sido contraidas con el Banco de la Nacién Argentina, Banco de la
Provincia de Buenos Aires y Banco de 1a Ciudad de Buenos Aires .

La aplicacién de los fondos netos provenientes de la colocacién de las Obligaciones Negociables Serie V
estd sujeta a las condiciones de mercado vigentes. Por tal razén, la Emisora — considerando lo que se
considere mas ventajoso para su desenvolvimiento - podréd alterar el orden de las prioridades antes
descriptas(o incluso destinar los mencionados fondos a otros destinos previstos en el articulo 36 de la Ley
de Obligaciones Negociables) conforme a su estrategia comercial, financiera y operativa.

Mientras se encuentre pendiente su aplicacién, los fondos podran invertirse en instrumentos financieros
liquidos de alta calidad y en otras inversiones de corto plazo

VIIL- GASTOS DE EMISION

Se prevén que los gastos de emisién y colocacién que estardn a exclusivo cargo de 1a Emisora se estiman
en 1.223% del Monto Basede la cmisién, de acuerdo a la siguiente composicién: Honorarios profesionalcs
$521.350, publicaciones y otros gastos $176.720, aranceles $437.977 vy comisién de colocacion
$4.418.000. Los gastos indicados son estimados y podrian sufrir variaciones. Ninguno de los gastos
mencionados serd soportado por los suscriptores de las ON Serie V.

A los efectos de su cilculo, se tomé un tipo de cambio equivalente a $88,3600por unidad de Délar
correspondiente a la cotizacién de cierre de la divisa segin Comunicacién del BCRA “A” 3500 publicada
en la pagina web del BCRA del dia 10de febrerode 2021.

IX.- CONTRATO DE COLOCACION

La Emisora ha designado como colocadores aBapro, Puente, AR Partners, Banco Supervielle y Balanzcon
quienes celebrard un contrato de colocacién (el “Contrato de Colocacién™). Bajo el Contrato de
Colocacién, los Colocadores no asumen compromiso de colocacién en firme, ni tampoco garantizan la
colocacién de las Obligaciones Negociables Serie V,ni que los términos y condiciones bajo los cuales las
Obligaciones Negociables podran ser emitidas y colocadas, serdn satisfactorios y/o convenientes para la
Sociedad y sélo se obligan a realizar sus esfuerzos razonables, en los términos del articulo 774 del Cédigo
Civil y Comercial de la Naci6n,para colocar mediante oferta piblica las ON Serie V conforme a los
procedimientos usuales en ¢l mercado de capitales argentinoy de acuerdo con el procedimiento descripto
en la seccién “Plan de Distribucion” del presente Suplemento. Por tales servicios los Colocadores
recibiran una comisién por los servicios prestados. Dicho Contrato de Colocacion establecerd los derechos
y obligaciones entre los Colocadores y la Emisora.

El Contrato de Colocacién firmado serd presentado en CNV dentro de los cinco (5) Dias Habiles de
finalizado el periodo de colocacién en estricto cumplimiento del articulo 51 de la Seccién V, del Capitulo
V, del Titulo IT de las Normas de la CNV.

X.- HECHOS POSTERIORES AL CIERRE
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Se informa gue no han ocurrido cambios signiticativos. adicionates alos yvo coseriplos en el presente
Suplemento. con posterioridad al cicrre de Tos Fistados Firancieros Intermedios correspondientes al periodo
de tresmesces finalivado ¢l 30 de novicmbre d - 2020,

XL-_ CONTROLES DE CAMBIO

La informacién correspondiente a Controles de Cambio detaltada en ¢l Prospecto forma parte del presente
Suplemento v se incorpora al mismo en st toialidad por relerencia.

NI CARCA TRIBUTARIA.

Para obtener informacion sobre lu prescnie ecron vease b seccion perinerie dei Seplemenio de Prospecto en su
version compleid.

Sebastian Calvo
D.N.I. 23.751.860
PRESIDENTE



EMISORA
RED SURCOS S.A.
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