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SUPLEMENTO DE PROSPECTO RESUMIDO
OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE IV

POR HASTA UN VALOR NOMINAL DE U$S 5.000.000 (DOLARES CINCO MILLONES)
AMPLIABLES POR HASTA U$S 15.000.000 (DOLARES QUINCE MILLONES) DENOMINADAS
EN DOLARES ESTADOUNIDENSES, A SER SUSCRIPTAS E INTEGRADAS EN PESOS AL
TIPO DE CAMBIO INICIAL, PAGADERAS EN PESOS AL TIPO DE CAMBIO APLICABLE, A
TASA DE INTERES FIJA NOMINAL ANUAL, CON VENCIMIENTO A LOS 18 MESES
CONTADOS DESDE LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION

A SER EMITIDAS BAJO EL PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA U$S30.000.000 (DOLARES TREINTA
MILLONES) (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS)

El presente Suplemento de Prospecto (el “Suplemento de Prospecto” o el “Suplemento”) corresponde a la
emisidén de las obligaciones negociables Serie IV denominadas en Dolares Estadounidenses (“Dolares™) a
ser suscriptas e integradas en pesos al Tipo de Cambio Inicial (conforme se define mas adelante) y pagaderas
en pesos al Tipo de Cambio Aplicable (conforme se define méas adelante) a tasa de interés fija nominal anual
con vencimiento a los 18 meses desde la Fecha de Emisién y Liquidacion (segln este término se define méas
adelante) (las “Obligaciones Negociables Serie IV” u “ON Serie IV”) por un valor nominal de hasta U$S
5.000.000 (Ddlares cinco millones), ampliables por hasta U$S 15.000.000 (Ddlares quince millones) (el
“Monto Maximo”), que podran ser emitidas por RED SURCOS S.A.(“Red Surcos”, la “Emisora” o la
“Sociedad”, en forma indistinta), en el marco de su programa global de emision de obligaciones negociables
por hasta U$S 30.000.000 (o su equivalente en otras monedas) (el “Programa”).

Las ON Serie IV estaran denominadas en Dolares, deberan ser suscriptas e integradas en Pesos al Tipo de
Cambio Inicial, y todos los pagos que se efectlien bajo las mismas se realizaran en Pesos al Tipo de Cambio
Aplicable. Su denominacion minima es de U$S 1 (Dolares uno). El capital de las ON Serie IV se pagaré en
tres cuotas la primera y la segunda cada una equivalente al 33,33% del valor nominal y la tercera equivalente
al 33,34% del valor nominal, a los doce, quince y dieciocho meses contados desde la Fecha de Emision y
Liquidacién y devengaran intereses a una tasa de interés fija nominal anual pagadera trimestralmente por
periodo vencido desde la Fecha de Emision y Liquidacion.

Las Obligaciones Negociables Serie IV seran emitidas y colocadas conforme con la Ley N° 23.576 de
obligaciones negociables y sus modificatorias (1a “Ley de Obligaciones Negociables”), la Ley N°© 26.831 de
Mercado de Capitales y sus modificatorias (la “Ley de Mercado de Capitales”) y demas normas vigentes, y
calificaran como obligaciones negociables simples sin garantia. Las Obligaciones Negociables Serie IV
tendrén en todo momento igual prioridad de pago entre si y con todas las demas obligaciones no subordinadas
de la Sociedad, presentes o futuras, salvo las obligaciones que gocen de privilegios en virtud de disposiciones
legales o contractuales. Las Obligaciones Negociables Serie 1V (i) estaran representadas en un certificado
global permanente que sera depositado en Caja de Valores S.A. (la “Caja de Valores™); y (ii) seran colocadas
en Argentina de conformidad con lo establecido en el Capitulo IV del Titulo VI de las normas (T.O.
622/2013) (las “Normas de la CNV”) de la Comision Nacional de Valores (la “CNV™) a través de un proceso
licitatorio o subasta publica, conforme lo descripto en presente Suplemento de Prospecto.

Se solicitara el listado de las ON Serie IV a Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“ByMA”) y al Mercado
Abierto Electrénico S.A. (“MAE”). Sin perjuicio de ello la Sociedad no puede garantizar que dichas
autorizaciones sean otorgadas.

a Sociedad tiene su sede social en Avenida Freyre 2363 de la Ciudad de Santa Fe, Provincia de Santa Fe.
Pag. Web: www.redsurcos.com. CUIT 30-58952711-5. Correo electronico: mtasso@redsurcos.com.
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La emisién y los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Serie 1V fueron aprobados por
acta de directorio de la Sociedad de fecha 31 de julio de 2020, disponible en la AIF y por acta de subdelegado
de fecha 7 de agosto de 2020.

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE IV CUENTAN CON UNA CALIFICACION DE
RIESGO OTORGADA POR FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO
(AFILIADA DE FITCH RATINGS), QUIEN HA OTORGADO LA CALIFICACION “BBB (Arg)”.

LA CREACION DEL PROGRAMA HA SIDO AUTORIZADA POR RESOLUCION RESFC-2017-
19178-APN-DIR#CNV DEL 14 DE DICIEMBRE DE 2017 DE LA COMISION NACIONAL DE
VALORES. ESTA AUTORIZACION SOLO SIGNIFICA QUE SE HA CUMPLIDO CON LOS
REQUISITOS ESTABLECIDOS EN MATERIA DE INFORMACION. LA CNV NO HA EMITIDO
JUICIO SOBRE LOS DATOS CONTENIDOS EN EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO. LA
VERACIDAD DE LA INFORMACION CONTABLE, FINANCIERA Y ECONOMICA ASi COMO
TODA OTRA INFORMACION SUMINISTRADA EN EL PRESENTE SUPLEMENTO DE
PROSPECTO ES DE EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD DEL DIRECTORIO Y, EN LO QUE LES
ATANE, DEL ORGANO DE FISCALIZACION DE LA SOCIEDAD Y DE LOS AUDITORES EN
CUANTO A SUS RESPECTIVOS INFORMES SOBRE LOS ESTADOS CONTABLES QUE SE
ACOMPARNAN Y DEMAS RESPONSABLES CONTEMPLADOS EN LOS ARTICULOS 119 Y 120
DE LA LEY 26.831. EL DIRECTORIO MANIFIESTA, CON CARACTER DE DECLARACION
JURADA, QUE EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO CONTIENE A LA FECHA DE
SU PUBLICACION INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE SOBRE TODO HECHO
RELEVANTE QUE PUEDA AFECTAR LA SITUACION PATRIMONIAL, ECONOMICA Y
FINANCIERA DE LA SOCIEDAD Y DE TODA AQUELLA QUE DEBA SER DE
CONOCIMIENTO DE LOS INVERSOR CALIFICADOS CON RELACION A LA PRESENTE
EMISION, CONFORME LAS NORMAS LEGALES VIGENTES.

LA OFERTA PUBLICA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE 1V QUE SE DESCRIBEN
EN EL PRESENTE SUPLEMENTO SE ENCUENTRA COMPRENDIDA DENTRO DE LA
AUTORIZACION DE OFERTA PUBLICA OTORGADA POR LA CNV EN EL MARCO DEL
PROGRAMA, EN VIRTUD DE LO ESTABLECIDO EN EL ARTICULO 41, SECCION V, CAPITULO
V, TITULO Il DE LAS NORMAS DE LA CNV. ESTE SUPLEMENTO NO HA SIDO PREVIAMENTE
REVISADO NI CONFORMADO POR LA CNV. DE CONFORMIDAD CON EL PROCEDIMIENTO
ESTABLECIDO POR EL ARTICULO 51, SECCION V, CAPITULO V, TITULO Il DE LAS NORMAS
DE LA CNV, DENTRO DE LOS CINCO (5) DIAS HABILES DE SUSCRIPTAS LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES SERIE IV LA SOCIEDAD PRESENTARA LA DOCUMENTACION DEFINITIVA
RELATIVA A LAS MISMAS ANTE LA CNV.

La oferta publica de las obligaciones negociables sera dirigida exclusivamente a “Inversores Calificados”.
Por lo tanto, las Obligaciones Negociables Serie IV s6lo podran ser adquiridas y transmitidas en los mercados
primarios y secundarios por aquellos inversores calificados listados en el articulo 12, Seccion |, Capitulo VI,
Titulo 11 de las Normas de la CNV.

El presente Suplemento debe leerse junto con el prospecto del Programa autorizado por la CNV para las
emisiones de valores negociables bajo el Programa publicado en la Autopista de la Informacién Financiera
de la CNV (la “AIF”) el 28 de febrero de 2020 (el “Prospecto”). Los responsables del presente documento,
manifiestan con caracter de declaracion jurada, que la totalidad de los términos y condiciones en el
Suplemento se encuentran vigentes. El Prospecto y el Suplemento se encuentran a disposicion de los
Inversores Calificados en las oficinas de la Sociedad, www.cnv.gov.ar (la “Pagina web de la CNV ™), en
www.bolsar.com (la “Pagina web de la BCBA”), y www.mae.com.ar (la “Pagina web del MAE”).

De conformidad con lo establecido en el articulo 12 de la Seccion 1V del Titulo X1 de las Normas de la CNV,
el Directorio de la Emisora manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que la Emisora, sus beneficiarios
finales, y las personas fisicas o juridicas que poseen como minimo el veinte (20) por ciento de su capital o
de los derechos a voto, o que por otros medios ejercen el control final, directo o indirecto sobre la misma, no
registran condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y no figuran en las
listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

Todo eventual inversor deberé leer cuidadosamente los factores de riesgo para la inversion contenidos en el
Prospecto y en este Suplemento. Invertir en las ON Serie IV implica riesgos. Véase la seccidn titulada
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Factores de Riesgo en el Prospecto y en el presente Suplemento y en cualquier documento incorporado por

referencia.

La Sociedad ha designado a (i) First Corporate Finance Advisors S.A. (“First”), Banco de la Provincia de
Buenos Aires (“Bapro”), Puente Hnos. S.A. (“Puente”) y AR Partners S.A. (“AR Partners”) como
organizadores (los“Organizadores™); (ii) a Bapro, Puente y AR Partners como colocadores (los
“Colocadores™); y a (iii) First como asesor financiero de la Emisora (el “Asesor Financiero de la Emisora”).

ORGANIZADORES

@FIRST

CAPITAL

First Corporate Finance Advisors S.A.

PUENTE

Solucianes financieras desde 1915
Puente Hnos S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacién y Agente de

Negociacién Integral - Numero de matricula asignado
28 de laCNV

Banco
Provincia

Banco de la Provincia de Buenos Aires
Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de

Negociacion Integral - Numero de matricula asignado
43 de laCNV

AR PARTNERS

AR Partners S.A.

Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de
Negociacién Integral Matricula N° 31 de la CNV

COLOCADORES

PUENTE AR PARTNERS

Provincia Soluciones financieras desde 1915
Banco de la Provincia de Buenos Puente Hnos S.A. AR Partners S.A.
Aires
Agente de Liquidacion y Agente de Liquidacion y Agente de Liquidacion y
Compensacion y Agente de Compensacion y Agente de Compensacion y Agente de
Negociacion Integral - Nmero de  Negociacion Integral - NGmero de  Negociacién Integral Matricula N°
matricula asignado 28 de la CNV 31 de laCNV

matricula asignado 43 de la CNV

ASESOR FINANCIERO DE LA EMISORA

@ FIRST

CAPITAL

First Corporate Finance Advisors S.A.

La fecha de este Suplemento es 7 de agosto de 2020.EI presente Suplemento resumido debe leerse en
forma conjunta con el Suplemento completo



.- ADVERTENCIAS

CONFORME CON LO ESTABLECIDO EN LA LEY 26.831, LOS EMISORES DE VALORES,
JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y
FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y LAS PERSONAS
QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES CON OFERTA PUBLICA,
SERAN RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS
POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA COMISION NACIONAL DE VALORES. LOS
EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO SOLO
SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN
EMITIDO OPINION.

LAS ONS SERIE IV ESTARAN REPRESENTADAS EN UN CERTIFICADO GLOBAL
PERMANENTE, A SER DEPOSITADO EN CAJA DE VALORES S.A. EN EL SISTEMA DE
DEPOSITO COLECTIVO (LEY 20.643). LA CAJA DE VALORES S.A. SE ENCUENTRA
AUTORIZADA A PERCIBIR DE LOS DEPOSITANTES ARANCELES POR LA
ADMINISTRACION DEL DEPOSITO COLECTIVO Y POR LOS PAGOS DE LOS SERVICIOS;
ESTOS ARANCELES ESTARAN A CARGO DE LOS DEPOSITANTES, QUE PODRAN
TRASLADARLOS A LOS INVERSORES CALIFICADOS.

La decisidon de inversion respecto de las ON Serie IV deberd basarse en las consideraciones del
Prospecto y en este Suplemento (complementados y/o modificados, en su caso, por los avisos,
actualizaciones y/o suplementos correspondientes).

Al tomar decisiones de inversion respecto de las ON Serie 1V, los Inversores Calificados deberan basarse en
su propio analisis de la Sociedad, de los términos y condiciones de las ON Serie IV y de los beneficios y
riesgos involucrados. El Prospecto y este Suplemento constituyen los documentos basicos a través de los
cuales se realiza la oferta publica de las ON Serie V. El contenido del Prospecto y/o de este Suplemento no
debe ser interpretado como asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo. Los
Inversores Calificados deberan consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales,
comerciales, financieros, impositivos y/o de otro tipo relacionados con su inversion en las ON Serie 1V.

No se ha autorizado a ningin organizador, agente colocador y/u otra persona a brindar informacién y/o
efectuar declaraciones respecto de la Emisora y/o de las ON Serie IV que no estén contenidas en el Prospecto
y/o en el presente Suplemento, v, si se brindara y/o efectuara, dicha informacion y/o declaraciones no podran
ser consideradas autorizadas y/o consentidas por la Emisora y/o los Colocadores.

Ni el Prospecto ni este Suplemento constituyen una oferta de venta, y/o una invitacion a formular ofertas de
compra, de las ON Serie 1V (i) en aquellas jurisdicciones en que la realizacion de dicha oferta y/o invitacion
no fuera permitida por las normas vigentes; y/o (ii) para aquellas personas o entidades con domicilio,
constituidas y/o residentes de una jurisdiccion que no se encuentre dentro del listado de paises, dominios,
jurisdicciones, territorios, estados asociados y regimenes tributarios especiales considerados cooperadores a
los fines de la transparencia fiscal, y/o para aquellas personas o entidades que, a efectos de la suscripcion de
las ON Serie IV utilicen cuentas localizadas o abiertas en una jurisdiccion que no se encuentre dentro del
listado de paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados y regimenes tributarios especiales
considerados cooperadores a los fines de la transparencia fiscal. Los paises, dominios, jurisdicciones,
territorios, estados asociados y regimenes tributarios especiales considerados cooperadores a los fines de la
transparencia fiscal segun la legislacion argentina se encuentran enumeradas en la Resolucion General N°
3576/2013 de la Administracion Federal de Ingresos Publicos. Los Inversores Calificados debera cumplir
con todas las normas vigentes en cualquier jurisdiccion en que comprara, ofreciera y/o vendiera las ON Serie
IV ylo en la que poseyera y/o distribuyera el Prospecto y/o este Suplemento y debera obtener los
consentimientos, las aprobaciones y/o los permisos para la compra, oferta y/o venta de las ON Serie 1V
requeridos por las normas vigentes en cualquier jurisdiccion a la que se encontraran sujetos y/o en la que
realizaran dichas compras, ofertas y/o ventas. Ni la Emisora, ni los Colocadores tendran responsabilidad
alguna por incumplimientos a dichas normas vigentes.



Ni la entrega del Prospecto y/o de este Suplemento, ni el ofrecimiento y/o la venta de ON Serie IV en virtud
de los mismos, en ninguna circunstancia, significardn que la informacién contenida en el Prospecto es
correcta en cualquier fecha posterior a la fecha del Prospecto y/o que la informacion contenida en el presente
Suplemento es correcta en cualquier fecha posterior a la fecha del presente Suplemento, segun corresponda.

Asimismo, todo potencial inversor debe tener presente la incertidumbre con respecto a la futura situacion del
pais y la situacion financiera de la Emisora, asi como los importantes riesgos relacionados con la inversion
(al respecto, ver la seccion “Factores de Riesgo” del Suplemento). No podré considerarse que la informacion
contenida en el presente Suplemento constituya una promesa o0 garantia, ya sea con respecto al pasado o al
futuro.

Aviso a los Inversores Calificados Sobre Normativa Referente a la Prevencién del Lavado de Activos
y Financiacion del Terrorismo

El lavado de activos busca ocultar o disimular la naturaleza, origen, ubicacion, propiedad o control del dinero
y/o bienes obtenidos ilegalmente. Implica introducir en la economia activos de procedencia ilicita, dandoles
apariencia de legalidad al valerse de actividades licitas, lo que permite a delincuentes y organizaciones
criminales disfrazar el origen ilegal de su producto, sin poner en peligro su fuente.

La Ley N°25.246, modificada y/o complementada posteriormente por las Leyes N°26.087, N°26.119,
N°26.268, N°26.683, N°26.831, N°26.860 y N°27.304 (en conjunto, la “Ley de Lavado de Activos”), tipifica
el lavado de activos como un delito que se comete en ocasidn de la conversion, transferencia, administracion,
venta o cualquier otro uso de dinero u otros activos provenientes de un acto ilicito por una persona que no
ha tenido participacion en el delito original, con la consecuencia posible de que dichos activos originales (o
los nuevos activos resultantes de dichos activos originales) adquieran la apariencia de haber sido obtenidos
a través de medios licitos. A pesar del hecho de que existe un monto especifico para la categoria de lavado
de activos ($300.000), los delitos cometidos por un monto inferior también son punibles, aunque la condena
de prision es reducida.

Como consecuencia de la promulgacion de la Ley N°26.683, el lavado de activos fue incorporado al Cddigo
Penal como un delito independiente contra el orden econémico y financiero y fue separado del capitulo
“Encubrimiento” como habia sido originalmente previsto. Por ende, el lavado de activos es un delito que
podréa ser objeto de accion penal en forma independiente.

La Ley de Lavado de Activos cred la Unidad de Informacion Financiera (“UIF”), la cual se encarga del
analisis, tratamiento y transmision de informacion a los efectos de prevenir e impedir el delito de lavado de
activos proveniente de la comision de, entre otros:

a) delitos relacionados con el trafico y comercializacion ilicita de estupefacientes (Ley N°23.737);

b) delito de contrabando de armas (Ley N°22.415);

C) delitos relacionados con las actividades de una asociacion ilicita o una asociacion terrorista;

d) delitos cometidos por asociaciones ilicitas organizadas para cometer delitos por fines politicos o
raciales;

e) delitos contra la administracion puablica;

f) delitos de prostitucion de menores y pornografia infantil; y

9) delitos de financiacion del terrorismo.

La UIF analiza la informacion recibida por las entidades que se encuentran obligadas a dar cuenta de
actividades u operaciones sospechosas y, segun corresponda, informa al Ministerio Publico para que se
lleven a cabo las investigaciones que se consideren pertinentes 0 necesarias. Una vez que recibe la
informacién, la UIF puede solicitar informes, documentos, antecedentes y todo otro elemento que estime util
para el cumplimiento de sus funciones, a cualquier organismo publico, nacional, provincial o municipal, y a
personas humanas o juridicas, publicas o privadas, todos los cuales estaran obligados a proporcionarlos
dentro del término que se les fije, bajo apercibimiento de ley. En el marco del analisis de un reporte de
operacion sospechosa los sujetos obligados no podrén oponer a la UIF el secreto bancario, fiscal, bursatil o
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profesional, ni los compromisos legales o contractuales de confidencialidad. Una vez terminado el analisis,
la UIF esté facultada para (i) recibir declaraciones voluntarias, que en ningln caso podran ser anénimas, (ii)
requerir la colaboracién de todos los servicios de informacién del Estado, los que estan obligados a prestarla
en los términos de la normativa procesal vigente, (iii) solicitar al Ministerio Publico para que éste requiera
al juez competente se resuelva la suspension, por el plazo que éste determine, de la ejecucion de cualquier
operacion, (iv) solicitar al Ministerio Publico para que éste requiera al juez competente el allanamiento de
lugares publicos o privados, la requisa personal y el secuestro de documentacion o elementos Utiles para la
investigacion, (v) solicitar al Ministerio Pablico que arbitre todos los medios legales necesarios para la
obtencion de informacion de cualquier fuente u origen, (vi) aplicar sanciones, entre otros.

El marco legal para la prevencion del lavado de activos y/o financiacion del terrorismo en Argentina también
asigna deberes de informacién y control a determinadas entidades del sector privado, tales como bancos,
agentes, organizaciones sin fines de lucro, bolsas de valores, compafiias de seguro, de conformidad con las
regulaciones de la UIF. Estas regulaciones son de aplicacion a muchas empresas argentinas. Principalmente
busca gue todas las entidades financieras, los agentes y sociedades de bolsa, sociedades gerentes de fondos
comunes de inversion, aquellos intermediarios en la compra, alquiler o préstamo de valores negociables que
operen bajo la orbita de bolsas de comercio con o sin mercados adheridos, y demas sujetos previstos por el
art. 20 de la Ley de Lavado de Activos (los “Sujetos Obligados™) cuenten con un sistema de prevencion del
lavado de activos y financiacion del terrorismo que abarque la gestion de riesgo y los elementos de
cumplimiento. El componente referido a la “gestion de riesgos” se encuentra conformado por las politicas,
procedimientos y controles de identificacién, evaluacién, mitigacion y monitoreo de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Sujeto Obligado, identificados en el marco de una autoevaluacion. Los “elementos de
cumplimiento” consisten principalmente en: (i) mantener politicas y procedimientos internos destinados a la
prevencion del lavado de activos y financiacion del terrorismo, en especial por medio de la aplicacién de
politicas “conozca a su cliente”; (ii) informar acerca de cualquier actividad u operacion sospechosa vy (iii)
actuar de acuerdo con la Ley de Lavado de Activos con respecto a la confidencialidad de la informacion
recabada de los clientes. A tal fin, cada entidad involucrada debe designar a un funcionario con
responsabilidades de monitoreo y control en virtud de la Ley de Lavado de Activos.

De conformidad con lo previsto en el Decreto N°360/2016 de fecha 16 de febrero de 2016, el gobierno
argentino cred el “Programa de Coordinacion Nacional para el Combate del Lavado de Activos y la
Financiacion del Terrorismo” en el ambito del Ministerio de Justicia y Derechos Humanos, cuya mision es
reorganizar, coordinar y fortalecer el sistema nacional anti lavado de activos y contra la financiacion del
terrorismo, en atencién a los riesgos concretos que puedan tener impacto en el territorio nacional y las
exigencias globales en el cumplimiento de las obligaciones y recomendaciones internacionales establecidas
por las Convenciones de las Naciones Unidas y los estandares del Grupo de Accion Financiera Internacional
(“GAFTI”). Con posterioridad, el Decreto N°331/2019 de fecha 3 de mayo de 2019, modifica el decreto antes
mencionado y crea el Comité de Coordinacién para la Prevencion y Lucha Contra el Lavado de Activos,
Financiacién del Terrorismo y la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva encargado, entre otros
puntos, de conformar un mecanismo de coordinacion interinstitucional para la elaboracién de las
Evaluaciones Nacionales de Riesgos de Lavado de Activos y la Financiacion del Terrorismo y la
Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva.

Asimismo, la Ley N°27.260, que introdujo ciertas modificaciones impositivas y un nuevo régimen para que
los residentes efectlen un sinceramiento respecto de bienes no declarados, determiné que la UIF estard
dentro de la drbita del Ministerio de Hacienda y Finanzas Publicas. A la fecha de este Suplemento de
Prospecto, como consecuencia de la reorganizacion de dicho Ministerio, la UIF depende del Ministerio de
Hacienda. A su vez, la Resolucion N°4/2017 de la UIF exige la adopcién de ciertos procedimientos
especificos de debida diligencia (comunmente denominados, “conozca su cliente”) que deberan llevarse a
cabo al momento en que un depositante nacional o extranjero abre una cuenta bancaria con fines de inversion.

El 28 de diciembre de 2018, se publicé en el Boletin Oficial la Resolucion N°156/2018 de la UIF mediante
la cual se aprobaron los textos ordenados de la Resolucion UIF N°30-E/2017 (Anexo 1), la Resolucién UIF
N° 21/2018 (Anexo I1) y la Resolucion UIF N° 28/2018 (Anexo I11), en los términos del Decreto N°891/2017
de Buenas Practicas en Materia de Simplificacion, en linea con la Recomendacién N° 1 del GAFI que
establece que los paises deben aplicar un enfoque basado en riesgo para entender sus riesgos de lavado de

6



activos y financiacion del terrorismo, a fin de asegurar que las medidas para prevenir o mitigar dichos delitos
sean proporcionales a los riesgos identificados. Estas Resoluciones establecen los lineamientos para la
gestion de riesgos de lavado de activos y financiacion del terrorismo y de cumplimiento minimo que deben
adoptarse para la prevencion del lavado de activos, incluyendo lo relacionado al mercado de capitales.

De este modo, los Sujetos Obligados deben identificar y evaluar sus riesgos y, dependiendo de ello, adoptar
las medidas de gestion y mitigacion. En este marco, se encuentran autorizados para implementar plataformas
tecnoldgicas acreditadas que permitan llevar a cabo los procedimientos a distancia, sin exhibicion personal
de la informacidn, sin que ello condicione el cumplimiento de los deberes de debida diligencia.

Asimismo, como complemento a dicha seccién se informa gque en agosto de 2018, de conformidad con la
Resolucion N°97/2018 de la UIF, se aprobd la regulacion del deber de cooperacién del Banco Central con la
UIF para adecuar dicha regulacion a la Resolucion N°30-E/2017.

En noviembre de 2018, la UIF publico la Resolucién N°134/2018, modificada por las Resoluciones UIF
N°15/2019 y N°128/2019, que actualiza la lista de personas que deberian considerarse “politicamente
expuestas” (PEP) en Argentina, considerando las funciones que desempefian o han realizado, asi como su
relacién de cercania o afinidad con terceros que realizan o han desempefiado tales funciones.

El 26 de diciembre de 2018, la UIF publico la Resolucion N°154/2018, que modificé los procedimientos de
supervision actuales a través de nuevos disefios adaptados y de acuerdo con las normas internacionales
promovidas por el GAFI en funcion de los riesgos. Como consecuencia, la UIF aprobd los “Procedimientos
de supervision basados en los riesgos de la Unidad de Informacion Financiera”, que deroga las disposiciones
de los Anexos II, 111 'y IV de la Resolucion N°104/2010 de la UIF, el articulo 7° y las disposiciones de los
Anexos V y VI de la Resolucion N°165/2011 de la UIF y del Anexo 111 de la Resolucion N°229/2014 de la
UIF.

Asimismo, a través de la Resolucion N° 117/2019, la UIF aument6 el monto minimo a partir del cual ciertos
Sujetos Obligados deben notificar operaciones que podrian ser investigadas como sospechosas de lavado de
dinero, o tomar ciertas medidas. A su vez, la actualizacion de los umbrales establecidos, repercute para la
clasificacion de los clientes de los distintos Sujetos y la determinacion en su calidad de “habituales” u
“ocasionales”.

Por Gltimo, en julio de 2019, se dictd el Decreto N°489/2019 por el cual el Poder Ejecutivo Nacional busco
ordenar y centralizar en un Unico organismo, toda la informacién relacionada con congelamientos
administrativos de activos vinculados al terrorismo y su financiacién. A tal fin se cre6 el Registro Publico
de Personas o Entidades Vinculadas a Actos de Terrorismo y su Financiamiento (el “RePET”)- y se habilitd
a gque el mismo pueda brindar acceso publico y garantizar el intercambio de informacién con las agencias
con competencia en la materia y con terceros paises, lo que permitird fortalecer los mecanismos de
cooperacion doméstica e internacional. En virtud de ello, los Sujetos Obligados a brindar informacion por la
Ley de Prevenciéon de Lavado de Activos, sin perjuicio de las obligaciones que le son propias, deberan
reportar a la UIF las operaciones realizadas o tentadas en las que intervengan las personas humanas, juridicas
0 entidades incorporadas en el RePET.

Para mayor informacion, véase la seccion “Prevencion del Lavado de Dinero y Financiamiento del
Terrorismo” del Prospecto.

Declaraciones y garantias de los Inversores Calificados en las Obligaciones Negociables Serie 1V

Mediante la presentacion de 6rdenes de compra o la adquisicion posterior de las Obligaciones Negociables
Serie 1V, se entendera que los adquirentes habran otorgado ciertas declaraciones y garantias a la Emisora y
a los Organizadores y Colocadores, entre ellas: (i) que estan en posicion de soportar los riesgos econdmicos
de invertir en las Obligaciones Negociables Serie 1V; (ii) que han recibido copia, y han revisado el Prospecto,
el presente Suplemento y todo otro documento relacionado con la emision de las Obligaciones Negociables
Serie 1V; (iii) que no han recibido asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o de
otro tipo por parte de la Emisora ni de los Organizadores y Colocadores y (iv) reconoce y acepta que (1)
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cuenta con suficiente conocimiento y experiencia en asuntos financieros, comerciales, tributarios y
relacionados a inversiones en valores negociables (en particular, relacionados a inversiones con escasa
liquidez y riesgos relacionados), (2) ha prestado particular atencion a los Factores de Riesgo detallados en la
seccion “Factores de Riesgo” en el Prospecto y en este Suplemento a la hora de decidir acerca de la inversion
en las Obligaciones Negociables Serie 1V, (3) la inversion en las Obligaciones Negociables Serie IV sera
consistente con sus necesidades y condicion financiera, objetivos y perfil de riesgo; (iv) que, si bien las
Obligaciones Negociables Serie 1V estdn denominadas en Dolares, la integracion inicial se realizard en Pesos
al Tipo de Cambio Inicial y todos los pagos de las sumas de capital, servicios de intereses y demas sumas
gue correspondan bajo las mismas seran realizados en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable; y (v) que ni la
Emisora ni los Organizadores o los Colocadores garantizan que, en caso de que el inversor reciba pagos de
capital y/o intereses y/o cualquier monto adicional bajo dichas Obligaciones Negociables Serie IV en Pesos
al Tipo de Cambio Aplicable, dicho inversor pueda acceder al mercado local de cambios para adquirir el
equivalente en Ddlares o, en caso de poder hacerlo, pueda adquirir dichos Délares a un tipo de cambio igual
o inferior al Tipo de Cambio Aplicable. Para mayor informacion, léase “Controles de Cambio” del presente
Suplemento de Prospecto.

Restricciones para la adquisicion de las Obligaciones Negociables Serie 1V

Estas Obligaciones Negociables Serie IV s6lo podran ser adquiridas por los inversores calificados que se
encuentren dentro de las siguientes categorias (los “Inversores Calificados”) establecidas en el art. 12 de la
Seccidn | del Capitulo VI del Titulo Il de las Normas de la CNV:

a) El Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades, Entidades Autarquicas, Sociedades del Estado y
Empresas del Estado.

b) Organismos Internacionales y Personas Juridicas de Derecho Publico.
¢) Fondos Fiduciarios Publicos.

d) La Administracion Nacional de la Seguridad Social (ANSeS) — Fondo de Garantia de Sustentabilidad
(FGS).

e) Cajas Previsionales.

f) Bancos y Entidades Financieras Publicas y Privadas.

g) Fondos Comunes de Inversion.

h) Fideicomisos Financieros con oferta publica.

i) Compafiias de Seguros, de Reaseguros y Aseguradoras de Riesgos de Trabajo.

j) Sociedades de Garantia Reciproca.

k) Personas Juridicas registradas por la CNV como agentes, cuando actlien por cuenta propia.

1) Personas humanas que se encuentren inscriptas, con carécter definitivo, en el Registro de Idéneos a cargo
de laCNV.

m) Personas humanas o juridicas, distintas de las enunciadas en los incisos anteriores, que al momento de
efectuar la inversion cuenten con inversiones en valores negociables y/o depdsitos en entidades financieras
por un monto equivalente a UNIDADES DE VALOR ADQUISITIVO TRESCIENTAS CINCUENTA MIL
(UVA 350.000).

n) Personas juridicas constituidas en el extranjero y personas humanas con domicilio real en el extranjero.

I1.- OFERTA DE LAS ON SERIE IV

Los siguientes son los términos y condiciones especificos de las ON Serie 1V, que complementan los
términos y condiciones generales del Programa expresados en el Prospecto, y deben ser analizados
conjuntamente con los mismos.



Los términos utilizados que se denotan con mayuscula (o entre comillas), y que no se encuentran definidos
tendran el significado que se asigna en el Prospecto.

Emisor Red Surcos S.A.

Organizadores First, Bapro, Puente y AR Partners.

Colocadores Bapro, Puente y AR Partners.

Asesor Financiero de la First.

Emisora

Agente de Liquidacion Puente Hnos. S.A.

Descripcién Obligaciones Negociables Serie IV denominadas en Dolares, a ser

suscriptas e integradas en Pesos al Tipo de Cambio Inicial, y pagaderas
en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable, a tasa de interés fija nominal
anual a licitar, con vencimiento a los 18 (dieciocho) meses contados
desde la Fecha de Emisién y Liquidacién, a ser emitidas bajo el
Programa.

Tipo de Valores Negociables | Obligaciones Negociables simples sin garantia. Las Obligaciones
Ofrecidos Negociables Serie 1V calificaran como “obligaciones negociables”
bajo la Ley de Obligaciones Negociables y demas normas vigentes y
tendran derecho a los beneficios alli establecidos y se encontraran
sujetas a los requisitos establecidos por dicha norma.

Valor nominal ofrecido Hasta V/N U$S 5.000.000 (Délares cinco millones) ampliables por
hasta U$S 15.000.000 (Ddlares quince millones). EI monto definitivo
de la emision serd determinado con anterioridad a la Fecha de Emision
y Liquidacién e informado en el aviso de resultado de la colocacion, el
que se publicara con anterioridad a la Fecha de Emision y Liquidacion
(el “Aviso de Resultados”). Dicha determinacion sera efectuada sobre
la base del resultado del procedimiento de adjudicacién de las
Obligaciones Negociables detallado en la seccion IV “Plan de
Distribucion” del presente Suplemento de Prospecto.

Moneda de denominacién Las Obligaciones Negociables Serie IV estaran denominadas en
Dolares.

Moneda de Integracion La suscripcion e integracion sera efectuada en Pesos al Tipo de Cambio
Inicial.

Moneda de Pago Los pagos de capital, servicios de intereses y demas sumas que

correspondan bajo las Obligaciones Negociables Serie 1V serdn
pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable. La Sociedad indicara
los montos en Pesos pagaderos en relacién con las sumas de capital,
servicios de interés y demas sumas que correspondan bajo las mismas
al Tipo de Cambio Aplicable correspondiente a cada una de las Fechas
de Célculo.

Tipo de Cambio Inicial Sera el tipo de cambio determinado y publicado por el Banco Central
de la Republica Argentina (“BCRA”) mediante la Comunicacion “A”
3500 (o la regulacion que la sucediere o modificare en el tiempo) en
base al procedimiento de encuesta de cambio establecido en la misma,
del Dia Habil anterior al dia en que finaliza el Periodo de Licitacion.
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El monto de la emisién y el Tipo de Cambio Inicial sera calculado el
dia de cierre del Periodo de Licitacion e informado en el Aviso de
Resultados.

Tipo de Cambio Aplicable

Significa el promedio aritmético simple de los ultimos 3 (tres) Dias
Habiles previos a la Fecha de Calculo correspondiente del tipo de
cambio publicado por el BCRA mediante la Comunicacion “A” 3500
(o la regulacion que la sucediere o modificare en el tiempo) en base al
procedimiento de encuesta de cambio establecido en la misma, siempre
y cuando dicho tipo de cambio reflejare el tipo de cambio para la
liquidacion de divisas proveniente de la exportacion de los Productos
de Referencia (segun éste término se define mas abajo), el cual serd
calculado por la Sociedad. En el supuesto que (i) dicho tipo de cambio
no reflejare el tipo de cambio para la liquidacion de divisas proveniente
de la exportacion de los Productos de Referencia (conforme este
término se define mas adelante), circunstancia que deberd ser
informada por la Sociedad mediante publicacion de una nota de hecho
relevante a ser publicada en la AIF, Boletin Diario de la BCBA y en la
Pagina Web del MAE, o (ii) el BCRA dejare de efectuar dicha
determinacion y publicacion, sera (x) en primer lugar, el promedio
aritmético del tipo de cambio comprador de los pesos equivalentes a un
Ddlar divisa por la liquidacion de divisas proveniente de la exportacion
de cada uno de los Productos de Referencia informado por el BCRA al
cierre de operaciones; o (y) si este Gltimo no se encontrara disponible
por cualquier causa, en segundo lugar, el promedio aritmético de la
cotizacién del Délar divisa comprador por la liquidacion de divisas
proveniente de la exportacion de Productos de Referencia informada
por los siguientes bancos: La Sucursal de Citibank, N.A establecida en
la Replblica Argentina, Banco Santander Rio S.A., Industrial and
Commercial Bank of China (Argentina) S.A., Banco de Galicia y
Buenos Aires S.A.U y Banco Itau Argentina S.A. en Argentina, al
cierre de sus operaciones; en los supuesto (x) e (y) anteriores segln sea
calculado por la Sociedad. Todos los calculos del promedio aritmético
seran expresados en cuatro decimales.

Productos de Referencia

Son aquellos bienes que, a la fecha del presente, se encuentran
descriptos en los capitulos N°10, 12, 15 y 23 del Nomenclador Comun
del Mercosur, disponible en
http://www.afip.gov.ar/aduana/arancelintegrado.

Fecha de Calculo

Sera el sexto Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago de Interés y a
cada Fecha de Pago de Amortizacién.

Servicios de Interés

Se pagaran intereses en forma trimestral contados desde la Fecha de
Emision y Liquidacion (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”),
a una tasa nominal anual fija (la “Tasa Fija”) que serd determinada con
anterioridad a la Fecha de Emisidn y Liquidacion e informada mediante
el Aviso de Resultados. Dicha determinacion resultard del
procedimiento de adjudicacion de las Obligaciones Negociables Serie
IV detallado en la Seccion IV “Plan de Distribucién” del Suplemento
de Prospecto. El interés se calculara sobre el saldo de capital (o valor
residual de los titulos emitidos) al inicio de cada Periodo de Interés por
la cantidad de dias de cada Periodo de Interés. La Tasa Fija no podra
inferior al 0%.

Devengamiento de Interés

Los intereses se devengaran entre la Fecha de Emision y Liquidacién
(inclusive) y la primera Fecha de Pago de Intereses (exclusive) — para
el primer servicio- y entre la Ultima Fecha de Pago de Intereses
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(inclusive) y la proxima Fecha de Pago de Intereses (exclusive) -para
los restantes (cada uno, un “Periodo de Interés”).

Base para el Célculo de los
Intereses

Se considerara un afio de 365 dias (cantidad de dias transcurridos/365).

Intereses Moratorios

Todo importe adeudado por la Sociedad bajo las Obligaciones
Negociables Serie IV que no sea abonado en la correspondiente fecha
y forma, cualquiera sea la causa o motivo de ello, devengara Intereses
Moratorios desde la fecha en que dicho importe deberia haber sido
abonado inclusive, y hasta la fecha de su efectivo pago exclusive, a una
vez y medio el ultimo servicio de interés. No se devengaran Intereses
Moratorios cuando la demora no sea imputable al Emisor, en la medida
que la Sociedad haya puesto a disposicion de Caja de Valores los
fondos en cuestion con la anticipacion necesaria para proceder al pago
a los Tenedores de las Obligaciones Negociables Serie 1V en la
correspondiente fecha de pago.

Fecha de Pago de Intereses

Los intereses seran pagaderos trimestralmente por periodo vencido,
comenzando su pago en la fecha en que se cumplan tres (3) meses de
la Fecha de Emisién y Liquidacion. Las fechas en las cuales se
abonaran los intereses de las Obligaciones Negociables Serie IV seran
informadas en el Aviso de Resultados (cada una, una “Fecha de Pago
de Intereses” y junto con las Fechas de Pago de Amortizacion, las
“Fechas de Pago de Servicios” y los “Servicios”). La Ultima Fecha de
Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables Serie 1V sera el
mismo dia de la Fecha de Vencimiento.

Si la fecha fijada para el pago fuera un dia inhabil, quedara pospuesta
al siguiente Dia Habil, devengando intereses sobre dicho pago por el o
los dias que se posponga el vencimiento. Las obligaciones de pago se
consideraran cumplidas y liberadas en la medida en que la Emisora
ponga a disposicion de Caja de Valores los fondos correspondientes.

Se entendera por “Dia Habil” cualquier dia lunes a viernes, salvo
aquellos en los que los bancos estan obligados a cerrar o que, de otra
forma, no estuvieran abiertos para operar o tuvieran alguna restriccion
para operar dispuesta por el BCRA en la ciudad de Santa Fe o Ciudad
de Buenos Aires.

Vencimiento

El vencimiento de las ON Serie IV se producira a los 18 meses desde
la Fecha de Emision y Liquidacion (la “Fecha de Vencimiento™).

Amortizacion

El capital de las ON Serie IV se pagara en tres cuotas a los doce, quince
y dieciocho meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion
(cada una, una “Fecha de Pago de Amortizacion”). La primera y
segunda cuota cada una serd equivalente al 33,33% del capital y la
tercera cuota sera equivalente al 33,34% del capital. Las Fechas de
Pago de Amortizacion seran informadas mediante el Aviso de
Resultados.

Denominacion Minima

Las Obligaciones Negociables Serie 1V tendran una denominacion
minima de U$S1 (Délares uno) y multiplos de U$S1 (Délares uno)
superiores a dicho monto.

Monto Minimo de
Suscripcién

El monto minimo de suscripcion de las Obligaciones Negociables Serie
IV serd de U$S 10.000 (Dolares diez mil) (el “Monto Minimo de
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Suscripcion”) y multiplos de U$S1 (Ddlares uno) por encima de dicho
monto.

Unidad Minima de
Negociacion

La unidad minima de negociaciéon de las Obligaciones Negociables
Serie IV sera de U$S 1 (Délares uno).

Precio de Emision

100% del valor nominal.

Forma de las Obligaciones
Negociables Serie IV

Las Obligaciones Negociables Serie 1V estaran representadas en un
certificado global permanente depositado en el sistema de depdsito
colectivo que administra Caja de Valores. Los obligacionistas no
tendran derecho a exigir la entrega de laminas individuales. Las
transferencias de Obligaciones Negociables podran realizarse dentro
del sistema de deposito colectivo conforme a la ley 20.643.

Aviso de Suscripcion

Es el aviso a publicar en los sistemas de informacion de los mercados
autorizados donde se listen las Obligaciones Negociables Serie IV y en
la Autopista de la Informacion Financiera de la CNV, por medio del
cual seran ofrecidas las ON Serie IV.

Rango

Las Obligaciones Negociables Serie IV cuentan con garantia comdn
sobre el patrimonio de la Emisora y tendran en todo momento igual
prioridad de pago entre si y con todas las demds obligaciones no
subordinadas de la Sociedad, presentes o futuras, salvo las obligaciones
qgue gocen de privilegios en virtud de disposiciones legales o
contractuales.

Retenciones impositivas

Todos los pagos relacionados con las Obligaciones Negociables Serie
IV seran efectuados por la Sociedad sin retencidn o deduccion por o a
cuenta de cualesquiera impuestos, derechos, gravamenes, tasas,
retenciones o gastos de transferencia de cualquier naturaleza, presentes
o futuros (los “Tributos™), excepto que la Emisora esté legalmente
obligada a actuar como agente de retencion de cualquier Tributo que
pudiere recaer sobre los pagos de servicios bajo las Obligaciones
Negociables Serie 1V cuyo pago corresponda a los obligacionistas con
motivo de la titularidad o disposicion de las Obligaciones Negociables
Serie IV, en cuyo caso las sumas adeudadas a los obligacionistas seran
abonadas previa deduccion o retencion del Tributo correspondiente.

Ley aplicable y jurisdiccion

Las Obligaciones Negociables Serie IV se regirdn por, y seran
interpretadas de conformidad con, las leyes de la Repulblica Argentina.

Toda controversia que se suscite entre la Emisora, los inversores de las
Obligaciones Negociables Serie 1V, y cualquier tercero con relacion a
lo previsto en el presente Suplemento y/o en su existencia, validez,
calificacion, interpretacion, alcance, cumplimiento o resolucion, se
resolverd definitivamente por el Tribunal de Arbitraje General de la
Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”) o el tribunal arbitral
que la CNV autorice y lo reemplace (el “Tribunal”), en virtud de la
delegacion de facultades otorgadas por BYMA a la BCBA en materia
de constitucion de Tribunales Arbitrales, de conformidad con lo
dispuesto en la Resolucion N°18.629 de la CNV, de acuerdo con la
reglamentacion vigente para el arbitraje de derecho que todas las
personas mencionadas anteriormente conocen y aceptan, quedando a
salvo el derecho de los inversores en las Obligaciones Negociables
contemplado en el articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales de
optar por acudir a los tribunales judiciales competentes en caso de
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conflicto con la mencionada entidad o con los agentes que actden en su
ambito, y todo ello sin perjuicio del derecho de dichos inversores de
reclamar el cobro judicial de cualquier suma adeudada por la Emisora
bajo las Obligaciones Negociables Serie IV, acudiendo a los tribunales
judiciales competentes. La sentencia que dicte el Tribunal sera
inapelable renunciando las partes a la interposicion de recursos, sin
perjuicio de lo dispuesto en art. 760 del Codigo Procesal Civil y
Comercial respecto de los recursos de nulidad y aclaratoria. Ello sin
perjuicio de la accién ejecutiva de cobro que tramitard ante los
tribunales competentes del domicilio de la Emisora. La tasa de arbitraje
y gastos que se deriven del procedimiento arbitral seran determinados
de conformidad a la reglamentacion aplicable al Tribunal.

Listado

Se solicitara el listado en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. y en el
Mercado Abierto Electrénico S.A. Sin perjuicio de ello la Sociedad no
puede garantizar que dichas autorizaciones sean otorgadas.

Método de colocacion

Seran colocadas a través de oferta pablica en el pais mediante el
sistema de colocacion y adjudicacién conforme se detalla en la Seccién
IV “Plan de Distribucion” de este Suplemento.

Destino Proyectado de los
fondos

Los recursos provenientes de la colocacidn de las ON Serie 1V seran
aplicados a cualquiera de los destinos indicados en el articulo 36 de la
ley 23.576. Para mayor informacion véase la seccion “Destino
Proyectado de los Fondos” del presente Suplemento.

Calificacién de riesgo

Las ON Serie IV han sido calificadas por FIX SCR S.A. Agente de
Calificacion de Riesgo con la nota “BBB (arg)”. Significado de la
calificacion: “BBB” nacional implica una adecuada calidad crediticia
respecto de otros emisores o0 emisiones del pais. Sin embargo, cambios
en las circunstancias o condiciones economicas tienen una mayor
probabilidad de afectar la capacidad de pago en tiempo y forma que
para obligaciones financieras calificadas con categorias superiores.

El dictamen del agente de calificacion de riesgo puede ser consultado
en la pagina web de FIX: www.fixscr.com.

La calificaciobn de riesgo no constituye y no representa una
recomendacion por parte de la Emisora ni de los Colocadores de
compra, tenencia o venta de las ON Serie IV a ser emitidas.

Fecha de Emisiony
Liquidacion

Tendra lugar dentro de los 3 (tres) Dias Habiles posteriores al cierre del
Periodo de Licitacion conforme se indique en el Aviso de Suscripcion.

Periodo de Colocacion

Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacion entre los
Inversores Calificados de las ON Serie IV el que comprende el Periodo
de Difusién y el Periodo de Licitacion el que serd informado en el
Aviso de Suscripcion.

Periodo de Difusién

Significa el periodo de, por lo menos, 3 (tres) dias habiles bursatiles
para la difusion publica de las ON Serie IV que serd informado
oportunamente en el Aviso de Suscripcion.

Periodo de Licitacion

Significa el periodo de, por lo menos, 1 (un) dia habil bursétil para la
subasta o licitacion publica que sera informado oportunamente en el
Aviso de Suscripcion.
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Acreditacion de la condicién
de Inversor Calificado

Cada Colocador verificard la condicion de Inversor Calificado.
Aquellos Inversores Calificados interesados en suscribir las
Obligaciones Negociables Serie 1V, deberan acreditar al respectivo
Colocador su condicion de Inversor Calificado.

Accidn ejecutiva

Conforme al articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables, las ON
Serie IV otorgan accion ejecutiva a sus tenedores para reclamar el
capital, actualizaciones e intereses.

En virtud de que las Obligaciones Negociables Serie 1V seran
documentadas en un certificado global, Caja de Valores podra expedir
comprobantes de los valores representados en certificados globales a
favor de las personas que tengan una participacion en los mismos, a
efectos de legitimar al titular para reclamar judicialmente, o ante
jurisdiccion arbitral en su caso, incluso mediante accidn ejecutiva si
correspondiere, presentar solicitudes de verificacién de crédito o
participar en procesos universales para lo que seré suficiente titulo
dicho comprobante, sin necesidad de autenticacion u otro requisito,
conforme lo en la Ley de Mercado de Capitales. El blogueo de la cuenta
solo afectard a los valores a los que refiera el comprobante. Cuando
entidades administradoras de sistemas de depdsito colectivo tengan
participaciones en certificados globales inscriptos en sistemas de
depdsito colectivo administrados por otra entidad, los comprobantes
podran ser emitidos directamente por las primeras.

Reembolso anticipado por
razones impositivas

Las Obligaciones Negociables solo podran ser rescatadas en su
totalidad, pero no parcialmente, en caso de que tuvieran lugar ciertos
cambios impositivos que generen en la Sociedad la obligacion de pagar
montos adicionales bajo las Obligaciones Negociables Serie IV. Para
mayor informacion ver “IX. “De la oferta, listado y negociacion de los
Obligaciones Negociables” — Reembolso anticipado por razones
impositivas” del Prospecto.

Asamblea de Obligacionistas

Las Obligaciones Negociables Serie IV se emitiran en virtud de lo
establecido en el Programa. Véase “Condiciones Generales del
Programa — Asamblea de Obligacionistas” del Prospecto.

Renuncia de la Emisora

La Emisora reconoce y declara que los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables Serie IV denominadas en Dolares y
pagaderas en Pesos reflejan su intencion y voluntad de endeudarse en
Dolares y asumir el riesgo de su endeudamiento en dicha moneda,
previéndose la integracion y el pago de los servicios en Pesos como una
modalidad de mecéanica en el funcionamiento de las disposiciones
contractuales de las Obligaciones Negociables Serie IV y de sus
obligaciones de pago en Ddlares que no deben ser tomadas como un
mecanismo de ajuste, indexacion o repotenciacion de deudas,
prohibido bajo el Articulo 7 de la Ley N° 23.928 y normas
modificatorias.

Consecuentemente, y a todo evento, la Emisora ha renunciado
expresamente a excusar el cumplimiento de sus obligaciones de pago
en los términos previstos en las Obligaciones Negociables Serie 1V con
causa en una violacion a dicho precepto legal o a reclamar la nulidad
de la denominacién en Dolares de dichas obligaciones, o la nulidad de
la variacion del capital objeto de su obligacién de pago por la eventual
diferencia que pueda existir entre el Tipo de Cambio Inicial a la fecha
de integracion del capital y el Tipo de Cambio Aplicable a las fechas
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en las que corresponda efectuar pagos o la reduccion o ajuste de sus
obligaciones denominadas en Dolares bajo las Obligaciones
Negociables Serie 1V o cualquier otro reclamo que pueda tener un
efecto similar o analogo.

Compromisos Las Obligaciones Negociables Serie IV se emitiran en virtud de lo
establecido en el Programa. Véase “Condiciones Generales del
Programa — Compromisos Generales de la Emisora” del Prospecto.

Eventos de Incumplimiento | Ante el acaecimiento de una Eventos de Incumplimiento, en ciertos
casos, las Obligaciones Negociables Serie IV se convertirdn en
exigibles inmediatamente. Véase “Condiciones Generales del
Programa — Eventos de Incumplimiento” del Prospecto.

I11.- DETERIORO, SUSTRACCION, PERDIDA Y DESTRUCCION DE TiTULOS VALORES O
DE SUS REGISTROS

Para obtener informacidn sobre la presente seccion véase la seccion pertinente del Suplemento de Prospecto en su
version completa.

V.- PLAN DE DISTRIBUCION

Las Obligaciones Negociables seran colocadas por oferta pdblica a Inversores Calificados, dentro del
territorio de la RepuUblica Argentina, conforme con los términos de la Ley de Mercado de Capitales, las
Normas de la CNV y las deméas normas aplicables.

Los Colocadores cuentan con la especialidad, profesionalismo y habitualidad requerida para el desempefio
de su actividad como organizadores y colocadores de valores negociables y, en virtud de ello, actuaran sobre
la base de sus “mejores esfuerzos” en los términos del inciso a) del articulo 774 del Codigo Civil y Comercial
de la Nacién y conforme con los procedimientos usuales en el mercado de capitales de la Argentina, pero no
asumiran compromiso alguno de colocacién o suscripcion en firme. Por tales servicios recibiran una
comision de organizacion y colocacidn de parte de la Emisora. A fin de colocar las Obligaciones Negociables
Serie 1V, los Colocadores llevarén adelante las actividades usuales para la difusion publica de la informacion
referida a la Emisora y a las Obligaciones Negociables Serie IV, y para invitar a potenciales Inversores
Calificados a presentar las correspondientes Ordenes de Compra (tal como se define a continuacion) durante
el Periodo de Licitacion para suscribir Obligaciones Negociables Serie V. Tales actividades incluiran, entre
otras, uno 0 mas de los siguientes actos: (1) poner a disposicion y/o distribuir el Prospecto y/o este
Suplemento (y/o versiones preliminares y/o resumidas de los mismos) y/u otros documentos que resuman
informacion contenida en los mismos, por medios electronicos, asi como también realizar resimenes de los
principales términos y condiciones de los mismos; (2) realizar reuniones informativas virtuales individuales
y/o grupales, a través de medios electrénicos usualmente utilizados a tal fin (por ejemplo, sin limitacion,
Zoom, Webinar, etc.); (3) enviar correos electronicos; (4) realizar contactos telefonicos; (5) publicar avisos
ofreciendo las Obligaciones Negociables Serie IV; (6) realizar conferencias telefdnicas; y/o (7) realizar otros
actos que estimen convenientes y/o necesarios (los “Esfuerzos de Colocacion™). Los Colocadores no asumen
compromisos de colocacion en firme de las Obligaciones Negociables Serie 1V, habiéndose comprometido
a realizar Esfuerzos de Colocacion conforme a los procedimientos usuales en el mercado de capitales de la
Republica Argentina.

La Emisora no pagara comision alguna y/o reembolsara gasto alguno a los agentes del MAE y/o adherentes

autorizados distintos de los Colocadores, sin perjuicio de lo cual dichos agentes podran cobrar comisiones
y/o gastos directa y exclusivamente a los oferentes que hubieran cursado 6rdenes de compra a través suyo.
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Las Obligaciones Negociables Serie IV constituyen una nueva emision de obligaciones negociables, por lo
gue actualmente no existe un mercado para ellas, por lo tanto, ni la Emisora ni los Colocadores pueden
asegurar la liquidez, desenvolvimiento o continuidad de los mercados de negociacion para las Obligaciones
Negociables Serie 1V. La Emisora ha solicitado el listado de las Obligaciones Negociables Serie IV en
BYMA y en MAE, respectivamente. Sin embargo, ni la Emisora ni los Colocadores pueden garantizar que
esta solicitud seré aprobada. Por lo tanto, ni la Emisora ni los Colocadores pueden dar seguridad alguna
acerca de la liquidez del mercado de negociacion de las Obligaciones Negociables Serie 1V, o0 que se
desarrollard un activo mercado publico de las Obligaciones Negociables Serie IV. Si no se desarrollara un
activo mercado de negociacion publica de las Obligaciones Negociables Serie IV, el precio de mercado y la
liquidez de las Obligaciones Negociables Serie IV podrian resultar adversamente afectados.

Las Obligaciones Negociables Serie IV seran ofrecidas a los Inversores Calificados, segun se describe en el
presente Suplemento:

1. Procedimiento de Colocacion Primaria de las Obligaciones Negociables

La colocacion primaria de las Obligaciones Negociables Serie IV se realizara conforme al procedimiento
establecido en los articulos 27, Seccién IV, Capitulo V, Titulo 11, y 1°, Seccion |, Capitulo 1V, Titulo VI de
las Normas de la CNV. Asimismo, se dara cumplimiento con las pautas minimas previstas en el articulo 8,
Seccién I, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV, a través del médulo de licitaciones del sistema
SIOPEL, de propiedad de y operado por, el MAE (el “Sistema SIOPEL”), de subasta o licitacion publica
“abierta”.

Para tal fin, los Colocadores llevaran adelante las actividades usuales para la difusién puablica de la
informacién referida a la Sociedad y a las Obligaciones Negociables Serie IV, y para invitar a potenciales
inversores a presentar las correspondientes érdenes de compra para suscribir las Obligaciones Negociables
Serie 1V (las “Ordenes de Compra”).

La colocacion serd realizada a través del proceso licitatorio denominado “subasta o licitacion publica” (la
“Subasta”), conforme a los pardmetros y condiciones que a continuacion se detallan:

(a) El proceso de la Subasta sera llevado adelante por medio del sistema denominado SIOPEL de propiedad
de, y operado por, el MAE (“SIOPEL”).

(b) El registro de ofertas relativo a la colocacion primaria de las Obligaciones Negociables sera llevado a
través de, y en virtud de los procesos adoptados por, el SIOPEL (el “Registro”).

(c) Las Ordenes de Compra de las Obligaciones Negociables Serie IV podran: (i) ser remitidas a los
Colocadores habilitados a operar en la rueda, quienes las recibiran, procesaran e ingresaran como ofertas al
SIOPEL de manera inmediata, o (ii) ser remitidas por los Inversores Calificados a cualquiera de los Agentes
del MAE, quienes las recibiran, procesaran e ingresaran como ofertas al SIOPEL siempre y cuando dicho
agente del MAE hubiese solicitado y obtenido la correspondiente autorizacion del Agente de Liquidacion
antes de las 24 horas del cierre del Periodo de Difusion.

(d) La rueda de la Subasta tendra la modalidad de “abierta”, conforme lo establece el articulo 8, inciso d),
Seccién I, Capitulo 1V del Titulo VI de las Normas de la CNV, lo que implica que la totalidad de las ofertas
ingresadas en el SIOPEL seran accesibles para todos los participantes de la Subasta a medida que las mismas
se vayan ingresando en el SIOPEL. Respecto de cada oferta, constara en el Registro la siguiente informacion:

a) los datos identificatorios del inversor o el nombre del Agente del MAE que cargd dicha oferta, y si
lo hizo para cartera propia o por cuenta y orden de terceros;

b) valor nominal solicitado, el cual no podréa ser inferior al Monto Minimo de Suscripcién o maltiplos
enteros de U$S1 por encima de dicho monto (el “Monto Solicitado™);

c) lafecha, hora, minuto y segundo de recepcion de la oferta;

d) sundmero de orden;
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e) tipo de oferente;

f) en caso de que se trate de Ordenes bajo el Tramo Competitivo la tasa solicitada expresada como
porcentaje nominal anual truncado a dos decimales (la “Tasa Solicitada”);

g) en el caso que asi lo deseen, los oferentes que presenten Ordenes de Compra en el Tramo
Competitivo podran limitar su adjudicacion final en un porcentaje maximo del valor nominal a emitir
de las Obligaciones Negociables Serie IV, porcentaje que deberd ser detallado en dichas Ordenes de
Compra; y

h) otros datos que requiera el formulario de ingresos de 6rdenes del Sistema SIOPEL.

Finalmente, a través del SIOPEL, la Emisora realizaré la adjudicacion de las Obligaciones Negociables Serie
IV de acuerdo con los procedimientos descriptos en este titulo de este Suplemento.

Los Colocadores habilitados a operar en la rueda seran dados de alta en forma automatica y todos los Agentes
del MAE que contaren con linea de crédito otorgada por los Colocadores, podran, a pedido de ellos, ser
dados de alta para participar en la Subasta.

El Periodo de Colocacién, en virtud de lo establecido en el articulo 8, inciso a), Capitulo 1V, Titulo VI de las
Normas de la CNV, constara de (A) un Periodo de Difusién de un minimo de al menos tres (3) Dias Habiles
a contarse desde la fecha en la cual el Aviso de Suscripcién haya sido publicado en la AIF y los sistemas
informativos de los mercados en donde listen las Obligaciones Negociables Serie IV; periodo que podré ser
terminado, suspendido o prorrogado a opcién de la Emisora, y (B) un Periodo de Licitacién de al menos un
(1) Dia Habil que tendra lugar en la fecha y en los horarios que oportunamente se informen en el Aviso de
Suscripcion (salvo que el Periodo de Difusion fuera terminado, suspendido o prorrogado, en cuyo caso el
Periodo de Licitacion tendra lugar en aquella otra fecha que se indique en el aviso de prorroga respectivo);
periodo que podra ser terminado, suspendido o prorrogado a opcion de la Emisora. El Periodo de Licitacion
comenzard una vez finalizado el Periodo de Difusion.

En virtud de que solamente los Agentes del MAE pueden presentar las ofertas correspondientes a través del
maodulo de licitaciones del SIOPEL, los potenciales Inversores Calificados que no sean Agentes del MAE
deberan mediante las Ordenes de Compra correspondientes instruir a cualquiera de los Colocadores
habilitados a operar en la rueda y/o a cualquier otro Agente del MAE, para que, por cuenta y orden de dicho
oferente en cuestion, presenten sus respectivas ofertas antes de que finalice el Periodo de Subasta.

Los Colocadores habilitados a operar en la rueda y los Agentes del MAE, a través de los cuales los Inversores
Calificados interesados presenten sus Ordenes de Compra, podran solicitar a éstos a su solo criterio y como
condicion previa a presentar las Ordenes de Compra por su cuenta y orden, informacion y/o documentacion
necesaria para verificar el cumplimiento con la Ley de Prevencién sobre el Lavado de Activos y Financiacion
del Terrorismo regulada por la ley N° 25.246 y sus modificatorias (incluyendo, sin limitacion, la ley N°
26.683) (la “Ley de Prevencion sobre el Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo™) y/o garantias
suficientes que aseguren la integracion de sus Ordenes de Compra en caso de resultar adjudicadas, y en caso
de que los correspondientes inversores interesados no las suministraren, ni los Colocadores habilitados a
operar en la rueda ni ningin Agente del MAE estaran obligados a presentar las Ordenes de Compra en
cuestion, sin que tal circunstancia otorgue a los inversores interesados que hayan presentado tales Ordenes
de Compra derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna. Las Ordenes de Compra rechazadas quedaréan
automaticamente sin efecto. En el caso de las Ordenes de Compra que se presenten a través de Agentes del
MAE distintos de los Colocadores, tales Agentes del MAE serén, respecto de tales Ordenes de Compra, los
responsables de verificar el cumplimiento con la Ley de Prevencién de Lavado de Activos y Financiacion
del Terrorismo y de que existan garantias suficientes que aseguren la integracion de tales Ordenes de Compra
en caso de resultar adjudicadas, no teniendo los Colocadores responsabilidad alguna al respecto.

No se podran presentar Ordenes de Compra (ni a través de los Colocadores ni de los Agentes del MAE de)
aquellas personas o entidades con domicilio, constituidas y/o residentes de los paises, dominios,
jurisdicciones, territorios, estados asociados y regimenes tributarios especiales no considerados “cooperantes
a los fines de la transparencia fiscal” o considerados de “baja o nula tributacién”, y/o aquellas personas o
entidades que, a efectos de la suscripcion o integracion de las Obligaciones Negociables, utilicen cuentas
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bancarias localizadas o abiertas en entidades financieras ubicadas en un pais, dominio, jurisdiccion, territorio,
estado asociado o régimen tributario especial no considerados “cooperantes a los fines de la transparencia
fiscal” o considerados de “baja o nula tributacion.”

Todas las Ordenes de Compra seran irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas a todos los efectos que
pudiera corresponder, sin necesidad de ser ratificadas por los oferentes ni posibilidad de ser retiradas por los
mismos.

Una vez finalizado el Periodo de Licitacién, no podrdn modificarse las ofertas ingresadas ni podran
ingresarse nuevas.

2. Terminacién, suspension o prérroga de la Oferta

La Emisora, quien podra solicitar el asesoramiento de los Colocadores, y sin necesidad de invocar motivo
alguno, podra terminar y dejar sin efecto, suspender y/o prorrogar el Periodo de Difusion y/o el Periodo de
Licitacion en cualquier momento hasta las 15:00 horas del dia de finalizacion del Periodo de Difusion y/o el
Periodo de Licitacion, lo cual, en su caso, sera informado mediante un aviso complementario que sera
publicado por un (1) Dia Habil en la AIF y en los sistemas de informacién en donde listen las Obligaciones
Negociables Serie V. La terminacion, prérroga, modificacién y/o suspension del Periodo de Colocacién no
generard responsabilidad alguna a la Emisora y/o a los Colocadores ni otorgara a los inversores interesados
gue hayan presentado érdenes de suscripcion, ni a los agentes del MAE y/o adherentes al mismo que hayan
presentado Ordenes de Compra, derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna. En caso de suspension
y/o prérroga del Periodo de Licitacion, los oferentes que hayan presentado ofertas con anterioridad a dicha
suspension y/o prorroga podran a su solo criterio retirar tales ofertas en cualquier momento anterior a la
finalizacién del Periodo de Licitacion, sin penalidad alguna. En caso de terminacion del Periodo de
Licitacion, todas las ofertas que, en su caso, se hayan presentado hasta ese momento, quedaran
automaticamente sin efecto.

3. Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables Serie IV constara de un tramo competitivo (el “Tramo
Competitivo”) y un tramo no competitivo (el “Tramo No Competitivo™).

Las Ordenes de Compra remitidas bajo el Tramo Competitivo deberan indefectiblemente incluir la Tasa
Solicitada de las Obligaciones Negociables Serie IV. Solo las Ordenes de Compra que conformen el Tramo
Competitivo se tomaran en cuenta para la determinacion de la Tasa Fija de las Obligaciones Negociables
Serie IV.

En caso de que los inversores que envien Ordenes de Compra bajo el Tramo No Competitivo no incluiran la
Tasa Solicitada y deberan incluir Gnicamente el Monto Solicitado, el cual no podra ser superior a U$S50.000
(Délares cincuenta mil), en forma acumulada para las Ordenes de Compra presentadas por un mismo oferente
en el Tramo No Competitivo. Las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo no se
tomaran en cuenta para la determinacion de la Tasa Fija.

La totalidad de las Obligaciones Negociables Serie IV adjudicadas al Tramo No Competitivo no podra
superar el 50% de las Obligaciones Negociables Serie 1V a emitirse.

A las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo se les aplicara la Tasa Fija que
finalmente se determine en el Tramo Competitivo para las Obligaciones Negociables Serie V.

Cada inversor podré presentar una o mas Ordenes de Compra que constituiran el Tramo No Competitivo y
una o mas Ordenes de Compra que constituiran el Tramo Competitivo con distintas Tasas Solicitadas; y
diferente Montos Solicitados que se pretenda suscribir en relacion a las Obligaciones Negociables Serie 1V
pudiendo resultar adjudicadas una, todas, o ninguna de las Ordenes de Compra remitidas; con la limitacion
de que ninguna Orden de Compra presentada por un mismo inversor podra tener Montos Solicitados
superiores al Monto Maximo.
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Ningun inversor podré presentar Ordenes de Compra bajo el Tramo Competitivo cuyos Montos Solicitados
superen el Monto Méximo, ya sea que se presenten en una o0 mas Ordenes de Compra del mismo inversor.

5. Determinacién de la Tasa Fija. Adjudicacién.

Una vez finalizado el Periodo de Licitacion, las Ordenes de Compra recibidas seran ordenadas en forma
ascendente en el sistema “SIOPEL” del MAE, sobre la base de la Tasa Solicitada, volcando en primer lugar
las ofertas que formen parte del Tramo No Competitivo y en segundo lugar las Ordenes de Compra que
formen parte del Tramo Competitivo. La Emisora, junto con los Colocadores, teniendo en cuenta las
condiciones de mercado vigentes, determinara los montos a emitir de Obligaciones Negociables Serie 1V,
pudiendo en su defecto decidir declarar desierta la emisién de las Obligaciones Negociables Serie IV. La
Emisora, podré declarar desierta la licitacion en caso de (i) ausencia de ofertas respecto de la totalidad de las
ON Serie IV ofrecidas, o (ii) no aceptar la Emisora Tasa Fija alguna. En dicho caso, las respectivas
solicitudes de suscripcion quedaran automaticamente sin efecto y seran restituidas a los oferentes sin que tal
circunstancia otorgue a éstos ultimos derechos a compensacion ni indemnizacion alguna

La determinacién de los montos de emision y de la Tasa Fija sera realizada a través del sistema “SIOPEL”
del MAE, en virtud del cual:

- todas las Ordenes de Compra con Tasa Solicitada inferior a la Tasa Fija y todas las Ordenes de
Compra del Tramo No Competitivo, seran adjudicadas a la Tasa Fija, estableciéndose, sin embargo,
que a las Ordenes de Compra remitidas bajo el Tramo No Competitivo en ningiin caso se les
adjudicara un monto de Obligaciones Negociables Serie 1V superior al 50% del monto final de
las Obligaciones Negociables Serie 1V _que sera efectivamente emitido;

- todas las Ordenes de Compra con Tasa Solicitada igual a la Tasa Fija seran adjudicadas a la Tasa
Fija a prorrata sobre la base del monto solicitado y sin excluir ninguna Orden de Compra; y

- todas las Ordenes de Compra con Tasa Solicitada superior a la Tasa Fija no seran adjudicadas.

La Emisora y los Colocadores no tendran obligacién alguna de informar en forma individual a cada uno de
los oferentes cuyas ofertas fueron total o parcialmente excluidas, que las mismas fueron total o parcialmente
excluidas. Dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna a la Emisora y a los Colocadores, ni
otorgara a los oferentes derecho a compensacién y/o indemnizacién alguna. En caso de que se declare
desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables Serie IV las ofertas presentadas quedaran
automaticamente sin efecto.

De conformidad con lo establecido en el inciso a.12.3) del articulo 8° de la Seccion |1, Capitulo 1V, Titulo
VI de las Normas de la CNV, la Emisora podra dar preferencia a aquellas Ordenes de Compra que fueran
ingresadas al SIOPEL con anterioridad siguiendo el orden cronoldgico de ingreso, tomando en consideracion
la hora, minuto y segundo de su ingreso, siempre que dichas Ordenes de Compra contengan una Tasa
Solicitada igual o inferior a la Tasa Fija, y cumplan con los requisitos establecidos en el Suplemento. Dicha
circunstancia no generara responsabilidad alguna para la Emisora y/o los Colocadores ni otorgara a los
Inversores Calificados ni a los Agentes del MAE que hayan ingresado ofertas (y/o a los Inversores
Calificados que hayan presentado a los mismos las correspondientes Ordenes de Compra), derecho a
compensacion y/o indemnizacion alguna.

La Emisora y los Colocadores no garantizan a los oferentes que presenten ofertas, que se les adjudicaran
Obligaciones Negociables Serie 1V y/o que, en su caso, los montos que se les adjudicaran seran los mismos
al Monto Solicitado de Obligaciones Negociables Serie IV solicitado en sus ofertas.

Ni la Emisora ni los Colocadores garantizan a los oferentes que remitan Ordenes de Compra que, mediante
el sistema de adjudicacion de Obligaciones Negociables Serie IV dispuesto por el SIOPEL, se les adjudicara
el mismo valor nominal de las Obligaciones Negociables Serie IV detallado en las Ordenes de Compra
debido a que puede existir sobresuscripcion respecto del monto de dichos titulos.
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Los montos parcial o totalmente excluidos de las Ordenes de Compra en funcién de la aplicacion de
los prorrateos dispuestos por el SIOPEL y de la metodologia de determinacion del monto efectivo de
Obligaciones Negociables Serie 1V a emitir antes descripto quedaran automaticamente sin efecto sin
que tal circunstancia genere responsabilidad de ningln tipo para la Emisora ni para los Colocadores
ni otorgue a los respectivos oferentes derecho a reclamo de indemnizacién y/o a compensacion alguna.
En caso de que se declare desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables Serie 1V, las Ordenes
de Compra presentadas quedaran automaticamente sin efecto. Ni la Emisora ni los Colocadores
estaran obligados a informar de manera individual a cada uno de los oferentes que sus Ordenes de
Compra han sido totalmente excluidas.

A fin de cumplir con la normativa aplicable, ni los Colocadores ni la Emisora seran responsables por los
problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores en la aplicacion ni caidas del software al utilizar el SIOPEL.

Para mayor informacion respecto de la utilizacion del SIOPEL, se recomienda a los oferentes la lectura
detallada del “Manual del Usuario — Agentes Colocadores” y documentacion relacionada publicada en el
micro sitio web de licitaciones del SIOPEL y en el sitio web del MAE.

6. Prorrateo entre Ordenes de Compra
Prorrateo entre Ordenes de Compra correspondientes al Tramo Competitivo

Todas las Ordenes de Compra del Tramo Competitivo con Tasa Solicitada igual a la Tasa Fija seran
adjudicadas a la Tasa Fija a prorrata sobre la base del monto solicitado y sin excluir ninguna Orden de
Compra.

Si como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una Orden de Compra fuera un monto que incluya
entre 1y 49 centavos, el monto asignado sera el importe neto inferior. Si como resultado de los prorrateos,
el monto a asignar a una Orden de Compra fuera un monto que incluya entre 50 y 99 centavos, el monto
asignado sera el importe neto superior. Si, como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una Orden
de Compra fuera un monto inferior al monto minimo de suscripcion, a dicha Orden de Compra no se le
asignaran Obligaciones Negociables Serie IV y el monto de Obligaciones Negociables Serie IV no asignado
a tal Orden de Compra sera distribuido a prorrata entre las demas Ordenes de Compra con Tasa Solicitada
igual a la Tasa Fija.

Prorrateo entre Ordenes de Compra del Tramo No Competitivo

En caso de que las Ordenes de Compra del Tramo No Competitivo superen el 50% del monto final de las
Obligaciones Negociables Serie IV, las mismas seran adjudicadas a prorrata sobre la base del monto
solicitado, y sin excluir ninguna Orden de Compra. Si como resultado de los prorrateos, el monto a asignar
a una Orden de Compra fuera un monto que incluya entre 1y 49 centavos, el monto asignado sera el importe
neto inferior. Si como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una Orden de Compra fuera un monto
que incluya entre 50 y 99 centavos, el monto asignado sera el importe neto superior. Si como resultado de
los prorrateos, el monto a asignar a una Orden de Compra fuera un monto inferior al monto minimo de
suscripcién, a dicha Orden de Compra no se le asignara Obligaciones Negociables Serie 1V y el monto de
Obligaciones Negociables Serie 1V no asignado a tal Orden de Compra ser distribuido a prorrata entre las
demés Ordenes de Compra del Tramo No Competitivo.

7. Aviso de Resultados

El monto final de las Obligaciones Negociables Serie IV que sera efectivamente emitido, conforme con lo
detallado més arriba y los demas datos que pudieran ser necesarios, en su caso, seran informados mediante
el Aviso de Resultados que sera publicado por un (1) Dia Habil en la AIF y en los sistemas de informacién
de los mercados en donde listen y/o se negocien las Obligaciones Negociables Serie V.

8.-Suscripcion, Integracion, Liquidacion y Emision
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Cada uno de los oferentes que hubiere presentado sus Ordenes de Compra a través de los Colocadores y los
Agentes del MAE que hubieren ingresado ofertas a través del SIOPEL, deberd indicar, en sus
correspondientes Ordenes de Compra si optan por la suscripcion e integracion de las Obligaciones
Negociables Serie IV que pudieren serle adjudicadas a través del sistema de compensacion MAE-Clear,
administrado por el MAE o el sistema de compensacion y liquidacién, que lo reemplace en el futuro, o a
través del Colocador respectivo, conforme los procedimientos que se detallan a continuacion.

MAE-Clear

Si se optare por el sistema de compensacion MAE-Clear, cada Orden de Compra presentada por cualquier
oferente debera indicar las cuentas de los custodios participantes en el sistema de compensacion administrado
por MAE-Clear a ser utilizadas para la liquidacion e integracion de las Obligaciones Negociables Serie 1V
adjudicadas; estableciéndose que cada Agente del MAE sélo podra indicar una Unica e idéntica cuenta
custodio de su titularidad en el sistema de compensacion administrado por MAE-Clear en todas las Ordenes
de Compra presentadas por dicho Agente del MAE para la liquidacion e integracion de Obligaciones
Negociables Serie IV a través del sistema de compensaciéon MAE-Clear.

Cada oferente (en el caso de Ordenes de Compra presentadas a través de un Colocador) y cada Agente del
MAE (en el caso de ofertas ingresadas por éstos a través del SIOPEL) que hubiere optado por la suscripcion
e integracion de las Obligaciones Negociables Serie 1V a través del sistema MAE-Clear se compromete a
tomar todos los recaudos necesarios a tal efecto en relacién al pago del Monto a Integrar de las Obligaciones
Negociables Serie IV que le fueren adjudicadas. En tal sentido, en la Fecha de Emisién y Liquidacién, cada
uno de dichos inversores y Agentes del MAE debera causar que los Pesos al Tipo de Cambio Inicial
suficientes para cubrir el valor nominal de las Obligaciones Negociables Serie IV que le fuera adjudicado (el
“Monto a Integrar”) se encuentre disponible (i) en las cuentas de los custodios participantes en el sistema de
compensacion administrado por MAE-Clear indicadas por el oferente adjudicado en sus respectivas Ordenes
de Compra (en el caso de aquellas entregadas a un Colocador), o (ii) en la cuenta custodio del Agente del
MAE abierta en el sistema de compensacion administrado por MAE-Clear.

En la Fecha de Emision y Liquidacién, una vez efectuada la integracién de las Obligaciones Negociables
Serie IV, las mismas seran acreditadas en las cuentas de los custodios participantes en el sistema de
compensacion administrado por MAE-Clear que hubiese indicado el oferente en su respectiva Orden de
Compra. Asimismo, cada Agente del MAE deberd de forma inmediata transferir dichas Obligaciones
Negociables Serie IV a la cuenta indicada por cada inversor adjudicado en las respectivas Ordenes de
Compra presentadas a través suyo. Lo dispuesto precedentemente no resulta aplicable en aquellos casos en
los cuales por cuestiones regulatorias sea necesario transferir las Obligaciones Negociables Serie 1V a los
inversores adjudicados con anterioridad al pago del Monto a Integrar, en cuyo caso lo descripto en este punto
podra ser realizado con anterioridad a la correspondiente integracion.

Colocadores

Hasta las 14 horas de la Fecha de Emisién y Liquidacion, cada oferente a quien se le hubieran adjudicado
Obligaciones Negociables debera integrar el Monto a Integrar de la siguiente forma: (i) si dicho Oferente
hubiera cursado su Orden de Compra a través de un Colocador, debera pagar el Monto a Integrar respectivo
mediante transferencia en una cuenta abierta a nombre de dicho Colocador, la cual serd informada en la
Orden de Compra; y (ii) si dicho Oferente hubiera cursado su Orden de Compra a través de un Agente del
MAE, deberd pagar el Monto a Integrar respectivo mediante el débito en cuenta o transferencia en aquella
cuenta abierta a nombre de dicho Agente del MAE.

Los Colocadores se reservan el derecho de rechazar y tener por no integradas todas las ofertas adjudicadas
que los oferentes hubiesen cursado a través de un Agente del MAE si no hubiesen sido integradas conforme
con el procedimiento descripto. En dicho caso, los rechazos no daran derecho a reclamo alguno contra de los
Colocadores ni la Emisora y sin perjuicio, asimismo, de la responsabilidad de los incumplidores por los
dafios y perjuicios que su incumplimiento pudiera ocasionarles a la Emisora y/o a los Colocadores.
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Efectuada la integracién, por el 100% del Monto a Integrar conforme fuera detallado, en la Fecha de Emisidn
y Liquidacién y una vez transferidas, de parte del Agente de Liquidacion en las cuentas indicadas por los
Colocadores, los Colocadores (i) transferiran las Obligaciones Negociables Serie IV objeto de las Ordenes
de Compra adjudicadas que los oferentes hubiesen cursado a través de ellos, a las cuentas en Caja de Valores
de dichos oferentes que hubieren indicado en la Orden de Compra; y (ii) transferiran a la cuenta en CVSA
de cada Agente del MAE, las Obligaciones Negociables Serie 1V objeto de las ofertas adjudicadas que los
oferentes hubiesen cursado a través de los Agentes del MAE, segun sea el caso. Una vez recibidas por los
Agentes del MAE las correspondientes Obligaciones Negociables Serie 1V, en la Fecha de Emisién y
Liquidacidn los Agentes del MAE, bajo su exclusiva responsabilidad, deberan transferir dichas Obligaciones
Negociables Serie IV a las cuentas en CVSA de tales oferentes. Lo dispuesto precedentemente no resulta
aplicable en aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea necesario transferir las Obligaciones
Negociables Serie 1V a los inversores adjudicados con anterioridad al pago del Monto a Integrar, en cuyo
caso lo descripto precedentemente podra ser realizado con anterioridad a la correspondiente integracion.

Si los Colocadores registraran en sus cuentas fondos para la integracion de las Obligaciones Negociables
Serie IV que hubiesen sido transferidos o depositados directamente por oferentes que hubiesen cursado su
Orden de Compra a través de un agente del MAE, podran poner a disposicion de tal oferente dichos fondos
para su retiro, neto de los impuestos que pudieran corresponder, sin contabilizar dichos fondos para la
integracion de las Obligaciones Negociables Serie V. En dicho caso, tal oferente no tendra derecho alguno
a reclamar los intereses que se hubiesen devengado desde la fecha de su depdsito o transferencia y la fecha
en que sean retirados.

9.- Incumplimientos

En caso que cualquiera de las ofertas adjudicadas no sean integradas en o antes de las 14 horas de la Fecha
de Emision y Liquidacion, el Agente de Liquidacion procedera segun las instrucciones que le imparta la
Emisora (que podran incluir, entre otras, la pérdida por parte de los incumplidores, del derecho de suscribir
las ON Serie IV en cuestién y su consiguiente cancelacién sin necesidad de otorgarle la posibilidad de
remediar su incumplimiento ni de notificar la decision de proceder a la cancelacion), sin perjuicio de que
dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna a la Emisora y/o a los Colocadores y/o al Agente de
Liquidacién, ni otorgara a los Agentes del MAE que hayan ingresado las correspondientes ofertas (y/o a los
inversores que hayan presentado a los mismos las correspondientes érdenes) y que no hayan integrado
totalmente las ON Serie IV adjudicadas antes de las 14 horas de la Fecha de Emision y Liquidacion, derecho
a compensacion y/o indemnizacién alguna, y sin perjuicio, asimismo, de la responsabilidad de los
incumplidores por los dafios y perjuicios que su incumplimiento ocasione a la Emisora y/o a los Colocadores.

Los Colocadores y los Agentes del MAE tendran la facultad, pero no la obligacion, de solicitar garantias u
otros recaudos que aseguren la integracién de las érdenes realizadas por los inversores, cuando asi lo
consideren necesario, respetandose siempre las condiciones de igualdad con los otros inversores. Por lo tanto,
si los Colocadores y/o los Agentes del MAE resolvieran solicitar garantias que aseguren la integracion de
las 6érdenes realizadas por los inversores y estos Ultimos no dieran cumplimiento con lo requerido, los
Colocadores o dichos Agentes del MAE, segln corresponda, podrén, a su exclusivo criterio, tener la orden
por no presentada y rechazarla. Los Agentes del MAE seran responsables de que existan las garantias
suficientes que aseguren la integracion de las ofertas que hubieran sido cursados a través suyo. Los Agentes
del MAE serén responsables frente a la Emisora y los Colocadores por los dafios y perjuicios que la falta de
integracion de una Oferta cursada por dicho Agente de MAE ocasione a la Emisora y/o a los Colocadores.

LA EMISORA SE RESERVA EL DERECHO DE REABRIR EL PERIODO DE COLOCACION EN
CASO DE HABERSE COLOCADO UN MONTO MENOR AL MONTO MAXIMO. EN DICHO CASO
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE IV REMANENTES SERAN COLOCADAS A
LICITACION DE PRECIO, CONSIDERANDO EL CAPITAL Y EL INTERES DEVENGADO.

V.- EACTORES DE RIESGO

Para obtener informacion sobre la presente seccién véase la seccion pertinente del Suplemento de Prospecto en su
version completa.
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VL.- INFORMACION FINANCIERA

Los EEFF anuales al 31/08/2017, 31/08/2018 y 31/08/2019 de la Sociedad, como asi también los EEFF
intermedios al 31/05/2020, 31/05/2019 que se encuentran publicados en la AIF forman parte del presente
Suplemento y los mismos son incorporados por referencia. A la fecha no existen cambios sustanciales
respecto de la situacidn patrimonial y financiera desde el 31/05/2020.

Fecha de cierre Descripcién NUmero de Presentacion /ID
31/05/2020 Estados financieros trimestrales 2636379
31/05/2019 Estados financieros trimestrales 2496889
31/08/2019 Estados financieros anuales 2547473
31/08/2018 Estados financieros anuales 4-595715-D
31/08/2017 Estados financieros anuales 4-534455-D

i.  Informacion contable y financiera

Los cuadros expuestos a continuacion presentan una breve sintesis de resultados y de la situacién patrimonial
de Red Surcos para los ejercicios econdmicos anuales finalizados el 31 de agosto de los afios 2019, 2018 y
2017.

Asi mismo, cabe destacar que el estado contable al 31 de agosto de 2019 se encuentra ajustado por inflacion
a tal fecha, con cifras comparativas ajustadas del ejercicio 2018. Por lo que, la informacién de los mismos
no es comparable con las cifras del estado financiero anual 2017 que se encuentra a cifras histdricas ni
tampoco con el periodo econdémico intermedio finalizado el 31/05/2020, donde se realizo el ajuste por
inflacion a la fecha de cierre del mismo.

Estados contables anuales de los Ultimos tres ejercicios

Estado de Situacidn Financiera (*)

31/8/2017

AR$ mil  31/8/2019

31/8/2018

Activo no corriente

Propiedades, planta y equipos, netos 202.698 223.507 79.717
Propiedades de Inversion 188.309 113.236 35.700
Activos intangibles, netos 25.708 17.894 5.030
Inversiones en compaifias subsidiarias - - -
Créditos por ventas 2.869 6.172 5.534
Total del Activo No Corriente 419.584 360.809 125.981
]
Inventarios 1.180.256 1.376.741 458.363
Activos biolégicos 294.804 186.273 20.895
Activo no cortiente mantenido para la venta 10.166 10.761 -
Otros créditos 450.395 137.443 46.068
Inversiones 81.628 -

Créditos por ventas 4.521.298 5.410.964 1.548.317
Efectivo y equivalentes de efectivo 48.633 187.687 51.987
Total del Activo Corriente 6.587.180 7.309.869 2.125.630
Total del Activo 7.006.764 7.670.678 2.251.611



Patrimonio AR$ mil  31/8/2019 31/8/2018

Capital y reservas atribuibles a los accionistas

Total Patrimonio

577.879

932.737

577.879

932.737

Pasivo AR$ miles

Pasivo no corriente

Provisiones para contingencias
Pasivo para impuesto diferido
Deudas bancarias y financieras
Deudas fiscales

Deudas sociales

Total del pasivo no corriente

1.369
133.341
190.653
54.451
2.305

2.115
92.709
1.385.073
10.976
4.484

382.119

1.495.357

Pasivo corriente

Deudas bancarias y financieras
Otros Pasivos

Deudas fiscales

Deudas sociales

Deudas comerciales

Total del pasivo corriente

Total del pasivo

Total del pasivo + Patrimonio

Estado de Resultados Integral (*)

Resultados ARS$ miles

Venta de bienes
Costo de ventas
Utilidad bruta

Resultados generados por activos bioldgicos

Resultado Neto de la Produccién y comercializacion de cereales

Ganancia Bruta

Gastos de comercializacion
Gastos de administracion

Otros ingresos y egresos operativos, netos
Resultado operativo

Intereses perdidos

Intereses ganados

Otros ingresos y egresos financieros, netos
Resultado por la posicién monetaria neta

Resultado antes del resultado por inversiones en
compaiiias subsidiarias e impuesto a las ganancias

Resultado en inversiones en compafifas subisidiarias
Resultado antes del impuesto a las ganancias
Impuesto a las Ganancias

Resultado del ejercicio - Ganancia

Otros resultados integrales

4.347.553
1.200
143.065
76.676
1.478.272

3.692.542
5.407
173.881
72.788
1.297.966

6.046.766

5.242.584

6.428.885

6.737.941

7.006.764

7.670.678

31/8/2019

31/8/2018

6.261.940
-3.232.929

5.493.995
-2.883.647

3.029.011

31.157
4,544

2.610.348

59.489
6.055

2.993.310

-653.920
-253.409
60.738

2.675.892

-568.093
-240.277
45.545

2.146.719

-1.350.890
59.928
-1.679.940
427.464

1.913.067

-587.531
59.198
-1.033.470
158.937

-396.719

510.201

-396.719
40.207

510.201
-228.668

-356.512

281.533

Elementos que no se reclasificarin posteriormente a resultados

Variacién de saldos por revaluacion
Total del resultado integral del ejercicio

1.371

5.607

-355.141

287.140

31/8/2017

301.564
301.564

31/8/2017

2.092
35.398
127.622
7.714
3.488
176.314

1.430.888
2.500
15.938
28.423
295.984

1.773.733
1.950.047
2.251.611

31/8/2017

1.834.316
-1.015.464
818.852

34.621
5.145

858.618

249.044
-101.017
22.223

530.780

-232.514
19.357
-85.040

232.583

-1.259
231.324
-87.569
143.755

143.755

(*) Aclaracion: La informacion correspondiente a 2019 y 2018 se encuentra ajustada por inflacion al
31 de agosto de 2019. La misma no es comparable con las cifras de 2017, las cuales se incluyen solo a
efectos informativos.

Los cuadros expuestos a continuacién presentan una breve sintesis de resultados y de la situacién
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financiera de Red Surcos para el periodo trimestral finalizado el 31 de mayo de 2020 (publicado en la Pagina
Web de la CNV bajo el nimero 2636379).

Cabe destacar que dicho balance correspondiente al ejercicio trimestral antes mencionado, se encuentra

ajustado por inflacién al 31/05/2020. EI mismo se expone a continuacion en forma comparativa con los
estados contables de la Sociedad al 31/08/2019 o al 31/05/2019.

Estado de Situacion Financiera (*)

AR$ miles 31/05/2020  31/08/2019

Activo no corriente

Propiedades, planta y equipos, netos 236.442 266.399
Propiedades de Inversion 216.980 247.489
Activos intangibles, netos 38.337 33.787
Créditos por ventas 7.051 3.771
Total del Activo No Corriente 498.810 551.446
Inventatios 1.010.222 1.617.801
Activos bioldgicos 330.465 320.822
Activo no cortriente mantenido para la venta 937 13.362
Otros créditos 237.869 591.940
Inversiones 0 107.281
Créditos por ventas 3.980.094 5.920.561
Efectivo y equivalentes de efectivo 72.028 85.552
Total del Activo Corriente 5.631.615 8.657.319
Total del Activo 6.130.425 9.208.765
Patrimonio AR$ miles 31/05/2020  31/08/2019
Capital y reservas atribuibles a los accionistas 957.851 759.488
Total Patrimonio 957.851 759.488

AR$ miles 31/05/2020 31/08/2019

Pasivo no corriente

Provisiones para contingencias 1.089 1.800
Pasivo para impuesto diferido 154.393 175.246
Deudas bancarias y financieras 645.306 250.569
Otros Pasivos 296.891 0
Deudas fiscales 40.235 71.563
Deudas sociales 1.674 3.028
Total del pasivo no corriente 1.139.589 502.206
Deudas bancarias y financieras 2.594.211 5.713.850
Otros Pasivos 0 1.577
Deudas fiscales 213.805 188.026
Deudas sociales 104.935 100.772
Deudas comerciales 1.120.035 1.942.846
Total del pasivo corriente 4.032.986 7.947.071
Total del pasivo 5.172.574 8.449.277
Total del pasivo + Patrimonio 6.130.425 9.208.765

Estado de Resultados Integral (*)
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Resultados ARS$ miles 31/05/2020 31/05/2019

Venta de bienes 5.069.568 6.669.027
Costo de ventas -2.519.071 -3.688.270
Utilidad bruta 2.550.497 2.980.757
Resultados generados por activos biolégicos -28.290 -15.123
Resultado Neto de la Produccién y comercializacion de 28,514 99 306
cereales

Ganancia Bruta 2.493.693 2.988.030
Gastos de comercializacién -552.933 -607.646
Gastos de administracion -249.925 -249.843
Otros ingresos y egresos operativos, netos -46.196 -19.910
Resultado operativo 1.644.639 2.110.631
Intereses perdidos -1.595.467 -1.336.678
Intereses ganados 76.620 46.516
Otros ingresos y egresos financieros, netos -101.861 -1.106.195
Resultado por la posicién monetaria neta 282.940 418.723
Resultado antes del impuesto a las ganancias 306.871 132.997
Impuesto a las Ganancias -108.507 -12.425
Resultado del periodo - Ganancia 198.364 120.572
Otros resultados integrales

Elementos que no se re clasificarin posteriormente a resultados

Variacién de saldos por re valuacién -635 -249
Total del resultado integral del periodo 197.729 120.323

(*)Las cifras se encuentran ajustadas por inflacién al 31/05/2020.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (en miles) 31/05/2020 31/05/2019
Capital Social 280.921 280.921
Ajuste Integral del Capital Social 573.705 573.705
Reservas 553.252 553.252
Otros resultados integrales 8.535 7.120
Resultados No asignados (460.202) (70.197)
Resultados Diferidos 1.640 1.640
Total del Patrimonio 957.851 1.346.441
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (en miles) 31/05/2020 31/05/2019
Flujo neto de efectivo generado por las operaciones 4.149.603 1.697.173
Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en) las
actividades de inversion 177.698 (4.857)
Flujo neto de efectivo (utilizado en) generado por las
actividades de financiacion (4.320.368) (1.877.413)
Aumento (disminucidn) neto del efectivo 6.933  (185.097)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 85.552 376.128
Exposicion a la inflacion del efectivo (20.457) (72.423)
Aumento (disminucion) neto del efectivo 6.933  (185.097)

Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo 72.028 118.608



Indicadores Financieros

El cuadro expuesto a continuacion presenta los principales indicadores de Red Surcos para los ejercicios
econdmicos anuales finalizados el 31 de agosto de los afios 2019 y 2018.

Indicadores 31/8/2019 31/8/2018

Liquidez Cottiente (Activo Cte/Pasivo Cte) 109% 139%
Solvencia (PN/Pasivo) 9% 14%
Inmovilizacién de Capital (Act. No Cte/Act Total) 6% 5%
Rentabilidad (Resultado / PN promedio*) -47% 31%

*FE1 PN Promedio al 31/08/2019 considera el patrimonio promedio entre el ejercicio en cuestion y el
inmediato anterior. El PN promedio al 31/08/2018 solo considera el patrimonio al tal fecha ya que no
existe un patrimonio comparable al ejercicio inmediato anterior ajustado por inflacion a Ia fecha en
cuestion. En ambos casos, el resultado incluye el ORI.

El cuadro expuesto a continuacidn presenta los principales indicadores de Red Surcos para los periodos
econdmicos finalizados el 31 de mayo del 2020 y al 31 de agosto de 2019, ambos ajustados por inflacion al
31 de mayo de 2020.

Indicadores 31/05/2020 31/08/2019

Liquidez Corttiente (Activo Cte/Pasivo Cte) 140% 109%
Solvencia (PN/Pasivo) 19% 9%
Inmovilizacién de Capital (Act. No Cte/Act Total) 8% 6%
Rentabilidad (Resultado / PN promedio*) 31% -

#E] PN promedio incluyeel patrimonio neto al 31/05/2020 y al 31/08/2019, ambos ajustados
por inflacion al 31/05/2020. EI resultado intermedio fue anualizado e incluye el ORI. Al
31/05/2019 no es posible calcular el indicador ya que no existe patrimonio comparable
ajustado por inflacién al 31/05/2020.

ii.  Capitalizacion y endeudamiento

A continuacion, se presenta el estado de capitalizacion y endeudamiento para el periodo trimestral finalizados
el 31 de mayo de 2020 comparado con el Ultimo ejercicio anual a agosto 2019.
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31/05/2020 31/08/2019

Descubiertos bancarios 27.129 93.652
Préstamos bancatios 1.033.630 1.409.296
Valores de pago diferido negociado en entidades financieras 1.079.948 1.292.034
Obligaciones negociables 570.563 909.910
Valores representativos de deuda fiduciaria - 481.907
Total de Préstamos No Garantizados 2.711.271 4.186.798
Préstamos bancarios — hipotecarios 333.257 234.692
Préstamos con garantias reales de terceros 175.634 1.507.901
Pasivos por arrendamientos financieros 19.355 35.027
Total de Préstamos Garantizados 528.246 1.777.619

Total de Pasivos  3.239.517 5.964.419

Pasivos Corrientes 2.594.211 5.713.850
Pasivos No Corrientes 645.306 250.569
Total de Pasivos  3.239.517 5.964.418

Capital Social 280.921 280.921
Ajuste de Capital 573.705 573.705
Reserva Legal 48.334 48.334
Reserva Facultativa 504.918 504.918
Resultados Diferidos 1.640 1.640
Resultados No Asignados -460.202 -659.201
Otros resultados integrales 8.535 9.170
Total Patrimonio 957.851 759.487

Total Capitalizacion ~ 4.197.368  6.723.905
Las cifras se encuentran ajustadas por inflacion al 31/05/2020.

d) Valores Negociables en circulacion
Serie Clase Fecha de Monto Monto en Fecha de
Colocacién Colocado Circulacion Vencimiento
Serie | Pesos 27/06/2017 14.655.172 - 27/06/2019
Serie | Dolares 27/06/2017 5.281.202 - 27/06/2019
Serie |l Pesos 27/02/2018 Desierta - -
Serie Il Dolares 27/02/2018 11.665.508 8.165.855,60 27/08/2020

Se informa gque las Obligaciones Negociables 111 cuyo Suplemento de Prospecto se publicd en la AIF
con fecha 16 de octubre de 2018 no fueron emitidas.

e) Resefia Informativa.

Red Surcos se consolida entre las seis empresas de mayor participacion de mercado, destacandose por su
aporte en innovacion a través del desarrollo usando Nanotecnologia de punta, alcanzando dos objetivos:
e Afianzar su compromiso con el medioambiente
e Consolidar su crecimiento a través de la participacion de los productos elite en su paleta de venta, y
el logro de eficiencia en sus gastos.

El resultado neto del ejercicio intermedio iniciado el 1 de septiembre de 2019 y finalizado el 31 de mayo de
2020, medido en pesos argentinos ajustados por inflacion, fue una ganancia de $197.728 (AR$ miles). El
resultado operativo comparado contra el mismo periodo del afio 2019 tuvo una disminucion del 22,1%, dado
principalmente por la reduccion en el nivel de ventas.

Si bien se observa una caida tanto en la ganancia bruta como del resultado operativo en valores nominales,

el margen bruto representd una gran suba Ilegando al 50,3%, mientras que el margen EBITDA se situd en
niveles similares al mismo periodo del afio anterior, siendo de 33,3%.
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La variacion en Otros Ingresos Operativos, se debe en mayor medida a resultados por revaluacién. Por su
parte, la reduccion en Otros Ingresos y Egresos Financieros, se debe a las diferencias de cambio negativas.

Por otro lado, desde el punto de vista patrimonial, el nivel de Deuda Bancaria y Financiera al 31/05/2020
presentd una reduccién significativa del 45,7% en comparacién al nivel de Deuda al 31/08/2019. Esta
reduccion en la Deuda, viene dada principalmente por la reduccion del 32,7% de Créditos por Ventas,
comparando iguales periodos.

A los fines del presente documento, EBITDA significa el resultado neto de la Compafiia incrementado o
disminuido, segun corresponda, por los siguientes conceptos oportunamente deducidos o sumados al calcular
el resultado neto:
e Impuesto a las ganancias;
Otros Resultados Integrales;
Resultado por la posicion monetaria neta;
Otros Ingresos y Egresos Financieros;
Intereses ganados;
Intereses perdidos;
Depreciacion y amortizacién.

VII.-DESTINO PROYECTADO DE LOS FONDOS

Los fondos netos provenientes de la colocacion de las Obligaciones Negociables Serie 1V que, asumiendo
un escenario base del equivalente a U$S 5.000.000, seran de aproximadamente U$S 4.938.834, una vez
deducido el pago de ciertos gastos descriptos en la seccion VIII Gastos de Emision tendran el siguiente
destino:
i. integracion de capital de trabajo en Argentina, entendiéndose como tal el activo corriente menos
pasivo corriente, incluyendo, el pago a proveedores por insumos o servicios prestados y el pago de
otros pasivos operativos corrientes; 0

ii.  Cancelacidn de las Obligaciones Series Il emitidas en el marco del Programa, con vencimiento en el
mes de agosto del presente afio por un valor total aproximado de U$S 8.500.000 (Dd6lares ocho
millones quinientos mil); y/o

iii.  Cancelacion de endeudamiento bancario que tiene actualmente la Emisora:

a. Endeudamiento en moneda dolar estadounidense por aproximadamente U$S2.562.500
(dolares estadounidenses dos millones quinientos sesenta y dos mil quinientos). La tasa de
interés promedio en dolares de tal endeudamiento es de aproximadamente el 7,2% anual. La
deuda de la Emisora ha sido tomada, entre otros, con los siguientes bancos: Banco CMF,
Banco Mariva, Banco de La Pampa, Banco de la Provincia de Neuguén, Banco Ciudad de
Buenos Aires y Banco Piano.

b. Endeudamiento en moneda pesos por aproximadamente AR$40.000.000 (pesos cuarenta
millones). La tasa de interés (variable) promedio en pesos de tal endeudamiento es de
aproximadamente el Badlar mas 1500 puntos porcentuales. La deuda de la Emisora ha sido
tomada con el Banco de la Nacion Argentina.

La aplicacion de los fondos netos provenientes de la colocacion de las Obligaciones Negociables Serie IV
esta sujeta a las condiciones de mercado vigentes. Por tal razon, la Emisora — considerando lo que se
considere més ventajoso para su desenvolvimiento - podr alterar el orden de las prioridades antes descriptas
(o incluso destinar los mencionados fondos a otros destinos previstos en el articulo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables) conforme a su estrategia comercial, financiera y operativa.

Mientras se encuentre pendiente su aplicacion, los fondos podran invertirse en instrumentos financieros
liquidos de alta calidad y en otras inversiones de corto plazo

VI1l.- GASTOS DE EMISION
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Se prevén que los gastos de emisién y colocacion gque estaran a exclusivo cargo de la Emisora se estiman en
1,223% del monto ampliable de la emisidn, de acuerdo a la siguiente composicion: Honorarios profesionales
$447.722, publicaciones y otros gastos $145.230, aranceles $217.845 y comision de colocacion $ 3.630.750.
Los gastos indicados son estimados y podrian sufrir variaciones. Ninguno de los gastos mencionados sera
soportado por los suscriptores de las ON Serie 1V.

A los efectos de su célculo, se tomd un tipo de cambio equivalente a $ 72,615 por unidad de Dolar
correspondiente a la cotizacion de cierre de la divisa segin Comunicacion del BCRA “A” 3500 publicada
en la pagina web del BCRA del dia 5 de agosto de 2020.

IX.-CONTRATO DE COLOCACION

La Emisora ha designado como colocadores a Bapro, Puente y AR Partners con quienes celebrara un
contrato de colocacion (el “Contrato de Colocacion”). Bajo el Contrato de Colocacion, los Colocadores no
asumen compromiso de colocacion en firme, ni tampoco garantizan la colocacion de las Obligaciones
Negociables Serie IV, ni que los términos y condiciones bajo los cuales las Obligaciones Negociables
podran ser emitidas y colocadas, seran satisfactorios y/o convenientes para la Sociedad y sélo se obligan a
realizar sus esfuerzos razonables, en los términos del articulo 774 del Cédigo Civil y Comercial de la
Nacion, para colocar mediante oferta publica las ON Serie 1V conforme a los procedimientos usuales en el
mercado de capitales argentino y de acuerdo con el procedimiento descripto en la seccion “Plan de
Distribucion” del presente Suplemento. Por tales servicios los Colocadores recibirdn una comision por los
servicios prestados. Dicho Contrato de Colocacion establecera los derechos y obligaciones entre los
Colocadores y la Emisora.

El Contrato de Colocacion firmado serd presentado en CNV dentro de los cinco (5) Dias Habiles de
finalizado el periodo de colocacién en cumplimiento con el articulo 51 de la Seccion V, del Capitulo V, del
Titulo 11 de las Normas de la CNV.

X.-HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Se informa que no han ocurrido cambios significativos, adicionales a los ya descriptos en el presente
Suplemento, con posterioridad al cierre de los Estados Financieros Intermedios correspondientes al periodo
de nueve meses finalizado el 31 de mayo de 2020.

XI1.- CONTROLES DE CAMBIO

Para obtener informacién sobre la presente seccion véase la seccion pertinente del Suplemento de Prospecto en su
version completa.

XI. CARGA TRIBUTARIA.

Para obtener informacion sobre la presente seccién véase la seccion pertinente del Suplemento de Prospecto en su
version completa.

30



EMISORA
RED SURCOS S.A.
Avenida Freyre 2663; Ciudad de Santa Fe, Provincia de Santa Fe
(0342) 455-2366
ORGANIZADORES

FIRST CORPORATE FINANCE ADVISORS BANCO DE LA PROVINCIA DE BUENOS

S.A. AIRES
San Martin 108, piso 15,
25 de Mayo 596 - Piso 20, (C1004AAD), Buenos Aires,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires (CL002ABL), Republica Argentina

Republica Argentina

PUENTE HNOS. S.A. AR PARTNERS S.A.
Tucuman 1, piso 19, Arenales 707 - Piso 6°
Ciudad de Buenos Aires, Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina Argentina
COLOCADORES
BANCO DE LA PROVINCIA PUENTE HNOS. S.A. AR PARTNERS S.A.
DE BUENOS AIRES
San Martin 108 Tucuman 1, piso 19, Arenales 707 - Piso 6°
(C1004AAD), Buenos Aires, Ciudad de Buenos Aires, Ciudad Auténoma de Buenos
Republica Argentina Republica Argentina Aires
Argentina

ASESOR FINANCIERO DE LA EMISORA
FIRST CORPORATE FINANCE ADVISORS S.A.
25 de Mayo 596 - Piso 20,

Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C1002ABL),
Republica Argentina

ASESORES LEGALES
DE LA EMISORA DE LOS COLOCADORES
NICHOLSON Y CANO ABOGADOS TANOIRA CASSAGNE ABOGADOS
San Martin 140 - Piso 14 Juana Manso 205, Piso 7
(C1004AAD) Ciudad Auténoma de Buenos Aires, (C1107CBE), Ciudad de Buenos Aires,
Republica Argentina Republica Argentina.
Firmado

Sebastian Calvo
Presidente

31



