SUPLEMENTO DE PROSPECTO
(Correspondiente al Prospecto de fecha 8 de noviembre de 2022)
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CRESUD SOCIEDAD ANONIMA COMERCIAL, INMOBILIARIA, FINANCIERA Y AGROPECUARIA

Cresud Sociedad Andnima Comercial, Inmobiliaria, Financiera y Agropecuaria (“CRESUD” o la “Compafiia”
o la “Emisora” indistintamente), con sede social en Carlos Della Paolera 261, Piso 9, (C1001ADA) Ciudad
Autonoma de Buenos Aires, Republica Argentina, C.U.L.T.: 30-50930070-0, teléfono (+5411) 4323-7449,
correo electrdnico: ir@cresud.com.ar, y sitio web es www.cresud.com.ar.

VIGESIMA SEXTA SERIE DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES A SER EMITIDAS EN UNA CLASE EN EL
MARCO DE NUESTRO PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO
CONVERTIBLES EN ACCIONES) POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA USD 500.000.000 (DOLARES
ESTADOUNIDENSES QUINIENTOS MILLONES) (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS) (EL
“PROGRAMA”), POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA USD 30.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES
TREINTA MILLONES) AMPLIABLE HASTA USD 50.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES CINCUENTA
MILLONES) (EL “MONTO TOTAL MAXIMO”).

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XL, DENOMINADAS EN DOLARES ESTADOUNIDENSES, A SER
SUSCRIPTAS EN PESOS CONVERTIDOS AL TIPO DE CAMBIO INICIAL, Y PAGADERAS EN PESOS AL TIPO
DE CAMBIO APLICABLE, A TASA DE INTERES FIJA NOMINAL ANUAL DE 0%, A UN PRECIO DE EMISION

(SEGUN SE DEFINE MAS ADELANTE) A LICITAR, CON VENCIMIENTO A LOS 48 (CUARENTA Y OCHO)

MESES CONTADOS DESDE LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION, POR HASTA UN VALOR NOMINAL DE
USD 30.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES TREINTA MILLONES), AMPLIABLE HASTA EL MONTO
TOTAL MAXIMO DE USD 50.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES CINCUENTA MILLONES)
(INDISTINTAMENTE, LAS “OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XL”, LAS “OBLIGACIONES
NEGOCIABLES” O LA “CLASE XL”).

El presente suplemento de prospecto (el “Suplemento de Prospecto”) corresponde a las Obligaciones
Negociables, a ser emitidas por la Compaiiia en el marco de su Programa, segun fuera aprobado por el
Directorio de la Compaiia con fecha 14 de diciembre de 2022. Este Suplemento de Prospecto
complementa y deberd ser leido junto con el Prospecto del Programa de fecha 8 de noviembre de 2022
(el “Prospecto”), autorizado por la CNV para la emision de obligaciones negociables por un valor nominal
de hasta USD 500.000.000 (o su equivalente en otras monedas) bajo el Programa y el Suplemento de
Prospecto, publicados en la Autopista de la Informacién Financiera (la “AIF”). El Suplemento de Prospecto
y el Prospecto se encuentran a disposicién de los potenciales Inversores Calificados (conforme dicho
término se define a continuacidn) en las oficinas de la Compafiia ubicadas en Carlos Della Paolera 261,
Piso 9, (C1001ADA) Ciudad Autonoma de Buenos Aires, Argentina, los dias habiles de 10:00 a 17:00 horas;
en la pagina web de la Comisién Nacional de Valores www.argentina.gov.ar/cnv (la “Pagina Web de la
CNV”) bajo el item “Empresas”; y en nuestra pagina web www.cresud.com.ar (la “Pagina Web de la
Compaiiia”). Los términos y condiciones especificos contenidos en el presente Suplemento de Prospecto
rigen para las Obligaciones Negociables a ser emitidas en el marco del Programa, el cual contiene los
términos y condiciones generales de las obligaciones negociables, los cuales complementan a los
presentes términos y condiciones especificos, siempre con el debido resguardo del interés de los
Inversores Calificados.

Oferta Publica autorizada por Resolucion N217.206 de fecha 22 de octubre de 2013, habiéndose
autorizado la prérroga del Programa y la ampliacion de su monto por Resolucion N219.325 de fecha 26
de enero de 2018, todas ellas de la Comision Nacional de Valores (la “CNV”). Esta autorizacion sdlo
significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informaciéon. La CNV no ha
emitido juicio sobre los datos contenidos en el Suplemento de Prospecto. La veracidad de la informacion
contable, econémica y financiera, asi como de toda otra informacion suministrada en el presente
Suplemento de Prospecto es exclusiva responsabilidad del érgano de administracion y, en lo que les
ataiie, del 6rgano de fiscalizacion de la emisora y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes
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sobre los estados financieros que se acompaiian y demas responsables contemplados en los articulos
119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales (conforme se define mas adelante). El 6rgano de
administracion manifiesta, con caracter de declaraciéon jurada, que el presente Suplemento de
Prospecto contiene a la fecha de su publicacién informacién veraz y suficiente sobre todo hecho
relevante que pueda afectar la situacion patrimonial, econémica y financiera de la emisora y de toda
aquella que deba ser de conocimiento de los Inversores Calificados con relacion a la presente emision,
conforme las normas vigentes.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables que se describen en este Suplemento de Prospecto se
encuentra comprendida dentro de la autorizacidn de oferta publica otorgada por la CNV al Programa,
en el marco de lo establecido por el articulo 41 del Titulo Il del Capitulo V de las Normas de la CNV. Este
Suplemento de Prospecto no ha sido previamente revisado ni conformado por la CNV ni por el MAE. De
acuerdo con el procedimiento establecido en el articulo 51 del Titulo 1l del Capitulo V de las Normas de
la CNV, dentro de los cinco dias habiles de la fecha de suscripcion de las Obligaciones Negociables, la
Compaiiia presentarda ante la CNV la documentacion requerida por dicha norma.

LA OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES ESTARA DIRIGIDA
EXCLUSIVAMENTE A “INVERSORES CALIFICADOS” SEGUN SE LOS DEFINE EN EL ARTICULO 12 DE LA
SECCION | DEL CAPITULO VI DEL TiTULO Il DE LAS NORMAS DE LA CNV.

Los responsables del presente documento manifiestan, con caracter de declaracién jurada, que la
totalidad de los términos y condiciones en el Suplemento de Prospecto se encuentran vigentes.

Todo eventual inversor debera leer cuidadosamente los factores de riesgo para la inversidon contenidos
en el Prospecto y en el presente Suplemento de Prospecto. Invertir en obligaciones negociables de la
Compaiiia implica riesgos. Véase la seccidn titulada “Factores de Riesgo” en este Suplemento de Prospecto
y en el Prospecto.

Las Obligaciones Negociables son obligaciones negociables en los términos de la Ley de Obligaciones
Negociables N223.576 y sus modificatorias (la “Ley de Obligaciones Negociables”), y seran emitidas de
conformidad con todos sus términos y seran colocadas publicamente en la Republica Argentina conforme
con los términos de la Ley de Mercado de Capitales N226.831, incluyendo la Ley de Financiamiento
Productivo N227.440 y el Decreto Reglamentario N2471/2018 y sus complementarias y modificatorias (la
“Ley de Mercado de Capitales”), la Ley N219.550 y sus modificatorias y complementarias (la “Ley General
de Sociedades”) y las Normas de la CNV, segun texto ordenado por la Resolucién N2622/2013 de la CNV
y sus complementarias y modificatorias (las “Normas de la CNV”) y cualquier otra ley y/o reglamentacién
aplicable.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 119 de la Ley de Mercado de Capitales, la Compaifiia,
juntamente con los integrantes de sus 6rganos de administracion y fiscalizacidn, estos ultimos en materia
de su competencia, y en su caso los oferentes de los valores con relacién a la informacién vinculada a los
mismos, y las personas que firman el Prospecto y el Suplemento de Prospecto seran responsables de toda
la informacidn incluida en el Prospecto y el Suplemento de Prospecto registrados ante la CNV. Asimismo,
de acuerdo con el articulo 120 de la Ley de Mercado de Capitales, las entidades y agentes intermediarios
en el mercado que participen como organizadores, agentes colocadores en una oferta publica de venta o
compra de valores deberdn revisar diligentemente la informacién contenida en el Prospecto vy el
Suplemento de Prospecto de la oferta. Los expertos o terceros que opinen sobre ciertas partes del
Prospecto y del Suplemento de Prospecto sélo seran responsables por la parte de dicha informacién sobre
la que han emitido opinion.

Las Obligaciones Negociables Clase XL seran obligaciones negociables simples, no convertibles en
acciones, denominadas en Doélares Estadounidenses, por hasta un valor nominal de USD 30.000.000
(Ddlares Estadounidenses treinta millones), ampliable por hasta el Monto Total Maximo, con vencimiento
alos 48 (cuarenta y ocho) meses contados desde la Fecha de Emisidn y Liquidacién y valor nominal unitario
de USD 1 (Délares Estadounidenses uno), a un Precio de Emisidn a licitar. La Clase XL devengara intereses
a una tasa de interés fija nominal anual de 0%, desde la Fecha de Emisién y Liquidacidn. Para mas
informacion, véase la seccidn “Oferta de los valores negociables—a) Resumen de los términos y
condiciones de los valores negociables—Clase XL” del presente Suplemento de Prospecto.

El valor nominal de las Obligaciones Negociables podra ser ampliado por hasta el Monto Total Maximo de
USD 50.000.000. El monto final de las Obligaciones Negociables Clase XL a ser emitido (que no podra
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superar el Monto Total Maximo), asi como los restantes términos y condiciones definitivos de la emision,
serdn informados a través de uno o mas aviso de resultados complementarios al presente Suplemento de
Prospecto (el “Aviso de Resultados”), que se publicardn en la AIF de la CNV bajo el item “Empresas”, en la
Pagina Web de la Compafiia, en la pagina web del Mercado Abierto Electrénico S.A. (“MAE”),
www.mae.com.ar (la “Pagina Web del MAE”), y en el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires (“BCBA”) por cuenta y orden de Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“ByMA”) de acuerdo con la
delegacion de facultades establecida en la Resolucion N218.629 de la CNV (el “Boletin Diario de la BCBA”).

Las Obligaciones Negociables Clase XL estaran denominadas en Ddlares Estadounidenses y deberan ser
suscriptas e integradas en efectivo, en Pesos convertidos al Tipo de Cambio Inicial (tal como dicho término
se define mas adelante).

Las Obligaciones Negociables constituiran obligaciones no garantizadas y no subordinadas de la Compaiiia
y calificaran pari passu en cuanto a su derecho de pago con todas las demas deudas no garantizadas y no
subordinadas, presentes y futuras, de la Compaiiia (salvo por las obligaciones que gocen de preferencia
por ley o de pleno derecho).

Para la colocacién de las Obligaciones Negociables, se distribuira el Prospecto y el presente Suplemento
de Prospecto (incluyendo versiones preliminares de los mismos conforme con las Normas de la CNV, si
fuera el caso) por medios electrdnicos (pudiendo adjuntarse a dichos documentos una sintesis de la
Compaiiia y/o de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables que incluya solamente, y sea
consistente con, la informacion contenida en el Prospecto y en el presente Suplemento de Prospecto),
podran realizarse reuniones informativas, se publicara el Aviso de Suscripcién (segun dicho término se
define mas adelante) por un dia en la AIF de la CNV bajo el item “Empresas”, en el Boletin Diario de la
BCBA y en la Pagina Web del MAE, bajo la secciéon “Mercado Primario” y podra publicarse cualquier otro
aviso que la Compafiia y los Colocadores (segln este término se define mas adelante) estimen adecuado,
se realizaran contactos y/u ofrecimientos personales y/o telefénicos y/u otros procedimientos de difusion
que la Compafiia y los Colocadores estimen adecuados y en cumplimiento de las Normas de la CNV.

La Compafiia ha presentado una solicitud de listado y negociacion de las Obligaciones Negociables en
ByMA y en el MAE, respectivamente. Asimismo, se podra solicitar el listado y negociacién en cualquier
otra bolsa o mercado autorizado de la Argentina y/o del exterior. Las Obligaciones Negociables no han
sido ni serdn registradas conforme con la Securities Act of 1933 de los Estados Unidos de América, con
sus modificaciones (la “Securities Act” o “Ley de Titulos Valores Estadounidense”) ni por ninguna ley
estadual en materia de titulos valores o de cualquier otra jurisdiccidon (que no sea Argentina).

Asimismo, se podra solicitar la elegibilidad de la especie de las Obligaciones Negociables en Euroclear
Bank S.A./N.V.

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas y colocadas por oferta publica a Inversores Calificados. Las
Obligaciones Negociables seran adjudicadas a través de una subasta o licitacion publica abierta,
garantizando igualdad de trato entre los inversores y transparencia conforme con las Normas de la CNV y
demads normas vigentes. Las Obligaciones Negociables Clase XL seran emitidas en forma de certificado
global a ser depositado en Caja de Valores S.A. (“Caja de Valores”), en su cardcter de entidad depositaria
y administradora del depdsito colectivo, quien emitira los padrones correspondientes que serviran para
la identificacion de los beneficiarios del certificado. Para mayor informacidn relativa al mecanismo de
liquidacidn, remitirse a la seccion “Plan de Distribucion” del presente Suplemento de Prospecto.

Podremos rescatar a nuestra opcion las Obligaciones Negociables Clase XL conforme lo descripto en la
Seccidn “Descripcion de la oferta y negociacion — Rescate a Opcion de la Compaiiia.” Asimismo, si ocurriera
un Supuesto Desencadenante de un Cambio de Control de acuerdo con lo descripto en el presente, salvo
que la Compaiiia haya ejercido previamente su opcién de rescatar las Obligaciones Negociables, la
Compaiiia estard obligada a ofrecer a los tenedores de las Obligaciones Negociables, la compra de las
mismas al precio descripto en la Seccién “Oferta de los Valores Negociables — Rescate por Cambio de
Control” de este Suplemento de Prospecto. En caso de Rescate a Opcion de la Compaiiia por Cuestiones
Impositivas, la Compafiia podra rescatar las Obligaciones Negociables, en forma total pero no parcial, en
cualquier momento a un precio igual al 100% del valor nominal en circulacién con mas los intereses
devengados e impagos y Montos Adicionales, si hubiera. En todos los casos de rescate se garantizara el
trato igualitario entre los tenedores de las Obligaciones Negociables.


http://www.mae.com.ar/

La Compaiiia ha optado por solicitar la calificacién de riesgo con respecto a las Obligaciones Negociables
Clase XL. Tal calificacidn no representa en ningln caso una recomendacion para comprar, mantener o
vender las Obligaciones Negociables. Los mecanismos para asignar calificaciones utilizadas por las
sociedades calificadoras argentinas podran ser diferentes en aspectos importantes de los utilizados por
las sociedades calificadoras de riesgo de los Estados Unidos de América u otros paises. Para mas
informacion sobre el tema véase “Oferta de los valores negociables—a) Resumen de los términos y
condiciones de los valores negociables—Clase XL—Calificacion de Riesgo” en el presente Suplemento de
Prospecto y la AIF de la CNV donde estardn disponibles las actualizaciones de la calificacion.

LA COMPANIA, PODRA DECLARAR DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN
CUALQUIER MOMENTO, LO CUAL IMPLICARA QUE LAS ORDENES DE COMPRA (SEGUN DICHO TERMINO
SE DEFINE EN ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO) PRESENTADAS QUEDARAN AUTOMATICAMENTE SIN
EFECTO. TAL CIRCUNSTANCIA NO GENERARA RESPONSABILIDAD DE NINGUN TIPO PARA LA COMPANIA,
NI PARA LOS COLOCADORES, NI OTORGARA A LOS INVERSORES CALIFICADOS QUE REMITIERON DICHAS
ORDENES DE COMPRA DERECHO A COMPENSACION NI INDEMNIZACION ALGUNA. NI LA COMPANIA, NI
LOS COLOCADORES ESTARAN OBLIGADOS A INFORMAR DE MANERA INDIVIDUAL A CADA UNO DE LOS
INVERSORES CALIFICADOS QUE SE DECLARO DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES. LA COMPANIA A SU EXCLUSIVO CRITERIO PODRA DECIDIR LA REAPERTURA DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN CUALQUIER MOMENTO SEGUN LAS CONDICIONES DE MERCADO LO
ACONSEJEN, EN TODOS LOS CASOS, DE ACUERDO A LO DISPUESTO POR EL ARTiCULO 2 DE LA LEY DE
OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

ASIMISMO, LA COMPANIA PODRA HASTA LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION, DEJAR SIN EFECTO LA
EMISION Y COLOCACION Y/O ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, EN CASO DE QUE
HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA Y/O DE CUALQUIER OTRA iINDOLE QUE TORNEN MAS
GRAVOSA LA EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES PARA LA COMPANIA, BASANDOSE EN
ESTANDARES DE MERCADO HABITUALES Y RAZONABLES PARA OPERACIONES DE SIMILARES
CARACTERISTICAS EN EL MARCO DE LAS DISPOSICIONES PERTINENTES ESTABLECIDAS POR LA LEY DE
MERCADO DE CAPITALES Y LA NORMATIVA APLICABLE DE LA CNV, QUEDANDO EN ESTE CASO SIN
EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS ORDENES DE COMPRA RECIBIDAS. ESTA CIRCUNSTANCIA NO
GENERARA RESPONSABILIDAD ALGUNA PARA LA EMISORA Y/O LOS COLOCADORES, NI TAMPOCO
OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O INDEMNIZACION A LOS POTENCIALES
INVERSORES CALIFICADOS QUE HUBIEREN PRESENTADO ORDENES DE COMPRA NI A LOS AGENTES
INTERMEDIARIOS HABILITADOS QUE HAYAN INGRESADO ORDENES DE COMPRA (Y/O LOS INVERSORES
CALIFICADOS INTERESADOS QUE HAYAN PRESENTADO A LOS MISMOS LAS CORRESPONDIENTES
ORDENES DE COMPRA). PARA MAYOR INFORMACION SOBRE ESTE TEMA VEASE “OFERTA DE LOS
VALORES NEGOCIABLES-MONTO DE LA EMISION” Y “PLAN DE DISTRIBUCION”, EN EL PRESENTE
SUPLEMENTO DE PROSPECTO.

Al adoptar la decisidon de invertir en las Obligaciones Negociables Clase XL, los Inversores Calificados
deberan basarse en su propio examen de la Compaiiia y de los términos de la oferta, incluidos los méritos
y riesgos involucrados. No deberdn interpretar el contenido de este Suplemento de Prospecto o del
Prospecto como un asesoramiento legal, comercial, financiero o impositivo ni de la Compaiiia ni de parte
de los Colocadores (tal como se lo define mas adelante). Los Inversores Calificados deberan consultar con
sus propios asesores legales, contables o impositivos, de ser necesario, para decidir su inversiéon o
participacion de la oferta publica, y para determinar si se encuentra autorizado por ley a suscribir en
efectivo las Obligaciones Negociables bajo las leyes que regulan las inversiones o normativa similar.

Los Inversores Calificados deberd basarse Unicamente en la informacién contenida en este Suplemento
de Prospecto y en el Prospecto. Ni la Compaifiia, ni los Colocadores han autorizado a ninguna persona a
brindar otra informacién y ni la Compaiiia, ni los Colocadores son responsables por la informacién que
otros puedan proveer.

La Compaiiia ha designado a BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A., Banco Hipotecario S.A., Banco
Santander Argentina S.A., Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., Balanz Capital Valores S.A.U., SBS
Trading S.A., Facimex Valores S.A., Banco de la Provincia de Buenos Aires, Banco Supervielle S.A., Puente
Hnos S.A., Industrial and Commercial Bank of China (Argentina) S.A.U., Latin Securities S.A., Max Capital
S.A.,Futuros y Opciones.com S.A., Macro Securities S.A. e Invertir en Bolsa S.A. (en conjunto, los
“Colocadores”) para ofrecer publicamente las Obligaciones Negociables en la Argentina. Los Inversores
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Calificados que remitan Ordenes de Compra a los Colocadores habilitados a participar de la rueda de
Licitacidn Publica, deberan brindar a tales Colocadores la informacion que les permita verificar que se
trata de una orden de compra, cuyo titular o beneficiario final es una persona humana o juridica residente
en la Argentina. Asimismo, los Colocadores habilitados a participar de la rueda de Licitacidn Publica y los
Agentes Intermediarios Habilitados podran ingresar las Ordenes de Compra como Ofertas, a través del
SIOPEL. Para mayor informacion ver seccion “Plan de Distribucion” del presente Suplemento de Prospecto.

Los Colocadores podran participar de operaciones para estabilizar el precio de las Obligaciones
Negociables u otras operaciones similares, de acuerdo con la ley aplicable, pero no estaran obligados a
ello. Estas operaciones pueden incluir ofertas o compras con el objeto de estabilizar, fijar o mantener el
precio de las Obligaciones Negociables. Si los Colocadores crean una posicién en descubierto en las
Obligaciones Negociables (es decir, si venden un valor nominal total mayor de Obligaciones Negociables
que lo establecido en el Suplemento de Prospecto), los Colocadores podran reducir dicha posicion en
descubierto mediante la compra de Obligaciones Negociables en el mercado abierto. En general, la
compra de Obligaciones Negociables con fines de estabilizacién o para reducir una posicidon en
descubierto podria provocar el aumento del precio de las Obligaciones Negociables por sobre el que se
fijaria en ausencia de tales compras. Todas las actividades de estabilizaciéon deberan ser efectuadas de
acuerdo con el Articulo 12, Seccién 1V, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV.

Para mayor informacién relativa a los destinatarios de la oferta y a las restricciones aplicables a las
transferencias de tales valores negociables, remitirse a la seccion “Plan de Distribucion” del presente
Suplemento de Prospecto.

Se solicitara el listado de las Obligaciones Negociables en el MAE y en ByMA. Asimismo se podra solicitar
el listado y negociacidn en cualquier otra bolsa o mercado autorizado de la Argentina y/o del exterior.

El Directorio de la Compafiia manifiesta con caracter de declaracién jurada que la emisora, sus
beneficiarios finales, y las personas humanas o juridicas que poseen como minimo el 10% de su capital o
de los derechos de voto, o que por otros medios ejercen el control, no registran condenas por delitos de
lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y/o figuran en las listas de personas y organizaciones
terroristas que dispone el Consejo de Seguridad de Naciones Unidas.

La fecha del presente Suplemento de Prospecto es 14 de diciembre de 2022.
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AVISO A LOS INVERSORES SOBRE NORMATIVA REFERENTE A LA PREVENCION DEL LAVADO DE
ACTIVOS Y FINANCIACION DEL TERRORISMO

El 13 de abril de 2022 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucion N° 50/2022 de la UIF mediante la cual
se establece la actualizacion de determinados umbrales establecidos en determinadas Resoluciones de la
UIF con el objetivo de lograr una prevencion eficaz del lavado de activos y la financiacion del terrorismo,
desde una perspectiva de un enfoque basado en el riesgo, de acuerdo a los estandares internacionales
que promueve el Grupo de Accidn Financiera Internacional, receptados por la Ley N°25.246, a partir de lo
cual se procede a actualizar los umbrales establecidos en las resoluciones UIF Nros. 21/2011, 28/2011,
30/2011, 65/2011, 70/2011, 199/2011, 11/2012, 16/2012, 17/2012, 18/2012, 22/2012, 23/2012,
32/2012, 66/2012, 140/2012, 50/2013, 30/2017, 21/2018 y 28/2018.

El 19 de octubre de 2021 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucién de la UIF N°112/2021 en la que
establecid ciertas medidas y procedimientos que todos los sujetos obligados deben observar para
identificar al Beneficiario Final y, asimismo, instaura una nueva definicion de Beneficiario Final, indicando
que estas seran las “personas humanas que posean como minimo el 10% del capital o de los derechos de
voto de una persona juridica, un fideicomiso, un fondo de inversién, un patrimonio de afectacion y/o de
cualquier otra estructura juridica; y/o a la/s persona/s humana/s que por otros medios ejerza/n el control
final de las mismas.”

Finalmente, el 13 de enero de 2022, se publicé en el Boletin Oficial la Resolucién de la UIF N° 6/2022 a
través de la cual se modificaron las Resoluciones UIF N° 30/2017, 21/2018 y 28/2018, destinadas a los
sujetos obligados que actuan en el ambito de competencia del Banco Central de la Republica Argentina
(el “BCRA”), la CNV y la Superintendencia de Seguros de la Nacion, respectivamente.

EN ATENCION A LAS DISPOSICIONES DETALLADAS PRECEDENTEMENTE, A LOS EFECTOS DE SUSCRIBIR
OBLIGACIONES NEGOCIABLES DE LA COMPANIA LOS INVERSORES CALIFICADOS DEBERAN
SUMINISTRAR TODA AQUELLA INFORMACION Y DOCUMENTACION QUE DEBA PRESENTAR O SER
REQUERIDA POR EL O LOS COLOCADORES Y/O LA COMPANIA PARA EL CUMPLIMIENTO DE, ENTRE
OTRAS, LAS NORMAS SOBRE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS DE ORIGEN DELICTIVO EMITIDAS
POR LA UIF, ELBCRA O LACNV.

Para un andlisis mds exhaustivo del régimen de lavado de activos y financiacion del terrorismo vigente
al dia de la fecha, se sugiere a los Inversores Calificados consultar con sus asesores legales y dar una
lectura completa al Titulo XII, Libro Segundo del Cédigo Penal de Argentina y a la normativa emitida
por la UIF, la CNV y el BCRA, a cuyo efecto los interesados podrdn consultar en el sitio web del Ministerio
de Hacienda https://www.argentina.gob.ar/hacienda, en www.infoleg.gob.ar y/o en el sitio web de la
UIF www.argentina.gob.ar/uif y/o en el en el sitio web de la CNV https://www.argentina.gob.ar/cnv o
del BCRA, www.bcra.gob.ar.

Para mayor informacion, véase la seccién “Lavado de activos y Financiacion del Terrorismo” del Prospecto.


https://www.argentina.gob.ar/cnv
http://www.bcra.gob.ar/

AVISO A LOS INVERSORES Y DECLARACIONES

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, los Inversores
Calificados deberan considerar la totalidad de la informacién contenida en el Prospecto y en este
Suplemento de Prospecto (complementado, en su caso, por los avisos correspondientes).

A los efectos del presente, las declaraciones contenidas en éste Suplemento de Prospecto se veran
modificadas o reemplazadas por aquéllas incluidas en cualquier documento incorporado con
posterioridad, en la medida en que asi las modifiquen o reemplacen.

A solicitud escrita o verbal de cualquier persona que hubiera recibido un ejemplar del presente
Suplemento de Prospecto, se le pondran a disposicidn o suministraran copias sin cargo alguno del
Prospecto y de los estados contables de la Compaiiia. Las solicitudes podran dirigirse a la Compaiiia en el
domicilio indicado en el presente Suplemento de Prospecto. A su vez, podran obtenerse copias del
Prospecto, del Suplemento de Prospecto y de los estados contables de la Compaiiia en las oficinas de la
Compaiiia sitas en la calle Carlos Della Paolera 261 Piso 9 (C1001ADA), Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Republica Argentina, los dias habiles de 10:00 a 17:00 horas y en la Pagina Web de la Compafiia. Asimismo,
los documentos antes mencionados, también podran verse en la Pagina Web de la CNV, en la pagina web
de la BCBA (www.bolsar.info) (la “Pdgina Web de la BCBA”) en la seccidén “Estados Contables” y en la
Pagina Web del MAE. Cualquier consulta podra ser dirigida a via telefdnica al teléfono +54 (11) 4323-7449,
al correo electrénico: ir@cresud.com.ar.

Al tomar decisiones de inversidn respecto de las Obligaciones Negociables, los Inversores Calificados
deberan basarse en su propio analisis de la Compaifiia, de los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables y de los beneficios y riesgos involucrados. El Prospecto y este Suplemento de Prospecto
constituyen los documentos a través de los cuales se realiza la oferta publica de las Obligaciones
Negociables. El contenido del Prospecto y/o de este Suplemento de Prospecto no debe ser interpretado
como asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o de otro tipo. El inversor
debera consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros,
cambiarios, impositivos y/o de otro tipo relacionados con su inversién en las Obligaciones Negociables.
Toda decision de invertir en las Obligaciones Negociables debera basarse en la consideracién por parte
del inversor de este Suplemento de Prospecto junto con el Prospecto.

Este Suplemento de Prospecto, el Prospecto y los estados contables de Compafiia contienen importante
informacion sobre la Compafiia y ciertos acontecimientos recientes de relevancia ocurridos en la
Republica Argentina. La situacidn social, politica, econdmica y legal de la Republica Argentina y el marco
regulatorio de las actividades de la Compaiiia son susceptibles de cambios. No puede preverse de qué
modo y hasta qué punto algin cambio futuro en la situacidon descripta en el presente Suplemento de
Prospecto, el Prospecto y en los estados contables de Compaiiia afectara a la Compaiiia. Los potenciales
Inversores Calificados, y compradores, de las Obligaciones Negociables deberan tener presente la
incertidumbre respecto a la futura operatoria y situaciéon financiera de la Compaiiia y asegurarse de que
entienden todos los riesgos involucrados y que evallan la conveniencia de realizar una inversién en las
Obligaciones Negociables teniendo en cuenta sus propias circunstancias y situacion financiera. Véase
“Factores de riesgo” en el presente Suplemento de Prospecto y en el Prospecto para obtener mayor
informacion sobre ciertos factores a ser considerados en relacidon con una inversion en las Obligaciones
Negociables.

La informacion contenida en el presente Suplemento de Prospecto, el Prospecto y en los estados
contables de Compafiia no podra ser considerada una promesa o garantia respecto al pasado o al futuro.
Ni la Companiia ni sus accionistas ni los Colocadores reembolsaran o compensaran a las personas que
tengan acceso a este Suplemento de Prospecto, al Prospecto y a los estados contables de la Compaiiia
por ningln costo o gasto incurrido por éstas al evaluar o actuar basandose en este Suplemento de
Prospecto, el Prospecto y en los estados contables de Compafiia. La Compaiiia y los Colocadores no
asumen responsabilidad alguna por, ni efectian ninguna declaracidn con respecto a la conveniencia de
realizar una inversidn en las Obligaciones Negociables. Copias de dichos documentos seran puestas a
disposicién de los potenciales Inversores Calificados si asi lo solicitaran, para de ese modo obtener la
informacion completa que se encuentra resumida en el Suplemento de Prospecto, el Prospecto y en los
estados contables de la Compaiiia. Los resiumenes incluidos en este Suplemento de Prospecto, el
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Prospecto y en los estados contables de la Compafiia con respecto a dichos documentos se encuentran
condicionados en su totalidad a dichas referencias.

No se ha autorizado a ningun colocador ni a otra persona a brindar informacion y/o efectuar declaraciones
respecto de la Compaiiia y/o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidas en el Prospecto
y/o en el presente Suplemento de Prospecto y, si se brindara y/o efectuara, dicha informacién y/o
declaraciones no podran ser consideradas autorizadas y/o consentidas por la Compaiia y/o los
Colocadores.

La creacion del Programa ha sido aprobada por la Asamblea de Accionistas de fecha 31 de octubre de
2012, y por reunion de Directorio de fecha 22 de marzo de 2013. Cabe mencionar que por la Asamblea de
Accionistas de fecha 14 de noviembre de 2014, 31 de octubre de 2016, 31 de octubre de 2017 y 29 de
octubre de 2018 se renovaron las facultades delegadas en el Directorio para la emisién de Obligaciones
Negociables en el marco del Programa. A su vez, en la Asamblea de Accionistas celebrada el 30 de octubre
de 2015 se aprobd la ampliacién del monto del Programa por un monto adicional de hasta USD
200.000.000. Posteriormente, en la Asamblea de Accionistas celebrada el 31 de octubre de 2017 se
aprobd la prorroga de la vigencia del Programa y se ratificd la aprobacién de la ampliaciéon del monto del
Programa por un monto adicional de hasta USD 200.000.000 aprobada por la Asamblea de Accionistas
celebrada el 30 de octubre de 2015. La actualizacidn, prérroga y ampliaciéon del monto del Programa ha
sido aprobada por Acta de Directorio de fecha 12 de diciembre de 2017. Posteriormente, la actualizacién
del Programa ha sido aprobada por Acta de Directorio de fecha 22 de septiembre de 2022. La emision de
las Obligaciones Negociables Clase XL fue aprobada por el Directorio de la Compaiiia en su reunién de
fecha 14 de diciembre de 2022.

El Prospecto y este Suplemento de Prospecto contienen informacidn veraz y suficiente a la fecha de su
publicacién sobre todo hecho relevante que pueda afectar nuestra situacién patrimonial, econémica y
financiera y de toda aquella que deba ser conocida por el inversor en relaciéon con la presente emision.
No podemos garantizar que dicha informacidn serd exacta con posterioridad a la fecha de publicacién.

La informacion provista en este Suplemento de Prospecto o en el Prospecto que se relaciona con
Argentina y su economia se basa en la informacidon publica disponible, y ni nosotros ni los Colocadores
designados en relacion con la colocacion de las Obligaciones Negociables hacen declaracion al respecto
ni garantizan tal informacion. Argentina, y cualquier institucién gubernamental o subdivisién politica de
Argentina, no garantizan de ninguna manera, ni respaldan nuestras obligaciones frente a las Obligaciones
Negociables.

Los Colocadores solicitaran a quienes deseen suscribir Obligaciones Negociables informacién relacionada
con el cumplimiento del régimen de “Prevencion del Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo”
conforme lo dispuesto por la Ley N225.246, sus modificaciones y reglamentaciones, o por disposiciones o
requerimientos de la UIF. Los Colocadores podran no dar curso a las suscripciones cuando quien desee
suscribir las Obligaciones Negociables no proporcione, a su entera satisfaccion, la informacion solicitada.
Para mayor informacidn, vea la seccién “Aviso a los inversores sobre normativa referente a la prevencion
del lavado de activos y financiacion del terrorismo” incluida en el presente Suplemento de Prospecto y en
el Prospecto.

Las Obligaciones Negociables no cuentan con un mercado secundario asegurado.

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas exclusivamente en la Republica Argentina. La distribucion
de este Suplemento de Prospecto y del Prospecto, o de cualquier parte del mismo, y la oferta, venta y
entrega de las Obligaciones Negociables en ciertas jurisdicciones pueden estar restringidas por la ley. Se
recomienda a las personas en posesion de este Suplemento de Prospecto o del Prospecto, que se
familiaricen con y respeten dichas restricciones. Ni el Prospecto ni este Suplemento de Prospecto
constituyen una oferta de venta, y/o una invitacidn a formular ofertas de compra, de las Obligaciones
Negociables: (i) en aquellas jurisdicciones en que la realizacién de dicha oferta y/o invitacién no fuera
permitida por las normas vigentes; y/o (ii) para aquellas personas o entidades con domicilio, constituidas
y/o residentes de una jurisdiccidon de baja o nula tributacién o en paises considerados no cooperantes a
los fines de la transparencia fiscal, y/o para aquellas personas o entidades que, a efectos de la suscripcién
de las Obligaciones Negociables, utilicen cuentas localizadas o abiertas en una jurisdiccién de baja o nula
tributacidn o en paises considerados no cooperantes a los fines de la transparencia fiscal.
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Las jurisdicciones de baja o nula tributacidén, de conformidad con el texto ordenado de la ley de impuesto
a las ganancias aprobado por Decreto 824/2019 (la “Ley del Impuesto a las Ganancias”), son los paises,
dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes tributarios especiales que establezcan
una tributacién maxima a la renta empresaria inferior al 60% de la alicuota contemplada en el inciso a)
del articulo 73 de la Ley del Impuesto a las Ganancias (para los ejercicios fiscales iniciados a partir del 12
de enero de 2021, del 25%). A su vez, los paises o jurisdicciones considerados no cooperantes a los fines
de la transparencia fiscal son aquellos paises o jurisdicciones que no tengan vigente con la Republica
Argentina un acuerdo de intercambio de informacion en materia tributaria o un convenio para evitar la
doble imposicion internacional con cldusula amplia de intercambio de informacién, asi como también
aquellos paises o jurisdicciones que, teniendo vigente un acuerdo, no cumplan efectivamente con el
intercambio de informacién (puede consultarse el listado de jurisdicciones “no cooperantes” en el articulo
24 del Anexo al Decreto 862/2019). Los inversores que provengan de jurisdicciones de baja o nula
tributacién, asi como aquellos que se encuentren en jurisdicciones no cooperantes a los fines de la
transparencia fiscal, seran considerados inversores restringidos (los “Inversores Restringidos”).

En consecuencia, los Inversores Restringidos no podran suscribir Obligaciones Negociables y tanto los
Colocadores como la Compafiia podran rechazar Ordenes de Compra (tal como este término se define
mas adelante) presentadas por cualquier Inversor Restringido. Los Inversores Calificados deberan cumplir
con todas las normas vigentes en cualquier jurisdiccién en que comprara, ofreciera y/o vendiera las
Obligaciones Negociables en la que poseyera y/o distribuyera el Prospecto y/o este Suplemento de
Prospecto y debera obtener los consentimientos, las aprobaciones y/o los permisos para la compra, oferta
y/o venta de las Obligaciones Negociables requeridos por las normas vigentes en cualquier jurisdiccion a
la que se encontraran sujetos y/o en la que realizaran dichas compras, ofertas y/o ventas. Ni la Compafiia
ni los Colocadores tendran responsabilidad alguna por incumplimientos a dichas normas vigentes.

En caso que la Compafiia se encontrara sujeta a procesos judiciales de quiebra, liquidacion, acuerdos
preventivos extrajudiciales y/o similares, las normas vigentes que regulan las Obligaciones Negociables
(incluyendo, sin limitacion, las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables), asi como los términos
y condiciones de las Obligaciones Negociables estaran sujetos a las disposiciones previstas por la Ley de
Concursos y Quiebras (Ley N°24.522 y sus modificatorias y complementarias).

La informacion contenida en el presente Suplemento de Prospecto y en el Prospecto es correcta a la fecha
de los mismos. Ni la entrega del Prospecto ni del presente Suplemento de Prospecto ni la venta de
Obligaciones Negociables en ninguna circunstancia significard que la informacién alli contenida es
correcta en cualquier fecha posterior a la fecha de los mismos.

Cada inversor reconoce que: (i) se le ha brindado la oportunidad de solicitar a la Compafiia el examen de
toda la informacién publica adicional que dicho inversor considerd necesaria para verificar la exactitud de
la informacién contenida en este Suplemento de Prospecto o complementarla; (ii) no se ha basado en la
Compaiiia, ni en los Colocadores, ni en ninguna persona vinculada a la Compafiia o con los Colocadores,
en relacién con su investigacion de la exactitud de dicha informacién o su decisién de inversion; vy (iii)
ninguna persona ha sido autorizada a suministrar ninguna informacién o a formular ninguna declaracién
sobre la Compaiiia o las Obligaciones Negociables, salvo por las contenidas en este Suplemento de
Prospecto. En caso de haber sido suministrada o formulada, no debera tenerse a dicha informacién o
declaracion como autorizada ni consentida por la Compafiia, ni por los Colocadores, ni atribuirse a la
Compaiiia, ni a los Colocadores.

Asimismo, las referencias a cualquier norma contenida en el presente Suplemento de Prospecto, en el
Prospecto y en los estados contables de la Compafiia son referencias a las normas en cuestién incluyendo
sus modificatorias y reglamentarias.

Véase “Factores de Riesgo” en el Prospecto complementado por el presente Suplemento de Prospecto,
donde se incluye una descripcién de ciertos factores relacionados con una inversion en las Obligaciones
Negociables. Ni la Compaiiia, ni ninguno de sus representantes formulan ninguna declaracién respecto de
la legalidad de una inversion realizada bajo las leyes aplicables.

La inversidn en las Obligaciones Negociables a emitirse en el marco del presente Suplemento de Prospecto
implica ciertos riesgos que los Inversores Calificados deberdn considerar antes de realizar tal inversion.
Este Suplemento de Prospecto podra contener factores de riesgo adicionales los cuales se deberdn
analizar conjuntamente con los incluidos en el Prospecto.
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Salvo que se indique o que el contexto exija lo contrario, las referencias en este Suplemento de Prospecto,
ya sea en minuscula o en mayuscula, a “ARS”, “peso”, “pesos” o “Ps.” aluden al Peso Argentino, la moneda
de curso legal en Argentina, y las referencias a “ddlar”, “ddlares”, “ddlares estadounidenses” o “USD”
aluden al Ddlar Estadounidense. Algunos de los montos en Pesos contenidos en este Suplemento de
Prospecto a Délares Estadounidenses solo para fines de mejor conveniencia de los inversores. La
informacion equivalente en Dodlares Estadounidenses presentada en este Suplemento de Prospecto se
proporciona Unicamente para la conveniencia de los inversores y no debe interpretarse en el sentido de
que los montos en Pesos representan, o podrian haber sido o podrian convertirse, a Ddlares
Estadounidenses a dichas tasas. Véase “Informacion adicional—Controles de Cambio” en el Prospecto y

en este Suplemento de Prospecto.

Los Inversores Calificados renuncian expresamente a ejercer su derecho de oposicidn previsto en los
Articulos 83, 88 y concordantes de la Ley General de Sociedades y en el Articulo 4 de la Ley N211.867, para
el supuesto de que la fusién propiamente dicha o la fusién por absorcion, o la venta, cesidn, transferencia,
locacion, transmision o enajenacion bajo cualquier modalidad, de la totalidad o sustancialmente la
totalidad de los bienes y activos de la Compaiiia (determinados en forma consolidada para la Compafiia y
sus Subsidiarias), se realice en los términos y condiciones que permiten este compromiso.

El Directorio de la Sociedad continuard evaluando herramientas financieras, econdmicas y/o corporativas
que le permitan a la Sociedad mejorar su posicion en el mercado en el que actua y contar con la liquidez
necesaria para hacer frente a sus obligaciones. Dentro de este analisis, las herramientas indicadas pueden
estar vinculadas con procesos de reorganizacion societaria (fusidn, escision o una combinacion de ambas)
en procura de eficientizar procesos, reducir gastos y mejorar la rentabilidad, disposicion de activos en
forma publica y/o privada que podran incluir bienes inmuebles como asimismo valores negociables de
titularidad de la Sociedad, incorporacion de accionistas a través de aumentos de capital mediante la oferta
publica de acciones para captacion de nuevos capitales, recompra de acciones e instrumentos similares a
los descriptos que sean de utilidad a los objetivos propuestos.

Los términos en mayuscula utilizados en este Suplemento de Prospecto tendran los significados que se
les asigna en el Prospecto, salvo definicién en contrario incluida en el presente.

Inversores Calificados

La oferta publica de las Obligaciones Negociables esta destinada exclusivamente a los inversores
calificados que se indican en el Articulo 12, Seccién |, Capitulo VI, Titulo Il de las Normas de la CNV (los
“Inversores Calificados”). Por lo tanto, las Obligaciones Negociables sélo pueden ser ofrecidas, vendidas
y transferidas a, y sélo pueden ser objeto de inversidn por parte de: (a) el Estado Nacional, las Provincias
y Municipalidades, Entidades Autarquicas, Sociedades y Empresas del Estado; (b) organismos
internacionales y personas juridicas de derecho publico; (c) fondos fiduciarios publicos; (d) la
administracion nacional de la seguridad social (ANSES) — fondo de garantia de sustentabilidad (“FGS”); (e)
cajas previsionales; (f) bancos y entidades financieras publicas y privadas; (g) fondos comunes de
inversion; (h) fideicomisos financieros con oferta publica; (i) compafiias de seguros, de reaseguros y
aseguradoras de riesgos de trabajo; (j) sociedades de garantia reciproca; (k) personas juridicas registradas
por la CNV como agentes, cuando actlen por cuenta propia; (I) personas humanas que se encuentren
inscriptas, con caracter definitivo, en el Registro de Iddneos a cargo de la CNV; (m) personas humanas o
juridicas, distintas de las enunciadas en los incisos anteriores, que al momento de efectuar la inversion
cuenten con inversiones en valores negociables y/o depésitos en entidades financieras por un monto
equivalente a unidades de valor adquisitivo trescientas cincuenta mil (UVA 350.000); y (n) personas
juridicas constituidas en el extranjero y personas humanas con domicilio real en el extranjero.
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DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LOS ADQUIRENTES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

La presentacion de cualquier Orden de Compra implicara la declaracidn y garantia por parte del oferente
en cuestion a la Compaiiia y a los Colocadores, de que:

a)

b)

d)

e)

f)

g)

h)

k)

estd en posicion de asumir los riesgos econdémicos de la inversion en las Obligaciones
Negociables;

se le ha puesto a disposicién y ha recibido copia de, y ha revisado y analizado la totalidad de la
informacion contenida en el Prospecto (incluyendo los estados contables adjuntados al mismo),
en el presente Suplemento de Prospecto y todo otro documento disponible relacionado con la
emisién de las Obligaciones Negociables y ha analizado las operaciones, la situacién y las
perspectivas de la Compaiiia, todo ello en la medida necesaria para tomar por si mismo y de
manera independiente la decision de suscribir las Obligaciones Negociables basandose
solamente en su propia revision y analisis;

no ha recibido ningun tipo de asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo
y/o de otro tipo por parte de la Compafiia ni de los Colocadores, y/o de cualquiera de sus
respectivos empleados, agentes, directores y/o gerentes, y/o de cualquiera de sus sociedades
controlantes, controladas, vinculadas o sujetas al control comun (o de sus empleados, agentes,
directores y/o gerentes);

no ha recibido de la Compafiia ni de los Colocadores, informacion o declaraciones que sean
inconsistentes, o difieran, de la informacion o de las declaraciones contenidas en el Prospecto
(incluyendo los estados contables adjuntados al mismo), en el presente Suplemento de
Prospecto y en todo otro documento disponible relacionado con la emision de las Obligaciones
Negociables;

conoce y acepta los términos descriptos bajo la seccién “Plan de Distribucion” detallados mas
abajo en el presente Suplemento de Prospecto;

conoce y entiende los factores de riesgo descriptos en la seccidn “Factores de Riesgo” en este
Suplemento de Prospecto y en el Prospecto;

entiende que ni la Compaiiia ni los Colocadores, garantizardn a los oferentes que mediante el
mecanismo de adjudicacion (i) se les adjudicaran Obligaciones Negociables; ni que (ii) se les
adjudicard el mismo valor nominal de Obligaciones Negociables solicitado en la Orden de
Compra; ni que (iii) se les adjudicaran las Obligaciones Negociables al Precio de Suscripcién
Ofrecido de la Clase XL;

conoce y acepta que la Compaiiia y los Colocadores, tendran derecho de rechazar cualquier
Orden de Compra en los casos y con el alcance detallado mas abajo en “Plan de Distribucion” del
presente Suplemento de Prospecto.

no se encuentra radicado en una jurisdiccion de baja o nula tributacién, ni es un Inversor
Restringido, todo ello de conformidad con la Ley del Impuesto a las Ganancias, ni utiliza cuentas
pertenecientes a entidades financieras radicadas en dichas jurisdicciones a efectos de realizar la
suscripcion de las Obligaciones Negociables;

no es una persona o entidad con domicilio, constituida y/o residente de una jurisdiccion de baja
o nula tributacion o de un pais considerado no cooperante a los fines de la transparencia fiscal,
ni utiliza cuentas pertenecientes a entidades financieras radicadas en dichas jurisdicciones a
efectos de realizar la suscripcidn de las Obligaciones Negociables, ni es bajo ningln criterio un
Inversor Restringido y los fondos y valores que corresponden a la suscripcion de las Obligaciones
Negociables son provenientes de actividades licitas relacionadas con su actividad; que las
informaciones consignadas en la Orden de Compra y para los registros de los Colocadores son
exactas y verdaderas, y que tiene conocimiento de la Ley N°25.246 y sus modificatorias.

conoce y acepta que las Obligaciones Negociables no integradas serdn canceladas el mismo dia
de la Fecha de Emision y Liquidacion;
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m)

n)

o)

p)

a)

r)

s)

conoce y acepta los términos descriptos bajo la seccidon “Aviso a los inversores sobre normativa
referente a la prevencion del lavado de activos y financiacion del terrorismo”, detallados en el
presente Suplemento de Prospecto y en el Prospecto;

la acreditacion de las Obligaciones Negociables sera efectuada en la cuenta depositante y
comitente indicada por el oferente en la Orden de Compra;

cada inversor en las Obligaciones Negociables o tenedor de las mismas, debera ser y se
considerara que:

(i) bhadeclarado que esta adquiriendo las Obligaciones Negociables para su propia cuenta
o en relacién a una cuenta de inversidn respecto a la cual tal inversor o tenedor tiene la
facultad exclusiva de invertir discrecionalmente y el mismo o tal cuenta de inversion
reviste el caracter de inversor ubicado fuera de los Estados Unidos de América y
reconoce que las Obligaciones Negociables no han sido ni seran registradas conforme
con la Ley de Titulos Valores Estadounidense ni con ninguna ley estadual en materia de
titulos valores y que no pueden ser ofrecidas o vendidas dentro de los Estados Unidos
de América o a, o por cuenta de o para beneficio de, Personas Estadounidenses, excepto
en los términos que se describen abajo; y

(i) ha prestado su consentimiento respecto a que toda reventa u otra forma de
transferencia de las Obligaciones Negociables que realice con anterioridad al
vencimiento del periodo aplicable de restriccion a las transferencias (definido como 40
dias luego del comienzo de la oferta o de la Fecha de Emisidn y Liquidacidn, lo que ocurra
ultimo) serd realizada solamente fuera de los Estados Unidos de América y de
conformidad con lo establecido en la Regla 904 de la Ley de Titulos Valores
Estadounidense;

asimismo, cada inversor en las Obligaciones Negociables se considerara que reconoce y acepta
que las restricciones mencionadas anteriormente aplican a los tenedores de las Obligaciones
Negociables, como asimismo a los titulares directos de las mismas;

cada inversor en las Obligaciones Negociables debera cumplir con todas las regulaciones y leyes
aplicables en cada jurisdiccion en la cual adquiera, ofrezca o venda Obligaciones Negociables o
posea o distribuya este Suplemento de Prospecto o cualquier porcion del mismo y debe obtener
cualquier consentimiento, aprobacidon o permiso que le sea requerido en virtud de la adquisicion,
oferta o venta de Obligaciones Negociables que realice dicho inversor de conformidad con lo
establecido en las regulaciones y leyes vigentes en cualquier jurisdiccion a la que, se encuentren
sujetas dichas adquisiciones, ofertas o reventas y ni la Compafiia ni los Colocadores tendran
ninguna responsabilidad en relacién a tales operaciones;

tienen pleno conocimiento de que el Prospecto y este Suplemento de Prospecto no constituyen
una oferta de venta o una invitacién a formular ofertas de compra de las Obligaciones
Negociables: (a) en aquellas jurisdicciones en que la realizacion de dicha oferta o invitacion no
fuera permitida por las normas vigentes; y (b) para aquellas personas o entidades (i) con
domicilio, constituidas o residentes de los denominados “paises de baja o nula tributaciéon” o en
jurisdicciones no cooperantes a los fines de la transparencia fiscal; o (ii) que, a efectos de la
adquisicion de las Obligaciones Negociables, utilicen cuentas localizadas o abiertas en los
denominados “paises de baja o nula tributacidon” o en jurisdicciones no cooperantes a los fines
de la transparencia fiscal;

Conoce las restricciones actuales al acceso al mercado de cambios dispuestas por el BCRA, las
cuales podrian potencialmente agravarse; y

reconoce que la Compafiia se basard en la veracidad y en la exactitud de las declaraciones,
garantias y representaciones anteriormente mencionadas y acepta que, si alguna de las
declaraciones, garantias y representaciones efectuadas por el inversor dejan de ser ciertas y
correctas en cualquier momento, se le notificara inmediatamente a la Compafiia por escrito tal
cuestion.
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MANIFESTACIONES REFERENTES A HECHOS FUTUROS

Este Suplemento de Prospecto y la informacidn incorporada aqui por referencia contiene o incorpora
declaraciones que constituyen “manifestaciones referentes a eventos futuros”. Hemos basado esta
manifestacion sobre eventos futuros basicamente en nuestras creencias actuales, expectativas vy
proyecciones sobre los eventos futuros y tendencias financieras que puedan afectar a nuestros negocios.
Muchos factores importantes, ademas de los discutidos en este Suplemento de Prospecto, podrian
ocasionar serias diferencias entre los resultados reales y los esperados, incluyendo, sin cardcter restrictivo,
los siguientes:

cambios en las condiciones econdmicas, financieras, comerciales, politicas, juridicas, sociales o
de otro tipo en general en la Argentina, Brasil y América Latina, o cambios tanto en mercados
desarrollados como emergentes y fronterizos;

cambios en los mercados de capitales en general que puedan afectar las politicas o actitudes
hacia el otorgamiento de créditos o la inversidn en la Argentina o sociedades argentinas,
incluyendo volatilidad en los mercados financieros locales e internacionales;

la inflacion o deflacidn;

los impactos econdmicos en curso o futuros de la pandemia de COVID-19 en la economia
argentina;

las medidas adoptadas por el Gobierno de Argentina en respuesta a la pandemia de COVID-19,
incluido el aislamiento social preventivo y obligatorio a nivel nacional, cierres temporales de
fronteras nacionales y/o provinciales, cierres temporales de negocios no esenciales como centros
comerciales, la exigencia obligatoria de “pase sanitario”, prohibicion de despidos sin causa y
suspension de trabajadores, entre otros;

el impacto en nuestro negocio de la pandemia de COVID-19, como, por ejemplo, un aumento en
nuestros costos operativos y los costos operativos de los inquilinos de IRSA, quienes pueden
verse impedidos de cumplir con sus obligaciones de pago bajo los contratos de alquiler
celebrados con IRSA;

las consecuencias econémicas de la pandemia de COVID-19 y el impacto relacionado en nuestro
negocio y situacidn financiera;

las fluctuaciones en los tipos de cambio en relacidon al peso argentino y las fluctuaciones de las
tasas de interés imperantes;

aumentos en los costos de financiamiento, o la imposibilidad de nuestra parte de obtener
financiamiento en términos convenientes, lo que podria limitar nuestra capacidad de financiar
operaciones existentes y futuras;

las leyes existentes y futuras y las regulaciones gubernamentales aplicables a nuestros negocios,
y los cambios en las mismas o en su interpretacién juridica;

la fluctuacion en los precios en el mercado agropecuario e inmobiliario y la situacion general de
dichos mercados;

conflictos politicos o civiles;

controversias o procedimientos judiciales o regulatorios adversos;

fluctuaciones o reducciones en el valor de la deuda publica argentina vigente, incumplimiento
de deuda soberana;

la intervencion del gobierno en el sector privado y en la economia, inclusive mediante
nacionalizacidn, expropiacion, regulacién laboral u otros actos;

restricciones a la transferencia de divisas y otros controles de cambio;

aumento de la competencia en los mercados de real estate y en el segmento de centros
comerciales, oficinas u otras propiedades comerciales e industrias relacionadas;

la pérdida potencial de locatarios importantes en los centros comerciales de IRSA, oficinas y en
otras propiedades comerciales;

la eventual reduccion en la utilizacién de oficinas como consecuencia de la implementacion de
esquemas combinados de trabajo a distancia presencialidad.

nuestra capacidad de aprovechar las oportunidades en el mercado inmobiliario argentino e
internacional oportunamente;

restricciones en el abastecimiento de energia o en los precios del mercado argentino;

nuestra capacidad para cumplir con nuestras obligaciones de pago de deuda;

cambio en los habitos y tendencias de los consumidores;
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e cambios tecnoldgicos y nuestra potencial incapacidad de implementar nuevas tecnologias;

e el deterioro de la situacion en la economia o los negocios nacionales, regionales o mundiales al
igual que de las condiciones socio-econémicas en la Argentina;

e modificaciones a las regulaciones aplicables al intercambio de divisas o transferencias;

e implementacién de una eventual reforma impositiva y/o incremento y/o creacién de
gravamenes;

e incidentes de corrupcion gubernamental que podrian impactar adversamente en el desarrollo de
nuestros proyectos de bienes raices; y

e |os factores de riesgo analizados en el capitulo “Factores de riesgo” en este Suplemento de
Prospecto y en el Prospecto.

Expresiones tales como “anticipamos”, “esperamos”, “intentamos”, “planeamos”, “consideramos”,
“procuramos”, “estimamos”, “proyectamos”, “creemos”, las variaciones de dichos términos, y las
expresiones similares tienen como objeto identificar tales manifestaciones referentes a eventos futuros.
Las manifestaciones referentes a eventos futuros incluyen informacion referente a nuestros posibles
futuros resultados operativos, estrategias de negocios, planes de financiamiento, posicién competitiva,
entorno de negocios, oportunidades potenciales de crecimiento, los efectos de regulaciones futuras y los
efectos de la competencia. No asumimos ninguna obligacién de difundir publicamente los cambios en las
manifestaciones sobre eventos futuros con posterioridad a la presentacidn de este Suplemento de
Prospecto a fin de reflejar eventos o circunstancias posteriores o el acaecimiento de hechos no previstos.
A la luz de los riesgos descriptos arriba, las manifestaciones de eventos y circunstancias mencionadas en el
Suplemento de Prospecto podrian no ocurrir y no constituyen garantias de rendimientos futuros.
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OFERTA DE LOS VALORES NEGOCIABLES
a) Resumen de los términos y condiciones de los valores negociables

Los siguientes items constituyen los términos y condiciones especificos referentes a las Obligaciones
Negociables Clase XL ofrecidas por el presente, y deben leerse junto con la seccion “De la oferta y la
negociacion” del Prospecto y la seccion “b) Descripcion de la oferta y negociacion”, mas adelante en el
presente. Los términos y condiciones especificos contenidos en el presente Suplemento de Prospecto
rigen para las Obligaciones Negociables Clase XL a ser emitidas en el marco del Programa, el cual contiene
los términos y condiciones generales de las obligaciones negociables, los cuales complementan a los
presentes términos y condiciones especificos, siempre con el debido resguardo del interés de los
inversores.

EmMisora.....ccccocevvveieeiiininnnnnn.. Cresud Sociedad Andnima Comercial, Inmobiliaria, Financiera
y Agropecuaria.

Denominacion....................... Obligaciones Negociables Clase XL.

Colocadores ..............ccccuu.ee.. BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A., Banco
Hipotecario S.A., Banco Santander Argentina S.A., Banco de
Galicia y de Buenos Aires S.A.U., Balanz Capital Valores S.A.U.,
SBS Trading S.A., Facimex Valores S.A. , Banco de la Provincia
de Buenos Aires, Banco Supervielle S.A., Puente Hnos S.A.,
Industrial and Commercial Bank of China (Argentina) S.A.U.,
Latin Securities S.A., Max Capital S.A., Futuros y Opciones.com
S.A., Macro Securities S.A. e Invertir en Bolsa S.A.

Agente de Liquidacion........... BACS Banco de Crédito y Securitizacidon S.A. a través de MAE
Clear o Caja de Valores.

DescripCion ........c.ccccevveeneenne Obligaciones Negociables Clase XL denominadas en Délares
Estadounidenses y pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio
Aplicable, a un Precio de Emision a licitar, a una tasa de interés
fija nominal anual de 0%, con vencimiento a los 48 (cuarenta
y ocho) meses contados desde la Fecha de Emisidén y
Liquidacién.

Caracteristicas ...........c..c..c..... Las Obligaciones Negociables Clase XL constituiran
obligaciones directas, incondicionales, no subordinadas de la
Compaiiia, con garantia comun sobre su patrimonio.
Calificaran pari passu sin preferencia entre si y en todo
momento tendrdn al menos igual prioridad de pago que todo
otro endeudamiento no garantizado y no subordinado,
presente y futuro de la Compaiiia (con la excepcion de ciertas
obligaciones a las que las leyes argentinas le otorgan
tratamiento preferencial).

Moneda de Denominacion ... Las Obligaciones Negociables Clase XL estaran denominadas
en Délares Estadounidenses.

Forma de suscripcion e Las Obligaciones Negociables Clase XL deberan ser suscriptas
integracion.................ccccoe..... e integradas en efectivo en Pesos convertidos al Tipo de
Cambio Inicial y considerando el Precio de Emision.

Los suscriptores de las Ordenes de Compra correspondientes
a Obligaciones Negociables Clase XL que hubieran sido
adjudicadas, deberan integrar el precio de suscripcidn,
mediante (i) transferencia electronica del correspondiente
monto a integrar a la cuenta que se indique en el formulario
de las Ordenes de Compra y/o (ii) débito del correspondiente
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Tipo de Cambio Inicial ...........

Precio de emision

Monto de emision

monto a integrar de la cuenta del suscriptor (en la medida que
tal cuenta esté abierta en el agente a través del cual presentd
la Orden de Compra) que se indique en la correspondiente
Orden de Compra.

Efectuada la integracion, las Obligaciones Negociables Clase XL
seran acreditadas por los Colocadores y los Agentes
Intermediarios Habilitados a través de Caja de Valores, la
entidad depositaria y administradora del depdsito colectivo,
en las cuentas que los suscriptores hayan previamente
indicado a los Colocadores, y a los Agentes Intermediarios
Habilitados en la correspondiente Orden de Compra (salvo en
aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea
necesario transferir las Obligaciones Negociables Clase XL a los
suscriptores con anterioridad al pago del monto a integrar, en
cuyo caso lo descripto en este punto podra ser realizado con
anterioridad a la correspondiente integracion). Para mayor
informacion véase la Seccion “Plan de Distribucion” en este
Suplemento de Prospecto.

Sera el tipo de cambio publicado por el BCRA mediante la
Comunicacion “A” 3500 (o la regulacién que la sucediere o
modificare en el tiempo) expresado con cuatro decimales,
correspondiente al Dia Habil previo al Periodo de Licitacion
Publica (conforme este término se define en el presente
Suplemento de Prospecto). El Tipo de Cambio Inicial sera
informado una vez finalizado el Periodo de Licitacion Publica
en el Aviso de Resultados.

El mismo serd determinado luego de la fecha de cierre del
Periodo de Subasta (segun se define mds adelante) y antes de
la Fecha de Emision y Liquidacion e informado mediante el
Aviso de Resultados (el “Precio de Emisién”). Dicha
determinacidn sera efectuada sobre la base del resultado del
procedimiento de colocacion vy adjudicacion de las
Obligaciones Negociables Clase XL detallado en la seccidn
“Plan de Distribucidon” del presente Suplemento.

El valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase XL sera
de hasta un valor nominal de USD 30.000.000 (Ddlares
Estadounidenses treinta millones), ampliable por hasta el
Monto Total Maximo.

El monto definitivo de la emisién serd determinado con
anterioridad a la Fecha de Emisidn y Liquidacion e informado
al finalizar el Periodo de Licitacion Publica (conforme se define
mas adelante) mediante el Aviso de Resultados.

LA COMPANiA, PODRA DECLARAR DESIERTA LA
COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, LO CUAL
IMPLICARA QUE LAS ORDENES DE COMPRA (SEGUN DICHO
TERMINO SE DEFINE EN ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO)
INGRESADAS QUEDARAN AUTOMATICAMENTE SIN EFECTO.
TAL CIRCUNSTANCIA NO GENERARA RESPONSABILIDAD DE
NINGUN TIPO PARA LA COMPANIA, NI PARA LOS
COLOCADORES, NI OTORGARA A LOS INVERSORES
CALIFICADOS QUE REMITIERON DICHAS ORDENES DE
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Fecha de Emision

y Liquidacién

Fecha de Ven

Amortizacion

cimiento...........

COMPRA DERECHO A COMPENSACION NI INDEMNIZACION
ALGUNA. NI LA COMPANIA, NI LOS COLOCADORES ESTARAN
OBLIGADOS A INFORMAR DE MANERA INDIVIDUAL A CADA
UNO DE LOS INVERSORES CALIFICADOS QUE SE DECLARO
DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES. LA COMPANIA A SU EXCLUSIVO CRITERIO
PODRA DECIDIR LA REAPERTURA DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES EN CUALQUIER MOMENTO SEGUN LAS
CONDICIONES DE MERCADO LO ACONSEJEN, EN TODOS LOS
CASOS, DE ACUERDO A LO DISPUESTO POR EL ARTICULO 2
DE LA LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES. ASIMISMO, LA
COMPANIA PODRA HASTA LA FECHA DE EMISION Y
LIQUIDACION, DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y
ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, EN
CASO DE QUE HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA
NORMATIVA Y/O DE CUALQUIER OTRA INDOLE QUE
TORNEN MAS GRAVOSA LA EMISION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES PARA LA COMPANIA, BASANDOSE EN
ESTANDARES DE MERCADO HABITUALES Y RAZONABLES
PARA OPERACIONES DE SIMILARES CARACTERISTICAS EN EL
MARCO DE LAS DISPOSICIONES PERTINENTES ESTABLECIDAS
POR LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES Y LA NORMATIVA
APLICABLE DE LA CNV, QUEDANDO EN ESTE CASO SIN
EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS ORDENES DE
COMPRA RECIBIDAS. ESTA CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA
DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O INDEMNIZACION
A LOS POTENCIALES INVERSORES CALIFICADOS. PARA
MAYOR INFORMACION SOBRE ESTE TEMA VEASE “OFERTA
DE LOS VALORES NEGOCIABLES—A) RESUMEN DE LOS
TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALORES
NEGOCIABLES—CLASE XL —MONTO DE EMISION” Y “PLAN
DE DISTRIBUCION”, EN EL PRESENTE SUPLEMENTO DE
PROSPECTO.

Sera la que se informe en el Aviso de Suscripcion y tendra
lugar dentro de los cinco (5) Dias Habiles inmediatos
posteriores al cierre del Periodo de Licitacion Publica
(conforme se define mas adelante).

Serd a los 48 (cuarenta y ocho) meses contados desde la Fecha
de Emisién y Liquidacién, en la fecha que sea un nimero de
dia idéntico a la Fecha de Emision y Liquidacion, pero del
correspondiente mes y se informard en el Aviso de
Resultados, o el Dia Habil inmediato posterior si dicha fecha
no fuese un Dia Habil, sin que se devengue ni acumule ningun
interés durante dicho periodo.

El capital de las Obligaciones Negociables Clase XL sera
amortizado en 3 (tres) pagos, comenzando el tercer
aniversario de la Fecha de Emisidn y Liquidacion, conforme se
indica a continuacion:

- 33% de capital, en la fecha en que se cumplan los 36 meses
contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion;

- 33% de capital, en la fecha en que se cumplan los 42 meses
contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion; y
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Tasa de Interés................

Tipo de Cambio Aplicable......

Productos de Referencia

- 34% de capital, en la Fecha de Vencimiento.

Las Obligaciones Negociables Clase XL devengaran intereses a
una tasa de interés fija nominal anual de 0% (la “Tasa Fija de
la Clase XL”).

Significa el promedio aritmético simple de los 3 (tres) Dias
Habiles previos a la Fecha de Calculo correspondiente del tipo
de cambio publicado por el BCRA mediante la Comunicacion
“A” 3500 (o la regulacion que la sucediere o modificare en el
tiempo) en base al procedimiento de encuesta de cambio
establecido en la misma, siempre y cuando dicho tipo de
cambio reflejare el tipo de cambio comercial para la
liquidacién de divisas proveniente de la exportacion de los
Productos de Referencia (Segun este término se define a
continuacion), el cual sera calculado por la Compafiia. En el
supuesto que (i) dicho tipo de cambio no reflejare el tipo de
cambio comercial para la liquidacién de divisas proveniente
de la exportacion de los Productos de Referencia,
circunstancia que deberd ser informada por la Compaiiia
mediante publicacién de una nota de hecho relevante a ser
publicada en la AIF, Boletin Diario de la BCBA y en la Pagina
Web del MAE, o (ii) el BCRA dejare de efectuar dicha
determinacién y publicacion, sera (x) en primer lugar, el
promedio aritmético del tipo de cambio comprador de los
Pesos equivalentes a un Délar Estadounidense divisa por la
liguidacién de divisas proveniente de la exportacion de cada
uno de los Productos de Referencia informado por el BCRA al
cierre de operaciones; o (y) si este Ultimo no se encontrara
disponible por cualquier causa, en segundo lugar, el promedio
aritmético de la cotizacién del Délar Estadounidense divisa
comprador por la liquidacién de divisas proveniente de la
exportacidon de Productos de Referencia informada por los
siguientes bancos: la Sucursal de Citibank N.A establecida en
la Replblica Argentina, Banco Santander Argentina S.A.,
Industrial and Commercial Bank of China (Argentina) S.A.U.,
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U y Banco Itad Argentina
S.A. en Argentina, al cierre de sus operaciones; en los
supuestos (x) e (y) anteriores segln sea calculado por la
Compaiiia.

Sin perjuicio de lo antedicho, se deja expresa constancia que,
en caso de aplicacion de un régimen transitorio similar al
incorporado a través del Decreto N° 576/2022, segln fuera
reestablecido por el Decreto 787/2022 y las Comunicaciones
“A” 7596 y 7646 del BCRA que altere temporaria o
permanentemente el tipo de cambio aplicable a uno o varios
productos que se encuentren encuadrados dentro de la
definicion de Productos de Referencia (pero no la totalidad de
los mismos), se considerara como Tipo de Cambio Aplicable a
aquel que sea el menor tipo de cambio aplicable entre los
Productos de Referencia.

Todos los calculos del promedio aritmético seran expresados
con cuatro decimales.

Son aquellos bienes que, a la fecha del presente, se
encuentran descriptos en los capitulos N° 10, 12, 15 y 23 del
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Fecha de Calculo.........

Fecha de Pago de Intereses de la

Clase XL......cccvvvvveeeennne

Moneda de pago de capital...

Formay lugar de pago

Montos Adicionales....

Método de Colocacion

Nomenclador Comun del Mercosur, disponible en
http://www.afip.gov.ar/aduana/arancelintegrado.

Serd el segundo (22) Dia Habil previo a cada Fecha de Pago de
Amortizacién de la Clase XL y en la Fecha de Vencimiento,
segln corresponda.

Dado que el capital no amortizado de las Obligaciones
Negociables Clase XL devengara intereses a una tasa de
interés fija nominal anual de 0%, no se abonaran intereses ni
se presentaran avisos de pago por este concepto.

El capital serd pagadero en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable.

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las
Obligaciones Negociables Clase XL no fuera un Dia Habil, dicho
pago serd efectuado el Dia Habil inmediatamente posterior.
Cualquier pago adeudado bajo las Obligaciones Negociables
Clase XL efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente
posterior tendrd la misma validez que si hubiera sido
efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo y no se
devengaran intereses durante el periodo comprendido entre
dicha fecha y el Dia Habil inmediatamente posterior.

La Compaiiia publicara un aviso conforme lo requerido por los
reglamentos de listado de los mercados previstos y se
informard a la CNV a través de la AIF.

Los pagos de capital, Montos Adicionales u otros montos
adeudados en virtud de las Obligaciones Negociables Clase XL
seran efectuados a través de Caja de Valores como depositaria
del Certificado Global, mediante la transferencia de los
importes correspondientes para su acreditacion en las
respectivas cuentas de los tenedores de Obligaciones
Negociables Clase XL con derecho al cobro al cierre del Dia
Habil inmediato anterior a la fecha de pago correspondiente.

De corresponder, la Compaiiia pagara ciertos Montos
Adicionales conforme lo detallado en la seccidon “De la oferta
y la negociacion—Montos Adicionales” en el Prospecto.

Las Obligaciones Negociables Clase XL seran ofrecidas vy
colocadas por oferta publica en los términos de la Ley de
Mercado de Capitales, las Normas de la CNV y demds normas
vigentes y aplicables, mediante un proceso de subasta o
licitacidn publica abierta, a través del médulo de licitaciones
del SIOPEL, un sistema que garantiza la transparencia y la
igualdad de trato entre los inversores, de conformidad con las
Normas de la CNV. Las Ordenes de Compra seran firmes y
vinculantes de conformidad con las Normas de la CNV.

En la Licitacion Publica, bajo la modalidad “abierta”, en
atencién a lo dispuesto por las Normas de la CNV, tendran la
posibilidad de participar todos los interesados. BACS Banco de
Crédito y Securitizacidn S.A. sera el encargado de generar en
el SIOPEL el pliego de licitacion de la colocacion primaria de
las Obligaciones Negociables Clase XL.

Para mayor informacion véase la Seccion “Plan de
Distribucién” en este Suplemento de Prospecto.
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Agentes Intermediarios

Habilitados...............ccooeeeennn.

Destino de los Fondos ...........

Valor Nominal Unitario .........

Monto Minimo de Suscripcién

Rescate a Opcion de la
Compaiiia por Cuestiones

Impositivas...........ccccovveeeeenn.

Rescate a Opcion de la
Compaiiia salvo
por Cuestiones

Impositivas...........cccccvveeeennnne.

Son el o los agentes habilitados (incluyendo sin limitacion,
agentes del MAE, adherentes al MAE y otros agentes
habilitados a tal efecto) para ingresar Ordenes de Compra en
la rueda del médulo de licitaciones primarias del Sistema
SIOPEL del MAE (el “SIOPEL”) en que se encuentre habilitada
la Licitacion Publica de las Obligaciones Negociables Clase XL.
Aquellos Agentes Intermediarios Habilitados que cuenten con
linea de crédito otorgada por los Colocadores seran, a pedido
de dichos agentes, dados de alta en la rueda. Dicho pedido
debera ser realizado dentro de las 12 horas anteriores a la
finalizacién del Periodo de Difusion Publica.

El producido neto de la colocacion de las Obligaciones
Negociables Clase XL serd destinado de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables, segun lo expuesto en la seccién “Destino de los
Fondos” de este Suplemento de Prospecto.

USD 1 (Délares Estadounidenses uno).

USD 100 (Délares Estadounidenses cien) y multiplos de USD 1
(Ddlares Estadounidenses uno) por encima de dicho monto.

USD 1 (Délares Estadounidenses uno).

Significa cualquier dia que no sea sabado, domingo u otro dia
en el que los bancos comerciales de la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, estuvieran autorizados u obligados a
permanecer cerrados o que, de cualquier otra forma, no
estuvieren abiertos al publico para operar.

Si el dia en el que se debe realizar un pago bajo las
Obligaciones Negociables Clase XL no es un Dia Habil, el pago
deberd hacerse el Dia Habil inmediato posterior, cualquier
pago adeudado bajo las Obligaciones Negociables Clase XL
efectuado en el Dia Habil inmediatamente posterior tendrd la
misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la
cual vencia el mismo.

Podremos rescatar a nuestra opcion las Obligaciones
Negociables Clase XL en forma total o parcial, a un precio igual
al 100% del valor nominal mas intereses devengados e
impagos en caso de producirse ciertos cambios que afecten
los impuestos argentinos.

Véase la seccidon “—b) Descripcion de la oferta y negociacion—
Rescate—Rescate a opcion de la Compaiia por Cuestiones
Impositivas” de este Suplemento de Prospecto. En todos los
casos de rescate, se respetara el principio de igualdad entre
los inversores.

Podremos rescatar a nuestra opcidon las Obligaciones
Negociables Clase XL, en o desde la fecha en que se cumplan
seis meses previos a la Fecha de Vencimiento, a un precio igual
al 101% del valor nominal, pagadero en Pesos al Tipo de
Cambio Aplicable, y Montos Adicionales, si hubiera, en forma
total o parcial, siempre que ello estuviere permitido por la
normativa cambiaria vigente en ese momento, previa
notificacion con al menos 10 dias de anticipacién, conforme
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Rescate por Cambio de

Control ......cccoevvvveevvcinniinneeen,

Recompra de Obligaciones

Negociables Clase XL .............

Listado y negociacioén ............

Forma de las Obligaciones

Negociables Clase XL .............

Ley Aplicable.........c.cccuvenne

Jurisdiccion .............coeeuvneennn.

aviso a publicar en los términos requeridos por los
reglamentos de listado y negociacion de los mercados en los
que se encuentren listadas las Obligaciones Negociables Clase
XL e informandose a la CNV a través de la AlF.

En todos los casos de rescate, se garantizara el trato igualitario
entre los inversores. El rescate parcial sera realizado a pro rata
entre los tenedores.

Véase la seccion “—b) Descripcion de la oferta y negociacion—
Rescate—Rescate a opcion de la Compaiia salvo Cuestiones
Impositivas” de este Suplemento de Prospecto. En todos los
casos de rescate, se respetara el principio de igualdad entre
los inversores.

Seran de aplicacidn a las Obligaciones Negociables Clase XL las
disposiciones sobre rescate ante un cambio de control
establecidas en la seccién “—b) Descripcion de la oferta y
negociacion—Rescate—Rescate por Cambio de Control” de
este Suplemento de Prospecto. En todos los casos de rescate,

se respetara el principio de igualdad entre los inversores.

Nosotros y nuestras subsidiarias podremos en cualquier
momento comprar o de otro modo adquirir cualquier
Obligacion Negociable en el mercado abierto o de otra forma
a cualquier precio, y podremos revenderlas o enajenarlas en
cualquier momento, de conformidad con lo dispuesto en este
Suplemento de Prospecto.

Solicitaremos el listado de las Obligaciones Negociables Clase
XL en ByMA a través de la BCBA, en virtud del ejercicio de las
facultades delegadas por ByMA a la BCBA mediante la
Resolucion N218.629 de la CNV, y su negociacion en el MAE.
No puede garantizarse que estas solicitudes seran aceptadas.

Las Obligaciones Negociables Clase XL estaran representadas
por un Certificado Global a ser depositado en Caja de Valores,
no canjeable por titulos cartulares al portador de acuerdo a lo
establecido por la Ley de Nominatividad.

Los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase XL
renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas
individuales.

Las transferencias se realizaran dentro del sistema de
depdsito colectivo, conforme a la Ley N220.643 y sus
posteriores modificaciones, encontrandose habilitada Caja de
Valores para cobrar los aranceles de los depositantes, que
éstos podran trasladar a los tenedores las Obligaciones
Negociables Clase XL.

Asimismo, se podra solicitar la elegibilidad de la especie de las
Obligaciones Negociables Clase XL en Euroclear Bank S.A./N.V.

Las Obligaciones Negociables Clase XL se regirdn por, y seran
interpretadas de conformidad con, las leyes de la Republica
Argentina que resultaren de aplicaciéon en la Fecha de Emision
y Liquidacion.

La Compaiiia someterd sus controversias con relacién a las
Obligaciones Negociables Clase XL a la jurisdiccién del Tribunal
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Calificacion de Riesgo

de Arbitraje General de la BCBA (en ejercicio de las facultades
delegadas por ByMA a la BCBA en virtud de la Resolucion
N218.629 de la CNV), conforme se deriva del articulo 32, inciso
f) de la Ley de Mercado de Capitales, o el que se cree en un
futuro en la BCBA de conformidad con el articulo 46 de la Ley
de Mercado de Capitales de acuerdo con las reglas del
arbitraje. Sin perjuicio de ello, los tenedores de las
Obligaciones Negociables Clase XL podran someter sus
controversias en relaciéon con las mismas a la jurisdicciéon no
exclusiva del Tribunal de Arbitraje General de la BCBA o el que
se cree en el futuro en la BCBA de conformidad con el articulo
46 de la Ley de Mercado de Capitales o bien a la de los
tribunales judiciales en lo comercial de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires, a opcidn exclusiva del tenedor en cuestion.
A su vez, en los casos en que las normas vigentes establezcan
la acumulacién de acciones entabladas con idéntica finalidad
ante un solo tribunal, la acumulacién se efectuara ante el
tribunal judicial.

Las Obligaciones Negociables han sido calificadas el 14de
diciembre de 2022 por Fix SCR S.A como “AA(arg)” en su
escala nacional de largo plazo. Esta calificacién de riesgo se
encuentra a disposicion del publico inversor en la Pagina Web
de FIX (www.fixscr.com), la oficina de la Compafiia y en las
oficinas de los Colocadores detalladas en la ultima pagina del
presente Suplemento de Prospecto.

La calificacion de un titulo no constituye una recomendacion
para comprar, vender o detentar titulos y puede estar sujeta
a revision o revocacién en cualquier momento por las
agencias de calificacion. Las calificaciones utilizadas por las
agencias calificadoras argentinas pueden diferir en aspectos
significativos de las utilizadas por las agencias de calificacion
de los Estados Unidos de América u otros paises. Se puede
obtener una explicacidn del significado de las calificaciones de
cada agencia de calificacion argentina consultando a dicha
agencia de calificacion.

Conforme lo dispuesto en el articulo 25 de la Seccidn VIII del
Capitulo | del Titulo IX de las Normas de la CNV, los emisores
gue en forma voluntaria soliciten el servicio de calificacion de
riesgo de los valores negociables al momento de su emisién
deberdn mantenerlo hasta su cancelacién total salvo
consentimiento unanime de los tenedores de los valores
negociables emitidos.

Asimismo, y de acuerdo con lo establecido por el articulo 47,
Seccion X, Capitulo | del Titulo IX de las Normas de la CNV y
sus modificatorias, la sociedad calificadora de las obligaciones
negociables, tendrd el deber de revisar de manera continua y
permanente la calificacion de riesgo emitida respecto a las
Obligaciones Negociables Clase XL, durante el periodo de
vigencia. La sociedad calificadora debera realizar al menos
cuatro informes respecto a las Obligaciones Negociables Clase
XL por afo. De producirse cualquier evento que pudiera
producir cambios sustanciales que puedan afectar Ia
calificacion, la calificadora deberda efectuar un nuevo
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dictamen acerca de la calificacion de las obligaciones
negociables.

Las Obligaciones Negociables Clase XL constituirdn
obligaciones no garantizadas y no subordinadas de la
Compaiiia y calificaran pari passu en cuanto a su derecho de
pago con todas las demas deudas existentes y futuras no
garantizadas y no subordinadas, presentes y futuras, de la
Compaiiia (salvo por las obligaciones que gocen de
preferencia por ley o de pleno derecho).

La creacién del Programa ha sido aprobada por la Asamblea
de Accionistas de fecha 31 de octubre de 2012, y por reunién
de Directorio de fecha 22 de marzo de 2013. Cabe mencionar
que por la Asamblea de Accionistas de fecha 14 de noviembre
de 2014, 31 de octubre de 2016, 31 de octubre de 2017 y 29
de octubre de 2018 se renovaron las facultades delegadas en
el Directorio para la emision de Obligaciones Negociables en
el marco del Programa. A su vez, en la Asamblea de
Accionistas celebrada el 30 de octubre de 2015 se aprobé la
ampliacién del monto del Programa por un monto adicional
de hasta USD 200.000.000. Posteriormente, en la Asamblea
de Accionistas celebrada el 31 de octubre de 2017 se aprobd
la prorroga de la vigencia del Programa y se ratifico la
aprobacién de la ampliacién del monto del Programa por un
monto adicional de hasta USD 200.000.000 aprobada por la
Asamblea de Accionistas celebrada el 30 de octubre de 2015.
La actualizacién, prdrroga y ampliacion del monto del
Programa ha sido aprobada por Acta de Directorio de fecha
12 de diciembre de 2017. Posteriormente, la actualizacién del
Programa ha sido aprobada por Acta de Directorio de fecha
22 de septiembre de 2022. La emision de las Obligaciones
Negociables Clase XL fue aprobada por el Directorio de la
Compaiiia en su reunién de fecha 14 de diciembre de 2022.

Para mayor informacidon véase la seccion “Oferta de las
Obligaciones Negociables—b) Descripcion de la oferta y
negociacion—Compromisos de la Compaiia” del presente
Suplemento de Prospecto.

Para mayor informacidon véase la seccidon “Oferta de las
Obligaciones Negociables—b) Descripcion de la oferta y
negociacion—Supuestos de Incumplimiento” del presente
Suplemento de Prospecto.

Para mayor informacion véase la seccion “—b) Descripcion de
la oferta y negociacion— Asambleas, modificacion y dispensa”
de la presente seccion.

Ni la Compaiiia ni los Colocadores cobraran a los inversores
costo alguno por la suscripcion de las Obligaciones
Negociables Clase XL.

Véase la seccion “Factores de Riesgo” en este Suplemento de
Prospecto y en el Prospecto.
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Accion ejecutiva..................... Las Obligaciones Negociables seran emitidas de conformidad
con la Ley de Obligaciones Negociables y constituiran
“obligaciones negociables” conforme con las disposiciones de
la misma y gozaran de los derechos alli establecidos. En
particular, conforme con el articulo 29 de dicha ley, en el
supuesto de incumplimiento por parte de la Emisora en el
pago de cualquier monto adeudado bajo las Obligaciones
Negociables, los tenedores de las mismas podran iniciar
acciones ejecutivas ante tribunales competentes de la
Argentina para reclamar el pago de los montos adeudados por
la Emisora. En virtud del régimen de depdsito colectivo
establecido de conformidad con los términos de la Ley de
Nominatividad de Titulos Valores Privados, Caja de Valores
S.A. podra expedir certificados de tenencia a favor de los
tenedores en cuestion a solicitud de éstos y éstos podran
iniciar con tales certificados las acciones ejecutivas
mencionadas

Compensacion y Liquidacion. Central de compensacién y liquidacion de operaciones de
MAE denominada “MAE Clear” (siendo el nimero de mercado
de MAE, asignado por CNV, el N°14).

b) Descripcion de la oferta y negociacion

La Compaiiia por la presente invita a todos los potenciales Inversores Calificados, a suscribir las
Obligaciones Negociables, segin los términos y sujeto a las condiciones establecidas en el presente
Suplemento de Prospecto.

A continuacion, se detallan los términos y condiciones adicionales de las Obligaciones Negociables. Esta
descripcion complementa, y debera ser leida junto con, los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables establecidos en la seccion “Oferta de los valores negociables—a) Resumen de los términos y
condiciones de los valores negociables—Clase XL” del presente Suplemento de Prospecto y en la seccidn
“De la Oferta y la Negociacion” del Prospecto.

General

Las Obligaciones Negociables Clase XL serdn obligaciones negociables simples, no convertibles en
acciones, denominadas en Doélares Estadounidenses, por hasta un valor nominal de USD 30.000.000
(Ddlares Estadounidenses treinta millones), ampliable hasta el Monto Total Maximo, a un Precio de
Emision a licitar, con vencimiento a los 48 (cuarenta y ocho) meses contados desde la Fecha de Emisién y
Liquidacién y valor nominal unitario de USD 1. La Clase XL devengara intereses a una tasa de interés fija
nominal anual de 0% desde la Fecha de Emisidn y Liquidacion. Para mas informacion, véase la seccion
“Oferta de los valores negociables—a) Resumen de los términos y condiciones de los valores
negociables—Clase XL” del presente Suplemento de Prospecto.

El valor nominal de las Obligaciones Negociables podra ser ampliado por hasta el Monto Total Maximo.

El monto final de las Obligaciones Negociables a ser emitido, asi como los restantes términos y condiciones
definitivos de la emisidn, seran informados mediante el Aviso de Resultados.

Las Obligaciones Negociables Clase XL estaran denominadas en Ddlares Estadounidenses y deberan ser
suscriptas e integradas en efectivo en Pesos convertidos al Tipo de Cambio Inicial y considerando el Precio
de Emision.

En el futuro, podremos emitir Obligaciones Negociables adicionales sin previo aviso o consentimiento de
los tenedores de las Obligaciones Negociables; siempre que dichas Obligaciones Negociables adicionales
tengan los mismos términos y condiciones en todos los aspectos que las Obligaciones Negociables
descritas en el presente (excepto la fecha de emisidn y el precio de emisidn).
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Rango

Las Obligaciones Negociables constituirdn obligaciones negociables bajo la Ley de Obligaciones
Negociables, tendran derecho a los beneficios alli establecidos y estaran sujetas a sus requisitos de
procedimiento. Bajo los términos del articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables, las obligaciones
negociables que revisten el caracter de tales confieren a sus tenedores el acceso a un juicio ejecutivo,
cualquier depositario podra entregar, de acuerdo al articulo 129 de la Ley de Mercado de Capitales,
certificados respecto de las Obligaciones Negociables representadas por cualquier Obligacion Negociable
Global a favor de cualquier titular beneficiario. Estos certificados permiten a los titulares beneficiarios
iniciar acciones judiciales ante cualquier tribunal competente de Argentina, incluyendo una accion
ejecutiva, para obtener el cobro de cualquier monto vencido bajo las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables constituirdan obligaciones no garantizadas y no subordinadas de la Compafiia
y calificaran pari passu en cuanto a su derecho de pago con todas las demas deudas existentes y futuras
no garantizadas y no subordinadas, presentes y futuras, de la Compafiia (salvo por las obligaciones que
gocen de preferencia por ley o de pleno derecho) incluyendo, sin limitacién, créditos impositivos y
laborales).

Forma de las Obligaciones Negociables.
Introduccion

Las Obligaciones Negociables Clase XL estaran representadas por un Certificado Global a ser depositado
en Caja de Valores, no canjeable por titulos cartulares al portador de acuerdo a lo establecido por la Ley
de Nominatividad.

Los tenedores de las Obligaciones Negociables renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas
individuales.

Las transferencias se realizardn dentro del sistema de depdsito colectivo, conforme a la Ley N220.643 y
sus posteriores modificaciones, encontrandose habilitada Caja de Valores para cobrar los aranceles de los
depositantes, que éstos podran trasladar a los tenedores de las Obligaciones Negociables.

Asimismo, se podra solicitar la elegibilidad de la especie de las Obligaciones Negociables Clase XL en
Euroclear Bank S.A./N.V.

El Monto Minimo de Suscripcidon de las Obligaciones Negociables Clase XL sera de USD 100 (Dédlares
Estadounidenses cien) y multiplos de USD 1 (Délares Estadounidenses uno) por encima de dicho monto.

Tasa de Interés;

Las Obligaciones Negociables Clase XL devengaran intereses a una tasa de interés fija nominal anual de
0%.

Pago de Capital e Intereses

Dado que el capital no amortizado de las Obligaciones Negociables Clase XL devengara intereses a una
tasa de interés fija nominal anual de 0%, no se abonardn intereses ni se presentaran avisos de pago por
este concepto.

El pago de capital y cualquier prima, Montos Adicionales y otros montos sobre cualquier Obligacion
Negociable o respecto de ella a la Fecha de Vencimiento sera efectuado en fondos de disponibilidad
inmediata a la persona a cuyo nombre se encuentre registrada dicha Obligacion Negociable.

Si la Fecha de Vencimiento o la Fecha de Pago de Amortizaciones u otra fecha de pago de cualquier
Obligacion Negociable tuviera lugar un dia que no sea Dia Habil, el pago de capital (y prima, si hubiera) de
dicha Obligacién Negociable se realizara el Dia Habil proximo siguiente en el lugar de pago con la misma
vigencia y efecto como si se realizara en la fecha de vencimiento y no se devengaran intereses sobre dicho
pago a partir de dicha fecha de vencimiento.

Listado y negociacion

Solicitaremos el listado de las Obligaciones Negociables Clase XL en ByMA y en el MAE. No puede
garantizarse que estas solicitudes seran aceptadas.

28



Rescate
Rescate a Opcion de la Compaiiia por Cuestiones Impositivas

Podremos rescatar las Obligaciones Negociables en forma total o parcial, a nuestra exclusiva opcién, en
cualquier momento, enviando una notificacién con al menos 5 dias de anticipacion (que sera irrevocable)
ala CNVy a los tenedores de Obligaciones Negociables Clase XL mediante la publicacién en la AIF como
“Hecho relevante” si, como resultado de cualquier cambio o modificacién de las leyes de Argentina (o
regulaciones o normativa promulgada en virtud de dichas leyes) o cualquier subdivisién politica o
autoridad fiscal de Argentina, o cualquier cambio en la aplicacién, administracién o interpretacidn oficial
de dichas leyes, regulaciones o normativa, incluyendo, a titulo enunciativo, la resolucién de un tribunal
competente, hubiéramos quedado o fuéramos a estar obligados a pagar Montos Adicionales y/o
Impuestos Argentinos sobre o respecto de dichas Obligaciones Negociables, cuyo cambio o modificacion
entraran en vigencia en la fecha de emisidn de las Obligaciones Negociables o después de dicha fecha, y,
segln sea determinado por nosotros de buena fe, dicha obligacidon no pudiera ser eludida tomando las
medidas razonables disponibles (quedando establecido que el concepto de medidas razonables no
incluird modificar nuestra jurisdiccién de constitucién ni la ubicacidn de nuestras principales oficinas
ejecutivas ni incurrir en ninglin costo o gasto que sea significativo seguin nuestra determinacion de buena
fe).

El rescate, en su caso, se realizard a un precio igual al 100% del valor nominal, junto con los intereses
devengados e impagos y Montos Adicionales a la fecha fijada para el rescate.

En todos los casos de rescate, se respetara el principio de igualdad entre los inversores.
Rescate a Opcion de la Compaiiia

Podremos rescatar las Obligaciones Negociables Clase XL en o a partir de 6 (seis) meses anteriores a la
Fecha de Vencimiento, a un precio igual al 101% del valor nominal, pagadero en Pesos al Tipo de Cambio
Aplicable con mas los intereses devengados e impagos y Montos Adicionales, si hubiera, en forma total o
parcial, previa notificacién con al menos 10 (diez) dias de anticipaciéon, conforme aviso a publicar en los
términos requeridos por los reglamentos de listado y negociacion de los mercados en los que se
encuentren listadas las Obligaciones Negociables e informandose, mediante la publicacion de un hecho
relevante a través de la AlIF.

En todos los casos de rescate, se garantizara el trato igualitario entre los inversores. El rescate parcial sera
realizado a pro-rata entre los tenedores de Obligaciones Negociables.

Procedimientos de Rescate

La Compaiia cursara una notificacion de rescate de acuerdo con los procedimientos descriptos
precedentemente con una antelacidn no inferior a 5 ni mayor a 60 dias de la fecha de rescate. La
notificacién de rescate sera irrevocable. No habrd un monto de rescate minimo ni un monto de rescate
maximo con respecto a ningun tipo de rescate de las Obligaciones Negociables.

Procedimiento para el pago al momento del rescate

Si se hubiera enviado notificacion de rescate, las Obligaciones Negociables que deban ser rescatadas,
venceran y seran pagaderas en la fecha de rescate especificada en dicha notificaciéon, y contra
presentacion y entrega de las Obligaciones Negociables en el lugar o lugares especificados en dicha
notificacién, seran pagadas y rescatadas por la Compafiia en los lugares, en la forma y moneda alli
especificada, y al precio de rescate alli establecido, junto con los intereses devengados y Montos
Adicionales, si hubiera, a la fecha de rescate. A partir de la fecha de rescate, si los fondos para el rescate
de Obligaciones Negociables llamadas a rescate se hubieran puesto a disposicion a tal fin en la oficina de
la entidad depositaria y administradora del depdsito colectivo en la fecha de rescate, las Obligaciones
Negociables llamadas a rescate dejardan de devengar intereses, y el Unico derecho de los tenedores de
dichas Obligaciones Negociables sera el de recibir el pago del precio de rescate, junto con los intereses
devengados y Montos Adicionales, si hubiera, a la fecha de rescate, segiin lo mencionado anteriormente.

Rescate por Cambio de Control
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Ante el acaecimiento de un Supuesto Desencadenante de un Cambio de Control, cada tenedor de las
Obligaciones Negociables tendrd el derecho de exigir que la Compaiiia rescate la totalidad o una parte (en
multiplos enteros de USD 1.000 Délares Estadounidenses mil) de las mismas, a un precio de compra igual
al 101% de su monto de capital, con mas los intereses devengados e impagos sobre el mismo calculados
hasta la fecha de rescate, los Montos Adicionales y cualquier otra suma adeudada bajo las Obligaciones
Negociables de la clase que se trate (el “Pago por Cambio de Control”).

Dentro de los 30 dias siguientes a la fecha en la que se produzca el Supuesto Desencadenante de un
Cambio de Control, la Compaiiia informara dicha circunstancia, mediante un aviso que serd publicado en
el Boletin Diario de la BCBA, en ejercicio de la facultad delegada por ByMA y en la Pagina Web del MAE y
en la AIF de la CNV, con copia a la entidad depositaria y administradora del depésito colectivo, ofreciendo
comprar las Obligaciones Negociables segun se describe mas arriba (una “Oferta por Cambio de Control”).
La Oferta por Cambio de Control deberd establecer, entre otras cosas, (i) la fecha de compra, que no
debera tener lugar antes de los 30 ni después de los 60 dias contados a partir de la fecha de envio de la
notificacion, excepto que asi lo requieran las leyes (la “Fecha de Pago por Cambio de Control”); (ii) los
procedimientos, mecanismos y las instrucciones que resulten necesarios, a fin de permitirle a los
tenedores de las Obligaciones Negociables de la clase que se trate ejercer su derecho de Pago por Cambio
de Control.

En la Fecha de Pago por Cambio de Control, la Compafiia, en la medida en que resulte licito, debera:

(1) aceptar para su pago todas las Obligaciones Negociables o partes de ellas debidamente
ofrecidas y no retiradas de conformidad con la Oferta por Cambio de Control; y

(2) depositar en poder de la entidad depositaria y administradora del depdsito colectivo fondos
por un monto igual al Pago por Cambio de Control en relacidon con todas las Obligaciones
Negociables o partes de ellas ofrecidas y no retiradas.

Si solamente se compra una parte de una Obligacién Negociable de conformidad con una Oferta por
Cambio de Control, se emitird una nueva Obligacién Negociable por un monto de capital igual a la parte
de la misma que no ha sido comprada a nombre de su tenedor ante la cancelacién de la Obligacion
Negociable original (o bien se efectuaran los ajustes pertinentes del monto y de las participaciones
beneficiarias en una obligacién negociable global, de corresponder).

La Compaiiia no estara obligada a efectuar una Oferta por Cambio de Control ante un Cambio de Control
si (i) un tercero efectia la Oferta por Cambio de Control del modo, en las fechas y de otro modo en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el presente Suplemento de Prospecto para una Oferta por
Cambio de Control efectuada por la Compafiia y (ii) compra todas las Obligaciones Negociables
debidamente ofrecidas y no retiradas en virtud de la Oferta por Cambio de Control, salvo que y hasta
tanto se produzca un incumplimiento de pago del precio de rescate correspondiente.

En caso que los tenedores de no menos del 95% del monto total de capital de las Obligaciones Negociables
en circulacion acepten una Oferta por Cambio de Control y la Compaiiia o un tercero comprase todas las
Obligaciones Negociables detentadas por dichos tenedores, la Compaiiia tendrd el derecho, mediante
notificacién previa con una antelacién no inferior a 30 ni superior a 60 dias, cursada como maximo 30 dias
después de la compra de conformidad con la Oferta por Cambio de Control mencionada mas arriba, de
rescatar la totalidad de las Obligaciones Negociables que se encuentren en circulacidn luego de dicha
compra a un precio de compra igual al Pago por Cambio de Control con mas, en la medida en que no estén
incluidos en el Pago por Cambio de Control, los intereses devengados e impagos y los Montos Adicionales,
de corresponder, sobre las Obligaciones Negociables que se encuentran en circulacion, hasta la fecha de
rescate (sujeto al derecho de los tenedores en la fecha de registro correspondiente de recibir los intereses
adeudados en la Fecha de Pago de Intereses correspondiente a las Obligaciones Negociables).

Otras deudas existentes y futuras de la Compaiiia podrian contener prohibiciones ante el acaecimiento
de supuestos que pudieran constituir un cambio de control o exigir que la deuda sea recomprada ante
un Cambio de Control. Ademas, el ejercicio, por parte de los tenedores de las Obligaciones Negociables
de su derecho de exigir a la Compaiiia que recompre las Obligaciones Negociables de la clase que se
trate, ante un Cambio de Control, podria ocasionar un incumplimiento en virtud de dicha deuda aun
cuando el cambio de control en si no lo hiciera.
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Si se produce una Oferta por Cambio de Control, no pueden brindarse garantias de que la Compaiiia
contard con fondos suficientes para efectuar el Pago por Cambio de Control en relacién con la totalidad
de las Obligaciones Negociables que podrian entregar los tenedores que procuran aceptar la Oferta por
Cambio de Control.

En caso que la Compaiiia esté obligada a comprar las Obligaciones Negociables en circulacién de
conformidad con una Oferta por Cambio de Control, la Compaiiia prevé que procurara financiacion de
terceros en la medida en que no cuente con fondos para cumplir con sus obligaciones de compra y
cualesquiera otras obligaciones relacionadas con la Deuda Preferente (segun este término se define mas
adelante). No obstante, no pueden brindarse garantias de que la Compafiia podra obtener la financiacién
necesaria.

Los tenedores las Obligaciones Negociables no tendrdn derecho a exigir a la Compafiia que compre sus
Obligaciones Negociables en el supuesto de una toma de posesion, recapitalizacion, compra del
endeudamiento u operacion similar que no tenga como resultado un Supuesto Desencadenante de un
Cambio de Control.

En todos los casos de rescate, se respetara el principio de igualdad entre los inversores.
Recompra de Obligaciones Negociables

La Compaifiia y sus Subsidiarias podran, en cualquier momento, comprar o adquirir de otra forma cualquier
Obligacion Negociable en el mercado abierto o de otra forma a cualquier precio, y podrdn revender o
disponer de otra forma de dicha Obligacion Negociable en cualquier momento.

Cancelacion

Todas las Obligaciones Negociables rescatadas en forma total por CRESUD seran canceladas en forma
inmediata y no podran ser reemitidas ni revendidas. Si se ha cursado notificacién de rescate de la manera
que se establece en el presente, las Obligaciones Negociables a ser rescatadas se tornaran exigibles y
pagaderas en la fecha de rescate especificada en dicha notificacion, y ante la presentacion y entrega de
las Obligaciones Negociables en el lugar o lugares especificados en dicha notificacidn, las Obligaciones
Negociables seran pagadas y rescatadas por la Compafiia en los lugares y de la manera y en la moneda
determinaday al precio de rescate determinados en ella, juntamente con los intereses devengados, en su
caso, hasta la fecha de rescate y los Montos Adicionales, en caso de corresponder. A partir de la fecha de
rescate, si los fondos para el rescate de Obligaciones Negociables llamadas a rescate se hubieran puesto
a disposicion a tal fin en la fecha de rescate, las Obligaciones Negociables llamadas a rescate dejaran de
devengar intereses, y el Unico derecho de los tenedores de dichas Obligaciones Negociables sera el de
recibir el pago del precio de rescate, junto con los intereses devengados hasta la fecha de rescate, segun
lo mencionado anteriormente.

Montos Adicionales

Para mayor informacion respecto a montos adicionales, véase la seccién “De la oferta y la negociacion -
Montos Adicionales” en el Prospecto del Programa.

Compromisos de la Compaiiia
Pago de Capital e Intereses

La Compaiiia deberd pagar en tiempo y forma el capital, comisiones o Montos Adicionales, si hubieran
correspondientes a las Obligaciones Negociables Clase XL.

Cumplimiento de Normas y Otros Acuerdos

La Compafiia cumplird con todas las normas vigentes que le sean aplicables. Adicionalmente, cumplird
con todas las obligaciones asumidas bajo cualquier acuerdo del que sea parte, salvo cuando la falta de
cumplimiento de dichas obligaciones contractuales no implique un efecto significativo adverso en la
situacion financiera o de otro tipo, los resultados, las operaciones, los negocios o las perspectivas de la
Compaiiia.

Personeria Juridica y Bienes
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La Compaiiia debera: (i) mantener vigente su personeria juridica; (ii) tomar todas las medidas necesarias
para mantener todos los derechos, privilegios, titulos de propiedad, permisos, autorizaciones, contratos,
poderes, prerrogativas, franquicias, inscripciones, licencias y otros derechos similares necesarios y/o
convenientes para el normal desarrollo de sus negocios, actividades y/u operaciones y el cumplimiento
de sus obligaciones; (iii) mantener los Bienes que sean necesarios para el adecuado desenvolvimiento de
sus negocios, actividades y/u operaciones en buen estado de uso y conservacion, debiendo efectuar todas
las reparaciones, renovaciones, reemplazos y mejoras que resulten necesarias para el normal desarrollo
de sus negocios, actividades y/u operaciones, construir, desarrollar y operar sus instalaciones de un modo
consistente con las practicas prudentes de la industria; y (iv) mantener su principal actividad siempre
incluida dentro de su objeto social.

Mantenimiento de Bienes. Seguros

La Compaiiia, en todo momento, mantendra o se encargara de que se mantengan todos los Bienes
existentes, usados o de utilidad para su negocio en buen estado de uso y funcionamiento y provistos de
todo el equipamiento necesario y, cuando sea necesario, realizara o se ocupara de que se realicen todas
las reparaciones, renovaciones y reemplazos correspondientes. La Compafiia mantendra seguros con
compaiiias aseguradoras financieramente sélidas, responsables y de prestigio por los montos y contra los
riesgos del tipo de los habitualmente asegurados por empresas que desarrollan actividades similares y
que posean y/u operen Bienes similares a los poseidos y/u operados por la Compafiia en las mismas areas
en las que la Compafiia posee y/u opera sus Bienes. En lo que respecta a cada tipo de seguro requerido
por este parrafo, la Compafiia debera pagar debida y puntualmente todas las primas y demas gastos
necesarios para la obtencidon y mantenimiento en vigencia y efecto de cada péliza de seguros.

Transacciones con partes relacionadas

La Compafiia podra realizar y celebrar cualquier transaccion y/o serie de transacciones que califiquen
como actos o contratos con partes relacionadas bajo la Ley de Mercado de Capitales y las demas normas
vigentes en cumplimiento de los requisitos establecidos por la Ley de Mercado de Capitales y/o por las
demas normas vigentes, siempre que los términos de dicha operacidon no sean sustancialmente menos
favorables que los que se podrian razonablemente obtener de una persona que no sea una parte
relacionada de la Compafiia en una operacion comparable celebrada en ese momento como una
operacion entre partes independientes.

Pago de impuestos

La Compaiiia deberd pagar al vencimiento todos los impuestos, tasas y cargas gubernamentales, asi como
los gravamenes impuestos a la misma o a sus ingresos, ganancias o Bienes, con excepcion de aquellos que
sean impugnados de buena fe mediante procedimientos apropiados y en relacion con los cuales la
Compaiiia haya establecido reservas adecuadas de conformidad con la legislacion y regulaciones vigentes.

Estados contables, libros, cuentas y registros

La Compaiiia llevarad libros, cuentas y registros, y preparara sus estados contables anuales auditados y sus
estados contables trimestrales con informe de revision limitada de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados segun fueran aplicados en la Argentina y, en lo que corresponda,
los Estados Unidos de América, las normas contables vigentes y las demdas normas aplicables (incluyendo,
sin limitacién, las Normas de la CNV y de la Securities and Exchange Commission), y los mismos seran
dados a conocer entre el publico inversor a través de los medios previstos por las normas vigentes.

Limitacion a la asuncion de deuda adicional

La Compafiia no Incurrird en cualquier Deuda, a menos de que, inmediatamente después de dar efecto
pro forma al Incurrimiento de tal Deuda, el cociente entre (i) el monto correspondiente al concepto
Préstamos (en el pasivo corriente) y (ii) el total de activos de la Compaifiia, todo ello segun los Estados
Contables Trimestrales Basicos de la Compafiia mas recientes antes de la fecha de dicho Incurrimiento,
sea menor a0,5.

Alos efectos de determinar el cumplimiento, asi como el monto de capital pendiente de pago de cualquier
Deuda en particular Incurrida de conformidad con este compromiso y en cumplimiento de sus términos,
el monto de Deuda emitida a un precio que sea inferior a su monto de capital serda igual al monto del
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pasivo relacionado con ella determinado de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (“NIIF”). El devengamiento de intereses, la acumulacion o amortizacién del descuento de
emision original, o el pago de los intereses regularmente programados en la forma de Deuda adicional del
mismo instrumento con los mismos términos no se considerardn una asuncién de Deuda a los efectos de
este compromiso, estableciéndose que toda Deuda adicional pendiente de pago en relacidn con la Deuda
Incurrida de conformidad con este compromiso se computara como Deuda pendiente de pago a los fines
de cualquier asuncion futura en virtud de dicha disposicion. Sin perjuicio de cualquier otra disposicion de
este compromiso, no se considerara que se excede el monto maximo de Deuda que la Compaiiia podra
incurrir de conformidad con este compromiso exclusivamente como resultado de fluctuaciones en los
tipos de cambio o el valor de las divisas.

Conduccion de los Negocios
La Compaiiia continuara dedicandose principalmente a los Negocios Permitidos.
Limitacion a la Fusion Propiamente Dicha, Fusion por Absorcion y Venta de Activos

La Compafiia no se fusionara bajo la forma de una fusién propiamente dicha o por absorcién con otra
Persona en una Unica operacidn o en una serie de operaciones relacionadas (independientemente de que
la Compaiiia sea o no la Persona subsistente o continuadora) ni venderd, cedera, transferira, otorgara en
locacion, transmitira o de otro modo enajenara la totalidad o sustancialmente la totalidad de los bienes y
activos de la Compafiia (determinados en forma consolidada para la Compafiia y sus Subsidiarias), a
ninguna Persona, a menos que:

(2) la Compaiiia sea la sociedad subsistente o continuadora; o

(2) la Persona (de ser diferente de la Compaiiia) constituida por dicha fusién propiamente dicha o
con la cual la Compaiiia se fusiona bajo la forma de una fusién por absorcidn o la Persona que adquiere
mediante una venta, cesidn, transferencia, locacién, transmisién u otra enajenacion la totalidad o
sustancialmente la totalidad de los bienes y activos de la Compaiiia y de las Subsidiarias de la Compaiiia
(la “Entidad Subsistente”):

a) sea una sociedad constituida y con existencia valida en virtud de las leyes de
una Jurisdiccion Habilitada para la Fusién; y

b) asuma expresamente, el pago debido y puntual del capital, y prima, de haberla,
e intereses de todas las Obligaciones Negociables asi como el cumplimiento y
observancia de cada compromiso de las Obligaciones Negociables y todos los
contratos relativos a la emisidn de obligaciones negociables que la Compaiiia
debe cumplir u observar liberandose totalmente de toda responsabilidad a la
Compaifiia.

A los efectos de este compromiso, se considerara que la transferencia (por locacion, cesién, venta o de
otro modo, en una Unica operacion o en una serie de operaciones) de la totalidad o sustancialmente la
totalidad de los bienes o activos de una o mas Subsidiarias de la Compafiia, cuyas Acciones de Capital
constituyen la totalidad o sustancialmente la totalidad de los bienes y activos de la Compaiiia
(determinados en forma consolidada para la Compainiia y sus Subsidiarias) constituye la transferencia de
la totalidad o sustancialmente la totalidad de los bienes y activos de la Compaifiia.

Al producirse una fusién propiamente dicha o por absorcién, combinacion o cualquier transferencia de la
totalidad o sustancialmente la totalidad de los bienes y activos de la Compafiia y sus Subsidiarias de
conformidad con este compromiso, en virtud de los cuales la Compafiia no sea la sociedad continuadora,
la Entidad Subsistente formada por dicha fusion propiamente dicha con la Compafiia o que absorbe a la
misma en virtud de una fusién por absorcion o a la que se efectia dicha transmisién, locacién o
transferencia, sera la sucesora de la Compainiia en virtud de las Obligaciones Negociables, sustituird a la
misma y podrd ejercer todos y cada uno de sus derechos y facultades con el mismo efecto que
corresponderia si dicha Entidad Subsistente hubiera sido designada como tal.

Los inversores renuncian expresamente a ejercer su derecho de oposicidn previsto en los Articulos 83, 88
y concordantes de la Ley General de Sociedades y en el Articulo 4 de la Ley N2 11.867, para el supuesto
de que la fusién propiamente dicha y/o escisién o la fusion por absorcion, o la venta, cesidn, transferencia,
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locacién, transmisién o enajenacion bajo cualquier modalidad, de la totalidad o sustancialmente la
totalidad de los bienes y activos de la Compaiiia (determinados en forma consolidada para la Compafiia y
sus Subsidiarias), se realice en los términos y condiciones que permiten este compromiso.

Algunas Definiciones

A continuacidn, se presentan un resumen de algunos de los términos definidos empleados con relacion a
los Compromisos y a los Supuestos de Incumplimiento.

“Acciones con Derecho a Voto” con respecto a cualquier Persona, significa titulos de cualquier clase de
las Acciones de Capital de dicha Persona que confieren a sus tenedores (sea en todo momento o en tanto
ninguna clase preferente de acciones tenga facultades de voto en razén del acaecimiento de cualquier
contingencia) el derecho a votar en la eleccién de los miembros del Directorio (u drgano de gobierno
equivalente de dicha Persona).

“Acciones de Capital” significa:

(1) conrespecto a cualquier Persona que sea una sociedad, todas las acciones, participaciones,
partes de interés u otros equivalentes (cualquiera sea su designacion e
independientemente de que tengan o no derecho de voto) del capital social, incluyendo
cada clase de Acciones Ordinarias y Acciones Preferidas de dicha Persona;

(2) con respecto a cualquier Persona que no sea una sociedad por acciones, todas y cada una
de las participaciones en una sociedad colectiva, o participaciones de capital o en la
titularidad de dicha Persona, y

(3) cualesquiera warrants, derechos u opciones de compra de cualquiera de los instrumentos
o participaciones mencionados en las clausulas (1) o (2) precedentes.

“Acciones Ordinarias” de cualquier Persona significa todas las acciones, participaciones u otras partes de
interés, asi como otros equivalentes (cualquiera sea su designacién y tengan o no derecho de voto) de
participaciones en el capital ordinario de dicha Persona, se encuentren en circulacidn en la Fecha de
Emisién y Liquidacidn o se emitan con posterioridad a la misma e incluye, sin caracter taxativo, todas las
series y clases de dichas participaciones en el capital ordinario.

“Acciones Preferidas” de cualquier Persona significa cualesquiera Acciones de Capital de dicha Persona
que tengan derechos preferenciales sobre cualesquiera otras Acciones de Capital de dicha Persona en lo
que respecta a dividendos, distribuciones o rescates o en ocasion de la liquidacion.

“Agencia Calificadora” significa Moody’s, S&P o FIX.

“Bienes” significa, con respecto a cualquier Persona, cualquier participacidon de dicha Persona en cualquier
tipo de bienes o activos, sean muebles, inmuebles o mixtos, tangibles o intangibles, incluyendo Acciones
de Capital de cualquier otra Persona y otros valores negociables de la misma.

“Cambio de Control” se considerara que se produce un Cambio de Control si cualquier Persona o grupo
de personas que no sean uno o mas tenedores Permitidos, son o se constituyen en Titulares Beneficiarios
(como se define mas adelante) directos o indirectos de un total superior al 50% de la facultad de voto
total de las acciones con derecho a voto de la Compaiiia y dicha otra Persona o grupo tienen derecho a
elegir una mayoria del Directorio de la Compafiia (incluyendo a una Entidad Subsistente, de
corresponder).

A los fines de esta definicidn:

(a) “Titular Beneficiario” tendra el significado especificado en las Normas 13d-3 y 13d-5 de la
Ley de Mercados de los Estados Unidos de América.

(b) “Persona” tendra el significado correspondiente a “persona” que se emplea en los Articulos
13(d) y 14(d) de la Ley de Mercados de los Estados Unidos de América; y

(c) Seconsiderara que los tenedores Permitidos o cualquier otra Persona o Grupo son Titulares
Beneficiarios de acciones con derecho a voto de una sociedad detentadas por cualquier otra
sociedad (la “sociedad controlante”) en tanto los tenedores Permitidos o dicha otra Persona
0 grupo, segun corresponda, sean titulares beneficiarios, directos o indirectos, de un total
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de al menos el 50% del poder de voto de las acciones con derecho a voto de la sociedad
controlante.

“Deuda” significa respecto de cualquier Persona sin duplicacion: (a) todas las obligaciones por préstamos
de dinero de dicha Persona; (b) todas las obligaciones de dicha Persona evidenciadas por bonos,
debentures, pagarés u otros instrumentos similares; (c) todas las obligaciones de esa Persona bajo
cualquier leasing que requiera ser clasificado o contabilizado como arrendamiento financiero (capital
lease obligations) bajo NIIF; (d) todas las obligaciones de esa Persona emitidas o asumidas como precio
de compra diferido de propiedades o de servicios, todas las obligaciones sujetas a condicidn de venta y
todas las obligaciones bajo cualquier contrato de retencidon de titulo (pero excluyendo cuentas
comerciales a pagar y otros pasivos devengados incurridos dentro del giro ordinario de los negocios); (e)
todas las obligaciones exigibles y pagaderas en virtud de cartas de crédito, aceptaciones bancarias u
operaciones de crédito similares, incluyendo obligaciones de reembolso en virtud de las mismas; (f)
garantias de dicha Persona en relacién a la Deuda referida en las clausulas (a) a (e) anteriores y la clausula
(h) siguiente; y (g) toda Deuda de cualquier Persona del tipo referido en las clausulas (a) a (f) anteriores,
que se encuentren garantizadas por cualquier Gravamen sobre cualquier Bien o activo de dicha Persona.

“Directorio” significa, en relacidén con cualquier Persona, el Directorio, el comité directivo u érgano de
gobierno similar de dicha Persona o cualquier comité debidamente autorizado del mismo.

“FIX” significa FIX FCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo y sus sucesores y cesionarios.

“Gravamen” significa cualquier gravamen, hipoteca, prenda, derecho real de garantia o privilegio similar.

“Grupo” significa dos (2) o mds Personas que actlan en conjunto como una sociedad colectiva, sociedad
en comandita, sindicato u otro grupo a los efectos de adquirir, detentar, votar o enajenar Acciones de
Capital de otra Persona.

“Incurrir” significa, con respecto a cualquier Deuda u otra obligacion de cualquier Persona, crear, emitir,
incurrir (inclusive mediante conversion, canje o de otro modo), asumir, garantizar o de otro modo ser
responsable respecto de dicha Deuda u otra obligacion en el balance de dicha Persona (y los términos
“Asuncién”, “Incurrido/a” e “Incurriendo” tendran significados correlativos con lo que antecede).

“Moody’s” significa Moody’s Latin America Agente de Calificacion de Riesgo S.A. y sus sucesores y
cesionarios.

“Negocio Permitido” significa cualquier negocio relacionado, accesorio o complementario a los negocios
de la Compaiiia y sus Subsidiarias en la Fecha de Emisidn y Liquidacidn, incluyendo, sin caracter taxativo,
cualquier actividad fuera de Argentina.

“Persona” significa cualquier persona humana, sociedad colectiva, sociedad en comandita, sociedad
comercial, sociedad por acciones, sociedad de responsabilidad limitada, organizacién sin personeria
juridica, fideicomiso o unidn transitoria de empresas o una agencia gubernamental o subdivision politica
de la misma.

“Préstamos” significan la deuda financiera de Cresud que esta incluida en el Balance Basico de la
Compaiiia en el rubro pasivo corriente menor a un afio de acuerdo al ultimo balance publicado.

“Reducciéon de la Calificacion” se considerara que se ha producido una Reduccidn de la Calificacion si
dentro de los noventa (90) dias de una fecha de calificacidon una de las Agencias Calificadoras otorga a las
Obligaciones Negociables una calificacidén que sea inferior a la Calificacién de las Obligaciones Negociables
(a nivel nacional o internacional) aplicable inmediatamente antes de la fecha de calificacidn, siempre que
dicha Reduccién de la Calificacion se relacione en forma total o parcial con un Cambio de Control.

“Subsidiaria” significa, con respecto a cualquier Persona, cualquier otra Persona en la cual la primera
detenta directa o indirectamente mas de un 50% de la facultad de voto de las Acciones con Derecho a
Voto en circulacion de dicha otra Persona

III

“Supuesto Desencadenante de un Cambio de Contro
y de una Reduccién de la Calificacion.

significa el acaecimiento de un Cambio de Control
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“S&P” significa Standard & Poor’s Ratings Argentina S.R.L. ACR y sus sucesores y cesionarios.

“Tenedor” significa la Persona a cuyo nombre esté registrada determinada Obligacidon Negociable en el
registro llevado por Caja de Valores en ese momento.

“Tenedores Permitidos” significa uno o mas de los siguientes: (i) Eduardo S. Elsztain, Saul Zang y Alejandro
G. Elsztain junto con sus respectivos padres, hermanos, hermanas, hijos y otros familiares y cualquiera de
los descendientes, herederos, legatarios y sucesores asi como los cényuges o ex-conyuges de cualquiera
de ellos, (ii) cualquier patrimonio sucesorio, tutor, custodio y demas representantes legales de cualquiera
de ellos y (iii) cualquier afiliada de cualquiera de ellos o cualesquiera otras Personas (incluyendo cualquier
fideicomiso, sociedad colectiva u otra entidad) controladas por o para el beneficio de los mismos.

Supuestos de Incumplimiento
Véase “De la oferta y la negociacion—=Supuestos de incumplimiento” del Prospecto del Programa.
Asambleas, modificacion y dispensa

La Compaiiia podr3, sin necesidad del consentimiento de los Tenedores, modificar y reformar los términos
y condiciones de las Obligaciones Negociables para cualquiera de los siguientes fines:

- agregar compromisos adicionales, supuestos de incumplimiento, restricciones, condiciones o
disposiciones que sean en beneficio de los Tenedores de las Obligaciones Negociables;

- otorgar cualquier derecho o poder que nos fuera conferido;
- garantizar las obligaciones negociables de cualquier clase de acuerdo con sus requisitos o de otra forma;

- acreditar la sucesion de nosotros en otra persona y la asuncién por parte de dicho sucesor de nuestros
compromisos y obligaciones en las obligaciones negociables en virtud de cualquier fusion por absorcidn,
consolidacion o venta de activos;

- establecer la forma o los términos y condiciones de cualquier clase nueva de obligaciones negociables;

- cumplir con cualquier requerimiento de la CNV con el objeto de obtener o mantener la autorizacién de
oferta publica de las Obligaciones Negociables;

- realizar cualquier modificacion que sea de naturaleza menor o técnica o para corregir o complementar
alguna disposicidon ambigua, incompatible o defectuosa incluida en este Suplemento de Prospecto,
siempre que esa modificacidn, correccién o suplemento no afecten en forma adversa los derechos de los
Tenedores de las Obligaciones Negociables; o

- realizar toda otra modificacion de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, de forma
tal que no afecte en forma sustancial y adversa los derechos de los Tenedores de Obligaciones Negociables
en cualquier aspecto sustancial.

Se podra efectuar modificaciones y reformas a las Obligaciones Negociables, asi como también se podra
dispensar el cumplimiento futuro o incumplimiento anterior, a exclusiva opcidon de la Compaiiia, (i)
mediante la adopcion de una resolucidon en una asamblea de Tenedores de obligaciones negociables
segln lo establecido mas adelante, o (ii) mediante el consentimiento fehaciente segln surge de la Ley
27.440 de Financiamiento Productivo y/o sus modificatorias de al menos el 50% de los Tenedores del valor
nominal de las obligaciones negociables en circulacién. Sin embargo, sin el consentimiento de los
Tenedores de al menos el 2/3 (dos tercios) del valor nominal de las obligaciones negociables en
circulacion, tal modificacion o reforma y dicha dispensa no podr3a, entre otras: (i) prorrogar la fecha de
vencimiento para el pago de capital, prima, si hubiera, o intereses sobre dicha obligaciéon negociable, (ii)
reducir el capital, la porcidn del capital que deba pagarse después de la caducidad de plazos, la tasa de
interés o la prima pagadera al momento del rescate de cualquiera de estas obligaciones negociables, (iii)
reducir nuestra obligacién de pagar Montos Adicionales sobre dicha obligacion negociable, (iv) acortar el
periodo durante el cual no tengamos permitido rescatar dicha obligacién negociable o permitir que
rescatemos si no estuviera permitido, (v) cambiar la moneda en la cual debe pagarse cualquier obligacion
negociable o la prima o intereses sobre dicha obligacidon negociable o los lugares de pago requeridos, o
(vi) reducir el porcentaje del valor nominal total de obligaciones negociables necesario para modificar,
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reformar o complementar las obligaciones negociables, para la dispensa del cumplimiento de ciertas
disposiciones o para dispensar ciertos incumplimientos (las “Condiciones Esenciales”).

Las Obligaciones Negociables contienen disposiciones relativas a la convocatoria de asambleas de
tenedores de obligaciones negociables para considerar los temas que afecten sus derechos. Las asambleas
de tenedores de obligaciones negociables podran ser convocadas por nuestro Directorio o nuestra
Comision Fiscalizadora, o cuando sea requerido por los tenedores que posean por lo menos 5% del valor
nominal de las obligaciones negociables en circulacion. Las asambleas de tenedores que se celebren a
tenor de la solicitud escrita de tenedores de obligaciones negociables serdn convocadas dentro de los 40
dias de la fecha en la que recibamos tal solicitud escrita. Dichas asambleas se llevardn a cabo en la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires y se podran llevar a cabo a distancia por medios de telecomunicacién de
acuerdo a lo establecido en el articulo 61 de la Ley de Mercado de Capitales.

La convocatoria para una asamblea de tenedores de obligaciones negociables (la cual incluira la fecha,
lugar y hora de la asamblea, el orden del dia y los requisitos de asistencia) sera enviada segun lo
establecido bajo el titulo “—Notificaciones”, entre los 10 y 30 dias antes de la fecha fijada para la asamblea
y se publicard durante cinco dias habiles en Argentina, en el Boletin Oficial, en un diario de amplia
circulacion en el pais y en el Boletin de la BCBA (siempre que las obligaciones negociables coticen en
BYMA) y en el sitio web del MAE (siempre que las obligaciones negociables coticen en MAE). Las
asambleas de tenedores podran convocarse simultdaneamente en primera y segunda convocatoria en el
caso de que la asamblea inicial deba ser postergada por falta de quérum. Sin embargo, para las asambleas
que incluyen en el orden del dia cuestiones que requieren la aprobacién de Condiciones Esenciales por
parte de los tenedores, la convocatoria a una nueva asamblea resultante de la postergacion de la
asamblea inicial por falta de quérum sera enviada con ocho dias de antelacion por lo menos a la fecha
fijada para dicha nueva asamblea, con publicaciones por tres dias en el Boletin Oficial, un diario de amplia
circulacion en Argentina y en el Boletin de la BCBA (siempre que las obligaciones negociables coticen en
BYMA).

Para votar en una asamblea de tenedores, una persona debera ser (i) un tenedor de una o mas
obligaciones negociables a la fecha de registro pertinente determinada o (ii) una persona designada
mediante un instrumento escrito como apoderado del tenedor de una o mas obligaciones negociables.

El quérum requerido en cualquier asamblea convocada para adoptar una resolucién estara constituido
por las personas que tengan o representen una mayoria del valor nominal total de las obligaciones
negociables en circulacidn, y en cualquier asamblea en segunda convocatoria estara constituido por la(s)
persona(s) presente(s) en la segunda asamblea. En la primera o segunda reuniéon de una asamblea
debidamente convocada y en la cual se hubiera constituido quérum, toda resolucidn para modificar o
enmendar, o para dispensar el cumplimiento, de cualquier disposicién de las obligaciones negociables
(salvo las disposiciones que refieran a las Condiciones Esenciales) sera validamente adoptada de ser
aprobada por las personas con derecho a votar la mayoria del valor nominal total de las obligaciones
negociables en ese momento en circulacidn representadas y con derechos de voto en la asamblea.
Respecto a las Condiciones Esenciales, tanto el quérum requerido en una asamblea como la resolucién
que alli se adopte, sera validamente emitida si fuera aprobada por tenedores de al menos el 2/3 (dos
tercios) del valor nominal de las obligaciones negociables en circulacién. Todo instrumento entregado por
o en representacidon de cualquier tenedor de una obligacion negociable en relacion con cualquier
consentimiento de la mencionada modificacién, enmienda o renuncia serd irrevocable una vez entregado
y serd concluyente y vinculante para todos los futuros tenedores de dicha obligacién negociable. Toda
modificacion, enmienda o dispensa de las obligaciones negociables sera concluyente y vinculante para
todos los tenedores de obligaciones negociables, sea que hubieran dado o no su consentimiento al
respecto, o hubieran estado presentes o no en la asamblea, y para todas las obligaciones negociables.

La Compaiiia designara la fecha de registro para la determinacion de los tenedores de obligaciones
negociables con derecho a votar en cualquier asamblea y notificard a los tenedores de las obligaciones
negociables.

El consentimiento de cada Tenedor y el sentido de su voto en cada asunto sujeto a su consideracion a
través de una solicitud de consentimiento nos seran remitidos por un medio fehaciente de acuerdo con
la ley argentina. El procedimiento utilizado para instrumentar dicha solicitud debera garantizar (i) que los
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Tenedores hayan recibido previamente toda la informacidn necesaria y (ii) el ejercicio de su derecho de
aprobar o no aprobar los temas sujetos a consideracion.

Nosotros, a través de nuestro Directorio, podemos definir la forma de otorgar el consentimiento y ser
responsables de todo el procedimiento o podemos contratar a un tercero para ese propoésito en los
términos de la Ley 27.440 de Financiamiento Productivo.

El tenedor de una Obligacion Negociable podra, en cualquier asamblea de tenedores de obligaciones
negociables en la cual dicho tenedor tuviera derecho a votar, o enviando su consentimiento, emitir un
voto por cada doélar estadounidense del monto de capital de las obligaciones negociables en poder de
dicho tenedor.

A los fines de las disposiciones precedentes, se considerara que cualquier obligacion negociable, a partir
de cualquier fecha de determinacidn, esta “en circulaciéon”, excluyendo:

(i) las obligaciones negociables que, a dicha fecha, hubieran sido canceladas o entregadas para su
cancelacién;

(i) las obligaciones negociables que hubieran sido designadas para su rescate de acuerdo con sus términos
o que se hubieran tornado vencidas y pagaderas a su vencimiento o de otro modo se hubiera depositado,
una suma suficiente para pagar el capital, prima, intereses y Montos Adicionales u otros montos sobre
dichas obligaciones negociables; o

(iii) las obligaciones negociables en lugar o en reemplazo de las cuales se hubieran entregado otras
obligaciones negociables;

teniendo en cuenta que, para determinar si los tenedores del monto de capital requerido de obligaciones
negociables en circulacion se encuentran presentes en una asamblea de tenedores de obligaciones
negociables a los fines del quérum o si han prestado su consentimiento o votado a favor de cualquier
notificacion, consentimiento, dispensa, modificacion, reforma o complemento, no se computaran y no
serdn consideradas obligaciones negociables en circulacidn las obligaciones negociables en nuestro poder,
directa o indirectamente, o en poder de cualquiera de nuestras Afiliadas, incluyendo cualquier Subsidiaria.

Inmediatamente después de aprobada cualquier modificacion a los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables, cursaremos notificacion al respecto a los tenedores de las obligaciones
negociables y, de corresponder, a la CNV, describiendo en términos generales el contenido de dicha
modificacion.

Ejecucion por parte de los tenedores de Obligaciones Negociables

Salvo lo dispuesto en el siguiente parrafo, ningln tenedor de una obligacidn negociable tendra derecho
alguno en virtud de dicha obligacion negociable, ni podrd valerse de ninguna de sus disposiciones, para
iniciar un juicio, accién o procedimiento conforme a la ley, en virtud o en relacién con las obligaciones
negociables, o para designar un sindico o funcionario similar, o para cualquier otro recurso en virtud de
dichos documentos, a menos que (i) los tenedores de una mayoria de valor nominal de las obligaciones
negociables en circulacion hubieran notificado previamente por escrito a la Compafiia el incumplimiento
respecto de las Obligaciones Negociables y (ii) transcurridos 60 dias de la recepcion de tal notificacidn,
solicitud y oferta de indemnizacidn, dicho incumplimiento no hubiera sido subsanado por la Compaiiia.

Con independencia de cualquier disposicion de cualquier obligacién negociable, el derecho de cualquier
tenedor de obligaciones negociables a percibir el pago del capital y los intereses sobre dicha obligacidn
negociable (incluidos Montos Adicionales) en o con posterioridad a las respectivas fechas de vencimiento
expresadas en dicha obligacidon negociable, o a entablar juicio, inclusive una accion ejecutiva individual
con arreglo al Articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables, para ejecutar cualquiera de dichos pagos
en las respectivas fechas de vencimiento, no se verd limitado o afectado sin el consentimiento de dicho
tenedor.

El titular beneficiario de obligaciones negociables representadas por una obligacion negociable global
podra obtener del depositario pertinente, ante su solicitud y sujeto a ciertas limitaciones, un certificado
representativo de su participacion en la obligacién negociable global respectiva de conformidad con la
Ley de Mercado de Capitales. Este certificado permitira al titular beneficiario iniciar acciones judiciales
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ante cualquier tribunal competente en Argentina, incluidas acciones ejecutivas, para obtener el pago de
los montos vencidos en virtud de las obligaciones negociables.

Reintegro de Fondos; Prescripcion

Los fondos depositados para el pago del capital o intereses o cualquier otro monto que deba pagarse en
relacion con cualquier obligacion negociable (incluyendo Montos Adicionales) y que no se hubieran
destinado y permanecieran sin ser reclamados tres afios después de la fecha en que el capital o intereses
u otro monto se hubieran tornado vencidos y pagaderos, salvo disposicidon en contrario conforme a la
normativa aplicable, seran reintegrados previa solicitud por escrito, y el tenedor de dicha obligacidn
negociable, salvo disposicidn en contrario conforme a la normativa aplicable, recurrird a partir de ese
momento exclusivamente a la Emisora para cualquier pago que dicho tenedor tuviera derecho a cobrar.

Todos los reclamos contra la Emisora por el pago de capital o intereses o cualquier otro monto que deba
pagarse en relacion con cualquier obligacion negociable (incluyendo Montos Adicionales) prescribiran,
salvo que se realicen dentro de los diez afos en el caso del capital y cuatro afios en el caso de los intereses
(i) de la fecha en que dicho pago vencid por primera vez, o (ii) si el tenedor no hubiera recibido el monto
completo en o con anterioridad a la fecha de vencimiento, de la fecha en la que hubiera recibido el monto
completo.

Deterioro, sustraccion, pérdida y destruccion de titulos valores o de sus registros.
Normas comunes para titulos valores

El Cédigo Civil y Comercial de la Nacidon en su articulo 1852, establece el ambito de aplicacion en caso de
sustraccion, pérdida o destruccion de titulos valores incorporados a documentos representativos, en
tanto no existan normas especiales para tipos determinados de ellos. El procedimiento se lleva a cabo en
la jurisdiccion del domicilio del acreedor, en los titulos valores en serie; o en la del lugar de pago, en los
titulos valores individuales. Los gastos son a cargo del solicitante. La cancelacién del titulo valor no
perjudica los derechos de quien no formula oposicidn respecto de quien obtiene la cancelacién. En los
supuestos en que la sentencia que ordena la cancelacién queda firme, el juez puede exigir que el
solicitante preste caucién en resguardo de los derechos del adquirente del titulo valor cancelado, por un
plazo no superior a dos afnos.

En el caso de sustitucion por deterioro, el articulo 1853 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacidn establece
que el portador de un titulo valor deteriorado, pero identificable con certeza, tiene derecho a obtener del
emisor un duplicado si restituye el original y reembolsa los gastos. Los firmantes del titulo valor original
estan obligados a reproducir su firma en el duplicado.

Seguidamente, el articulo 1854 del Cédigo mencionado anteriormente refiere a que si los titulos valores
instrumentaban obligaciones de otras personas, ademas de las del emisor, deben reproducirlas en los
nuevos titulos. Igualmente debe efectuarse una atestacion notarial de correlacion. Cuando los terceros se
oponen a reproducir instrumentalmente sus obligaciones, debe resolver el juez por el procedimiento
contradictorio mas breve que prevea la ley local, sin perjuicio del otorgamiento de los titulos valores
provisorios o definitivos, cuando corresponda.

Sustraccion, pérdida o destruccion de los libros de registro

Si se trata de titulos valores nominativos o titulos valores no cartulares, incluso los ingresados a sistemas
de anotaciones en cuenta segun el articulo 1836 del Cddigo Civil y Comercial de la Nacidn, la sustraccion,
pérdida o destruccion del libro de registro respectivo, incluso cuando son llevados por ordenadores,
medios mecdnicos o magnéticos u otros, debe ser denunciada por el emisor o por quien lo lleva en su
nombre, dentro de las 24 (veinticuatro) horas de conocido el hecho.

La denuncia debe efectuarse ante el juez del domicilio del emisor, con indicacién de los elementos
necesarios para juzgarla y contener los datos que puede aportar el denunciante sobre las constancias que
incluia el libro. Copias de la denuncia deben ser presentadas en igual término al organismo de contralor
societario, al organismo de contralor de los mercados de valores y a las entidades expresamente
autorizadas por la ley especial o la autoridad de aplicacién y cajas de valores respectivos, en su caso.
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Recibida la denuncia, el juez ordenard la publicacién de edictos por cinco dias en el Boletin Oficial y en
uno de los diarios de mayor circulacion en la Republica Argentina para citar a quienes pretenden derechos
sobre los titulos valores respectivos, para que se presenten dentro de los 30 (treinta) dias al perito
contador que se designe, para alegar y probar cuanto estimen pertinente, bajo apercibimiento de
resolverse con las constancias que se agreguen a las actuaciones. Los edictos deben contener los
elementos necesarios para identificar al emisor, los titulos valores a los que se refiere el registro y las
demas circunstancias que el juez considere oportunas, asi como las fechas para ejercer los derechos a que
se refiere el articulo 1878 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacidn. Si el emisor tiene establecimientos en
distintas jurisdicciones judiciales, los edictos se deben publicar en cada una de ellas.

Si el emisor ha sido autorizado a la oferta publica de los titulos valores a los que se refiere el registro, la
denuncia debe hacerse conocer de inmediato al organismo de contralor de los mercados de valores y a
las entidades expresamente autorizadas por la ley especial o la autoridad de aplicacion en los que se
negocien, debiéndose publicar edictos en los boletines respectivos. Si los titulos valores han sido
colocados o negociados publicamente en el exterior, el juez debe ordenar las publicaciones o
comunicaciones que estime apropiadas.

Las presentaciones se efectian ante el perito contador designado por el juez. Se aplica el procedimiento
de la verificacion de créditos en los concursos, incluso en cuanto a los efectos de las resoluciones, los
recursos y las presentaciones tardias. Las costas ordinarias del procedimiento son soportadas
solidariamente por el emisor y por quien llevaba el libro, sin perjuicio de la repeticion entre ellos.

El juez debe disponer la confeccion de un nuevo libro de registro, en el que se asienten las inscripciones
que se ordenen por sentencia firme. El juez puede conceder a los presentantes el ejercicio cautelar de los
derechos emergentes de los titulos valores antes de la confeccidn del nuevo libro, en su caso, antes de
que se dicte o quede firme la sentencia que ordena la inscripcidn respecto de un titulo valor determinado,
conforme a la verosimilitud del derecho invocado y, de estimarlo necesario, bajo la caucién que
determine. En todos los casos, el emisor debe depositar a la orden del juez las prestaciones de contenido
patrimonial que sean exigibles.

La denuncia de sustraccion, pérdida o destruccion del libro de registro autoriza al juez, a pedido de parte
interesada y conforme a las circunstancias del caso, a disponer una intervencion cautelar o una veeduria
respecto del emisor y de quien llevaba el libro, con la extensidn que estima pertinente para la adecuada
proteccidn de quienes resultan titulares de derechos sobre los titulos valores registrados. Puede, también,
ordenar la suspensién de la realizacion de asambleas, cuando circunstancias excepcionales asi lo
aconsejen.

Ley Aplicable, Sentencias, Jurisdiccion, Notificaciones Procesales, Renuncia a Inmunidades.

Las Obligaciones Negociables se regiran por, y seran interpretadas de conformidad con, las leyes de la
Republica Argentina.

La Compafiia sometera sus controversias con relacion a las Obligaciones Negociables a la jurisdiccién del
Tribunal de Arbitraje General de la BCBA (en ejercicio de las facultades delegadas por BYMA a la BCBA en
virtud de la Resolucién N218.629 de la CNV), conforme se deriva del articulo 32, inciso f) de la Ley de
Mercado de Capitales, o el que se cree en un futuro en la BCBA de conformidad con el articulo 46 de la
Ley de Mercado de Capitales de acuerdo con las reglas del arbitraje. Sin perjuicio de ello, los tenedores
de las Obligaciones Negociables podran someter sus controversias en relacién con las mismas a la
jurisdiccidn no exclusiva del Tribunal de Arbitraje General de la BCBA o el que se cree en el futuro en la
BCBA de conformidad con el articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales o bien a la de los tribunales
judiciales en lo comercial de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, a opcion exclusiva del tenedor en
cuestion. A su vez, en los casos en que las normas vigentes establezcan la acumulacidon de acciones
entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacidén se efectuara ante el tribunal
judicial.

Calificacion de Riesgo

Las Obligaciones Negociables han sido calificadas el 14 de diciembre de 2022 por Fix SCR S.A. como
“AA(arg)” en su escala nacional de largo plazo. Esta calificacion de riesgo se encuentra a disposicion del
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publico inversor en la Pagina Web de FIX (www.fixscr.com), la oficina de la Compaiiia y en las oficinas de
los Colocadores detalladas en la dltima pagina del presente Suplemento de Prospecto.

La calificacidn de un titulo no constituye una recomendacidn para comprar, vender o detentar titulos y
puede estar sujeta a revision o revocacidén en cualquier momento por las agencias de calificacion. Las
calificaciones utilizadas por las agencias calificadoras argentinas pueden diferir en aspectos significativos
de las utilizadas por las agencias de calificacion de los Estados Unidos de América u otros paises. Se puede
obtener una explicacion del significado de las calificaciones de cada agencia de calificacion argentina
consultando a dicha agencia de calificacion.

Conforme lo dispuesto en el articulo 25 de la Seccién VIII del Capitulo | del Titulo IX de las Normas de la
CNV, los emisores que en forma voluntaria soliciten el servicio de calificacion de riesgo de los valores
negociables al momento de su emisidn deberan mantenerlo hasta su cancelacién total salvo
consentimiento unanime de los tenedores de los valores negociables emitidos.

Asimismo, y de acuerdo con lo establecido por el articulo 47, Seccidn X, Capitulo | del Titulo IX de las
Normas de la CNV y sus modificatorias, |la sociedad calificadora de las obligaciones negociables, tendra el
deber de revisar de manera continua y permanente la calificacion de riesgo emitida respecto a las
Obligaciones Negociables, durante el periodo de vigencia. La sociedad calificadora debera realizar al
menos cuatro informes respecto a las Obligaciones Negociables por afio. De producirse cualquier evento
que pudiera producir cambios sustanciales que puedan afectar la calificacién, la calificadora debera
efectuar un nuevo dictamen acerca de la calificacion de las obligaciones negociables.
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PLAN DE DISTRIBUCION

Procedimiento de Colocacién

Las Obligaciones Negociables serdn ofrecidas en la Argentina y colocadas por oferta publica en los
términos de la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV y demads normas vigentes y aplicables,
dirigida exclusivamente a Inversores Calificados, mediante un proceso de subasta o licitacién publica
abierta, a través del médulo de licitaciones del SIOPEL, del MAE, un sistema que garantiza la transparencia
y la igualdad de trato entre los inversores, de conformidad con las Normas de la CNV (la “Licitacion
Publica”). Las Ordenes de Compra seran firmes y vinculantes de conformidad con las Normas de la CNV.

En la Licitacion Publica, bajo la modalidad “abierta”, en atencion a lo dispuesto por las Normas de la CNV,
tendran la posibilidad de participar todos los interesados. BACS Banco de Crédito y Securitizacidn S.A. serd
el encargado de generar en el SIOPEL el pliego de licitacion de la colocacion primaria de las Obligaciones
Negociables (el “Administrador del Registro”). Los Colocadores habilitados a operar en el médulo de
licitaciones del SIOPEL del MAE seran dados de alta para participar en la rueda de Licitacidon Publica en
forma automatica.

Los Colocadores seran: BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A., Banco Hipotecario S.A., Banco
Santander Argentina S.A., Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., Balanz Capital Valores S.A.U., SBS
Trading S.A., Facimex Valores S.A., Banco de la Provincia de Buenos Aires, Banco Supervielle S.A., Puente
Hnos S.A., Industrial and Commercial Bank of China (Argentina) S.A.U., Latin Securities S.A., Max Capital
S.A., Futuros y Opciones.com S.A., Macro Securities S.A. e Invertir en Bolsa S.A.. Los Colocadores actuaran
sobre la base de sus “mejores esfuerzos”, en los términos del articulo 774, inciso a) del Cdédigo Civil y
Comercial de la Nacion y conforme con los procedimientos usuales en el mercado de capitales de la
Republica Argentina para la difusion publica de la informacion referida a la Emisora y a las Obligaciones
Negociables, y para invitar a potenciales Inversores Calificados a presentar las correspondientes Ordenes
de Compra (tal como dicho término se define mas adelante), pero no asumirdn compromiso alguno de
colocacidn o suscripcidn en firme y de acuerdo con el procedimiento descripto en el presente Suplemento
de Prospecto. Para mas informacidn, véase la seccién “Contrato de Colocacion” del presente Suplemento
de Prospecto.

Los Inversores Calificados que quieran suscribir Obligaciones Negociables deberan presentar sus
correspondientes érdenes de compra en los términos descriptos en el presente (las “Ordenes de
Compra”), las cuales deberdn ser remitidas a (i) los Colocadores habilitados a participar en la rueda de
Licitacion Publica, o (ii) Agentes Intermediarios Habilitados y/o adherentes al mismo; quienes las recibiran,
procesaran e ingresaran como ofertas en un libro de registro informatico llevado por el Administrador del
Registro de conformidad con las practicas habituales y la normativa aplicable para este tipo de
colocaciones segun lo previsto en el Articulo 1°, Seccion |, del Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la
CNV (conforme fueran modificadas por la Resolucidon N°662/2016 de la CNV) a través del Sistema SIOPEL
de MAE (el “Registro”).

En el caso de Ordenes de Compra ingresadas como Ofertas por los Agentes Intermediarios Habilitados, ni
la Emisora ni los Colocadores asumiran responsabilidad alguna respecto de la forma en que las Ofertas
sean cargadas a través del sistema SIOPEL ni por el cumplimiento de la normativa referente a
encubrimiento, lavado de activos y financiacion del terrorismo regulada por la ley N°25.246 (segun fuera
modificada y complementada).

Periodo de Difusion Publica — Periodo de Licitacién Publica — Contenido Ordenes de Compra.

El periodo de difusidn publica tendrd una duracién de por al menos 1 (un) Dia Habil y sera informado en
el Aviso de Suscripcion, el que serd publicado en la oportunidad que determine la Compaiiia,
conjuntamente con los Colocadores, en el Boletin Diario de la BCBA, en la Pagina Web de la CNV bajo el
item “Empresas”y en la Pagina Web del MAE, bajo la seccidn “Mercado Primario” (el “Periodo de Difusidn
Publica”), mientras que la Licitacién Publica tendra lugar por al menos 1 (un) Dia Habil, y comenzara al dia
siguiente de finalizado el Periodo de Difusién Publica (el “Periodo de Licitacién Publica”), pudiendo los
Inversores Calificados remitir Ordenes de Compra a los Colocadores habilitados a participar de la rueda
de Licitacidn Publica y/o a los Agentes Intermediarios Habilitados, desde el inicio del Periodo de Licitacidn
Publica hasta el cierre del mismo.
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En atencidn al alcance de las Normas de la CNV, los Colocadores habilitados a participar de la rueda de
Licitacién Publica seran responsables por las Ordenes de Compra presentadas por los Inversores
Calificados a través suyo y por ellos ingresadas en el SIOPEL como ofertas (las “Ofertas”) en lo relativo al
control y cumplimiento de la normativa de prevencion del Lavado de Activos y Financiamiento del
Terrorismo de acuerdo a lo dispuesto y con el alcance establecido en la seccidon “Aviso a los inversores
sobre normativa referente a la prevencion del lavado de activos y financiacion del terrorismo” incluida en
el presente Suplemento de Prospecto y en el Prospecto.

Las Ordenes de Compra que ingresen a través de Agentes Intermediarios Habilitados, distintos de los
Colocadores habilitados a participar de la rueda de Licitacidn Publica, también deberan cumplir con el
control y cumplimiento de la normativa de prevencién del Lavado de Activos y Financiamiento del
Terrorismo de acuerdo a lo dispuesto y con el alcance establecido en la seccién “Aviso a los inversores
sobre normativa referente a la prevencion del lavado de activos y financiacion del terrorismo” del presente
Suplemento de Prospecto y del Prospecto, asi como también guardar especial recaudo en los procesos de
verificacién y admisién de las Ordenes de Compra, especialmente en términos de riesgo de crédito y
liquidacién, de modo de propender a la integracién efectiva de dichas Ordenes de Compra. Los
mencionados controles serdn exclusiva responsabilidad de tales Agentes Intermediarios Habilitados, no
teniendo los Colocadores responsabilidad alguna al respecto.

Los Colocadores habilitados a participar de la rueda de Licitacién Publica se reservan el derecho de
solicitar documentacién adicional a los Inversores Calificados que presenten Ordenes de Compra ante
cada Colocador habilitado a participar de la rueda de Licitacion Publica, siempre observando el trato
igualitario entre los inversores.

Los Colocadores podran rechazar las Ordenes de Compra cuando dichas Ordenes de Compra no cumplan
con los requisitos aqui establecidos y/o con la normativa aplicable, en particular aquella referida a la
Prevencién del Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo, siempre observando el trato igualitario
entre ellos.

Todos los Agentes Intermediarios Habilitados podran ser habilitados para participar en la Licitacidon
Publica. Aquellos Agentes Intermediarios Habilitados que cuenten con linea de crédito otorgada por los
Colocadores seran, a pedido de dichos agentes, dados de alta en la rueda. Dicho pedido debera ser
realizado como minimo, dentro de las 12 horas anteriores a la finalizacién del Periodo de Difusion Publica.

Todos aquellos Agentes Intermediarios Habilitados que no cuenten con linea de crédito con los
Colocadores, deberdn solicitar a los Colocadores la habilitacion a la rueda con antelacién suficiente, pero
nunca mas alla de las 12 horas posteriores al inicio del Periodo de Difusion Publica, para lo cual deberan
acreditar, entre otra informacidn, el cumplimiento de las normas relativas a la Prevencién del Lavado de
Activos y Financiamiento del Terrorismo de forma satisfactoria para la Compafiia y los Colocadores,
quienes observaran y respetaran en todo momento el trato igualitario entre aquéllos.

La remisién de las Ordenes de Compra por parte de los Inversores Calificados a través de los Colocadores
habilitados a participar de la rueda de Licitacién Publica o por los Agentes Intermediarios Habilitados
implicara la aceptacion y el conocimiento de todos y cada uno de los términos y condiciones establecidos
bajo la presente seccion.

La Compaiiia podra terminar y dejar sin efecto, modificar, suspender, ampliar y/o prorrogar el Periodo de
Difusidn Publica y/o el Periodo de Licitacion Publica en cualquier momento, debiendo comunicar (a mas
tardar el Dia Habil anterior a la fecha en que finalice el periodo de que se trate o en el mismo dia con dos
horas de anticipacion al cierre de la rueda en el caso en que el Periodo de Licitacidn Publica fuere de un
(1) dia) dicha circunstancia a la CNV, a ByMA y al MAE, y publicar un aviso indicando tal situacion en el
Boletin Diario de la BCBA, en la Pagina Web de la CNV, bajo el item “Empresas” y en la Pagina Web del
MAE, bajo la seccion “Mercado Primario”. En el supuesto que se termine, modifique, suspendiere o
prorrogase el Periodo de Licitacion Publica, los Inversores Calificados que hubieren presentado Ordenes
de Compra podran, a su solo criterio y sin penalidad alguna, retirar tales Ordenes de Compra en cualquier
momento, mediando notificacion escrita recibida por los Colocadores habilitados a participar de la rueda
de Licitacidn Publica y/o los Agentes Intermediarios Habilitados, seguin corresponda, y a la Compaiiia, con
anterioridad al vencimiento de la terminacidén, modificacidon, suspension o prérroga del Periodo de
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Licitacién Publica. Las Ordenes de Compra que no hubieren sido canceladas por escrito por los inversores
una vez vencido dicho periodo, se consideraran ratificadas, firmes y vinculantes.

En un Aviso de Suscripcion a ser publicado en la Pagina Web de la CNV via AIF bajo el item “Empresas” y
publicado por un dia en el Boletin Diario de la BCBA y en la Pagina Web del MAE, bajo la seccién “Mercado
Primario” se indicara, entre otras cuestiones, la fecha y hora de inicio y de finalizacidon del Periodo de
Difusion Publica y del Periodo de Licitacion Publica, asi como también la Fecha de Emisidon y Liquidacion.

Podran remitirse Ordenes de Compra para el Tramo Competitivo y Ordenes de Compra para el Tramo No
Competitivo. Cada Inversor Calificado deberd detallar en sus Ordenes de Compra, entre otras, la siguiente
informacion:

- Nombrey apellido o denominacién social del inversor y demas datos identificatorios o el nombre
del Agente Intermediario Habilitado que cargd dicha oferta, y si lo hizo para cartera propia o por
cuenta y orden de terceros;

- Cuenta del custodio depositante en Caja de Valores y cuenta comitente donde las Obligaciones
Negociables seran liquidadas;

- Valor nominal solicitado (el “Monto Solicitado”); sin decimales y el cual debera ser como minimo,
de USD 100 (Délares Estadounidenses cien) y multiplos de USD 1 (Ddlares Estadounidenses uno)
por encima de dicho monto

- Aceptacién del inversor del procedimiento de colocacién y del mecanismo de adjudicacién
descripto mas adelante;

- Forma de suscripcion e integracion: las Obligaciones Negociables Clase XL deberan ser suscriptas
e integradas en efectivo en Pesos convertidos al Tipo de Cambio Inicial.

- Tipo de oferente: Inversor Institucional Local, Fondos Comunes de Inversion abiertos o cerrados,
fondos de inversion locales, Compaiiias de Seguros y/o cualquier otro inversor que de acuerdo a
los usos y practicas del mercado de capitales, posea la calidad de inversor institucional local;
Inversor Minorista (personas humana o sucesiones indivisas y/o personas juridicas que no sean
inversores Institucionales Locales); e Inversor Extranjero (persona humana o juridica que no
reside ni se encuentra establecida en la Argentina). Al respecto se recuerda la vigencia de la
Resolucion N2156/2018 de la UIF mediante la cual se aprobaron los textos ordenados de la
Resolucion UIF N230-E/2017 (Anexo 1), la Resolucién UIF N2 21/2018 (Anexo Il) y la Resolucién
UIF N2 28/2018 (Anexo Ill), en los términos del Decreto N2891/2017 de Buenas Practicas en
Materia de Simplificacién, la que estable la debida diligencia que debe ser aplicada por los sujetos
obligados para la Identificacién y Conocimiento del Cliente como su Monitoreo Periddico, asi
como la Resolucidn UIF N2 4/2017 y la Resolucidn General CNV N2 692/2017, sus modificatorias
y complementarias, ambas sobre identificacion de inversores extranjeros o locales cuya Unica
finalidad sea la apertura de cuentas con motivo de inversidn en el pais (para mas informacién
véase la seccion “Aviso a los inversores sobre normativa referente a la prevencion del lavado de
activos y financiacion del terrorismo” del presente Suplemento de Prospecto y del Prospecto);

- Sélo para el Tramo Competitivo, deberan indicar el precio de suscripcidén ofrecido, expresado
como un nimero truncado a cuatro decimales (ejemplos: 0,9950; 1,0001; 1,0250) (el “Precio de
Suscripcién Ofrecido”).

Asimismo, cada Inversor Calificado podra presentar una o mas Ordenes de Compra que constituiran el
Tramo No Competitivo y una o més Ordenes de Compra que constituiran el Tramo Competitivo con
diferentes Precios de Suscripcion Ofrecidos y diferentes valores nominales que se pretenda suscribir en
relacion a las Obligaciones Negociables, pudiendo resultar adjudicadas una, todas, o ninguna de las
Ordenes de Compra remitidas, de conformidad con el procedimiento que se prevé en “Mecanismo de
Adjudicacion”.

Los Inversores Calificados podran limitar el monto de Obligaciones Negociables solicitado en sus Ordenes
de Compra a un porcentaje maximo del valor nominal total de Obligaciones Negociables a emitirse (el
“Porcentaje Maximo”). Dicho Porcentaje Maximo debera ser detallado por cada Inversor Calificado en sus
respectivas Ordenes de Compra correspondiente al Tramo Competitivo. Ningtn inversor podra presentar
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Ordenes de Compra cuyos Montos Solicitados superen el Monto Total Maximo, ya sea que se presenten
en una o mas Ordenes de Compra del mismo inversor y fueran presentadas ante uno o més Colocadores.

Para la adjudicacion final de las Obligaciones Negociables a los inversores, en todos los casos, se tomara
en consideracion: (i) el valor nominal que resulte de aplicar el Porcentaje Maximo al monto de
Obligaciones Negociables que decida emitir la Compaiiia, v (ii) el valor nominal previsto en las Ordenes de
Compra presentadas; el que sea menor.

Adicionalmente, si se trata de inversores que cuenten con linea de crédito en los Colocadores habilitados
a participar de la rueda de Licitacién Publica, éstos podran recibir Ordenes de Compra telefénicas sujeto,
en este caso, a que posteriormente se remitan las correspondientes Ordenes de Compra por escrito por
las vias indicadas mas arriba. En dichos casos, las Ofertas serdn ingresadas por los Colocadores habilitados
a participar de la rueda de Licitacion Publica en el SIOPEL.

Asimismo, las Ordenes de Compra contendran una serie de requisitos formales que les aseguren a los
Colocadores habilitados a participar de la rueda de Licitacion Publica el cumplimiento de las exigencias
normativas y la validez de las mismas, incluyendo sin limitacidn, la relativa a la prevencion de lavado de
activos, como asi también de que existan fondos suficientes para integrar en tiempo y forma la Orden de
Compra remitida, pudiendo rechazar las Ordenes de Compra que hubieran recibido cuando las mismas
no cumplan con la normativa aplicable. Los Colocadores habilitados a participar de la rueda de Licitacion
Publica, podran solicitar garantias que aseguren la integracién de las Ordenes de Compra realizadas por
los Inversores Calificados, respetandose la igualdad de trato entre los inversores. A su vez, los Inversores
Calificados interesados deberan presentar toda la informacidon y documentaciéon que se les solicite, o que
pudiera ser solicitada por los Colocadores, para el cumplimiento de las normas legales penales sobre la
prevencién del lavado de activos y financiamiento del terrorismo, las normas del mercado de capitales
que impiden y prohiben el lavado de activos y financiamiento del terrorismo emitidas por la UIF y/o las
Normas de la CNV. Los Colocadores habilitados a participar de la rueda de Licitacién Publica podran
rechazar Ordenes de Compra de no cumplirse con tales normas o requisitos. La falta de cumplimiento de
los requisitos formales o de entrega de la documentacion e informacion que pudiera corresponder, a
satisfaccion de los Colocadores habilitados a participar de la rueda de Licitacion Publica, dara derecho a
éstos a dejar sin efecto las Ordenes de Compra respectivas, sin que tal circunstancia otorgue al inversor
involucrado, a la Compafiia u otras personas, derecho a indemnizacidn alguna. En el proceso de recepcion
de las Ordenes de Compra e ingreso de Ordenes de Compra, los Colocadores habilitados a participar de
la rueda de Licitacién Publica seran responsables exclusivos del procesamiento de las Ordenes de Compra
que reciban y/o ingresen, respectivamente y deberan guardar las Ordenes de Compra, por escrito, asi
como respaldo de cualquier otro tipo que fuere relevante, asi como también en lo relativo al control y
prevencién de la normativa de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo de acuerdo a lo
dispuesto y con el alcance establecido en la seccidn “Aviso a los inversores sobre normativa referente a la
prevencion del lavado de activos y financiacion del terrorismo” del presente Suplemento de Prospecto y
del Prospecto.

De conformidad con las Normas de la CNV, durante el Periodo de Licitacién Publica, los Inversores
Calificados podran entregar a los Colocadores habilitados a participar de la rueda de Licitacion Publica y/o
a los Agentes Intermediarios Habilitados las Ordenes de Compra para la suscripcion de las Obligaciones
Negociables, que constituiran ofertas irrevocables de compra por cualquiera de los siguientes medios, los
gue podran variar segun la implementacién que haya efectuado cada Colocador o Agente Intermediario
Habilitado, a saber: (i) de forma verbal incluyendo la utilizacidn de sistemas telefénicos con registro y
grabacion de llamadas que permitan identificar al cliente, (ii) por escrito en las oficinas de los Colocadores
habilitados a participar de la rueda de Licitacién Publica y Agentes Intermediarios Habilitados, y (iii) por
otros medios electrénicos incluyendo (a) la utilizacion de correo electrénico (e-mail) declarado por el
cliente, y (b) la pagina de Internet de cada Colocador habilitado a participar de la rueda de Licitacidon
Publica o Agente Intermediario Habilitado, a través de canales de “home banking” u otras plataformas
electrénicas. Las Ordenes de Compra contendran una serie de requisitos formales que aseguren a los
Colocadores habilitados a participar de la rueda de Licitacidén Publica y a los Agentes Intermediarios
Habilitados el cumplimiento de exigencias normativas y la validez de dichas Ordenes de Compra. Los
Colocadores habilitados a participar de la rueda de Licitacién Publica y los Agentes Intermediarios
Habilitados estableceran los mecanismos que permitan la validacion fehaciente de la identidad del cliente
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y de su voluntad y una serie de requisitos que aseguren a los Colocadores habilitados a participar de la
rueda de Licitacidn Publica y a los Agentes Intermediarios Habilitados el cumplimiento de exigencias
normativas y la validez de las Ordenes de Compra. Estos requisitos podran variar de acuerdo al medio por
el cual las Ordenes de Compra sean remitidas. En todos los casos, las Ordenes de Compra deberan
contener el monto nominal total a suscribir, el tipo de inversor que se trata, el Precio de Suscripcion
Ofrecido, para las Ordenes de Compra para el Tramo Competitivo (segliin éste término se define mas
abajo), al igual que la declaracion del inversor respecto a su conocimiento total del Prospecto, Suplemento
de Prospecto y demds documentos conexos, entre otras caracteristicas que establezca el respectivo
Colocador habilitado a participar de la rueda de Licitacion Publica o Agente Intermediario Habilitado,
segun sea el caso.

En atencion a lo dispuesto por las Normas de la CNV, las Ofertas seran cargadas durante el Periodo de
Licitacion Publica a través del modulo de licitaciones del SIOPEL. Respecto de cada Oferta, constara en el
registro la siguiente informacién: (i) los datos identificatorios del inversor o el nombre del agente y/o
adherente que cargo dicha Oferta, y si lo hizo para cartera propia o por cuenta y orden de terceros; (ii) el
Monto Solicitado; (iii) el Precio de Suscripcion Ofrecido, (iv) la fecha, hora, minuto y segundo de recepcién
de la Oferta; (v) su numero de orden; y (vi) cualquier otro dato que resulte relevante y/o sea requerido
por el formulario del SIOPEL. Conforme con las Normas de la CNV las Ofertas seran irrevocables y no
podran ser retiradas, y solo las Ofertas participaran en la Licitacién Publica y seran adjudicadas de
conformidad con el procedimiento previsto en la seccion “Mecanismo de Adjudicacion” del presente
Suplemento de Prospecto. Una vez finalizada la Licitacién Publica no podran modificarse las Ofertas
ingresadas ni podran ingresarse nuevas.

EL RESULTADO FINAL DE LA ADJUDICACION SERA EL QUE SURJA DEL SIOPEL. NI LA COMPANIA, NI LOS
COLOCADORES SERAN RESPONSABLES POR LOS PROBLEMAS, FALLAS, PERDIDAS DE ENLACE, ERRORES
O CAIDAS DEL SOFTWARE DEL SIOPEL. PARA MAYOR INFORMACION RESPECTO DEL SIOPEL, SE
RECOMIENDA A LOS INVERSORES CALIFICADOS LA LECTURA DEL “MANUAL DEL USUARIO—
COLOCADORES” Y DOCUMENTACION RELACIONADA PUBLICADA EN LA PAGINA WEB DEL MAE.

Tramo Competitivo.

Constituiran Ordenes de Compra del Tramo Competitivo de las Obligaciones Negociables Clase XL, las
Ordenes de Compra que indiquen un Precio de Suscripcién Ofrecido.

Tramo No Competitivo.

Constituiran Ordenes de Compra del Tramo No Competitivo de las Obligaciones Negociables Clase XL, las
Ordenes de Compra que no indiquen un Precio de Suscripcién Ofrecido.

Las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo no se tomaran en cuenta para la
determinacién del Precio de Emisidn de las Obligaciones Negociables Clase XL.

Procedimiento para la Determinacion del Precio de Emision de las Obligaciones Negociables.

Una vez finalizado el Periodo de Licitacion Publica no podran ingresarse nuevas Ofertas. La Compafiia y
los Colocadores procederdn a ordenar y analizar las Ordenes de Compra que surjan del SIOPEL, a fin de
comenzar con el mecanismo de adjudicacidén que se describe mds abajo.

En base a las Ordenes de Compra ingresadas al SIOPEL, la Compafifa determinara el Precio de Emisién de
las Obligaciones Negociables Clase XL, conforme a las Ordenes de Compra del Tramo Competitivo. Una
vez determinado el Precio de Emision de las Obligaciones Negociables por la Compafiia, ésta informara
dicho resultado, asi como también comunicara el resto de la informacidn requerida por el inciso f) del
apartado A), del Articulo 7, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV, en el Aviso de Resultados, el
cual serd publicado el dia del cierre del Periodo de Licitacion Publica en el Boletin Diario de la BCBA, en
ejercicio de la facultad delegada por ByMA, en la P4agina Web del MAE y en la AlF.

A los efectos de determinar el Precio de Emisidn de las Obligaciones Negociables Clase XL, la Compafiia se
basard en estandares de mercado habituales y razonables para operaciones de similares caracteristicas
en el marco de las disposiciones pertinentes establecidas por la Ley de Mercado de Capitales, las Normas
de la CNV aplicables y por lo establecido por las Normas de la CNV, pudiendo emitir las Obligaciones
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Negociables por un monto menor o mayor al Monto Total, aunque siempre menor o igual al Monto Total
Maximo.

Todas las Obligaciones Negociables que hubieren sido colocadas en virtud de las Ordenes de Compra
adjudicadas recibirdn las Obligaciones Negociables al Precio de Emision.

Mecanismo de Adjudicacion.

Teniendo en cuenta el Monto Solicitado y el Precio de Suscripcion Ofrecido de las Obligaciones
Negociables, en las Ordenes de Compra y, asimismo, en base al asesoramiento recibido de los
Colocadores, la Compafiia determinara:

(@) la emisién de las Obligaciones Negociables por hasta el Monto Total Maximo. A los efectos
de determinar el monto de emisién, la Compania se basara en estdndares de mercado
habituales y razonables para operaciones de similares caracteristicas en el marco de las
disposiciones pertinentes establecidas por la Ley de Mercado de Capitales y las Normas de
la CNV, pudiendo, de corresponder, emitir las Obligaciones Negociables por un monto
menor del maximo indicado anteriormente, o decidir declarar desierta la colocacién de las
Obligaciones Negociables, cuando:

()  no se hubieran recibido Ordenes de Compra;

(i) los Precios de Suscripcidn Ofrecidos de las Obligaciones Negociables hubieren sido
inferiores a los esperadas por la Compaiiia;

(iii) el valor nominal total de las Ordenes de Compra recibidas hubiere sido inferior al
esperado por la Compaifiia;

(iv) hubieren sucedido cambios adversos en la normativa vigente, los mercados
financieros y/o de capitales locales, asi como en las condiciones generales de la
compafiia y/o de la Republica Argentina, incluyendo, con caracter meramente
enunciativo, condiciones politicas, econdmicas, financieras o de tipo de cambio en
la Republica Argentina o crediticias de la Compaiia que pudieran hacer que no
resulte conveniente o torne gravosa efectuar la transaccion contemplada en el
presente Suplemento de Prospecto, en razén de encontrarse afectadas por dichas
circunstancias la colocacién o negociacién de las Obligaciones Negociables; y/o

(v) los inversores no hubieren dado cumplimiento con la normativa vigente que
impide y prohibe el lavado de activos y financiamiento al terrorismo emitida por la
UIF y/o las Normas de la CNV y/o cualquier otro organismo que tenga facultades
en la materia;

(b) los montos a ser adjudicados por las Ordenes de Compra correspondientes al Tramo no
Competitivo de las Obligaciones Negociables; y

(c) el Precio de Suscripcién Ofrecido de las Obligaciones Negociables, de acuerdo con las
Ordenes de Compra del Tramo Competitivo aplicables, los cuales seran ordenados
comenzando por las Ordenes de Compra que soliciten el mayor precio hasta alcanzar el
monto de emisidn.

Cuando el Precio de Suscripcion Ofrecido de las Obligaciones Negociables coincida con Precio de Emision
de las Obligaciones Negociables, y hubiese sobresuscripcion, se efectuara un prorrateo proporcional entre
todas las Ordenes de Compra del Tramo Competitivo con un Precio de Suscripcién Ofrecido de las
Obligaciones Negociables igual al Precio de Emisidn de las Obligaciones Negociables. Si como resultado
del mencionado prorrateo bajo este método de adjudicacion, el valor nominal a asignar a un oferente
bajo su respectiva Orden de Compra contiene decimales por debajo de USD 0,50, los mismos serdn
suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de las Obligaciones Negociables para abajo. Por el
contrario, si contiene decimales iguales o por encima de USD 0,50, se le asignara USD 1 al valor nominal
de las Obligaciones Negociables a adjudicar.

La Compaifiia y los Colocadores habilitados a participar de la rueda de Licitacion Publica podran rechazar
aquellas Ordenes de Compra que contengan errores u omisiones de datos que hagan imposible su
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procesamiento por el sistema o por incumplimiento de exigencias normativas en materia de Prevencién
del Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo.

La adjudicacién de las Ordenes de Compra comenzard por el Tramo No Competitivo:

- Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo de las Obligaciones
Negociables seran adjudicadas, no pudiendo superar el 50% del total que resulte adjudicado. En
todo momento las adjudicaciones se realizaran de conformidad con el limite establecido en el
Articulo 8 inciso b) de la Seccidn Il, del Capitulo IV de las Normas de la CNV.

- En caso de que dichas Ordenes de Compra superen el 50% mencionado, la totalidad de las
Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo, serdn prorrateadas reduciéndose
en forma proporcional los montos de dichas Ordenes de Compra hasta alcanzar el 50% del total
que resulte adjudicado, desestimandose cualquiera de las Ordenes de Compra que por dicho
prorrateo resulte en un monto inferior a la suma de USD 100 (Délares Estadounidenses cien).

- En el supuesto de que se adjudiquen Ordenes de Compra para el Tramo No Competitivo por un
monto inferior al 50% del total que resulte adjudicado, el monto restante sera adjudicado a las
Ordenes de Compra que conforman el Tramo Competitivo.

El monto restante sera adjudicado a las Ordenes de Compra que conforman el Tramo Competitivo de la
siguiente forma:

- Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo de las Obligaciones
Negociables con un Precio de Suscripcion Ofrecido superior al Precio de Emisidon de las
Obligaciones Negociables, seran adjudicadas.

- Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo de las Obligaciones
Negociables con un Precio de Suscripcion Ofrecido igual al Precio de Emisién de las Obligaciones
Negociables, serdn adjudicadas en su totalidad, pero en caso de sobresuscripcidn, a prorrata
entre si, sobre la base de su valor nominal y sin excluir ninguna de las Ordenes de Compra,
desestimandose cualquiera de las Ordenes de Compra que por dicho prorrateo resulte un monto
inferior a la suma de USD 100 (Délares Estadounidenses cien).

- Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo de las Obligaciones
Negociables con un Precio de Suscripcién Ofrecido inferior al Precio de Emisién de las
Obligaciones Negociables no seran adjudicadas

El rechazo de las Ordenes de Compra, en virtud del procedimiento de adjudicacién antes descripto, no
generara responsabilidad de ningtin tipo para la Compaiiia, ni los Colocadores ni tampoco otorgara a
los respectivos Inversores Calificados que presentaron las Ordenes de Compra no adjudicadas derecho
a reclamo y/o indemnizacién alguna.

La Compaiiia y los Colocadores no garantizan a los Inversores Calificados que se les adjudicaran las
Obligaciones Negociables que hubieran solicitado debido a que la adjudicacién de las Ordenes de Compra
y la determinacion del Precio de Emision de las Obligaciones Negociables, estara sujeta a los mecanismos
descriptos en el presente. Las Ordenes de Compra excluidas por tales causas, quedaran automaticamente
sin efecto, sin que tal circunstancia genere responsabilidad de ningun tipo para la Compaiiia, ni otorgue a
sus respectivos Inversores Calificados derecho a reclamo y/o a indemnizacién alguna. La Compaiiia, ni los
Colocadores, no estaran obligados a informar de manera individual a cada uno de los Inversores
Calificados que sus Ordenes de Compra han sido excluidas.

Los Inversores Calificados deberan realizar el pago del monto a integrar correspondiente a los montos de
las Obligaciones Negociables adjudicados en la Fecha de Emisién y Liquidacion.

LA COMPANIA PODRA DECLARAR DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
CUANDO: (I) NO SE HUBIERAN RECIBIDO ORDENES DE COMPRA; (Il) LOS PRECIOS DE SUSCRIPCION
OFRECIDOS DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES HUBIEREN SIDO INFERIORES A LOS ESPERADOS POR
LA COMPANIA; (111) EL VALOR NOMINAL TOTAL DE LAS ORDENES DE COMPRA RECIBIDAS HUBIERE SIDO
INFERIOR AL ESPERADO POR LA COMPANIA; (IV) HUBIEREN SUCEDIDO CAMBIOS ADVERSOS EN LA
NORMATIVA VIGENTE, LOS MERCADOS FINANCIEROS Y/O DE CAPITALES LOCALES, ASi COMO EN LAS
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CONDICIONES GENERALES DE LA COMPARNIA Y/O DE LA REPUBLICA ARGENTINA, INCLUYENDO, CON
CARACTER MERAMENTE ENUNCIATIVO, CONDICIONES POLITICAS, ECONOMICAS, FINANCIERAS O DE
TIPO DE CAMBIO EN LA REPUBLICA ARGENTINA O CREDITICIAS DE LA COMPANIA QUE PUDIERAN HACER
QUE NO RESULTE CONVENIENTE O TORNE GRAVOSA EFECTUAR LA TRANSACCION CONTEMPLADA EN
EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO, EN RAZON DE ENCONTRARSE AFECTADAS POR DICHAS
CIRCUNSTANCIAS LA COLOCACION O NEGOCIACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES; Y/O (V) LOS
INVERSORES CALIFICADOS NO HUBIEREN DADO CUMPLIMIENTO CON LA NORMATIVA VIGENTE QUE
IMPIDE Y PROHIBE EL LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO AL TERRORISMO EMITIDA POR LA UIF
Y/O LAS NORMAS DE LA CNV Y/O CUALQUIER OTRO ORGANISMO QUE TENGA FACULTADES EN LA
MATERIA.

ESTA CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O INDEMNIZACION A
LOS POTENCIALES INVERSORES CALIFICADOS. LA COMPANIA A SU EXCLUSIVO CRITERIO PODRA DECIDIR
LA REAPERTURA EN CUALQUIER MOMENTO SEGUN LAS CONDICIONES DE MERCADO LO ACONSEJEN,
EN TODOS LOS CASOS, DE ACUERDO A LO DISPUESTO POR EL ARTICULO 2 DE LA LEY DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES. ASIMISMO, LA COMPANIA PODRA HASTA LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION, DEJAR
SIN EFECTO LA COLOCACION Y ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, EN CASO DE QUE
HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA Y/O DE CUALQUIER OTRA iNDOLE QUE TORNEN MAS
GRAVOSA LA EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES PARA LA COMPANIA, BASANDOSE EN
ESTANDARES DE MERCADO HABITUALES Y RAZONABLES PARA OPERACIONES DE SIMILARES
CARACTERISTICAS EN EL MARCO DE LAS DISPOSICIONES PERTINENTES ESTABLECIDAS POR LA LEY DE
MERCADO DE CAPITALES Y LA NORMATIVA APLICABLE DE LA CNV, QUEDANDO EN ESTE CASO SIN
EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS ORDENES DE COMPRA (SEGUN DICHO TERMINO SE DEFINE EN
ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO) RECIBIDAS. ESTA CIRCUNSTANCIA NO GENERARA
RESPONSABILIDAD ALGUNA PARA LA EMISORA Y/O LOS COLOCADORES, NI TAMPOCO OTORGARA
DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O INDEMNIZACION A LOS POTENCIALES INVERSORES
CALIFICADOS QUE HUBIEREN PRESENTADO ORDENES DE COMPRA NI A LOS AGENTES INTERMEDIARIOS
HABILITADOS QUE HAYAN INGRESADO ORDENES DE COMPRA (Y/O LOS INVERSORES CALIFICADOS
INTERESADOS QUE HAYAN PRESENTADO A LOS MISMOS LAS CORRESPONDIENTES ORDENES DE
COMPRA). PARA MAYOR INFORMACION SOBRE ESTE TEMA VEASE “OFERTA DE LOS VALORES
NEGOCIABLES-A) RESUMEN DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS VALORES NEGOCIABLES-
MONTO DE EMISION” Y “PLAN DE DISTRIBUCION”, EN EL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO.

LOS INVERSORES CALIFICADOS DEBERAN TENER PRESENTE QUE EN CASO DE SER DECLARADA DESIERTA
LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, POR CUALQUIER CAUSA QUE FUERE, IMPLICARA
QUE LAS RESPECTIVAS ORDENES DE COMPRA INGRESADAS QUEDARAN AUTOMATICAMENTE SIN
EFECTO. TAL CIRCUNSTANCIA NO GENERARA RESPONSABILIDAD DE NINGUN TIPO PARA LA COMPANIA,
NI PARA LOS COLOCADORES, NI OTORGARA A LOS INVERSORES CALIFICADOS QUE REMITIERON DICHAS
ORDENES DE COMPRA DERECHO A COMPENSACION NI INDEMNIZACION ALGUNA. NI LA COMPANIA, NI
LOS COLOCADORES ESTARAN OBLIGADOS A INFORMAR DE MANERA INDIVIDUAL A CADA UNO DE LOS
INVERSORES CALIFICADOS QUE SE DECLARO DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES.

El resultado de la adjudicacion de las Obligaciones Negociables sera informado mediante el Aviso de
Resultados a la CNV por la AIF, bajo el item “Empresas” una vez finalizado el Periodo de Licitacion Publica
y asimismo serd publicado por un dia en el Boletin Diario de la BCBA, y en la Pagina Web del MAE, bajo la
seccion “Mercado Primario”.

Consideraciones relativas a los adquirentes de las Obligaciones Negociables:
Cada inversor en las Obligaciones Negociables o tenedor de las mismas, debera ser y se considerara que

(i) ha declarado que esta adquiriendo las Obligaciones Negociables para su propia cuenta
o en relacion a una cuenta de inversidn respecto a la cual tal inversor o tenedor tiene la
facultad exclusiva de invertir discrecionalmente y el mismo o tal cuenta de inversion
reviste el caracter de inversor ubicado fuera de los Estados Unidos de América y
reconoce que las Obligaciones Negociables no han sido ni serdn registradas conforme
con la Ley de Titulos Valores Estadounidense ni con ninguna ley estadual en materia de
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titulos valores y que no pueden ser ofrecidas o vendidas dentro de los Estados Unidos
de América o a, o por cuenta de o para beneficio de, Personas Estadounidenses, excepto
en los términos que se describen abajo; y

(ii) ha prestado su consentimiento respecto a que toda reventa u otra forma de
transferencia de las Obligaciones Negociables que realice con anterioridad al
vencimiento del periodo aplicable de restriccion a las transferencias (definido como 40
dias luego del comienzo de la oferta o de la Fecha de Emisién y Liquidacidn, lo que ocurra
Gltimo) serd realizada solamente fuera de los Estados Unidos de América y de
conformidad con lo establecido en la Regla 904 de la Ley de Titulos Valores
Estadounidense.

Asimismo, cada inversor en las Obligaciones Negociables se considerard que reconoce y acepta que las
restricciones mencionadas anteriormente aplican a los tenedores de las Obligaciones Negociables, como
asimismo a los titulares directos de las mismas.

Cada inversor en las Obligaciones Negociables debera cumplir con todas las regulaciones y leyes aplicables
en cada jurisdiccidn en la cual adquiera, ofrezca o venda Obligaciones Negociables o posea o distribuya
este Suplemento de Prospecto o cualquier porcion del mismo y debe obtener cualquier consentimiento,
aprobacién o permiso que le sea requerido en virtud de la adquisicion, oferta o venta de Obligaciones
Negociables que realice dicho inversor de conformidad con lo establecido en las regulaciones y leyes
vigentes en cualquier jurisdiccidn a la que, se encuentren sujetas dichas adquisiciones, ofertas o reventas
y ni la Compaifiia ni los Colocadores tendran ninguna responsabilidad en relacion a tales operaciones.

Inexistencia de Mercado para las Obligaciones Negociables. Estabilizacion.

Las Obligaciones Negociables no cuentan con un mercado secundario asegurado. Los Colocadores podran
participar de operaciones para estabilizar el precio de las Obligaciones Negociables u otras operaciones
similares, de acuerdo con la ley aplicable, pero no estaran obligados a ello. Estas operaciones pueden
incluir ofertas o compras con el objeto de estabilizar, fijar o mantener el precio de las Obligaciones
Negociables. Si los Colocadores crean una posicion en descubierto en las Obligaciones Negociables (es
decir, si venden un valor nominal total mayor de Obligaciones Negociables que lo establecido en el
Suplemento de Prospecto), los Colocadores podran reducir dicha posiciéon en descubierto mediante la
compra de Obligaciones Negociables en el mercado abierto. En general, la compra de Obligaciones
Negociables con fines de estabilizaciéon o para reducir una posiciéon en descubierto podria provocar el
aumento del precio de las Obligaciones Negociables por sobre el que se fijaria en ausencia de tales
compras. Todas las actividades de estabilizacion deberdn ser efectuadas de acuerdo con el Articulo 12,
Seccidn IV, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV.

Mecanismo de Liquidacion. Integracion. Emision.

La Fecha de Emision y Liquidacién de las Obligaciones Negociables tendra lugar dentro de los 5 (cinco)
Dias Habiles posteriores al Periodo de Licitacién Publica y serd informada en el Aviso de Suscripcion. La
liguidacidon de las ofertas adjudicadas podrd ser efectuada a través del sistema de liquidacién vy
compensacion MAECLEAR, administrado por el MAE, o el sistema de compensacion y liquidacién que lo
reemplace en el futuro, y/o a través de los Colocadores. En la Fecha de Emisién y Liquidacion, los
Inversores Calificados titulares de las Ordenes de Compra efectivamente adjudicadas deberan pagar el
monto correspondiente a las Obligaciones Negociables que hayan sido efectivamente adjudicadas hasta
las doce (12) horas, acreditando el monto en Pesos al Tipo de Cambio Inicial, en la cuenta que los
Colocadores y/o los Agentes Intermediarios Habilitados, oportunamente indiquen en cada caso. Contra la
recepcion del monto a integrar, las Obligaciones Negociables seran transferidas a favor de los Inversores
Calificados a sus cuentas en Caja de Valores que los Inversores Calificados hubieren indicado previamente
a los Colocadores (salvo en aquellos casos, en los cuales, por cuestiones estatutarias y/o de regulacién
interna de los Inversores Calificados, sea necesario transferir las Obligaciones Negociables a los mismos
previamente a ser integrado el correspondiente monto).

En caso que cualquiera de las Ordenes de Compra adjudicadas no sean integradas en o antes de las 12
horas de la Fecha de Emision y Liquidacidn, los Colocadores y Agentes Intermediarios Habilitados
procederan segun las instrucciones que les imparta la Emisora (que podran incluir, entre otras, la pérdida
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por parte de los inversores incumplidores, del derecho de suscribir las Obligaciones Negociables en
cuestion sin necesidad de otorgarle la posibilidad de remediar su incumplimiento), sin perjuicio que dicha
circunstancia no generara responsabilidad alguna para la Emisora y/o a los Colocadores ni otorgard a los
inversores que hayan presentado las correspondientes Ordenes de Compra derecho a compensacién y/o
indemnizacion alguna, y sin perjuicio, asimismo, de la responsabilidad de los incumplidores por los dafios
y perjuicios que su incumplimiento ocasione a la Emisora y/o a los Colocadores.

Las Obligaciones Negociables seran emitidas en forma de un Certificado Global a ser depositado en Caja
de Valores en su caracter de entidad depositaria y administradora del depésito colectivo, quien emitira
los padrones correspondientes que serviran para la identificacion de los beneficiarios del Certificado
Global. Los tenedores de las Obligaciones Negociables renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas
individuales.
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FACTORES DE RIESGO

Para mayor detalle de la informacidn sobre normativa referente a factores de riesgo, se recomienda a los
potenciales inversores revisar la seccidén “Factores de Riesgo” del Suplemento de Prospecto.
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DESTINO DE LOS FONDOS

Asumiendo un escenario base de emisién estimado de USD 15,0 millones de las Obligaciones Negociables
ofrecidas por el presente, la Compainiia estima que los fondos provenientes de esta emisidn ascenderan a
aproximadamente USD 14,9 millones netos de gastos y comisiones, los cuales la Compafiia estima que
ascenderan a la suma de USD 0,1 millones.

Para mas informacion respecto a los gastos y comisiones, véase la seccion “Gastos de la Emision” en este
Suplemento de Prospecto.

Destinaremos el producido neto proveniente de la emisidn de las Obligaciones Negociables, en
cumplimiento de los requisitos del Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, y otras
reglamentaciones aplicables para uno o mds de los siguientes fines:

(i) cualquiera de los usos estipulados en el Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables; y/o (ii) la
integracion de capital de trabajo en Argentina, principalmente inversién en insumos e infraestructura para
la produccién de la campafia agropecuaria correspondiente al afio fiscal en curso y/o al siguiente afio
fiscal; y/o (iii) la integracidn de aportes de capital en sociedades controladas o vinculadas a la Compafiia
y/o financiamiento del giro comercial de su negocio, cuyo producido se aplique exclusivamente a los fines
especificados en el Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, y/o (iv) el repago de deuda de corto
plazo compuesta entre otras por financiaciones con entidades bancarias, incluyendo acuerdos en cuenta
corriente y préstamos con instituciones bancarias del pais por un monto aproximado a la fecha del
presente Suplemento de Prospecto de ARS 19.735 millones, mas sus intereses, y para el repago de
obligaciones negociables detalladas a continuacion, las mismas se describen a fines meramente
enunciativos. Las siguientes Obligaciones Negociables vigentes y en circulacion a la fecha del presente
Suplemento de Prospecto y que podran ser objeto de repago:

(i) Obligaciones Negociables Clase XXIII, con vencimiento el 16 de febrero de 2023, por un valor
nominal de USD 14.735.633.

(ii) Obligaciones Negociables Clase XXX, con vencimiento el 31 de agosto de 2023, por un valor
nominal de USD 25.003.706.

(iii) Obligaciones Negociables Clase XXXI, con vencimiento el 12 de noviembre de 2023, por un
valor nominal de USD 1.309.480.

(iv) Obligaciones Negociables Clase XXXIIl, con vencimiento el 6 de julio de 2024, por un valor
nominal de USD 18.797.690.

(v) Obligaciones Negociables Clase XXXIV, con vencimiento el 30 de junio de 2024, por un valor
nominal de USD 35.737.138.

(vi) Obligaciones Negociables Clase XXXV, con vencimiento el 13 de septiembre de 2024, por un
valor nominal de USD 41.853.821.

(vii) Obligaciones Negociables Clase XXXVI, con vencimiento el 18 de febrero de 2025, por un
valor nominal de USD 40.583.296.

(viii) Obligaciones Negociables Clase XXXVII, con vencimiento el 15 de marzo de 2025, por un valor
nominal de USD 24.388.036.

(ix) Obligaciones Negociables Clase XXXVIII, con vencimiento el 8 de marzo de 2026, por un valor
nominal de USD 70.567.356.

(x) Obligaciones Negociables Clase XXXIX, con vencimiento el 23 de febrero de 2024, por un
valor nominal de ARS 5.122.470.588.

El monto de los destinos de los fondos no superard en ningln caso el monto recibido de la colocacién neta
de gastos y comisiones.

En caso de que los fondos provenientes de esta emisidon fueran menores a lo esperado e indicado en esta
seccién, la Compaiiia dard prioridad al destino indicado en el apartado (i) precedente, sin perjuicio de que
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este orden de prioridad podra variar dependiendo del andlisis de las circunstancias concretas, de las
condiciones de mercado vigentes periddicamente y de la mayor conveniencia de la Compafiia. Por ende,
podremos modificar los destinos antes descriptos en forma acorde con nuestra estrategia comercial, asi
como el orden de prioridad de los mismos. Dado que nuestra estrategia esta centrada principalmente en
la identificacion y el desarrollo de oportunidades comerciales dentro del marco de nuestras actividades,
podriamos no emplear los fondos netos derivados de la oferta en forma inmediata, dada la naturaleza de
mediano y largo plazo de nuestras inversiones.

MIENTRAS SE ENCUENTRE PENDIENTE SU APLICACION, LOS FONDOS PODRAN INVERTIRSE EN
INSTRUMENTOS FINANCIEROS LIQUIDOS DE ALTA CALIDAD Y EN OTRAS INVERSIONES DE CORTO
PLAZO.

Para mas informacidn respecto a los gastos y comisiones, véase la seccion “Gastos de la Emision” en este
Suplemento de Prospecto.
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GASTOS DE EMISION

Se estima que los gastos de la emisidon seran de aproximadamente USD 0,097 millones, sobre una
colocacidn de base de USD 15,0 millones.

(en millones de USD)

IMONTO TORA ..ottt ettt et b e e ebe e ebe e s e eaeernens usD 15,0

Colocadores (comisiOn COlOCACION) .....evvverveereereereeeeereeeecre et eresre s usD 0,075 0,50%
Honorarios (Abogados / AUAITOIES) ....c..ceeereeeeerieienreereenreeseeereeeesreeeeeseeseens usD 0,007 0,05%
Aranceles (CNV / BYMA / MAE) ....ooiivieieeiinieieseeiesieeeeseesaesieesseseeensesneenes usD 0,009 0,06%
OtrOS COSEOS ...eviiiiiiiieeceeee ettt ettt e re et bt b neere e usD 0,006 0,04%
TORAL ..o e e usD 0,097 0,65%

(i) Incluyendo, sin limitacidn, publicaciones, honorarios de escribania y certificaciones, gastos vinculados a la difusion,
honorarios por calificacion de riesgo, etc.

A todos los gastos de emision debera adicionarsele el IVA, excepto en el caso de las comisiones que seran
abonadas a los Colocadores, y los aranceles de MAE, ByMA y CNV. La comision que la Compafiia pagara a
los Colocadores sera inferior al 1% del valor nominal total de las Obligaciones Negociables efectivamente
colocadas e integradas.
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ANTECEDENTES FINANCIEROS

Para mayor detalle de la informacion sobre normativa referente a antecedentes financieros, se
recomienda a los potenciales inversores revisar la seccién “Antecedentes Financieros” del Suplemento de
Prospecto.

ESTRUCTURA DE LA EMISORA, ACCIONISTAS O SOCIOS Y PARTES RELACIONADAS

Para mayor detalle de la informacion sobre normativa referente a antecedentes financieros, se
recomienda a los potenciales inversores revisar la seccion “Estructura de la Emisora, Accionistas o Socios
y Partes Relacionadas” del Suplemento de Prospecto.

CONTRATO DE COLOCACION

Para mayor detalle de la informacién sobre normativa referente al contrato de colocacidn, se recomienda
a los potenciales inversores revisar la seccién “Contrato de Colocacién” del Suplemento de Prospecto.

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE
Para mayor detalle de la informacidon sobre normativa referente a hechos posteriores al cierre, se
recomienda a los potenciales inversores revisar la seccion “Hechos posteriores al cierre” del Suplemento
de Prospecto.

INFORMACION ADICIONAL

Para mayor detalle de la informacidn sobre normativa referente a informacién adicional, se recomienda
a los potenciales inversores revisar la seccidon “Informacién Adicional” del Suplemento de Prospecto.
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Emisor

Cresud Sociedad Anénima Comercial, Inmobiliaria, Financiera y Agropecuaria
Carlos Della Paolera 261, Piso 9
(C1001ADA) - Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina.

BACS Banco de Crédito y
Securitizacion S.A.

Tucuman 1, piso 192 “A”,
Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, Argentina

Balanz Capital Valores
S.A.U.

Av. Corrientes 316, piso
3, Ciudad Autéonoma de
Buenos Aires, Argentina

Puente Hnos S.A.

Av. del Libertador 498,
Piso 4, Sector Norte,
Ciudad Auténoma de

Buenos Aires, Argentina

Futuros y Opciones.com
S.A.

Della Paolera 261, piso 9,
Ciudad Auténoma de
Buenos Aires,
Argentina

Colocadores

Banco Hipotecario S.A.

Reconquista 151, Ciudad
Auténoma de Buenos
Aires, Argentina

SBS Trading S.A.

Av. Eduardo Madero 900,
Piso 19, Ciudad
Auténoma de Buenos
Aires, Argentina

Industrial and
Commercial Bank of
China (Argentina) S.A.U.

Cecilia Grierson 355, piso
12, Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, Argentina.

Banco Santander
Argentina S.A.

Av. Juan de Garay 151,
Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, Argentina

Banco de Galiciay
Buenos Aires S.A.U.
Juan Domingo Perdn 430,
Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, Argentina

Facimex Valores S.A.

Olga Cossettini 831 Piso
1, Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, Argentina

Latin Securities S.A.

Arenales 707, Piso 6,
Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, Argentina

Macro Securities S.A

Av. Eduardo Madero
1182, Ciudad Auténoma
de Buenos Aires,
Argentina.

Asesores Legales del Emisor
Zang, Bergel & Viiies
Florida 537, piso 18 Galeria Jardin
(C1005AAK), Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina

Asesores Legales de los Colocadores
Perez Alati, Grondona, Benites & Arntsen
Suipacha 1111, Piso 18
(C1008AAW), Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina

Banco Supervielle S.A.

Mitre Bartolomé 434, Ciudad
Autonoma de Buenos Aires,
Argentina

Banco de la Provincia de Buenos
Aires

San Martin 108, Piso 15, Ciudad
Autdnoma de Buenos Aires,
Argentina

Max Capital S.A.

Ortiz de Ocampo 3220, Piso 5,
Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, Argentina

Invertir en Bolsa S.A.

Av. del Libertador 498 Piso 10,
Torre Prourban, Ciudad
Autdnoma de Buenos Aires,
Argentina.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 14 de diciembre de 2022

Subdelegado
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