SUPLEMENTO DE PROSPECTO

DISAL S.A.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE C. OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE D,
DENOMINADAS EN DOLARES, A SER DENOMINADAS EN DOLARES

DE CAMBIO APLICABLE A TASA FIJA, CON INICIAL Y PAGADERAS AL TIPO DE CAMBIO

VENCIMIENTO A LOS 24 (VEINTICUATRO) APLICABLE A TASA FIJA CON VENCIMIENTO

MESES CONTADOS DESDE LA FECHA DE A LOS 60 (SESENTA) MESES CONTADOS

EMISION Y LIQUIDACION DESDE LA FECHA DE EMISION Y
LIQUIDACION

POR UN VALOR NOMINAL EN CONJUNTO DE HASTA $700.000.000 (PESOS SETECIENTOS
MILLONES) AMPLIABLE POR HASTA $1.400.000.000 (PESOS MIL CUATROCIENTOS MILLONES)
CALCULADO AL TIPO DE CAMBIO INICIAL

Estadounidenses, a ser suscriptas e integradas en Pesos al Tipo de Cambio Inicial (tal como se define méas adelante) y
pagaderas al Tipo de Cambio Aplicable a tasa fija con vencimiento a los 60 (sesenta) meses contados desde Iz Fecha de
Emisién y Liquidacién (las “Obligaciones Negociables Clase D™} en conjunto por un valor nominal de hasta $700.000.000
{(Pesos setecientos millones) ampliable por hasta $1.400.000.000 (Pesos mil cuatrocientos millones) calculado al Tipo de
Cambio Inicial (el “Monto Maximo de Emision™) (las “Obligaciones Negociables™) que seran emitidas por Disal S.A. (la
“Sociedad”, “Disal”, la “Emisora” o la “Compafifa”, indistintamente), en el marco de su programa global de emision de
obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) por un valor nominal de hasta $2.000.000.000 (Pesos dos mil
millones) (o su equivalente en otras monedas y/o unidades de valor) en circulacién en cualquier momento (e} “Programa™), y
debe ser leido junto con el prospecto del Programa de fecha 15 de noviembre de 2022 (el “Prospecto™) publicado en el sitio
web de la CNV, www.argentina.gob.ar/cnv bajo el ftem: “Empresas” de la Autopista de Informacion Financiera de la
Comisién Nacional de Valores (la “AIF” y la “CNV”, respectivamente), en el Boletin Electrénico del Mercado Abierto
Electrénico S.A. (el “MAE” y el “Boletin Electrénico del MAE”, respectivamente) y en Boletin Diario de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires (la “BCBA™.

La creacion del Programa ha sido aprobada por las Asambleas Exiraordinarias de fechas 27 de mayo de 2021 y 24 de agosto
de 2021, y por Acta de Directorio de fecha 20 de julio de 202 1, ¥ actualizado por Acta de Directorio de fecha 26 de octubre

las Obligaciones Negociables fueron establecidos por el Directorio de la Emisora en su reunién de fecha 14 de noviembre
de 2022,

ipo de Cambio Inicial y pagaderas al Tipo de Cambio Aplicable. Las Obligaciones Negociables seran obligaciones
negociables simples, no convertibjes €11 acciones, no subordinadas, directas condicjonales, y con garantia comn sobre
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comiin y no subordinadas de la Sociedad, excepto en el caso de obligaciones con privilegios derivados de disposiciones de
la ley aplicable que no puedan ser omitidos.

Las Obligaciones Negociables seran emitidas Y colocadas en los términos y en cumplimiente de todos los requisitos
impuestos por la Ley N°23.576 de obligaciones negociables, segum fuera modificada por la Ley N 27.440 de Financiamiento
Productivo (la “Ley de Financiamiento Productivo™) y todas aquellas normas que la modifiquen y/o reglamenten (“Ley de
Obligaciones Negociables™) ¥y asimismo seran emitidas en un todo de conformidad con esas disposiciones ¥ cumpliendo
ademads con todos los requisitos establecidos por la Ley N°26.831de Mercado de Capitales, segin fuera modificada por la
Ley de Financiamiento Productivo (la “Ley de Mercado de Capitales™), el Decreto N° 1023/13 y la Resolucién General de
la CNV N° 622/2013 (N.T. afio 2013, modificatorias y complementarias) (las “Normas de la CNV™), sus modificaciones ¥
reglamentaciones y todas aquellas otras normas que sean de aplicacién en la materia. Asimismo, resultars aplicable la Ley
General de Sociedades N° 19.550, junto con sus modificatorias y complementarias (la “Ley General de Sqciedades™).

ElPrograma no cuenta con ealificacién de riesgo. La calificacion de las Obligaciones Negociables a ser otorgada por
FIX SCR §.A. Agente de Calificacién de Riesgo (“FIX™), sera informada durante el Periodo Informative (conforme
dicho término se define mis adelante) a través de un aviso complementario al presente Suplemento de Prospecto.
Las calificaciones de riesgo no constituiran -ni podrin ser consideradas como- una recomendacién de adquisicidn
de las Ohligaciones Negociables por parte de 1a Emisora o por parte de cualquier agente colocador participante en
una Clase y/o Serie bajo el Programa.

La oferta piiblica de las Obligaciones Negociables emitidas ba jo el Programa ha sido autorizada por la Reselucion N°
RESFC-2021-21445-APN-DIR#CNV del directorio de Ia CNV de fecha 7 de octubre de 2021. Dicha autorizacién sélo
significa que se ha cumplidocon los requisitos establecidos en materia de informacion. La CNV no ha emitido Juicio
sobre los datos contenidos en el presente Suplemento de Prospecto. La veracidad de la informacién contable,
financiera y econémica, asi como de toda otra informacién suministrada en el presente Suplemento de Prospecto
es exclusiva responsabilidad del érgano de administracién ¥, en le que les atane, del 6rgano de fiscalizacién de la
Emisora y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados financierosque se acompafian y

demads responsables contemplados en los articulos 119 ¥ 120 de la Ley N°26.831. El drgano de administraciénde la

de su publicacién informacién veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion
patrimonial, econémica y financiera de la Emisora y de toda aquella que deba ser de conocimiento dei piiblico
inversor con relacién a la presente emisidn, conforme las normas vigentes.

De acuerdo a lo previsto en el Articulo 29, Seccion X, Capitulo I, Titulo VI de las Normas de la CNV, las Obligaciones
Negociables deberan ser listadas y/0 negociadas en al menos uno o mas mercados autorizados por la CNV. La Emisora
solicitard autorizacién a Bolsas ¥ Mercados Argentinos S.A. (“BYMA™) (registrado como mercado bajo el N°639 de la
CNV) y al MAE (registrado como mercado bajo el N°14 de la CNV) para el listado y negociacién de las Obligaciones
Negociables, respectivamente.

La Emisora podra declarar desierta Ia colocacion respecto de las Obligaciones Negociables, o cual implicara no se emitirs
Obligacion Negociable alguna, circunstancia que no generard responsabilidad alguna para la Emisora y/o los Agentes
Colocadores, ni tampoco otorgara derecho de compensacion o de indemnizacién alguno.

El presente Suplemento de Prospecto debe leerse Junto con el Prospecto. Copias del Suplemento de Prospecto, del Prospecto
y de los estados financieros que en el mismo se refieren, podran ser solicitados en la sede social de Disal sita en Ruta 148

554-3800, (e-mail: info@tersuave.com.ar, consultanos@colorin.com), y podran ser consultados en la pagina web de la
CNV (www argentina.gov.ar/cnv), seccién “Empresas — Disal S.A4. — Informacion Financiera” v en la pagina web
institucional de la emisora (www .tersuave.com.ar, www.colorin.com) o telefénicamente o por medio de correo electrénico
a través de Dracma S.A. {(“Dracma™ y SBS Capital S.A. (“SBS Capital™), que actuaran como organizadores (los
“Organizadores™), y de Dracma junto con SBS Trading S.A. (“SBS™), Banco de Servicios y Transacciones S.A. (“BST™),
BACS Banco de Crédito ¥ Securitizacién S.A. ("BACS™); Banco de l1a Provincia de Buenos Alres (“Banco Provingia™),
Industrial Valores S.A. (“BIND™) y Banco Comafi S.A. (“Comafi”) que actuarin como agentes colocadores (los “Agentes
Colocadores”) conforme Tos datos informados en el Aviso de Suscripcion; en todos los casos en Dias Habiles dentro de]
horario de 10 a 17 horas.

Todo eventual inversor debera leer cuidadosamente los factores de riesgo para la inversion contenidos en el presente
Suplemento de Prospecto. Invertir en obligaciones negociables de Disal implica riesgos. Véase la seccion titulada “F actores
de Riesgo Adicionales” en este Suplemento de Prospecto y la seccitn titulada “Factores de Riesgo” en el Prospecto.




articulo 51, Seccién V, Capitulo V, Titulo II de las Normas de la CNV, dentro de los cinco (5) Dias Habiles de suscriptas
las Obligaciones Negociables [a Compaiiia presentara la documentacion definitiva relativa a las mismas ante la CNV.

De acuerdo a lo previsto en el articulo 12 de la Seccion IV del Titulo XI de las Normas de Ia CNV se informa a}
publico inversor que ni Ia Emisora, sus beneficiarios finales ¥/0 las personas fisicas o Jjuridicas que tuvieren como
minimo el DIEZ (10) por ciento de su capital o de Jos derechos a voto, 0 que por etros medios ejerzan el control final,
directo o indirecto sobre la misma, registran condenas por delitos de lavado de activos Y/o financiamiento del
terrorismo y/o figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el CONSEJO DE
SEGURIDAD DE LAS NACIONES UN IDAS,

Los articulos 119y 120 de 1a Ley de Mercado de Capitales establecen, respecto a la informacion del Prospecto y del
Suplemente de Prospecto, que los emisores de valores, juntamente con los integrantes de los organos de
administracién y fiscalizacion, estos Gltimos en materia de su competencia, Yy en su caso los oferentes de los valores
con relacién a la informacién vinculada a los mismos, y las personas que firmen el prospecto de una emision de
valores con oferta publica, serdn responsables de toda la informacion incluida en los prospectos y suplementos de
prospecto por ellos registrados ante la CNV., Las entidades y agentes intermediarios en el mercado que participen
como organizadores o colocadores en una oferta piiblica de venta o com pra de valores deberin revisar

Organizadores

'SBS  CAPITAL

Fiendo e Yelnrer

Dracma 8.A, SBS Capital S.A.

Agentes Colocadores

SBS TRADING

Soluciones a medida

Dracma S.A. SBS Trading S.A. Banco de Servicios y Transacciones
S.A.
Agente de Liguidacion y Compensacion ~ Agente de Liguidacién y Compensacion Agente de Liquidacion y Compensacicn
~ Propio Registrado bajo el N°20] de v Agente de Negociacion Integral Y Agente de Negociacién Integral
la CNV Registrado bajo el N® 53 de la CNV Registrado bajo el N°64 de la CNV
. d\%{, »
Banco 2% bind
Provincia #y inversiones
ki
BACS Banco de Crédito ¥ Banco de la Provincia de Buenos Industrial Valores S.A.
Securitizacion S.A. Aires

Agente de Liquidacidn y Compensacion  Agente de Liquidacion y Compensacién A gente de Liquidacion, Compensacion
Y Agente de Negociacicn Integral y Agente de Negociacion Integral y Agente de Negociacién Propio
Registrado bajo el N°25 de la CNV Registrado bajo el N°43 de la CNV Registrado bajo el N° 73 de la CNV

BANCO COMAFI

Banco Comafi 8.A.
Agente de Liquidacién y Compensacion y
Agente de Negociacién Integral
Regisirado bajo el N°54 de lq CNV




La fecha de este Suplemento de Prospecto es 16 de noviembre de 2022,
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1.- AVISO A LOS INVERSORES Y DECLARACIONES

Notificacién a los Inversores Inferesados

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, los Inversores Interesados deberan
considerar la totalidad de Ia informacién contenida en el Prospecto v en este Suplemento de Prospecto
(complementados y/o modificados, en su ¢aso, por los avisos y/o actualizaciones correspondientes).

Para obtener informacién relativa a la normativa vigente en materia de prevencion del lavado de actives, control
de cambios y carga tributaria, véase “Informacion Adicional” del Prospecto.

Al tomar decisiones de inversién respecto de las Obligaciones Negociables, los Inversores Interesados deberan
basarse en su propio analisis de la Sociedad, de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables y de los
beneficios y riesgos involucrados. El Prospecto y este Suplemento de Prospecto constituyen los documentos basicos
a través de los cuales se realiza 1a oferta piblica de las Obligaciones Negociables. El contenide del Prospecto y/o de
este Suplemento de Prospecto no debe ser interpretado como asesoramiento legal, comerecial, financiero, impositivo
y/o de otro tipo. Los Inversores Interesados deberan consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos
legales, comerciales, financieros, impositivos y/o de otro tipo relacionados con su inversién en las Obligaciones
Negociables.

No se ha autorizado a ningiin organizador, agente colocador y/u otra persona a brindar informacién y/o efectuar
declaraciones respecto de la Emisora y/o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidas en el Prospecto
¥/6 en el presente Suplemento de Prospecto, y, si se brindara y/o efectuara, dicha informacién y/o declaraciones no
podrin ser consideradas autorizadas ¥/o consentidas por la Emisora, los Organizadores y/o los Agentes Colocadores,
segin dichos términos se definen mas adelante.

Las Obligaciones Negociables no cuentan con un mercado secundario asegurado. Los Agentes Colocadores podran,
pero no estarin obligados a, realizar (i) actividades de formacion de mercado y, en consecuencia, la Emisora no
puede brindar garantias acerea de la liquidez de las Obligaciones Negociables ni del mercado de negociacion de las
mismas; u (i) operaciones que estabilicen, mantengan o de otra manera afecten el precio de mercado de las
Obligaciones Negociables.

La distribucitn de este Suplemento de Prospecto y del Prospecto, o de cualquier parte del mismo, y Ia oferta, venta
y ¢ntrega de las Obligaciones Negociables en ciertas jurisdicciones pueden estar restringidos por la fev. 1L.a
Compaiiia y los Agentes Colocadores requicren que las personas en posesién de este Suplemento de Prospecto o del
Prospecto, se familiaricen con y respeten dichas restricciones. Ni el Prospecto ni este Suplemento de Prospecto
constituyen una oferta de venta, ¥/0 una invitacién a formular Ordenes de Compra (conforme dicho término se
define mas adelante), de las Obligaciones Negociables: (i) en aquellas jurisdicciones en que la realizacién de dicha
oferta y/o invitacién no fuera permitida por las normas vigentes; ¥/o (ii) para aquellas personas o entidades con
domicilio, constituidas y/o residentes de una jurisdiccion de baja o nula tributacién, y/o para aquellas personas o
entidades que, a efectos de la suscripcién de las Obligaciones Negociables, utilicen cuentas localizadas o abiertas en
una jurisdiccién de baja o nula tributacién.

Las jurisdicciones de baja o nula tributacién, de conformidad con la Ley N°20.628, sus modificatorias ¥
complementarias, inclusive las modificaciones introducidas por la Ley N°27.430 (Ia “Ley del Impuesto a las
Ganancias™), son los paises, dominios, Jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes tributarios
especiales que establezcan una tributacion maxima a la renta empresaria inferior al 60% de la alicuota contemplada
en el inciso a) del articulo 73 de dicha ley {1a cual, a Ia fecha de emision del presente, esta fijada en 25%.). A su vez,
las jurisdicciones no cooperantes son aquellos paises o jurisdicciones que no tengan vigente con la Repiiblica
Argentina un acuerdo de intercambio de informacién en materia tributaria o un convenio para evitar la doble
imposicién internacional con cldusula amplia de intercambio de informacion, asi como también aquellos paises que,
teniendo vigente un acuerdo con los alcances antes definidos, no cumplan efectivamente con el intercambio de
informacién (puede consuitarse el listado de jurisdicciones “no cooperantes” en el articulo 24 del Anexo al Decreto
862/2019). Los inversores que se encuentren en jurisdicciones de baja o nula tributacién o Jjurisdicciones no
cooperantes, asi como aquellos gue utilicen para la adquisicion de las Obligaciones Negociables fondos provenientes
de jurisdicciones de baja o nula tributacién o no coeperantes, seran considerados inversores restringidos (los
“Inyersores Restringidos™).

En consecuencia, los Inversores Restringidos no podrin suscribir Obligaciones Negociables Yy tanto los
Organizadores y los Agentes Colocadores como la Compaiifa podran rechazar Ordenes de Compra presentadas por
cualquier Inversor Restringido. Fl pibiico inversor deberi eumplir con todas las normas vigentes en cualquier
Jjurisdiccion en que com prara, ofreciera y/o vendiera las Obligaciones Negociables y/o en Ja gue poseyera, consultara




ofertas y/o ventas. Ni }a Emisora ni los Agentes Colocadores tendran responsabilidad alguna por incumplimientos
a dichas normas vigentes.

En caso de que la Com paiiia se encontrara sujeta a procesos judiciales de quiebra, liquidacion, acuerdos preventivos
extrajudiciales y/o similares, las normas vigentes que regulan las Obligaciones Negociables (incluyendo, sin
limitacidn, las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables), los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables estarin sujetos a las disposiciones previstas por la Ley N° 24.522 de Concursos ¥ Quiebras y sus
modificatorias y complementarias(la “Ley de Concursos v Quicbras™).

La informacién contenida en el Prospecto y/o en este Suplemento de Prospecto corresponde a las respectivas fechas
consignadas en los mismos y podra sufrir cambios en el futuro. Ni Ia entrega del Prospecto y/o de este Suplemento
de Prospecto, ni el ofrecimiento Y/o venta de Obligaciones Negociables en virtud de los mismos, en ninguna
circunstancia significara que la informacisn contenida en el Prospecto es correcta en cualquier fecha posterior a la
fecha del Prospecto y/o que la informacién contenida en el presente Suplemento de Prospecto es correcta en
cualquier fecha posterior a la fecha del presente Suplemento de Prospecto, segan corresponda.

La informacién contenida en el Prospecto y/o en este Suplemento de Prospecto con respecto a ia situacién politica,
legal y econémica de Argentina ha sido obtenida de fuentes gubernamentales y otras fuentes publicas vy la Emisora
no es responsable de su veracidad. El Prospecto y/o este Suplemento de Prospecto contienen resiimenes, que la
Emisora considera precisos, de ciertos documentos de Ia Emisora. Los resiimenes contenidos en el Prospecto v/o en

este Suplemento de Prospecto se encuentran condicionados en su totalidad a esas referencias,

Declaraciones v garantias de los adguirentes de las Oblieaciones Negociables.

Mediante la presentacion de Ordenes de Compra o la adquisicién posterior de las Obligaciones Negociables Jos
adquirentes deber:in otorgar ciertas declaraciones y garantias a la Emisora, a los Organizadores y a los Agentes
Colocadores, entre ellas:

() que estdn en posicién de soportar los riesgos econdmicos de invertir en las Obligaciones Negociables:

(i} que han recibido copia, y han revisado el Prospecto, el presente Suplemento de Prospecto y tode otro
documente relacionado con la emisién de las Obligaciones Negociables;

(ifi} que reconoce Y acepta que (a) cuenta con suficiente conocimiento Y experiencia en asuntos financieros,
comerciales, tributarios y relacionados a inversiones en valores negociables (en particular, relacionados
a inversiones con escasa liquidez y riesgos relacionados), (b) ha prestado particular atencién a los
Factores de Riesgo detallados en la seccion “Factores de Riesgo” en el Prospecto ¥ “Factores de Riesgo
Adicionales” en este Suplemento de Prospecto a la hora de decidir acerca de la inversién en las
Obligaciones Negociables, (c) la inversion en las Obligaciones Negociables (1) serd consistente con sus
necesidades y condicién financiera, objetivos y perfil de riesgo, y (2) sera consistente ¥ cumplira con las
politicas de inversién, guias, codigos de conducta y otras restricciones aplicables que le resulten
aplicables;

(iv) que conoce y acepta la informacién descripta mas arriba en “Notificacion a los Inversores Interesados”
en el presente capitulo.

(¥} que no han recibido asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o de otro tipo
por parte de la Com paiiia, ni de los Organizadores, ni de los Agentes Colocadores;

(vi) no se ha basado en la Compaiiia, ni en los Organizadores, ni en los Agentes Colocadores, ni en ninguna
persona vinculada a la Compafiia o con los Organizadores ni los Agentes Colocadores, en relacién con
su investigacion de la exactitud de dicha informacién o su decisién de inversién;

(vii) que conoce y acepta los términos descriptos bajo la seceién “Plan de Distribucién” detallados mas abajo
en el presente Suplemento de Prospecto;

(viii) que conoce y acepta que la Emisora y los Agentes Colocadores tendrsn derecho de rechazar cualquier
Orden de Compra en los casos ¥ con el alcance detallado en la seccién “Plan de Distribucion” del
presente Suplemento de Prospecto;

(ix} que acepta que la Emisora podrd opiar por declarar desierta la colocacién de las Obligaciones
Negociables, en todos los casos detallados en el presente Suplemento de Prospecto;
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(x) que conocey acepta que la Emisora podr4, hasta Ia finalizacién del Periodo de Licitacion Publica, dejar
sin efecto la colocacion y adjudicacién de las Obligaciones Negociables, en caso de que hayan sucedido
cambios en Ia normativa y/o de cualquier otra indole que tornen m4s gravosa la emisién quedando, en
dicho caso, sin efecio alguno la totalidad de las Ordenes de Compra que se hubiesen recibido;

(xi) que los fondos y valores Gue corresponden a la suscripcién de las Obiigaciones Negociables son
provenientes de actividades licitas relacionadas con su actividad:

(xii) que no se encuentra radicado en un pais considerado “no cooperante a los fines de la transparencia
fiscal” o “de baja ¢ nula tributacion”, y no utiliza cuentas pertenecientes a entidades financieras
radicadas en, o fondos provenientes de, paises considerados “no cooperantes a los fines de la
transparencia fiscal” o “de baja o nula tributacion” a efectos de realizar la suscripcién e integracion de
las Obligaciones Negociables;

(xil) que las informaciones consignadas en la Orden de Compra y para los registros de los Agentes
Colocadores son exactas y verdaderas. y que tiene conocimiento de Ia Ley N°25.246 y sus modificatorias;

(xiv) que conoce y acepta los términos descriptos bajo la seccién “Prevencién del Lavado de Activos y
Financiacién del Terrorismo” del Suplemento de Prospecto;

(xv) que conoce ¥ acepta las restricciones cambiarias im perantes en Argentina, las cuales pueden agravarse
en el futuro; y

(xvi) que conocey acepta las regulaciones cambiarias vigentes que impiden a un inversor no residente en la
Repiblica Argentina a acceder al mercado de cambios para repatriar el producido de su inversién en
las Obligaciones Negociables.

La inversién en las Obligaciones Negociables a emitirse en el marco del presente Suplemento de Prospecto
implica ciertos riesgos que ustedes deberin considerar antes de realizar talinversion. Véase “Factores de Riesgo™
en el Prospecto complementado por el presente Suplemento de Prospecto, donde se incluye una descripcion de
ciertos factores relacionados con una inversién en las Obligaciones Negociables en la Seccién “Factores de Riesgo
Adicionales”.

La oferta pablica de las Obligaciones Negociahles ha sido autorizada exclusivamente en Ia Argentina. Las
Obligaciones Negociables no podrdn ser ofrecidas nij vendidas, directa ni indirectamente, ni ningin otro
documento de Ia oferta podri ser distribuido o publicado en ninguna otra Jjurisdiccién, salve en circunstancias
que resulten en el cumplimiento de las leyes o reglamentaciones aplicables,

Prevencion del Lavado de Actives v Financiacién del Terrorismo

La Emisora y/o los Organizadores y/o los Agentes Colocadores podrin requerir a quienes deseen suseribir ya
los tenedores de las Obligaciones Negociables, informacion relacionada con el cumplimiento del régimen de
Prevencion del Lavado de Activos ¥y Financiacién del Terrorismo conforme con lo dispuesto por la Ley N°25.246,
la Ley N©26.733, sus modificaciones Yy reglamentaciones, o por disposiciones, resoluciones o requerimientos de Ia
Unidad de Informacién Financiera, de la CNV o del Banco Central de la Repiiblica Argentina. La Emisora podri
rechazar las suscripciones cuando quien desee suscribir las Obligaciones Negociables no proporcione, a
satisfaccién de la Emisora ¥ de los Organizadores Yy los Agentes Colocadores, la informacién ¥ documentacion
solicitada,

Informacién Financiera
Se informa que la informacién financiera de la Emisora al 31 de julic de 2022, 2021 y 2020 se encuentra incluida
en el Prospecto, al cual nos remitimos.




H.- OFERTA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

La siguiente constituye una descripcion de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables ofrecidas por el
presente v complementa la informacion incluida en el Prospecto y cualquier declaracion alli contenida serd considerada
meodificada en la medida en que una declaracion en el presente la modifique, lo que sélo podra realizarse en beneficio de
los inversores. En el presente Suplemento de Prospecto, fos términos utilizados y no definidos mantendran los respectivos

significados que se les otorga en el Prospecto.

Términos y Condiciones Generales de las Obligaciones Negociables

Emisora:
Organizadores:
Agentes Colocadores:

Fecha de Emisién
Liquidacién:

Precio de Emision:

Forma:

Pagos:

¥

Disal 8.A.
Dracma y SBS Capital.
Dracma, SBS, BST, BACS, Banco Provincia, IVSA y Comafi.

Sera la fecha que se informe oportunamente a través del Aviso de Resultados
(segtn dicho término se define mas adelante) y tendra lugar dentro de los 2
(dos) Dias Habiles de finalizado el Perfodo de Licitacién Pablica (segin dicho
término se define mas adelante), conforme se indica en la seccién “Plas de
Distribucion” del presente Suplemento de Prospecto.

“Dia Habil” significa cualquier dia que no sea sabado, domingo o cualquier
otro dia en el cual los bancos comerciales en la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires y/o0 los mercados autorizados en los cuales estén listadas o se negocien
las Obligaciones Negociables estuvieran autorizados o requeridos por las
normas vigentes a cerrar o que, de otra forma, no estuvieran abiertos para
operar.

100% del valor nominal.

Las Obligaciones Negociables estarin representadas mediante sendos
certificados globales permanentes, a ser depositados en el sistema de depadsito
colectivo que administra Caja de Valores S.A. (“CVS8A™) de acuerdo a lo
establecido por la Ley N°® 24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores
Privados. Los tenedores de las Obligaciones Negociables renuncian al derecho
de exigir la entrega de laminas individuales, con lo cual Ja titularidad de las
Obligaciones Negociables s6lo podra ser mantenida en el sistema de depdsito
colectivo administrado por CVSA y su registro llevado por dicha entidad en
fa cuenta comitente de cada tenedor. Las transferencias de Obligaciones
Negociables podran realizarse dentro del sistema de deposito colectivo
conforme a la Ley N°20.643 v sus posteriores modificaciones.

Todos los pagos de capital, intereses, montos adicionales y/u ofros monios
adeudados en virtud de las Obligaciones Negociables serdn efectuados por la
Emisora mediante transferencia de los importes correspondientes 2 CVSA
para su acreditacion en las respectivas cuentas de los tenedores con derecho a
cobro. Las obligaciones de pago bajo las Obligaciones Negociables se
considerardn cumplidas y liberadas en la medida en que la Emisora ponga a
disposicion de CVSA los fondos correspondientes al pago en cuestion.

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones
Negociables no fuera un Dia Habil, dicho pago serd efectuado en el Dia Habil
inmediatamente posterior. Cualquier pago adeudado bajo las Obligaciones
Negociables efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente posterior tendrd la
misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencfa el
mismo, y no se devengaran intereses durante el periodo comprendido entre
dicha Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables v el Dia
Habil inmediato posterior, salvo con relacién a la altima Fecha de Pago de
Intereses de las ObligacionegNegociables respecto de la cual, en caso que no




Fechas de Pago de Intereses:

Periodo de Devengamiento
de Intereses:

Base de Calculo para el Pago
de los Intereses:

Fecha de Cilculo

Rango:

Listado y Negociacion:

Destino de los Fondos:

Calificacién de Riesgo:

fuera un Dia Habil, la Emisora pagara los intereses devengados entre dicha
fecha y la de su efectivo pago.

La Emisora tendrd a su cargo informar a los tenedores de Obligaciones
Negociables mediante la publicacion en la AIF, en el Boletin Diario de la
BCBA y en el boletin electrénico del MAE (el “Boletin Electrénico™), de un
aviso de pago de servicios, los Importes a ser abonados bajo las Obligaciones
Negociables en cada fecha en que corresponda realizar un pago bajo éstas,
discriminando los conceptos.

Los Intereses seran pagados trimestralmente, en forma vencida, a partir de la
Fecha de Emision y Liquidacién. La primera fecha de pago de intereses serd
la fecha que sea un ntmero de dia idéntico a la Fecha de Emisién v
Liquidacion, pero del correspondiente tercer mes siguiente a dicha fecha Y,
subsiguientemente, el nimero de dia idéntico en cada periodode tres meses
subsiguiente, o, de no ser un Dia Hébil 0 no existir dicho dia, el primer Dia
Habil posterior (cada una, una“Fecha de Pago de Intereses™). Las Fechas de
Pago de Intereses seran informadas mediante el Aviso de Resultados.

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha
de Pago de Intereses inmediatamente postetior, incluyendo el primer dia ¥
excluyendo el iltimo dfa. Respecto de la primera Fecha de Pago de Intereses,
se considerard periodo de devengamiento de intereses el comprendido entre la
Fecha de Emision y Liquidacién y la primera Fecha de Pago de Intereses,
incluyendo el primer dia y excluyendo el altimo dia. El tltimo Periodo de
Devengamiento de Intereses es el comprendido entre la Fecha de Pago de
Intereses inmediata anterior a la Fecha de Vencimiento y la Fecha de
Vencimiento, incluyendo el primer dia y excluyendo el aitimo dia.

Para el calculo de los intereses se considerard la cantidad real de dias
transcurridos v un afio de trescientos sesenta ¥ cinco (365) dias (cantidad real
de dias transcurridos/365).

Serd la fecha (conforme se indica en las secciones “Tipo de Cambio Aplicable”
de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Clase ¢ v de
las Obligaciones Negociables D del presente Suplemento de Prospecto)
correspondiente al quinto Dia Habil anterior a una F echa de Pago de Intereses
de las Obligaciones Negociables Y a la Fecha de Vencimiento, segiin
corresponda,

Las Obligaciones Negociables constituiran “obligaciones negociables” de
conformidad con la Ley de Obligaciones Negociables, tendran derecho a los
beneficios alli establecidos y estaran sujetas a sus requisitos de procedimiento
Y 2 los requisitos de la Ley General de Sociedades. Las Obligaciones
Negociables serdn obligaciones negociables simples, no convertibles en
acciones, no subordinadas, directas e incondicionales, y con garantia comyn
como cualquier otra deuda quirografaria de la Sociedad Yy en cuanto a la
prioridad de pago, estardn en un pie de igualdad sin preferencia entre s ¥ con
respecto a las otras obligaciones presentes y futuras con garantfa comin y no
subordinadas de la Sociedad, excepto en cl caso de obligaciones con
privilegios derivados de disposiciones de la ley aplicable que no puedan ser
omitidos,

La Sociedad solicitara el listado y la negociaciéon de las Obligaciones
Negociables en BYMA y MAE, respectivamente.

La Emisora planea utilizar el producido de esta oferta, en cumplimiento de los
requisitos del Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, seglin se
detalla en [a seccién “Desting de los Fondos™ del presente Suplemento de
Prospecto.

La calificacién de las Obligaciones Negociables a ser otorgada por FIX, sera
informada durante el Periodo Informativo a través de un aviso
complementario al presente Suplemento de Prospecto.
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Rescate por
Impositivas:

Accidn Ejecutiva:

Compromisos:

Razones

Tal calificacién de riesgo podria ser modificada, suspendida o revocada en
cualquier momento, conforme lo prescripto por el articulo 47, de 1a seccién X,
del Capitulo I, Titulo IX de las Normas de la CNV.

Sin perjuicio de lo indicado precedentemente la Emisora, a los efectos de dar
cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 22, Capitulo I, Titnlo IX de las
Normas de [a CNV, podra designar otros agentes calificadores de riesgo para
calificar las Obligaciones Negociables al término del plazo establecido en 1a
norma.

El dictamen del agente de calificacién de riesgo podré ser consultado en la
AlF y asimismo podra solicitarse a la sociedad calificadora un detalle del
significado de la calificacion que asigna a las Obligaciones Negociables.

La calificacién de riesgo en ningun caso constiftye una recomendacion para
comprar, mantener o vender las Obligaciones Negociables.

La Emisora podra rescatar las Obligaciones Negociables en su totalidad, pero
no parcialmente, en caso que en ocasion de la siguiente Fecha de Pago de
Intereses, Montos Adicionales y/u otros montos adeudados a efectuarse bajo
las Obligaciones Negociables, la Sociedad se encuentre, o vaya a encontrarse,
obligada a abonar cualquier Monto Adicional como resultado de cualquijer
cambio o modificacion de las normas vigentes, o como resultado de cualguier
cambio en fa aplicacion, reglamentacién y/o interpretacion gubemamental de
dichas normas vigentes, incluida la interpretacion de cualquier tribunal judicial
0 administrativo competente, toda vez que dicho cambio o modificacién entre
en vigencia en la Fecha de Emision y Liquidacion o con posterioridad a la
misma. Las Obligaciones Negociables que se rescaten conforme con la
presente clausula se rescataran por un importe equivalente al valor nominal de
las Obligaciones Negociables asi rescatadas, mas los intereses devengados
sobre Jas mismas a la fecha del rescate en cuestién y cualquier Monto Adicional
pagadero en ese momento respecto de las mismas. Para mayor informacién, ver
“Montos Adicionales” del presente Suplemento de Prospecto.

Las Obligaciones Negociables Clase D, podran ser rescatadas a opcién de la
Emisora, conforme se indica en la seccién “Rescate a Opcion de la Emisorg
de las Obligaciones Clase D" de los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables Clase D del presente Suplemento de Prospecto.

Las Obligaciones Negociables serdn emitidas de conformidad con la Ley de
Obligaciones Negociables Y constituirdin “obligaciones negociables™
conforme con tas disposiciones de la misma ¥ gozaran de los derechos alli
establecidos. En particular, conforme con el articuio 29 de dicha ley, en ¢l
supuesto de incumplimiento por parte de la Emisora en el pago de cualquier
monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables, los tenedores de las
mismas podrédn iniciar acciones gjecutivas ante tribunales competentes de la
Argentina para reclamar el pago de los montos adeudados por la Emisora.

En virtud del régimen de depdsito colectivo establecido de conformidad con
los términos de la Ley de Nominatividad de Titulos Valores Privados, CVSA
podra expedir certificados de tenencia a favor de los tenedores en cuestién a
solicitud de éstos y éstos podran iniciar con tales certificados las acciones
ejecutivas mencionadas.

En la medida en que permanezca pendiente el pago de cualquier servicio con
relacién a las Obligaciones Negociables, la Sociedad se obliga a cumplir los
siguientes compromisos:

4. Pago de Capital e Intereses: Ia Sociedad pagard en tiempo v forma el
capital, intereses, prima y eventuales Montos Adicionales sobre las
Obligaciones Negociables de acuerdo con los términos de las Obligaciones
Negociables.

b.  Conservacién de Bienes Inmuebles: la Sociedad hara que todos los
bienes inmuebles utilizados en o, titiles para el desarrollo de sus actividades,
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Eventos de Incumplimiento:

sean mantenidos en buenas condiciones de mantenimiento y funcionamiento,
con excepcién de aquellas manutenciones, reparaciones, renovaciones,
reemplazos y mejoras cuya falta u omisidn no pudiera tener un efecto
significativamente adverso sobre las operaciones, actividades, situacién
(financiera o econdmica) de la Sociedad, consideradas como un todo.,

¢.  Mantenimiento de Personeria Juridica: la Sociedad mantendra vigente su
personerfa juridica, asf como todos los registros necesatios a tal fin.

d.  Pago de Tmpuestos ¥y otros Reclamos: La Sociedad pagard o extinguira,
0 hard que sean pagados o extinguidos antes de que entren en mora (i) todos
los impuestos, tasas, contribuciones ¥ canones que graven a la Sociedad o a
sus ingresos, utilidades o activos, y (ii) reclamos legitimos de naturaleza
laboral, por prestacién de servicios o provisién de materiales, que, en caso de
no ser cancelados, podrian tener un efecto significativamente adverso sobre
las operaciones, actividades y sitnacion (financiera o econdmica) de Ja
Sociedad.

€. Seguros: La Sociedad debera contratar con compafiias aseguradoras de
primera linea y mantener pagos todos los seguros para cubrir los riesgos que
habitualmente aseguran las compafifas que desarrollan negocios similares a
los de la Sociedad y que son titulares u operan bienes similares a los que posee
u opera la Sociedad.

£ Estados financieros. Mantenimiento de Libros v Registros: La Sociedad
preparard sus estados financieros de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados segin fueren aplicados en Argentina, las normas
contables vigentes y las demds normas aplicables (incluyendo, sin limitacidn,
las Normas de la CNV), vy los mismos serdn dados a conocer entre e piblico
inversor a través de los medios previstos por las normas vigentes. La Sociedad
mantendra sus libros, cuentas y registros de conformidad con los principios
contables generalmente aceptados segln fueren aplicados en Argentina, las
normas contables vigentes y las demds normas aplicables (incluyendo, sin
limitacion, las Normas de la CNV).

g Requisitos de Informacién: la Emisora surninistrara periodicamente a los
tenedores de las Obligaciones Negociables por los medios informativos
habituales previstos en la legislacién aplicable la informacion contable,
financiera y de todo otro hecho relevante requerida por las normas y

regulaciones aplicables de la CNV, el BYMA o MAE.

h.  Notificacion de Incumplimiento: la Sociedad enviara notificacicn escrita
alos tenedores de las Obligaciones Negociables en forma inmediata {mediante
un aviso a ser publicado en la AIF) y entodo caso dentro de los 10 dias después
de tomar conocimiento de cualquier Evento de Incumplimiento ocurrido o
existente, acompafiado, si correspondiera, por un certificado de funcionarios
donde consten los detalles de dicho Evento de Incumplimiento y el acto que
S¢ proponga a realizar al respecto.

. Listado en al menos un mercado: la Sociedad realizara todos los actos
necesarios para obtener ¢l listado de las Obligaciones Negociables en al menos
un mercado autorizado a tal efecio.

Un evento de incumplimiento {“Evento de Incumplimiento”) sera cualquiera
de los siguientes hechos: (i} incamplimiento en el pago de los intereses o
Montos Adicionales sobre lag Obligaciones Negociables cuando éstos se
tornaran vencidos y exigibles, y dicho incumplimiento no fuera subsanado
durante un periodo de siete (7) Dias Habiles; (ii) incumplimiento en el pago
de capital o prima, si hubiera, sobre las Obligaciones Negociables cuando
vencieran, al vencimiento, en caso de rescate, por caducidad de plazo o de otra
forma y dicho incumplimiento continuara por un periodo de cinco (5) Dias
Habiles; (iii) incumplimiento o violacién de cualquier obligacion de la
Emisora contenida en las Obligaciones Negociables (excluyendo Tos
incumplimientos especificados en los parrafos (i) o (ii) precedentes) y dicho
incumplimiento o violacién continuara sin ser subsanado por un periodo de
treinta (30) dias corridos después de la notificacién escrita a la Emisora por
12




tenedores de Obligaciones Negociables representativos de, por lo menos, el
25% del monto de capital total de las Obligaciones Negociables en
circulacion, comunicando dicho incumplimiento ¥ solicitando su subsanacién;
(iv) se dictara contra la Emisora por parte de un tribunal judicial o arbitral una
0 mds sentencias o laudos, en firme no apelables, para el pago de una suma de
US$50 millones (o su equivalente en otra moneda), ya sea individualmente o
&1l conjunto, neto de la suma que estuviera cubierta por seguro, ¥ lamismano
fuera pagada, garantizada o satisfecha de otro modo, y (a) algfin acreedor
iniciara un procedimiento de gjecucion de dicha sentencia o laudo ¥ el mismo
no fuera desestimado o suspendido dentro de los noventa (90) dias corridos
desde la fecha de inicio de dicho procedimiento, o (b) hubiera transcurrido un
periode de noventa (90) dias corridos durante el que no estuviera vigente una
suspension de ejecucién de dicha sentencia o laudo; (v} la Emisora (a)
solicitara o prestara su consentimiento para la designacion de un depositario,
sindico, liquidador o funcionario similar para si o con respecto de la totalidad
0 sustancialmente la totalidad de sus bienes, (b) realizara una cesion en
beneficio de sus acreedores en general, o (c) presentara un pedido de quiebra
0 concurso preventivo de acreedores, en forma Judicial o extrajudicial; (vi) se
dictara por parte de un tribunal Judicial competente una sentencia o resolucion
por el cual se haga lugar a un pedido de quiebra contra la Emisora o se declare
la disolucion o liquidacion de 1a Emisora, o se designe un sindico, liquidador
o funcionaric similar para la Emisora o respecto de la totalidad o
sustancialmente la totalidad de sus activos conforme a cualquier ley aplicable
€n materia de quiebras o concursos y dicha sentencia o resolucién no fuera
desestimada o suspendida dentro de los noventa (90) dias corridos desde su
dictado; (vii) incurriera en incumplimientos en el pago de cualquier otro
endeudamiento por un monto de capital total equivalente al 15% del monto de
la deuda vigente: (vii) cualquier tribunal o autoridad gubernamental
competente (a) expropiara, nacionalizara y/o confiscara la totalidad o una
parte significativa de los activos ¥/o ingresos de la Emisora y/o de su capital
accionario; (b) tomara una medida efectiva para la disolucién y/o liquidacién
de la Emisora; y/o (c) toma cualquier accion (1) por la cual asuma la custodia
y/o el control de la totalidad o una parte significativa de los bienes y/0 ingresos
de la Emisora y/o de las actividades u operaciones de la Emisora y/o de una
mayoria de capital accionario de la Emisora, y/o (2) que impida a la Emisora
¥/0 a sus Directores desarrollar la totalidad o una parte sustancial de sus
actividades u operaciones en forma habitual; siempre que cualquiera de dichas
acciones subsista por un plazo de treinta (30) dias corridos y tenga un efecto
significativo adverso sobre log negocios de la Emisora v/o Ia capacidad de
repago de las Obligaciones Negociables; y/o (ix) sea ilicito el cumplimiento
por parte de la Emisora de cualquier obligacién asumida en relacign con las
Obligaciones Negociables, v/o cualquiera de dichas obligaciones dejara de ser
valida, obligatoria y ejecutable.

De ocurrir un Evento de Incumplimiento y no ser subsanado respecto de las
Obligaciones Negociables, los tenedores de como minimo el 25% del valor
nominal total de las Obligaciones Negociables en circulacién podrén declarar
el vencimiento automatico del capital de todas las Obligaciones Negociables
mediante notificacién por escrito a la Emisora, con lo cual vencerd
automaticamente el capital y los intereses devengados v los Montos
Adicionales. En caso de ocurrir un Evento de Incumplimiento especificado en
los pérrafos (v), o (vi) anteriores, vencera automaticamente el capital y los
intereses devengados y los Montos Adicionales de todas las Obligaciones
Negociables, segiin fuera el €aso, en ese momento en circulacion; teniendo en
cuenta, no obstante, que luego de tal caducidad de plazos, se requerird el voto
afirmativo de los tenedores de no menos del 66,66% del valor nominal total
de las Obligaciones Negociables en ese momento en circulacién presentes en
persona o por representacion en una asamblea de tales tenedores que hubiera
constituido quérum para, en ciertas circunstancias v con el aleance permitido
por la Ley de Concursos y Quiebras N°24.522 de la Argentina, sus
modificatorias, complementarias, reglamentarias y cualquier otra ley de
quiebras, concursos u otras leyes similares que fueran aplicables, rescindir y
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Montos Adicionales:

Agente de Depésito
Colectivo:
Agente de Cdlculo:

Agente de Liquidaciéon:

Ley Aplicable:

Jurisdiccién:

anular tal caducidad de plazos si se hubieran subsanado o dispensado, a
excepcidn del no pago del capital vencido.

Todos los pagos por o en nombre de la Emisora con respecto a las
Obligaciones Negociables se realizardn sin retencion ni deduccion alguna por
0 a cuenta de todo impuesto actual o futuro, derechos, gravamenes, tasa,
contribucién, u otras cargas gubernamentales de cualquier naturaleza (un
“Impuesto™ que sean impuestas, tasadas, recolectadas, retenidas o gravadas
por o en nombre de la Argentina, salvo en los casos en que la Emisora
estuviera obligada por las normas vigentes a efectuar deducciones y/o
retenciones por, o a cuenta de dichos Impuestos. En tales casos, la Emisora
estard obligada a pagar ciertos montos adicionales que sean necesarios para
asegurar que los montos recibidos netos por los tenedores de las Obligaciones
Negociables después de dichas deducciones y/o retenciones sean iguales a los
montos respectivos de capital & intereses que hubieran sido pagaderos con
respecto a las Obligaciones Negociables en ausencia de dicha retencién 0
deduccion (los “Montos Adicionales™. Sin embargo, la Emisora no abonars
tales Montos Adicionales al tenedor de las Obligaciones Negociables cuando
(i) en el caso de pagos para los cuales se requiere Ia presentacién de las
Obligaciones Negociables para su cancelacion, cualquieta de dichas
Obligaciones Negociables no fuera presentada por dicho tenedor dentro de los
30 dias posteriores a la fecha en que dicho pago se torné pagadero; (ii) tales
deducciones y/o retenciones resuiten aplicables en virtud de una conexién
entre dicho tenedor y la Argentina, cualquier subdivision politica de la misma,
y/o cualquier autoridad gubernamental de la misma con facultades fiscales,
que no sea la mera tenencia de las Obligaciones Negociables y la percepcion
de pagos de capital, intereses ¥/u otros montos adeudados bajo las mismas:
(iif) tales deducciones y/o retenciones fueran impuestas como resultado de [a
falta de cumplimiento por parte de dicho tenedor (dentro de los 30 dias de asi
serle requerido por escrito por la Emisora) de cualquier requisito de
informacién (incluyendo, sin limitacion, la entrega de cualquier documento
y/u otra prueba relativa a la nacionalidad, residencia, identidad, conexién con
Argentina, etc.) requerido por las normas vigentes (incluyendo, sin limitacién,
leyes, decretos, resoluciones, instrucciones escritas de la AFIP y/o tratados
internacionales de los cuales la Argentina sea parte), y en la forma prevista en
las mismas, como condicién previa para eliminar y/o reducir tales deducciones
y/o retenciones (estableciéndose que en caso que el tenedor en cuestién no
cumpla con dichos requisitos de informacién, la Emisora actuara seglin su
razonable criterio); (iv) tales deducciones y/o retenciones sean, en su caso,
efectuadas por la Emisora por haber actuado la misma como “obligado
sustituto™ del impuesto a los bienes personales argentino con respecto a las
Obligaciones Negociables, o a cuenta de cualquier obligado sustituto de dicho
impuesto: (v) la Emisora cuente con informacion que permita sostener que el
beneficiario del exterior que perciba los pagos reside en una Jurisdiccion
distinta de una jurisdiccion cooperante o sus fondos provengan de una
Jurisdiccién distinta de una Jurisdiccion cooperante, segiin fuera determinado
bajo las leyes o regulaciones argentinas aplicables; y/o (vi) cualquier
combinacion de (i) a (v) anteriores.

Caja de Valores S.A,

Disal S A.
SBS Trading S.A.

Las Obligaciones Negociables se regirdn por, y serdn interpretadas de
conformidad con, las leyes de la Repiblica Argentina.

Toda controversia que se suscite entre la Emisora y los tenedores de
Obligaciones Negociables en relacién con dichas obligaciones negociables se
resolvera definitivamente por el Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires o el que s& cree en el futuro en la BCBA de
conformidad con el articulo 46 de [a Ley de Mercado de Capitales v en virtud
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de la delegacion de facultades otorgadas por BYMA ala BCBA en materia de
constitucion de tribunales arbitrales, de conformidad con lo dispuesto en la
Resolucién N°18.629 de la CNV. No obstante lo anterior, los inversores
tendran el derecho de optar por acudir a los tribunales Judiciales competentes.
Asimismo, en los casos en que las normas vigentes establezcan la acumulacion
de acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la
acumulacion se efectuara ante el Tribuna) de Arbitraje General de la BCBA.

Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables Clase C

Dencminacién:

Moneda de derominacién de
las Obligaciones Negociables
Clase C:

Forma de integracién:
Moneda de Pago de Ilas

Obligaciones  Negociables
Clase C:

Tipe de Cambio Inicial:

Fecha de Calcule Inicial:

Tipo de Cambio Aplicable:

Tasa de Interés de las
Obligaciones  Negociables
Clase C:

Denominacion Minima de
las Obiigaciones Negociables
Clase C:

Monto Minimo de

Obligaciones Negociables Clase C.

Las Obligaciones Negociables Clase C estaran denominadas en Délares
Estadounidenses.

Seran integradas en efectivo, en Pesos al Tipo de Cambio Inicial

Los pagos de las sumas de capital, servicios de intereses y demds sumas que
correspondan bajo las Obligaciones Negociables Clase C seran realizados en
Pesos al Tipo de Cambio Aplicable. El Agente de Célculo indicard los montos
en Pesos pagaderos en relacién con las sumas de capital, servicios de interés
y demds sumas que correspondan bajo las mismas al Tipo de Cambio
Aplicable correspondiente a cada una de las Fechas de Calculo.

Serd el promedio aritmético simple de los ltimos tres (3) Dias Habiles previos
a la Fecha de Cileulo Inicial, del tipo de cambio de referencia Dolar
Estadounidense/ Pesos informado por el Banco Central de la Repiblica
Argentina (el “BCRA™) mediante la Comunicacién “A” 3500 {Mayorista), el
cual sera informado mediante un aviso complementario,

Corresponde al dia de cierre del Periodo de Licitacién,

Es el promedio aritmético simple de los tltimos tres (3) Dias Habiles previos
a la Fecha de Cilculo del tipo de cambio de referencia Délar Estadounidenses/
Pesos informado por el BCRA medjante la Comunicacién "A" 3500
(Mayorista} (o la regulacion que la sucediere o modificare en el tiempo) en
base al procedimiento de encuesta de cambio establecido en la misma. En el
supuesto que (x) el BCRA dejare de efectuar dicha determinacion v
publicacion, el Tipo de Cambio Aplicable serd calculado de acuerdo al
promedio aritmético simple de los Gltimos tres (3) Dias Hébiles previos a la
Fecha de Calculo del tipo de cambio Délar Estadounidense billete vendedor
informado por el Banco de 1a Nacion Argentina (el “BNA™), al cierre de sus
operaciones; o (y) el BCRA decida desdoblar el mercado libre de cambios,
sera el tipo de cambio vendedor del Délar Estadounidense billete por
operaciones comerciales o de exportacién {por oposicion, al dolar financiero)
que (i) publique el BCRA o (ii) que surja del promedio aritmético simple de
los dltimos tres (3) Dfas Habiles previos a la Fecha de Célculo tipo de cambio
informada por el BNA, al cierre de sus operaciones; en los supuestos (x) e %2
anteriores segin sea calculado por el Agente de Cdleulo.

Las Obligaciones Negociables Clase C devengaran intereses a una tasa de
interés fija nominal anual, truncada a dos decimales que surja del
procedimiento de subasta o licitacion pablica indicado en el presente
Suplemento de Prospecto (la “Tasa de Interés de las Obligactones Negociables
Clase C”). La Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables Clase C se
informard en el Aviso de Resultados.

V/N USS | (Délares Estadounidenses uno).

El'monto minimo de suscripcion de las Obligaciones Negociables Clase C serd
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Suscripeion de las
Obligaciones  Negociables
Clase C:

Unidad Minima de
Negociacion de las
Obligaciones  Negociables
Clase C:

Fecha de Vencimiento de las
Obligaciones  Negociables
Clase C:

Amortizacién de las
Obligaciones  Negociables
Clase C y fecha de pago:

Fecha y lugar de
integracion:

de US$100 (Dolares Estadounidenses cien) y multiplos de USSI (Délares
Estadounidenses uno) superiores a dicho monto.

La unidad minima de negociacién de las Obligaciones Negociables Clase C
sera de USS1 (Délares Estadounidenses uno) y miltiplos de US$1 (Ddlares
Estadounidenses uno) por encima de dicho monto.

Serd el dia en que se cumplan 24 (veinticuatro) meses desde lz Fecha de
Emisién y Liquidacién (la “Fecha de Vencimiento de las Obligaciones
Negociables_Clase C™). En caso de que dicha Fecha de Vencimiento
corresponda a un dia que no sea un Dia Habil, la Fecha de Vencimiento serd
el Dfa Habil inmediatamente siguiente.

La amortizacién de las Obligaciones Negociables Clase C sera realizada en
tres pagos consecutivos, conforme surge a continuacién: (i) 33,33% alos 12
{doce) meses contados desde Ia Fecha de Emision ¥ Liquidacion; (ii) 33,33%
alos 18 (dieciocho) meses contados desde la Fecha de Emision v Liquidacion;
y (1i1) 33,34% en la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables
Clase C (las “Fechas de Pago de Amortizacién de las Qbligaciones
Negociables Clase C”).Las Fechas de Pago de Amortizacién seran informadas
en el Aviso de Resultados.

Los suscriptores de las Ordenes de Compra de Obligaciones Negociables
Clase C que hubieran sido adjudicadas deberan integrar el monto
correspondiente a las Obligaciones Negociables Clase C efectivamente
adjudicadas, en Pesos al Tipo de Cambio Inicial antes o en la Fecha de
Emisién y Liquidacién, mediante (i) transferenciz electrdnica del
correspondiente precio a la cuenta que se indique en la correspondiente Orden
de Compra y/o (ii) débito del correspondiente precio de la cuenta del
suscriptor que se indique en la correspondiente Orden de Compra.

Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables Clase D

Denominacion:

Moneda de Denominacién
de las Obligaciones
Negociables Clase D:

Forma de integracion:
Moneda de Pago de las

Obligaciones  Negociables
Ciase D:

Tipo de Cambio Iniciai:

Fecha de Calculo Imicial:

Tipo de Cambio Aplicable:

Obligaciones Negociables Clase D.

Las Obligaciones Negociables Clase D estaran denominadas en Ddlares
Estadounidenses.

Serdn integradas en efectivo, en Pesos al Tipo de Cambio Inicial.

Los pagos de las sumas de capital, servicios de intereses y demas sumas que
correspondan bajo las Obligaciones Negociables Clase D seran realizados en
Pesos al Tipo de Cambio Aplicable. El Agente de Cdleulo indicari Ios montos
en Pesos pagaderos en relacion con las sumas de capital, servicios de interés
y demés sumas que correspondan bajo las mismas al Tipo de Cambio
Aplicable correspondiente a cada una de las Fechas de Calculo,

Serd el promedio aritmético simple de los Gltimos tres (3) Dias Habiles previos
a la Fecha de Calculo Inicial, del tipo de cambio de referencia Délar
Estadounidense/ Pesos informado por el Banco Central de la Republica
Argentina (el “BCRA™) mediante la Comunicacién “A” 3500 (Mayorista), e!
cual serd informado mediante un aviso complementario.

Corresponde al dia de cierre del Periodo de Licitacién.

Es el promedio aritmético simple de los ltimos tres (3) Dias Habiles previos
a la Fecha de Calculo del tipo de cambio de referencia Délar Estadounidenses/
Pesos informado por el BCRA medjante la Comunijcacién "A" 3500
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Tasa de Interés de las Obligaciones

Negociables Clase D:

Denominacién Minima de las
Obligaciones Negociables
Clase D;

Monto Minimo de Suseripcion
de las Obligaciones
Negociables Clase D:

Unidad Minima de
Negociacion de las
Obligaciones Negociables
Clase D:

Fecha de Vencimiento de las
Obligaciones Negociables
Clase D:

Amortizacion de las
Obligaciones Negociables
Clase D:

Rescate a Opcién de la
Emisora de las Obligaciones
Clase D:

(Mayorista) (o la regulacién que la sucediere o modificare en el tiempo) en
base al procedimiento de encuesta de cambio establecido en la misma. En el
supuesto que (x} el BCRA dejare de efectuar dicha determinacion v
publicacion, el Tipo de Cambio Aplicable serd calculado de acuerdo al
promedio aritmético simple de los titimos tres (3) Dias Habiles previos a la
Fecha de Cileulo del tipo de cambio Délar Estadounidense billete vendedor
informado por el Banco de Ia Nacién Argentina (el “BNA™), al cierre de sus
operaciones; o (y) ¢l BCRA decida desdoblar el mercado libre de cambios,
sera el tipo de cambio vendedor del Délar Estadounidense billete por
operaciones comerciales o de exportacion (por oposicién, al dolar financiero)
que (i) publique ef BCRA o (i} que surja del promedio aritmético simple de
los dltimos tres (3) Dias Habiles previos a la Fecha de Caleulo tipo de cambio
informada por el BNA, al cierre de sus operaciones; en los supuestos x)e(y)
anteriores segiin sea calculado por el Agente de Cdleulo.

Las Obligaciones Negociables Clase D devengaran intereses a una tasa de
interés fija nominal anual, truncada a dos decimales que surja del
procedimiento de subasta o licitacién pablica indicado en el presente
Suplemento de Prospecto (la “Tasa de Interés de las Obligaciones Negociabies
Clase D”). La Tasa de Interés de Jas Obligaciones Negociables Clase D se
informard en el Aviso de Resultados.

V/N US8 1 (Délares Estadounidenses uno).

El monto minimo de suscripeién de las Obligaciones Negociables Clase D
serd de US$100 (Délares Estadounidenses cien) y multiplos de US$1 (Délares
Estadounidenses uno) superiores a dicho monto.

La unidad minima de negociacion de fas Obligaciones Negociables Clase D

-serd de US$1 (Délares Estadounidenses uno) y multiplos de US$1 (D6lares

Estadounidenses uno) por encima de dicho monto.

Sera el dia en que se cumplan 60 (sesenta) meses desde la Fecha de Emisién
¥ Liguidacién (la “Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables
Clase D”). En caso de que dicha Fecha de Vencimiento corresponda a un dia
que no sea un Dia Hdbil, Ia Fecha de Vencimiento serd el Dfa Habil
inmediatamente siguiente.

La amortizacion de las Obligaciones Negociables Clase D sers realizada en
res pagos consecutivos, conforme surge a continuacion: (i) 33,33% a los 45
(cuarenta y cinco) meses contados desde la Fecha de Emision ¥ Liquidacién;
(i} 33,33% a los 52 (cincuenta y dos) meses contados desde la Fecha de
Emisién y Liquidacién; y (iii) 33,34% en la Fecha de Vencimiento de Tas
Obligaciones Negociables Clase D (las “Fechas de Pago de Amortizacion de
las Obligaciones Negociables Clase [)”).Las Fechas de Pago de Amortizacién
seran informadas en el Aviso de Resultados,

La Emisora podra rescatar a su sola opcion, en su totalidad y no parcialmente,
las Obligaciones Negociables Clase D, a partir de los 12 {doce) meses
contados desde ta Fecha de Emision y Liquidacién. En caso de rescate de las
Obligaciones Negociables Clase D, se rescataran por un Importe equivalente
al monto de capital no amortizado de las Obligaciones Negociables Clase D,
maés los intereses devengados e impagos sobre aquellos a la fecha del rescate
€n cuestion, mas cualquier monto adeudado e impago bajo las Obligaciones
Negociables Clase D.
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Fecha y lugar de integracion:

Los suscriptores de las Ordenes de Compra de Obligaciones Negociables
Clase D que hubieran sido adjudicadas deberan integrar el monto
correspondiente a las Obligaciones Negociables Clase D efectivamente
adjudicadas, en Pesos al Tipo de Cambio Inicial antes o en la Fecha de
Emisién y Liquidacién, mediante (i) transferencia electrénica del
correspondiente precio a la cuenta que se indique en la correspondiente Orden
de Compra y/o (ii) débito del correspondiente precio de la cuenta del
suscriptor que se indique en la correspondiente Orden de Compra.
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HI.- PLAN DE DISTRIBUCION

General

Las Obligaciones Negociables serdn ofrecidas en Ia colocacion primaria a los Inversores Interesados, segiin se describe
en el presente Suplemento de Prospecto.

A través de la celebracidn de un Contrato de Colocacion {el “Contrato de Colocacién®™), la Emisora designé a Dracma
¥ SBS Capital como Organizadores ¥ a Dracma, SBS, BST, BACS. Banco Provincia, IVSA y Comafi como Agentes
Colocadores. Los Agentes Colocadores actuaran sobre la base de sus “mejores esfuerzos™ conforme al articulo 774,
inciso a) del Codigo Civil y Comercial de la Nacién, a los términos del Contrato de Colocacisn Y a la normativa
aplicable. Se entenderd que los Agentes Colocadores han realizado sus “mejores esfuerzos” para colocar las
Obligaciones Negociables cuando hubieran realizado aquellos actos conforme a las normas aplicables vigentes y que
son habituales en el mercado argentino para la oferta piblica de valores negociables. Los Agentes Colocadores no
asumen compromisos de colocacién en firme de las Obligaciones Negociables, habiéndose comprometido a realizar
esfuerzos de colocacién conforme a los procedimientos usuales en el mercado de capitales de la Repiiblica Argentina
detallados a continuacion.

Esfuerzos de colocacion

Los Agentes Colocadores realizaran esfuerzos de colocacién en relacion con la oferta de las Obligaciones Negociables,
de acuerdo a lo previsto por la Ley de Obligaciones Negociables, la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la

Los esfuerzos de colocacion consistiran en una variedad de métodos y acciones de comercializacion utilizados en
operaciones similares, que entre otros podrian incluir los siguientes: (i) la realizacién de presentaciones (“roadshow’)

Colocacidn primaria de las Obligaciones Negociables

En la oportunidad que determinen en conjunto la Emisora y los Agentes Colocadores, y en forma simultinea, o con
posterioridad a la publicacién de este Suplemento de Prospecto en Ia AlF, en el Boletin Diario de la BCBA en el micro
sitio web de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE yenla Pagina Web de Ia Compafiia, la Emisora publicard un

“SIOPEL” del MAE (el “Periodo de Licitacién Publica™ conforme a lo dispuesto en el articulo 8, inciso ¢), Seccion I,
Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de [a CNV, (III) los datos de contacto de los Agentes Colocadores, y (IV) demas




datos que pudieran ser necesarios, en su caso, incluyendo pero no limitado a los indicados en el articulo 3, inciso a),
Seccién 11, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de Ia CNV. En todos los casos, el Periodo de Licitacién Pablica debers
ser posterior al Periodo de Difusion.

Durante el Periodo de Licitacién Publica, los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda y los agentes del
MAE y/o adherentes al mismo podran ingresar como ofertas a través del médulo de licitaciones del sistema “SIOPEL”
del MAE (las “Ofertas de Compra™), las érdenes de compra que hayan recibido de los Inversores Interesados (las
“Ordenes de Compra™. Las Ordenes de Compra que oportunamente presenten los Inversores Interesados a los Agentes
Colocadores y a los agentes del MAE y/o adherentes al mismo deberin detallar, entre otras cuestiones: (a) el nombre o
la denominacién del Inversor Interesado, (b) el valor nominal solicitado (el “Monto Solicitado™) v/o la tasa solicitada

de la respectiva clase (fa “Tasa Solicitada™), de corresponder. El Monto Solicitado indicado por los Mversores

podran ingresarse nuevas.

Cada uno de los Inversores Interesados podra presentar, sin limitacién alguna, mas de una Orden de Compra, con distinto

Ordenes de Compra cuyos Montos Solicitados superen el monto maximo de emisidn de cada Clase, ya sea que se
presenten en una o mas Ordenes de Compra del mismo Inversor Interesado. Dado que solamente los Agentes
Colocadores habilitados a participar en la rueda y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo pueden ingresar las
Ofertas de Compra correspondientes a través del moédulo de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE, los Inversores
Interesados que no sean agentes del MAE y/o adherentes al mismo deberdan mediante las Ordenes de Compra
correspondientes instruir a los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda o a cualquier agente del MAE
y/o adherente al mismo para que, por cuenta y orden de los Inversores Interesados en cuestion, presenten las
correspondientes Ofertas de Compra durante el Periodo de Licitacién Publica. Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores
tendran responsabilidad alguna por las Ordenes de Compra presentadas a agentes de] MAE ¥/o adherentes al mismo,
distintos de los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda. Tales Ordenes de Compra podran ser otorgadas
por los Inversores Interesados a los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda o a cualquier agente del
MAE y/o adherente al mismo durante el Periodo de Licitacion Pablica.

Los Inversores Interesados en presentar Ordenes de Compra deberan contactar a los Agentes Colocadores habilitados a
participaren larueda o a cualquier agente del MAE y/o adherente al mismo con suficiente anticipacidn a la finalizacién
del Periodo de Licitacién Piblica, a fin de posibilitar que sus Ordenes de Compra sean presentadas a través del sistema
“SIOPEL” del MAE antes de que finalice el Periodo de Licitacién Publica. Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores
pagaran comision y/o reembolsardn gasto alguno a los agentes del MAE (distintos de los Agentes Colocadores) y/o
adherentes al mismo a través de los cuales se presenten Ordenes de Compra, sin perjuicio de que estos Gltimos podrian
cobrar comisiones y/o gastos directamente a los Inversores Interesados que presenten Ofertas de Compra a través de los
Agentes Colocadores.

de orden; (v) tipo de inversor; (vi) en caso que asi lo deseen, podran limitar su adjudicacion final en un porcentaje
maximo del valor nominal total a emitirse de las Obligaciones Negociables, porcentaje que debera ser detallado por
cada oferente en la respectiva Orden de Compra; y (vii) cualquier otro dato que resulte relevante y/o sea requerido por
el formulario de SIOPEL.

En virtud de ello, durante el Periodo de Licitacion Piblica, los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda
¥y los agentes del MAE vy/o adherentes al mismo, que sean habilitados a tal efecto, podran participar en la rueda. A dichos
efectos, los Agentes Colocadores habilitados a operar en el sistema “SIOPEL” seran dados de alta para participar en la
rueda de forma automdtica y todos aquellos agentes del MAE y/o adherentes al mismo que cuenten con linea de crédito
otorgada por los Agentes Colocadores seran, a pedido de dichos agentes, dados de alta para participar en la rueda por
parte de los Agentes de Liquidacion, sin mas. Aquellos agentes del MAE y/o adherentes al mismo que 1o cuenten con
linea de crédito otorgada por los Agentes Colocadores, también deberin solicitar a los Agentes de Liguidacién ja
habilitacién para participar en la rueda, para lo cual deberdn acreditar su Inscripcion ante la CNV como “Agente
Registrado” en los términos de la Ley de Mercado de Capitales y el cumplimiento de las normas en materia de
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Todas las Ofertas de Compra seran irrevocables, firmes, vinculantes v definitivas a todos los efectos que pudiera
corresponder, sin necesidad de ser ratificadas ni la posibilidad de ser retiradas. Los Agentes Colocadores habilitados a

Los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda y los agentes del MAE vy/o adherentes al mismo a través
de los cuales los Inversores Interesados presenten sus Ofertas de Compra, podran solicitar a éstos a su solo criterio y
como condicién previa a presentar las Ofertas de Compra por su cuenta y orden, informacion y/o documentacion
necesaria para verificar el cumplimiento de la normativa sobre prevencion de encubrimiento, lavado de activos y
financiacién del terrorismo regulada por la Ley N°25.246 (segln fuera modificada ¥ complementada) y/o garantias

En caso de sobresuscripcion se procederd a prorratear las ofertas a corte. Si como resultado de los prorrateos, ¢l monto

La Emisora, sin necesidad de invocar motivo alguno, podra suspender y/o promrogar y/o terminar el Periodo de Difusion
y/o el Periodo de Licitacién Publica en cualquier momento del mismo, comunicando por escrito dicha circunstancia (a
mas tardar el Dia Habil correspondiente al dia de finalizacion del periodo de que se trate), publicando un “Hecho
Relevante™ en la AIF, con anterioridad al vencimiento del Periodo de Difusion y/o del Periodo de Licitacion Piiblica,
en el cual se indicara, en su caso, la nueva fecha de vencimiento del Periodo de Difusién v/o del Perjodo de Licitacién
Piblica o fa fecha en que se reanudars el curso del mismo o la forma en que se hard piblica la reanudacién del curso
del mismo.

La terminacién, suspension y/o prérroga del Periodo de Difusion y/o del Periodo de Licitacién Publica no generara
responsabilidad alguna a la Emisora y/o a los Agentes Colocadores ni otorgard a los Inversores Interesados que hayan
presentado Ordenes de Compra, ni a los agentes de] MAE y/o adherentes al mismo que hayan presentado Ofertas de
Compra, derecho a compensacion v/o indemnizacién alguna. En caso de terminacion del Periodo de Licitacién Piiblica,

efecto. En caso de suspension y/o prérroga del Periodo de Licitacién Pdblica, las Ofertas de Compra presentadas con
anterioridad a tal suspensién y/o prérroga podran ser retiradas en cualquier momento anterior a la finalizacién de]
Periodo de Licitacién Plblica, sin penalidad alguna,

Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores seran responsables por problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores en la
aplicacién y/o caidas del software al utilizar ¢l sistema “SIOPEL” del MAE. Para mayor informacién respecto de la
utilizacién del sistema “SIOPEL™ del MAE, se recomienda a los interesados leer detalladamente el “Manual del Usuario
—Colocadores” y documentacién relacionada publicada en el sitio de internet del MAE.

Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo

La oferta constara de un tramo competitivo (el “Tramo Competitivo™) y de un tramo no competitivo (el “Tramo No
Compelitivo™).
Las Ordenes de Compra remitidas bajo el Tramo Competitivo deberan indefectiblemente incluir la Tasa Solicitada

respectiva de las Obligaciones Negociables que corresponda, mientras que aquellas que se remitan bajo el Tramo No
Competitivo no incluiran dicha variable,
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superar, en cada caso, el 50% de lag Obligaciones Negociables a emitirse,

contengan Monto Solicitado y/o Tasa Solicitada respectiva distintos entre si de las distintas Ordenes de Compra del
mismo oferente, pudiendo quedar adjudicadas una, todas o ninguna de las Ordenes de Compra remitidas, de
conformidad con el procedimiento que se describe en esta seccion.

Determinacion de la Tasa Solicitada de cada clase de las Obligaciones Negociables. Adjadicacion.

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Licitacion Publica, las ofertas recibidas para las

SBS Trading S.A. sers el responsable de ingresar el resultado en e] pliego del SIOPEL,

La determinacion del monto efectivo a emitir y la Tasa de Interés de cada clase de lag Obligaciones Negociables serd
realizada mediante el sistema Subasta en virtud del cual;

- todas las ofertas con la Tasa Solicitada correspondiente, inferiores a la Tasa de Interés, segun corresponda, seran
adjudicadas;

- todas las ofertas, en su caso, del Tramo No Competitivo serén adjudicadas a la Tasa de Interés que corresponda,
estableciéndose, sin embargo, que a las ofertas remitidas bajo el Tramo No Competitivo en ningin caso se les adjudicara
un monto de Obligaciones Negociables superior al 50% del monto final de [as Obligaciones Negociables que sera
efectivamente emitido, y estableciéndose, asimismo, que en caso que las ofertas del Tramo No Competitivo superen
dicho 30%, las mismas serdn adjudicadas a prorrata, segin lo dispuesto por el SIOPEL, sobre la base del Monto
Solicitado y/o Tasa Solicitada, s6lo excluyendo aquellas ofertas que —en virtud de Ja aplicacion de la prorrata- resultaran
ofertas cuyo monto fuera inferior al Monto Minimo de Suscripeién que corresponda; ¥

- todas las ofertas con Tasa Solicitada correspondiente iguales a la Tasa de Interds correspondiente, en caso de
sobresuscripcién serdn adjudicadas a la Tasa de Interés que corresponda, a protrata sobre la base del Monto Solicitado,
s6lo excluyendo aquellas ofertas que — en virtud de la aplicacién de Ja protrata- resultaran ofertas cuyo monto fuera
inferior al Monto Minimo de Suscripcion.

- todas las ofertas que conformen el Tramo Competitivo de las Obligaciones Negociables con una Tasa Solicitada
correspondiente superior a la Tasa de Interés que corresponda, no seran adjudicadas.

Los montos parcial o totalmente excluidos de las Ordenes de Com pra en funcién de la aplicacién de los prorrateos
dispuestos por el SIOPEL y de Ia metodologia de determinacién del Tasa de Interés correspondiente, antes




normativa aplicable de la CNV ydela AFIP. En caso de que se declare desierta Ia colocacién de Jas Obligaciones
Negociables, las Ordenes de Compra presentadas quedarin automdticamente sin efecto. Ni la Emisora ni los
Agentes Colocadores estarin obligados a informar de manera individual a cada uno de los oferentes que sus
Ordenes de Compra han sido totalmente excluidas. Tal circunstancia no generari responsabilidad de ningin
tipo para la Emisora, ni para los Agentes Colocadores, ni otorgari 2 Jos Inversores Interesados que remitieron
dichas Ordenes de Compra derecho a compensacién ni indemnizacion alguna.

A fin de cumplir con Ta normativa aplicable, ni los Agentes Colocadores ni la Emisora serdn responsables por los
problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores en la aplicacion ni caidas del software al utilizar el SIOPEL. Para mayor
informacion respecto de la utilizacién del SIOPEL, se recomienda a los oferentes la lectura detallada del “Manual del
Usuario - Agentes Colocadores” y documentacién relacionada publicada en el micrositio web de licitaciones del
SIOPEL.

La Sociedad y los Agentes Colocadores no garantizan a los oferentes que presenten ofertas, que se les adjudicaran
Obligaciones Negociables y/o que, en su caso, los montos que se les adjudicaran seran fos mismos montos de
Obligaciones Negociables solicitados en sus ofertas.

Aviso de Resultados de Colocacion

El monto final de las Obligaciones Negociables que sera efectivamente emitido de cada clase, y la Tasa de Interés
correspondiente a cada clase, que se determine conforme con lo detallade mds arriba y demas datos que pudieran ser
necesarios, en su caso, serdn informados mediante un aviso de resultados que serd publicado por un (1) Dia Habil en la
AIF, en el Boletin Diario de la BCBA en el micro sitio web de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE y en la
Pagina Web de la Compaiifa (el “Aviso de Resultados™).

El resultado final de fa adjudicacién sers el que surja del STIOPEL. Los Agentes Colocadores no seran responsables por
los problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores o caidas del software del SHOPEL. Para mayor informacion respecto
del SIOPEL, se recomienda a los oferentes la lectura del “Manual del usuario — Agentes Colocadores” y documentacion
relacionada publicada en la pagina web del MAE.

Inexistencia de Mercado para las Obligaciones Negociables. Estabilizacién,

Las Obligaciones Negociables no cuentan con un mercado secundario asegurado. Los Agentes Colocadores podran
participar de operaciones para estabilizar el precio de las Obligaciones Negociables u ofras operaciones similares, de
acuerdo con la ley aplicable, pero no estaran obligados a ello. Estas operaciones pueden incluir ofertas o compras con
el objeto de estabilizar, fijar o mantener el precio de las Obligaciones Negociables. Si los Agentes Colocadores crean
una posicién en descubierto en las Obligaciones Negociables (es decir, si venden un valor nominal total mayor de
Obligaciones Negociables que lo establecido en el Suplemento de Prospecto), los Agentes Colocadores podran reducir
dicha posicion en descubierto mediante Ia compra de Obligaciones Negociables en el mercado abierto. En general, la
compra de Obligaciones Negociables con fines de estabilizacion o para reducir una posicion en descubierto podria
provocar el aumento del precio de las Obligaciones Negociables por sobre el que se fijaria en ausencia de tales compras.
Todas las actividades de estabilizacidn deberan ser efectuadas de acuerdo con el Articulo 12, Seccion IV, Capftulo IV,
Titulo VI de las Normas de la CNV.

En relacién con la emisién de las Obligaciones Negociables, los Agentes Colocadores y/o cualquiera de los agentes que
participen en la organizacién ¥y coordinacién de la colocacién y distribucién Ppor cuenta propia o por cuenta de la Emisora
de las Obligaciones Negociables podran realizar operaciones destinadas a estabilizar el precio de mercado de dichas
obligaciones negociables, una vez que las mismas ingresen en la negociacion secundaria, y tnicamente a través de los
sistemas informaticos de negociacion por interferencia de ofertas que aseguren la prioridad precio tiempo, garantizados
por el mercado en el cual se negocian, conforme con el articulo 12, Seccion IV, del Capitulo IV, Titulo VI de las Normas
dela CNV (N.T. 2013 y mod.). Dichas operaciones deberan ajustarse a las siguientes condiciones:

. No podran extenderse mas alld de Jos primeros 30 dias corridos desde e] primer dia en el cual se haya niciado la
negociacion secundaria de las correspondientes Obligaciones Negociables en el mercado;

. Solo podrén realizarse operaciones de estabilizacién destinadas a evitar o moderar las alteraciones bruscas en el
precio al cual se negocien las Obligaciones Negociables que han sido objeto de colocacion primaria por medio del
sistema de subasta o licitacion publica;

. Ninguna operacién de estabilizacion que se realice en el perfodo autorizado podra efectuarse a precios superiores
a aquellos a fos que se haya negociado ef valor de las Obligaciones Negociables en los mercados autorizados, en
operaciones entre partes no vinculadas con la organizacién, distribucion y colocacion; y

. Los Agentes Colocadores y los agentes co-colocadores que realicen operaciones en los términos indicados
precedentemente, deberdn informar a los mercados autorizados la individualizacién de las mismas. Los mercados
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autorizados deberan individualizar como tales y hacer publicas las operaciones de estabilizacion, ya fuere en cada
operacion individual o al cierre diario de las operaciones.

Sin embargo, no se puede garantizar que los Agentes Colocadores {¥ quienes actiien en su representacion) [levaran a
cabo operaciones de estabilizacion.

Suscripcion y Liguidacion

La emisién y liquidacién de las Obligaciones Negociables tendrs lugar en la fecha en que se informe en el Aviso de
Resultados (la “Fecha de Emision y Liguidacién™).

La liquidacién de las Obligaciones Negociables en este caso podra ser efectuada a traves de MAE-Clear o, a través del
Agente Colocador correspondiente (2 opcién del Inversor Interesado), pudiendo cada Agente Colocador utilizar el
sistema de depésito colectivo administrado por CVSA, comprometiéndose en todos casos los Inversores Interesados
adjudicados a tomar los recaudos necesarios en relacion al pago del monto a integrar correspondiente.

El monto a integrar por las sumas correspondientes a las Obligaciones Negociables adjudicadas debers ser integrado en
la Fecha de Emision y Liquidacion por los Inversores Interesados adjudicados del siguiente modo:

MAE-Clear:

Si se optare por el sistema de compensacion MAE-Clear, el Inversor Interesado deberd indicar Ias cuentas de los
custodios participantes en el sistema de compensacion administrado por MAE-Clear a ser utilizadas para la liquidacicén
¢ integracion de las Obligaciones Negociables adjudicadas; estableciéndose que cada agente del MAE sélo podra indicar
una imica e idéntica cuenta custodio de su titularidad en el sistema de compensacién administrado por MAE-Clear en
todas las Ordenes de Compra presentadas por dicho agente del MAE para la liquidacion e integracion de Obligaciones
Negociables a través del sistema de compensacion MAE-Clear.

nominal de las Obligaciones Negociables que le fuera adjudicado, al Valor UVA Inicial o al Tipo de Cambio Inijcial,
segln corresponda (el “Monto a Integrar”) se encuentre disponible (1) en las cuentas de los custodios participantes en el

En la Fecha de Emision y Liquidacién, una vez efectuada la integracion de las Obligaciones Negociables, las mismas
seran acreditadas en las cuentas de los custodios paiticipantes en el sistema de compensacion administrado por MAE-
Clear que hubiese indicado e] Inversor Interesado. Asimismo, cada agente del MAE deber4 de forma inmediata transferir
dichas Obligaciones Negociables a la cuenta indicada por cada inversor adjudicado en las respectivas Ordenes de Compra
presentadas a través suyo. Lo dispuesto precedentemente no resulta aplicable en aquellos casos en los cuales por
cuestiones regulatorias sea necesario transferir las Obligaciones Negociables a los inversores adjudicados con
anterioridad al pago del precio de suscripcion, en cuvo caso lo descripto en este punto podrd ser realizado con anterioridad
a la correspondiente integracion.

Agentes Colocadores:

cual serd informada en la Orden de Compra; y (i) si dicho Inversor Interesado hubiera cursado st Orden de Compra a
traves de un agente del MAE debera pagar el Monto a Integrar respectivo mediante el débito en cuenta o transferencia
cn aquella cuenta abierta a nombre de dicho agente del MAE.

Una vez efectuada su integracion, las mismas serdn acreditadas en la cuentas depositante y comitente en CVSA
indicadas por los oferentes.

Los Agentes Colocadores se reservan el derecho de rechazar y tener por no integradas todas las ofertas adjudicadas que
los oferentes hubiesen cursado a través de un agente del MAE si no hubiesen sido integradas conforme con el
procedimiento descripto. En dicho caso, los rechazos no dardn derecho a reclamo alguno contra de los Agentes
Colocadores ni la Compaiiia ¥ sin perjuicio, asimismo, de la responsabilidad de los incumplidores por los dafios y
perjuicios que su incumplimiento pudiera ocasionarles a la Compafiia y/o a los Agentes Colocadores.
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Efectuada Ia integracion, por el 100% del Monto a Integrar conforme fuera detallado, en la Fecha de Emision y
Liguidacion, los Agentes Colocadores (i) transferirén las Obligaciones Negociables objeto de las Ordenes de Compra
adjudicadas que los oferentes hubiesen cursado a través de ellos, a las cuentas en CVSA de dichos Inversores Interesados

Liquidacion los agentes del MAE, bajo su exclusiva responsabilidad, deberdn transferir dichas Obligaciones
Negociables a las cuentas en CVSA de tales Inversores Interesados adjudicados. Lo dispuesto precedentemente no
resulta apticable en aquelios casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea necesario transferir las Obligaciones

Las Obligaciones Negociables no integradas por los inversores adjudicados serdn canceladas con posterioridad a 1z
Fecha de Emision v Liquidacion.

La cancelacién de las Obligaciones Negociables no integradas (a) no requiere que (i) se dé al inversor adjudicado la
oportunidad de remediar e] incumplimiento incurrido; ni (i1} se formalice y/o notifique al inversor adjudicado Ja decisién
de proceder a la cancelacion; y (b) no generara responsabilidad de tipo alguno para la Emisora y/o para los Agentes

Colocadores ni otorgars a tal inversor involucrado derecho a reclamo ¥/o a indemnizacion alguna,




IV.- FACTORES DE RIESGO ADICIONALES

Antes de tomar una decision de inversion, los potenciales inversores deben considerar cuidadosamente, a la huz de sus
propias circunstancias financieras Y objetivos de inversicn, toda la informacion que se incluye en este Suplemento de
Prospecto y en el Prospecto, en particular, los Jactores de riesgo que se describen en el Prospecto, en relacién con lu
Sociedad. Argenting v la inversion en Obligaciones Negociables. Los riesgos descriptos en el Prospecto y a
continuacion, son agquellos conocidos por la Emisora y que actualmente cree que podrian qfectarla sustancialmente.
Se recomienda enfiticamente la lecrurg conjunta de la informacion incluida en el Prospecto bajo la Seccion “Factores
de Riesgo™ v en este Suplemento de Prospecto. Ciertos riesgos adicionales no conocidos actualmente por la Sociedad

o gue la Sociedad no considera en la actualidad como importantes podrian asimismo perjudicar su negocio.
Factores de Riesgo Relacionados con las Obligaciones N egociables
Es posible que no se desarrolle un mercado de negociacion gctivo para las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables que se ofrecen en el presente son titulos para los que no existe un mercado de negociacion
activo actualmente. La Compafiia solicitard autorizacién para que las Obligaciones Negociables listen en e] BYMA ¥
8¢ negocien en el MAE.

La Emisora podria rescatar las Obligaciones Negociables antes de su vencimiento.

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas tota) 0 parcialmente a opeion de la Emisora Unicamente bajo ciertas
circunstancias especificas detalladas en “Oferta de las Obligaciones Negociables—Rescate por Razones Impositivas™ y
“Oferta de las Obligaciones Negociables— Rescate a Opcidn de la Emisora de las Obligaciones Clase I en el presente
Suplemento de Prospecto. En consecuencia, un inversor podrfa no ser capaz de reinvertir los fondos del rescate en un
titulo valor similar a una tasa de interés efectiva igual a fa de las Obligaciones Negociables.

En caso de procedimientos concursales o de un acuerdo preventive extrajudicial, los tenedores de las Obligaciones
Negociables podrian votar de Jorma distinta a los dems acreedores.

Concursos y Quiebras, ¥ sus modificatorias, y otras reglamentaciones aplicables a los procedimientos de
reestructuracion y, en consecuencia, es posible que no se apliquen ciertos términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables.

Concursos y Quicbras (que exige una mayoria absoluta de acreedores que representen dos tercios de la deuda no
garantizada). Conforme a este sistema, es posible que fos tenedores de obligaciones negociables tengan
significativamente menos poder de negociacion que nuestros demas acreedores financieros en caso de concurso.

Asimismo, los precedentes argentinos han establecido que aquellos tenedores de obligaciones negociables que no asistan
4 una reunion en la que se lleve a cabo una votacion o que se abstengan de votar no serén computados a efectos de
calcular dichas mayorias. Como resultado de estos procedimientos concursales, el poder de negociacién de los tenedores
de obligaciones negociables puede quedar menoscabado frente a nuestros demads acreedores financieros ¥y comerciales.

Estamos expuestos a fluctuaciones del tipo de cambio.

Los resultados de nuestras operaciones se encuentran expuestos a la fluctuacién de la moneda por lo cual cualquier
devaluacion del peso contra el délar estadounidense y otras monedas fuertes podria afectar en forma adversa nuestro
negocio y los resultados de nuestras operaciones. Luego de varios afios de moderadas variaciones en el tipo de cambio
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neminal, el Peso sufrié una devaluacion del 101,4% con respecto al Délar durante el 2018, del 58,4% durante ] 2019
y de 40,6% durante el 2020. La cotizacion alcanzé los $102,75 por cada US$ 1,00 al cierre de 2021. Al mes de
septiembre de 2022, la alcanzd Jos $147.31y al 7 de noviembre del mismo afio llegd a los $159,33.No podemos predecir

PEs0 en comparacion con otras monedas depende, entre otros factores, del nivel de reservas internacionales depositadas
en el Banco Central que también han mostrado importantes fluctuaciones en los iiltimos aftos. En junio de 2022, las
reservas internacionales del Banco Central totalizaban USS$ 42.787millones. El entorno macroecondmico argentino, en
el que la Emisora opera, se vio afectado por dicha devaluacién que tuvo un impacto en la posicion financiera v
economica de la Emisora. Para obtener mas informacion sobre el valor del Peso, véase "Informacion Adicional” del
Prospecto.

La falta de integracién en Délares Estadounidenses del capital de las Obligaciones Negociables podria verse
cuestionady,

Las Obligaciones Negociables estan denominadas en Délares Estadounidenses pero tanto su integracién como los
servicios de pago de capital e infereses bajo las mismas seran realizados en Pesos, al Tipo de Cambio Inicial v al Tipo
de Cambio Aplicable, respectivamente, segiin lo previsto en el presente. Si las consideraciones pertinentes a los

efectivamente en la fecha de emisién ¥, €n consecuencia, los intereses bajo las mismas se calcularian sobre dicho capital
original en Pesos o de conformidad con lo que disponga la sentencia pertinente. De ocurrir tal circunstancia, podria
verse afectada negativamente la capacidad de los inversores de recuperar su inversion en términos de la moneda Dolar
Estadounidense y [a expectativa de rendimiento de las Obligaciones Negociables en dicha moneda en la medida en que
¢l Peso se deprecie con relacion al Délar Estadounidense. Al respecto, la Emisora reconoce ¥ declara que los términos
¥ condiciones de las Obligaciones Negociables denominadas en Délares Estadounidenses describen el negocio
especifico que la Emisora esta invitando a realizar al publico en general por medio del presente Suplemento de Prospecto
y reflejan su intencion v voluntad de endeudarse en Délares Estadounidenses Y asumir el riesgo de su endeudamiento
en dicha moneda, previéndose la Integracién y el pago de los servicios en Pesos como una modalidad de mecdnica en
el funcionamiento de las disposiciones contractuales de las Obligaciones Negociables y de sus obligaciones de pago en
Dolares Estadounidenses que no deben ser tomadas como un mecanismo de ajuste, indexacién o repotenciacion de

Inversores no residentes podrian verse restringidos de repatriar el producido de su inversion en las Obligaciones
Negociables

Conforme surge de las normas cambiarias establecidas por el BCRA vigentes a la fecha del presente Suplemento de
Prospecto, se requiere la conformidad previa del BCRA por parte de los no residentes para acceder al mercado local de
cambtos para la compra de moneda extranjera independientemente del monto involucrado en la operacion, excepto para
determinadas personas. En virtud de ello, fos inversores no residentes que reciban los servicios de deuda bajo las
Obligaciones Negociables en Pesos en Argentina podrian verse restringidos de repatriar dichos fondos.







VIL- DESTINO DE LOS FONDOS

La Emisora destinard los fondos provenientes de la colocacion de lag Obligaciones Negociables (netos de los gastos y
comisiones que pudieran corresponder), de acuerdo con lo previsto en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables y normas complementarias.

En linea con lo indicado precedentetnente, la Fmisora prevé utilizar los fondos netos obtenidos de la colocacion de las
- Obligaciones Negociables para alguno de los siguientes conceptos: refinanciacién de pasivos y/o financiamiento del
giro comercial de su negocio y/o realizacién de las siguientes inversiones- ampliacion del centro distribucién de Moreno

La efectiva aplicacién de los fondos serd oportunamente informada y presentada a la CNV de conformidad con las
Normas de [a CNV.

La aplicacién de los fondos netos derivados de esta oferta esta sujeta a la influencia de las condiciones de mercado
vigentes periédicamente. Por ende, la Emisora podra modificar el orden de prioridad de los destinos antes descriptos en
forma acorde con su estrategia comercial. En este contexto, la Emisora podria no emplear los fondos netos derivados
de la oferta en forma inmediata. Mientras se encuentre pendiente de aplicacion, la Emisora podrd invertir los fondos
transitoriamente en instrumerntos financieros liquidos de alta calidad ¥y en otras inversiones de corto plazo.




VII.- GASTOS DE EMISION

Los principales gastos relacionados con la emisién y colocacion de las Obligaciones Negociables incluyen (i) los
honorarios de los Organizadores y de los Agentes Colocadores, los cuales se estiman en un monto de aproximadamente
¢l 2% del valor nominal de las Obligaciones Negociables efectivamente colocadas e integradas; (ii) los honorarios de
las compafiias calificadoras de 1iesgo, por aproximadamente el 0,03%;(iii) los honorarios de los auditores de la
Compafifa, por aproximadamente el 1%; (1v) los honorarios de los asesores legales de la Compafifa v de los Agentes
Colocadores, no podra superar el 0,1%; del monto de la emisién ¥ (v) los aranceles a pagar al organismo de control ¥
entidades autorizadas y mercados de valores ante los cuales se hubiere solicitado la autorizacién para el listado v 1a
negociacion de [as Obligaciones Negociables, y las publicaciones en los Sistemas Informativos. Se estima que los gastos
€n conjunto ascienden aproximadamente 0,75% del total del Monto Mdximo de Emision de las Obligaciones
Negociables, asumiendo la emision de Obligaciones Negociables por el Monto Maximo de Emisién.

Nila Compaiiia ni los Colocadores se encuentran obligados al page de comision Y/o reembolso de gasto alguno a
los Agentes del MAE, sin perjuicio de lo cual dichos Agentes del MAE podrin cobrar comisiones y/o gastos
directamentea los oferentes que hubieran cursado Ordenes de Compra a través suyo.




IX.- CONTRATO DE COLOCACION

En o antes del Periodo de Difusién, la Emisora, los Organizadores y los Agentes Colocadores firmaran el Contrato de
Colocacién con el objeto de que estos tltimos realicen sus “mejores esfuerzos” para colocar mediante oferta piblica en
Argentina las Obligaciones Negociables por cuenta y orden de Ja Emisora, en los términos del articulo 774 del Cédigo
Civil y Comercial de 1a Nacién, conforme los procedimientos usuales en el mercado de capitales de Argentina y de
acuerdo con el procedimiento descripto en la seccion “Plan de Distribucion™ del presente Suplemento de Prospecto.

Sujeto a los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Colocacion, los Agentes Colocadores se
comprometeran a oftecer piiblicamente Jas Obligaciones Negociables exclusivamente dentro del territorio de Argentina,
a fin de colocar las mismas por cuenta y orden de la Emisora sobre la base de los mejores esfuerzos de dicho colocador.

Los Agentes Colocadores seran los encargados de ingresar las ofertas al Sistema SIGPEL durante el Periodo de
Licitacion Pablica, debiendo cumplir con las normas vigentes que resulten aplicables, incluyendo sin limitacién, las
Normas de la CNV y demés normativa vigente aplicable.

El Contrato de Colocacién serd presentado en la CNV dentro de los plazos establecidos bajo las Normas de la CNV.

Los Agentes Colocadores no asumen compromiso alguno de suscripcion en firme de las Obligaciones Negociables, ni
tampoco garantizan la colocacién de las mismas, ni que los términos y condiciones bajo los cuales Ias Obligaciones
Negociables podran ser emitidas y colocadas, serdn satisfactorios y/o convenientes para la Sociedad. Para mayor
informacién véase el capitulo “Plan de Distribucién” del presente Suplemento de Prospecto.
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X.- INFORMACION ADICIONAL

a} Controles de cambio.

Para mas informacion por favor ver “¥717 — INF ORMACION ADICIONAIL — ¢) Controles de Cambio” del Prospecto del
Programa.

b} Acontecimientos Recientes

El Directorio no ha sufrido modificaciones recientemnente. Para mas informacién sobre el Direciorio de Disal véase “IV-
INFORMACION SOBRE LOS DIRECTORES. GEREN TES, MIEMBROS DEL ORGANO DE FISCALIZACION, DEL
CONSEIQ DE VIGILANCIA ¥ COMITE DE AUDITORIA (TITULARES Y SUPLEN TES)” del Prospecto del Programa.
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XI.- DOCUMENTOS A DISPOSICION

Copias del Prospecto y del presente Suplement
Obligaciones Negociables, se encuentran a di
- Web de la Compaiifa, asf como en la AlF, en

0 de Prospecto, asi como de los demas documentos relacionados con las
sposicién del pablico inversor en formato digital o electrénico en la Pagina
el Boletin Diario de la BCRA ¥ en la Pagina Web del MAE.




DRACMA S.A.

Av. La Voz del Interior 8821 Torre | Pisc 6,
Parque Empresarial Aeropuerto, Miralejos Office,
Cadrdoba Repiblica Argentina

Tel/Fax: 0351 5680012.
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DRACMA S.A.

Av. La Voz del Interior 8821 Torre I Piso 6.
Parque Empresarial Aeropuerto, Miraiejos
Office, Cordoba, Repuiblica Argentina
Tel/Fax: 0351 36800612,
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BACS BANCO DE CREDITO Y
SECURITIZACION S.A.
Tucumdn 1, Piso 19 “A”, Ciudad Autdnoma
de Buenos Aires, Repiblica Argentina

IO e s s

Emisora

DISAL SA.

Bv. Rivadaviz 3132. Los Boulevares,

Céordoba - Provincia de Cérdoba
Repriblica Argentina.
Tel. Fax: +354 0351 475-1000
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Organizadores

SBS CAPITAL S.A.

Av. Eduarde Madero 900, piso 19,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina
Tel/Fax: 4894-1800.
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Agentes Colocadores

BANCO DE SERVICIOS Y
TRANSACCIONES S.A.

Av. Corrientes 1174, piso 3
Ciudad Auténoma de Buenos Ajres
Repiiblica Argentina
Tel/Fax: (011) 5235-2360/2826/2383

s bst comar

SBS TRADING S.A.

Av. Eduardo Madero 909, piso 19,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Repiblica Argentina
Tel/Fax: 4894-1800,

INDUSTRIAL VALORES S.A.
Sarmiento 530 2 piso
Ciudad Auténoma de Buenos Aijres
Repiblica Argentina
Tel/Fax: 5238-0256

v indusinalvaiores com.ar

BANCO DE LA PROVINCIA DE
BUENOS AIRES
San Martin 108
{C1004AAD), Buenos Adires,
Republica Argentina

I S e o s
BANCO COMAFI S.A.
Av. Roque Sgenz Pefia 660, Piso 3
(C1035AA0)

Ciudad Auténoma de Buenos Alres,
Repiiblica Argentina
Tel.: 11 (4338-9270/9344)
Corres electrénico:

L T

Asesores Legales de la Transaccién
TCA TANOIRA CASSAGNE

Juana Manso 203, 7me. Pisa,
Puerto Madero (C1107CBE)
Ciudad Auténoma de Buenos Alres
Republica Argentina
Tel/Fax: (5411) 3272-5300
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