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La recaudacion suma 10 meses
consecutivos de crecimiento real

En junio los ingresos fiscales nacionales
continuaron en el sendero de recuperacién real
iniciado en septiembre de 2020, impulsados
fundamentalmente por impuestos ligados a la
actividad econdmica y, en menor medida, por los
vinculados al comercio exterior.

Pese a la postergacion al mes de agosto de los
vencimientos de pagos de Bienes Personales y
Ganancias de Personas Humanas vy de la pausa
en la recuperacion econdmica evidenciada desde
febrero, en junio la recaudacion de los tributos
ligados a la actividad mantuvo un buen
desempeno.

Por otro lado, los impuestos relacionados con el
comercio exterior dieron un fuerte impulso a la
recaudacion, con los derechos de exportacion
traccionando los ingresos, ante la sostenida
demanda internacional y los favorables términos
del intercambio.

Hacia adelante se espera que la recaudacion
continue en el sendero positivo, incentivada por
la recuperacién econdmica vy el buen desempeno
del intercambio comercial. No obstante, persiste
la incertidumbre de la evolucion de la situacion
sanitaria y sus efectos sobre la circulacidn de las
personas Yy su relacion con la actividad
econdmica; en un marco en el cual se advierte un
importante incremento en el proceso de
vacunacion.
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Recaudacion Nacional mensual

Nes Var. nominal  Var. real

En millones de $ jun-20 jun-21 absoluta N L1 wia, jun-21
mensual
Recaudacion Total 546.414 922.853 376.439 68,9% 12,3%
Tributarios 433.665 750.514 316.849 73,1% 15,0%
Ganancias 150.241 221.257 71.016 47,3% -2,1%
IVA Neto 141.482 261.725 120.243 85,0% 23,0%
IVA DG/ 94.523 155.695 61.172 64,7% 9,5%
IVA DGA 49.287 109.030 59.743 121,2% 47,0%
Comercio Exterior 51.031 118.187 67.156 131,6% 53,9%
Der Exportacion 36.154 86.236 50.082 138,5% 58,6%
Der Importacion 14.877 31.951 17.074 114,8% 42,8%
PAIS 14.116 6.857 -7.259 -51,4% -67,7%
Imp a Deb y Cred 33.860 58.795 24.935 73,6% 15,4%
Combustibles 12.369 27.292 14.923 120,7% 46,7%
Resto 30.568 56.401 25.833 84,5% 22,7%
Seguridad Social 112.749 172.339 59.590 52,9% 1,6%
Aportes Personales 44,938 69.358 24.420 54,3% 2,6%
Contrib Patronales 65.271 99.914 34.643 53,1% 1,8%
Resto 2.540 3.067 527 20,8% -19,7%

Fuente: Elaboracion en base a Ministerio de Economia
y AFIP

Recaudacion por Segmento

Var. % i.a. IPC Indec —Seguridad Social
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Nota: Comercio exterior incluye Derechos de exportacién, Derechos
de importacion, Tasa estadistica, Ganancias DGA, IVA DGA e
Impuesto PAIS.

Fuente: Elaboracidn en base a Ministerio de Economia,

AFIP e INDEC
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La segunda ola de COVID-19
impacto en la actividad de abril

En el primer trimestre de 2021, la economia
continud recuperandose luego de la marcada
caida producida por la pandemia. Sin embargo,
hay que relativizar esta mejora ya que desde
febrero el avance haido perdiendo impulso hasta
que, en abril, la llegada de la segunda ola de
Covid-19 obligd a reforzar las restricciones a la
circulacion de las personas, generando una
mayor caida de la actividad econdmica, tal como
lo reflejo el Estimador Mensual de Actividad
Econdmica (EMAE).

El Producto Interno Bruto (PIB) registro su
tercera expansidon consecutiva en el primer
trimestre de 2021, permitiendo que la economia
se acerque mas a los niveles de pre pandemia.
Asi, el PIB creci6 2,6% trimestral sin
estacionalidad (s.e.) en el IT2021, continuando
con la recuperacion de los dos periodos previos,
aungue a un ritmo mas acotado. En Ia
comparacion interanual, la economia mostrd una
expansion de 25% en términos reales,
convirtiéndose en la  primera  variacion
claramente positiva después de 11 trimestres en
baja.

Por su parte, en abril el EMAE reflejo un deterioro
de la actividad econémica debido al
recrudecimiento de los casos de COVID-19 y al
avance de la segunda ola.
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PIB. Variacion interanual por sector
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Oferta de bienes récord y menores
necesidades financieras

En el mes de mayo, la cuenta corriente cambiaria

L, . , Mercado Unico y Libre de Cambios.
registré el superavit mas abultado desde mayo

Balance Cambiario

de 2012, gracias al resultado positivo del sector =~ wiesse

. . . millones de USD Reservas Internacionales
productor de bienes. Asimismo, el resultado 2o + Cuenta corrente
financiero tuvo un menor déficit, en un contexto  * +Capitaly financiera
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en el que el incremento de los activos externos o
liquidos de las entidades financieras que *
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se mantuvo acotado.
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En el mes bajo estudio, el BCRA comprd divisas .
por sexto mes consecutivo, culminando mayo Fuente: Elaboracion en base a BCRA
con un nivel de reservas de USD41.872 millones,
tendencia que continud en junio ya que, de
acuerdo con los datos registrados hasta el 28 de
dicho mes, éstas se ubicaron en USD42.420

millones. Factores de Variaciéon Mensual de las
Reservas Internacionales

USD millones
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En lo que va de junio, el aumento de las reservas oo
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cual la compra en el Mercado Unico vy Libre de . P
Cambios (MULC) se ha desacelerado con relacion = 1o o
al mes previo, pero se observan entradas en las 2 oo
cuentas corrientes de las entidades financieras ™ g ‘ ;R
en el Banco Central. e il

Datos al 28 de junio o

Fuente: Elaboracion en base a BCRA
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Glosario

Recursos del Sistema de Seguridad Social: Ingresos
provenientes de los Aportes obligatorios efectuados por los
trabajadores en relacion de dependencia, los auténomos y
monotributistas; y las Contribuciones obligatorias realizadas por
las empresas.

Arrastre estadistico: Es del efecto que tiene una variacién del
producto u otra variable macroecondmica en un determinado ano
sobre la medicion de esa misma variacion para el ano siguiente.

MULC: El Mercado Unico y Libre de Cambios (MULC) es el mercado
donde se llevan adelante todas las operaciones de cambio en
divisas extranjeras que se realizan en la Republica Argentina a
través de su liquidacion mediante el BCRA.
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