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Novedades en actividad y el frente externo

En la semana, el INDEC publicé el Estimador Mensual de Actividad Econdmica
(EMAE) correspondiente a marzo, el cual reflejé un descenso de 0,7% mensual

libre de estacionalidad (s.e.), que implicé la interrupcidn de la favorable evolucién
del mes previo. De esta forma, completado el primer trimestre de 2022, la
economia se expandido 0,9% trimestral s.e. y se ubicd por debajo de las
expectativas del mercado que anticipaba un cierre del trimestre en 1,2% trimestral
s.e. A su vez, segun la comparacién interanual, el indicador continud creciendo,
aunque a un menor ritmo (4,8% i.a.), advirtiéndose mejoras en 14 de los 15
sectores relevados y se destacaron nuevamente Hoteles y restaurantes,
Transporte y comunicaciones y Explotacion de minas y canteras. El Unico sector de
actividad que registré un descenso fue Agricultura, ganaderia, caza vy silvicultura
tras caer 5,5% i.a.

Por su parte, en el frente externo y segun informacién para el mes de abril, el
comercio exterior siguidé a paso firme luego de que se observara un crecimiento
del 40,6% i.a. en el volumen comercial. Este comportamiento se explicé por la
mejora, tanto de las exportaciones como de las importaciones, aunque estas
ultimas continuaron ganandole la carrera a las primeras (35,6% i.a. vs 47,3% i.a.,
respectivamente). Las exportaciones lograron su mayor nivel desde mayo de 2013,
es decir un total de USD 8.327 millones en abril 2022 y estuvieron impulsadas por
la dinamica de los precios y, en menor medida, por la suba de las cantidades. Por
su parte, las importaciones ascendieron a USD 6.883 millones, sosteniendo su
ritmo de crecimiento. Es importante destacar que la participacion de las compras
al resto del mundo de bienes finales se encuentra en niveles reducidos, espacio
que fue ganado por la adquisicion de bienes intermedios. De esta forma, gracias al
buen nivel de ventas al resto del mundo, el saldo comercial arrojé un mayor
balance positivo versus el magro mes de marzo.

Por otro lado, en abril tanto los precios mayoristas como el costo de la
construccién desaceleraron su marcha, siendo mas notorio en este ultimo caso. En
efecto, el indice de precios mayoristas (IPIM) subié 5,9% mensual (menor al 6,3%
mensual de marzo), mientras que el costo de la construccidn el incremento fue de
2,5% mensual (2,0 p.p. inferior a marzo).

El jueves 19 la Secretaria de Finanzas llevd a cabo la primera licitacion de letras y
bonos del mes en la que se captaron $783.500 millones en la primera vuelta. Con
lo cual, si se tiene en cuenta que hasta el 23 de mayo vencen alrededor de
$750.000 millones, el Tesoro cubrié todos los vencimientos acumulados y dispone
de un financiamiento extra de mas de $30.000 millones. Ademads, obtuvo mds de
$36.000 millones en una segunda vuelta en la licitacién de Creadores de Mercado.
Vale mencionar que el total de vencimientos por cubrir en mayo asciende a mas
de $940.000 millones y atin queda una licitacién por delante (el dia viernes 27).
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La economia crecié menos de lo esperado

En el tercer mes del afio y en linea con la incertidumbre
global, la actividad econdmica arrojé un deterioro mensual
segun la serie sin estacionalidad. En particular, la desmejora
estuvo explicada por un contexto inflacionario que repercute
en el salario real de las familias y deteriora el nivel de
consumo. Pese a esta baja desestacionalizada, el periodo ,

Var. % i.a. Var. % mensual
enero-marzo acumuld un avance respecto al ultimo trimestre ~ 30% 1 r 20%
del afo 2021 gracias al favorable dato de febrero pasado,
aunque se ubicd por debajo de las expectativas del mercado
(1,2% trimestral s.e.). Respecto a 2022, los prondsticos son
positivos y de cumplirse, Argentina lograria una expansion 0% 1
econdmica por dos afios consecutivos, de la mano de un o |
arrastre estadistico de 3 p.p. que dejé 2021. Sin embargo, la
situacién se presenta desafiante dado que ciertos factores
tales como la sequia y el conflicto bélico Rusia-Ucrania 3%
podrian restarle dinamismo a la actividad econdmica que
reflejard un comportamiento volatil en lo que queda del aio.
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En marzo, el Estimador mensual de actividad econdmica
(EMAE) no logré sostener el incremento mensual registrado
en febrero, a la vez que evidencid una desaceleracién en la
expansion interanual. En efecto, segin la serie sin
estacionalidad (s.e) la baja fue de 0,7% mensual en marzo,
situdndose 3,3% por debajo del ultimo maximo alcanzado

. L . . EMAE. Evolucion trimestral de la actividad econémica
(noviembre 2017). En términos interanuales (i.a.), el avance

Var. % i.a. Var. % trim.
fue de 4,8% en el tercer mes de 2022 (3,6 pP.p. menos que en 20% 1 Serie desestacionalizada (eje der.) -e-Serie original [ 20%
febrero), de modo que acumulé su decimotercer ascenso  15% - L 15%
interanual consecutivo. De esta forma, en el acumulado del 10% 1 L 10%
primer trimestre del afo, la actividad econdmica experimento P . | o
un avance de 6,1% i.a. equivalente a una suba de 0,9% o \ . o
trimestral respecto al periodo comprendido entre octubre y \ J
diciembre pasado.
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particular, la actividad mds dinamica fue hoteles vy

restaurantes (33,1% i.a.), alentado por el menor

comportamiento precautorio de los hogares bajo el notorio

impulso que promovio el programa PreViaje y la baja base de

comparacion. En este sentido, se advierte que en el afio 2021

11-17
-17
IvV-17

11-18
-18
IV-18

11-19
111-19

o
-
=

1-20
11-20
11-20

o «
Y Y q
[

11-21
1-21
IvV-21

Semana Econdmica | Gerencia de Estudios Econdmicos




N°724 | Del 13 al 19 de mayo de 2022 200 ‘”

e ————————
el sector alcanzé un minimo histérico que paulatinamente
esta recuperando, aunque se ubica 26,5% por debajo del nivel
revestido en marzo de 2019. El segundo lugar en cuanto a
desempefio lo ocupd transporte y comunicaciones (12,7% i.a.)
gque acumula trece meses de mejoras interanuales
consecutivas, aunque desacelerd dicha tendencia en el mes EMAE. Evolucién interanual por rama. Marzo 2022

bajo analisis. Por su parte, minas y canteras completé el podio Hoteles y restaurantes 33,1%

con un avance de 12,1% i.a. motivado por el crecimiento del Tra"sp"“ey“;f’m”"icad""es 12.7%
i X inas y canteras ,1%
sector petrolero de la mano del shale oil obtenido en Vaca Administracion pablica

Muerta. En el otro extremo, el Unico sector que mostrd un  Otras actividades de servicio
. . , i EMAE ss.o.
retroceso (-5,5% i.a.) fue agricultura ganaderia y pesca, como

Comercio

consecuencia del stress hidrico que tuvo lugar en febrero y  Aactiv.inmobiliarias y empr.

puso un techo a la campafa 2020/2021 y la menor faena Ensefianza
. Industria

bovina, cuyo consumo se encuentra profundamente por besca

debajo del promedio histdrico. En términos de incidencia, se Salud

destaca que transporte y comunicaciones junto al comercio y | Construccion Acum. mar-22
. . e e . Intermediacién financiera . )

la industria aportaron 2,2 p.p. a la variacion interanual del Electricidad, gas y agua mar

indice (0,9 p.p., 0,7 p.p. y 0,6 p.p., respectivamente). Agro _s,59

. . . s Fuente: Elaboracién en base a INDEC
En el acumulado del primer trimestre, a excepcién del sector

agricola, se observé una dinamica creciente a nivel sectorial,
con una notable mejora de aquellos sectores que se vieron
perjudicados por los efectos nocivos de la pandemia. En este
sentido, los rubros mds favorecidos fueron: hoteles vy
restaurantes con un aumento de 35,2% i.a., seguido por minas

o
y canteras con un avance de 13,4% ia. y transporte y EMAE. Evolucion anual de la actividad econémica

comunicaciones con una evolucion favorable de 12,2% i.a.. indice2004-100 Var. % anual
Por el contrario, el sector agricultura, ganaderia y pesca i: Var. % anual (eje der) - —Indice 2004=100 [
denotd un deterioro de 0,4% i.a. en el periodo comprendido 1o | .
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Con este comienzo de afio, la economia da muestras de |
recuperacién frente la profunda caida que ocasioné la 12 -
pandemia, a la vez que se presentan importantes desafios L s
para los meses venideros tanto en el frente interno como 10
externo. Puntualmente, la sequia que afecta al sector
agropecuario sumado al conflicto bélico vigente entre Rusiay 95
o
Ucrania, podrian quitarle dinamismo a la economia doméstica <
o bien sostener la volatilidad de los ultimos meses. En (*) Variacion de PIB estimada segun la ultima publicacién del REM
' Fuente: Elaboracién en base a INDEC

particular, el dultimo Relevamiento de Expectativas de

Mercado (REM del BCRA) proyecta una suba del 3,5% para

2022 (segun la mediana de las respuestas) y una baja de 0,8%

trimestral s.e. para el segundo trimestre. Por su parte, tanto

para 2023 como 2024, se estima que la actividad se

entre enero y marzo.
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N
incremente 2,0% anual. De cumplirse estas proyecciones, la
actividad econdmica acumularia cuatro afos de crecimiento
consecutivos, situacién que no se observa desde el afio 2005.

El intercambio comercial se mantiene en niveles Intercambio Comercial Argentino
. s e Valor en millones de Valor en millones de
histéricamente altos BRos Y Uss o v
. . . o abr-22  abr-21 Acum. 2022 A;:zr:'
En abril, el comercio exterior continué por el sendero gomam S e e e s na
favorable dado que se observd una nueva aceleracién del . g el e
intercambio comercial en donde los precios internacionales MO e 2 Ame e o0 o o
usti 7% . . ,9%
continian siendo protagonistas en esta dinamica. Vale importacén e
ienes de capital . ,5% . A ,9%
destacar que las exportaciones lograron su mayor nivel desde e ntermedics e s ook san o uk
ombustibles ,1% X . ,5%
mayo de 2013 y estuvieron impulsadas por la dindmica de los Pras.yaccBs.DeK 1280 948  350% 4551 3484 306%
Consumo 703 554 26,9% 2.877 2.156 33,4%
precios y, en menor medida, por la suba de las cantidades. Autos 383 158 158% 58 655 -87%
. . . . Resto 57 44 29,5% 207 156 32,7%
Contrariamente, por el lado de las importaciones, las mismas a0 1aa4  1470°  18% 28 4000 293%

Intercambio comercial 15.210 40,6% 52.510

fueron traccionadas principalmente por las cantidades. Asi, en
el cuarto mes de 2022 el saldo comercial ascendié a USD1.444
millones, muy por encima de los USD271 millones que se
alcanzaron en marzo.

Fuente: Elaboracion en base a INDEC

Las exportaciones ascendieron a USD8.327 millones,
equivalente a un alza de 35,6% en la comparacion interanual
(i.a.) que se explico tanto por el avance de los precios (23,7%
i.a.) como de las cantidades (9,6% i.a.). Por otro lado, segun la
serie libre de estacionalidad, las ventas al resto del mundo

5 Exportaciones. Evolucion de los indices de
aumentaron en 2,8% mensual, marcando un buen desempefio

valor, precios y cantidades

luego de la caida de marzo. En el desagregado, se observaron Abril 2022
subas en los precios de exportaciéon de todos los rubros
Var. i.a. (%)
relevados, encabezados por Combustibles y Energia (73,5% . | Valor  —Precios  —Cantidades

i.a.), seguidos por las Manufacturas de Origen Industrial 75
65 o

(26,4% i.a.), Manufacturas de Origen Agropecuario (24%i.a.)y . |

Productos Primarios (18,1% i.a.). Por el lado de las cantidades, % 1 356
35

resaltdé la expansion de Combustibles y Energia (78,5% i.a.), . | 2

Manufacturas de Origen Industrial (29,2% i.a.) y Productos *° | 06

5 |
Primarios (8,2% i.a.). Contrariamente, las Manufacturas de |
Origen Agropecuario fue el Unico rubro cuyas cantidades ™
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Durante el cuarto mes del afio, los Productos Primarios
crecieron 27,6% i.a., registrandose la onceava suba interanual
consecutiva y alcanzé un monto total de USD 2.328 millones.
En igual sentido, las exportaciones de Manufacturas de Origen
Industrial (MOI) aumentaron 64,3% i.a. hasta USD 2.063
millones, debido fundamentalmente al buen desempefio de

Fuente: Elaboracion en base a INDEC
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todos los rubros, con excepcion de resto de MOI. Se destacan
Productos quimicos y conexos que crecieron 117,7% hasta
USD 540 millones y Material de transporte terrestre que
obtuvo una suba interanual de 72,4% hasta los USD 662
millones. En lo referente a Combustibles y Energia (CyE), el
rubro aportd USD 641 millones al total de las ventas externas,
destacdndose nuevamente la venta de Carburantes que
aumentd 78% i.a., representando un 34% de aumento en el
total del rubro, y Petréleo crudo. Por ultimo, las Manufacturas
de Origen Agropecuario (MOA) fue el rubro que menos crecid
en el mes con un 15,8% i.a. hasta USD 3.295 millones.

Por el lado de las importaciones, en abril alcanzaron un valor
de USD 6.883 millones, equivalente a un incremento de 47,3%
i.a. y de 1,8% mensual seglin la medicion sin estacionalidad. El
incremento interanual de las importaciones fue consecuencia
tanto del componente cantidades (24,5% i.a.) como de
precios (17,9% i.a.).

En la desagregacién por uso econdmico, todos los usos
relevados registraron variaciones interanuales positivas. Los
Bienes de capital totalizaron USD 1.052 millones,
manifestando una expansién de 42,5% i.a., impulsada
principalmente por Suministros industriales elaborados no
especificados en otras partidas (67,5% i.a.). Por su parte los
Bienes intermedios registraron una suba interanual de 41%
marcando un aumento de 22,5 puntos porcentuales respecto
de marzo. Las Piezas y Accesorios para bienes de Capital
aumentaron 35% i.a. hasta USD 1.280 millones, destacandose
Partes y piezas para computadoras y teléfonos (115,2% i.a.).
En cuanto a Combustibles y Lubricantes, los mismos
aumentaron 203,1% i.a. hasta USD 867 millones, de la mano
de los combustibles y lubricantes elaborados. Los Bienes de
consumo subieron 26,9% i.a. hasta USD 703 millones, donde
resaltdé la suba de  Alimentos y Bebidas elaborados
fundamentalmente para el hogar (42,3% i.a.), en tanto que los
Vehiculos automotores lo hicieron en 15,8% i.a. hasta USD
183 millones.

Un parrafo aparte merece el comportamiento de las
importaciones de bienes finales como porcentaje de las
compras totales, dado que han mostrado una tendencia
decreciente. En particular, en el cuarto mes del afio tocaron
un nivel mas bajo incluso que el promedio de 2014-2015. Esto
refleja que el volumen de importaciones actual contiene en su
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Evolucion del Intercambio Comercial Argentino
Series sin estacionalidad
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mayoria Insumos y Energia en casi un 70% del total, luego le
siguen los Bienes de Capital con 16% y por ultimo los Bienes
finales que representaron el 14,5% de las importaciones
totales.

Por ultimo, el intercambio comercial con el resto del mundo
(exportaciones mas importaciones) evidencié en abril un
crecimiento de 40,6% i.a., alcanzando un monto de USD
15.210 millones, en un contexto en el cual se advirtieron
mayores volumenes de comercio con los principales socios
comerciales: Brasil, China, Estados Unidos y Chile.

En lo que se refiere a 2022, las estimaciones del ultimo
Relevamiento de Expectativas del Mercado (REM del BCRA)
anticipan que el comercio exterior argentino continuara
expandiéndose, aunque con un superdvit comercial algo mas
acotado que el registrado en 2021, a partir
fundamentalmente del mayor dinamismo de las
importaciones por la mayor demanda interna y el impacto
gue podria tener la sequia sobre las exportaciones del sector
agricola, ademds del costo y disponibilidad de fertilizantes,
fundamentalmente de los nitrogenados y fosforados, que
provienen en gran parte de Rusia.

Menor crecimiento de los precios mayoristas y del
costo de la construccion

En abril, el segmento mayorista mostré una desaceleracion
respecto a los registros de los meses precedentes, explicada,
principalmente, por el menor dinamismo de los precios de los
productos primarios; en tanto que el costo de la construccidn
morigerd su ritmo de expansién de manera mas notoria,
como consecuencia del menor crecimiento de los items mano
de obra y gastos generales.

En el cuarto mes del afio, el indice de Precios Internos al por
Mayor (IPIM) se elevd 5,9% mensual y registré una
desaceleracion de 0,4 puntos porcentuales (p.p.) respecto de
lo sucedido en marzo. Asi, se convirtié en la segunda cifra mas
elevada de los ultimos 14 meses. Al tiempo que el indicador
evidencido un incremento interanual de 51,9%, observando
una tendencia alcista respecto de los meses previos, que
podria explicarse por la evolucion de los productos
manufacturados y los productos importados. El aumento
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Evolucion mensual del Intercambio Comercial
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acumulado anual fue del 22,3% que supera en casi medio
punto porcentual al guarismo de abril 2021.

Desagregando por division, los productos primarios subieron
5,0% mensual y atenuaron su ritmo de crecimiento respecto
del 6,8% mensual observado el mes previo. En dicha
morigeracion influencid el comportamiento de productos
agropecuarios, que mostraron una suba de 3,2% con lo cual
redujeron su avance 2,9 p.p. en relacién con marzo. Por su
parte, los productos minerales se elevaron 8,2% mensual,
mostrando una leve aceleracién, que se explica por la suba de
petréleo crudo y gas natural (8,6% mensual).

En cuanto a los productos manufacturados, la divisién mas
importante dentro del IPIM, registrd durante el cuarto mes
del afio un alza de 6,2% mensual, casi replicando el
comportamiento de marzo (+6,3%). A nivel desagregado, los
sectores que mas se expandieron en abril fueron: impresiones
y reproduccién de grabaciones (+11,0%), productos refinados
del petréleo (+10,4%) y productos de minerales no metalicos
(+7,2%), en donde conviene senalar que, los segundos
registraron la mayor incidencia en el aumento general de los
precios mayoristas (+0,88 p.p.). Por su parte, alimentos vy
bebidas registrd una variacion de 5,9% mensual en abril, que
resultd 4,1 p.p. menor al registro del mes previo, lo que
contrarrestd la suba de los precios industriales, dada su
importante ponderacion dentro los mismos:.

Por su parte, los productos importados exhibieron un ascenso
mensual de 6,6% en abril, con lo cual registré una aceleracidn
respecto del 5,4% mensual de marzo y se convirtié en el
mayor aumento de los Uultimos 14 meses. Influencid el
incremento del Tipo de Cambio Nominal que fue de 3,5%
mensual.

En lo que respecta al costo de la construcciéon (ICC) en el
cuarto mes del aflo en curso, se observd un incremento de
2,5% mensual, con lo cual cedié 2,0 puntos porcentuales
respecto de marzo. Mientras que, en relacién con igual mes
de 2021, el indicador ascendid 44,0% y continué morigerando
su ritmo de crecimiento respecto a lo observado en 2021. El

L En abril de 2022, productos manufacturados explicaron casi un 72,4% del aumento mensual
del IPIM, y dentro del mismo alimentos y bebidas representé un 12,4% de dicho incremento.
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acumulado a lo largo del primer cuatrimestre del afio fue de

14,7%.

Al interior del indice, la suba mensual estuvo motorizada por

la evolucion de precios en el capitulo materiales (4,5% indice del Costo de la Construccién
mensual), aportando 2,06 p.p. a la variacién general. Se ‘52"

destacé la dinamica de los precios de productos de hormigdn % |

y cemento (7,4% mensual), aberturas metdlicas y rejas (6,8% jz "
mensual), piezas de carpinteria (6,6% mensual) y cafios y ol
accesorios de hierro (6,4% mensual). En tanto, la variacion 50 ':z‘\:::‘\,\_-—"’\‘\_,,"’ ,,f-;'f:’, “‘{f:f:;?‘\t‘h,o
mensual de la mano de obra fue sélo del 0,3%, mayormente zz \‘:II:,::__ -~~- I
explicada por el incremento de 1,8% de la categoria 20 | \'-‘\:"l T

“subcontratos de mano de obra” ya que los aumentos 10 229899998838 SRR RARNRR A
previstos por las paritarias para “mano de obra asalariada” SEERES2RREES S ER SR 8ESsEES
volveran a otorgarse en mayo. Por su parte, el capitulo gastos Nivelgeneral | “Materlales  =:Manodeobra = Gastos generales
generales aumenté en abril 2,6% mensual, impulsado, Fuente: Elaboracion en base a INDEC

principalmente, por los servicios de alquiler de camioneta
(7,0% mensual), camién volcador (5,8% mensual) y pala
cargadora (3,1% mensual), en relacidn a marzo.
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Novedades

Nacionales

En marzo de 2022, la
utilizacién de la capacidad
instalada en la industria
(UCII) se ubicd en 67,1%,
superior al del mismo mes
de 2021 (64,5%).

En abril de 2022, del indice
de precios internos al por
mayor (IPIM) registré un

aumento de 5,9% mensual,

mientras que el costo de la
construccion (ICC) registrd
una suba de 2,5%mensual.

En abril de 2022, la
variacion mensual de la
canasta basica alimentaria
(CBA) fue de 6,7%,
mientras que la variacion
de la canasta basica total
(CBT) fue de 6,2% mensual,
anotando 59,4%i.a. y
51,3%i.a.,
respectivamente.

Feriado (Censo 2022)

En marzo de 2022, el
estimador mensual de
actividad econémica
(EMAE) registré un
aumento interanual de
4,8% y una baja de 0,7%
respecto a febrero en la
medicion
desestacionalizada (s.e.).
En el acumulado del afio
presenta un incremento de
6,1%i.a.

En abril de 2022, el
intercambio comercial
argentino aumento 40,6%
i.a.. Las exportaciones
crecieron 35,6%i.a y las
importaciones 47,3%i.a.. El
saldo de la balanza
comercial fue de USD
1.444 millones, USD 26
millones inferior al de igual
mes del afio anterior.

Resultado Fiscal.
(Abr.-22, MECON)

Internacionales

EE. UU.: En abril de 2022 |a
produccién industrial total
se incrementd 1,1%
mensualy 6,4 i.a. La
utilizacién de la capacidad
instalada de la industria
alcanz6 el 79,0%.

Encuesta nacional de
centros de compras.
(Mar.-22, INDEC)

Encuesta de

Eurozona: En abril de 2022,
el indice de Precios al
Consumidor (IPC) aumentd
7,4% i.a.y la mayor
contribucion al incremento
de la inflacién provino de
la energia

Informe de la industria de
maquinaria agricola.
(1°T.-22, INDEC)

Eurozona: PMI
manufacturero.
(May.-22)

Nacionales supermercados y Feriado I(Dl"a,de la
autoservicios mayoristas. Revolucién) Informe sobre Bancos.
(Mar.-22, INDEC) (Mar.-22, BCRA)
Encuesta de Expectativas
de Inflacion.
(May.-22, UTDT)
Brasil: IPC a mediados de
mes. EE. UU: Producto Int EE. UU: Bal ial
) May.-22 . . . UU: Producto Interno . UU: Balanza comercia
InternaC|Ona|es (May ) Brasil: (EL’\J/Ieanrte-lzczo)rrlente. Bruto (PIB) de bienes.
! (1°T.-22) (Abr.-22)

El presente informe no podrd interpretarse o considerarse como un asesoramiento profesiona para la realizacion de operaciones financieras. El Banco de la
Provincia de Buenos Aires, sus directores, agentes o empleados no seran responsables por cualquier pérdida o dafio, ya sea personal o patrimonial, que pudieran
derivarse directa o indirectamente del uso y aplicacion del contenido del presente informe. Para su reproduccion total o parcial, agradecemos citar la fuente.
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SINTESIS DE DATOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS

Internacional

EMBI+Argentina 19-may-22 1.955 p.b. 68 p. 437 p. 11/
Precio del petréleo (WTI) 19-may-22 112,0 usD/barril 4,3% 78,9% 11/
Tasa Selic (Brasil) 18-may-22 12,8% % anual 0 p.p. 9,25 p.p. 11/
Fed Funds (EE.UU.) 19-may-22 0,75% % anual 0 p.p. 0,75 p.p. 11/
Precio de la soja 19-may-22 621,9 usD/tn 4,8% 25,9% 11/
Precio del trigo 19-may-22 441,6 usD/tn 2,2% 76,7% 1/
Precio del maiz 19-may-22 308,4 usD/tn -3,7% 19,0% 11/
B
Estimador Mensual de Actividad Econdmica (EMAE-INDEC) mar-22 153,4 2004 =100 _0,7%(1’ 4,8% 6,1%
Utilizacion de la Capacidad Instalada (INDEC) mar-22 67,1% % /1 2,6 p.p. 3,1p.p.
Indicador Sintético de Servicios Publicos (ISSP-INDEC) feb-22 164,9 2004 =100 -0,6%" 7,5% 7,5%
IPI Manufacturero (INDEC) mar-22 136,7 2004 =100 .1,9%(1’ 3,6% 3,7%
Indicador Sintético de la Actividad de la Construccion (ISAC-INDEC) mar-22 196,5 2004 =100 -4,1%Y 1,9% 1,3%
Produccién de cemento - AFCP abr-22 1.049,3 Miles de tn 11/ 11,8% 8,4%
Supermercados-INDEC feb-22 152.189,3 Mill.de $ /// 63,7% 60,6%
PIB a precios de mercado, valores constantes 2t 697,670,  Mill.des 1sel . 86% .. 103%
Mercado de trabajo

indice de salarios -INDEC mar-22 561,2 Oct-16=100 11/ 55,8% 14,9%
Asalariados registrados del sector privado (SIPA) feb-22 6.089,3 Miles de personas 0,2%Y 3,7% 3,7%
Remuneracion promedio del empleo registrado - SIPA feb-22 122.581,7 $ por mes 11/ 53,7% 54,4%
Tasa de ocupacién-EPH 1V-21 43,6% % pob. total 0,7 p.p. 3,5p.p. 4,12 p.p.
Tasa de desempleo-EPH 1V-21 7,0% % de la PEA -1,2 p.p. -4 p.p. -2,8 p.p.
Fiscal

Recaudacién nacional abr-22 1.341.595,3 Mill.de $ /1 64,0% 60,2%
Resultado primario sector publico nacional mar-22 -99.753,3 Mill.de $ 11/ 34,0% 178,7%
Resultado financiero sector publico nacional mar-22 -172.029,3 Mill.de $ 11/ 47,0% 149,2%
Gasto primario sector publico nacional mar-22 1.074.713,6 Mill. de $ /1! 91,7% 66,6%
PO
indice de Precios Mayoristas - INDEC (IPIM) abr-22 1.102,0 Dic-15=100 5,9% 51,9% 22,3%
indice de Costo de la Construccién-INDEC abr-22 1993=100 2,5% 44,0% 14,7%
IPC Nacional-Nivel General (INDEC) abr-22 716,9 Dic-16=100 6,0% 58,0% 23,1%
IPC Nacional-Estacionales (INDEC) abr-22 799,0 Dic-16=100 5,4% 70,8% 32,4%
IPC Nacional-Nucleo (INDEC) abr-22 741,4 Dic-16=100 6,7% 60,5% 22,5%
IPC Nacional-Regulados (INDEC) abr-22 595,2 Dic-16=100 3,9% 41,5% 19,4%
Comercio exterior

Exportaciones (ICA) abr-22 8.327,0 Mill. USD 2,8%1 35,6% 28,4%
Importaciones (ICA) abr-22 6.883,0 Mill. USD 1,8% 47,3% 41,6%
Saldo balanza comercial (ICA) abr-22 1.444,0 Mill. USD /1 -1,8% -29,3%
Cuenta corriente en % del PBI 1V-21 1,4% % 0,25 p.p. 0,54 p.p. 0,04 p.p.
Cuenta financiera en % del PBI 1V-21 -1,4% % -0,43 p.p. 1,42pp. 3,13 p.p.
Tipo de cambio real multilateral (diario) 17-may-22 96,6 17/12/15=100 1,2% -18,4% -16,6%
Tipo de cambio real bilateral ARG-BR (diario) 17-may-22 96,3 17/12/15=100 3,7% -6,6% -6,3%
Monetario y financiero

indice Merval 19-may-22 88.634,3 indice 3,6% 58,3% 77,9%
Badlar-Bancos Privados 17-may-22 46,3% % anual 3,5 p.p. 12,88 p.p. 6,12 p.p.
Plazo fijo a 30-44 dias (Total general) 17-may-22 45,6% % anual 3,4 p.p. 11,53 p.p. 5,89 p.p.
Tasa de politica monetaria 17-may-22 49,0% % anual 2 p.p. 11 p.p. 5,08 p.p.
UVAs (Unidad de Valor Adquisitivo) 19-may-22 119,4 $/UVA 1,2% 55,0% 51,8%
CER (Coeficiente de estabilizacidon de referencia) 19-may-22 47,5 Coef. 1,4% 55,4% 51,8%
Tipo de cambio $/USD (diario) 19-may-22 118,4 $/USD 0,9% 25,6% 21,2%
Reservas Internacionales (diario) 13-may-22 41.289,7 Mill. USD -1,3% 0,8% -0,3%
Depdsitos SPNF ($+USD) 13-may-22 11.176.449,4 Mill. de $ -0,6% 55,4% 50,1%
Préstamos SPNF ($+USD) 13-may-22 5.156.166,9 Mill. de $ 0,4% 51,1% 43,7%
Provincia de Buenos Aires

Indicador Sintético Industria Manufacturera (ISIM-PBA) ene-22 84,9 2012=100 -3,2%(1’ 2,4% 2,4%
Supermercados PBA-INDEC feb-22 53.395,7 Mill. de $ /1! 65,6% 62,3%
Total Recaudacién Provincial mar-22 105.365,2 Mill. de $ /1 69,8% 51,2%
Exportaciones (acumulado)-INDEC feb-22 4.704,0 Mill. USD 11/ 42,5% 11/
Asalariados registrados del sector privado. PBA feb-22 1.938,6 Miles de personas 0,5%(1‘ 4,0% 3,9%
Patentamiento de vehiculos PBA-DNRPA abr-22 8.901 Unidades /// -4,2% -8,5%

*Para la variacion de los datos diarios, se considerd como periodo anterior el quinto dia habil anterior a |a fecha actual.
**En caso de que el mismo periodo del afio anterior fuera fin de semana o feriado, se considerd el dia habil inmediato posterior.

*** En los casos de CER, expectativas de inflacion, tasas de interés de politica y la categoria Precios, la variacion acumulada se calculé tomando como referencia el Gltimo periodo del afio
pasado (mes o dia, segln corresponda).

(1) Para el calculo se ha tomado la serie desestacionalizada

Glosario

Per.ant.: Variacién respecto al periodo anterior p.p. : puntos porcentuales
i.a.: Variacién respecto al mismo periodo del afio anterior p.b. : puntos bésicos
acum. : Variacién acumulada interanual p. :puntos

///: No corresponde el célculo, no existe el dato o sucémputo resulta irrelevante
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