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Cambios en la politica monetaria

En un contexto en el cual se observan avances importantes en la
negociacion con el Fondo Monetario Internacional (FMI) por la
reprogramacion de la deuda contraida en el afio 2018, el ministro de
economia anuncio que el proyecto sobre el acuerdo con el Organismo sera
enviado al Congreso con los anexos que contendran todos los documentos
y detalles del entendimiento alcanzado.

Dentro de este marco de desenvolvimiento, en el primer mes del afio los
precios al consumidor arrojaron una variacion mensual de 3,9%,
ubicandose 0,1 puntos porcentuales (p.p.) por encima de diciembre, a la
vez que se constituyd en el valor mas alto de los Ultimos diez meses. Este
comportamiento estuvo explicado principalmente por la aceleracion
observada en los bienes y servicios estacionales, dinamizados por la suba
en verduras, tubérculos, legumbres, frutas y los servicios asociados al
turismo. A su vez, el incremento de precios de enero se ubicd minimamente
por encima de los prondsticos del mercado, ya que resulté 0,1 p.p. superior
a la mediana de las proyecciones del ultimo Relevamiento de Expectativas
de Mercado (REM del BCRA).

En este sentido, el BCRA decidié un nuevo incremento de tasas de interés,
que llevd el rendimiento de las LELIQ a 28 dias hasta 42,5% y de las
correspondientes a 180 dias hasta 47%, lo que repercutid en las tasas de
interés pasivas, ademds de crearse un nuevo instrumento de regulacion
monetaria a tasa de interés variable (Notalig). Seglin el comunicado de la
autoridad monetaria, este movimiento tiene como objetivo preservar la
estabilidad monetaria y cambiaria.

Asimismo, el INDEC difundid el indicador sintético de servicios publicos
(ISSP) de noviembre de 2021, el cual mostré un aumento de 1,7% respecto
al mes previo, a la vez que se ubicd 10,7% por encima del mismo mes del
afio anterior. No obstante, el consumo de servicios publicos aun se
encuentra por debajo de los niveles pre pandemia, ante el rezago
fundamentalmente de transporte de pasajeros y correo postal.

Por su parte, las condiciones externas para Argentina siguen
manteniéndose en niveles elevados, impulsadas por los términos del
intercambio que permitieron un cierre récord para el indice de Condiciones
Externas en 2021. Precisamente, se espera que la tendencia continue,
aunque la contraccién de la industria de Brasil, que viene moderando el
escenario internacional desde hace varios meses, y un crecimiento mas
acotado en el comercio internacional, restaran dinamismo en el frente

externo durante 2022.
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Enero marcé una aceleracion del indice de Precios al

Consumidor i
Evolucidn del Indice de Precios al Consumidor
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En el analisis desagregado, comunicaciones, alimentos vy
bebidas no alcohdlicas y restaurantes y hoteles se
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constituyeron en las divisiones cuyos precios mas se elevaron
en el mes bajo analisis, siendo que esta ultima registré el
incremento interanual mas elevado de la serie histdrica (65,8%
i.a.). En el caso de las comunicaciones, la suba registrada fue de
7,5% mensual, mientras que alimentos y bebidas no alcohdlicas
sufriéd un incremento de 4,9%, significando 0,7 p.p. mds que en
diciembre, constituyéndose a su vez en la variacién mas alta de
los ultimos 26 meses. En este punto, se volvié a dinamizar el
precio de las verduras, tubérculos y legumbres, marcando una
suba mensual de 30,8% en la regién de GBA, 25,5% en el
Noroeste y 24,4% en la Pampeana, por cuestiones estacionales.
En un segundo lugar se situaron las frutas, con una suba
mensual en el GBA de 8,6%, seguido por aceites, grasas y
manteca con un alza mensual de 5,0%, en el mes bajo analisis.
En el otro extremo, quien registr6 el menor incremento
mensual de toda la canasta basica fue el rubro carnes vy
derivados, con un aumento del 1,3% mensual. Asimismo, los
segmentos que proveen un espacio de ocio tales como
Restaurantes y hoteles y Recreacion y cultura mantuvieron su
dindmica de suba de precios por encima del 4,0% mensual
(5,7% vy 4,2%, respectivamente), fundamentada principalmente
en dos cuestiones: i) el periodo vacacional y ii) la recomposicion
de los margenes de utilidad, a partir de la normalizacion del
turismo local y receptivo, aprovechando la leve recuperacion
del salario real y el impulso que genera el programa PreViaje.

A nivel regional, el mayor incremento se originé en la regién de
Cuyo con 4,1% de incremento mensual, reflejando una
aceleracion en su dinamica en la cual influyé el aumento en
Restaurantes y hoteles (8,7% mensual), Comunicacién (7,3%
mensual) y Recreacion y cultura (5,6% mensual). La segunda
region con mayor aumento fue el Noroeste, marcando una
suba de 4,0% mensual, impulsada principalmente por
Comunicacién (6,6% mensual) y Restaurantes y hoteles (5,4%
mensual). Por su parte, la region Noreste se constituyd en el
menor incremento mensual, elevandose 3,4% respecto de
diciembre y marcando una desaceleracién respecto al
comportamiento evidenciado el mes previo.

En términos interanuales, la inflacidon anotd una expansion de
50,7% i.a., variacién que resultd 0,2 p.p. inferior al registro de
diciembre, a la vez que se constituyé en la mas acotada de los
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ultimos siete meses. En el analisis por categoria, los bienes y
servicios estacionales observaron un alza de 58,9% i.a. (8,8 p.p.
mas que diciembre), mientras que la inflacién nucleo logré
desacelerarse, tras ubicarse en 54,0% i.a., -0,9 p.p. menos que
en el mes previo. En el mismo sentido, los precios regulados
también exhibieron un menor ritmo de expansion interanual
respecto del ultimo mes de 2021, ubicdndose en 34,6% i.a.,
equivalente a una disminucion de 3,1 p.p.

Por su parte, tanto los precios mayoristas como el costo de Ia
construccion mostraron una dindmica similar a la evidenciada
en los precios minoristas en enero. Seguln la ultima publicaciéon
del INDEC, la variacién del indice de Precios Internos al por
Mayor (IPIM) fue de 3,7% mensual en el primer mes del afio
(+48,7% i.a.), acelerandose 1,5 p.p. respecto de lo ocurrido en
diciembre, situdndose de esta forma por encima de la variacidn
promedio mensual de 2021 (3,5%). Este comportamiento
estuvo explicado por la suba de 3,9% en los productos
nacionales y de 2,2% en los importados. En la misma linea, el
costo de la construccidon marcd un mayor ritmo de crecimiento
en el comienzo del afio. Particularmente, el indice de Costo de
la Construccion (ICC) experimentd un alza mensual de 3,2% en
enero (+49,2% i.a.), superando en 1,7 p.p. al dato del mes
previo como consecuencia de la suba de 3,5% mensual en
materiales, seguida por la evolucion de 3,1% en gastos
generales y de 3,0% en mano de obra.

En conclusién, en el transcurso de enero volvidé a acelerarse el
ritmo de crecimiento de los precios pese a los esfuerzos del
Gobierno para contenerlos. En este sentido, se puso en
funcionamiento nuevamente el programa “Precios cuidados”
en el cual se indicd una nueva canasta de precios y se especifico
su ajuste hasta fin de afo. Basicamente, los precios se
ajustaron en promedio un 2% respecto de la lista anterior y se
determinaron ajustes trimestrales en torno al 6%, con el fin de
contener el rubro mas importante que es Alimentos y Bebidas.
A su vez, el Gobierno indicé que analiza la creacién de una
Empresa Nacional de Alimentos en busqueda de impulsar una
desaceleracién inflacionaria a través del abaratamiento de
productos alimenticios. En este contexto, en el cual la inflacidn
es un fendmeno que estd afectando a la economia a nivel
global, el desafio del Gobierno es lograr detener la inercia
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Evolucion del indice de Precios al Consumidor
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inflacionaria y contener las expectativas para los préximos
meses.

La demanda de servicios publicos sigue
recuperandose

En noviembre, el consumo de servicios publicos mostrd un
nuevo ascenso, aunque todavia se encuentra por debajo de los
niveles pre pandemia, ante el rezago de algunos de los sectores
qgue componen el indice, tal como se observa en el caso de
transporte de pasajeros y correo postal. Las estimaciones
indican que en el ultimo mes de 2021 habria continuado la
senda de recuperacién de los servicios publicos, aunque la
misma podria verse interrumpida en enero, ante el sostenido
incremento en la propagacion de contagios de COVID-19 y la
merma en la movilidad poblacional ocasionada.

En el undécimo mes del afio, el Indicador Sintético de Servicios
Publicos (ISSP) exhibié un incremento de 1,7% mensual segln
la serie libre de estacionalidad (s.e.), quedando 3,6% por
debajo del registro de febrero de 2020 (pre pandemia). En la
comparacion interanual, el indicador mostré un aumento de
10,7% en noviembre, anotando la octava variacion interanual
positiva consecutiva. De esta forma, a lo largo de los primeros
once meses de 2021, la actividad de los servicios publicos se
elevd 4,0% respecto de idéntico lapso de 2020, aunque aun se
ubica 9,5% por debajo de igual periodo de 2019.

Al interior del indicador y analizando la variacién mensual de la
serie sin estacionalidad, en noviembre destacan los aumentos
en: transporte de pasajeros (11,6%), recoleccion de residuos
(2,8%) y peajes (1,7%). Contrariamente, correo postal vy
transporte de carga denotaron disminuciones mensuales de
4,1% y 0,9%, respectivamente. Conviene hacer notar que,
algunos sectores superaron el nivel previo a la emergencia
sanitaria, tales como transporte de carga (1,8%), telefonia
(2,5%) vy electricidad, gas y agua (2,2%), en tanto que otros
rubros aun se posicionan marcadamente por debajo de febrero
2020, tales son los casos de transporte de pasajeros (-41,9%),
correo postal (-15,0%) y peajes (-5,2%).

En la comparacion interanual, en el mes bajo analisis los
sectores mas dindmicos fueron transporte de pasajeros vy
peajes, que verificaron incrementos extraordinarios (179,4%
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i.a. y 34%i.a., respectivamente), aunque influyé la reducida
base de comparacion. Asimismo, transporte de carga reveld un
ascenso de 21,6% i.a. y correo (12,2% i.a.), mientras que los
sectores restantes exhibieron incrementos inferiores al nivel
general: recolecciéon de residuos (6,6% i.a.), telefonia (4,2%i.a.)
y electricidad, gas y agua (3,6% i.a.).

Las perspectivas respecto a la evolucidon de la demanda de
servicios publicos permiten avizorar mejoras para el ultimo
mes de 2021, dada la paulatina recuperacion de la actividad
econdmica, en un contexto sanitario mas controlado. En este
sentido, se estima que la recuperacién de los sectores mas
afectados por la pandemia como turismo, gastronomia y
entretenimiento podria motorizar la demanda de servicios
publicos, fundamentalmente, la relacionada al transporte
publico de pasajeros. En paralelo, los indicadores adelantados
de demanda de energia eléctrica muestran avances mensuales
en diciembre y enero, que se explican principalmente por el
avance del consumo del segmento comercial.

Contexto internacional 2022: positivo, pero menos
expansivo que el afio anterior

En diciembre, los términos del intercambio siguieron abonando
el camino en la consolidacién del frente internacional, lo cual
permitid un cierre récord para el Indice de Condiciones
Externas (ICE)' en 2021. Para el corriente afio, se prevé que la
tendencia continle, aunque la contraccién de la industria de
Brasil, que viene moderando la medicién desde hace varios
meses, y un crecimiento mas acotado en el comercio mundial,
restaran dinamismo en el frente externo durante 2022.

Con el dato de diciembre se completaron dieciséis meses en los
que el ICE se ubico por encima del umbral neutral de 5 puntos
(p.), cerrando el afio con 8,7 p. en promedio. Este guarismo
exhibe un récord histdrico desde 1997% que muestra el papel
protagénico que jugd el frente internacional en la recuperacién
de la economia local, gracias al buen desempefio de los

LEl indice de Condiciones Externas (ICE) elaborado por la Gerencia de Estudios Econdémicos da cuenta del
contexto econdmico internacional que enfrenta la Argentina, con la finalidad de observar la incidencia que
tienen sobre su nivel de actividad y su intercambio comercial, factores como la liquidez mundial, los precios
de las materias primas, el ciclo econémico de Brasil y la demanda externa. Para ello se realiza una estimacion
de largo plazo, en la cual se compara la situacion actual con el contexto histérico desde enero de 1997, y otra
de corto plazo que también compara la situacién actual, pero respecto a los ultimos cinco afios.

2 Afio en que se empezo a seguir la serie

Semana Econdmica | Gerencia de Estudios Econdmicos

-15%

0% 1 m
5%'| ‘ ‘||II
- 4 | |
10% .='.
| |
|ll'l'

-20% -

200.| 2

ISSP. Incidencia sectorial en la variacion

interanual
Var. % i.a u Telefonia
M Transporte de pasajeros
15% - Electricidad, gas y agua
B Recoleccion de residuos 10,7%

m Correo

M Peajes

W Transporte de carga

5% - # Variacion i.a. del nivel general

10%

abr-20 <mmmn
*

may-20
jun-20
jul-20

feb-20
mar-20
ago-20
sep-20
oct-20
nov-20
dic-20
ene-21
feb-21
mar-21
abr-21
may-21
jun-21
jul-21
ago-21
sep-21
oct-21
nov-21

Fuente: Elaboraciéon en base a INDEC

indice de Condiciones Externas por
Componente y Proyeccion 2022

Desvio var. %

respecto a5 mmTasa de interés
4 mm Comercio mundial
Términos del intercambio
A . Brasil
3 - -o-ICE

A PIB (eje der., P GEE)

2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021

2022p

Fuente: Elaboracion propia




N°711 | Del 11 al 17 de febrero de 2022

términos del intercambio, la liquidez y el comercio mundial y la
recuperacion de nuestro principal socio comercial, Brasil.

No obstante, en 2022 el contexto podria tornarse menos
auspicioso. De acuerdo con el Instituto Brasilefio de Geografia
y Estadistica (IBGE), la industria de Brasil crecid 2,9% en
relacion con noviembre y logrd revertir seis meses de
contraccion ininterrumpida en la estimacion libre de
estacionalidad, pero aun continua casi 1% por debajo del nivel
prepandemia. Asimismo, pese a haber cerrado el afio 3,9%
arriba de 2020, anotando el primer resultado positivo después
de dos afos (-1,1% en 2019 y -4,5% en 2020), la industria viene
registrando numeros rojos por cinco meses seguidos en
términos interanuales.

En ese sentido, vale mencionar que en 2021 la economia
brasilefia observé una caracteristica decreciente en todo el
afio, ya que se acumuld un 13,0% de crecimiento en el primer
semestre, pero gracias a una muy baja base de comparacién, y
en el segundo semestre acumulé una caida de 3,4%, al contar
ya con una base de comparacidon m3s alta.

De acuerdo con el IBGE, la pandemia continua afectando el
proceso productivo. Por el lado de la oferta, cuellos de botella,
subas en los costos y escases de materias primas. Por el lado de
la demanda interna, contraccién del mercado propiciada por la
inflacion y un mercado laboral que todavia se caracteriza
mucho por la precariedad de las condiciones de empleo, con
pago de salarios mas bajos, a pesar de haber mostrado algun
grado de recuperacion. Asi las cosas, sin una politica de
reactivacion clara, la tendencia podria continuar en 2022, tal
como se ve reflejado en la dltima encuesta FOCUS, en la cual se
pronostica que el vecino pais veria caer su PIB industrial 0,5%
este afo.

En cuanto al comercio mundial, el afio 2021 estuvo marcado
por una fuerte recuperacion que continuara el corriente afio,
pero de manera menos intensa. Gran parte de esta dinamica
estaria explicada por China, principal demandante de materias
primas, cuyo crecimiento econdmico se desacelerara desde el
8,1% anotado en 2021 hasta 4,8% en 2022, debido al mal
desempeiio del sector inmobiliario, con Evergrande como
punta del iceberg, segun los prondsticos mas recientes del FMI.
Asimismo, Brasil (de 4,7% a 0,3%), Estados Unidos (de 5,6% a
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4,0%) y la Eurozona (de 5,2% a 3,9%) moderardn su expansion,
lo cual afectaria la demanda externa en general. En ese sentido,
hay que sefialar que, a diferencia de Brasil que propiciaria un
efecto negativo sobre el ICE, el comercio mundial seguiria
operando positivamente, solo que con menos intensidad.

En lo que refiere a la liquidez global, la mayor inflacion en
Estados Unidos, que cerrd en diciembre en torno a 7% en
términos interanuales, propicid que el Comité Federal de
Mercado Abierto (FOMC, por sus siglas en inglés) prevea por
unanimidad que el inicio de la suba de la tasa de interés sera
en 2022, presumiblemente en marzo. Asimismo, la FED
manifestd que continuard con la desaceleracion de sus
compras de activos y que hasta tanto no se aumenten las tasas,
no dara inicio a la reduccién de su balance, que actualmente se
encuentra en torno a los USD8,9 billones (40% de su PIB). Esta
expectativa sobre un endurecimiento de la FED, sumado a la
presiéon generalizada en la inflacién, continda motivando el
cambio en la tendencia de la politica monetaria emergente
para intentar evitar salidas masivas de capitales que afecten
aun mas sus monedas y los perfiles de deuda que estén muy
dolarizados. No obstante, son efectos que ya se venian
descontando desde 2021 y que al menos en el corto plazo, con
tasas de interés reales negativas en Estados Unidos, y
Argentina desconectada de los mercados internacionales, no
tendria una injerencia directa.

Adicionalmente, durante el afio pasado, los términos del
intercambio fueron un factor expansivo determinante en el
crecimiento de la economia local, al ubicarse por encima de su
promedio histérico y el de los dultimos cinco afios.
Particularmente, en diciembre los precios de exportacion
crecieron 26,9% i.a., mientras que los de importacion hicieron
lo propio en 20% i.a., dejando un aumento de 5,8% i.a. en los
términos del intercambio, por encima del 1,8% de noviembre,
explicando asi la mejora del ICE en el ultimo mes del afio.

o

La tendencia a la baja por “el efecto FED” que venian
presentando las cotizaciones internacionales de los principales
productos que exporta el pais se empezd a revertir desde
octubre del afio pasado, gracias a los prondsticos de menores
cosechas en el hemisferio sur y tasas de interés reales cada vez
mas negativas en Estados Unidos. Para 2022 se prevé que la
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tendencia se mantendrd, compensando asi las subas que
también vienen experimentando los principales productos de
importacion, avivados principalmente por la recuperacién en el
precio del petrdleo.

Sin embargo, vale advertir que continlda latente el riesgo de
una desaceleracion en los términos del intercambio si los
precios del petrdleo contindan en alza y las recientes lluvias
mejoran considerablemente las cosechas de los principales
productos de exportacion de Argentina. Asimismo, el
desenvolvimiento de la pandemia en paises con tolerancia cero
al virus, como es el caso de China, continla siendo un factor
para monitorear dada su importancia en las cadenas globales
de suministros y como principal importador de materias
primas.
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Novedades

En enero de 2022, el

indice del costo de la

En nqviembrg d? ?021' el construccion (ICC) en el
Ind!cAador)slnAtetlco de Gran Buenos Aires
servicios publicos (ISSP) registré una suba de
registré un aumento de 3,2% mensual. Por su
E’n E{nero de 20_22’ el 10,7% i.a.y de 1,7% mensual parte, el indice de
Indice de Precios al e
Consumidor (IPC) s-€. precios internos al por
Nacionales registré un aumento de En diciembre de 2021, la mayor (IPIM) registré un
3,9% mensual y una utilizacién de la capacidad aumento de|3,76
variacién interanual de instalada en la industria se mensual.
50,7%. ubicé en 64,4%, nivel En enero de 2022, la
superior al del mismo mes canasta basica
de 2020 (58,4%). alimentaria (CBA) subi6

4,2% mensual y la
canasta basica total
(CBT) 3,3% mensual.

Reino Unido: en el
Ultimo trimestre de
2021, la tasa desempleo
en su serie sin
estacionalidad se redujo
0,2 puntos porcentuales EE. UU.: en enero de 2022 el

respecto del trimestre indice de produccién
Internacionales anterior hasta 4,1%. industrial se incrementé
1,4% respecto de diciembre
Eurozona: en el Ultimo de 2021.

trimestre de 2021, el PIB
en su serie sin
estacionalidad se
incrementé 0,3%
respecto del trimestre

previo.
Encuesta de

supermercados y
autoservicios
mayoristas.
Encuesta nacional de

Intercambio comerecial
centros de compras.

argentino (ICA). .
(Ene.-22, INDEC). Estimador mensual de (Dic..21, INDEC)
Nacionales Resultado fiscal. ' actividad econémica i :
(Ene.-22, MECON) Encuesta de Expectativas ) (EMAE). Encuesta de comercios
de Inflacion. (Dic.-21, INDEC). de electrodomésticos y
(Feb.-22, CIF-UTDT). articulos para el hogar.
(IV-21, INDEC).

indice de Confianza del
Consumidor.
(Feb.-22, CIF-UTDT).

Eurozona: IPC.

Brasil: IPC mediados de (Ene.-22, Eurostat) ) .
Internacionales mes. o ey
(Feb.-22, IBGE). Brasil: Cuenta corriente. ’ :
(Ene.-22, BCB).

El presente informe no podrd interpretarse o considerarse como un asesoramiento profesiona para la realizacion de operaciones financieras. El Banco de la
Provincia de Buenos Aires, sus directores, agentes o empleados no seran responsables por cualquier pérdida o dafio, ya sea personal o patrimonial, que pudieran
derivarse directa o indirectamente del uso y aplicacion del contenido del presente informe. Para su reproduccion total o parcial, agradecemos citar la fuente.
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SINTESIS DE DATOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS

Internacional

EMBI+Argentina 17-feb-22 1.759 p.b. -17 p. 286 p. 1/
Precio del petréleo (WTI) 17-feb-22 91,8 usD/barril 2,1% 66,6% 11
Tasa Selic (Brasil) 17-feb-22 10,8% % anual 0 p.p. 8,75 p.p. 11/
Fed Funds (EE.UU.) 17-feb-22 0,0% % anual 0p.p. 0 p.p. 11/
Precio de la soja 17-feb-22 585,7 usD/tn 1,1% 15,0% 1/
Precio del trigo 17-feb-22 293,6 usD/tn 3,4% 23,9% 11/
Precio del maiz 17-feb-22 255,9 UsD/tn 1,3% 17,5% 11/
Actividad econémica

Indicador Sintético de Servicios Publicos (ISSP-INDEC) nov-21 169,4 2004 =100 1,7% 10,7% 4,0%
IPI Manufacturero (INDEC) dic-21 126,6 2004 =100 0,5%‘” 10,1% 15,8%
Indicador Sintético de la Actividad de la Construccidn (ISAC-INDEC) dic-21 189,2 2004 =100 2,7%‘1) 4,6% 30,8%
Patentamiento de vehiculos-DNRPA ene-22 43.740 Unidades 143,9% -12,4% -12,4%
Estimador Mensual de Actividad Econdmica (EMAE-INDEC) nov-21 145,4 2004 =100 1,7%(1) 9,3% 10,3%
Supermercados-INDEC nov-21 141.793,4 Mill.de $ 0,9% 55,7% 46,5%
Utilizacién de la Capacidad Instalada (INDEC) nov-21 68,8% % 11/ 5,5 p.p. 8,06 p.p.
PIB a precios de mercado, valores constantes 1-21 687.344,4 Mill.de $ 4.1%Y 11,9% 10,8%
Mercado de trabajo

indice de salarios -INDEC dic-21 4883 Oct-16=100 2,6% 53,4% 53,4%
Asalariados registrados del sector privado (SIPA) nov-21 5.981,1 Miles de personas 0,8% 2,8% 0,8%
Remuneracién promedio del empleo registrado - SIPA nov-21 108.341,2 $ por mes 11/ 56,3% 48,5%
Tasa de ocupacion-EPH 11-21 42,9% % pob. total 1,4 p.p. 5,5 p.p. 4,33 p.p.
Tasa de desempleo-EPH 1-21 8,2% % de la PEA -1,4 p.p. -3,5 p.p. -2,4 p.p.
Fiscal

Recaudacién nacional ene-22 1.171.943,1 Mill.de $ 11/ 51,6% 51,6%
Resultado primario sector publico nacional dic-21 -496.343,6 Mill.de $ 11/ 61,3% -44,0%
Resultado financiero sector publico nacional dic-21 -511.994,5 Mill.de $ 11/ 60,5% -27,4%
Gasto primario sector publico nacional dic-21 1.375.552,1 Mill.de $ Y/ 77,0% 49,6%
Precios

{ndice de Precios Mayoristas - INDEC (IPIM) ene-22 934,3 Dic-15=100 3,7% 48,7% 3,7%
{ndice de Costo de la Construccién-INDEC ene-22 1993=100 3,2% 49,2% 3,2%
IPC Nacional-Nivel General (INDEC) ene-22 605,0 Dic-16=100 3,9% 50,7% 3,9%
IPC Nacional-Nucleo (INDEC) ene-22 625,2 Dic-16=100 3,3% 54,0% 3,3%
IPC Nacional-Regulados (INDEC) ene-22 512,4 Dic-16=100 2,8% 34,6% 2,8%
IPC Nacional-Estacionales (INDEC) ene-22 658,3 Dic-16=100 9,0% 58,9% 9,0%
Comercio exterior

Exportaciones (ICA) dic-21 6.587,0 Mill. USD 7,5%“) 85,9% 42,0%
Importaciones (ICA) dic-21 6.216,0 Mill. USD 13,4% 1 59,1% 49,2%
Saldo balanza comercial (ICA) dic-21 371,0 Mill. USD -201,9% 17,7%
Cuenta corriente en % del PBI 1-21 1,1% % 0,42 p.p. -0,69 p.p. -0,14 p.p.
Cuenta financiera en % del PBI 1-21 -0,9% % 0,39 p.p. 3,3p.p. 3,72 p.p.
Tipo de cambio real multilateral (diario) 16-feb-22 103,7 17/12/15=100 0,4% -16,0% -17,1%
Tipo de cambio real bilateral ARG-BR (diario) 16-feb-22 96,4 17/12/15=100 1,4% -8,1% -12,9%
Monetario y financiero

indice Merval 17-feb-22 89.977,9 indice 2,8% 71,8% 70,9%
Badlar-Bancos Privados 16-feb-22 37,0% % anual 0,81 p.p. 3,5 p.p. 2,92 p.p.
Plazo fijo a 30-44 dias (Total general) 16-feb-22 37,0% % anual 0,3 p.p. 2,8 p.p. 2,79 p.p.
Tasa de politica monetaria 17-feb-22 40,0% % anual 0 p.p. 2 p.p. 1,85 p.p.
UVAs (Unidad de Valor Adquisitivo) 17-feb-22 102,7 $/UVA 0,9% 51,6% 51,1%
CER (Coeficiente de estabilizacion de referencia) 17-feb-22 40,7 Coef. 0,9% 50,8% 51,0%
Tipo de cambio $/USD (diario) 17-feb-22 106,7 $/USD 0,6% 19,9% 20,7%
Reservas Internacionales (diario) 14-feb-22 37.265,3 Mill. USD 0,1% -5,3% -2,6%
Dep6sitos SPNF ($+USD) 14-feb-22 9.711.707,1 Mill.de$ -1,3% 48,3% 50,5%
Préstamos SPNF ($+USD) 14-feb-22 4.530.481,1 Mill.de $ 0,3% 40,0% 39,7%
Provincia de Buenos Aires

Total Recaudacién Provincial dic-21 73.652,3 Mill.de $ -4,6% 59,7% 69,5%
Patentamiento de vehiculos PBA-DNRPA ene-22 12.127,0 Unidades 153,3% -15,8% -15,8%
Exportaciones (acumulado)-INDEC nov-21 25.315,8 Mill. USD 9,8% 39,9% Y77
Supermercados PBA-INDEC nov-21 48.819 Mill.de $ 1,7% 53,3% 47,1%
Indicador Sintético Industria Manufacturera (1SIM-PBA) oct-21 95,2 2012=100 .1,3%‘1) 3,7% 16,2%
Asalariados registrados del sector privado. PBA nov-21 1.888,8 Miles de personas 0,2% 2,6% 1,0%

*Para la variacién de los datos diarios, se considerd como periodo anterior el quinto dia hdbil anterior a la fecha actual.
**En caso de que el mismo periodo del afio anterior fuera fin de semana o feriado, se consideré el dia habil inmediato posterior.

***En los casos de CER, expectativas de inflacion, tasas de interés de politica y la categoria Precios, la variacién acumulada se calculé tomando como referencia el dltimo periodo del afio
pasado (mes o dia, seguin corresponda).

(1) Para el calculo se ha tomado la serie desestacionalizada

Glosario

Per.ant.: Variacién respecto al periodo anterior p.p. : puntos porcentuales
i.a.: Variacion respecto al mismo periodo del afio anterior p.b. : puntos basicos
acum. : Variacién acumulada interanual p. : puntos

///: No corresponde el célculo, no existe el dato o sucémputo resulta irrelevante
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