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Novedades en los frentes fiscal y externo

A una semana del anuncio de la posibilidad de acuerdo con el FMI se
conocié la evolucién de los recursos tributarios de enero, que
registraron una nueva mejora en términos reales y continuaron con
la tendencia iniciada en septiembre de 2020. El mayor dinamismo se
observé en los ingresos de la seguridad social, a partir de los
acuerdos paritarios concretados y de la recuperacion del empleo
registrado. También operd en forma expansiva la captacién de
impuestos asociados con la evolucion de la actividad econdmica, en
tanto que la recaudacion de los gravamenes originados en el
comercio exterior presentd la primera caida interanual en términos
reales desde diciembre de 2020.

En la semana se dio a conocer la evolucién del mercado de cambios
para el ultimo mes de 2021, advirtiéndose que tanto la cuenta
corriente como la cuenta capital experimentaron resultados
negativos. Precisamente, la cuenta corriente arrojé un leve
desequilibrio, mientras que la cuenta capital y financiera revirtié el
superdvit obtenido el mes previo. De esta forma, las reservas
internacionales sufrieron una caida, comportamiento explicado
fundamentalmente por la cancelacién de vencimientos con el FMI.
Esta tendencia contractiva se sostuvo durante enero debido a la
continuidad en los pagos, mes en el cual las reservas internacionales
se redujeron en USD 2.073 millones hasta USD 37.589 millones.

Finalmente, el Banco Central difundid el Informe sobre Deuda
Externa Privada correspondiente al tercer trimestre de 2021, el cual
muestra que la deuda externa del sector privado evidencié una
disminucién trimestral, en linea con la normativa del Banco Central
gue establecié lineamientos para que las empresas del sector
privado emprendan un proceso de refinanciacién de sus deudas con
el exterior. Asi, la deuda privada totalizé USD 78.091 millones al mes
de septiembre de 2021, implicando una caida trimestral de USD
2.679 millones, fundamentalmente por la reduccién de la deuda
comercial.
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En enero la recaudacion tributaria nacional continto
en el sendero expansivo

El afio 2022 comenzd con un amplio incremento interanual de
la recaudacion tributaria nacional, continuando con el sendero
real positivo iniciado en septiembre de 2020. En enero de 2022,
el mayor dinamismo de la recaudacién se observé en los
ingresos de la Seguridad Social, seguido del incremento en la
captaciéon de impuestos asociados con la evolucién de la
actividad econdmica; en tanto que la recaudacién de los
impuestos originados en el comercio exterior registré una caida
interanual en términos reales.

La recaudacion tributaria sumé diecisiete meses de
crecimiento ininterrumpido por encima de la inflacién y superé
el registro para el mes de enero de los ultimos tres afos. En
enero los recursos tributarios de la Nacion alcanzaron $1,17
billones, lo cual significé un incremento interanual (i.a.) de
51,6%, desacelerandose respecto de diciembre (73,6% i.a.),
variacion que resulta equivalente a una suba de 1,1% en
términos reales (). Asimismo, se debe destacar que, medidos
a precios constantes, los ingresos tributarios captados en enero
del corriente afio superaron los registros del mismo mes, tanto
de 2020 como de 2019 (7,1% y 1,4% en términos reales,
respectivamente). Ademas, en enero se registraron ingresos no
tributarios por $938,7 millones correspondientes a los planes
de facilidades de pago asociadas al Aporte Solidario y
Extraordinario (Ley N° 27.605), concepto que desde su
implementaciéon en marzo de 2021 acumuld una recaudacion
de $248.944 millones.

Dada su alta ponderacidn en la recaudacién total, los ingresos
tributarios ligados directamente a la actividad econdmica son
los que detentan la mayor participacion en el crecimiento de Ia
recaudacion, contribuyendo en enero con el 51,5% del
incremento interanual de los ingresos tributarios nacionales.
Por otro lado, los gravamenes de la seguridad social cobraron
relevancia, incidiendo en el 30,5% del crecimiento de la
recaudacion de enero del corriente afio (15,2% en enero de

1 Célculo en base a inflacidn estimada para enero de 2022 por la Gerencia de
Estudios Econdmicos (GEE).
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Recaudacion Nacional mensual

Recaudaci6n Total 1.171.943 772.860 /1] 51,6% 1,1%

Tributarios 862.029 584.595 69,5% 47,5% -1,7%
Ganancias 238.620 149.585 22,3% 59,5% 6,3%
IVA Neto 359.214 232.832 31L,7% 54,3% 2,8%

IVA DGI 228.914 157.595,1 17,9% 45,3% -3,2%

IVA DGA 131.300 82.737 12,2% 58,7% 5,8%
Comercio Exterior 108.988 103.865 1,3% 4,9% -30,1%
Der Exportacién 68.108 79.423 -2,8% -14,2% -42,8%

Der Importacion (incluye tasa estadistica) ~ 40.880 24.442 4,1% 67,3% 11,5%
PAIS 16.897 8.347 2,1% 102,4% 34,9%
Imp a Deby Cred 79.013 48.171 7,7% 64,0% 9,3%
Combustibles 22.962 18.992 1,0% 20,9% -19,4%
Resto 36.335 22.802 3,4% 59,3% 6,2%
Seguridad Social 309.914 188.265 30,5% 64,6% 9,7%

Aportes Personales 124.604 77.305 11,9% 61,2% 7,4%
Contrib Patronales 182.132 109.322 18,2% 66,6% 11,0%
Resto 3.178 1.638 0,4% 94,0% 29,3%

Fuente: Elaboracion en base a Ministerio de Economia'y
AFIP

Incidencia en el crecimiento de la recaudacion

Por grupo de tributos
M Actividad ® Comercio Exterior M Seguridad Social

Variacion

interanual 44,9%

46,6% 51,6%

Participacion
enel
crecimiento

28,1%

ene-20 ene-21 ene-22

Fuente: Elaboracion en base a Ministerio de Economia
Comercio Exterior incluye: derechos de exportacion, derechos de

importacion, tasa estadistica, IVA DGA neto de reintegros, Ganancias
DGA e Impuesto PAIS.
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2021), mientras que los tributos del comercio exterior
aportaron el 18% del crecimiento interanual.

En esta linea, el mayor dinamismo de la recaudacion tributaria
provino de los ingresos de la seguridad social, impulsados por
el aumento de la masa salarial a partir de los distintos acuerdos
paritarios para evitar el deterioro del salario real y del
incremento del empleo registrado ante la normalizacion y
recuperaciéon de la actividad. De esta forma, el sistema de
seguridad social capté ingresos por $309.914 millones,
exhibiendo una expansion de 64,6% i.a. y aportando el 26,4%
del total de los ingresos tributarios. Tal como sucedid en los
ultimos diez meses, este conjunto de tributos crecid en
términos interanuales por encima del incremento del nivel
general de precios (9,7% i.a. real), aun considerando que las
contribuciones patronales se encuentran afectadas por las
exenciones al sector de la Salud, los sectores criticos del
programa REPRO 2 vy las provincias del Norte Grande con
prorroga hasta junio de 2022. En detalle, en enero los aportes
personales alcanzaron $124.064 millones (7,4% i.a. en
términos reales), a la vez que las contribuciones patronales
originaron $182.132 millones (11,0% i.a.). No obstante, es
importante mencionar que los ingresos de la seguridad social
aun no recuperan los niveles de la pre pandemia, registrando
una caida de 10,1% versus enero de 2020 y de 23,0% versus
enero de 2019.

Por su parte, la recaudacion de los tributos asociados de forma
directa a la actividad econdmica sostuvo la recuperacion,
superando nuevamente a la dindmica de los precios. En el
primer mes de 2022 los impuestos ligados al desempefio de la
actividad captaron $589.433 millones (no se incluye IVA DGA,
reintegros de IVA, ni Ganancias DGA), registrando un
incremento de 53,6%i.a. En términos reales, dichos tributos
mostraron una variaciéon positiva por segundo mes
consecutivo, creciendo 2,3% i.a. por encima de la inflacion del
periodo, ubicdndose, a su vez, por encima del mismo mes de
2020 previo a la pandemia (2,9%). En el mes bajo analisis, se
destaca el desempefio de la recaudacién de los impuestos
internos coparticipados (65,6% i.a.), del impuesto a los débitos
y créditos en las cuentas corrientes (64,0% i.a., pese a
continuar afectado por la exencién al sector Salud), de
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Evolucidn de la recaudacion de la seguridad
social versus masa salarial
Variacién interanual nominal

70% - —Masa salarial del sector privado registrado
—Recaudacioén de la Seguridad Social

60%
’

50% ! 57,3%

40%

30%

20%

10%

o
—
3

w0~
—
= oo
8 €
]

jul-17

abr-17
oct-17
ene-18
abr-18
jul-18
oct-18
ene-19
abr-19
jul-19
oct-19
ene-20
abr-20
jul-20
oct-20
ene-21
abr-21
jul-21

o
—
“
a
@

oct-21
ene-22

Fuente: Elaboracion en base a Ministerio de Economiay
Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social

Evolucion de la recaudacion en términos reales
versus EMAE
Variacion interanual

mm Recaudacion total en términos reales
mm Recaudacion relacionada con actividad en términos reales
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Fuente: Elaboracion en base a Ministerio d
AFIP e INDEC
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Ganancias impositivo (+56,4% i.a.) y del IVA impositivo (+45,3%
i.a.).

Respecto de la recaudacion de los gravdmenes del comercio
exterior, los mismos exhibieron la primera caida interanual en
términos reales desde diciembre de 2020. Teniendo en cuenta
los ingresos por derechos de exportacion y de importacién
(incluyendo la tasa estadistica), en enero de 2022 el comercio
exterior captd $108.988 millones (+4,9% i.a.), siendo que si se
adicionan los ingresos por IVA DGA netos de reintegros,
Ganancias DGA e impuesto PAIS, resulta una recaudacién de
$272.596 millones (35,8% i.a.). En lo que respecta a las
retenciones a las exportaciones es preciso mencionar que
enero de 2021 representa una alta base de comparacion,
debido a que en ese mes se produjo un alza del precio
internacional de los granos y oleaginosas a lo que se adiciond
la acumulacidon de declaraciones juradas producto de las
medidas de fuerza llevadas a cabo en las zonas portuarias
durante diciembre de 2020, y todo ello redunda en la caida de
14,2% i.a. en la recaudacidon de derechos de exportacidén en
enero de este afio. En contraposicion, los derechos de
importacion incluyendo la tasa estadistica contintan en el
sendero de crecimiento real (+11,5% i.a.), acelerandose
respecto del mes previo (+7,7%i.a. en términos reales en
diciembre de 2021). Adicionalmente, tanto la recaudacién del
IVA DGA (menos reintegros) como el impuesto a las Ganancias
de Aduana presentaron amplios incrementos, con los primeros
captando $124.300 millones, un 60,9% mas que en enero de
2021, mientras que Ganancias DGA recauddé ingresos por
$22.411 millones (+98,2% i.a.).

En cuanto al impuesto PAIS, su recaudacién vuelve a tomar
impulso en vistas del incremento del turismo internacional y de
la ampliacidn de la brecha cambiaria, registrando ingresos por
$16.897 millones en enero de 2022 (102,4%i.a.), sosteniendo
la recomposicién iniciada en septiembre de 2021.

Frente al buen desempefio de la recaudacién nacional en 2021,
gue pese a los traspiés ocasionados por el contexto pandémico
adverso logré crecer por encima del nivel general de precios,
se espera que la dinamica positiva de los tributos continlde en
2022 a la par de la normalizaciéon de la economia local que aun
presenta sectores rezagados. En este sentido, es notorio que
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Derechos de Importacion (incluye tasa...

Recaudacidn por segmento
Enero 2022, %/total

$1.171.943

. 50,3%
millones

m Actividad = Comercio Exterior — m Seguridad Social

Comercio exterior incluye Derechos de exportacion, Derechos de
importacién, Tasa estadistica, Ganancias DGA, IVA DGA neto de
reintegros e Impuesto PAIS.

Fuente: Elaboracion en base a Ministerio de Economia,
AFIP e INDEC

Principales ingresos tributarios

Variacidn a/a en términos reales
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32,1%
49,1%

11,5%
20,0%

F 11,0%
0,5%
. 1OI4%
55,5%
i

M 7,4%
-1,5% |

| "

21,4%
4,2%

h 17,2%

i 1,1%
Total Recaudacién 71%
-32% 1

-9,8%

-19,4% \
"5,7% 1

ion -42,8% I
Derechos de Exportacion I 36,9%

Ganancias DGA

Contribuciones Patronales
Internos Coparticipados
Débitos y créditos bancarios
Aportes Personales

IVA DGA neto de reintegros

Ganancias DGI

IVA DGI

Combustibles

Fuente: Elaboracion en base a Ministerio de Economia,
AFIP e INDEC.
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aun ante la incertidumbre que gravita en torno a la evolucion
de la pandemia, con el surgimiento de nuevas variantes mas
contagiosas y sobre el devenir de las variables
macroecondmicas frente a los desafios que imparte la
refinanciacion de la deuda con el Fondo Monetario
Internacional, el rol fundamental del Estado en estos frentes ha
posibilitado que el nuevo afio calendario registre en su primer
mes una evolucién favorable de la recaudacién tributaria
nacional.

Diciembre acumulé un mes mas de caida de reservas

En el dltimo mes del ano, tanto la cuenta corriente como la
cuenta capital experimentaron resultados negativos,
provocando una nueva caida de las reservas internacionales. La
cuenta corriente arrojo un desequilibrio de USD44,4 millones,
magnitud considerablemente mas acotada que la registrada en
noviembre. Asimismo, la cuenta capital y financiera anoté un
déficit de USD 1.945,7 millones, revirtiendo el superavit
obtenido el mes previo. De esta forma, la merma en las
reservas internacionales fue de USD1.867 millones al finalizar
el mes de diciembre, resultando en un stock de USD39.662
millones, comportamiento que es explicado
fundamentalmente por la cancelacién de vencimientos con el
FMI por USD1.853 millones, tendencia contractiva que se
profundizé durante el mes de enero.

La seccion “Bienes” registrd un nuevo resultado positivo, luego
de la interrupcién de noviembre. El mismo se ubicd en
USD1.060 millones, explicado por el aumento en el cobro de
exportaciones por un monto de USD6.741 millones (+45% i.a.)
y pagos de importaciones por una suma de USD5.681 millones
(+52% i.a.). El sector Oleaginosas y cereales cobré
exportaciones por USD2.949 millones, registrando un aumento
de 56% i.a., debido principalmente a los elevados precios
internacionales de los productos agricolas. Vale destacar que
en las exportaciones de bienes de este sector alcanzaron USD
2.746 millones, magnitud que se ubica por debajo de los
ingresos en concepto de cobros de exportaciones de bienes a
través del mercado de cambios, indicando que se produjo un
incremento en la posicion de endeudamiento comercial por
anticipos y prefinanciaciones de exportaciones del sector o una
reduccion de sus activos en el exterior. En cuanto al resto de
los sectores, los ingresos por cobros de exportaciones de
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bienes totalizaron USD 3.792 millones, representado un
crecimiento interanual de 37,0%, destacandose la dinamica de
la industria automotriz, los sectores petrolero, eléctrico vy
metalurgico.

En materia de “Servicios”, en diciembre el balance de la cuenta
corriente cambiaria fue negativo en USD714 millones, siendo
que los egresos por Fletes y seguros ascendieron a USD440
millones, a la vez que la cuenta Viajes, pasajes y otros pagos
con tarjetas resulté nuevamente negativa en USD367 millones.
Estos movimientos fueron compensados parcialmente por
ingresos netos por “Servicios empresariales, profesionales y
técnicos” por USD172 millones.

En el Ultimo mes del afio, la cuenta financiera registré un déficit
de USD1.954,8 millones y la cuenta capital un superavit de sélo
USD9 millones. Influyd en el resultado la cuenta del Gobierno
General y BCRA, la cual registr6 un déficit de USD1.399
millones, explicado principalmente por los egresos netos para
la cancelacion de vencimientos con el Fondo Monetario
Internacional por USD 1.853 millones, los cuales se vieron
parcialmente compensados por ingresos de préstamos de
Organismos Internacionales y otros bilaterales. La cuenta
financiera cambiaria del Sector Financiero resultd
superavitaria, por un monto de USD144 millones, explicado en
su mayoria por la caida de los activos externos liquidos de las
entidades que conforman la Posicion General de Cambios
(PGC). Al finalizar el mes, el stock de PGC fue de USD5.685
millones, disminuyendo de esta forma en USD228 millones
respecto de noviembre, lo cual deriva de una caida en el stock
de divisas por USD940 millones parcialmente compensada por
un crecimiento en el stock de billetes por USD712 millones,
comportamiento asociado al aumento estacional de fin de afio
de los depédsitos del sector privado por motivos impositivos.

La Formacién de Activos Externos (FAE) del SPNF en diciembre
reflej6 una salida de divisas por USD78,3 millones que se
compone por compras netas de billetes por USD120 millones y
transferencias netas de divisas realizadas hacia exterior por
USD 42 millones. Particularmente, las personas humanas
fueron compradoras netas de billetes por USD169 millones,
balanceadas parcialmente por ventas netas de personas
juridicas y otras por USD49 millones.
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Cuenta financiera por sector
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Bajo este escenario, las reservas internacionales alcanzaron un
nivel de USD39.662 millones en diciembre, registrando una
disminucion de USD1.867 millones, acumulando de esta forma
cuatro meses de descenso en las mismas. En el primer mes de
2022 se mantuvo el comportamiento contractivo de las
reservas internacionales, siendo que exhibieron un descenso
de USD2.073,3 millones hasta alcanzar un stock de USD37.589
millones.

Se redujo la deuda externa del sector privado

En el tercer trimestre de 2021, la deuda privada externa del
sector privado evidencid una disminucién trimestral que
estaria en linea con el proceso de reestructuracion de la deuda
soberana en moneda extranjera, en donde el Banco Central
establecid los lineamientos bajo los cuales las empresas del
sector privado podrian iniciar un proceso de refinanciacion de
sus deudas financieras con el exterior.

De acuerdo con el Informe sobre Deuda Externa Privada
publicado por el Banco Central de la Republica Argentina
(BCRA), elaborado en base al Relevamiento de Activos y Pasivos
Externos (RayPE)? desarrollado conjuntamente con el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC), la deuda privada
totalizé USD 78.091 al mes de septiembre de 2021,
evidenciando una caida trimestral de USD 2.679 millones, que
estuvo explicada tanto por la reduccién de la deuda comercial
(USD 1.919 millones), como por las cancelaciones netas de la
deuda financiera (USD 759 millones). Tal como puede
apreciarse, este descenso reafirma la tendencia decreciente
gue presenta la deuda privada externa desde el IVT-2019.

En cuanto a la composicion de la deuda privada con el resto del
mundo se observa que un 46,8% se explicé por deuda
comercial, mientras que el 53,2% restante, estuvo
representada por deuda financiera, en el tercer trimestre de
2021. Si se analiza la posicion de la deuda por tipo de
operacion, se advierte que dentro de la deuda comercial es la
deuda de importaciones de bienes la que cobré mayor
relevancia con USD 21.760 millones, que implicd 27,9% de la
deuda privada externa del periodo analizado. Por su parte,

2 Comunicacion “A” 6401 del afio 2017, del BCRA-
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Deuda Externa del Sector Privado. Posicion de
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dentro de la deuda financiera, fue el rubro préstamos
financieros (USD 24.731 millones) el que aporté en mayor
medida al valor de la deuda privada total (31,7%), en el IlIT-21.

Respecto de la disminucién trimestral de la deuda externa
privada registrada al mes de septiembre de 2021, se verifica
qgue fue la deuda de exportaciones de bienes (USD 1.259
millones) la que revelé la caida mas relevante en relacién al ll-
21, como consecuencia de la reduccion de la deuda de
Elaboraciéon de productos alimenticios (USD 912 millones),
seguida en orden de importancia por la deuda de
importaciones de bienes, que verific6 una merma de USD 991
millones, en el periodo analizado. Por el lado de la deuda
externa financiera del sector privado, la disminucién mas
significativa fue la experimentada por la cancelacion neta de
préstamos financieros (USD 549 millones), mientras que la
cancelacion de titulos de deuda se efectué por USD 250
millones, al 30 de septiembre de 2021.

Si se analizan los deudores en funcién a la actividad econémica
a la que pertenecen, es posible advertir que son Industria
Manufacturera y Explotaciéon de minas y canteras las
actividades que mayor participacién detentan en la deuda
privada con el resto del mundo, con porcentajes de 28,6% y
24,4%, respectivamente, seguidas por Comercio (10,3%) vy
arrojando un total de USD 49.476 millones de endeudamiento,
a septiembre de 2021.

Cabe sefialar que, tanto Industria manufacturera como
Comercio explican su deuda, fundamentalmente, por
importaciones de bienes, que representan 45,7% y 71,6%, en
ese orden, de la deuda de esas actividades; mientras que la
deuda de Explotacion de minas y canteras esta principalmente
compuesta por préstamos financieros (45,7%).

Desde esta perspectiva sectorial, se verifica que la disminucidn
de la deuda externa privada, caracterizada en el tercer
trimestre de 2021, es factible de explicar por las disminuciones
de las deudas de Industria manufacturera (UDS 1.868
millones), Comercio (USD 433 millones) y Explotacion de minas
y canteras (USD 248 millones), que explicaron el 95,1% de la
caida trimestral de la deuda del Ill-21.
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Deuda Externa del Sector Privado. Posicion de
deuda por tipo de operacién al 30.09.21.
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De acuerdo con el perfil de deuda externa privada al tercer
trimestre de 2021, se observa que incluyendo la deuda exigible
y la que se otorgd sin fecha de vencimiento pactada, las
empresas debian afrontar dentro del afio siguiente,
vencimientos de capital de deuda comercial por USD 34.144
millones (93% del total de deuda comercial), mientras que los
vencimientos de capital de deuda financiera alcanzaban los
USD 15.959 millones (un 38% del total de deuda externa
financiera), durante el periodo analizado. En el marco del
proceso de reestructuracién de la deuda soberana en moneda
extranjera, el BCRA establecié los lineamientos bajo los cuales
las empresas del sector privado podrian iniciar un proceso de
refinanciacion de sus deudas financieras con el exterior y/o
titulos de deuda local nominados en moneda extranjera,
posibilitando acomodar su perfil de vencimientos a las pautas
requeridas para el normal funcionamiento del mercado de
cambios. De esta manera, en los primeros 9 meses de 2021,
unas 70 empresas lograron renegociar vencimientos por USD
3.000 millones, generando menores compras netas en el
mercado de cambios por unos USD 1.800 millones.
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Deuda Externa del Sector Privado.
Perfil de vencimientos de capital al 30.09.21.
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Novedades
o men weeo ko hes Venwot

Nacionales

En noviembre, el indice de
salarios verificé un
incremento de 3,9%

mensual.

En enero, la recaudacion

fue de $1,17 billones, lo

cual implicé un aumento
nominal de 51,6% i.a.

Banco Provincia

En el cuarto trimestre de
2021, segun el indice de
precios y cantidades del
comercio exterior, los
términos de intercambio
se incrementaron 4,9%
i.a. En el mismo periodo,
las cantidades
aumentaron en
exportacion e
importacion (22,6% i.a.y
19,3%i.a.,
respectivamente).

Relevamiento de
expectativas de mercado
(REM).
(Ene.-22, BCRA)

EIL.
(Dic.-21, MTEyYS)

SIPA.
(Nov.-21, MTEyS)

Internacionales

China: En enero, el PMI
manufacturero fue de 50,1
puntos.

Zona Euro: En el cuarto
trimestre del afio, el PIB
crecié 0,3% trimestral.

Reino Unido: En enero, el
PMI manufacturero dio
57,3 puntos, continuando
con la baja verificada
desde noviembre de
2021.

Brasil: En enero, la
balanza comercial fue de
-0,18 mil millones
ddlares.

IPI manufactureroy

Zona Euro: En enero, el IPC
mostré un aumento
interanual de 5,1%.

Brasil: En diciembre 2021, la
produccién industrial se
incremento 2,9% mensual.
En enero, la tasa de interés
de referencia aumenté a
10,75% anual.

ETl e indice de salarios.

EE.U.: En enero, la tasa
de desempleo fue de 4%,
volviendo a niveles
cercanos a la pre-
pandemia.

Chile: IPC mensual.
(Ene.-22)

Nacionales actividad de la
construccion. (Dic.-21, INDEC)
(Dic.-21, INDEC)
EE.UU.: Balanza
comercial.
) " . L Reino Unido: Produccion
lnternacionales (Dic.-21) Brasil: IPC. Reln:) Umdo. PIB. manufacturera.
(Ene.-22) (4° Trim.-21) (Dic.-21)

El presente informe no podrd interpretarse o considerarse como un asesoramiento profesiona para la realizacion de operaciones financieras. El Banco de la
Provincia de Buenos Aires, sus directores, agentes o empleados no seran responsables por cualquier pérdida o dafio, ya sea personal o patrimonial, que pudieran
derivarse directa o indirectamente del uso y aplicacion del contenido del presente informe. Para su reproduccidn total o parcial, agradecemos citar la fuente.
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SINTESIS DE DATOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS

Internacional

EMBI+Argentina 3-feb-22 1.758 p.b. -146 p. 303 p. /1
Precio del petréleo (WTI) 3-feb-22 90,3 UsD/barril 4,2% 75,4% /]
Tasa Selic (Brasil) 3-feb-22 10,8% % anual 1,5 p.p. 8,75 p.p. 11/
Fed Funds (EE.UU.) 3-feb-22 0,0% % anual 0p.p. 0p.p. /1!
Precio de la soja 3-feb-22 568,1 usD/tn 6,6% 12,6% /]
Precio del trigo 3-feb-22 276,6 usD/tn -3,2% 16,0% 111
Precio del maiz 3-feb-22 242,8 usD/tn -1,4% 11,7% /1!
Actividad econémica

Patentamiento de vehiculos-DNRPA ene-22 43.740,0 Unidades 143,9% -12,4% -12,4%
Estimador Mensual de Actividad Econémica (EMAE-INDEC) nov-21 145,4 2004 =100 1,7%(1' 9,3% 10,3%
Supermercados-INDEC nov-21 141.793,4 Mill.de $ 0,9% 55,7% 46,5%
Indicador Sintético de Servicios Publicos (ISSP-INDEC) oct-21 167,8 2004 =100 1,2%(1’ 9,2% 3,4%
Utilizacién de la Capacidad Instalada (INDEC) nov-21 68,8% % /1! 5,5 p.p. 8,06 p.p.
IPI Manufacturero (INDEC) nov-21 134 2004 =100 4,8% 10,1% 16,3%
Indicador Sintético de la Actividad de la Construccién (ISAC-INDEC) nov-21 206,1 2004 =100 0,4%(1’ 8,4% 34,2%
PIB a precios de mercado, valores constantes 11-21 687.344,4 Mill.de $ 4,1%(1' 11,9% 10,8%
Mercado de trabajo

Asalariados registrados del sector privado (SIPA) nov-21 5.981,1 Miles de personas 0,8% 2,8% 0,8%
Remuneracién promedio del empleo registrado - SIPA nov-21 108.341,0 $ por mes /1! 56,3% 48,5%
indice de salarios -INDEC nov-21 476,1 Oct-16=100 3,9% 52,2% 49,5%
Tasa de ocupacion-EPH 111-21 42,9% % pob. total 1,4 p.p. 5,5 p.p. 4,33 p.p.
Tasa de desempleo-EPH 11-21 8,2% % de la PEA -1,4 p.p. -3,5 p.p. -2,4 p.p.
Fiscal

Recaudacién nacional ene-22 1.171.943,1 Mill. de $ 11/ 51,6% 51,6%
Resultado primario sector publico nacional dic-21 -496.343,6 Mill. de $ /1! 61,3% -44,0%
Resultado financiero sector publico nacional dic-21 -511.994,5 Mill.de $ 11/ 60,5% -27,4%
Gasto primario sector publico nacional dic-21 1.375.552,1 Mill.de $ 11/ 77,0% 49,6%
Precios

indice de Precios Mayoristas - INDEC (IPIM) dic-21 900,8 Dic-15=100 2,3% 51,3% 51,3%
indice de Costo de la Construccién-INDEC dic-21 1993=100 1,5% 48,5% 48,5%
IPC Nacional-Nivel General (INDEC) dic-21 582,5 Dic-16=100 3,8% 50,9% 50,9%
IPC Nacional-Nucleo (INDEC) dic-21 605,2 Dic-16=100 4,4% 54,9% 54,9%
IPC Nacional-Regulados (INDEC) dic-21 498,6 Dic-16=100 1,7% 37,7% 37,7%
IPC Nacional-Estacionales (INDEC) dic-21 603,6 Dic-16=100 3,7% 50,1% 50,1%
Comercio exterior

Exportaciones (ICA) dic-21 6.587,0 Mill. USD 7,5%(1' 85,9% 42,0%
Importaciones (ICA) dic-21 6.216,0 Mill. USD 13,4%Y 59,1% 49,2%
Saldo balanza comercial (ICA) dic-21 371,0 Mill. USD -201,9% 17,7%
Cuenta corriente en % del PBI 11-21 1,1% % 0,42 p.p. -0,69 p.p. -0,14 p.p.
Cuenta financiera en % del PBI 11-21 -0,9% % 0,39 p.p. 3,3 p.p. 3,72 p.p.
Tipo de cambio real multilateral (diario) 3-feb-22 103,1 17/12/15=100 0,9% -16,6% -17,3%
Tipo de cambio real bilateral ARG-BR (diario) 3-feb-22 93,7 17/12/15=100 2,0% -11,1% -14,1%
Monetario y financiero

indice Merval 3-feb-22 88.091,3 indice 2,5% 76,7% 70,5%
Badlar-Bancos Privados 2-feb-22 36,9% % anual 0,25 p.p. 3,69 p.p. 2,67 p.p.
Plazo fijo a 30-44 dias (Total general) 2-feb-22 37,1% % anual 0,1 p.p. 3,03 p.p. 2,48 p.p.
Tasa de politica monetaria 2-feb-22 40,0% % anual 0p.p. 2 p.p. 1,76 p.p.
UVAs (Unidad de Valor Adquisitivo) 3-feb-22 100,9 $/UVA 0,8% 50,9% 51,2%
CER (Coeficiente de estabilizacion de referencia) 3-feb-22 40,0 Coef. 0,8% 50,9% 51,1%
Tipo de cambio $/USD (diario) 3-feb-22 105,3 $/USD 0,5% 19,9% 20,8%
Reservas Internacionales (diario) 31-ene-22 37.589,0 Mill. USD -3,5% -4,9% -1,4%
Depdsitos SPNF ($+USD) 31-ene-22 9.856.791,5 Mill. de $ 3,4% 49,3% 50,9%
Préstamos SPNF ($+USD) 31-ene-22 4,609.525,0 Mill.de $ 1,5% 41,1% 39,9%
Provincia de Buenos Aires

Total Recaudacion Provincial dic-21 73.652,3 Mill. de $ -4,6% 59,7% 69,5%
Patentamiento de vehiculos PBA-DNRPA ene-22 12.127,0 Unidades 153,3% -15,8% -15,8%
Exportaciones (acumulado)-INDEC nov-21 25.315,8 Mill. USD 11/ 39,9% ///
Supermercados PBA-INDEC nov-21 48.819 Mill. de $ 1,7% 53,3% 47,1%
Indicador Sintético Industria Manufacturera (ISIM-PBA) oct-21 95,2 2012=100 -1,3%Y 3,7% 16,2%
Asalariados registrados del sector privado. PBA oct-21 1.873,8 Miles de personas 0,2%" 2,2% 0,8%

*Para la variacion de los datos diarios, se consideré como periodo anterior el quinto dia habil anterior a |a fecha actual.

**En caso de que el mismo periodo del afio anterior fuera fin de semana o feriado, se considerd el dia habil inmediato posterior.

***En los casos de CER, expectativas de inflacién, tasas de interés de politica y la categoria Precios, la variacién acumulada se calculé tomando como referencia el dltimo periodo del afio
pasado (mes o dia, segln corresponda).

(1) Para el célculo se ha tomado la serie desestacionalizada

Glosario

Per.ant.: Variacion respecto al periodo anterior p.p. : puntos porcentuales
i.a.: Variacion respecto al mismo periodo del afio anterior p.b. : puntos basicos
acum. : Variacién acumulada interanual p. : puntos

///: No corresponde el calculo, no existe el dato o su cémputo resulta irrelevante
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