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Informe de Politica Monetaria bajo la lupa

En el transcurso de la semana el Banco Central dio a conocer el informe
trimestral de politica monetaria (IPOM). En el plano internacional el
documento sefiala que las condiciones externas continlan siendo
buenas para Argentina, debido tanto a que la economia global prosigue
recuperandose -aunque a un ritmo algo mds acotado que en los meses
precedentes-, como a que los términos de intercambio contintian en
niveles histéricamente elevados. No obstante, la autoridad monetaria
advierte que la aceleracién inflacionaria global y el eventual brote de
nuevas cepas del COVID-19 podrian amenazar la marcha de la
recuperacion econdémica mundial.

A nivel local, el BCRA destaca que durante el tercer trimestre la
economia retomd la tendencia ascendente, aunque se dedica un
apartado especial al andlisis del comportamiento de los precios. En los
meses de septiembre y octubre la inflacién volvié a dinamizarse, lo cual
obedece segln la autoridad monetaria a que a la inercia inflacionaria de
los meses precedentes se adicionaron factores transitorios como el
aumento de los precios internacionales, la recomposicién de los
margenes de comercializacion, el reacomodamiento de los precios
relativos de los servicios privados y, en menor medida, los ajustes de las
paritarias salariales, todo ello en un contexto de mayor volatilidad de
los mercados de cambios derivada del proceso electoral.

De la mano del crédito al consumo, pero sobre todo del comercial, los
préstamos al sector privado exhiben una visible recuperacién en la
segunda mitad del aio. En este contexto, la Linea de Financiamiento a
la Inversion Productiva (LFIP) dirigida a las MiPyMEs acumulé hasta fines
de octubre desembolsos por aproximadamente S 1,2 billones,
destacando que ha sido prorrogada hasta fines de marzo de 2022.

Por otra parte, en la semana el Tesoro Nacional logro captar a través de
la colocacion de cinco instrumentos (dos bonos vy tres letras) un valor
efectivo de $126.063 millones, con un 37% de instrumentos indexados,
de modo que en el acumulado de noviembre obtuvo un financiamiento
neto positivo de $ 196.878 millones.
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El BCRA con el foco en el desarrollo productivo

El martes 16 de noviembre el Banco Central difundié el Informe
de Politica Monetaria (IPOM) de noviembre, en el cual se
analiza la coyuntura econdmica nacional e internacional,
haciendo hincapié en el comportamiento de los precios, a la vez
gue también se describen las razones de las decisiones de la
politica monetaria.

En el ambito internacional el IPOM sefala que las condiciones
externas contintan siendo favorables para Argentina. Ello se
explica, fundamentalmente, porque la economia global sigue
recuperandose, aunque a menor ritmo y de manera dispar
entre los paises avanzados y en desarrollo. Asimismo, los
precios de las commodities que exporta Argentina se
encuentran en niveles histéricamente elevados, y pese a que
los precios de los productos importados crecieron mas que el
de los exportados, los términos de intercambio contintan
siendo muy altos. No obstante, el Banco Central advierte que
existen ciertas amenazas derivadas principalmente de la
respuesta de los paises avanzados a la aceleracién inflacionaria
global, y de eventuales nuevas cepas del COVID-19 que
impliguen un endurecimiento de las restricciones a Ia
circulaciéon. En efecto, los principales Bancos Centrales han
adoptado medidas de caracter restrictivo para tratar de
moderar la aceleracién de los precios.

En el plano local el documento resalta la gradual recuperacién
de la actividad econdmica, la cual fue favorecida por los
avances logrados en la campafia de vacunacién que
permitieron controlar la emergencia sanitaria, y por las
medidas instrumentadas por el Gobierno Nacional dirigidas a
recuperar los niveles de ingresos y empleo, e impulsar las
exportaciones. En este contexto, el BCRA sefiala que los
indicadores adelantados de noviembre permiten afirmar que la
recuperacion continua afianzandose, impulsada
fundamentalmente por los servicios, de modo que la autoridad
monetaria prevé para 2021 un crecimiento del Producto
Interno Bruto (PIB) del orden del 9%, guarismo que se ubica por
encima de las proyecciones del consenso del mercado captadas
en el ultimo relevamiento de mercado (REM) y de las
establecidas en el proyecto de Ley de Presupuesto Nacional
2022.
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Evolucidn del PIB de los principales socios
comerciales de Argentina
Real sin estacionalidad
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Indicadores mensuales de actividad econdmica
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En materia de inflacién, la autoridad monetaria enfatiza que en
el mes de septiembre se interrumpié la tendencia a la
desaceleracion inflacionaria observada durante los cinco
meses previos, argumentando que a la elevada inercia
inflacionaria de los meses precedentes, se sumaron factores
transitorios como el sostenido aumento de los precios
internacionales, la recomposicidn registrada en los margenes
de comercializacion en determinados sectores, el
reacomodamiento de precios relativos de los servicios privados
y, en menor medida, los ajustes de las paritarias salariales, en
un contexto en el cual el proceso electoral generéd mayor
volatilidad a las expectativas cambiarias. Merece consignarse
gue el documento contiene un apartado especial que analiza el
comportamiento de los precios de la categoria Estacionales,
siendo que en los meses de septiembre y octubre fue este
segmento el que dinamizé la aceleracién inflacionaria,
principalmente en los rubros Prendas de vestir y calzado;
Frutas; y Verduras, tubérculos y legumbres.

En este contexto, el Banco Central resalta que debid intervenir
en los mercados de cambios spot y a término y adoptar
regulaciones con el objeto de mantener la estabilidad del
mercado de cambios. Precisamente, destaca que en los
primeros diez meses de 2021 acumulé compras netas por casi
USD 6.500 millones, constituyéndose en el mayor valor desde
el aflo 2012 para el periodo comprendido entre enero y
octubre, permitiendo incrementar las reservas internacionales
en USD 3.430 millones. Asi, considerando los ingresos en
concepto de Derechos Especiales de Giro (DEGs) transferidos
por el Fondo Monetario Internacional (FMI), las reservas
internacionales ascendieron a fines de octubre hasta USD
42.600 millones, a la vez que, a pesar de la apreciacion
evidenciada en los ultimos meses por la moneda doméstica, el
tipo de cambio real multilateral (ITCRM) aun se encuentra en
niveles competitivos, a la vez que resulta similar al promedio
de los ultimos veinticuatro afios.

Respecto a los agregados monetarios, se destaca |la
administracion prudente de los mismos, siendo que el stock de
la base monetaria en octubre resulté 17,1% inferior en
términos reales a los registros de un afio atrds, ubicdndose en
términos del PIB en niveles similares a los observados a
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mediados de 2003. Asimismo, la expansion de la base
monetaria explicada por el sector publico resultd
significativamente inferior a la correspondiente al afio previo.

Otro apartado especial que contiene el IPOM es el referido a
las exportaciones de bienes que en el tercer trimestre de 2021
alcanzaron USD 23.522 millones, constituyéndose en el nivel
mas elevado de los Ultimos diez afios, dado que se ubica apenas
por debajo del récord registrado en el tercer trimestre de 2011.
Este favorable comportamiento es explicado tanto por el
importante aumento de los precios como de las cantidades
exportadas.

Con el objeto de contribuir a la recuperacion econdmica, el
Banco Central continud con la expansién del financiamiento a
los sectores mas afectados, propendiendo al fortalecimiento
del desarrollo productivo. En este sentido, el vehiculo
fundamental continud siendo la Linea de Financiamiento a la
Inversion Productiva (LFIP) dirigida a las MiPyMEs, siendo que
desde su implementacién y hasta fines de octubre acumuld
desembolsos por $ 1,2 billones, destacandose que la misma se
ha prorrogado hasta fines de marzo de 2022. Adicionalmente,
entre los préstamos vinculados al consumo, vale resaltar las
financiaciones con tarjetas de crédito que se estdn
recuperando, principalmente por el relanzamiento de los
créditos a tasa cero destinados a monotributistas.

Finalmente, el IPOM sefiala que hacia adelante se espera que
en la medida en que los factores transitorios vayan cediendo,
el crecimiento de los precios volvera a desacelerarse y el Banco
Central calibrara su politica monetaria para reducir ain mas los
niveles de inflacidn sin afectar la recuperacidén econdmica. Asi,
la reciente fijacion de precios por parte del Gobierno Nacional
gue comprende a una canasta de 1.247 productos hasta el 7 de
enero de 2022, manteniendo los valores del 1 de octubre
contribuird a la moderacion inflacionaria. De este modo, la
recuperacién de la actividad y la desaceleracion inflacionaria
derivaran en una mayor demanda de saldos monetarios reales.

Los precios mayoristas y el costo de construccion
sostuvieron su dinamica

En el décimo mes del afio, los segmentos mayoristas
mantuvieron el ritmo de aumento se septiembre sostenidos
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Evolucion histdrica de la base monetaria
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por la evolucién de los productos manufacturados y energia
eléctrica, en tanto que el costo de la construccion volvid a
acelerarse, segln lo estimado por el INDEC.

El indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM) marcé en
octubre un alza de 2,8% mensual, igualando la cifra del mes
previo. De esta forma, en los primeros diez meses de 2021, este
indicador acumuldé una expansién de 43,8%, siendo 1,3 puntos
porcentuales (p.p.) inferior a lo ocurrido en el mismo periodo
de 2019 (45,0%). En términos interanuales el IPIM registré un
incremento de 56,4% ubicdndose 2,8 p.p. por debajo de la
variacién registrada en septiembre.

Desagregando por division, resaltd la expansién de la Energia
Eléctrica cuyos precios se elevaron 9,2% mensual en octubre, a
diferencia de lo acontecido en septiembre cuando se produjo
una leve baja. Asimismo, se constituyd en la mayor expansién
de los ultimos siete meses, aunque dada la baja ponderacion
gue posee en el nivel general, la incidencia ascendié a solo 0,1
p.p. de la variacion total. En cuanto a los Productos
manufacturados, la division mas importante dentro del IPIM,
registré un alza de 2,8% mensual en el décimo mes del afio,
explicando 2,0 p.p. de la variacion total. Al interior, los sectores
gue mas se expandieron en octubre fueron Otros medios de
transporte; Prendas de materiales textiles, y Alimentos y
bebidas con variaciones que ascendieron a 7,8% mensual, 5,1%
mensual y 4,0% mensual, respectivamente. Por el lado de
Alimentos y bebidas, en octubre el rubro marcé una
aceleracién de 1,5 p.p. respecto del mes anterior quedando
apenas por debajo del 4,3% mensual registrado en febrero (el
mas elevado del afio). Destacd el aumento de Productos de
panaderia (9,9% mensual), Azlucar (7,9% mensual) y Harinas
(5,1% mensual).

Por otro lado, los Productos primarios evidenciaron una
expansion de 2,8% mensual denotando una desaceleraciéon de
0,7 p.p. respecto de septiembre. Los productos Agropecuarios
se elevaron 2,3% mensual, reduciendo su ritmo de crecimiento
respecto del mes previo. En particular, influyd el factor
estacional siendo que Hortalizas y legumbres subié 9,5%
mensual, luego del 11,8% mensual de septiembre, mientras
que Frutas cayd 5,7% mensual tras el alza de 7,6% mensual de
septiembre. Cereales y oleaginosas también evidencié una
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desaceleracion (1,0% mensual vs 3,7% mensual), a la vez que
Petrdleo crudo y gas se elevd 3,5% mensual (+2,6 p.p. vs
septiembre). Por ultimo, los productos importados crecieron
por debajo del nivel general (2,3% mensual) y representaron
0,2 p.p. de la variacién general.

En lo que respecta al costo de la construccidn, en el mes de
octubre se observd una expansién de 3,9% mensual,
acelerandose casi un punto porcentual respecto de lo sucedido
en septiembre. Asi, en los primeros diez meses de 2021, el
indice acumuld una expansion de 42,9%; a la vez que denoté
un alza de 67,4% respecto al mismo mes del afio previo.

En el analisis desagregado, la suba estuvo motorizada por la
evolucién de precios en el rubro Mano de obra que se elevd
4,4% mensual, es decir 2,0 p.p. de la variacion general. Al igual
qgue en el mes anterior, influyd la incorporacion de los nuevos
valores establecidos por el acuerdo salarial de la Unién Obrera
de la Construccion de la Republica Argentina (UOCRA), con
fecha 2 de agosto de 2021, homologado el 6 de agosto de 2021.
El rubro Gastos generales mostré un aumento de 3,6% en parte
debido a que este capitulo contiene el item “Sereno”, que se
encuentra enmarcado dentro del acuerdo salarial del sector, a
lo cual se adiciona el aumento en los servicios de alquiler de
pala cargadora (5,3% mensual), camién volcador (5,0%
mensual) y contenedor tipo volquete (4,6% mensual). Por
ultimo, los Materiales registraron un alza de 3,5% mensual
donde los aumentos mas marcados se dieron en griferias y
llaves de paso (6,3% mensual), pinturas y afines (6,3%
mensual), productos metdlicos para instalacién sanitaria y
eléctrica (6,1% mensual). Vale recordar que estad vigente el
programa de “Precios cuidados de la construccién” (iniciado en
septiembre del afio pasado) que contempld un ajuste del 6,5%
en los precios de referencia de materiales e insumos para la
construccion, programa que se extenderd hasta el 30 de
noviembre.

Mejora la demanda de servicios publicos

En el octavo mes del afio, los servicios publicos retomaron la
senda de la recuperacién, luego de mostrar un declive mensual
en julio, en la serie desestacionalizada. Aunque el nivel general
de servicios publicos se ubica muy por encima de los registros de
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un afio atrds, periodo que estuvo significativamente afectado
por la pandemia, todavia debe recuperar el espacio perdido,
algo que podria ocurrir hacia finales del afio con la mejora de la
situacidn sanitaria y la mayor movilidad de las personas.

En agosto, el Indicador Sintético de Servicios Publicos (ISSP)
exhibié una mejora de 1,0% mensual, segun la serie libre de
estacionalidad (s.e.), cambiando el signo del retroceso verificado
en julio (0,2% mensual) y quedando 6,6% por debajo del registro
de febrero 2020 (prepandemia). En términos interanuales, el
indicador mostro un incremento de 10,2% en el octavo mes del
afio siendo la quinta variacion interanual positiva consecutiva.
De esta forma, a lo largo de los primeros ocho meses de 2021, la
actividad de los servicios publicos se elevé 1,8% respecto a
enero-agosto 2020, pero aun se encuentra 8,6% por debajo del
mismo periodo de 2019.

Al interior del indicador y observando la serie sin estacionalidad,
entre los sectores que descendieron en agosto respecto del mes
previo se encuentran: Correo postal (-0,4%) Recoleccion de
residuos (-0,2%) y Telefonia (-0,1%); mientras que, los sectores
de Transporte de pasajeros, Transporte de carga y Electricidad,
gas y agua evolucionaron favorablemente, con incrementos
mensuales de 13,8%, 3,5% y 1,3%, respectivamente. Cabe
sefialar que algunos sectores superaron el nivel prepandemia,
como Transporte de carga (4,8% s.e.), Electricidad, gas y agua
(4,7% s.e.), Telefonia (0,3% s.e.) y Recoleccion de residuos (0,2%
s.e.); en tanto que otros rubros aun se ubican marcadamente
por debajo de febrero 2020, destacandose Transporte de
pasajeros (-59,0% s.e.), Correo postal (-18,4% s.e.) y Peajes
(-12,2% s.e.).

En la comparacién interanual, los mas favorecidos fueron
Transporte de pasajeros y Peajes, que exhibieron incrementos
extraordinarios (72,5% i.a. y 286,7% i.a., en ese orden), aunque
influyd la baja base de comparacion. A su vez, Transporte de
carga reflejé un avance de 21,4% i.a. y Electricidad, gas y agua
9,2% i.a. Los restantes sectores obtuvieron avances inferiores al
nivel general: Recoleccion de residuos subid 7,3% i.a., Telefonia
se expandié 1,8% i.a. y Correo mostro una disminucion de 4,7%
i.a.

Las perspectivas respecto a la evoluciéon de la demanda de
servicios publicos permiten avizorar mejoras en los meses
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Peajes -l‘:’]7"2?’;/’%

-8,9%
I 286,7%

Transporte de pasajeros

Fuente: Elaboracién en base a INDEC
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venideros, dada la paulatina recuperacién de la actividad
econdmica, considerando el contexto sanitario mas controlado
que permite reducir las restricciones a la movilidad de las
personas. Se espera que los sectores mas afectados por la
pandemia como turismo, gastronomia y entretenimiento
mostraran un mayor dinamismo hacia fin de afo, lo que
permitiria motorizar la demanda de servicios,
fundamentalmente la relacionada al transporte publico de
pasajeros.
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Novedades

En octubre, el indice

Nacionales

En agosto, el Indicador
Sintético de Servicios
Publicos registré un
aumento de
1,0%.mensual s.e.

En septiembre, la
utilizacién de la
capacidad instalada en
la industria se ubicé en
66,7%, nivel superior al
del mismo mes de
2020 (60,8%)

del Costo de la
Construccidn registré
una suba de 3,9%
mensual

En octubre, el IPIM
aumentd 2,8% mensual

Durante octubre, la
Canasta Basica
Alimentariay la

Canasta Basica Total

subieron 49,3% i.a.y
45,0%i.a.,
respectivamente

Internacionales

Encuesta nacional de

Japodn; El PIB tuvo una

China: Obtuvo un
indice de tasa de
desempleo de 4.9&.

baja de 0.8% trimestral.

Reino Unido: En
septiembre, la tasa de
desempleo aumentd

4.3% mensual.

Eurozona: EI PIB en la
obtuvo aumenté 2.22%
trimestral.

Estimador Mensual de
Actividad Econdémica
(Sep.-21, INDEC)

Intercambio Comercial

Eurozona: En octubre,
el IPC tuvo un aumento
mensual de 0.8%
mensual.

Informe de maquinaria

centros de compras,
supermercados y
autoservicios
mayoristas. (Sep.-21,
INDEC)

Encuesta de comercios
de electrodomésticos y

Informe de la
Evolucién del
Mercado de Cambios

Nacionales Argentino agricola articulos para el hogar.
(Oct.-21, INDEC) (3°Trim.-21, INDEC) (3° Trim.-21, INDEC) y Balance Cambiario
(Oct.-21, BCRA)
Informe de evolucién Informe sobre bancos.
financiera. (Sep.-21, BCRA)
(3° Trim.-21, BCRA)
indice de confianza del
consumidor.
(Nov.-21, DITella)
Reino Unido: PMI
manufacturero.
. (Oct.-21) EE.UU.: PIB trimestral.
Internacionales (Oct.-21)
EE.UU.: PMI )
manufacturero.
(Oct.-21)

El presente informe no podrd interpretarse o considerarse como un asesoramiento profesiona para la realizacién de operaciones financieras. El Banco de la
Provincia de Buenos Aires, sus directores, agentes o empleados no serdn responsables por cualquier pérdida o dafio, ya sea personal o patrimonial, que pudieran
derivarse directa o indirectamente del uso y aplicacion del contenido del presente informe. Para su reproduccion total o parcial, agradecemos citar la fuente.

Semana Econdmica | Gerencia de Estudios Econdmicos




N°698 | Del 12 al 18 de noviembre de 2021 Banco Provincia %

SINTESIS DE DATOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS

Int ernacion al

EMB+2r genti na 18-nov-21 17410 p.b. 3 354 p. I
Precio del petroleo (wWTl) 18-nov-21 790 UsDbarril -3,2% BLE% M
Tasa Seic (Brasil) 18-nov-21 A% % anual 0pp 5,75 pp. M
Fed Funds (EE.LILL) 18-nov-21 0,0% % anual 0pp 0pp. M
Precio dela soja 18-nov-21 4655 UsDstn 4 4% 70% M
Precio del trigo 18-nov-21 3017 UsDstn 09% 3T 2% M
Precio del maiz 18-nov-21 2255 UsDstn 05% 3% M
Actividad e condmica

Litilizacidn dela Capacidad Instalada (I NDEC) sep2l 66,7% % M S9pp 892 pp
Indicador Sintético de Servicios Publicos {I35P-INDEC) azo-2l 17048 2004 =100 1,051 102% 1,6%
Producci dn devehicul os-4DEFA oct-21 41002 Unidades -5,8% 428% 7O.2%
Patentami ento de vehiculos DMRPA oct-21 25240 Unidades -121% -25,0% 17,1%
“ertas minoristas-CAME sep-2l 86,7 2005 =100 27% 15 7% 7R
Indicador Sintético de |a Actividad dela Construccion {ISAC-INDEC) sep2l 2019 2004 =100 2,250t 124% 42,6%
Estimador Mensual deActividad Econdrmica ([EMAE-INDEC) azo-2l 1412 2004 =100 1,15 125% 10,3%
Supermercados-| NDEC ago-2l 1245427 Mill. de § -0,6% S53% 41,9%
Mercado de trabajo

indice de salarios - NDEC sep-2l 4403 Oct16=100 4 0% 513% 35,3%
Remuneracion promedio del empleo registrado- SIPA azo-2l 9621245 4 por mes I 554% 45,7%
Asalariados registrados dd sector privado (SIPA) ago-2l 58941 Miles depersonas 03% 2,1% 0,1%
Tasa de ocupacidrrEPH 1I-21 41,5% % pob. o3l -0,1 p.p. 8lpp 3,75 pp.
Tasa de desernplec-EPH 1I-21 9.6% % dela PEA -0,6 p.p. -35pp. -l185p.p
Fiscal

Recaudacidn nacional oct-21 10187832 Mill. de § I 58,7% 65,6%
Resultadao primario sector publico nacional sep2l 2914284 Mill. de § I -274,3% -89,2%
Resultada finandiero sector plblico nacional sep2l 2572805 Mill. de § I -211,9% -63,5%
Gasto prirmario sector publico nacional sep2l §732410 Mill. de § I 42 5% 38,4%
Precios

indice de Precios Mayoristas - INDEC (I oct-21 GBS 7 Dic15=100 2E% 56 A% 13,8%
indice de Costo dela Construccidr INDEC oct-21 1995=100 39% B5 3% 42.5%
IPC Maci onal-Mivel General (INDEC) oct-21 5471 Dic-16=100 35% S21% 41,5%
IPC Macional-Micleo (INDEC) oct-21 5613 Dic-16=100 32% SE A% 43,6%
IPC Maci onal-Regul adas (| NDEC) oct-21 4852 Dic-16=100 159% 392% 34,0%
IPC Maci onal-Estaci onal es (I MDEC) oct-21 5789 Dic-16=100 G1% 43 5% 43,9%
Comerdo exterior

Exportaciones {IC4) sep-21 75530 Mill. USD 63,3% SOR% 38,2%
Irnportaciones (IC4) sep-2l 5.886,0 Ml UsD 54,0% 42 5% 51,5%
Saldo balanza cornercial {1 CA) sep-2l 1567 Ml UsD 52,0% 178,8% 4,1%
Cuenta corriente en % del PRI 1I-21 0,5% % -0,08 p.p. QASpp. 017 pp
Cuenta financiera en % dd PBI 1I-21 -2,4% % 04 pp. 4,01 pp. 3514 pp
Tipo decarnbio real multlateral (diario) 17-now-21 1042 17/12/5=100 -1,1% -14,3% -1,5%
Tipo decarnbio real bilateral ARG-BR (diario) 17-now-21 922 17/12/5=100 -0,5% -116% -4,4%
Monetario yfinandero

indice Merval 18-now-21 §95124 indice -6,7% FAEH 53,3%
Badlar-Bancos Privados 17-now-21 33,4% % anual -0,65 p.p. 0,31 pp. 454 pp
Plazofijo a30-44 dias (Total general) 17-now-21 32,9% % anual 022 pp 0,46 pp. 4.7 pp.
Tasa de politica monetaria 17-now-21 35,0% % anual 0 p.p. 0pp. 19 pp.
Ias {Unidad de'alor Adquisitivo) 18-now-21 933 4L, 0,5% 52 5% 45,1%
CER (Coeficiente de estabilizaci dn de referenci a) 18-now-21 370 Coef, 05% S25% 45,1%
Tipo decarmbio $/USD (diario) 12-now-21 1002 $/UsD 0,3% 26.0% 36,5%
Reservas Internacionales (diaria) 15-now-21 425232 Ml UsD -0,6% 5,8% -3,3%
Depdsitos SPMF {5+U50) 15-now-21 7535473 Mill. de $ 1,4 521% 48 5%
Préstarnos SPMF [§+150) 15-nov-21 41751954 il de $ 1.9% 361% 31,8%
Provinda de Buenos dires

Patentami ento de vehiculos PBA-DRRPA oct-21 7590 Unidades -14.5% -325% 14,2%
Indicador Sintético Industria Manufacturera (| 31J-PBa) jul-21 922 2012=100 -0,73!t! 110% 20,2%
Asalariados registrados dd sector privado. PBA ago-2l 1.854,9  Miles depersonas 03% 1,8% 0,5%
Total Recaudacian Provincial sep-2l 0723 Mill. de § 12,3% 62 2% 72,0%
Exportaciones {acurmulado} MDEC azo-2l 179705 Mill. UsD 19,4% 369% M
Supermercados PBA-| NDEC ago-21 423493 Mill. de & -1,4% 54 5% 43,8%

*para la variac idn de los datos diarics, se corms derdcomo pericdoanterior el quintodia hdbilameriora la fechaactial,
**Encasode que el mis mo pericdadel afioa nterior fuera finde sema ra oferiado, se comside md el dia hdbilinmed iato pos te dor.

*++Enlos casos de CER, expectativas de inflacidn, tasas de imerds de palitica y la categoria Precios, lavar@cidnacumubda se cak uld tomando como ek rencia e | dltima pe dodadel afio pasado [mes o
dia,segun comespanda).

[1) Fam el cdlcuko se hatomado laserie desestac ioma leada

Glosado

Per.anm.: vanacidn mspectoal periodoa merior P.p. 1 puUntcs pomentus ks
ia.: varacidnres pactoal mimo pericdodel afioamerior p.b.: puntos besicos
acum. : variacidnacumulada imeranw | p. I puntos

fif: mocormsponde el od leuko, noexiste el datoosucdmputa resulta irrelevante




