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La Industria y la Construccion luchan contra
el COVID-19

El dia martes 6 de julio se llevd a cabo la primera licitacion de letras
del Tesoro Nacional, de las tres previstas en el mes, logrando obtener
$46.224 millones, magnitud que duplica a los fondos inicialmente
buscados, destacandose que el Tesoro sélo aceptd el 60% de las
ofertas efectuadas a los efectos de no convalidar mayores tasas de
interés, siendo que las mismas se mantuvieron en niveles similares a
las pagadas en la licitacion previa. Vale resaltar que en el acumulado
del ano el Tesoro Nacional ha logrado un financiamiento neto
positivo de aproximadamente $ 358.000 millones.

Paralelamente, durante el transcurso de la semana el INDEC publicd
los datos de la evolucién de la industria manufacturera y de la
actividad de la construccion correspondiente al mes de mayo, los
cuales mostraron desempenos negativos, como consecuencia del
empeoramiento de la situacidn sanitaria acaecido en abril y mayo
pasado con sus efectos sobre la circulacion de las personas v, por
ende, sobre la actividad econdmica. Asi, en mayo la industria operd
en forma contractiva con respecto a abril, profundizando la retraccion
evidenciada el mes anterior, a la vez que la construccidn registro la
cuarta caida mensual consecutiva, aunque merece destacar que
todavia se encuentra en niveles superiores a los registros pre
pandemia. Adicionalmente, las perspectivas de los empresarios de
ambas actividades siguen siendo auspiciosas, aunque lucen menos
favorables que las registradas el mes precedente.

En materia laboral, los datos oficiales de empleo del mes de abril
captan una nueva recuperacion de los trabajadores registrados,
impulsados por el dinamismo de los asalariados del sector privado
que explican casi las 34 partes del incremento mensual. No obstante,
la Encuesta de Indicadores Laborales que realiza el Ministerio de
Trabajo, Empleo y Seguridad Social revela que el empleo registrado
en empresas de mas de 10 personas interrumpio en mayo la dindmica
ascendente, en un mes critico en materia sanitaria, lo cual trajo
aparejado la ampliacion de medidas restrictivas de la circulacion,
particularmente durante la Ultima semana del mes.
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La construccion y la industria comienzan a mermar su
recuperacion

En un marco en el cual durante el mes de mayo se evidencié un
mayor ritmo de contagios por COVID-19, con el consiguiente
incremento en las restricciones a la circulacion, la industria
profundizd la caida registrada el mes anterior, a la vez que la
construccion continud con la tendencia declinante de los meses
precedentes. Para los proximos meses, las expectativas de los
empresarios siguen siendo favorables, aunque las mismas lucen
menos auspiciosas que en las evidenciadas en el mes previo.

En mayo, tanto la emergencia sanitaria como el debilitamiento
de los stocks impactaron sobre el desenvolvimiento de la
construccion que registrdé su cuarta variacién negativa
consecutiva libre de estacionalidad. En efecto, el Indicador
Sintético de la Actividad de Construccion (ISAC) descendid en el
quinto mes del ano un 3,0% sin estacionalidad (s.e.) con
respecto a abril, aunque todavia se encuentra marcadamente
por encima del nivel prepandemia (13,2% s.e). La comparacién
interanual arroj6 un incremento de 70,9% (dada la baja base de
comparaciéon de 2020), mientras que muestra una caida de
12,0% si se compara con mayo de 2019. Asi, la construccion
acumuld una expansion de 70,9% i.a. en los primeros cinco
meses del ano.

En cuanto a la evolucidn por categoria de insumo, se observaron
caidas en todos los sectores excepto asfaltos que subid 16,9%
mensual s.e., impulsado nuevamente por la obra publica. Las
retracciones mas significativas se advirtieron en Yeso (22,7%
mensual s.e.), Articulos Sanitarios de Ceramica (7,3% mensual
s.e.) y Hormigdn Elaborado (6,4% mensual s.e.), siendo que los
restantes sectores mostraron disminuciones mas acotadas entre
1% y 5% mensual.

Con datos al mes de abril, los puestos de trabajo lograron
mantener el ritmo de expansién mensual observado en marzo, a
la vez que la superficie autorizada de permisos de edificacion
alcanzd su segundo mes de recuperacidon. En este sentido,
siendo una actividad mano de obra intensiva, la cantidad de
puestos de trabajo en el sector construccidon se mantuvo en
niveles deprimidos, no pudiendo lograr todavia los puestos de
trabajo previos a la pandemia, aunque mostré un ascenso al
alcanzar 360.778 personas ocupadas, ubicandose 7.116 puestos
por encima del mes previo. A pesar de ello, todavia necesita
generar 8.644 puestos de trabajo para equilibrar el nivel de
febrero de 2020 (prepandemia), hecho que refleja un contraste
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con el nivel de actividad del sector. Asimismo, la superficie
autorizada a construir verificd en abril una suba de 7,3%
mensual.

Por su parte, en mayo se acelerd la caida mensual de la actividad
industrial, debido al incremento en la tasa de contagios por el
COVID-19 y a las restricciones a la circulacion implementadas
para detener su propagacion. El indice de Produccién Industrial
Manufacturero (IPI-Manufacturero) observé una caida mensual
de 5,0% en términos desestacionalizados, a la vez que se ubicd
30,2% por encima de mayo de 2020 (2% por debajo del registro
de mayo de 2019). Asimismo, en el acumulado anual, el indice se
incrementd 23,0% con respecto al mismo periodo de 2020. El
informe del INDEC senala que en la ultima semana de mayo un
conjunto de plantas industriales operéd parcialmente o
estuvieron sin actividad productiva.

En el desagregado sectorial se advirtié una favorable evolucion,
dado que todas divisiones relevadas por el INDEC presentaron
aumentos interanuales, a la vez que todas las divisiones
generales observaron mejoras respecto a abril de 2019 excepto
los productos de tabaco. Entre los sectores mds favorecidos se
destacaron la produccion de automotores, carrocerias,
remolques y autopartes con un crecimiento de 275,2% i.a. (-1,7%
vs. mayo de 2019), advirtiéndose que en mayo del ano previo
numerosas fabricas dedicadas a las autopartes se mantuvieron
sin actividad o con actividad parcial. En menor escala, la
produccion de prendas de vestir, cuero y calzado revistid un alza
de 149,7% ia. (-20,6% vs. mayo de 2019), apalancada
principalmente por la recuperacion de las ventas que no se
efectivizaron en 2020, incluyendo ropa escolar y laboral, asi
como también el menor nivel de importaciones y la mayor
demanda por cuestiones estacionales. También fue destacable la
recuperacion de Otros equipos, aparatos e instrumentos con una
expansion de 163,6% i.a. (-32,1% vs. mayo de 2019), motorizada
por la produccién de teléfonos celulares cuya demanda se
incrementd en los ultimos meses, sumado a la necesidad de
recomponer stocks considerando la imposibilidad de producir
normalmente que tuvieron durante varios meses de 2020. En lo
que refiere a Alimentos y bebidas, los datos mostraron un
incremento respecto a lo ocurrido el ano previo (2,8% i.a.),
dinamizado por la expansién en la elaboracion de “Azdcar,
productos de confiteria y chocolate” y “Gaseosas, aguas, sodas,
cervezas, jugos para diluir, sidras y bebidas espirituosas” cuya
incidencia fue la mas preponderante dentro del rubro en el mes
bajo analisis.
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Con respecto a las expectativas de los empresarios para los
proximos meses, las encuestas cualitativas de la industria y de
la construccién elaboradas por el INDEC resultan favorables,
pero menos auspiciosas que en el mes previo. Precisamente, en
el caso de la construccidn, se advierte un mayor optimismo en
los empresarios vinculados a la obra publica, pero se diluye el
optimismo en los que se dedican a la obra privada. Por su
parte, en la encuesta de la industria, si bien se advierte un
predominio de las respuestas positivas respecto de las
negativas, cada vez son menos los que creen que la actividad
industrial mejorard en los préximos meses. Adicionalmente,
algunos indicadores adelantados para junio muestran
comportamientos divergentes. La industria automotriz en el
sexto mes del ano produjo 40.035 unidades, representando un
alza de 14,5% mensual, dinamizada por las mayores
exportaciones (14,1% mensual), en tanto que las ventas a
mavyoristas ascendieron apenas 0,6% mensual.
Adicionalmente, los datos vinculados con el consumo han
mostrado en junio un comportamiento ambiguo, observandose
subas en los patentamientos de 66,5% mensual y una abrupta
caida de las transferencias de 56,7%  mensual,
respectivamente. Por su parte, el indice Construya mostré una
buena recuperacion de 6,5% mensual segun la serie sin
estacionalidad en junio.

Mejora el empleo registrado en abril

El empleo registrado exhibiéd nuevamente un progreso en abril,
ante el gran dinamismo de los asalariados del sector privado,
como consecuencia de los incrementos denotados por
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler, Industria
y Construccién. Por su parte, el salario real de los asalariados
del sector privado revirti6 su retroceso, revelando un
incremento interanual.

El empleo registrado profundizé la tendencia positiva y en abril
presentd un incremento mensual de 0,5% en la serie sin
estacionalidad, observandose mejoras en las seis principales
modalidades ocupacionales relevadas. Es de destacar la
dindmica de los Asalariados del sector privado que sumaron
40.648 puestos al empleo registrado en el cuarto mes del ano
(+0,7%), magnitud equivalente al 75% del incremento mensual
total. En igual sentido, los trabajadores independientes
inscriptos en el Monotributo Social, en Auténomos y en el
Monotributo regular exhibieron incrementos mensuales de
1,5% y 0,5% vy 0,2%, respectivamente, incorporando 11.335
inscriptos, en el mes de abril. Adicionalmente, los Asalariados
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en casas particulares revirtieron el signo negativo de los meses
previos y captaron un ascenso mensual de 0,4%, aportando
1.815 trabajadores mas. Los Asalariados publicos denotaron un
comportamiento relativamente estable (+0,03%), sumando
958 empleos en relacién al mes de marzo.

En la comparacién interanual, el empleo registrado revirtio el
desempeno negativo luego de 31 meses, arrojando un
incremento de 1,2% interanual (i.a.), en abril. En valores
absolutos de la serie original, crecid en 143.644 empleos con
respecto al mismo mes del ano previo, como consecuencia,
principalmente, de la mejora observada por casi todas las
categorias laborales, a excepcion de Asalariados de casas
particulares, que sufrid un descenso de 3,7% i.a., durante el
cuarto mes del ano. Contribuyendo al desempeno positivo del
empleo registrado en la seguridad social, las categorias de
empleo independiente aportaron 65.790 nuevos inscriptos, con
un ascenso de 2,8% i.a. Por su parte, los Asalariados del sector
privado evidenciaron un incremento de 12% i.a. (58.186
empleos), motorizado  por  Actividad inmobiliarias,
empresariales y de alquiler, Industria y Construccién. A su vez,
los Asalariados del sector publico exhibieron una suba de 1,2%
i.a., incorporando 37.667 trabajadores al plantel.

No obstante, merece senalar que el empleo registrado aun se
ubica 0,7% por debajo de los niveles previos a la emergencia
sanitaria del mes de febrero de 2020, variacién equivalente a
89.159 trabajadores menos, explicado casi en su totalidad por
los asalariados del sector privado. No obstante, vale destacar
que, desde el piso de la recesién evidenciada en mayo de 2020,
ya se han recuperado 207246 empleos registrados,
equivalente al 1,8%.

Por su parte, la Encuesta de Indicadores Laborales (EIL) que
releva el Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social
correspondiente al mes de mayo, captd una retraccion mensual
del empleo privado registrado del 0,2% en las empresas de
mas de 10 personas, en un contexto en el cual se aplicaron
nuevas restricciones a la circulacion para detener |a
propagacion del aumento de los contagios de COVID-19.

En el andlisis desagregado, se advierte que el empleo
asalariado del sector privado aceleré su desempeno positivo.
En la comparacion mensual de la serie desestacionalizada, este
segmento de trabajadores presentd una variacion de +0,7%, en
abril, que estuvo apuntalada, en orden de su contribucion al
empleo, por el crecimiento de Actividades inmobiliarias,
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Sector abr-21  Var%i.a. Mensual

(S.E.)
Sector Agropecuario 329 1,1 1,1
Pesca 13 ‘
Explotacion de minas y cantera: 81 -3,8
Industria 1.110 2,9 0,5
Electricidad, gas y agua 74 0,8 0,1
Construccion 361
Comercio 1.100 0,1 0,4
Hoteles y restaurantes 209 _ 0,9
Transporte 514 -2,2 0,1
Intermediacion financiera 155 2,1
Actividades inmobiliarias 851 53 1,3
Ensefianza 406 0,4 0,1
Servicios sociales y de salud 329 1,2 0,5
Servicios comunitarios 362 -1,5 1,0
Total 5.895 1,0 0,7

Fuente: Elaboracion en base a MTEySS
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empresariales y de alquiler (+1,3%), Construccion (+2,2%), e
Industria (+0,5%), en relacién al mes previo. Cabe hacer notar
que, 13 de los 14 sectores relevados en el mes evidenciaron
ascensos, considerando también que Hoteles y restaurantes
contrarrestd la caida verificada en los meses previos, creciendo
0,9%, en relacién a marzo.

Por su parte, el salario real revirtid su caida en abril, ubicdndose
en terreno positivo. Asi, las remuneraciones mensuales de los
Asalariados del sector privado registrado promediaron
$85.949, elevandose 485% i.a, que, en términos reales
significo un aumento de 1,6% ia. Este desempeno podria
explicarse, al menos parcialmente, por la reduccién de algunos
componentes variables del salario de los trabajadores
suspendidos (sumas no remunerativas) en el contexto
pandémico, durante el mes de abril de 2020, lo cual redujo su
base de comparacion.

En este marco, las negociaciones paritarias mantienen su
dinamismo al mes de julio de 2021, siendo que los gremios
importantes han cerrado sus acuerdos para el actual ano
paritario, mientras otros renegociaron al alza sus acuerdos
anteriores. Es posible constatar que los porcentajes negociados
fueron aumentando a medida que las variaciones de precios
registradas elevaron las expectativas inflacionarias hasta fin de
ano. De esta forma, los ultimos acuerdos se cerraron con
guarismos cercanos al 45%. Tales son los casos de Textiles
(47,3%), Salud Publica (45,8%) y Bancarios (45,1%). Dada esta
dindmica, hacia adelante se espera cierta recomposicion de los
salarios reales de convenio ante la cristalizacién de una serie de
incrementos negociados por los gremios y la reapertura de
paritarias de gremios en donde sus acuerdos quedaron
rezagados a la evolucion de los precios.

En el contexto de la segunda ola de coronavirus, el Gobierno
sigue apuntalando el empleo de los sectores afectados a través
del Programa de Recuperacion Productiva REPRO II. Asi, con la
incorporacion de nuevos rubros que a partir de mayo
comenzaron a recibir la ayuda (no esenciales de comercio,
indumentaria,  textiles, cuero, calzado, electronica,
electrodomésticos, muebles, vehiculos y comercios que forman
parte de los centros de compras del AMBA), el Programa
alcanzé en el mes a 34.000 empresas que rednen
aproximadamente a 570.000 trabajadores. Adicionalmente, el
REPRO Il alcanzd, en mayo, a aproximadamente 107.000
Monotributistas y Auténomos encuadrados en las categorias
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de trabajadores afectados o criticos con hasta 5 empleados a
su cargo.

Se mantienen los indicadores de distribucion del
ingreso

De acuerdo con el INDEC, a lo largo del primer trimestre de
2021 no se advirtieron cambios significativos en la distribucion
del ingreso de la poblacidn, respecto del mismo periodo del ano
anterior. Vale destacar que en el IIT-20 se observd un
retroceso, ante el contexto pandémico y las medidas de
aislamiento preventivo, que afectaron a gran parte de la
poblacidn ocupada de nuestro pais. En efecto, el coeficiente de
Gini —que al acercarse a 1 expresa mayor desigualdad- fue de
0,445 en el primer trimestre del ano, alcanzando un guarismo
similar al del 1-20 (0,444), al tiempo que la brecha entre el
ingreso promedio del decil 10 (mayores ingresos) y el decil 1
(menores ingresos) fue de 23% en los primeros tres meses de
2021, igualando la cifra de un ano atrds. Si se revisa la serie de
los ultimos seis anos, es dable senalar que luego de 2017,
cuando los indicadores denotaron una incipiente mejora, la
desigualdad expresa un leve y paulatino crecimiento que se
interrumpe en el primer trimestre de 2020. Posteriormente, se
revierte en el IIT-20 con el advenimiento de la emergencia
sanitaria ante la pandemia de COVID-19, siendo que el
coeficiente de Gini alcanzo el valor de 0,451 igualando la cifra
verificada en el IlIT-16. Por su parte, entre enero y marzo de
2021, el decil mas rico percibié 25 veces el ingreso del decil mas
pobre de la poblacién. Este comportamiento podria explicarse
por las caracteristicas del empleo al interior de los deciles, dado
que el empleo que detenta mayor estabilidad, es decir, el
registrado, se concentra en los deciles mas elevados, y en
contrapartida, el empleo mas inestable se concentra en los
deciles inferiores de la poblacion , lo cual habria incidido en el
aumento de la desigualdad de la distribucién del ingreso dado
gque el empleo mds vulnerable fue el mas afectado por la
pandemia, presionando a la baja el ingreso de los primeros
deciles de poblacion. No obstante, en los trimestres
subsiguientes la situacién pudo ser revertida gracias a las
politicas estatales de transferencia (tales como Ingreso Familiar
de Emergencia) que apuntaron a sostener los ingresos de los
hogares mas perjudicados por la situacion sanitaria.

En el primer trimestre de 2021, el Ingreso Per Capita Familiar
(IPCF), que da cuenta de la situacidn de los hogares, promedid
$25.284 significando un incremento de 27,0% en relacién a
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igual periodo del ano anterior, mientras que el valor de la
Canasta Basica Total (CBT) -que demarca la linea de pobreza-
ascendio 42,4% en el lapso revisado con lo cual la comparacion
interanual refleja una disminucién de 0,34 puntos en el
cociente entre IPCF y CBT, ante un ritmo inflacionario mayor de
lo esperado. Al interior de los deciles se observd cierta
heterogeneidad en la evolucion interanual a lo largo del
trimestre bajo andlisis, dado que sdélo los deciles 4, 6 y 9
crecieron por encima del IPCF promedio (27,0% i.a.).

Con el objetivo de seqguir optimizando el ingreso de los hogares
el Gobierno continta aplicando politicas ligadas a los distintos
tipos de ingresos, es decir, salariales y no salariales, como
también a mejorar los precios, regulando la oferta de bienes
alimentarios tanto en los supermercados como en los
comercios de cercania, mediante los Programas Precios
Cuidados y Super Cerca. Dentro de las categorias no salariales,
se otorgaron bonos a jubilados para equiparar las jubilaciones
al movimiento del indice de Precios al Consumidor, a la vez que
se adelantd el pago anual de la Asignacién Universal por Hijo
(AUH) y se ampliaron los montos y los limites de edad para los
beneficiarios del Programa Alimentar. Dentro de la politica
salarial, se contindia complementando el pago de los salarios de
los sectores afectados por la pandemia mediante el Programa
REPRO Il. Adicionalmente, se adelantaron los incrementos
estipulados para el Salario Minimo Vital y Mévil (SMVyM) de
febrero de 2022 a septiembre de 2021, lo cual impactard
positivamente en el Programa Potenciar Trabajo (Ministerio de
Desarrollo Social), con una retribucién que implica el 50% de un
SMVyM -por una contraprestacion laboral de media jornada- y
en los Seguros por Desempleo que otorga la ANSES. A la vez, la
medida significard un efecto positivo en las jubilaciones que
alcancen los 30 anos de aportes, dado que las mismas deben
percibir el 82% del SMVyM.
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Cociente entre Ingreso Familiar Per Capita () y
la Canasta Basica Total ($)
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Novedades
MU0 Lumes0s  MartesO6 | MiérclsO7  jueveso8 | Viemes03

Nacionales

En mayo, el IPI
Manufacturero mostré una
suba de 30,2% i.a. y una
caida de 5,0% mensual s.e.

En mayo, el ISAC mostrd
una suba de 70,9% i.a. y una
caida de 3,0% mensual s.e.

En abril, el trabajo
asalariado registrado crecid
1,2% i.a. (+143,6 mil
trabajadores).

[" Banco Provincia

Relevamiento de
Expectativas de
Mercado.
(Jul.- 21, BCRA).

Feriado Nacional

Internacionales

Zona Euro: en junio el
PMI de servicios se
ubicd en 58,3 puntos,
registrando una
expansion por tercer
mes consecutivo.

Reino Unido: en junio
el PMI compuesto
subid a 62,2 puntos,
mostrando una suba
del sector de compras.

Boletin estadistico.
(Jul.-21, BCRA)

Indicador sintético de
servicios publicos.

Brasil: en junio, la
tasa de inflacién
mensual fue de

0,53%, 0,3 puntos
porcentuales por

debajo del registro
del mes anterior.

Encuesta de
condiciones
crediticias.

(I1I-21, BCRA)

indice de precios al
consumidor (IPC).

Nacionales Cobertura nacional.
(Abr.- 21, INDEC) (Jun.-21, INDEC)
Utilizacion de la capacidad Cuenta de
instalada en la industria. generacion del
(May.-21, INDEC) ingreso e insumo de
mano de obra.
(I-21, INDEC).
China: Exportaciones. Zo";uﬁu_r;; PC.
Int ional (un.-2021) Reino Unido: IPC.
nternacionaies EE. UU.- IPC (Jun.-21). Zona Euro: Balanza
(.Jun _'2'1) ’ comerdial.
e (May.-21).

Semana Econdmica

Gerencia de Estudios Econémicos
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SINTESIS DE DATOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS

Categoria/variable Periodo Periodo  Periodo Valor Unidad de medida Variacién

Per. ant. ia. Per.ant. * i.a. ** Acum, *¥**
Internacional
EMBI+Argentina 7-jul-21  30-jun-21  7-jul-20 1.604,0 p.b. 8p. -739 p. /1
Precio del petréleo (WTI) 7-jul-21  30-jun-21  7-jul-20 72,2 usD/barril -1,7% 72,2% Y/
Tasa Selic (Brasil) 7-jul-21  30-jun-21  7-jul-20 4,3% % anual 0p.p. 2 p.p. 11
Fed Funds (EE.UU.) 7-jul-21  30-jun-21  7-jul-20 0,0% % anual 0 p.p. 0 p.p. 11
Precio de la soja (CBOT) 7-jul-21  30-jun-21  7-jul-20 511,1 USD/tn -5,2% 55,8% /1
Precio del trigo (Kansas) 7-jul-21  30-jun-21  7-jul-20 2255 usD/tn -9,1% 33,0% Y/
Precio del maiz (CBOT) 7-jul-21  30-jun-21  7-jul-20 2315 usD/tn -13,5% 81,5% Y/
Actividad econémica
IPI Manufacturero (INDEC) may-21 abr-21  may-20 121,5 2004 =100 -5,0%Y 30,2% 23,0%
Indicador Sintético de la Actividad de la Construccién (ISAC-INDEC) may-21 abr-21 may-20 166,8 2004 =100 .3,0%“) 70,9% 70,9%
Produccion de vehiculos-ADEFA jun-21 may-21 jun-20 40.035 Unidades 11/ 155,7% 123,9%
Estimador Mensual de Actividad Econémica (EMAE-INDEC) abr-21 mar-21 abr-20 143 2004 =100 -1,2%Y 28,3% 8,2%
PIB a precios de mercado, valores constantes 1-21 IV-20 1-20 648.176,0 Mill.de $ 2,6%'” 2,5% 2,5%
Produccion de acero-Acero Argentino may-21 abr-21 may-20 391,1 Miles de tn 11/ 101,3% 51,5%
Centros de compras-INDEC abr-21 mar-21 abr-20 13.883,2 Mill.de $ Y 3749,2% 72,8%
Supermercados-INDEC abr-21 mar-21 abr-20 106.922,2 Mill.de $ 11/ 42,5% 33,5%
Mercado de trabajo
Remuneracion promedio del empleo registrado - SIPA abr-21 mar-21 abr-20 85.949,2 $ por mes 11/ 48,6% 38,4%
Asalariados registrados del sector privado (SIPA) abr-21 mar-21 abr-20 5.895,1 Miles de personas -0,1% 1,0% -1,5%
indice de salarios -INDEC abr-21 mar-21 abr-20 3718 Oct-16=100 3,2% 36,7% 16,8%
Tasa de ocupacién-EPH 1-21 1V-20 1-20 41,6% % pob. total 1,5p.p. -0,6 p.p. -0,6 p.p.
Tasa de desempleo-EPH 1-21 1V-20 1-20 10,2% % de la PEA -0,8 p.p. -0,2 p.p. -0,2 p.p.
Fiscal
Recaudacién nacional jun-21 may-21 jun-20 922.853,3 Mill.de $ V 68,9% 68,2%
Gasto primario sector publico nacional may-21 abr-21 may-20 685.591,2 Mill. de $ 11 18,3% 29,5%
Resultado primario sector publico nacional may-21 abr-21 may-20 25.713,8 Mill.de $ /1 -110,2% -91,4%
Resultado financiero sector publico nacional may-21 abr-21 may-20 -64.618,1 Mill.de $ Y/ -79,0% -66,0%
Precios
Expectativas de inflacion (promedio para los prox 12 meses)-UTDT may-21 abr-21 may-20 50,2% % 2,29 p.p. 2,79 p.p. 11
indice de Precios Mayoristas - INDEC (IPIM) may-21 abr-21 may-20 748,8 Dic-15=100 3,2% 65,9% 25,8%
indice de Costo de la Construccién-INDEC may-21 abr-21 may-20 1993=100 2,7% 58,2% 20,8%
IPC Nacional-Nivel General (INDEC) may-21 abr-21 may-20 468,7 Dic-16=100 3,3% 48,8% 21,5%
IPC Nacional-Nucleo (INDEC) may-21 abr-21 may-20 4779 Dic-16=100 3,5% 52,5% 22,3%
IPC Nacional-Regulados (INDEC) may-21 abr-21 may-20 436,6 Dic-16=100 3,8% 32,6% 20,6%
Comercio exterior
Exportaciones (ICA) may-21 1-abr-21  1-may-20 6.764,0 Mill. USD /1 33,2% 24,4%
Importaciones (ICA) may-21 1-abr-21  1-may-20 5.141,0 Mill. USD 11/ 62,4% 42,4%
Saldo balanza comercial (ICA) may-21 abr-21 may-20 1.623 Mill. USD Y/ -15,1% -17,6%
Cuenta corriente en % del PBI 1V-20 111-20 1V-19 0,8% % -1 p.p. 1,68 p.p. 3,48 p.p.
Cuenta financiera en % del PBI 1V-20 111-20 1V-19 -2,8% % 1,47 p.p. 1,09 p.p. -6,43 p.p.
Tipo de cambio real multilateral (diario) 6-jul-21  29-jun-21  6-jul-20 115,3 17/12/15=100 -1,5% -1,9% 3,3%
Tipo de cambio real bilateral ARG-BR (diario) 6-jul-21  29-jun-21  6-jul-20 102,7 17/12/15=100 -4,7% 1,0% -5,0%
Monetario y financiero
indice Merval 7-jul-21  30-jun-21  7-jul-20 63.383,2 indice 1,6% 49,1% 44,4%
Badlar-Bancos Privados 6-jul-21  29-jun-21  6-jul-20 33,7% % anual 0,12 p.p. 5,5 p.p. 5,24 p.p.
Plazo fijo a 30-44 dias (Total general) 6-jul-21  29-jun-21  6-jul-20 34,1% % anual -0,07 p.p. 523p.p. 521p.p.
Tasa de politica monetaria 6-jul-21  29-jun-21  6-jul-20 38,0% % anual 0 p.p. 0 p.p. -3,66 p.p.
UVAs (Unidad de Valor Adquisitivo) 7-jul-21  30-jun-21  7-jul-20 81,8 $/UVA 0,8% 47,9% 40,4%
CER (Coeficiente de estabilizacién de referencia) 7-jul-21  30-jun-21  7-jul-20 32,4 Coef. 0,8% 48,0% 36,8%
Tipo de cambio $/USD (diario) 7-jul-21  30-jun-21  7-jul-20 95,9 $/USD 0,2% 35,4% 41,2%
Reservas Internacionales (diario) 2-jul-21  25-jun-21  2-jul-20 42.640,7 Mill. USD 0,5% -1,3% -8,1%
Dep6sitos SPNF ($+USD) 2-jul-21  25-jun-21  2-jul-20 7.933.879,9 Mill.de $ 4,7% 43,1% 52,5%
Préstamos SPNF ($+USD) 2-jul-21  25-jun-21  2-jul-20  3.601.539,4 Mill.de $ 0,8% 29,6% 32,6%
Provincia de Buenos Aires
Patentamiento de vehiculos PBA-DNRPA jun-21 may-21 jun-20 10.710 Unidades 11/ 4,9% 37,4%
Transferencias de vehiculos PBA-DNRPA jun-21 may-21 jun-20 16.516 Unidades 11/ -63,0% 19,4%
Total Recaudacidn Provincial may-21 abr-21 may-20 61.924,7 Mill.de $ 11 90,7% 70,8%
Consumo de cemento PBA-AFCP may-21 abr-21 may-20 336.369 Toneladas Y/ 58,0% 56,5%
Exportaciones (acumulado)-INDEC abr-21 mar-21 abr-20 7.440,7 Mill. USD Y/ 16,0% Y/
Centros de compras PBA-INDEC mar-21 feb-21 mar-20 6.140,1 Mill. de $ 11/ 149,9% 33,1%

*Para la variacion de los datos diarios, se consideré como periodo anterior el quinto dia habil anterior a |a fecha actual.
**En caso de que el mismo periodo del afio anterior fuera fin de semana o feriado, se consider6 el dia habil inmediato posterior.

***En los casos de CER, expectativas de inflacion, tasas de interés de politica y la categoria Precios, la variacién acumulada se calculé tomando como referencia el ultimo periodo del afio pasado (mes o dia, segun corresponda).

(1) Para el calculo se ha tomado la serie desestacionalizada

Glosario

Per.ant.: Variacién respecto al periodo anterior p.p. : puntos porcentuales
i.a.: Variacion respecto al mismo periodo del afio anterior p.b. : puntos basicos
acum. : Variacién acumulada interanual p.:puntos

///: No corresponde el calculo, no existe el dato o sucémputo resulta irrelevante




