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Se recuperan las ventas externas

En el transcurso de la semana hubo novedades tanto del frente
externo como en materia de actividad. Las cifras del intercambio
comercial argentino de febrero dan cuenta de un avance de las
exportaciones, impulsado fundamentalmente por los mayores
embarques de subproductos derivados de la soja, beneficiados
por la mejora de los precios internacionales y por el incremento
de la demanda internacional. Las importaciones también
operaron en forma ascendente, acompanando la recuperacion
de la economia, dinamizadas por las mayores compras de bienes
de capital y de bienes intermedios. De este modo, el resultado
comercial registrd un superdvit de magnitud similar a la
observada el mes anterior.

Asimismo, el Banco Central publicé el informe sobre la evolucion
del mercado de cambios, el cual registré el tercer superavit
mensual consecutivo de la cuenta corriente cambiaria. Este
resultado fue parcialmente neutralizado por el saldo de la
cuenta financiera, que arrojd6 un déficit motivado en gran
medida por las cancelaciones de deuda financiera. De este
modo, en febrero el Banco Central logré acumular reservas por
tercer mes consecutivo, continuando la misma tendencia en
marzo.

Finalmente, el nivel de actividad econdmica registré en enero
una mejora en relacion con diciembre ultimo. Segun el INDEC, el
EMAE superd el nivel de marzo de 2020 y se ubica apenas 1,3
puntos por debajo del nivel pre pandemia. Los rubros que mas
crecieron fueron Pesca, Construccion, Intermediacion
Financiera, Industria y Comercio, destacandose en estos dos
ultimos su tercer aumento consecutivo. Adicionalmente, en
materia de consumo tanto las ventas en Supermercados como
en Autoservicios Mayoristas captaron una mejora en enero,
acompanando la gradual recuperacion de la actividad
econdmica.
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Se consolida el superavit comercial

En febrero se anotd un nuevo superavit comercial, casi de igual
magnitud que el del mes previo. Las ventas hacia el exterior
crecieron nuevamente como resultado de las mayores
exportaciones de los subproductos derivados del cultivo de soja,
beneficiadas por la mejora de los precios internacionales y por el
incremento de la demanda internacional. Asimismo, en linea con
la recuperacién de la economia, las importaciones también
crecieron, de modo que el intercambio comercial volvié a
incrementarse, destacando que se obtuvo un nuevo superdvit
comercial, dejando atrds el déficit transitorio de diciembre a raiz
del paro en los principales puertos.

Los precios internacionales contintan favoreciendo las cuentas
comerciales. Las ventas del pais hacia el exterior totalizaron
USD4.775 millones (9,1% i.a.), resultante de una caida de las
cantidades (-4,5% i.a.) y de un incremento de los precios medios
(14,2% i.a.), explicado principalmente por el aumento de los
precios internacionales de los alimentos. En términos
desestacionalizados las exportaciones se contrajeron 0,2%
respecto a enero, pero se ubican en un nivel similar al de 2014.

Las cantidades vendidas de Manufacturas de Origen
Agropecuario (MOA) fueron las Unicas en crecer. Las ventas del
rubro exhibieron una suba de 41,9% i.a., debido a la expansién
de las cantidades (11,5% i.a.) y de los precios (27,3% i.a.). La
normalizacidn de los envios de los productos demorados por el
paro de diciembre y el aumento de la demanda mundial de
harina y pellets de la extraccion del aceite de soja (83,3% i.a. en
valor) y de aceite de soja (104,3% i.a. también en valor), fueron
los principales determinantes de este comportamiento.

Por su parte, las ventas de Productos Primarios (PP)
continuaron contrayéndose (-10,5% i.a.), a pesar del incremento
de sus precios (7,4% i.a.), pues las cantidades volvieron a caer (-
16,7%) debido a las menores ventas de trigo y morcajo hacia
Brasil y Bangladesh, entre otros, y de maiz en grano con destino
a Vietnam. Asimismo, la contraccion en las ventas de porotos de
soja  (-52,3% i.a.), producto que no acompand el
comportamiento expansivo observado en el cdluster sojero,
afectd la dindmica del rubro.

Los bienes de origen industrial y energético cayeron, aunque las
ventas de vehiculos para transporte de mercancias crecieron por
tercer mes consecutivo. La exportacién de MOI se contrajo 0,2%
i.a. en febrero (-6,8% i.a. en cantidades y +7,1% i.a. en precios),
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Intercambio Comercial

Valor en millones de USD

RUBROS Y USOS Var. %i.a.
feb-21 feb-20

Exportacion 4.775 4.378 9,1%
PP 1.082 1.209 -10,5%
MOA 2.115 1.490 41,9%
MOl 1.281 1.283 -0,2%
Combustibles 297 395 -24,8%

Importacion 3.713 3.191 16,4%
Bienes de capital 729 512 42,4%
Bs. Intermedios 1.409 1.214 16,1%
Combustibles 173 251 -31,1%
Pzas. y acc. Bs. De K 744 621 19,8%
Consumo 449 441 1,8%
Autos 173 135 28,1%
Resto 35 17 105,9%

Saldo 1.062 1.187

Fuente: Elaboracidon en base a INDEC
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el mejor desempeno desde noviembre de 2019. A nivel de
rubros, vale resaltar el incremento en las ventas de vehiculos
para transporte de mercancias (8% i.a.), principalmente hacia
Brasil, Pert, Chile, Colombia y Australia. En cuanto a las
exportaciones energéticas, estas también cayeron 24,8% i.a. (-
7,9% i.a. en precios y -18,5% i.a. en cantidades), debido a las
menores ventas de gas natural en estado gaseoso (-30,3% i.a.)
a Bolivia.

Las importaciones volvieron a crecer debido al incremento de los
bienes de capital y de los bienes intermedios. Durante febrero,
las compras al exterior totalizaron USD3.713 millones,
significando una suba de 16,4% i.a. (19% i.a. en cantidades vy -
22% ia. en precios). Con excepcion de Combustibles vy
Lubricantes (-31,1% i.a.), el incremento fue generalizado en
todos los rubros, respondiendo a una recuperacién de la
actividad econdmica. En cuanto a la medicion sin estacionalidad,
las importaciones crecieron 1,5% respecto a enero.

A diferencia de periodos anteriores, el mayor impulso en febrero
vino de la mano de las compras de Bienes de Capital (42,4% i.a.),
aunque seguido muy de cerca por la suba en Bienes Intermedios
(16,1% i.a.), debido al fuerte aumento de aglomerados de hierro
desde Brasil y Canada (287,4% i.a.) y de vacunas provenientes
de China, Rusia, Bélgica, India y Brasil por USD39 millones
(1197,5% i.a.) para combatir al Coronavirus. En este sentido,
excluyendo la compra de vacunas, las importaciones se hubiesen
expandido 15,1% i.a. en febrero.

El balance comercial volvid a registrar un superavit. El saldo
comercial registrd un balance positivo de USD1.062 millones,
acumulando en el primer bimestre USD2.131 millones, apenas
USD100 millones por debajo del anotado en el mismo periodo
de 2020, cuando todavia no habian impactado los efectos de la
pandemia.

Por su parte, el intercambio comercial con el resto del mundo, es
decir la suma de las exportaciones mas las importaciones, crecié
nuevamente (12,1% i.a.) como resultado de la normalizacion del
comercio global y la mayor interaccién con Brasil, China vy
Estados Unidos. Al respecto, en los dos primeros paises es
explicado por la expansidn tanto las exportaciones como de las
importaciones, mientras que en Estados Unidos se originé por el
incremento de las exportaciones, puesto que las importaciones
se contrajeron. Asimismo, es importante senalar que durante
febrero se revirtié la tendencia superavitaria que se habia visto
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Argentina. Importacién de Vacunas
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Saldo Comercial. Primer Bimestre
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Evolucion del Intercambio Comercial
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en diciembre y enero con Brasil (-USD25 millones), debido a la
contraccion de las ventas de MOI ante la desaceleracidn de su
industria, dindmica que podria profundizarse debido al
recrudecimiento de la pandemia en el pais vecino.

Leve aumento de reservas en febrero

n . MULC: Balance Cambiario
En el segundo mes del ano, el Banco Central logré acumular Vilesde
reservas por tercer mes consecutivo, aunque desacelerando 7"
notoriamente su ritmo. Esto es explicado principalmente por la s Reservas Internacionales
cuenta corriente cambiaria que sostuvo las cifras positivas ~+Cuenta corriente

-e-Capital y financiera

arrojadas el mes previo; aunque el resultado financiero suméun s
nuevo déficit como consecuencia principalmente de las oo
cancelaciones de crédito. 05

-1,0

El resultado de la cuenta corriente cambiaria se ubicé en terreno
positivo en febrero, afianzando la tendencia creciente iniciada e

diciembre. Asi, el balance mensual resulté superavitario en P PP PP P PP PSSP
USD751 millones, representando una suba de 80,2% mensual. e r ey s s m e °
Ello se debid a que durante el mes bajo analisis el saldo de los
bienes en el mercado de cambios registrd un superavit mayor al
evidenciado en diciembre, de la mano de menores
importaciones, que logré mas que compensar el acotado
desequilibrio en el saldo de servicios y los pagos de rentas
efectuados principalmente al FMI en los primeros dias de
febrero (USD314 millones).

El resultado cambiario de los bienes finalizo el mes con una Mot
notoria expansion de 37,5% mensual, alcanzando los USD1.445
millones, monto que se ubicé USD666 millones por debajo de lo
registrado en el mismo mes del ano previo (USD779 millones).
Dicho saldo estuvo compuesto por una baja de 2,5% mensual en
las exportaciones que llegaron a las USD4.757 millones y una -
mayor caida en las importaciones (-13,4% mensual) ., = -
desalentadas por la merma en las expectativas devaluatorias en

1,5

Fuente: Elaboracion en base a BCRA

Cuenta Corriente Cambiaria
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linea con la baja en la brecha cambiaria y las limitaciones alas “+-Cuenta Corriente
importaciones. Por el lado de las compras al exterior, se destaca & MGG L g G g

la discrepancia existente respecto a lo publicado por el INDEC
sobre el Intercambio Comercial Argentino (ICA), donde el nivel
de importaciones resulta mayor al observado en el MULC
(USD3.713 millones versus USD3.312 millones). En lo que
concierne a las exportaciones, se advierte que el sector
oleaginosas y cereales incrementd su aporte en el mes,
alcanzando los USD2.121 millones, motivado por la suba de los
precios de los commodities que promueve un mayor nivel de
liquidacion.

Fuente: Elaboracidn en base a BCRA
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En lo que respecta a los servicios, la cuenta se mantuvo sin
variaciones significativas respecto a lo ocurrido el mes previo, en
linea con el limitado movimiento turistico. La balanza de
servicios alcanzé en febrero un déficit de USD216 millones, que
resultd USD144 millones mayor al de un ano atras. Dicho
comportamiento derivé principalmente de los menores ingresos
en concepto de Viajes y otros pagos con tarjeta, ya que los
egresos fueron mas acotados que los de un ano atras.

Desde el segmento financiero, la cancelacién de préstamos
presentd una importante aceleracidn, a la vez que la formacion
de activos externos se mantuvo acotada. De este modo, la
cuenta financiera registré un resultado negativo de USD365
millones, acotando en USD152 millones lo observado en enero.

Por su parte, la formacion de activos externos (FAE) del sector
privado no financiero se sostuvo en un minimo histérico, tras
registrar una salida de dédlares de solo USD2 millones, como
consecuencia de las compras netas de billetes por USD35
millones que superaron las transferencias netas de divisas
recibidas del exterior (USD32 millones). Particularmente, las
personas humanas asociadas a la compra para atesoramiento
fueron compradoras netas de billetes por USD91 millones,
mientras que las personas juridicas registraron ventas netas por
USD56 millones. En lo que refiere a la cantidad de individuos
compradores de billetes, merece destacarse que continud su
dindmica hacia la baja y en el sequndo mes del ano alcanzé a
536.000 personas, representando un recorte mensual de
187.000 personas.

Otra fuente deficitaria de divisas ha sido la cancelacion del
financiamiento en ddlares por parte del sector privado, en
particular de origen externo que presentd un alza interesante.
En el mes bajo andlisis se registraron cancelaciones netas por
USD557 millones (+60% mensual), de los cuales USD160
millones correspondieron a cancelaciones de origen local y
USD397 millones a financiamiento del sector externo,
revirtiendo su tendencia descendente.

En este contexto, las reservas internacionales registraron una
acotada suba de USD3 millones, continuando en su sendero
positivo iniciado diciembre. Particularmente, dicha variacion
estuvo conformada por un aumento en las reservas por
transacciones de USD392 millones y un ajuste por tipo de pase
y valuacion de USD389 millones, afectado por la baja en las
cotizaciones de los distintos activos de reserva con relacién al
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Formacion de Activos Externos (FAE) del Sector
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délar estadounidense. En este sentido, merece destacarse que
en marzo el BCRA continué acumulando reservas, a un mayor
ritmo, siendo que con informacién al dia 23, las mismas
mostraron un crecimiento de USD161 millones.

Nueve meses de recuperacion

En enero, la economia sumd su novena variacion positiva
mensual consecutiva, manteniendo su senda de recuperacion
dentro del marco de la pandemia de COVID-19 tras el piso
alcanzado en abril pasado. En este sentido, se destaca que la
actividad recobrd practicamente todo el terreno perdido por la
pandemia, aunque crece la incertidumbre por el actual aumento
en el numero de contagios.

El Estimador Mensual de Actividad Econdmica (EMAE)
correspondiente al mes de enero subid 1,9% mensual sin
estacionalidad (s.e), acelerando su ritmo de expansion frente a
lo revestido el mes previo (+0,7% mensual). Es importante
destacar que, desde el piso de la recesion experimentado en
abril, el EMAE ya se recuperd 33,2%, aunque todavia se
encuentra 1,3% por debajo de los niveles previos al inicio de la
pandemia. En términos interanuales (i.a.), el retroceso
econémico alcanzé a 2%, igualando la caida observada en
noviembre.

Los sectores caracterizados por el uso intensivo de mano de
obra afianzaron la tendencia favorable iniciada en noviembre
pasado al avanzar 3% i.a. en el primer mes del ano. Este
comportamiento se explica fundamentalmente por la evolucién
de la construccion (+10,2% i.a.) vy la industria (+4,6% i.a.) que
fueron los sectores de mayor incidencia positiva en el mes. A su
vez, se destaca el sector Pesca que, dependiendo de los recursos
naturales, reflejé el mayor crecimiento en el transcurso del mes
(12,3% i.2.).

Por el lado de los servicios, los mismos aceleraron levemente su
deterioro interanual al contraerse 4,9% ia. (-4,6% ia. en
diciembre), desfavorecidos por la merma en la trayectoria
ascendente de la intermediacion financiera y comercio
mayorista y minorista cuyos incrementos fueron igualmente los
mas preponderantes dentro del segmento. A su vez, los sectores
relacionados con el ocio como hoteles y restaurantes y otras
actividades de servicios comunitarias, sociales y personales
desaceleraron sus bajas arrojando un rasgo favorable en el
primer mes del ano, aunque contindan en niveles histéricamente
bajos.
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EMAE. Serie mensual
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El panorama a futuro luce mas alentador gracias a la vigente
reactivacion econdmica que se ve acompanada por una mayor
oferta de vacunas. En este sentido, merece destacarse la
creciente incertidumbre en términos sanitarios por el aumento
de contagios, aunque al comparar con lo ocurrido en 2020, la
incidencia negativa sobre la actividad econdmica se reduciria. En
este sentido, el Ultimo Relevamiento de Expectativas de
Mercado (REM del BCRA) capta un prondstico favorable para la
economia en el primer trimestre del 2021, periodo en el cual la
expansion seria de 11% trimestral sin estacionalidad,
desacelerando su ritmo en los trimestres posteriores.

El consumo masivo continda en un sendero positivo

El ano 2021 comenzd registrando un aumento interanual tanto
en las ventas en Supermercados como en Autoservicios
Mayoristas, sosteniendo la tendencia interanual positiva frente
a un contexto de creciente demanda incentivada por la
flexibilizacion del aislamiento y la paulatina recuperacion de la
actividad econdmica. Asimismo, el indice de confianza del
consumidor (ICC) observé un leve incremento luego de tres
meses consecutivos de retrocesos, aunque todavia se encuentra
en niveles histéricamente deprimidos.

En enero, medidas a precios constantes, las ventas en
Autoservicios mayoristas aumentaron un 8,0% interanual (i.a.),
a la vez que las ventas en Supermercados mantuvieron una
conducta positiva por segundo mes consecutivo registrando
una suba de 3,8% i.a. En el primer mes de 2021, dentro de las
ventas en Supermercados se observa que los items mas
dindmicos a nivel pais continuaron siendo los articulos de
primera necesidad. Se registraron incrementos interanuales en
carnes (+13,9%), verduras y frutas (+12,9%), almacén (+3,6%) vy
bebidas (+10,7%), éstas ultimas evidenciando una aceleracion
del nivel de ventas. Adicionalmente, los electrdnicos y articulos
para el hogar sostuvieron el avance interanual del consumo,
aunque el volumen de ventas fue inferior al registrado en el
ultimo trimestre de 2020, ante un Programa “Ahora 12 y 18” que
de no extenderse concluiria a fines de marzo. En el otro extremo,
el consumo de Alimentos preparados y rotiseria continda
exhibiendo la mayor contraccién, con un retroceso de las ventas
medidas a precios constantes de 13,8% con respecto al mes
anterior. El segundo rubro mas afectado es el de Panaderia, que
verificd en enero una caida mensual de las ventas de 19,6%,
sumando diez meses de registros interanuales negativos. Por
otra parte, en el rubro Indumentaria, calzado vy textiles para el
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Ventas en Supermercados a Precios Constantes
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Bebidas I 10,7%
Verduleria y fruteria - 12,9%
Carnes - 13,9%
Electrénicos y articulos p/ el hogar _ 26,5%
-50% -30% -10% 10% 30%

Fuente: Elaboracion en base a INDEC

Ventas en Supermercados
Evolucion Rubros Principales

Var. % i.a.
—=Carnes
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Fuente: Elaboracion en base a INDEC
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hogar en Supermercados se verificd una retraccién interanual
del consumo de 7,5%, el mayor retroceso interanual desde lo
observado en abril.

La situacidn del consumo masivo difiere de lo que sucede en los
centros de compras. En enero, las ventas registraron una
disminucién del 31,5% i.a., evidenciando una desaceleracion en
la caida interanual de las ventas mensuales que desde el inicio
de la Pandemia hasta noviembre 2020 registraban variaciones
mavyores al 45% i.a. Vale destacar que, si bien desde octubre con
la reapertura de los shoppings en la regién metropolitana las
ventas comenzaron a exhibir subas mensuales, enero arrojé una
variacion de -38,0% con respecto al mes anterior, caida
explicada en parte al compararse contra diciembre, mes signado
por el aumento de compras estacional que suponen las fechas
festivas acompanadas por el cobro del aguinaldo.

En cuanto a los otros canales de ventas, con el avance de las
billeteras electrénicas y los nuevos habitos de compra debido al
distanciamiento social, en enero se sostuvo la tendencia hacia
las compras online, tanto en Supermercados como en
Autoservicios mayoristas a nivel nacional. En los primeros, las
transacciones online subieron 234,6% i.a, siendo en los
Autoservicios el aumento de 160,6% i.a. En el canal mayorista el
medio de pago predilecto continud siendo el efectivo, abarcando
el 461% del total de las compras, mientras que en
Supermercados persistid la preferencia por el pago con tarjetas
de crédito, alcanzando una participacién el 35,8% seguido por
un 31,3% en efectivo.

Otro indicador que permite adelantar el comportamiento del
consumo es el indice de confianza del consumidor que elabora
la Universidad Torcuato Di Tella, el cual en marzo mostrd un
avance mensual de 1,1%, marcando un cambio de signo tras tres
meses de retrocesos consecutivos, aunque todavia se encuentra
7,4% por debajo del registro de febrero de 2020 (41,2 puntos).
Si bien comparando marzo con respecto a los registros del mes
anterior se evidencia una mejor percepcion por parte de los
consumidores, tanto de la Situacion personal (+5,1% mensual),
como de la Situacién macroecondmica (+2,4% mensual), las
variaciones interanuales mantienen el signo negativo (-12,5%
i.a.y -21,4% i.a., respectivamente).

Al desagregar por nivel de ingreso, se observa un
comportamiento divergente, siendo que el ICC general para los
consumidores de ingresos mas altos subid 5,6% mensual y se
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indice de Confianza del Consumidor (ICC)

—ICC - =Situacién personal

75
—Situacién macro —ICC Bienes Durables e Inmuebles

65

>50% Respuestas
Positivas

55

45

35
< 50% Respuestas

25 Negativas

15

mar-18
jun-18
T sep-18
dic-18
mar-19
jun-19
sep-19
dic-19
mar-20
jun-20
sep-20
dic-20
mar-21

uente: Elaboracién en base a CIF-UTDT

ICC segun nivel de ingreso
4B-Situacion Personal a 1 afio - Ingreso Bajo
Situacién Personal a 1 afio - Ingreso Alto

60 -mICC General - Ingreso Bajo (Eje Der.) 50
5g &ICC General - Ingreso Alto (Eje Der.) 48
56 46

54,5

54 44
51,7 -,
5 /\ 53,4 2
50 40
39’5\/?,1

48 2367 38,9 38
46 '\36,'4\. 36
44 34,8 34
42 32
40 30

ene-21 feb-21 mar-21
Fuente: Elaboracidn en base a CIF-UTDT

ICC - Bienes Durables e Inmuebles
segun nivel de ingreso
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ubica 1,9% por encima de un ano atrds, mientras que para los
ingresos mas bajos retrocedid 4,5% mensual y cayd 17,2% i.a.

En marzo, las perspectivas de compras de Bienes durables e
inmuebles a nivel nacional mostraron un incremento de 51,4%
i.a., aungue se evidencid un retroceso de 6,4% con respecto al
mes anterior, y se ubica en valores histéricamente muy
deprimidos. Ello es explicado por la caida mensual del 11,9% del
subindice Automdviles y casas, y de -2,8% en el Subindice de
Electrodomésticos. Estos resultados pueden asociarse con el
incremento en los precios de los automdviles, que en febrero
alcanzaron una suba del 47,6% i.a., segun informa la Asociacion
de Concesionarios de Automotores de la Republica Argentina
(ACARA). A nivel regional, tanto el Gran Buenos Aires como la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires registraron un descenso en
la confianza de la obtencién de Bienes durables e inmuebles
(-132% vy -2,9%, respectivamente) con respecto a febrero,
mientras que el Interior registré un aumento del 9,3%.
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En IV-20, el indice del En enero, el estllm‘ador . .
o N mensual de actividad Incidencia de la
indicador sintético de . o b del
energia, registré una economica, rgglstro pobrezay dela
baia de 12.2% con una contraccién de indigencia.
re]s ecto'a ioual 2,0% i.a. (I sem-20, INDEC) Feriado Nacional Feriado Nacional
=P 9 Durante el IV-2020, la
o periodo de 2019. La Cta. Cte. arrojoé un indice de salarios
Nacionales generacidnnetade | yaqiit do Usp1.372M. (Ene-21, INDEC)
energia eléctrica El stock de deuda
verificé una suba de b |
73ia.y el gas extgrna ruta total con
L . titulos de deuda a
distribuido una caida ) ‘
) valor nominal residual
de143ia. - -
a diciembre se estimé
en USD271.505 M.
Zona Euro: En marzo, China: El indice PMI ) Brasil:
indice de confianza de compuesto de marzo Indice de produccién
consumidor cayd 10,8 se ubicd en 55,3 industrial. EE.UU:
mensual. puntos. (Feb-21) Tasa de desempleo
EE.UU: En febrero, el Reino Unido: En el EE.UU: (Mar-21)
indice de confianza de cuatro trimestre, el PBI PMI manufacturero.
. consumidor aumentd aumentd 1,3% i.a. (Mar-21)
Internacionales 20,1% mensual y se Zona Euro: En Brasil:
ubicd en los 109.7 febrero, el IPC registrd Balanza comercial.
puntos. un aumento de 0,9% (Mar-21)
i.a.
Brasil: En enero, la
tasa de desempleo se
ubicd en 14,2%
mensual.
Estudio sobre impacto C i .
- Indice de la produccion Relevamiento de
Covid-19 en hogares » - h .
(INDEC) Evolucién de la industrial expectativas de
distribucion del ingreso manufacturera. mercado.
Nacionales Recaudacién Tributaria (Iv-20, INDEC) (Feb-21, INDEC) (Mar-21, BCRA)
. Indicadores de
(Mar-21, MinHac.)
coyuntura de la
construccion.
(Feb-21, INDEC)
China:
EE.UU: China: Reino Unido: Reino Unido: indice de precios de
PMI no manufacturero. PMI compuesto (Mar- PMI compuesto. PMI sector consumidor.
(Mar-21) 21) (Mar-21) construccién. (Mar-21)
Zona Euro: EE.UU: (Mar-21) Brasil:
o Tasa de desempleo. Balanza comercial. indice de precios de
InternaCIonaIes (Feb-21) (Feb-21) consumidor.
(Mar-21)
~ EEUU:
Indice de precios de
productor.
(Mar-21)

El presente informe no podrad interpretarse o considerarse como un asesoramiento profesional para la realizacion de operaciones financieras. El Banco de la Provincia de Buenos
Aires, sus directores, agentes o empleados no seran responsables por cualquier pérdida o dano, ya sea personal o patrimonial, que pudiera derivarse directa o indirectamente del
uso y aplicacion del contenido del presente informe. Para su reproduccion total o parcial agradecemos citar la fuente.
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SINTESIS DE DATOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS

Categoria/variable Periodo Valor Unidad de medida Variacion

Per. ant. * i.a. ** Acum. ***
Internacional B
EMBI+Argentina 30-mar-21 1.607,0 p.b. 85p. -2475 p. /1
Precio del petréleo (WTI) 30-mar-21 60,6 usD/barril 4,8% 69,3% 11/
Tasa Selic (Brasil) 30-mar-21 2,8% % anual 0p.p. -1p.p. 11/
Fed Funds (EE.UU.) 30-mar-21 0,0% % anual 0p.p. 0p.p. 11/
Precio de |a soja (CBOT) 30-mar-21 505,6 usD/tn -3,9% 58,8% 11/
Precio del trigo (Kansas) 30-mar-21 216,7 usD/tn -3,8% 19,7% 1/
Preciodel maiz(CBOT) 0mar21 2075 USD/m 9% 627% [l
Actividad econémica T B B B
PIB a precios de mercado, valores constantes 1V-20 643.709,7 Mill. de $ 4,5%'1' -4,3% -9,9%
Estimador Mensual de Actividad Econédmica (EMAE-INDEC) ene-21 129 2004 =100 119%'1' -2,0% -2,0%
Centros de compras-INDEC ene-21 16.264 Mill.de $ 11/ 7,5% 7,5%
Patentamiento de vehiculos-DNRPA feb-21 30.610 Unidades 11/ 10,1% 10,4%
Transferencias de vehiculos-DNRPA feb-21 125.616 Unidades 11/ 0,4% -7,3%
Produccion de acero-Acero Argentino feb-21 330,8 Miles de tn /1] -3,8% 9,3%
Produccién de cemento - AFCP feb-21 817,0 Miles de tn 11/ 15,6% 20,1%
Consumo de cemento - AFCP feb-21 811,7 Miles de tn 11/ 18,2% 19,2%
{ndice de salarios -INDEC dic-20 3184 Oct-16=100 1,8% 33,0% 33,0%
Remuneracién promedio del empleo registrado - SIPA dic-20 102.566,6 $ por mes 11/ 34,8% 39,0%
Tasa de ocupacién-EPH 1V-20 40,1% % pob. total 2,7 p.p. -29p.p. -435p.p.
Tasa de desempleo-EPH 1V-20 11,0% % de la PEA -0,7 p.p. 2,1 p.p. 1,73 p.p.
Tasa de actividad-EPH 1V-20 45,0% % pob. total 2,7 p.p. -2,2p.p. -4,08p.p.
Fiscal
Recaudacién nacional feb-21 716.595,0 Mill. de $ 11/ 51,9% 49,1%
Gasto primario sector publico nacional feb-21 542.654,3 Mill. de $ 11/ 43,4% 44,6%
Resultado primario sector publico nacional feb-21 -18.757,2 Mill.de $ /] -31,8% -117,0%
Resultado financiero sector publico nacional feb-21 -64.316,5 Mill. de $ 11/ -4,8% -57,5%
Precios -
IPC Nacional-Nivel General (INDEC) feb-21 415,9 Dic-16=100 3,6% 40,7% 7,8%
IPC Nacional-Nucleo (INDEC) feb-21 422,6 Dic-16=100 4,1% 43,7% 8,1%
IPC Nacional-Regulados (INDEC) feb-21 3889 Dic-16=100 2,2% 21,0% 7,4%
Expectativas de inflacién (promedio para los prox 12 meses)-UTDT feb-21 45,2% % 1,1p.p. 9,4 p.p. 11/
{ndice de Costo de la Construccién-INDEC feb-21 1993=100 5,0% 39,4% 8,2%
indice de Precios Mayoristas - INDEC (IPIM) feb-21 666,5 Dic-15=100 6,1% 47,7% 12,0%
Comercio exterior
Cuenta corriente en % del PBI 1V-20 0,8% % -1 p.p. 1,7 p.p. 3,5 p.p.
Cuenta financiera en % del PBI 1V-20 -2,8% % 1,5p.p. 1,09 p.p. -6,44 p.p.
Exportaciones (ICA) feb-21 4.775 Mill. USD 11/ 9,1% 8,2%
Importaciones (ICA) feb-21 3.713 Mill. USD 11/ 16,4% 12,4%
Saldo balanza comercial (ICA) feb-21 1.062 Mill. USD 11/ -10,5% -4,5%
Tipo de cambio real multilateral (diario) 30-mar-21 118,1 17/12/15=100 -2,2% 4,9% 3,4%
Tipo de cambio real bilateral ARGBR (diario) 0mar21 974 17/12/157100 A% 43%  123%
Monetario y financiero
{ndice Merval 30-mar-21 48.090,7 indice -1,1% 97,2% 35,1%
Badlar-Bancos Privados 29-mar-21 32,9% % anual -0,81 p.p. 6,63 p.p. 0,9 p.p.
Plazo fijo a 30-44 dias (Total general) 29-mar-21 32,9% % anual -1,38 p.p. 6,49 p.p. 1,22 p.p.
Tasa de politica monetaria 29-mar-21 38,0% % anual 0p.p. 0p.p. -7,76 p.p.
UVAs (Unidad de Valor Adquisitivo) 30-mar-21 71,8 $/UVA 0,8% 39,4% 36,7%
CER (Coeficiente de estabilizacion de referencia) 30-mar-21 28,5 Coef. 0,8% 39,3% 36,8%
Tipo de cambio $/USD (diario) 30-mar-21 92,0 $/USD 0,4% 42,6% 44,2%
Reservas Internacionales (diario) 25-mar-21 39.609,6 Mill. USD -0,4% -9,7% -11,7%
Depdsitos SPNF ($+USD) 25-mar-21  6.821.620,0 Mill. de $ 0,6% 54,6% 56,2%
Préstamos SPNF ($+USD) 25-mar-21  3.336.103,8 Mill. de $ 1,4% 31,5% 31,9%
Total Recaudacién Provincial ene-21 56.690,1 Mill. de $ 11/ 62,7% 62,7%
Exportaciones (acumulado)-INDEC ene-21 1.691,0 Mill. USD 11/ -5,2% /]
Patentamiento de vehiculos PBA-DNRPA feb-21 8.562,0 Unidades 11/ 5,7% 9,6%
Transferencias de vehiculos PBA-DNRPA feb-21 47.888,0 Unidades 11/ 1,9% -5,7%
Supermercados PBA-INDEC ene-21 34.842 Mill.de $ /// 43,3% 43,3%
Centros de compras PBA-INDEC ene-21 4.815 Mill. de $ /// 4,4% 4,4%

*Para la variacidn de los datos diarios, se considerd como periodo anterior el quinto dia habil anterior a la fecha actual.
**En caso de que el mismo periodo del afio anterior fuera fin de semana o feriado, se considerd el dia habil inmediato posterior.

***En los casos de CER, expectativas de inflacidn, tasas de interés de politica y la categoria Precios, la variacion acumulada se calculd tomando como referencia el tltimo periodo del afio pasado (mes o
dia, segun corresponda).

(1) Para el célculo se ha tomado la serie desestacionalizada

Glosario

Per.ant.: Variacion respecto al periodo anterior p.p. : puntos porcentuales
i.a.: Variacion respecto al mismo periodo del afio anterior p.b. : puntos basicos
acum. : Variacién acumulada interanual p. :puntos

///: No corresponde el célculo, no existe el dato o su cémputo resulta irrelevante




