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2021: Buen comienzo

En la semana se difundieron datos oficiales referidos a la evolucion de
la actividad econdmica, de las cuentas fiscales y del intercambio
comercial, los cuales permiten inferir un comienzo de ano mejor de lo
esperado.

El martes 23 de febrero el INDEC publicé el Estimador Mensual de
Actividad Econdmica (EMAE) correspondiente al mes de diciembre, el
cual capté una mejora respecto al mes previo, aunque se advierte una
clara desaceleracion en el ritmo de recuperacion econdmica. Asi, los
actuales niveles de actividad todavia se ubican por debajo de los
registros verificados en momentos previos al inicio de la pandemia. En
el desagregado sectorial se advierte una mayor difusion del
crecimiento, dado que cada vez son mas los sectores que estdn
expandiéndose.

La lenta pero firme recuperacion econémica impacté favorablemente
sobre los ingresos tributarios que, junto con la extraordinaria
recaudacion de los derechos de exportacion y la desaceleracion del
crecimiento del gasto publico, permitieron revertir en enero el déficit
fiscal primario evidenciado en los catorce meses previos. Esto Ultimo,
sumado al menor pago de intereses de la deuda, contribuyd a acotar
significativamente el desequilibrio financiero, debiendo enfatizar que
en el transcurso del presente afno el Tesoro no necesitd asistencia
alguna del Banco Central. En este sentido, el miércoles 24 de febrero
el Gobierno concretd la segunda licitacién de titulos del mes, logrando
cubrir con holgura el total de vencimientos de deuda, al ofrecer tres
instrumentos ya vigentes, a la vez que se emitieron tres nuevos
titulos, logrando extender el plazo de financiamiento del Tesoro.

Adicionalmente, el INDEC dio a conocer las cifras de comercio exterior
de enero, las cuales muestran un crecimiento tanto de las
exportaciones como de las importaciones, permitiendo recuperar a su
vez el superdvit comercial que se habia interrumpido durante el mes
de diciembre.
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Ocho meses de recuperacion

En diciembre la economia sumd su octava variacién positiva
mensual consecutiva, manteniendo su senda de recuperacion
dentro del marco de la pandemia de COVID-19 tras el piso
alcanzado en abril pasado. En este sentido, la imposibilidad de
poder realizarse con normalidad un ndmero importante de
actividades derivo en una notoria retraccion de la actividad en el
acumulado de 2020, aunque durante el dltimo trimestre se
registré un dato alentador para el ano entrante.

El Estimador Mensual de Actividad Econdmica (EMAE)
correspondiente al mes de diciembre subid 0,9% mensual sin
estacionalidad (s.e), desacelerandose frente a lo revestido el
mes previo (+1,4% mensual). Es importante destacar que, desde
el piso de la recesion experimentado en abril, el EMAE vya se
recuperd 30,5%, aunque todavia se encuentra 3,0% por debajo
de los niveles previos al inicio de la pandemia. En términos
interanuales (i.a.), el retroceso econdémico alcanzé a 2,2%,
recortando la caida observada en noviembre (-3,7% i.a.). En el
acumulado anual, la economia registré una disminucién menor
a la esperada de la oferta de bienes y servicios (-10% i.a.),
contemplando que fue la peor caida desde 2002 y retomando
niveles cercanos a los evidenciados en el 2009.

Los sectores caracterizados por el uso intensivo de mano de
obra afianzaron la tendencia favorable iniciada el mes previo al
avanzar 1,5% i.a. en el Ultimo mes del ano. Este comportamiento
se explica fundamentalmente por la evolucién de la industria
(+4,5% i.a.) y Electricidad, gas y agua (+2,7% i.a.), sumados a la
reversion en la dinamica de la Construccién, que avanzé 6,3%
i.a. Este rubro denota un presente divergente, dado que
mientras que las grandes obras se mantienen en valores
minimos (por la caida de la inversion publica y privada), las
ventas de materiales registran elevados niveles, impulsados por
la rapida recomposicion de las pequenas obras privadas de
construccion y refaccion. A su vez, el sector Explotacién de
minas y canteras continud desacelerando su caida con un
deterioro de 9,2% i.a.

Por el lado de los servicios, los mismos redujeron su deterioro
interanual por sexto mes consecutivo al contraerse 3,7% i.a. (-
5,3% i.a. en noviembre), favorecidos por la aceleraciéon en la
trayectoria ascendente de la intermediacion financiera que se
posiciond, junto a comercio mayorista y minorista en los Unicos
servicios en exhibir un crecimiento respecto a diciembre de 2019,
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siendo este Ultimo el de mayor incidencia positiva en la variacion
total. Asimismo, los sectores relacionados con el ocio como
hoteles vy restaurantes y otras actividades de servicios
comunitarias, sociales y personales desaceleraron sus bajas
arrojando un rasgo favorable en el Ultimo mes del ano, aunque
contindan en niveles histéricamente bajos.

En el acumulado anual, se observaron comportamientos
heterogéneos a nivel sectorial que dependen principalmente de
los efectos de la pandemia. Los rubros mas afectados por las
restricciones a la movilidad, la cercania fisica y la concentracion
de personas fueron los hoteles y restaurantes que acumularon
un descenso de 48,6% i.a., sequidos por la caida de 37,5% i.a. en
Otras actividades de servicios (mayormente esparcimiento,
clubes y servicios personales) y la retraccion de 25,3% i.a. en
Construccién. En el otro extremo, los Unicos rubros que
denotaron una mejoria en 2020 fueron Electricidad, gas y agua
(0,8% i.a.) y la Intermediacioén financiera (2,1% i.a.)

El panorama a futuro luce un poco mas alentador, gracias a la
vigente reactivacion econdmica que se ve acompanada por un
mejor contexto sanitario ante la mayor oferta de vacunas. En
este sentido, el dltimo Relevamiento de Expectativas de
Mercado (REM del BCRA) capta un prondstico favorable para la
economia en el primer trimestre de 2021, periodo en el cual la
expansion seria de 0,7% trimestral sin estacionalidad,
desacelerando la recuperacion que seria indefectiblemente mas
prolongada.

El balance fiscal de enero arrojé un superavit

En el primer mes del ano, la evolucién del resultado fiscal
primario resultd favorable tras catorce meses consecutivos en
rojo. Ello se debid a una dindmica positiva en los recursos que,
motivados por una mejora en el nivel de actividad e ingresos
extraordinarios de derechos de exportacion, logré mas que
compensar el aumento mas acotado de los gastos del mes. En
este sentido, se destaca la moderacion en el ritmo de
crecimiento de las erogaciones que junto con el menor pago de
intereses permitié alcanzar una mayor holgura financiera.

En enero, los ingresos totales alcanzaron a $605.761 millones
(2,2% del PIB), equivalente a un incremento interanual (i.a.) de
53,3%, variacion que resultd superior a la del Gasto primario vy
mas que duplicd la evolucidon del mes previo. Este favorable
comportamiento estuvo impulsado principalmente por los
recursos tributarios, donde los derechos de exportacion vy los
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gravamenes relacionados con el nivel de actividad como
Ganancias e IVA, denotaron incrementos de 136,9% i.a., 30,5%
ia. y 85% i.a., respectivamente, en términos reales. En
particular, la importante suba registrada en los derechos de
exportacidn se explicd por el alza de los términos de intercambio
del comercio exterior, sumado a que las medidas de fuerza
realizadas en diciembre en las zonas portuarias y en ciertas
plantas aceiteras obligd a la postergacién de los envios para el
mes de enero.

Para el mes analizado, el gasto primario alcanzé un total de
$581.687 millones (2,1% del PIB), guarismo equivalente a un
incremento de 45,8% i.a. y a una desaceleracion de 7 p.p.
respecto de lo sucedido en diciembre. Aun asi, los egresos
fiscales crecieron por encima de la inflacién, marcando un
avance de 5,3% i.a. en términos reales. Al interior de este, los
gastos corrientes y de capital experimentaron subas 41,4% i.a.y
de 193,2% i.a., respectivamente. En lo que respecta a los gastos
corrientes, los subsidios a la energia y, en menor medida al
transporte, tuvieron un papel fundamental en la desaceleracion
del gasto junto a la pérdida real que verificaron las jubilaciones
y pensiones contributivas (en enero del ano previo se habia
otorgado un bono excepcional). Particularmente en lo que
concierne a los subsidios, se espera en los meses venideros un
incremento de tarifas energéticas para grandes industrias, de
modo tal que los subsidios se mantendrian constantes en
términos de PIB. Por el lado del gasto de capital, principal
impulsor del gasto primario, el abultado incremento estuvo
apalancado por la inversion en obras relacionadas con agua y
alcantarillado, energia y transporte, pero desde bajos niveles.

De esta forma, las cuentas fiscales arrojaron un balance
favorable de $24.074 millones en enero (0,1% del PIB), de la
mano de un nivel de actividad en ascenso, mayores niveles de
liqguidacion de exportaciones y un recorte en el ritmo de
crecimiento del gasto que contemplé menores transferencias a
provincias y una reduccion en la tasa de crecimiento de las
jubilaciones y pensiones contributivas en términos reales (-
27,4% i.a.y -3,7% i.a., respectivamente).

Por ultimo, en el primer mes del ano, el resultado financiero fue
deficitario en apenas $3.030 millones (-96,7% i.a.), siendo que
los intereses de la deuda representaron una caida de 68,9% i.a.
tras alcanzar los $27.104 millones. Asi, se destaca el significativo
alivio para los préximos anos que dejé la renegociacion de la
deuda externa acordada en agosto pasado, cuyo pago de
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servicios se ubica en valores muy acotados hasta al menos 2024,
despejando de este modo, el camino hacia una mayor
reactivacion productiva.

Repunte del consumo masivo

En diciembre, las ventas de Supermercados observaron una
suba luego de cuatro meses de variaciones negativas, mientras
que las registradas en Autoservicios mayoristas volvieron a
incrementarse profundizando la tendencia, en un contexto de
emergencia sanitaria y cambio en los habitos de consumo de la
poblacidn. Por su parte, el indice de confianza del consumidor se
redujo nuevamente en el sequndo mes del ano, situandose en
valores histéricamente bajos. No obstante, la mejora en las
perspectivas en la obtencién de bienes durables e inmuebles
estaria amortiguando el retroceso.

En el Ultimo mes del ano, las ventas en Autoservicios mayoristas
y Supermercados exhibieron signo positivo. Asi, medidas a
precios constantes, se observa un incremento en las ventas de
los canales mayoristas y de Supermercados de 9,1% i.a. y 2,6%
i.a., respectivamente. En el caso de los primeros profundizando
la tendencia positiva de los meses previos y en el de los
segundos, revirtiendo la tendencia negativa observada desde
septiembre. En tanto, los Centros de compras operaron en
forma contractiva en diciembre, dado que aldn contindan
operando con ciertas restricciones. De esta manera, las
cantidades vendidas registraron un descenso de 32,7% i.a.,
desacelerando el retroceso evidenciado desde el inicio del
aislamiento preventivo, ante el cierre de éstos en el Area
Metropolitana de Buenos Aires. Cabe senalar que, con la
reapertura de los Shoppings en la regidon metropolitana a
mediados de octubre, las ventas comenzaron a exhibir subas
mensuales, creciendo en diciembre 105,6%, en valores
corrientes, en relacién con el mes previo.

Si se analizan las ventas en Supermercados segun los principales
rubros, se observa que los items mas dinamicos continuaron
siendo los vinculados con la tecnologia y dentro de alimentacidn,
al consumo de verduras, frutas y carnes. En el mes de diciembre
y medidas a precios constantes, las subas mas importantes se
verificaron en las compras de Electrénicos y articulos para el
hogar (beneficiadas por la extensidon y ampliacién del Programa
“Ahora 12 y 18"), Carnes, Verduleria y fruteria y, en menor
medida, en Bebidas y Almacén. En contraste, Alimentos
preparados y rotiseria y Panaderia fueron los rubros que
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evidenciaron mayores retracciones, siendo el primero el mas
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comparacion interanual, si bien en ambas series los niveles se
ubican en valores histéricamente bajos.

A nivel geografico, se destaca el avance de confianza de los
consumidores en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, que se
incremento 3,3%, en relacidén con enero, mientras que en lo que
respecta a la confianza en la obtencién de Bienes durables e
inmuebles, cabe senalar el ascenso registrado en el Gran Buenos
Aires, que fue de 17,8%, en la comparaciéon mensual de febrero
de 2021.

Regreso el superavit comercial

En el inicio de 2021 regreso el superavit comercial de la mano de
mas exportaciones. Las ventas hacia el exterior crecieron por
primera vez en doce meses, como resultado de las mayores
ventas de los subproductos derivados del cultivo de soja, que se
vieron beneficiadas por la mejora de los precios, por el
incremento de la demanda internacional y por la concentracion
de los envios demorados por los conflictos gremiales. Por su
parte, en linea con la recuperaciéon de la economia, las
importaciones también crecieron, pero el buen desempeno de
las exportaciones permitié anotar en enero el superdvit
comercial mas amplio observado para este mes desde 2010 y
revertir el rojo de diciembre pasado.

La mejora de los precios internacionales se empezd a reflejar en
las cuentas comerciales. Las ventas del pais hacia el exterior
totalizaron USD4.912 millones (7,3% i.a.), resultante de una
caida de las cantidades (-3,1% i.a.) y de un incremento de los
precios medios (10,7% i.a.), propiciado por las subas de los
precios internacionales de los alimentos, liderados por los
aceites, la soja (y sus derivados), la carne y los cereales, en un
contexto de especulacién financiera por las bajas tasas de
interés globales y la mayor demanda de China, debido a la
recomposiciéon de su cabana porcina (que se habia visto
diezmada por la peste porcina africana). Por su parte, en
términos desestacionalizados las exportaciones se expandieron
58,4% en relacién con diciembre, aunque vale recordar que
dicho mes se vio afectado atipicamente por el conflicto gremial
en terminales portuarias y fabricas aceiteras.

Las exportaciones de PP siguieron cayendo pese a la suba de los
precios. Las ventas al exterior totalizaron en enero USD1.079
millones. Dicho guarismo representd una contraccién de 30%
i.a., compuesto por una caida de 36,5% i.a. en las cantidades y
un incremento de 10,4% i.a. de los precios. La caida se explicé
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Intercambio Comercial

Valor en millones de USD

RUBROS Y USOS Var. %i.a.
ene-21 ene-20

Exportacion 4.912 4.579 7,3%
PP 1.079 1.541 -30,0%
MOA 2.460 1.646 49,5%
MOl 1.022 1.037 -1,4%
Combustibles 350 355 -1,4%

Importacion 3.844 3.535 8,7%
Bienes de capital 725 646 12,2%
Bs. Intermedios 1.416 1.240 14,2%
Combustibles 266 312 -14,7%
Pzas. y acc. Bs. De K 744 726 2,5%
Consumo 501 482 3,9%
Autos 158 112 41,1%
Resto 32 18 77,8%

Saldo 1.068 1.044
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Fuente: Elaboracion en base a INDEC

Exportaciones. Incidencia segtin Rubro
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por las menores ventas de trigo y morcajo hacia Brasil, asi como
por la contraccion en las ventas de porotos de soja, producto que
no acompand el comportamiento expansivo observado este
mes en el cluster sojero.

Las MOA determinaron el crecimiento de las exportaciones. Tras
la contraccion observada en diciembre, las ventas hacia el
exterior de MOA volvieron a crecer (49,5% i.a.), de la mano del
incremento de los precios (18,2% i.a.) y de las cantidades (26,4%
i.a.). Respecto al ultimo punto, vale resaltar que en enero se
concentrd el envio al exterior de los productos demorados por
los conflictos gremiales ocurridos en diciembre y parte de enero,
lo que propicid, junto con el aumento de la demanda global, la
fuerte expansion de harina y pellets de la extraccion del aceite
de soja (96,9% i.a. en valor) y de aceite de soja (100,6% i.a.
también en valor).

Los bienes de origen industrial y energético cayeron, aunque las
ventas de vehiculos para transporte de mercancias volvieron a
crecer. La exportacion de MOI se contrajo 1,4% i.a. en enero (-
4,6% i.a. en cantidades y 3,3% i.a. en precios), el mejor
desempeno desde noviembre de 2019. A nivel de rubros, vale la
pena resaltar el incremento en las ventas de vehiculos para
transporte de mercancias (28% i.a.), principalmente hacia Brasil,
Chile y Colombia, entre otros, asi como el incremento de las
ventas de Biodiesel y sus mezclas (114% i.a.), principalmente con
destino a Paises Bajos y Paraguay. En cuanto a las
exportaciones energéticas, estas también cayeron 1,4% i.a. (-
26,4% i.a. en precios y 33,9% i.a. en cantidades), aunque el
efecto de precios podria verse atenuado en el corto plazo dado
el incremento observado recientemente en los precios de la
energia.

Por su parte, las importaciones volvieron a crecer debido al
incremento de los bienes intermedios. Durante enero, las
compras al exterior totalizaron USD3.844 millones, lo que
implicd una suba de 8,7% i.a. (7,3% i.a. en cantidades y 1,4% i.a.
en precios). Con excepcién de Combustibles y Lubricantes (-
14,7% i.a.), el incremento fue generalizado en todos los rubros,
respondiendo a una recuperacion de la actividad econdmica. Al
igual que en los periodos anteriores, la mejora en Bienes
Intermedios (14,2% i.a.) tuvo el principal aporte positivo al
crecimiento, debido a que se incrementaron fuerte las compras
de aglomerados de hierro desde Brasil y Canada y volvieron a
incrementarse las importaciones de porotos de soja excluidos
para siembra con origen en Paraguay, ingresados bajo el
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régimen de importaciones temporarias con el objetivo de ser
industrializadas. En cuanto a la medicidn sin estacionalidad, las
importaciones crecieron 1% respecto a diciembre.

El balance comercial retorné a terreno positivo. El saldo
comercial registré un superdvit de USD1.068 millones, el mas
alto para un mes de enero desde 2010 (USD1.199 millones). Por
su parte, el intercambio comercial con el resto del mundo, es
decir la suma de las exportaciones mas las importaciones, crecié
por primera vez en quince meses (7,9% i.a.) como resultado de
la mayor interaccién con Brasil y China, con subas tanto de las
exportaciones como de las importaciones. Asimismo, es
importante senalar que durante enero se registrd un nuevo
superavit comercial con Brasil de USD63 millones, propiciado por
el incremento de las MOI, ante la recuperaciéon de su industria,
pero también por el mayor dinamismo de las MOA y de los
combustibles, dada la recuperacion de su actividad en general.
Asi las cosas, la expansion de nuestro principal socio comercial,
la recomposicion de la demanda externa y el incremento
previsto para el precio de los commodities estarian propiciando
un escenario favorable para la generacién genuina de ddlares en
2021, apuntalar la confianza, incrementar las reservas
internacionales y reducir las expectativas devaluatorias.
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Intercambio Comercial Argentina y Comercio
Global
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Novedades

[" Banco Provincia

En diciembre, la En enero, la balanza Evolucion del
En diciembre, las actividad econdmica | comercial registro un | Mercado de Cambios
ventas a precios registré una superavit de USD y Balance Cambiario
constantes cayeron contraccion de 2,2% 1.068 millones (Ene-21, BCRA)
32,7% i.a., mientras ia. En diciembre, el saldo
que en En diciembre, seglin real de los depdsitos
supermercados el informe de politica en moneda nacional
. crecieron 2,6%i.a.y monetaria, el crédito del sector privado
Nacionales en autoservicios alcanzo un nivel de acumulé un aumento
mayoristas 9,1% i.a. 8,5% del PIB, 1,4 de34%i.a.
En febrero la puntos porcentuales En febrero la
expectativa de por encima del confianza del
inflacion para los mismo periodo de consumidor cayd 1,1%
préximos 12 meses se 2019. mensual
ubicd en 45,2%. manteniéndose en
zona negativa.
EE. UU. En febrero la | Brasil En febrero la Brasil: El
confianza del confianza del desempleo se ubicd
consumidor crecié consumidor se ubicd en 13,9% en febrero.
. 2,7% mensual hasta en 78 puntos, un
Internacmnales 91,3 puntos. incremento de 2,9%
Eurozona En enero mensual.
la inflacién fue de
0,9%i.a.
Recaudacion indice de produccién Relevamiento de
tributaria industrial expectativas de
(Feb-21, MinHac.). manufacturero mercado
(Ene-21, INDEC) (Feb-21, BCRA)
Nacionales Actividad de la Informe Monetario
construccion Mensual
(Ene-21, INDEC). (Feb-21, BCRA)
Trabajo Registrado
-SIPA-
(Dic-2020, MTEYSs).
Brasil: Balance Brasil: PIB Eurozona.: Brasil: Produccion
Comercial (IV-20). Desempleo industrial
(Feb-21). (Ene-21). (Ene-21)
Produccion y ventas
. de automdviles
Internacionales (Feb-21)
EE. UU.: Desempleo
(Feb-21).

El presente informe no podrad interpretarse o considerarse como un asesoramiento profesional para la realizacion de operaciones financieras. El Banco de la Provincia de Buenos
Aires, sus directores, agentes o empleados no serdn responsables por cualquier pérdida o dano, ya sea personal o patrimonial, que pudiera derivarse directa o indirectamente del
uso y aplicacion del contenido del presente informe. Para su reproduccidn total o parcial agradecemos citar la fuente.
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SINTESIS DE DATOS ECONOMICOS Y FINANCIEROS

Categoria/variable Periodo Valor Unidad de medida Variacion
Per.ant. * i.a. ** Acum, ***

Internacional
‘EMBl+Argentina T 25feb21 14990 pb. T 17p. s83p. /I
Precio del petréleo (WTI) 25-feb-21 63,5 usD/barril 5,0% 29,7% 11/
Tasa Selic (Brasil) 25-feb-21 2,0% % anual 0p.p. -2,25 p.p. /1

Fed Funds (EE.UU.) 25-feb-21 0,0% % anual 0p.p. -1,75 p.p. 11/
Precio de la soja (CBOT) 25-feb-21 518,2 usD/tn 2,3% 61,4% 11/
Precio del trigo (Kansas) 25-feb-21 246,1 usD/tn 1,1% 47,0% 11/
Precio del maiz (CBOT) 25-feb-21 212,6 usD/tn 0,9% 49,6% 1//
Actividad econdmica
‘Estimador Mensual de Actividad Econémica (EMAE-INDEC) | dic20 1324 2004=100 005t T 22% 10,0%
Supermercados-INDEC dic-20 115.817,3 Mill. de $ 11/ 38,5% 45,0%
Centros de compras-INDEC dic-20 25.588,0 Mill. de $ 11 5,1% -39,7%
Produccién de vehiculos-ADEFA ene-21 24.308 Unidades /// 17,5% 17,5%
Transferencias de vehiculos-DNRPA ene-21 132.584 Unidades 1/ -13,6% -13,6%
Patentamiento de vehiculos-DNRPA ene-21 49.918,0 Unidades 1/ 10,5% 10,5%
Produccién de cemento - AFCP ene-21 908,9 Miles de tn Y/ 24,5% 24,5%
Consumo de cemento - AFCP ene-21 895,4 Miles de tn Y/ 20,1% 20,1%
Mercado de trabajo
indice de salarios -INDEC dic-20 3184 Oct-16=100 1,8% 33,0% 33,0%
Remuneracién promedio del empleo registrado - SIPA nov-20 69.455,3 $ por mes 11/ 35,4% 39,8%
Tasa de ocupacion-EPH 111-20 37,4% % pob. total 4 p.p. -5,2 p.p. -4,83 p.p.
Tasa de desempleo-EPH 111-20 11,7% % de la PEA -1,4 p.p. 2 p.p. 1,6 p.p.
Jasadeactividad-EPH ] m20 423%  %pobtotal 39pp. _ A9PP.  ATRR.
Fiscal

Recaudacién nacional ene-21 772.860,0 Mill.de $ Y/ 46,6% 46,6%
Gasto primario sector publico nacional ene-21 581.687,0 Mill. de $ 11/ 45,8% 45,8%
Resultado primario sector publico nacional ene-21 24.073,6 Mill. de $ 11/ -739,2% -739,2%
Resultado financiero sector publico nacional ene-21 -3.030,3 Mill. de $ 11/ -96,7% -96,7%
Predos
IPC Nacional-Nivel General (INDEC) ene-21 401,5 Dic-16=100 4,0% 38,5% 4,0%
IPC Nacional-Nucleo (INDEC) ene-21 406,1 Dic-16=100 3,9% 41,4% 3,9%
IPC Nacional-Regulados (INDEC) ene-21 380,7 Dic-16=100 5,1% 19,3% 5,1%
Expectativas de inflacion (mediana para los prox 12 meses)-UTDT ene-21 45,0% % 5 p.p. 15 p.p. /1]
indice de Costo de la Construccidn-INDEC ene-21 1993=100 3,1% 38,4% 3,1%
indice de Precios Mayoristas - INDEC (IPIM) ene-21 628,3 Dic-15=100 5,6% 40,8% 5,6%
Comercio exterior
Cuenta corriente en % del PBI 111-20 1,8% % 0,6 p.p. 3,65 p.p. 4,1 p.p.
Cuenta financiera en % del PBI 111-20 -4,3% % 2,2 p.p. -6,16 p.p. -8,95 p.p.
Exportaciones (ICA) ene-21 4912 Mill. USD /// 7.3% 7,3%
Importaciones (ICA) ene-21 3.844 Mill. USD 11/ 8,7% 8,7%
Saldo balanza comercial (ICA) ene-21 1.068 Mill. USD 1/ 2,3% 2,3%
Tipo de cambio real multilateral (diario) 25-feb-21 122,7 17/12/15=100 -0,1% 3,1% 2,5%
Tipo de cambio real bilateral ARG-BR (diario) 25-feb-21 102,2 17/12/15=100 -1,2% -13,3% -14,6%
Monetario y financiero

indice Merval 25-feb-21 48.920,7 indice -5,6% 34,3% 24,0%
Badlar-Bancos Privados 24-feb-21 33,8% % anual 0,31 p.p. 2,25p.p. -1,11p.p.
Plazo fijo a 30-44 dias (Total general) 24-feb-21 33,8% % anual -0,4 p.p. 2,5p.p. -0,74 p.p.
Tasa de politica monetaria 24-feb-21 38,0% % anual 0 p.p. -2p.p. -11,68 p.p.
UVAs (Unidad de Valor Adquisitivo) 25-feb-21 68,9 $/UVA 1,0% 37,1% 36,0%
CER (Coeficiente de estabilizacion de referencia) 25-feb-21 27,3 Coef. 1,0% 36,8% 35,9%
Tipo de cambio $/USD (diario) 25-feb-21 89,8 $/USD 0,8% 44,6% 44,1%
Reservas Internacionales (diario) 22-feb-21 39.476,4 Mill. USD 0,2% -11,7% -12,2%
Depdsitos SPNF ($+USD) 22-feb-21 6.535.818,1 Mill. de $ -0,1% 57,1% 54,8%
Préstamos SPNF ($+USD) 22-feb-21 3.275.563,2 Mill. de $ 0,5% 34,3% 29,7%
Provincia de Buenos Aires

Total Recaudacién Provincial ene-21 56.690,1 Mill.de $ /// 62,7% 62,7%
Exportaciones (acumulado)-INDEC dic-20 19.561,0 Mill. USD /1! -14,9% 11/
Supermercados PBA-INDEC dic-20 40.711,7 Mill.de $ 1/ 41,3% 46,2%
Centros de compras PBA-INDEC dic-20 77123 Mill.de $ 1/ 0,4% -52,0%
Consumo de cemento PBA-AFCP ene-21 337.202 Toneladas 11/ 17,4% 17,4%
Patentamiento de vehiculos PBA-DNRPA ene-21 14.411 Unidades /// 12,1% 12,1%

*Para la variacion de los datos diarios, se considerd como periodo anterior el quinto dia hdbil anterior a la fecha actual.

**En caso de que el mismo periodo del afio anterior fuera fin de semana o feriado, se considerd el dia habil inmediato posterior.

*** En los casos de CER, expectativas de inflacidn, tasas de interés de politica y la categoria Precios, la variacién acumulada se calculd tomando como referencia el dltimo periodo del afio pasado (mes o
dia, seguin corresponda).

(1) Para el calculo se ha tomado la serie desestacionalizada

Glosario

Per.ant.: Variacidn respecto al periodo anterior p.p. : puntos porcentuales
i.a.: Variacién respecto al mismo periodo del afio anterior p.b. : puntos basicos
acum. : Variacién acumulada interanual p. :puntos

///: No corresponde el cdlculo, no existe el dato o sucdmputo resulta irrelevante




