SUPLEMENTO DE PROSPECTO

SPI ENERGY

SPI ENERGY S.A.

Obligaciones Negociables Simples (no convertibles en
acciones) Clase 1, garantizadas, denominadas en
Doélares Estadounidenses (a ser suscriptas en Pesos al
Tipo de Cambio Inicial y pagaderas en Pesos al Tipo de
Cambio Aplicable) a tasa de interés fija con
vencimiento a los 48 meses desde la Fecha de Emision y
Liquidacion.

Obligaciones Negociables Simples (no convertibles en
acciones) Clase 2, garantizadas, denominadas en
Dolares Estadounidenses (a ser suscriptas en Pesos al
Tipo de Cambio Inicial y pagaderas en Pesos al Tipo de
Cambio Aplicable) a tasa de interés fija con
vencimiento a los 120 meses desde la Fecha de Emision
y Liquidacion.

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas al publico inversor por un valor nominal en conjunto entre (i) un
minimo de US$115.000.000 (Délares Estadounidenses ciento quince millones) (el “Monto Minimo de Emision™) y
(b) un maximo de hasta US$135.000.000 (Délares Estadounidenses ciento treinta y cinco millones) (“Monto
Maximo de Emisién”), en el marco del Programa Global de Emision de Obligaciones Negociables Simples (no
convertibles en acciones) por un valor nominal en todo momento en circulacion de hasta US$200.000.000 (Ddlares
Esadounidenses doscientos millones) (o su equivalente en otras monedas y/o unidades de valor) de SPI Energy
S.A. La emision de las Obligaciones Negociables estara condicionada a que se emita al menos el Monto Minimo de
Emisién, por lo tanto, la Compaiiia debera declarar desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables en caso
de no recibir ofertas por un monto equivalente al Monto Minimo de Emision, en cuyo caso, no se otorgara derecho
alguno de compensacion o indemnizacion. E1 monto total en conjunto de las Obligaciones Negociables a ser
emitidas no podra superar en forma conjunta el Monto Maximo de Emision. Asimismo, dentro del Monto Minimo
de Emision y el Monto Maximo de Emisién: (i) el valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 1 no podra
superar la suma de US$40.000.000 (Délares Estadounidenses cuarenta millones) (el “Monto Maximo de Emision
de la Clase 1”); y (ii) el valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 2 no podra ser inferior a la suma de
US$90.000.000 (Délares Estadounidenses noventa millones) (el “Monto Minimo de Emision de la Clase 2”) y no
podra superar la suma de US$105.000.000 (Délares Estadounidenses ciento cinco millones) (el “Monto Maximo de
Emision de la Clase 2”).

Mediante el presente suplemento de prospecto (el “Suplemento de Prospecto”), SPI Energy S.A. (la “Compaiiia” o la
“Emisora”, indistintamente), (CUIT N° 30-71520796-2) ofrece: (i) las Obligaciones Negociables Clase 1, simples (no
convertibles en acciones), Garantizadas, denominadas en Doélares Estadounidenses a ser integradas en Pesos al Tipo de
Cambio Inicial (conforme se define mas adelante) y pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable (conforme se
define mas adelante) a tasa de interés fija con vencimiento a los 48 meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion (las
“Obligaciones Negociables Clase 17 o la “Clase 1”); y (ii) las Obligaciones Negociables Clase 2, simples (no
convertibles en acciones), Garantizadas, denominadas en Ddlares Estadounidenses a ser integradas en Pesos al Tipo de
Cambio Inicial (conforme se define mas adelante) y pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable (conforme se
define mas adelante) a tasa de interés fija con vencimiento a los 120 meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion (las
“Obligaciones Negociables Clase 2” o la “Clase 2”, indistintamente y, en conjunto con la Clase 1, las “Obligaciones
Negociables™); en el marco del Programa Global de Emision de Obligaciones Negociables Simples (no convertibles en
acciones) por un valor nominal en todo momento en circulacion de hasta US$200.000.000 (o su equivalente en otras
monedas y/o unidades de valor) (el “Programa”). Este Suplemento de Prospecto es complementario a, y debe leerse
conjuntamente con, el prospecto del Programa de fecha 6 de junio de 2022 (el “Prospecto”) publicado en la misma fecha
en los Sistemas Informativos (conforme dicho término se define mas adelante).

El monto total en conjunto de todas las clases de Obligaciones Negociables a ser emitidas no podré ser inferior al Monto
Minimo de Emision, ni superar el Monto Maximo de Emision. Asimismo, dentro del Monto Minimo de Emision y el
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Monto Méximo de Emision: (i) el valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 1 no podra superar la suma de
US$40.000.000 (Dolares Estadounidenses cuarenta millones) (el “Monto Maximo de Emision de la Clase 17); y (ii) el
valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 2 no podra ser inferior al Monto Minimo de Emision de la Clase 2
y no podréd superar el Monto Maximo de Emision de la Clase 2. El monto a emitir de cada clase de Obligaciones
Negociables serd informado oportunamente a través de un aviso complementario al presente Suplemento de Prospecto
informando el resultado de la colocacion que se publicara en el sitio web de la CNV (https://www.argentina.gob.ar/cnv)
(la “Pagina Web de la CNV”), en el sitio web institucional de la Compaiiia http://www.scc-power.com (la “Pagina
Web de la Compaiiia”), y en la pagina web del MAE (www.mae.com.ar) bajo la seccion Mercado Primario (Ia “Pagina
Web del MAE”), y en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) a través de la pagina web del Boletin Diario de la
Bolsa de Comercio de Buenos Aires (el “Boletin Diario” y la “BCBA”, respectivamente), en virtud del ejercicio de la
facultad delegada por BYMA a la BCBA (conjuntamente todos ellos, los “Sistemas Informativos”), luego del cierre del
Periodo de Subasta (seglin éste término se define mas adelante) (el “Aviso de Resultados”).

La creacion del Programa ha sido autorizada por la Comisién Nacional de Valores (“CNV”) conforme a la
Resolucion N° RESFC-2022-21792-APN-DIR#CNYV de fecha 26 de mayo de 2022. Esta autorizacion sélo significa
que se han cumplido los requisitos de informacion de la CNV. La CNV no ha emitido opinion sobre la exactitud de
la informacion contenida en el Prospecto y/o en este Suplemento de Prospecto. La veracidad de la informacion
contable, financiera y econémica asi como de toda otra informacion suministrada en este Suplemento de
Prospecto es exclusiva responsabilidad del directorio de la Compaiiia, y en lo que les atafie, de la comision
fiscalizadora y de los auditores externos en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados contables y demas
responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales, segin fuera
modificada por la Ley N° 27.440 de Financiamiento Productivo (segin la misma fuera modificada y
complementada de tiempo en tiempo, la “Ley de Mercado de Capitales”). El directorio de la Compaiiia
manifiesta, con cariacter de declaracion jurada, que este Suplemento de Prospecto contiene a la fecha de su
publicacion informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion patrimonial,
econémica y financiera de la Compaiiia y de toda aquella que deba ser de conocimiento del ptiblico inversor con
relacion a la presente emision, conforme las normas vigentes.

Las Obligaciones Negociables contaran con calificacion de riesgo. Dicha calificacién sera publicada en un aviso
complementario a este Suplemento de Prospecto. Las calificaciones de riesgo no representan en ningiin caso una
recomendacion para comprar, mantener o vender las Obligaciones Negociables. Al respecto véase “Calificacion de
Riesgo”, “Términos y Condiciones Particulares de las Obligaciones Negociables Clase 1 — Calificacion de riesgo” y
“Términos y Condiciones Particulares de las Obligaciones Negociables Clase 2 — Calificacion de riesgo” mas

adelante en este Suplemento de Prospecto.

La Compaiiia aplicard el producido neto de la colocacion de las Obligaciones Negociables para la construccion,
instalacion, puesta en marcha, operacion y mantenimiento del cierre de ciclo combinado de la Central San Pedro (el
“Proyecto”), incluyendo, pero no limitado a, el financiamiento del precio del Contrato EPC (conforme dicho término se
define mas adelante). En caso de existir un remanente de fondos en la Cuenta de Fondeo a la Fecha de Finalizacion del
Proyecto, el Fiduciario debera transferir dichos fondos a: (i) en primer lugar, la Cuenta de Reserva para constituir o
reconstituir (de corresponder) el Monto de Reserva Requerido; y (ii) en segundo Ilugar, a la Cuenta de Cobranzas y
Pagos. Sin perjuicio de lo anterior, en caso que Fiduciario hubiera recibido una notificacion de ejecucion, el Fiduciario
transferird los fondos depositados en la Cuenta de Fondeo a la Cuenta de Reserva y a la Cuenta de Cobranzas y Pagos,
conforme al orden de prelacion antes indicado, a la mayor brevedad posible, desde la fecha en que hubiera recibido dicha
notificacion, a los efectos de su retencion en garantia de, y su posterior aplicacion a, el pago de los servicios de capital y
de intereses bajo cada una de las Obligaciones Negociables o de acuerdo a las instrucciones que particularmente se
impartan en dicha notificacion de ejecucion.

Las Obligaciones Negociables estaran garantizadas por las siguientes garantias: (i) en todo momento hasta la total
cancelacion de todos los montos debidos bajo las Obligaciones Negociables, por el Fideicomiso de Garantia, el
Contrato de Prenda de Cuotapartes y las Prendas de los Equipos del Proyecto (conforme dichos términos se
definen mas adelante); y (ii) hasta la Fecha de Finalizacion del Proyecto, por el Compromiso de Aportes, y el
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Seguro de Caucion (conforme dichos términos se definen mas adelante). Para mayor informacion véase la seccion
“Oferta de las Obligaciones Negociables—Descripcion de las Obligaciones Negociables—Garantias”.

La Compaiiia ha solicitado el listado y la negociacion de las Obligaciones Negociables en BYMA y la negociacion de las
Obligaciones Negociables en el Mercado Abierto Electronico S.A. (el “MAE”), respectivamente.

Las Obligaciones Negociables constituyen obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, garantizadas y
no subordinadas y seran emitidas y colocadas de acuerdo con la Ley de Obligaciones Negociables, la Ley de Mercado de
Capitales, la Ley General de Sociedades N° 19.550 (T.O. 1984) y sus enmiendas y complementarias (la “Ley General de
Sociedades”) y las normas de la CNV (T.O. segin la Resolucion General N° 622 y sus modificatorias y
complementarias, las “Normas de la CNV”) y demas normas modificatorias y/o complementarias que resulten aplicables
y tendran derecho a los beneficios establecidos en dichas normas y estaran sujetas a los requisitos de procedimiento
previstos en la Ley de Obligaciones Negociables.

LA COMPANIA DEBERA DECLARAR DESIERTO EL PROCESO DE ADJUDICACION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN CASO DE NO RECIBIR OFERTAS POR UN MONTO
EQUIVALENTE AL MONTO MINIMO DE EMISION. ESTA CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA
DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O INDEMNIZACION. SIN PERJUICIO DE HABER RECIBIDO
OFERTAS POR UN MONTO MAYOR O IGUAL AL MONTO MINIMO DE EMISION, LA COMPANIA
TENDRA LA OPCION DE DECLARAR DESIERTO EL PROCESO DE ADJUDICACION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES, LO CUAL IMPLICARA QUE NO SE EMITIRA OBLIGACION
NEGOCIABLE ALGUNA. ESTA CIRCUNSTANCIA, TAMPOCO OTORGARA DERECHO ALGUNO DE
COMPENSACION O INDEMNIZACION.

El Programa tiene una duracion de cinco afios contados a partir de la fecha de la Resolucion N° RESFC-2022-21792-
APN-DIR#CNV de la CNV de fecha 26 de mayo de 2022, o el plazo maximo que pueda ser fijado por las futuras
regulaciones que resulten aplicables, en cuyo caso el directorio de la Compaiia podra decidir la extension del plazo de
vigencia.

La creacion y términos y condiciones del Programa ha sido autorizada por (i) la asamblea general extraordinaria de
accionistas de la Compaiiia de fecha 5 de abril de 2022; (ii) por reunion de directorio de la Compaiiia de fecha 11 de abril
de 2022; y (iii) la asamblea general ordinaria y extraordinaria de accionistas de la Compafiia de fecha 19 de mayo de
2022. La version definitiva del Suplemento de Prospecto fue autorizada por resolucion de subdelegado de fecha 15 de
junio de 2022. La emision de las Obligaciones Negociables ha sido autorizada por el directorio de la Compaiiia en su
reunion de fecha 31 de mayo de 2022 y los términos y condiciones definitivos fueron aprobados por resolucion de
subdelegado de fecha 15 de junio de 2022.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables que se describen en este Suplemento de Prospecto se encuentra
comprendida dentro de la autorizacion de oferta publica otorgada por la CNV al Programa, en el marco de lo
establecido por el articulo 41 del Titulo II del Capitulo V de las Normas de la CNV. Este Suplemento de Prospecto no ha
sido previamente revisado ni conformado por la CNV. De acuerdo con el procedimiento establecido en el articulo 51 del
Titulo II del Capitulo V de las Normas de la CNV, dentro de los cinco dias habiles de suscriptas las Obligaciones
Negociables, la Compaiiia presentara la documentacion definitiva relativa a las mismas.

Invertir en las Obligaciones Negociables conlleva riesgos. Antes de tomar cualquier decisién de inversion en las
Obligaciones Negociables, el publico inversor debera considerar la totalidad de la informacion contenida en el
Prospecto y en este Suplemento de Prospecto (incluyendo, sin limitacion, lo expuesto en la seccion “Factores de
Riesgo” del Prospecto y en la seccion “Factores de Riesgo” de este Suplemento de Prospecto).

El Directorio de la Compaiiia manifiesta con caracter de declaracion jurada que la Compaiiia, sus beneficiarios
finales, y las personas humanas o juridicas que poseen como minimo el diez por ciento (10%) de su capital o de los
derechos a voto, o que por otros medios ejercen el control final, directo o indirecto sobre la misma, no registran
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condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y/o no figuran en las listas de
terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

Copias de este Suplemento de Prospecto, del Prospecto y de los estados financieros de la Compaiiia referidos en los
mismos se encuentran a disposicion del publico inversor en (i) las oficinas de la Emisora, sitas en Avenida del Libertador
498, piso 15, Ciudad Autéonoma de Buenos Aires, en dias habiles en el horario de 10:00 a 18:00 hs, teléfono/fax +54 11
5252 0303, o via correo electronico a cnv@araucap.com; y (ii) en las oficinas de los Colocadores detalladas en la ultima
pégina de este Suplemento de Prospecto; asi como en los Sistemas Informativos.

bst.

ORGANIZADORES Y COLOCADORES

Soluciones a medida

Banco de Servicios y Transacciones S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de
Negociacion Integral -

Registro N° 64 de la CNV

Allaria
Ledesma &Cia

Allaria Ledesma & Cia. S.A.
Agente de Liquidacion y
Compensacion y Agente de
Negociacion Integral — Registro
N° 24

BALANZ

Balanz Capital Valores S.A.U.

Agente de Liquidacion y
Compensacion y Agente de
Negociacion Integral - Registro
N°210 de la CNV

Banco
Provincia

Banco de la Provincia de Buenos Aires
Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente
de Negociacion Integral -

Registro N° 43 de la CNV

COLOCADORES

Puente Hnos. S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral — Registro
N° 28 de la CNV

Adcap

Adcap Securities Argentina S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion
Propio y Agente de Negociacion — Registro
N° 148 de la CNV

o Facimex

Facimex S.A.
Agente de Liquidacion y
Compensacion y Agente de
Negociacion Integral — Registro N° 99

de la CNV

BANCO
MARIVA

Banco Mariva S.A.
Agente de Liquidacion y

Compensacion y Agente de
Negociacion Integral -

)~
SUPERVIELLE

Banco Supervielle S.A.

Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente
de Negociacion Integral — Registro N° 57 de la

CNV

2'bind
’. Inversiones
Industrial Valores S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral — Registro
N° 153 de la CNV

)
SUPERVIELLE

Supervielle Agente de Negociacion S.A.U.
Agente de Negociacion — Registro N° 341
de la CNV

Registro N° 49 de la CNV

| POJ

TPCG Valores S.A.U.
Agente de Liquidacion y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral
Registro N° 44 de la CNV

FIDUCIARIO Y AGENTE DE LA GARANTIA

bst.

Soluciones a medida
Banco de Servicios y Transacciones S.A.

La fecha de este Suplemento de Prospecto es 15 de junio de 2022.
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AVISO A LOS INVERSORES

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas por oferta publica a potenciales inversores en Argentina mediante la
entrega y/o la puesta a disposicion de este Suplemento de Prospecto.

Al tomar decisiones de inversioén respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor debera basarse en su
propio analisis de la Compaiiia, de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables y de los beneficios y
riesgos involucrados.

El Prospecto y el presente Suplemento de Prospecto constituyen los documentos a través de los cuales se realiza la oferta
publica de las Obligaciones Negociables. El contenido del Prospecto y del presente Suplemento de Prospecto no debe ser
interpretado como asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo. El publico inversor debera
consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros, impositivos y/o de otro tipo
relacionados con su inversion en las Obligaciones Negociables.

Para obtener informacion relativa a la normativa vigente en materia de prevencion del lavado de activos, control de
cambios y carga tributaria, véase la seccion “Informacion adicional” en el Prospecto y adicionalmente las secciones
“Informacion adicional — Control de cambios” y “Hechos Posteriores” de este Suplemento de Prospecto.

El Prospecto y este Suplemento de Prospecto no deberan ser considerados una recomendacion por parte de la Compaiiia
y de los Agentes Colocadores. El Prospecto y el presente Suplemento de Prospecto no constituyen una oferta de venta ni
una invitacion a efectuar ofertas de compra de valores negociables que no sean las Obligaciones Negociables.

El prospecto y este Suplemento de Prospecto estan destinados exclusivamente a la oferta publica de las Obligaciones
Negociables en la Argentina y no constituye una oferta de venta ni una invitacion a efectuar ofertas de compra de
Obligaciones Negociables en cualquier otra jurisdiccion en la cual dicha oferta fuera ilicita y/o no fuera permitida por las
normas vigentes. El publico inversor debera cumplir con todas las normas vigentes en cualquier jurisdicciéon en que
comprara, ofreciera y/o vendiera las Obligaciones Negociables y/o en la que poseyera, consultara y/o distribuyera el
Prospecto y/o este Suplemento de Prospecto y debera obtener los consentimientos, las aprobaciones y/o los permisos para
la compra, oferta y/o venta de las Obligaciones Negociables requeridos por las normas vigentes en cualquier jurisdiccion
a la que se encontraran sujetos y/o en la que realizaran tales compras, ofertas y/o ventas. Ni la Compaiiia ni los Agentes
Colocadores tendran responsabilidad alguna por incumplimientos a dichas normas vigentes.

No se ha autorizado a ninguna persona (incluyendo, sin limitacion, a cualquier colocador que pueda designar la
Compaiiia) a dar informacion y/o efectuar declaracion alguna que no sean las contenidas o incorporadas por referencia en
el Prospecto y/o en este Suplemento de Prospecto y, si las mismas fueran dadas o efectuadas, dicha informacién o
declaracion no podra ser considerada autorizada por la Compaiiia.

Los potenciales inversores deben asumir que la informacion que aparece en el Prospecto y en este Suplemento de
Prospecto es correcta unicamente a sus respectivas fechas. Ni la entrega del Prospecto y/o este Suplemento de Prospecto
ni cualquier venta efectuada en virtud de tales documentos implicard, bajo ninguna circunstancia, que no se ha producido
cambio alguno en los negocios de la Compaiiia con posterioridad a la fecha de tales documentos y/o que la informacion
contenida en los mismos es verdadera y correcta con posterioridad a su fecha.

En caso de distribuirse versiones preliminares del Suplemento de Prospecto (con la leyenda correspondiente), conforme
lo previsto en el Articulo 8, Seccion II, del Capitulo IX, del Titulo II de las Normas de la CNV, el mismo sera
confeccionado por la Compaiia Unicamente para ser utilizado en relacion con la colocacion de las Obligaciones
Negociables descriptas en ese documento. La recepcion de dicho documento preliminar es personal para cada
destinatario de la oferta y no constituye una oferta a ninguna otra persona o al publico en general para que suscriban o de
otro modo adquieran las Obligaciones Negociables. La distribucion de dicho documento preliminar a cualquier persona
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distinta de dicho destinatario de la oferta y de las personas, en su caso, contratadas para asesorar a dicho destinatario de la
oferta en relacion con los titulos no esta autorizada, y cualquier manifestacion de cualquier parte de su contenido, sin el
previo consentimiento por escrito de la Compaiiia, esta prohibida. Cada destinatario de la oferta preliminar, al aceptar
recibir dichos documentos preliminares, acuerda lo manifestado en este parrafo y a no distribuir ningiin documento alli
mencionado.

La Compania y/o los Agentes Colocadores podran requerir a quienes deseen suscribir y a los tenedores de las
Obligaciones Negociables, informacion relacionada con el cumplimiento del régimen de prevencion del lavado de activos
y financiacion del terrorismo conforme con lo dispuesto por la Ley N° 25.246, la Ley N° 26.733, sus modificaciones y
reglamentaciones, o por disposiciones, resoluciones o requerimientos de la Unidad de Informacion Financiera (la “UIF”),
de la CNV o del Banco Central de la Republica Argentina (el “Banco Central”). La Compainia y/o los Agentes
Colocadores podran rechazar las suscripciones cuando quien desee suscribir las Obligaciones Negociables no
proporcione, a satisfaccion de la Compaiiia y de los Agentes Colocadores, la informacion y documentacion solicitada.
Para mayor informacion, véase “Informacion adicional — Prevencion de lavado de dinero” del Prospecto.

Declaraciones de los suscriptores de las Obligaciones Negociables

La presentacion de cualquier Orden de Compra (tal como dicho término se define en la Seccion “Plan de Distribucion”
en el presente) o la adquisicion posterior de las Obligaciones Negociables implicard, segun fuera aplicable, las siguientes
declaraciones y garantias a favor de la Emisora y los Colocadores, por parte de cada Inversor Interesado, y sus
cesionarios por cualquier causa o titulo:

@) reconoce y acepta que (a) cuenta con suficiente conocimiento y experiencia en
asuntos financieros, comerciales, tributarios y relacionados a inversiones en valores
negociables (en particular, relacionados a inversiones con escaza liquidez y riesgos
relacionados), (b) ha prestado particular atencion a los factores de riesgo detallados
en la seccion “Factores de Riesgo” en el Prospecto y “Factores de Riesgo” en este
Suplemento de Prospecto a la hora de decidir acerca de la inversion en las
Obligaciones Negociables, (c) la inversion en las Obligaciones Negociables (1) sera
consistente con sus necesidades y condicion financiera, objetivos y perfil de riesgo, y
(2) sera consistente y cumplird con las politicas de inversion, guias, codigos de
conducta y otras restricciones aplicables que le resulten aplicables;

(ii) conoce y acepta la informacion descripta mas arriba en “Aviso a los Inversores” en
este Suplemento de Prospecto;

(iii) estd en posicion de soportar los riesgos econdmicos de la inversiéon en las
Obligaciones Negociables;

(@iv) le ha sido puesta a disposicion y/o ha recibido copia de, y ha revisado y analizado
cuidadosamente la totalidad de la informacién contenida en, el Prospecto, este
Suplemento de Prospecto (incluyendo los estados financieros, documentos que se
encuentran a disposicion de los Inversores Interesados en la AIF y en la pagina web
de la Emisora) y todo otro documento relacionado con la emision de las Obligaciones
Negociables y ha analizado cuidadosamente las operaciones, la situacion y las
perspectivas de la Emisora, todo ello en la medida necesaria para tomar por si mismo y
de manera independiente su decision de suscribir las Obligaciones Negociables, y
suscribe las Obligaciones Negociables basandose solamente en su propia revision y
analisis;

W) entiende el alcance de la exposicion al riesgo con relacion a la inversion en las
Obligaciones Negociables, y que teniendo en cuenta sus propias circunstancias y
condicion financiera, ha tomado todos los recaudos que razonablemente ha estimado
necesarios antes de realizar la misma, en tal sentido, al tomar la decision de suscribir
las Obligaciones Negociables, se ha basado en su propio analisis de aquellos titulos,
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

incluyendo los beneficios y riesgos involucrados en relaciéon con la Emisora, las
Obligaciones Negociables, los Documentos de la Oferta y esta emision, y considera
que los mismos son adecuados a su nivel de entendimiento, perfil del inversor y
tolerancia al riesgo, y que no ha recibido ninglin tipo de asesoramiento legal,
comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o de ningun otro tipo por parte de la
Emisora, ni de los Agentes Colocadores y/o de cualquiera de sus empleados, agentes,
directores y/o gerentes, y/o de cualquiera de sus sociedades controlantes, controladas,
vinculadas o sujetas al control comun (o de sus empleados, agentes, directores y/o
gerentes), razon por la cual también reconoce que la puesta a disposicion de la
presente por via electronica o en formato papel no implica ni serd interpretado bajo
ninguna circunstancia como una recomendacion de compra o asesoramiento por parte
del Agente Colocador y/o de cualquiera de sus sociedades controlantes, controladas,
vinculadas o sujetas a control comun (y/o de cualquiera de sus empleados, agentes,
directores y/o gerentes);

no ha recibido de la Emisora, ni de los Agentes Colocadores, informacion o
declaraciones que sean inconsistentes, o difieran, de la informacion o de las
declaraciones contenidas en el Prospecto (incluyendo los estados contables adjuntos
al mismo), este Suplemento de Prospecto (incluyendo los estados financieros que se
encuentran adjuntos al mismo y a disposicion de los Inversores Interesados en los
Sistemas Informativos) y todo otro documento relacionado con la emision de las
Obligaciones Negociables;

conoce y acepta los términos descriptos en la seccion “Plan de Distribucion” y
“Destino de los Fondos” de este Suplemento de Prospecto. Sin limitar lo expuesto
precedentemente, conoce y acepta que en los términos indicados en la seccion
“Procedimiento de Colocacion Primaria de las Obligaciones Negociables”, sus
Ordenes de Compra (y las Ofertas de Compra que, en virtud de la misma, presente
cualquier Agente Colocador habilitado a participar en la rueda de Licitacion y/o agente
del MAE y/o adherente al mismo habilitado a participar de la rueda de Licitacion)
seran firmes, vinculantes y definitivas, sin necesidad de ser ratificadas y sin
posibilidad de retirarlas y/o revocarlas;

conoce y acepta que la Emisora y los Agentes Colocadores habilitados a participar en
la rueda de Licitacion tendran derecho de rechazar cualquier Orden de Compra en los
casos y con el alcance detallado en la seccion “Plan de Distribucion” del presente;

conoce y acepta que la Emisora podra declarar desierto el proceso de adjudicacion de
las Obligaciones Negociables en cualquier momento con anterioridad a la
finalizacion del Periodo de Subasta Publica (conforme dicho término se define mas
adelante), lo cual implicara que no se emitird Obligacion Negociable alguna. Esta
circunstancia no otorgara a los Inversores Interesados derecho alguno de
compensacion o indemnizacion;

conoce y acepta que la Emisora debera declarar desierto el proceso de adjudicacion
de las Obligaciones Negociables en caso de no recibir ofertas por un monto
equivalente al Monto Minimo de Emision, lo cual implicard que no se emitira
Obligacion Negociable alguna. Esta circunstancia no otorgara a los Inversores
Interesados derecho alguno de compensacion o indemnizacion;

se encuentra radicado en una jurisdiccion que no es considerada “no cooperante o de
baja o nula tributacion” y utiliza cuentas pertenecientes a entidades financieras
radicadas en jurisdicciones que no son consideradas “no cooperantes o de baja o nula
tributacion” a efectos de realizar la suscripcion e integracion de las Obligaciones
Negociables, renunciando, en caso de falsedad de esta declaracion y garantia, a
reclamar a la Emisora el pago de cualquier mayor costo o monto adicional derivado
de ello;
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(xii) (i) los fondos y valores que corresponden a la suscripcién de las Obligaciones
Negociables son provenientes de actividades licitas relacionadas con su actividad;
(ii) que la informacién consignada en las Ordenes de Compra y para los registros de
los Agentes Colocadores, es exacta y verdadera, y (iii) que tiene conocimiento de la
normativa sobre prevencion del encubrimiento y lavado de activos regulada por la
Ley N° 25.246 (conforme fuera modificada por las Leyes N° 26.087, 26.119, 26.268,
26.683 y 26.734, conjuntamente, la “Ley de Prevencion de Lavado de Activos”) y
no usa fondos provenientes de paises de “no cooperantes o de baja o nula tributacion”;

(xiii)  conoce y acepta que, en caso que las Obligaciones Negociables no sean integradas en
la forma prevista en la seccion “Plan de Distribucion” en este Suplemento de
Prospecto, los Agentes Colocadores procederan segun las instrucciones que les
imparta la Emisora, que podran incluir, entre otras, la pérdida por parte de los
Inversores Interesados incumplidores del derecho de suscribir las Obligaciones
Negociables en cuestion sin necesidad de otorgarle la posibilidad de remediar su
incumplimiento, sin que ello genere derecho a reclamo alguno;

(xiv)  conoce y acepta que la Emisora podra dejar sin efecto la colocacion y adjudicacion
de las Obligaciones Negociables hasta la finalizacion del Periodo de Subasta Publica
(conforme dicho término se define mas adelante), en caso de que hayan sucedido
cambios en la normativa y/o de cualquier indole que tornen mas gravosa la emision
de las Obligaciones Negociables para la Emisora, basandose en estandares de
mercado habituales y razonables para operaciones de similares caracteristicas en el
marco de las disposiciones pertinentes establecidas por la Ley de Mercado de
Capitales y la normativa aplicable de la CNV y de la AFIP, quedando sin efecto
alguno la totalidad de las ofertas recibidas. esta circunstancia no otorgara derecho
alguno de compensacion o indemnizacion;

(xv) acepta, reconoce, autoriza e instruye, segun corresponda al Fiduciario y Agente de
Garantia, a realizar los actos que fueran necesarios y convenientes para la debida
constitucion y perfeccionamiento de las Garantias (y cualquier acto posterior en
relacion con dichas Garantias), incluyendo sin limitacion los actos descriptos en
“Oferta de las Obligaciones Negociables—Descripcion de las Obligaciones
Negociables—Garantias”™;

(xvi) conoce y acepta las restricciones cambiarias imperantes en Argentina, las cuales
pueden agravarse en el futuro;

(xvii) conoce y acepta las regulaciones cambiarias vigentes que impiden a un inversor no
residente en la Republica Argentina a acceder al mercado local de cambios para
repatriar el producido de su inversion en las Obligaciones Negociables; y

(xviii) (i) acepta su calidad de beneficiario del Fideicomiso de Garantia en los términos del
articulo 1681 del Codigo Civil y Comercial de la Nacion; y (ii) acepta la designacion
de Banco de Servicios y Transacciones S.A. como fiduciario y agente de la garantia
bajo los Documentos del Financiamiento, en los términos del articulo 142 de la Ley
de Financiamiento Productivo (conforme dicho término se define mas adelante).

Estabilizacion de Mercado

LOS AGENTES COLOCADORES QUE PARTICIPEN EN LA COLOCACION Y DISTRIBUCION DE
OBLIGACIONES NEGOCIABLES POR CUENTA PROPIA O POR CUENTA DE LA COMPANiA PODRAN
REALIZAR OPERACIONES DESTINADAS A ESTABILIZAR EL PRECIO DE MERCADO DE DICHAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES, PERO NO ESTARAN OBLIGADOS A ELLO. UNA VEZ QUE ESTAS
INGRESARON EN LA NEGOCIACION SECUNDARIA, CONFORME CON EL ARTICULO 12, SECCION III DEL
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CAPITULO IV, DEL TIiTULO VI DE LAS NORMAS DE LA CNV Y DEMAS NORMAS VIGENTES (LAS CUALES
PODRAN SER SUSPENDIDAS Y/O INTERRUMPIDAS EN CUALQUIER MOMENTO). DICHAS OPERACIONES
DEBERAN AJUSTARSE A LAS SIGUIENTES CONDICIONES: (I) EL PROSPECTO Y/O EL SUPLEMENTO DE
PROSPECTO CORRESPONDIENTE A LA OFERTA PUBLICA EN CUESTION DEBERA HABER INCLUIDO
UNA ADVERTENCIA DIRIGIDA A LOS INVERSORES RESPECTO DE LA POSIBILIDAD DE REALIZACION
DE ESTAS OPERACIONES, SU DURACION Y CONDICIONES; (II) LAS OPERACIONES PODRAN SER
REALIZADAS POR AGENTES QUE HAYAN PARTICIPADO EN LA ORGANIZACION Y COORDINACION DE
LA COLOCACION Y DISTRIBUCION DE LA EMISION; (IIT) LAS OPERACIONES NO PODRAN EXTENDERSE
MAS ALLA DE LOS PRIMEROS TREINTA (30) DIAS CORRIDOS DESDE EL PRIMER DiA EN EL CUAL SE
HAYA INICIADO LA NEGOCIACION SECUNDARIA DEL VALOR NEGOCIABLE EN EL MERCADO; (IV)
PODRAN REALIZARSE OPERACIONES DE ESTABILIZACION DESTINADAS A EVITAR O MODERAR
ALTERACIONES BRUSCAS EN EL PRECIO AL CUAL SE NEGOCIEN LOS VALORES NEGOCIABLES QUE
HAN SIDO OBJETO DE COLOCACION PRIMARIA POR MEDIO DEL SISTEMA DE FORMACION DE LIBRO O
POR SUBASTA O LICITACION PUBLICA; (V) NINGUNA OPERACION DE ESTABILIZACION QUE SE
REALICE EN EL PERIODO AUTORIZADO PODRA EFECTUARSE A PRECIOS SUPERIORES A AQUELLOS A
LOS QUE SE HAYA NEGOCIADO EL VALOR EN CUESTION EN LOS MERCADOS AUTORIZADOS, EN
OPERACIONES ENTRE PARTES NO VINCULADAS CON LAS ACTIVIDADES DE ORGANIZACION,
COLOCACION Y DISTRIBUCION; Y (VI) LOS AGENTES QUE REALICEN OPERACIONES EN LOS TERMINOS
ANTES INDICADOS, DEBERAN INFORMAR A LOS MERCADOS LA INDIVIDUALIZACION DE LAS MISMAS.
LOS MERCADOS DEBERAN HACER PUBLICAS LAS OPERACIONES DE ESTABILIZACION, YA FUERE EN
CADA OPERACION INDIVIDUAL O AL CIERRE DIARIO DE LAS OPERACIONES.
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OFERTA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

La siguiente seccion constituye una descripcion de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables ofrecidas
mediante este Suplemento de Prospecto y debera ser leida junto con los términos y condiciones generales establecidos
en el Prospecto. Los términos en mayusculas utilizados y no definidos de otro modo en este Suplemento de Prospecto
tendran los significados establecidos en el Prospecto.

Resumen de la Oferta de las Obligaciones Negociables

Términos y Condiciones Comunes de las Obligaciones Negociables

Emisora: SPI Energy S.A.

Organizadores y Banco de Servicios y Transacciones S.A., Banco de la Provincia
Colocadores: de Buenos Aires y Banco Supervielle S.A.

Colocadores: Allaria Ledesma & Cia. S.A., Puente Hnos. S.A., Facimex

Valores S.A., Industrial Valores S.A., Balanz Capital Valores
S.A.U., Adcap Securities Argentina S.A., Banco Mariva S.A.
Supervielle Agente de Negociacion S.A.U. y TPCG Valores
S.A.U.

Descripcion: Obligaciones Negociables Simples (no convertibles en acciones)
y Garantizadas.

Monto de Emision: Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas por un valor
nominal conjunto entre (a) un minimo de US$115.000.000
(Délares Estadounidenses ciento quince millones) (el “Monto
Minimo de Emision”) y (b) un maximo de US$135.000.000
(Délares Estadounidenses ciento treinta y cinco millones)
(“Monto Maximo de Emisién”). La emision de las Obligaciones
Negociables estara condicionada a que se emita al menos el
Monto Minimo de Emision. El monto total en conjunto de las
Obligaciones Negociables a ser emitidas no podra superar en
forma conjunta el Monto Maximo de Emision. Asimismo, dentro
del Monto Minimo de Emision y el Monto Maximo de Emision:
(i) el valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 1 no
podra superar el Monto Méaximo de Emision de la Clase 1; y (ii)
el valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 2 no
podra ser inferior al Monto Minimo de Emisién de la Clase 2 y no
podra superar el Monto Maximo de Emision de la Clase 2. . El
valor nominal final de Obligaciones Negociables que
efectivamente se emitan serd informado mediante un aviso
complementario a este Suplemento de Prospecto (el “Aviso de
Resultados”), el cual sera publicado una vez finalizado el Periodo
de Subasta Publica en los Sistemas Informativos.

LA COMPANIiA DEBERA DECLARAR DESIERTO EL
PROCESO DE ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES
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NEGOCIABLES EN CASO DE NO RECIBIR OFERTAS
POR UN MONTO EQUIVALENTE AL MONTO MINIMO
DE EMISION. ESTA CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA
DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O
INDEMNIZACION. SIN PERJUICIO DE HABER
RECIBIDO OFERTAS POR UN MONTO MAYOR O
IGUAL AL MONTO MINIMO DE EMISION, LA
COMPANIA TENDRA LA OPCION DE DECLARAR
DESIERTO EL PROCESO DE ADJUDICACION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES, LO CUAL
IMPLICARA QUE NO SE EMITIRA OBLIGACION
NEGOCIABLE ALGUNA. ESTA CIRCUNSTANCIA,
TAMPOCO OTORGARA DERECHO ALGUNO DE
COMPENSACION O INDEMNIZACION.

LA COMPANIA, CON EL ASESORAMIENTO DE LOS
AGENTES COLOCADORES, PODRA DEJAR SIN
EFECTO LA COLOCACION Y ADJUDICACION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES, EN CASO DE QUE
HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA Y/O
DE CUALQUIER INDOLE QUE TORNEN MAS
GRAVOSA LA EMISION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES PARA LA COMPANIA, BASANDOSE EN
ESTANDARES DE MERCADO HABITUALES Y
RAZONABLES PARA OPERACIONES DE SIMILARES
CARACTERISTICAS EN EL MARCO DE LAS
DISPOSICIONES PERTINENTES ESTABLECIDAS POR
LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES Y LA
NORMATIVA APLICABLE DE LA CNV Y DE LA
ADMINISTRACION  FEDERAL DE  INGRESOS
PUBLICOS (“AFIP”), QUEDANDO SIN EFECTO
ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS OFERTAS
RECIBIDAS. ESTA CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA
DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O
INDEMNIZACION. SIN EMBARGO LA COMPANIA NO
PODRA DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y
ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES SI LA TASA APLICABLE YA FUE
DETERMINADA E INGRESADA Y EL SISTEMA SIOPEL
DEL MAE ADJUDICO LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES.

Precio de Emision: 100%
Fecha de Emision y Dentro de los dos Dias Habiles (conforme dicho término se define
Liquidacion: mas adelante) de finalizado el Periodo de Subasta Publica, la cual

sera informada mediante el Aviso de Resultados (la “Fecha de
Emision y Liquidacion™).

Destino de los Fondos: De acuerdo a lo establecido por el articulo 36 de la Ley de
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Garantias:

Fiduciario y Agente de
la Garantia:

Fecha de Finalizacion
del Proyecto:

Obligaciones Negociables, la Compania aplicard el producido
neto de la colocacion de las Obligaciones Negociables para
financiar la construccion, instalacion, puesta en marcha,
operacion mantenimiento del Proyecto, incluyendo el
financiamiento del precio del Contrato EPC (conforme dicho
término se define mas adelante) (por lo cual las Obligaciones
Negociables calificarian como inversiones elegibles para la
ANSES a través del FGS en virtud del articulo 74, inciso (1) de la
Ley N° 24.241, sus modificatorias y complementarias).

Los Tenedores seran beneficiarios de las Garantias que se
describe en detalle en la seccion “—Descripcion de las
Obligaciones Negociables—Garantias” de este capitulo y que a
continuacion se sintetiza. Los términos no definidos en el presente
«

apartado tienen el significado a ellos asignado en el titulo “—
Descripcion de las Obligaciones Negociables—Definiciones™.

En todo momento hasta la total cancelacion de todos los montos
debidos bajo las Obligaciones Negociables, las Obligaciones
Negociables estaran garantizadas por:

(i) el Fideicomiso de Garantia;
(ii) la Prenda de los Equipos del Proyecto;
(iii) el Contrato de Prenda de Cuotapartes; y

hasta la Fecha de Finalizacion del Proyecto, se mantendran
vigentes las siguientes Garantias:

(i) el Compromiso de Aportes; y
(ii) el Seguro de Caucion.

Para mayor informacion véase la seccion “—Descripcion de las
Obligaciones Negociables—Garantias”.

Banco de Servicios y Transacciones S.A.

El Proyecto finalizard en la fecha en que sean satisfechas las
siguientes condiciones (la “Fecha de Finalizacion del
Proyecto”):

(i) se haya emitido el Certificado de Recepcion Provisoria
bajo el Contrato EPC;

(ii) la Planta San Pedro haya mantenido disponibilidad de
al menos un promedio del ochenta por ciento (80%) de
la capacidad de generacién adicional resultante del
Proyecto por un plazo de 30 dias consecutivos;
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Cuenta de Reserva:

Cuenta de Gastos:

(iii) la obtencion y vigencia de todos los Permisos del
Proyecto;

(iv) se haya obtenido la autorizacion de CAMMESA en
relacion con el inicio de las operaciones comerciales
del Proyecto;

(v) certificacion del Ingeniero Independiente enviada al
Fiduciario acerca del cumplimiento de lo indicado en

(1), (i), (i) y (iv); y

(vi) no haya ocurrido y subsista un Supuesto de
Incumplimiento.

Se espera que la fecha de inicio de operacion comercial del
Proyecto tenga lugar el 1 de febrero de 2024. La fecha maxima
prevista para que tenga lugar la Fecha de Finalizacion del
Proyecto segun los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables sera el 30 de julio de 2024. Para mayor informacion
sobre el proyecto véase la seccion “Descripcion del Proyecto, de
los Documentos del Proyecto y del Obligado Adicional”.

Desde la Fecha de Emisiéon y Liquidacion y hasta que el
Fiduciario hubiera recibido el pago de la primer factura bajo el
Contrato de Abastecimiento del Proyecto, el Fiduciario utilizara
los fondos correspondientes del producido de la emision de las
Obligaciones Negociables para fondear la Cuenta de Reserva del
Fideicomiso de Garantia con un monto equivalente al Monto de
Reserva Requerido (conforme dicho término se define mas
adelante), quedando entendido que los fondos en la Cuenta de
Reserva seran invertidos por el Fiduciario pendientes su
aplicacion, en Inversiones Permitidas, segun lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso de Garantia. A los fines de cumplir con
el Monto de Reserva Requerido, el Fiduciario dispondra de los
fondos depositados de la Cuenta de SPI y/o en la Cuenta de
Fondeo y/o en la Cuenta de Cobranzas y Pagos y/o en cualquier
otra Cuenta Fiduciaria, transfiriendo la cantidad necesaria para
componer (o recomponer) el Monto de Reserva Requerido.

113

Para mayor informacion sobre la Cuenta de Reserva ver “—
Descripcion de las Obligaciones Negociables—Garantias—
Descripcion de las Cuentas Fiduciarias— Cuenta de Reserva”.

El Fiduciario debera abrir, en su caracter de fiduciario bajo el
Contrato de Fideicomiso de Garantia y no a titulo personal, en
cualquier entidad financiera de la Republica Argentina con la
calificacidn crediticia prevista en el Fideicomiso de Garantia una
cuenta bancaria en Pesos, a fin de conformar el fondo de gastos
del Fideicomiso de Garantia.

Para mayor informacion sobre la Cuenta de Gastos, ver “—
Descripcion de las Obligaciones Negociables—Garantias—
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Descripcion de las Cuentas Fiduciarias—Cuenta de Gastos”.

Cuenta de la Compaiia: La Compainia debera abrir una cuenta bancaria en Pesos, en
Banco de Servicios y Transacciones S.A., a la cual se podran
transferir fondos desde la Cuenta de Fondeo o la Cuenta de
Cobranzas y Pagos a los efectos de acceder al mercado libre de
cambios para realizar pagos de Costos de Construccién o costos
operativos (en caso que el Fiduciario, en virtud de las
restricciones cambiarias que resulten aplicables al momento del
pago, no cuente con acceso al mercado libre de cambios para
efectuar dicho pago), entre otros supuestos.

La Cuenta de la Compaiiia sera prendada a favor del Fiduciario y
en beneficio de los Tenedores y serd administrada por el
Fiduciario en virtud de un poder especial irrevocable a ser
otorgado por la Compaiiia en su favor.

Para mayor informacion sobre la Cuenta de la Compaiiia, ver “—
Descripcion de las Obligaciones Negociables—Fideicomiso de
Garantia—Cuenta de la Compariia.”

Rescate por Razones La Compaiiia podra rescatar en su totalidad las Obligaciones

Impositivas: Negociables en conjunto o individualmente cada clase, mediante
notificacion efectuada a los tenedores de las mismas, debiendo
siempre respetarse el trato igualitario entre los inversores, por
medio de la publicacién de un aviso durante tres Dias Habiles en
los Sistemas Informativos y en un diario de amplia circulaciéon en
la Argentina, con una antelaciéon no menor a 30 Dias Habiles ni
mayor a 60 Dias Habiles a la fecha en que la Compafiia vaya a
efectuar el rescate en cuestion, en caso que (i) en ocasion de la
siguiente Fecha de Pago, la Compaiiia se encuentre, o vaya a
encontrarse, obligada a abonar cualquier Monto Adicional como
resultado de cualquier cambio o modificacion de las normas
vigentes, o como resultado de cualquier cambio en la aplicacion,
reglamentacion y/o interpretacion gubernamental de dichas
normas vigentes, incluida la interpretacion de cualquier tribunal
judicial o administrativo competente, toda vez que dicho cambio
o modificacion entre en vigencia en la Fecha de Emision y
Liquidaciéon o con posterioridad a la misma; y (ii) dicha
obligacion no pueda ser evitada por la Compania mediante la
adopcion por parte de la misma de medidas razonables a su
disposicion. Las Obligaciones Negociables que se rescaten
conforme con la presente clausula se rescataran por un importe
equivalente al valor nominal de las Obligaciones Negociables asi
rescatadas, mas los intereses devengados sobre las mismas a la
fecha del rescate en cuestion y cualquier Monto Adicional
pagadero en ese momento respecto de las mismas.

Rescate opcional: En cualquier momento a partir de la Fecha de Finalizacion del
Proyecto, la Compafila podra rescatar anticipadamente las
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Obligaciones Negociables en cualquier Fecha de Pago: (i) en
forma total, o (ii) en forma parcial, en forma proporcional entre las
distintas Clases de Obligaciones Negociables en circulacion a
dicho momento, pudiendo utilizar para ello, a opcion de la
Compaiiia, fondos disponibles en la Cuenta de Cobranzas y Pagos
(debiendo instruir al Fiduciario a tal efecto), estableciéndose que
los fondos deberan ser aplicados a las cuotas de amortizacion que
correspondan en forma inversa al vencimiento.

La decision sera publicada en los Sistemas Informativos, con una
anticipacion de al menos cinco Dias Habiles a la Fecha de Pago
en la que se realizara el rescate correspondiente (el “Aviso de
Rescate”). La publicacion del Aviso de Rescate constituira
notificacion suficiente para los Tenedores. Las Obligaciones
Negociables deberan ser pagadas en un plazo no mayor a 10 Dias
Habiles contados desde la publicacion del Aviso de Rescate en los
Sistemas Informativos.

Amortizacion En caso que ocurra un Supuesto de Amortizacion Anticipada

Anticipada Obligatoria: ~ Obligatoria (conforme dicho término se define mas adelante), el
Fiduciario debera aplicar los Ingresos Netos en Efectivo, o el
Excedente de Fondos en la Cuenta de Cobranzas y Pagos, o el
pago bajo el Seguro de Caucidn (segiin corresponda) a amortizar
anticipadamente las Obligaciones Negociables, en forma
proporcional entre las distintas Clases en circulacion a dicho
momento, en la Fecha de Pago siguiente a la fecha en la que se
reciban los Ingresos Netos en Efectivo, o el Excedente de Fondos
en la Cuenta de Cobranzas y Pagos, o el pago bajo el Seguro de
Caucion (segun corresponda), estableciéndose que en caso ello
resulte en una amortizacion parcial, los Ingresos Netos en Efectivo
o el Excedente de Fondos en la Cuenta de Cobranzas y Pagos
(segun corresponda) deberan ser aplicados a las cuotas de
amortizacion que correspondan en forma inversa al vencimiento,
debiendo notificarlo a la Compaiiia, al Fiduciario y al Agente de
la Garantia.

Sin perjuicio de lo antedicho, (a) en caso de que se configure un
Caso de Siniestro o un Caso de Pago o Terminacion de los
Documentos del Proyecto (conforme dichos términos se definen
mas adelante), siempre que los Ingresos Netos en Efectivo
correspondientes sean menores a US$2.000.000 en forma
individual y a US$10.000.000 en su conjunto, para cada uno de los
mencionados casos, y en la medida en que la Compatfiia obtenga
un informe del Ingeniero Independiente que estableciera que en
caso de aplicarse dichos Ingresos Netos en Efectivo al Proyecto (i)
podria razonablemente esperarse que el Proyecto sea completado
con anterioridad a la Fecha de Finalizacion del Proyecto, o bien (ii)
luego de la Fecha de Finalizacion del Proyecto, podria
razonablemente esperarse que se mantenga la continuidad del
Proyecto, entonces el Fiduciario debera reinvertir dichos fondos en
el Proyecto; y (b) en caso que el Fiduciario reciba fondos en el
marco del Seguro de Caucioén, dichos fondos deberan ser aplicados
por el Fiduciario, en primer lugar, a Costos de Construccion
(debiendo, a tal efecto, basarse en el informe del Ingeniero
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Independiente y las restantes condiciones que se indiquen en el
informe del Ingeniero Independiente y las restantes condiciones
que se indiquen en el Fideicomiso de Garantia) y, s6lo en el caso
de existir un remanente, en segundo lugar, dichos fondos deberan
ser aplicados a amortizar anticipadamente los montos debidos bajo
las Obligaciones Negociables.

Ingeniero Esin Consultora S.A.
Independiente:
Recompra: La Compaiiia podra en cualquier momento comprar o de otro

modo adquirir Obligaciones Negociables mediante la compra o a
través de acuerdos privados, en el mercado abierto o de otra
forma, a cualquier precio, y podrd revenderlas o cancelarlas en
cualquier momento a su solo criterio. Para determinar si los
tenedores representativos del capital requerido de las Obligaciones
Negociables en circulacion han formulado o no una solicitud,
demanda, autorizacion, instruccion, notificacion, consentimiento o
dispensa en los términos del Prospecto y de este Suplemento de
Prospecto, las Obligaciones Negociables que mantengan en cartera
la Compaiiia y sus sociedades controladas o vinculadas no se
computaran y se consideraran fuera de circulacion.

En caso que la Compaiia llevara a cabo una recompra de las
Obligaciones Negociables, debera informar la misma
inmediatamente a través de la publicacion de un hecho relevante
que se publicara en los Sistemas Informativos. Asimismo, si luego
de la recompra hubiere una Fecha de Pago de Intereses y las
Obligaciones Negociables recompradas ain se encontraren en
poder de la Compaiiia por no haberse cancelado las mismas, la
Compafiia debera informar a CVSA, mediante un aviso de
exclusion de pago, esta situacion a los fines de que CVSA proceda
a excluir del pago de intereses a dichas Obligaciones Negociables
recompradas en poder de la Compatiia, con copia al Fiduciario y al
Agente de la Garantia.

Emisiones Adicionales: Con sujecion a las limitaciones establecidas en este Suplemento de
Prospecto, sin necesidad de notificar a los Tenedores o de obtener
su consentimiento, la Compafiia podra emitir Obligaciones
Negociables Adicionales hasta el Monto Maximo de Emision y
teniendo en cuenta los montos maximos de emision de cada una
de las Clases de Obligaciones Negociables, en una o mas
transacciones, que tendran en lo esencial los mismos términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables (de acuerdo a la
Clase bajo la que sean emitidas) (excepto el precio de emision y
la fecha de emision). Las Obligaciones Negociables Adicionales
emitidas bajo los términos y condiciones de una determinada
Clase y las Obligaciones Negociables de esa misma Clase, seran
tratadas como una unica Clase y seran fungibles entre si. Los
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tenedores de las Obligaciones Negociables Adicionales tendran el
derecho a votar junto con los tenedores de las Obligaciones
Negociables de la Clase correspondiente emitidas en la Fecha de
Emision y Liquidacion a todos los fines, incluyendo sin limitacion
en materia de renuncias y modificaciones.

Pagos: Todos los pagos seran efectuados por la Compafiia mediante
transferencia de los importes correspondientes a Caja de Valores
S.A. (“CVSA” o “Caja de Valores”, indistintamente) para su
acreditacion en las respectivas cuentas de los tenedores con
derecho a cobro. Las obligaciones de pago bajo las Obligaciones
Negociables se consideraran cumplidas y liberadas en la medida
en que la Compaiiia ponga a disposicion de CVSA los fondos
correspondientes al pago en cuestion.

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones
Negociables no fuera un Dia Habil, dicho pago sera efectuado en
el Dia Hébil inmediatamente posterior. Cualquier pago adeudado
bajo las Obligaciones Negociables efectuado en dicho Dia Habil
inmediatamente posterior tendra la misma validez que si hubiera
sido efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo, y no se
devengaran intereses durante el periodo comprendido entre dicha
fecha y el Dia Habil inmediato posterior, salvo con relacion a la
ultima Fecha de Pago respecto de la cual, en caso que no fuera un
Dia Habil, la Compaiiia pagard los intereses devengados entre
dicha fecha y la de su efectivo pago.

Montos Adicionales: Todos los pagos correspondientes a las Obligaciones Negociables,
ya sea en concepto de capital, primas, si las hubiera, o intereses,
se realizaran sin retencion o deduccion alguna por o a cuenta de
cualquier impuesto o contribucion pertinente, a menos que ello
sea requerido por ley, en cuyo caso la Compaiiia pagara, sujeto a
ciertas excepciones y limitaciones, los montos adicionales que
sean necesarios para que el monto recibido por los tenedores de
las Obligaciones Negociables en concepto de capital, intereses u
otros pagos respecto de las Obligaciones Negociables no sea,
luego de dicha retencion o deduccidn, inferior al monto que éstos
hubieran recibido de no haberse practicado la retencion o
deduccion. Para mayor informacion, ver el apartado “—
Descripcion de las  Obligaciones  Negociables—Montos
Adicionales” en este Suplemento de Prospecto.

Forma: Las Obligaciones Negociables estaran representadas bajo la forma
de un certificado global permanente que sera depositado por la
Compania en CVSA, de acuerdo a lo establecido por la Ley N°
24.587 de Nominatividad de Titulos Valores Privados (la “Ley de
Nominatividad de Titulos Valores Privados”). Los tenedores
renuncian al derecho de exigir la entrega de laminas individuales.
Las transferencias se realizardn dentro del sistema de deposito
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colectivo llevado por CVSA, encontrandose la misma habilitada
para cobrar aranceles a los depositantes, que éstos podran
trasladar a los tenedores, seglin sea el caso.

Ley Aplicable: Las Obligaciones Negociables se regiran por y seran interpretadas
de conformidad con, la Ley de Obligaciones Negociables y las
demas leyes aplicables de Argentina.

Jurisdiccion: Toda controversia que se suscite entre la Compafila y los
tenedores en relacion con las Obligaciones Negociables debera
someterse a la jurisdiccion del Tribunal de Arbitraje General de la
BCBA en virtud de la delegacion de facultades otorgadas por el
BYMA a la BCBA en materia de constitucion de Tribunales
Arbitrales o el tribunal arbitral en el ambito de los mercados de
valores que la CNV en el futuro autorice y lo reemplace (el
“Tribunal”), sin perjuicio del derecho de los tenedores a acudir a
los tribunales judiciales competentes a los que también podra
acudir la Compaiiia en caso que el Tribunal cese en sus funciones.

Asimismo, en los casos en que las normas vigentes establezcan la
acumulacion de acciones entabladas con idéntica finalidad ante un
solo tribunal, la acumulacién se efectuara ante el Tribunal.

Accién Ejecutiva: Las Obligaciones Negociables constituiran  “obligaciones
negociables” de conformidad con las disposiciones de la Ley de
Obligaciones Negociables y gozardan de los derechos alli
establecidos. En particular, conforme con el articulo 29 de dicha
ley, los tenedores podran iniciar acciones ejecutivas ante
tribunales competentes de la Argentina para reclamar el pago de
los montos adeudados bajo las Obligaciones Negociables.

En virtud del régimen establecido de acuerdo con la Ley de
Nominatividad de Titulos Valores, CVSA podra expedir
certificados de tenencia a favor de los tenedores en cuestion a
solicitud de éstos, quienes podran iniciar con tales certificados las
acciones ejecutivas mencionadas. Asimismo, todo tenedor tiene
derecho a que se le entregue en cualquier momento constancia del
saldo de su cuenta, a su costa.

Listado y Negociacién: La Compaifiia ha solicitado el listado y la negociacién de las
Obligaciones Negociables en el BYMA y en el MAE,
respectivamente.

Método de Colocacion: Las Obligaciones Negociables seran colocadas mediante el

sistema de subasta o licitacion publica, conforme al mecanismo
establecido en el Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV
y demds normativa aplicable. Al respecto, ver “Plan de
Distribucion” de este Suplemento de Prospecto.

Suscripcion y A través de la central de compensacion y liquidacion de
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Liquidacion:

Agente de Liquidacion:

Agente de Calculo:

Términos y condiciones particulares de

Denominacion y Clase:

operaciones de MAE denominada “MAE Clear” y/o a través de
los Agentes Colocadores. Véase “Suscripcion y Liquidacion” en
la seccion “Plan de Distribucion” de este Suplemento de
Prospecto.

Banco de Servicios y Transacciones S.A.

La Compaiiia sera la encargada de realizar todos los calculos y
determinar las sumas que se deberan pagar en cada caso,
incluyendo las sumas que corresponda pagar en cada Fecha de
Pago, en las fechas de rescate (si fuera el caso) y las fechas en las
que se subsane cualquier incumplimiento, pero excluyendo las
sumas que se determinen mediante acciones judiciales o de otro
tipo contra la Compaiiia (el “Agente de Calculo”).

las Obligaciones Negociables Clase 1

Obligaciones Negociables Clase 1.

Monto Maximo de Hasta el Monto Maximo de Emision de la Clase 1.

Emision:

Moneda de Las Obligaciones Negociables Clase 1 estaran denominadas en
Denominacion: Dolares Estadounidenses.

Tipo de Cambio Inicial:

Tipo de Cambio

Aplicable:

Sera el tipo de cambio determinado y publicado por el Banco
Central mediante la Comunicacion “A” 3500 del Dia Habil
inmediato anterior a la finalizacion del Periodo de Subasta
Publica, el cual sera informado en el Aviso de Resultados.

Sera el promedio aritmético simple de los ultimos 3 Dias
Habiles previos a la Fecha de Calculo de la Clase 1 del tipo de
cambio de referencia Dolares Estadounidenses / Pesos
informado por el Banco Central mediante la Comunicacion
“A” 3500.

En el supuesto que (i) el Banco central dejare de efectuar
dicha determinacién y publicacién, el Tipo de Cambio
Aplicable sera calculado de acuerdo al promedio aritmético
simple de los ultimos tres Dias Habiles previos a la Fecha de
Célculo de la Clase 1 del tipo de cambio Dolar billete
vendedor informado por el Banco de la Nacion Argentina
(“BNA”), al cierre de sus operaciones; o (ii) el Banco Central
decida desdoblar el mercado libre de cambios, sera el tipo de
cambio vendedor del Ddlar billete por operaciones
comerciales o de exportacion (por oposicion, al dolar
financiero) que (x) publique el Banco Central o (y) que surja
del promedio aritmético simple de los ultimos tres Dias
Habiles previos a la Fecha de Calculo de la Clase 1 el tipo de
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Fecha de Calculo de la
Clase 1:

Unidad Minima de
Negociacion y
Denominacion Minima:

Monto Minimo de
Suscripcion:
Forma y Moneda de
Integracion:

Moneda de Pago:

Fecha de Vencimiento de
la Clase 1:

Amortizacion:

cambio informado por el BNA, al cierre de sus operaciones;
en los supuestos (i) y (ii) anteriores seglin sea calculado por el
Agente de Calculo.

Sera la fecha que tendré lugar el segundo Dia Hébil anterior a
cada Fecha de Pago de la Clase 1 y/o a la Fecha de
Vencimiento de la Clase 1, segiin corresponda (la “Fecha de
Calculo de la Clase 17).

USS$1 (Dolares Estadounidenses uno) y multiplos de US$1
(Dodlares Estadounidenses uno) por encima de dicho monto.

USS$100 (Dolares Estadounidenses cien) y multiplos de US$1
(Délares Estadounidenses uno) por encima de dicho monto.

Las Obligaciones Negociables Clase 1 deberan ser suscriptas e
integradas Unicamente en efectivo, en Pesos al Tipo de
Cambio Inicial, en las Fecha de Emision y Liquidacion. La
Compaiiia publicara el Tipo de Cambio Inicial en el Aviso de
Resultados.

Las Obligaciones Negociables Clase 1 que hubieran sido
integradas en la fecha de Emision y Liquidaciéon seran
acreditadas por los Agentes Colocadores, y los Agentes del
MAE a de CVSA, la entidad depositaria y
administradora del depodsito colectivo, en las cuentas que los
inversores hayan previamente indicado a los Agentes
Colocadores y a los Agentes del MAE en la correspondiente
Orden de Compra (salvo en aquellos casos en los cuales por
cuestiones regulatorias sea necesario transferir las
Obligaciones Negociables Clase 1 a los suscriptores con
anterioridad al pago del precio, en cuyo caso lo descripto en
este punto podrd ser realizado con anterioridad a la
correspondiente integracion). Para mas informacion véase la
seccion “Plan de Distribucion” de este Suplemento de
Prospecto.

través

Los pagos bajo las Obligaciones Negociables Clase 1 seran
realizados en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable en cada
Fecha de Pago de la Clase 1 (conforme dichos términos se
definen mas adelante).

Sera en la fecha en que se cumplan los 48 (cuarenta y ocho)
meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion,
segun se informe oportunamente en el Aviso de Resultados (la

“Fecha de Vencimiento de la Clase 17).

El capital de las Obligaciones Negociables Clase 1 sera
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Tasa de Interés:

Opcion de Capitalizar:

Fechas de Pago de
Intereses:

Base de Calculo para el
pago de los Intereses:

amortizado en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable en 8 cuotas
trimestrales por trimestre vencido, consecutivas e iguales. La
primera cuota de amortizacion sera abonada en la fecha en que
se cumplan 27 meses contados desde la Fecha de Emision y
Liquidacion (cada una, una “Fecha de Amortizacion de la
Clase 17, conforme al cronograma detallado en el capitulo
“Cronograma de Pagos” de este Suplemento de Prospecto.

El capital no amortizado de las Obligaciones Negociables
Clase 1 devengara interés a una tasa fija nominal anual,
truncada a dos decimales, que surja del proceso de
determinacion de la misma detallado en el capitulo “Plan de
Distribucion” de este Suplemento de Prospecto, y sera
informada mediante el Aviso de Resultados (la “Tasa
Aplicable de la Clase 17).

Desde la Fecha de Emision y Liquidacion y hasta la fecha en
que se cumplan 24 meses contados desde la Fecha de Emision
y Liquidacion (inclusive), siempre que no hubiera ocurrido y
subsista un Supuesto de Incumplimiento, la Compafiia podra
optar por capitalizar total o parcialmente los intereses
devengados correspondientes al Periodo de Devengamiento de
Intereses correspondiente, lo que debera ser informado por la
Compaiia a través de la publicacion de un aviso de pago con
la anticipacion correspondiente que requiera la normativa
aplicable.

Los Intereses seran pagados, en dinero o en especie en caso
que la Compaflia opte por capitalizar intereses segin lo
indicado en “—Opcion de Capitalizar, (i) inicialmente,
semestralmente, en forma vencida, a partir de la Fecha de
Emision y Liquidacion hasta la fecha en que se cumplan 24
meses desde dicha fecha, en las fechas que sean un niimero de
dia idéntico a la Fecha de Emision y Liquidacion, pero del
correspondiente semestre; y (ii) posteriormente, a partir de la
fecha en que se cumplan 24 meses desde la Fecha de Emision y
Liquidacién hasta la Fecha de Vencimiento de la Clase 1,
trimestralmente, en forma vencida, en las fechas que sean un
numero de dia idéntico a la Fecha de Emision y Liquidacion,
pero del correspondiente trimestre (cada una, una “Fecha de
Pago de Interés de la Clase 1” y, junto con las Fechas de
Amortizacion de la Clase 1, cada una, una “Fecha de Pago de
la Clase 17). Las Fechas de Pago de Intereses de la Clase 1
seran informadas mediante el Aviso de Resultados.

Para el calculo de los intereses se considerara la cantidad real

de dias transcurridos y un afio de 365 dias (cantidad real de
dias transcurridos/365).
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Periodo de Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de

Devengamiento de Intereses de la Clase 1 y la Fecha de Pago de Intereses de la

Intereses: Clase 1 inmediatamente posterior, incluyendo el primer dia y
excluyendo el ultimo dia. Respecto de la primera Fecha de
Pago de Intereses de la Clase 1, se considerara periodo de
devengamiento de intereses, el comprendido entre la Fecha de
Emision y Liquidaciéon y la primera Fecha de Pago de
Intereses de la Clase 1, incluyendo el primer dia y excluyendo
el ultimo dia. Respecto de la ultima Fecha de Pago de
Intereses de la Clase 1, se considerard periodo de
devengamiento de intereses el comprendido entre la
antetltima Fecha de Pago de Intereses de la Clase 1 y la Fecha
de Vencimiento de la Clase 1, incluyendo el primer dia y
excluyendo el ultimo dia.

Renuncia: La Compafiia reconoce y declara que los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables Clase 1
denominadas en Dolares Estadounidenses y pagaderas en
Pesos reflejan su intencion y voluntad de endeudarse en
Dolares Estadounidenses y asumir el riesgo de su
endeudamiento en dicha moneda, previéndose la integracion y
el pago de los servicios en Pesos como una modalidad de
mecanica en el funcionamiento de las disposiciones
contractuales de las Obligaciones Negociables Clase 1 y de
sus obligaciones de pago en Délares Estadounidenses que no
deben ser tomadas como un mecanismo de ajuste, indexacion
o repotenciacion de deudas, prohibido bajo el Articulo 7 de la
Ley N° 23.928 y normas modificatorias. Consecuentemente, y
a todo evento, la Compaiiia renuncia expresamente a excusar
el cumplimiento de sus obligaciones de pago en los términos
previstos en las Obligaciones Negociables Clase 1 con causa
en una violacion a dicho precepto legal. Véase “Factores de
Riesgo—Riesgos  Relacionados con las  Obligaciones
Negociables—Las Obligaciones Negociables Clase 1 y las
Obligaciones Negociables Clase 2 denominadas en Dolares
Estadounidenses, e integradas y pagaderas en Pesos podrian
ser objeto de eventual cuestionamiento” de este Suplemento
de Prospecto.

Calificacion de Riesgo: Las Obligaciones Negociables Clase 1 contaran con
calificacion de riesgo. Dicha calificacion sera publicada en un
aviso complementario al este Suplemento de Prospecto. Las
calificaciones de riesgo no representan en ningin caso una
recomendacion para comprar, mantener o vender las
Obligaciones Negociables Clase 1.

Términos y condiciones particulares de las Obligaciones Negociables Clase 2

Denominacién y Clase: Obligaciones Negociables Clase 2.
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Monto de Emision:

Moneda de Denominacion:

Tipo de Cambio Inicial:

Tipo de Cambio Aplicable:

Fecha de Calculo de la Clase
2:

Unidad Minima de
Negociacion y Denominacion
Minima:

Monto Minimo de
Suscripcion:

Por una suma entre el Monto Minimo de Emision de la
Clase 2 y el Monto Méximo de Emision de la Clase 2.

Las Obligaciones Negociables Clase 2 estaran
denominadas en Délares Estadounidenses.

Sera el tipo de cambio determinado y publicado por el
Banco Central mediante la Comunicacion “A” 3500 del
Dia Habil inmediato anterior a la finalizacion del Periodo
de Subasta Publica, el cual sera informado en el Aviso de
Resultados.

Sera el promedio aritmético simple de los ultimos 3 Dias
Habiles previos a la Fecha de Calculo de la Clase 2 del
tipo de cambio de referencia Ddlares Estadounidenses /
Pesos informado por el Banco Central mediante la
Comunicacion “A” 3500.

En el supuesto que (i) el Banco central dejare de efectuar
dicha determinacion y publicacion, el Tipo de Cambio
Aplicable sera calculado de acuerdo al promedio
aritmético simple de los tltimos tres Dias Hébiles previos
a la Fecha de Célculo de la Clase 2 del tipo de cambio
Dolar billete vendedor informado por el Banco de la
Nacion Argentina (“BNA”), al cierre de sus operaciones;
o (ii) el Banco Central decida desdoblar el mercado libre
de cambios, serd el tipo de cambio vendedor del Ddlar
billete por operaciones comerciales o de exportacion (por
oposicion, al dolar financiero) que (x) publique el Banco
Central o (y) que surja del promedio aritmético simple de
los ultimos tres Dias Habiles previos a la Fecha de
Calculo de la Clase 2 el tipo de cambio informado por el
BNA, al cierre de sus operaciones; en los supuestos (i) y
(i) anteriores segun sea calculado por el Agente de
Célculo.

Sera la fecha que tendrd lugar el segundo Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago de la Clase 2 y/o a la
Fecha de Vencimiento de la Clase 2, segun corresponda
(la “Fecha de Calculo de la Clase 2”).

USS$1 (Doélares Estadounidenses uno) y multiplos de
USS$1 (Dolares Estadounidenses uno) por encima de
dicho monto.

USS$100 (Dolares Estadounidenses cien) y multiplos de

USS$1 (Ddlares Estadounidenses uno) por encima de
dicho monto.

24

==

Damian Iriarte
Subdelegado



Forma 'y Moneda de
Integracion:

Moneda de Pago:

Fecha de Vencimiento de la
Clase 2:

Amortizacion:

Tasa de Interés:

Las Obligaciones Negociables Clase 2 deberan ser
suscriptas e integradas unicamente en efectivo, en Pesos
al Tipo de Cambio Inicial, en las Fecha de Emision y
Liquidacion. La Compaiiia publicard el Tipo de Cambio
Inicial en el Aviso de Resultados.

Las Obligaciones Negociables Clase 2 que hubieran sido
integradas en la Fecha de Emision y Liquidaciéon seran
acreditadas por los Agentes Colocadores, y los Agentes
del MAE a través de CVSA, la entidad depositaria y
administradora del deposito colectivo, en las cuentas que
los inversores hayan previamente indicado a los Agentes
Colocadores y a los Agentes del MAE en la
correspondiente Orden de Compra (salvo en aquellos
casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea
necesario transferir las Obligaciones Negociables Clase 2
a los suscriptores con anterioridad al pago del precio, en
cuyo caso lo descripto en este punto podra ser realizado
con anterioridad a la correspondiente integracion). Para
mas informacion véase la seccion “Plan de Distribucion”
de este Suplemento de Prospecto.

Los pagos bajo las Obligaciones Negociables Clase 2
seran realizados en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable
en cada Fecha de Pago de la Clase 2 (conforme dichos
términos se definen mas adelante).

Sera en la fecha en que se cumplan 120 (ciento veinte)
meses contados desde la Fecha de Emision y
Liquidacion, segiin se informe oportunamente en el
Aviso de Resultados (la “Fecha de Vencimiento de la
Clase 27).

El capital de las Obligaciones Negociables Clase 2 sera
amortizado en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable en 24
cuotas trimestrales por trimestre vencido, consecutivas e
iguales. La primera cuota de amortizacion sera abonada
en la fecha en que se cumplan 51 meses contados desde
la Fecha de Emision y Liquidacion (cada una, una
“Fecha de Amortizacion de la Clase 2”), conforme al
cronograma detallado en el capitulo “Cronograma de
Pagos” de este Suplemento de Prospecto.

El capital no amortizado de las Obligaciones Negociables
Clase 2 devengard interés a una tasa fija nominal anual,
truncada a dos decimales, que surja del proceso de
determinacion de la misma detallado en el capitulo “Plan
de Distribucion” de este Suplemento de Prospecto, y sera
informada mediante el Aviso de Resultados (la “Tasa
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Opcion de Capitalizar:

Fechas de Pago de Intereses:

Base de Calculo para el pago
de los Intereses:

Periodo de Devengamiento de
Intereses:

Aplicable de la Clase 2” y, junto con la Tasa Aplicable
de la Clase 1, la “Tasa Aplicable”).

Desde la Fecha de Emision y Liquidacion y hasta la fecha
en que se cumplan 24 meses contados desde la Fecha de
Emision y Liquidacion (inclusive), siempre que no
hubiera ocurrido y subsista un Supuesto de
Incumplimiento, la Compafiia podra optar por capitalizar
total o parcialmente los intereses devengados
correspondientes al Periodo de Devengamiento de
Intereses correspondiente, lo que debera ser informado
por la Compaiiia a través de la publicacion de un aviso de
pago con la anticipacion correspondiente que requiera la
normativa aplicable.

Los Intereses seran pagados, en dinero o en especie en
caso que la Compaiiia opte por capitalizar intereses segin
lo indicado en “—Opcion de Capitalizar, (i)
inicialmente, semestralmente, en forma vencida, a partir
de la Fecha de Emision y Liquidacion hasta la fecha en
que se cumplan 24 meses desde dicha fecha, en las fechas
que sean un numero de dia idéntico a la Fecha de
Emision y Liquidaciéon, pero del correspondiente
semestre; y (ii) posteriormente, a partir de la fecha en que
se cumplan 24 meses desde la Fecha de Emision y
Liquidacion hasta la Fecha de Vencimiento de la Clase 2,
trimestralmente, en forma vencida, en las fechas que sean
un numero de dia idéntico a la Fecha de Emision y
Liquidacion, pero del correspondiente trimestre (cada
una, una “Fecha de Pago de Interés de la Clase 2” vy,
junto con las Fechas de Amortizacion de la Clase 2, cada
una, una “Fecha de Pago de la Clase 2” vy, a su vez,
junto con las Fechas de Pago de la Clase 1, cada una, una
“Fecha de Pago” y, conjuntamente, las “Fechas de
Pago”). Las Fechas de Pago de Intereses de la Clase 2
seran informadas mediante el Aviso de Resultados.

Para el calculo de los intereses se considerara la cantidad
real de dias transcurridos y un afio de 365 dias (cantidad
real de dias transcurridos/365).

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de
Intereses de la Clase 2 y la Fecha de Pago de Intereses de
la Clase 2 inmediatamente posterior, incluyendo el
primer dia y excluyendo el ultimo dia. Respecto de la
primera Fecha de Pago de Intereses de la Clase 2, se
considerard periodo de devengamiento de intereses, el
comprendido entre la Fecha de Emision y Liquidacion y
la primera Fecha de Pago de Intereses de la Clase 2,
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incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo dia.
Respecto de la ultima Fecha de Pago de Intereses de la
Clase 2, se considerard periodo de devengamiento de
intereses el comprendido entre la anteultima Fecha de
Pago de Intereses de la Clase 2 y la Fecha de
Vencimiento de la Clase 2, incluyendo el primer dia y
excluyendo el ultimo dia.

Renuncia: La Compaiia reconoce y declara que los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables Clase 2
denominadas en Doélares Estadounidenses y pagaderas en
Pesos reflejan su intencion y voluntad de endeudarse en
Dolares Estadounidenses y asumir el riesgo de su
endeudamiento en dicha moneda, previéndose la
integracion y el pago de los servicios en Pesos como una
modalidad de mecéanica en el funcionamiento de las
disposiciones  contractuales de las Obligaciones
Negociables Clase 2 y de sus obligaciones de pago en
Dolares Estadounidenses que no deben ser tomadas como
un mecanismo de ajuste, indexacion o repotenciacion de
deudas, prohibido bajo el Articulo 7 de la Ley N° 23.928
y normas modificatorias. Consecuentemente, y a todo
evento, la Compaiiia renuncia expresamente a excusar el
cumplimiento de sus obligaciones de pago en los
términos previstos en las Obligaciones Negociables Clase
2 con causa en una violacion a dicho precepto legal.
Véase “Factores de Riesgo—Riesgos Relacionados con
las  Obligaciones  Negociables—Las  Obligaciones
Negociables Clase 1 y las Obligaciones Negociables
Clase 2 denominadas en Dolares Estadounidenses, e
integradas y pagaderas en Pesos podrian ser objeto de
eventual cuestionamiento” de este Suplemento de
Prospecto.

Calificacion de Riesgo: Las Obligaciones Negociables Clase 2 contardan con
calificacidén de riesgo. Dicha calificacion serd publicada
en un aviso complementario al este Suplemento de
Prospecto. Las calificaciones de riesgo no representan en
ningin caso una recomendacion para comprar, mantener
o vender las Obligaciones Negociables Clase 2.

Descripcion de las Obligaciones Negociables

A continuacion, se describen los términos y condiciones adicionales de las Obligaciones Negociables, los cuales
deberan ser leidos junto con los términos y condiciones descriptos en “—Resumen de la Oferta de las Obligaciones
Negociables” de este capitulo, todo lo cual complementa los términos y condiciones generales que se detallan en
“Datos Estadisticos y Programa Previsto para la Oferta” y “De la Oferta y la Negociacion” del Prospecto.

Los términos utilizados en la presente seccién que no han sido definidos con anterioridad tendran el significado que a
ellos se les asigna en el apartado “—Definiciones”.
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Breve Descripcion de las Obligaciones Negociables

La emision de las Obligaciones Negociables fue aprobada por el directorio de la Compafiia con fecha 31 de mayo de
2022, conforme a las resoluciones de la asamblea ordinaria y extraordinaria de accionistas de la Compaiiia de fecha 5 de
abril de 2022 y 19 de mayo de 2022.

Las Obligaciones Negociables:

@) calificaran como obligaciones negociables simples no convertibles en acciones conforme a la Ley de
Obligaciones Negociables, tendran derecho a los beneficios alli establecidos y estaran sujetas a los
requisitos de procedimiento de la misma;

(ii) seran ofrecidas, emitidas y colocadas de acuerdo con y en cumplimiento de la Ley de Mercado de
Capitales; y

(iii) constituiran obligaciones incondicionales y no subordinadas de la Compaiiia.
Garantias

El pago en tiempo y forma del capital, intereses y montos adicionales, si hubieran, bajo las Obligaciones Negociables en
el plazo y en las condiciones estipuladas, ya sea en una fecha de pago de intereses, en una fecha de amortizacion de
capital, o como resultado de una aceleracion y caducidad de los plazos, recompra, rescate u otro, asi como la cancelacion
de intereses devengados como resultado de la mora en el pago del capital y/o de los intereses resultantes de las
Obligaciones Negociables, estaran garantizados por las garantias que se describen a continuacion (“Garantias™):

@) en todo momento, hasta la total cancelacion de todos los montos debidos bajo las Obligaciones Negociables, por:

(a) el Fideicomiso de Garantia;

(b) la Prenda de los Equipos del Proyecto (sujeto a los términos, condiciones y limitaciones previstas en la
seccion “—Prenda de los Equipos del Proyecto” en esta seccion); y

(¢) el Contrato de Prenda de Cuotapartes; y

(ii) hasta la Fecha de Finalizacion del Proyecto por:

(d) el Compromiso de Aportes; y
(e) el Seguro de Caucion.

Fideicomiso de Garantia

TMF Trust Company (Argentina) S.A., en su caracter de fiduciario del Fideicomiso Proyecto Araucaria (conforme
dicho término se define mas adelante), como fiduciante y fideicomisario (“TMF Argentina” o “Fideicomisario”), la
Compaiiia, como fiduciante y emisora de las Obligaciones Negociables, Stoneway Energy International LP, como
fiduciante (“SEILP” y, conjuntamente con la Compafiia y TMF Argentina, los “Fiduciantes”), y Banco de Servicios y
Transacciones S.A., como fiduciario (el “Fiduciario”), entre otras partes intervinientes, han celebrado con fecha 9 de
junio de 2022 un contrato de cesion fiduciaria y fideicomiso con fines de garantia (el “Contrato de Fideicomiso de
Garantia”), a los efectos de constituir un fideicomiso de garantia bajo el marco normativo previsto en los Capitulos 30
y 31 del Titulo IV del Libro Tercero del Cdédigo Civil y Comercial de la Nacion (el “Fideicomiso de Garantia”), a fin
de ceder al Fiduciario, en beneficio de los Tenedores como beneficiarios, en garantia de (i) el cumplimiento en tiempo y
forma y como mecanismo de pago de todas y cada una de las obligaciones de pago relacionadas con y/o de cualquier
manera vinculadas a las Obligaciones Negociables (incluyendo sin limitacion el pago de capital, intereses
compensatorios, intereses punitorios, costos, gastos y demas cargos y compromisos de pago de cualquier otra indole),
incluyendo las sumas que resulten exigibles por haberse producido una aceleracion y/o caducidad de plazos y (ii) la
aplicacion del producido de la colocacion al Proyecto.
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Cada uno de los Fiduciantes han cedido (o cederan, segiin corresponda) fiduciariamente a favor del Fiduciario, y en
beneficio de los tenedores de las Obligaciones Negociables, con fines de garantia, la propiedad fiduciaria de los siguientes
derechos (todos ellos en conjunto, los “Derechos Cedidos™):

®

(i)

(iii)

@iv)

4]

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

todas las sumas de dinero debidas bajo el Contrato de Abastecimiento del Proyecto, incluyendo las
sumas de dinero debidas a la Compaiiia con motivo de la generacion de la turbina adicional TG-13
habilitada en diciembre 2019, como también toda suma de dinero debida a la Compaiiia asi como
también aquellos derivados de cualquier renovacion y/o modificacion y/o agregado y/o sustitucion
(total o parcial) de dicho Contrato de Abastecimiento del Proyecto (los “Derechos de Cobro”);

todas las sumas de dinero debidas a la Compaiiia en virtud de, en relaciéon con, o vinculados a, el
Contrato EPC y la Garantia EPC (una vez emitida), asi como cualesquiera otros derechos de la
Compaiiia como beneficiario de cualquier pago y cualquiera de las representaciones y garantias o
indemnizaciones bajo los mismos;

todas las sumas de dinero debidas a cada uno de los Fiduciantes (segiin corresponda) en virtud de, en
relacién con, o vinculados a, el Contrato de Mantenimiento a Largo Plazo y el Contrato de Operacion y
Mantenimiento, asi como los derechos de cada uno de los Fiduciantes (segiin corresponda) como
beneficiarios de cualquier pago y cualquiera de las representaciones y garantias o indemnizaciones
establecidas, dejandose establecido que los derechos cedidos bajo el Contrato de Mantenimiento a
Largo Plazo y el Contrato de Operacion y Mantenimiento no incluyen aquellos derechos de cobro en
relacion con los Equipos del Ciclo Abierto;

todas las sumas de dinero debidas a la Compaiiia en virtud de, en relacion con, o vinculados a, el
Contrato de Compraventa de Turbina de Vapor; asi como cualesquiera otros derechos de la Compaiiia
como beneficiario de cualquier pago y cualquiera de las representaciones y garantias o
indemnizaciones bajo el mismos;

el porcentaje de los derechos de cobro correspondientes a la Central San Pedro bajo las Pdlizas de
Seguros y de los fondos pagaderos bajo las mismas en relacion con el Proyecto o cualquier pago en
Caso de Siniestro, dejandose establecido que los derechos cedidos no incluyen aquellos derechos de
cobro en relacion con los Equipos del Ciclo Abierto;

el producido resultante de la colocacion de las Obligaciones Negociables y/o por cualquier emision
adicional, reapertura, serie, canje (total o parcial) de cualquiera de tales Obligaciones Negociables,
netos de gastos relacionados con la colocacion de las mismas;

todos los fondos depositados en las Cuentas Fiduciarias, en la Cuenta de la Compaiia y en la Cuneta
Cuotapartista en cualquier momento;

los activos que constituyen las Inversiones Permitidas y el resultado de las Inversiones Permitidas que
realice el Fiduciario conforme con lo previsto en el Fideicomiso de Garantia;

cualquier pago por Expropiacion correspondiente a los activos dados en Garantia o a cualquiera de los
acuerdos respecto de los cuales existen Derechos Cedidos; y

cualquier pago o percepcion de fondos en Caso de Pago o Terminacién de los Documentos del Proyecto
y/o cobro de un siniestro bajo el Seguro de Caucioén y/o ejecucion del Compromiso de Aportes.

Adicionalmente, los fondos eventualmente percibidos por el Fiduciario bajo el Seguro de Caucidn o por el Agente de la
Garantia bajo el Compromiso de Aportes seran considerados parte de los bienes del Fideicomiso de Garantia.

La Compaiiia instruira irrevocablemente a los colocadores de las Obligaciones Negociables para que el producido de la
colocacion sea puesto a disposicion del Fiduciario, neto de gastos de colocacion, quien depositara o invertird dichos fondos
de acuerdo a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso de Garantia siguiendo el Procedimiento de Desembolso. Para
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mayor informacién véase la seccion “Esquema de Procedimiento de Desembolso y Pago” y “Destino de los Fondos” de
este Suplemento de Prospecto.

Los fondos tinicamente seran desembolsados siguiendo el Procedimiento de Desembolso.

El Fideicomiso de Garantia (y su condicion de beneficiarios bajo el mismo) se considerara aceptado por los tenedores
de las Obligaciones Negociables con el pago del monto a integrar por las Obligaciones Negociables de las que hubiesen
resultado adjudicatarios.

A los efectos del perfeccionamiento de la cesion de la propiedad fiduciaria de los Derechos Cedidos en el marco del
Fideicomiso de Garantia, conforme lo requerido por el articulo 1620 del Cédigo Civil y Comercial, los Fiduciantes (segiin
corresponda), deberan:

®

(i)

(iii)

@iv)

4]

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

en o antes del inicio del Periodo de Difusion, publicar en el Boletin Oficial de la Republica Argentina y
en los Sistemas Informativos el aviso previsto por el articulo 10 de la Ley de Obligaciones
Negociables, segun lo requerido por el articulo 3 de la Ley de Obligaciones Negociables, dando cuenta
de la cesion fiduciaria con fines de garantia de los Derechos Cedidos,

en o antes de la Fecha de Emision y Liquidacion, notificar a CAMMESA la cesion de la propiedad
fiduciaria de los Derechos de Cobro en el marco del Contrato de Abastecimiento del Proyecto;

en o antes de (x) la fecha en que se cumplan cuarenta y cinco (45) dias corridos desde la Fecha de Emision y
Liquidacion, o (y) la fecha en la cual la Compaiiia deba efectuar un pago bajo el Contrato PC, el Contrato de
Ingenieria, el Contrato de Asistencia Técnica o el Contrato de Coordinacion notificar al Contratista PC, al
Contratista de Procura y Construccion, al Contratista de Ingenieria o al Contratista de Asistencia Técnica la cesion
de los Derechos Cedidos bajo dichos contratos;

dentro de los 10 Dias Habiles de emitida la Garantia PC, la Compafiia debera, en forma conjunta con el
Fiduciario, notificar a la aseguradora que hubiere emitido la correspondiente poliza, acerca de la cesion
de los Derechos Cedidos en relacion con la Garantia PC;

en o antes de (x) la fecha en que se cumplan cuarenta y cinco (45) dias corridos desde la Fecha de Emision y
Liquidacién, o (y) la fecha en la cual la Compaiia deba efectuar un pago bajo el Contrato de Operacion y
Mantenimiento y/o el Contrato de Mantenimiento a Largo Plazo, lo que ocurra primero, notificar al Contratista de
Operacion y Mantenimiento y al Contratista de Mantenimiento a Largo Plazo, la cesion de la propiedad
fiduciaria de los Derechos Cedidos bajo dichos contratos;

tan pronto sea celebrado el Contrato de Compraventa de la Turbina de Vapor, pero en ningin caso en
un plazo mayor a 15 (quince) Dias Habiles de aquello, la Compaiiia, debera, en forma conjunta con el
Fiduciario, notificar al Proveedor de la Turbina de Vapor (y obtener su consentimiento, de
corresponder) acerca de la cesion de los Derechos Cedidos en relacion con el Contrato de Compra de la
Turbina de Vapor;

en o antes de la fecha en que se cumplan quince (15) Dias Habiles desde la Fecha de Emision y
Liquidacion, notificar a las Compaiias Aseguradoras acerca de la cesion de los Derechos Cedidos
respecto de las Polizas de Seguro;

en forma inmediata de producido un Caso de Pago o Terminacion de los Documentos del Proyecto,
notificar a la correspondiente contraparte acerca de la celebracion del Fideicomiso de Garantia;

tan pronto sea abierta la Cuenta de la Compaiiia, pero en ningiin caso en un plazo mayor a 10 Dias
Habiles de aquello, notificar a la entidad financiera correspondiente la cesion de los Derechos Cedidos
bajo la Cuenta de la Compaiiia; y

tan pronto sea abierta la Cuenta Cuotapartista, pero en ningiin caso con posterioridad a la Fecha de
Emision y Liquidacion, notificar a la sociedad gerente y a la sociedad depositaria la cesion de los

30

==

Damian Iriarte
Subdelegado



Derechos Cedidos bajo la Cuenta Cuotapartista y la prenda de cuotapartes instrumentada mediante el
Contrato de Prenda de Cuotapartes.

Asimismo, cabe destacar que con fecha 6 de junio de 2022, UMB Bank N.A., en su caracter de trustee y agente de la
garantia (“UMB”) bajo el Indenture y el Intercreditor Agreement de fecha 17 de mayo de 2022, celebrados por SCC
Power Plc, SEILP, la Compaiiia, entre otras partes intervinientes (el “Indenture” y el “Intercreditor Agreement”,
respectivamente), ha instruido a TMF Argentina, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso Proyecto Araucaria no a
titulo personal, a que ceda los Derechos Cedidos y a que constituya la Prenda sobre los Equipos del Proyecto (respecto de
aquellos equipos que se encontraban cedidos fiduciariamente al Fideicomiso Proyecto Araucaria). A los fines de emitir la
instruccion referida, UMB Bank N.A. y la Compaiiia han seguido el mecanismo previsto a dichos efectos en el Indenture
y en el Intercreditor Agreement, incluyendo la presentacion por parte de la Compaiiia de (i) un certificado de funcionario
manifestando que se han cumplido las condiciones precedentes para incurrir en el financiamiento del Proyecto y para
constituir gravamenes sobre los activos correspondientes al ciclo combinado de la Central San Pedro, y (ii) opiniones
legales de abogados locales y del exterior.

Actividades Permitidas Relacionadas con el Combustible

En caso que la Compaiiia decida ceder sus derechos de cobro bajo el Contrato de Abastecimiento del Proyecto a obtener
un reembolso de gastos relacionados con la provisiéon de combustible por parte de CAMMESA, segun ello sea notificado
por la Compaiiia al Fiduciario y a TMF Argentina, a favor de una contraparte contractual bajo un contrato de provision
de combustible en relacion con la turbina de gas correspondiente al ciclo combinado de la Central San Pedro, el
Fiduciario debera ceder en garantia o pago a favor de la contraparte contractual por una suma que no podra exceder en
cualquier momento los US$5.000.000 (Délares estadounidenses cinco millones) que corresponda a dichos derechos de
cobro contra CAMMESA que la Compaifiia tenga derecho a percibir; estableciéndose que tal transferencia o cesion no
debera extenderse a ninglin otro derecho o porcion de derecho de la Compaiiia a recibir cualquier otro monto o crédito
bajo, en relacion con, o conforme al Contrato de Abastecimiento del Proyecto. El Fiduciario debera informar a
CAMMESA que el pago debera ser realizado en la cuenta de la contraparte contractual respectiva bajo dicho contrato de
provision de combustible inicamente hasta el monto efectivamente cedido bajo el derecho de cobro. El Fiduciario y la
Compaifiia se comprometen a realizar todos aquellos actos necesarios a fin de perfeccionar lo indicado en este apartado.

Descripcion de las Cuentas Fiduciarias

Seran la Cuenta de Fondeo, la Cuenta de Reserva, la Cuenta de Cobranzas y Pagos y la Cuenta de Gastos, y cualquier
otra cuenta que revista el caracter de Cuenta Fiduciaria de conformidad con el Contrato de Fideicomiso de Garantia. En
caso que existieran fondos provenientes del Seguro de Caucion, del Compromiso de Aportes de Capital, de los Derechos
Cedidos o cualquier otro fondo recibidos en Délares, cualquiera fuera su causa, el Fiduciario estara habilitado a abrir
una cuenta bancaria en Doélares, a nombre del Fiduciario en su caracter de fiduciario bajo el Fideicomiso de Garantia y
no a titulo personal, que cumpla con las mismas caracteristicas que las restantes Cuentas Fiduciarias, a los efectos de su
retencion en garantia de, y su posterior aplicacion a, el pago de los servicios de capital y de intereses bajo cada una de
las Obligaciones Negociables.

El Fiduciario utilizara los fondos acreditados en dichas Cuentas Fiduciarias, y cualquier otro fondo que sea recibido por
el Fideicomiso de Garantia, para el pago de las Obligaciones Negociables, de acuerdo con los términos previstos en este
Suplemento de Prospecto y en los restantes Documentos del Financiamiento (con excepcion de lo dispuesto en el
presente Suplemento de Prospecto y en el Contrato de Fideicomiso de Garantia respecto del Procedimiento de
Desembolso).

Cuenta de Fondeo
La Cuenta de Fondeo sera fondeada en la Fecha de Emision y Liquidaciéon (o tan pronto como sea posible) con el
producido neto de la colocacion de las Obligaciones Negociables y/o con el producido de las inversiones transitorias
permitidas en la seccion “Destino de Fondos™.

Los fondos en la Cuenta de Fondeo se destinaran:

@) a la Cuenta de Reserva por un monto equivalente al Monto de Reserva Requerido (conforme dicho
término se define mas adelante); y
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(ii) al pago de los gastos, costos e impuestos vinculados a los Costos de Construccion, siguiendo el
Procedimiento de Desembolso;

quedando entendido que los fondos en la Cuenta de Fondeo seran invertidos por el Fiduciario pendientes su
aplicacion, en Inversiones Permitidas, segun lo establecido en el Contrato de Fideicomiso de Garantia.

Cuenta de Reserva

Hasta que el Fiduciario hubiera recibido el pago de la primera factura bajo el Contrato de Abastecimiento del Proyecto, el
Fiduciario utilizara los fondos correspondientes del producido de la emision de las Obligaciones Negociables para fondear
la Cuenta de Reserva del Fideicomiso de Garantia con un monto equivalente al Monto de Reserva Requerido, quedando
entendido que los fondos en la Cuenta de Reserva seran invertidos por el Fiduciario pendientes su aplicacion, en
Inversiones Permitidas, segiin lo establecido en el Contrato de Fideicomiso de Garantia. A los fines de cumplir con el
Monto de Reserva Requerido, el Fiduciario dispondra de los fondos depositados de la Cuenta de SPI y/o en la Cuenta de
Fondeo y/o en la Cuenta de Cobranzas y Pagos y/o en cualquier otra Cuenta Fiduciaria, transfiriendo la cantidad necesaria
para componer (o recomponer) el Monto de Reserva Requerido.

Cuenta de Cobranzas y Pagos

Es la Cuenta Fiduciaria en la cual se depositaran los fondos que se perciban en razoén de los Derechos Cedidos; en
particular en razon del Contrato de Abastecimiento del Proyecto. Los fondos en la Cuenta de Cobranzas y Pagos se
destinaran, conforme al siguiente orden de prioridad (excepto los fondos relativos al Seguro de Caucion, Expropiacion,
Polizas de Seguro y Casos de Pago y Terminacion de los Documentos del Proyecto, los cuales seran aplicados segun lo
indicado mas adelante):

@) en primer lugar, al Fiduciario, para el pago de los gastos e impuestos del Fideicomiso de Garantia;

(ii) en segundo lugar, en su caso, a constituir o reconstituir (seglin sea el caso) el Fondo de Gastos por
hasta el Monto Minimo del Fondo de Gastos;

(iii) en tercer lugar, al pago de gastos operativos ordinarios vinculados con la operacion del Proyecto
por hasta el Equivalente en Pesos de US$250.000 por mes, segin se indique en un Certificado de
Transferencia, estableciéndose que dichos pagos podran ser efectuados desde la Cuenta de la
Compaiiia, previa transferencia a la Cuenta de la Compaiiia, en caso que: (a) (1) la Ley Aplicable
no le permita (o limite) al Fiduciario acceder al mercado local de cambios para realizar dicho pago
0 (2) dicho acceso se encuentre prohibido o limitado en virtud de restricciones de hecho o de facto
para la compra de Doélares que resulten necesarios o para la transferencia de los mismos por parte
del Fiduciario al acreedor de que se trate desde la Cuenta de Cobranzas y Pagos, y tanto en (1)
como en (2) que dicho acceso se encuentre permitido (o no limitado) para la Compaiiia, y (3) se
hayan arbitrado los mecanismos necesarios para asegurar la inmediata transferencia y pago al
tercero que corresponda; o (b) se trate de pagos relacionados con impuestos o retenciones
impositivas relacionadas del Proyecto;

(iv) en cuarto lugar, al pago al Contratista de Operaciéon y Mantenimiento y al Contratista de
Mantenimiento a Largo Plazo de la porcion de cualquier monto adeudado bajo el Contrato de
Operacion y Mantenimiento y el Contrato de Mantenimiento a Largo Plazo correspondiente a los
Equipos del Proyecto, segin se indique en un Certificado de Transferencia, estableciéndose que
dichos pagos podran ser efectuados desde la Cuenta de la Compaiiia, previa transferencia a la
Cuenta de la Compailia, en caso que: (a) (1) la Ley Aplicable no le permita (o limite) al Fiduciario
acceder al mercado local de cambios para realizar dicho pago o (2) dicho acceso se encuentre
prohibido o limitado en virtud de restricciones de hecho o de facto para la compra de Ddlares que
resulten necesarios o para la transferencia de los mismos por parte del Fiduciario al acreedor de
que se trate desde la Cuenta de Cobranzas y Pagos, y tanto en (2) como en (2) que dicho acceso se
encuentre permitido (o no limitado) para la Compaiiia, y (3) se hayan arbitrado los mecanismos
necesarios para asegurar la inmediata transferencia y pago al tercero que corresponda;
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) en quinto lugar, al pago, en cada Fecha de Pago correspondiente, al pago de intereses devengados
y Montos Adicionales bajo las Obligaciones Negociables;

(vi) en sexto lugar, en cada Fecha de Pago correspondiente, al pago de servicios de capital bajo las
Obligaciones Negociables; y

(vii) en séptimo lugar, en su caso, a constituir o reconstituir (seglin sea el caso) el Fondo de Reserva por
hasta el Monto de Reserva Requerido;

quedando establecido que,

(1) en caso de que el Fiduciario reciba fondos del Seguro de Caucion, el Fiduciario debera
aplicar dichos fondos en primer Iugar, a Costos de Construcciéon (debiendo, a tal efecto,
basarse en el informe del Ingeniero Independiente y las restantes condiciones que se indiquen
en el Fideicomiso de Garantia) y, s6lo en el caso de existir un remanente, en segundo lugar,
dichos fondos deberan ser aplicados a amortizar anticipadamente las Obligaciones
Negociables, en forma proporcional entre las distintas Clases en circulacion a dicho momento,
en la fecha de pago de intereses inmediatamente siguiente a la fecha en la que se reciban los
mencionados fondos, estableciéndose que en caso ello resulte en una amortizacion parcial, los
referidos fondos deberan ser aplicados a las cuotas de amortizacion que correspondan en
forma inversa al vencimiento;

(2) en caso de que el Fiduciario reciba fondos de las Polizas de Seguro o fondos de Casos de
Pago y Terminacion de los Documentos del Proyecto: (x) por montos iguales o inferiores al
equivalente de US$2.000.000 en forma individual, o de US$10.000.000 en forma agregada,
para cada uno de los mencionados casos, y reciba, a su vez, un informe suscripto por el
Ingeniero Independiente declarando que de aplicarse dichos Fondos (1) podria razonablemente
esperarse que el Proyecto sea completado con anterioridad a la Fecha de Finalizacion del
Proyecto, o bien (2) luego de la Fecha de Finalizacion del Proyecto, podria razonablemente
esperarse que se mantenga la continuidad del Proyecto, entonces el Fiduciario debera
reinvertir dichos fondos en el Proyecto de conformidad a lo indicado en el informe referido
anteriormente; o (y) por montos en exceso de los indicados en el apartado (x) anterior,
entonces el Fiduciario debera aplicar dichos fondos a amortizar anticipadamente las
Obligaciones Negociables, en forma proporcional entre las distintas Clases en circulacion a
dicho momento, en la fecha de pago de intereses inmediatamente siguiente a la fecha en la que
se reciban los mencionados fondos, estableciéndose que en caso ello resulte en una
amortizacion parcial, los referidos fondos deberan ser aplicados a las cuotas de amortizacion
que correspondan en forma inversa al vencimiento; y

(3) en caso de que el Fiduciario reciba fondos de una Expropiacion, dichos fondos deberan ser
aplicados a amortizar anticipadamente las Obligaciones Negociables, en forma proporcional
entre las distintas Clases en circulacion en dicho momento, en la fecha de Pago
inmediatamente siguiente a la fecha en la que se reciban los mencionados fondos,
estableciéndose que en caso ello resulte en una amortizacion parcial, los referidos fondos
deberan ser aplicados a las cuotas de amortizacion que corresponda en forma inversa al
vencimiento.

Los fondos en la Cuenta de Cobranzas y Pagos, incluyendo cualquier excedente de fondos una vez realizadas las
aplicaciones indicadas anteriormente, seran invertidos por el Fiduciario pendientes su aplicacion, en Inversiones
Permitidas, segtn lo establecido en el Contrato de Fideicomiso de Garantia.

Cuenta de Gastos

El Fiduciario debera abrir,

en su caracter de fiduciario bajo el Contrato de Fideicomiso de Garantia y no a titulo personal,

en cualquier entidad financiera de la Republica Argentina con la calificacion crediticia prevista en el Fideicomiso de
Garantia, una cuenta bancaria en Pesos, a fin de conformar el fondo de gastos del Fideicomiso de Garantia.
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Cuenta de la Compaiiia

La Compaiiia deberd abrir una cuenta bancaria en Pesos, en Banco de Servicios y Transacciones S.A., a la cual se podran
transferir fondos desde la Cuenta de Fondeo o de la Cuenta de Cobranzas y Pagos a los efectos de acceder al mercado
libre de cambios para realizar pagos de Costos de Construccion o costos operativos (en caso que el Fiduciario, en virtud
de las restricciones cambiarias que resulten aplicables al momento del pago, no cuente con acceso al mercado libre da
cambios para efectuar dicho pago), entre otros supuestos (la “Cuenta de la Compaiiia”).

La Cuenta de la Compaiiia sera prendada en favor del Fiduciario y en beneficio de los Tenedores y sera administrada por
el Fiduciario en virtud de un poder especial irrevocable a ser otorgado por la Compaiia en su favor. Asimismo, los
fondos depositados en la Cuenta de la Compaiiia seran cedidos en garantia al Fiduciario en el marco del Fideicomiso de
Garantia. La Compaiiia renuncia en forma irrevocable a operar en forma directa la Cuenta de la Compaiiia y se obliga a
no llevar a cabo ningtin acto que pudiera afectar la plena vigencia, operatividad y los efectos de la prenda sobre la Cuenta
de la Compaiiia y el poder especial irrevocable a ser otorgado a favor del Fiduciario. En caso de que la Compaiiia debiera
realizar movimientos desde la referida Cuenta de la Compaiiia, los mismos no podran, en ningin caso, ser realizados en
forma directa por la Compaifiia, sino que dicho movimiento inicamente podra ser realizado por el Fiduciario, en virtud
del poder especial irrevocable referido, previa solicitud de la Compaiiia al Fiduciario con una anticipaciéon no menor a 1
(un) Dia Habil.

Cuenta Cuotapartista

Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado “—Descripcion de las Cuentas Fiduciarias—Cuenta de Fondeo” y “—
Descripcion de las Cuentas Fiduciarias—Cuenta de Cobranzas y Pagos”, (i) en caso que la Cuenta de Fondeo no
estuviera abierta en o antes de la Fecha de Emision y Liquidacion de las Obligaciones Negociables, en la Fecha de
Emision y Liquidacion de las Obligaciones Negociables, la Compaiiia depositara el producido neto de la colocacion de
las Obligaciones Negociables en la Cuenta Cuotapartista a efectos de suscribir en forma inmediata cuotapartes de ciertos
fondos comunes de inversion elegibles, las cuales se encuentran prendadas a favor del Agente de la Garantia en virtud del
Contrato de Prenda de Cuotapartes; y (ii) en caso que la Cuenta de Cobranzas y Pagos no estuviera abierta en o antes de
la Fecha de Emision y Liquidacion de las Obligaciones Negociables y mientras la Cuenta de Cobranzas y Pagos no esté
abierta, la Compaifiia instruird a los deudores cedidos a que depositen los fondos que se perciban en razon de los
Derechos Cedidos en la Cuenta de la Compaiiia, y otorgara al Fiduciario una instruccion irrevocable a efectos de que el
Fiduciario debite dichos fondos a la mayor brevedad posible y los transfiera a la Cuenta Cuotapartista a efectos de
suscribir en forma inmediata cuotapartes de ciertos fondos comunes de inversion elegibles, las cuales se encuentran
prendadas a favor del Agente de la Garantia en virtud del Contrato de Prenda de Cuotapartes.

La Cuenta Cuotapartista serd administrada por el Fiduciario, en virtud de un poder especial irrevocable a ser otorgado por
la Compaiiia a su favor. Los saldos monetarios existentes en la Cuenta Cuotapartista seran cedidos en garantia al
Fiduciario en el marco del Contrato de Fideicomiso y las cuotapartes que se suscriban seran prendadas a favor de Banco
de Servicios y Transacciones S.A., en caracter de agente de la garantia en beneficio de los tenedores de las Obligaciones
Negociables, en virtud del Contrato de Prenda de Cuotapartes. La Compaiiia notificara la cesion de los saldos y la prenda
de las cuotapartes a la sociedad gerente y a la sociedad depositaria que corresponda antes de la Fecha de Emision y
Liquidacion.

La Compaiiia renuncia en forma irrevocable a operar en forma directa la Cuenta Cuotapartista y se obliga a no llevar a
cabo ningun acto que pudiera afectar la plena vigencia, operatividad y los efectos de la prenda sobre las cuotapartes, la
cesion fiduciaria de los saldos monetarios y el poder especial irrevocable a ser otorgado a favor del Fiduciario. En caso
de que la Compaiiia debiera realizar movimientos desde la referida Cuenta Cuotapartista, los mismos no podran, en
ningun caso, ser realizados en forma directa por la Compafiia, sino que dicho movimiento unicamente podra ser realizado
por el Fiduciario, en virtud del poder especial irrevocable referido, previa solicitud de la Compania al Fiduciario con una
anticipacion no menor a 1 (un) Dia Habil.

El Fiduciario aplicara los fondos provenientes del rescate de cuotapartes para (i) realizar pagos de los Costos de
Construccion; y (ii) realizar pagos conforme al orden de prelacion indicado en “—Descripcion de las Cuentas
Fiduciarias—Cuenta de Cobranzas y Pagos”. A tal efecto, la Compafiia remitira al Fiduciario un requerimiento de
fondos en cada oportunidad que deba efectuarse un pago seglin lo indicado en los puntos (i) y (ii) anteriores, con una
anticipacion no menor a 5 (cinco) Dias Habiles de la fecha de pago comprometida, en cuyo caso el Fiduciario procedera a
rescatar cuotapartes por el monto necesario y realizara el pago correspondiente, previa transferencia de los fondos a la
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Cuenta de la Compaiiia, sujeto a que la Compaiiia acredite al Fiduciario, a exclusivo criterio del Fiduciario, que se han
arbitrado los mecanismos necesarios para asegurar la inmediata transferencia y pago al tercero que corresponda.

Se deja expresamente establecido que el Fiduciario podra aplicar los fondos provenientes del rescate de cuotapartes para
el pago de Gastos e Impuestos del Fideicomiso e indemnidades debidas al Fiduciario y/o Agente de la Garantia, y para
mantener el Monto de Reserva Requerido, hasta tanto se hubiese abierto la Cuenta de Reserva y la Cuenta de Reserva, a
cuyos efectos podra realizar los rescates de cuotapartes que resulten necesarios y transferir y realizar pagos desde la
Cuenta de la Compaiiia.

Una vez abiertas la Cuenta de Fondeo y la Cuenta de Cobranzas y Pagos, las Cuotapartes seran cedidas al Fiduciario o
seran rescatadas y el saldo del rescate sera transferido a la Cuenta de Fondeo y a la Cuenta de Cobranzas y Pagos, segiin
corresponda.

Compromiso de Aportes

En caso de que, en cualquier momento antes de la Fecha de Finalizacion del Proyecto (conforme dicho término se define
mas adelante), (a) el Ingeniero Independiente, a solicitud del Agente de la Garantia, determinara que los Costos de
Construccion vencidos o a vencer exceden el monto de los fondos depositados en la Cuenta de Fondeo (o en la Cuenta
Cuotapartista, de corresponder) (un “Faltante”), o (b) la Cuenta de la Compania se encontrare embargada o por cualquier
otro motivo inoperable y dicha circunstancia impidiese operativamente realizar pagos de Costos de Construccion o costos
operativos desde dicha cuenta, segin corresponda; el Obligado Adicional se compromete irrevocablemente, a simple
requerimiento del Agente de la Garantia, a realizar uno o mas aportes a la Emisora (los “Aportes Adicionales™) por hasta
el importe del Faltante o a realizar pagos por cuenta y orden de la Emisora, por hasta el monto del pago que corresponda
(el “Compromiso de Aportes”); estableciéndose, que (a) el Compromiso de Aportes solo sera exigible siempre que (i)
se haya denunciado el siniestro y percibido las sumas pagaderas por la Aseguradora bajo el Seguro de Caucidn, y
considerando tales sumas, subsistiera el Faltante; o (ii) se haya denunciado el siniestro a la Asegurador abajo el Seguro
de Caucidn y esta desconociera o rechazara el reclamo o no hubiese efectuado el pago dentro de los 120 dias corridos de
la fecha de dicha denuncia; o (iii) la Cuenta de la Compaiia se encontrare embargada o por cualquier otro motivo
inoperable y dicha circunstancia impidiese operativamente realizar pagos de Costos de Construccion o costos operativos,
segun corresponda; y (b) los Aportes Adicionales no podran superar (i) el monto del Faltante al momento de cada Aporte
Adicional; y (ii) en conjunto con todo otro Aporte Adicional realizado con anterioridad, un monto de US$50 millones (o
su Equivalente en Pesos).

En el marco del Compromiso de Aportes, el Obligado Adicional se compromete a cumplir con ciertos compromisos entre
los cuales se encuentran: (i) mantener en vigencia la personeria juridica y todas las inscripciones necesarias para
mantener dicha personeria; (ii) realizar todo acto razonable para mantener vigentes todos los derechos, autorizaciones,
contratos, poderes, prerrogativas, franquicias, inscripciones, licencias y similares cuyo incumplimiento o ausencia
pudiera tener un efecto adverso sustancial en los negocios, condicion financiera o de otro tipo, o en el resultado de las
operaciones del Obligado Adicional; (iii) mantener sus Bienes en buen estado y condiciones de funcionamiento y adoptar
en la tenencia y explotacion de todos sus activos y en el desarrollo de todas sus actividades el cuidado y diligencia
propios de un buen hombre de negocios, y (iv) no realizar acto alguno que pudiese afectar adversamente la validez y/o
eficacia de los Documentos del Financiamiento; entre otros.

La Compafiia debera emitir a favor del Agente de la Garantia un pagaré por una suma de US$50 millones, a la vista y no
a la orden, el cual debera ser avalado por el Obligado Adicional (el “Pagaré”). El Pagaré se emitird exclusivamente a los
efectos de evidenciar el Compromiso de Aportes en un documento que habilite la accion judicial ejecutiva, quedando
entendido, que el Agente de la Garantia (a) solamente presentara el Pagaré para su cobro y/o iniciard acciones judiciales
a los fines del cobro en caso que el Obligado Adicional incumpliera con su obligacion de realizar el Aporte Adicional
segun lo indicado en el Compromiso de Aportes; y (b) que en caso de ejecucion judicial del Pagaré, si el valor nominal
expresado en el Pagaré fuera mayor al Aporte Adicional requerido por el Agente de la Garantia en el marco del
Compromiso de Aportes, el Agente de la Garantia solamente podra reclamar el pago del Aporte Adicional requerido.

Todo pago que se realice en razon del Pagaré reduciré la obligacion del Obligado Adicional pro tanto, y cualquier pago
de un Aporte Adicional cancelara la obligacion del Obligado Adicional de pagar la porcion del capital del Pagaré que
represente dicho Aporte Adicional pro fanto; estableciéndose, sin embargo, que la Compaiiia podra solicitar por escrito al
Agente de la Garantia, con no menos de cinco (5) Dias Habiles de anticipacion a la fecha del Aporte Adicional, la
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cancelacion y devolucion del Pagaré, en cuyo caso, dentro de un plazo de cinco (5) Dias Habiles desde que se realice
efectivamente el Aporte Adicional, el Agente de la Garantia entregara a la Compaiiia el Pagaré, contra la previa entrega,
por parte de la Compaiiia, de un Pagaré que represente el saldo de Compromiso de Aportes existente a esa fecha neto del
Aporte Adicional correspondiente, quedando a cargo de la Compaiiia todos los costos, gastos, cargas, impuestos, tasas,
contribuciones y otras erogaciones correspondientes a dicho canje del Pagaré.

El Agente de la Garantia devolvera a la Compaiiia el Pagaré al vencimiento del periodo de vigencia del Compromiso de
Aportes.

Prenda de los Equipos del Proyecto

La Compaifiia, SEILP y TMF Argentina, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso Proyecto Araucaria y no a titulo
personal, han suscripto o suscribiran, segin corresponda, con el Agente de la Garantia, actuando este ultimo en beneficio
unico y exclusivo de los tenedores de las Obligaciones Negociables, en los términos del articulo 142 de la Ley de
Financiamiento Productivo N° 27.440 (sus modificatorias y complementarias, la “Ley de Financiamiento Productivo”),
ciertos contratos de prenda con registro en los términos del Decreto-Ley N° 15.348/46 de Prenda con Registro (sus
modificatorias y complementarias, la “Ley de Prenda con Registro”) (conjuntamente, los “Contratos de Prenda”), a
fin de constituir un derecho real de prenda en primer grado de privilegio sobre los Equipos del Proyecto para garantizar el
cumplimiento en tiempo y forma de todas y cada una de las obligaciones de pago asumidas y/o a ser asumidas por la
Compaiiia frente a los tenedores de las Obligaciones Negociables emergentes de, relacionadas con y/o de cualquier
manera vinculadas a las Obligaciones Negociables (la “Prenda de los Equipos del Proyecto™).

Los Contratos de Prenda y la designacion del Agente de la Garantia bajo los mismos se consideraran ratificados y
aceptados por los tenedores de las Obligaciones Negociables con la suscripcion e integracion de las Obligaciones
Negociables de las que hubiesen resultado adjudicatarios o con la adquisicion posterior de las Obligaciones Negociables
en mercado secundario, segin corresponda.

La Prenda de los Equipos del Proyecto sobre (i) una turbina de gas Siemens SGT-800 de 54 MW de capacidad nominal
(TG13); (ii) el transformador correspondiente a dicha turbina; y (iii) tres calderas de recuperacion de vapor Hyunday,
modelos HRSG actualmente ubicados en la Central San Pedro ha sido constituida mediante contrato de prenda con
registro de fecha 9 de junio de 2022, celebrado entre la Compafiia, SEILP y TMF Argentina, en su caracter de fiduciario
del Fideicomiso Proyecto Araucaria y no a titulo personal, y el Agente de la Garantia. Dicha prenda fue inscripta en el
Registro de Créditos Prendarios N° 1 de la localidad de San Pedro con fecha 9 de junio de 2022.

A su vez, la Prenda de los Equipos del Proyecto sobre los equipos que seran adquiridos con posterioridad al presente
Suplemento, es decir, (i) una turbina de vapor marca de aproximadamente 60 MW de capacidad nominal, (ii) el
transformador correspondiente a dicha turbina; y (iii) cualquier otro Equipo del Proyecto con aptitud para ser prendado, a
criterio del Agente de la Garantia y/o del Registro de Créditos Prendarios que corresponda, sera constituida a medida que
dichos Equipos del Proyecto sean entregados a la Compaiia, nacionalizados y trasladados a la Central San Pedro. A
dichos efectos, la Compaiiia se compromete a celebrar el o los respectivos Contratos de Prenda que resulten necesarios
y/o sus respectivas ampliaciones, a efectos de constituir la Prenda de los Equipos del Proyecto sobre dichos Equipos del
Proyecto, dentro de los 15 (quince) Dias Habiles desde la nacionalizacion de dichos bienes y su traslado a la Central San
Pedro. Dentro de los 10 Dias Habiles desde la suscripcion de dichos Contratos de Prenda o sus ampliaciones, segin
corresponda, la Compaiiia deberd presentar el respectivo Contrato de Prenda para su inscripcion ante el Registro
Seccional que corresponda (conf. articulo 12 de la Ley de Prenda con Registro).

La Prenda de los Equipos del Proyecto se constituira por un monto maximo garantizado igual al precio de compra de los
Equipos del Proyecto que sean prendados bajo cada Contrato de Prenda mas un aforo del 20%. La Compaiiia estima que
el precio de compra de los Equipos del Proyecto, en conjunto (incluyendo los equipos adquiridos y los que se adquieran
con posterioridad al presente) equivale a un monto total aproximado de U$S17.472.571, lo cual, sumando el aforo del
20%, equivale a un monto garantizado bajo la Prenda de los Equipos del Proyecto de US$20.967.085.

Seguro de Caucion

La Compatfiia, como tomadora, ha contratado con fecha 3 de junio de 2022 la poliza N° 834.608 “Poliza de Seguro de
Caucion para Contrataciones de Suministros y/o Servicios Privados en Garantia de Adjudicacion”, por un monto
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maximo garantizado de hasta US$30 millones (el “Seguro de Caucion”) con Fianzas y Crédito S.A. Compaiiia de
Seguro, como aseguradora (la “Aseguradora”), en garantia del cumplimiento, en tiempo y forma, por parte de la
Compaiiia de su obligacion de causar que la Fecha de Finalizacion del Proyecto ocurra en o antes del 31 de julio de 2024.

El Seguro de Caucion cubre unica y exclusivamente el cumplimiento de las obligaciones a cargo de la Compailia,
quedando expresamente excluidas de la cobertura de la podliza los riesgos provenientes de operaciones de crédito
financiero, de acuerdo a lo dispuesto por la Ley N° 20.091 (sus modificatorias y complementarias), y las obligaciones a
cargo de la Compaiiia emergentes de las leyes laborales, previsionales y de la seguridad social.

La liberacion del Seguro de Caucion no cubre el periodo de garantia o conservacion del Proyecto ni cuestiones no
imputables a la Compaiiia.

La Compaifiia ha designado al Fiduciario como asegurado beneficiario de dicho Seguro de Caucion, en su caracter de
fiduciario bajo el Contrato de Fideicomiso de Garantia y no a titulo personal. Los fondos eventualmente percibidos por el
Fiduciario bajo el Seguro de Caucion seran considerados parte de los bienes que conforman el Fideicomiso de Garantia.

En caso de que el Fiduciario reciba fondos del Seguro de Caucion, dichos fondos deberan ser aplicados por el
Fiduciario, en primer lugar, a Costos de Construccion (debiendo, a tal efecto, basarse en el informe del Ingeniero
Independiente y las restantes condiciones que se indiquen en el Fideicomiso de Garantia) y, s6lo en el caso de existir un
remanente, en segundo lugar, dichos fondos deberan ser aplicados a amortizar anticipadamente los montos debidos bajo
las Obligaciones Negociables segun el orden de prelacion indicado en “—Descripcion de las Cuentas Fiduciarias—
Cuenta de Cobranzas y Pagos.

Ejecucion de las Garantias y Afectacion de Fondos

De acuerdo con las Garantias, una vez que se produzcan y se mantengan vigentes determinados hechos de ejecucion
descriptos en mayor detalle en los documentos de las Garantias, Tenedores que representen mas del 50% de cada una de
las clases de Obligaciones Negociables en circulacion podran instruir al Fiduciario o al Agente de la Garantia a comenzar
una o mas acciones de ejecucion.

Sin perjuicio de lo expuesto, al producirse una declaracion de caducidad de plazos, el Fiduciario y el Agente de la Garantia
quedaran automaticamente habilitados a realizar las acciones de ejecucion correspondientes, incluyendo sin limitacion el
ejercicio de recursos y la ejecucion de las Garantias.

Toda suma que deba ser aplicada por el Agente de la Garantia o el Fiduciario, asi como cualquier otra suma que pueda
ser retenida, o que se encuentre bajo el control del Agente de la Garantia o el Fiduciario en relacion con la ejecucion, el
cobro o la liquidacion de cualquier activo en garantia seran afectadas segun el siguiente orden de prelacion:

(@) primero, a la cancelacion de cualquier honorario, costo, gasto, indemnizacion u obligaciones (y
los intereses devengados por dichas sumas, de corresponder) del Fiduciario y del Agente de la
Garantia;

(ii) segundo, al pago a los Tenedores de una suma equivalente a todos los intereses y montos

adicionales devengados y pagaderos de conformidad con los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables, pari passu y a prorrata entre ellos;

(iii) tercero, al pago a los Tenedores de una suma equivalente a la totalidad del capital adeudado, pari
passu 'y a prorrata entre ellos; y

(iv) cuarto, una vez que las Obligaciones Negociables hubieren sido totalmente canceladas, el
excedente, si lo hubiera, sera transferido al Fideicomisario.

Obligaciones Negociables Adicionales

Con sujecion a las limitaciones establecidas en el presente Suplemento de Prospecto, sin necesidad de notificar a los
Tenedores o de obtener su consentimiento, la Compafiia podra emitir Obligaciones Negociables adicionales (las
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“Obligaciones Negociables Adicionales”) hasta el Monto Maximo de Emisién y teniendo en cuenta los montos
maximos de emision de cada una de las Clases de Obligaciones Negociables, en una o mas transacciones, que tendran
en lo esencial los mismos términos y condiciones de las Obligaciones Negociables de dicha Clase (de acuerdo a la Clase
bajo la que sean emitidas) (excepto el precio de emision y la fecha de emision). Las Obligaciones Negociables
Adicionales emitidas bajo los términos y condiciones de una determinada Clase y las Obligaciones Negociables de esa
misma Clase, seran tratadas como una tUnica Clase y seran fungibles entre si. Los tenedores de las Obligaciones
Negociables Adicionales tendran el derecho a votar junto con los tenedores de las Obligaciones Negociables de la Clase
correspondiente emitidas en la Fecha de Emision y Liquidacion a todos los fines, incluyendo sin limitacion en materia
de renuncias y modificaciones.

Rescate por Razones Impositivas

La Compaiiia podra rescatar las Obligaciones Negociables en su totalidad, pero no parcialmente, respetando siempre el
trato igualitario de los inversores, en caso que la Compariia se encuentre, o vaya a encontrarse, obligada a abonar
cualquier monto adicional bajo la seccion “Oferta de las Obligaciones Negociables—Resumen de la Oferta de las
Obligaciones Negociables—Términos y Condiciones Comunes de las Obligaciones Negociables” de este Suplemento de
Prospecto. La Compaiiia notificara tal decision al Fiduciario y al Agente de la Garantia.

Rescate a Opcion de la Compaiiia

En cualquier momento a partir de la Fecha de Finalizacion del Proyecto, la Compafiia podra rescatar anticipadamente las
Obligaciones Negociables, en cualquier Fecha de Pago: (i) en forma total, o (ii) en forma parcial, en forma proporcional
entre las distintas Clases de Obligaciones Negociables en circulacion a dicho momento, pudiendo utilizar para ello, a
opcion de la Compaiiia, fondos disponibles en la Cuenta de Cobranzas y Pagos (debiendo instruir al Fiduciario a tal
efecto), estableciéndose que los fondos deberan ser aplicados a las cuotas de amortizacion que correspondan en forma
inversa al vencimiento.

La decision serd comunicada mediante la publicacion del Aviso de Rescate en los Sistemas Informativos, conforme lo
detallado en “—Resumen de la Oferta de las Obligaciones Negociables—Términos y Condiciones Comunes de las
Obligaciones Negociables”. La publicacioén del Aviso de Rescate constituira notificacion suficiente para los Tenedores.
Las Obligaciones Negociables deberan ser pagadas en un plazo no mayor a 10 Dias Hébiles contados desde la
publicacion del Aviso de Rescate en los Sistemas Informativos.

Amortizacion Anticipada Obligatoria

En caso que ocurra (i) un Caso de Siniestro, (ii) una Expropiacion, (iii) un Caso de Pago o Terminacion de los
Documentos del Proyecto; (iv) un Excedente de Fondos en la Cuenta de Cobranzas y Pagos, o (v) un pago bajo el Seguro
de Caucion (cada uno de ellos, un “Supuesto de Amortizacion Anticipada Obligatoria”), el Fiduciario debera aplicar
los Ingresos Netos en Efectivo, o el Excedente de Fondos en la Cuenta de Cobranzas y Pagos, o el pago bajo el Seguro de
Caucion (segun corresponda) a amortizar anticipadamente las Obligaciones Negociables, en forma proporcional entre las
distintas Clases en circulacion a dicho momento, en la Fecha de Pago siguiente a la fecha en la que se reciban los
Ingresos Netos en Efectivo, o se verifique el Excedente de Fondos en la Cuenta de Cobranzas y Pagos, o el pago bajo el
Seguro de Caucion (segin corresponda), estableciéndose que en caso ello resulte en una amortizaciéon parcial, los
Ingresos Netos en Efectivo o el Excedente de Fondos en la Cuenta de Cobranzas y Pagos (segun corresponda) deberan ser
aplicados a las cuotas de amortizacion que correspondan en forma inversa al vencimiento, debiendo notificarlo a la
Compaiiia y al Agente de la Garantia.

Sin perjuicio de lo antedicho:

(a) en los casos detallados en los apartados (i) y (iii) del parrafo precedente, siempre que los Ingresos Netos en
Efectivo correspondientes sean menores a US$2.000.000 en forma individual y a US$10.000.000 en su
conjunto, para cada uno de los mencionados casos, y en la medida en que la Compaiiia obtenga un informe del
Ingeniero Independiente que estableciera que en caso de aplicarse dichos Ingresos Netos en Efectivo al Proyecto
(i) podria razonablemente esperarse que el Proyecto sea completado con anterioridad a la Fecha de Finalizacion
del Proyecto, o bien (ii) luego de la Fecha de Finalizacion del Proyecto, podria razonablemente esperarse que se
mantenga la continuidad del Proyecto, entonces el Fiduciario debera reinvertir dichos fondos en el Proyecto; y
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(b) en caso que el Fiduciario reciba fondos en el marco del Seguro de Caucion, dichos fondos deberan ser
aplicados por el Fiduciario, en primer lugar, a Costos de Construccion (debiendo, a tal efecto, basarse en el
informe del Ingeniero Independiente y las restantes condiciones que se indiquen en el Fideicomiso de Garantia)
y, solo en el caso de existir un remanente, en segundo lugar, dichos fondos deberan ser aplicados a amortizar
anticipadamente los montos debidos bajo las Obligaciones Negociables segtin el orden de prelacién indicado en
“—Descripcion de las Cuentas Fiduciarias—Cuenta de Cobranzas y Pagos.

Compromisos

La Compaiiia, el Obligado Adicional y SEILP, segin corresponda, entre otros compromisos asumidos en este Suplemento
de Prospecto y en los Documentos de las Garantias, se obligan a cumplir los siguientes compromisos en tanto existan
Obligaciones Negociables en circulacion o en el caso del Obligado Adicional, exclusivamente durante la vigencia del
Compromiso de Aportes (seglin corresponda):

Limitaciones a los Gravamenes

Ni la Compaifiia ni SEILP constituiran, aceptaran, asumiran o permitiran la existencia de un Gravamen sobre cualquier
bien o activo, ingresos o ganancias (incluidas las cuentas por cobrar) o derechos, presentes o adquiridos en el futuro, en
todos los casos relacionados con el Proyecto, excepto por (i) cualquier Gravamen existente a la Fecha de Emision y
Liquidacion; (ii) cualquier Gravamen Permitido; y (iii) cualquier Gravamen resultante de la Garantia.

Objeto Social

La Compaiiia mantendrd y no modificara su objeto social, excepto que ello sea requerido para realizar alguna actividad
complementaria a su actual objeto social o su negocio.

Limitaciones a la Venta de Activos
La Compaiiia no realizara ninguna Venta de Activos.
Limitaciones a la Modificacion de los Documentos del Proyecto

Ni la Compaiiia, ni SEILP, segin corresponda, podran rescindir, celebrar o consentir cualquier modificacion o enmienda,
ampliacion o renuncia a cualquier Documento del Proyecto, sin el consentimiento por escrito de Tenedores que
representen mas del 50% del valor nominal en circulaciéon de cada Clase de Obligaciones Negociables, excepto () por
aquellas modificaciones o enmiendas que no afecten adversamente los intereses de los Tenedores en ningiin aspecto
relevante (incluyendo, sin limitacién, en este ultimo caso, la celebraciéon de una extension del Contrato de
Abastecimiento del Proyecto) y (z) cambios, modificaciones y/o redeterminaciones habituales que sean realizados de
forma voluntaria u obligatoria por las autoridades correspondientes al Contrato de Abastecimiento del Proyecto y que no
afecten adversamente los derechos de la Compaiiia bajo el mismo, en particular, los Derechos de Cobro.

Ejecucion del Proyecto

La Compaiiia se compromete a causar que la Fecha de Finalizacion del Proyecto ocurra en tiempo y forma en o antes del 30
de julio de 2024 (la “Fecha Comprometida de Finalizacion del Proyecto”). El incumplimiento de este compromiso a la
Fecha Comprometida de Finalizacion del Proyecto generara el derecho del Fiduciario de exigir el pago bajo dicha
caucion, siempre que se hubiesen cumplido las condiciones establecidas en el Seguro de Caucion.

A tales fines, la Compafiia se compromete a (i) supervisar diligentemente el cumplimiento de las contrapartes de los
Documentos del Proyecto de las obligaciones alli asumidas por dichas contrapartes, (ii) solicitar a la Autoridad
Gubernamental que corresponda y a realizar sus mejores esfuerzos para obtener en tiempo y forma todos los Permisos
necesarios (incluyendo los ambientales) para completar el Proyecto y alcanzar el Inicio de Operacion Comercial.

Informes a los Tenedores
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La Compaiiia informara en los Sistemas Informativos: (i) tan pronto como sea posible pero siempre dentro de los plazos
establecidos por la CNV, la informacion financiera anual o intermedia requerida por ese organismo; (ii) dentro de los 30
dias corridos posteriores a la publicacion de cada estado financiero anual o intermedio de la Compatfiia anterior a la Fecha
de Finalizacion del Proyecto, informacion sobre el avance de obra y, en caso de demora, informacion sobre la
materialidad de la misma, (iii) dentro de los 30 dias posteriores a la publicacion de cada estado financiero anual o
intermedio de la Compaiiia posterior a la Fecha de Finalizacion del Proyecto, informacion sobre los pagos efectuados por
CAMMESA en dicho periodo y, en su caso, cualquier demora en los pagos, (iv) en caso de ocurrencia de alguno de los
Supuestos de Amortizacion Anticipada Obligatoria, (1) en forma inmediata ante la ocurrencia de un Caso de Siniestro, un
certificado firmado por un funcionario de la Compaiiia que describa en detalle la naturaleza de dicho Caso de Siniestro, el
Bien afectado, los seguros que cubran dicho Caso de Siniestro, los Ingresos en Efectivo Netos que se estima recibir con
relacion a dicho siniestro y las acciones propuestas por la Compaiiia; (2) en forma inmediata ante la ocurrencia de una
Expropiacion, un certificado firmado por un funcionario de la Compaifiia que describa en detalle la naturaleza de la
Expropiacion, el Bien afectado, los Ingresos en Efectivo Netos que se estima recibir con relacion a dicha expropiacion y
las acciones propuestas por la Compaiiia; (3) en forma inmediata ante la ocurrencia de una Venta de Activos un
certificado firmado por un funcionario de la Compaifiia que describa en detalle la naturaleza de dicha Venta de Activos, el
Bien afectado, los Ingresos en Efectivo Netos que se estima recibir con relacion a dicha venta y las acciones propuestas
por la Compaiiia (con la respectiva validacion del Ingeniero Independiente, de corresponder) y (4) en forma inmediata
ante la ocurrencia de un Caso de Pago o Terminacion de un Documento del Proyecto un certificado firmado por un
funcionario de la Compaiiia que describa en detalle la naturaleza de dicho pago, los Ingresos en Efectivo Netos que se
estima recibir con relacion a dicha venta y las acciones propuestas por la Compaiiia (con la respectiva validacion del
Ingeniero Independiente, de corresponder); (iv) en cada trimestre calendario posterior a la Fecha de Finalizacion del
Proyecto, un certificado firmado por un Funcionario Financiero de la Compaifiia que certifique la capacidad promedio del
Proyecto durante el periodo de tres meses que termina en dicho dia, con base en la capacidad mensual del Proyecto
publicada por CAMMESA en su pagina web http://portalweb.cammesa.com/default.aspx; y (v) (1) dentro de los cinco
Dias Hébiles posteriores a que cualquier funcionario de la Compaiiia tome conocimiento sobre la ocurrencia de un
incumplimiento o Supuesto de Incumplimiento; (2) en forma inmediata, sobre la presentacién o inicio de cualquier
accion, demanda o proceso sustancial contra, o ante cualquier arbitro o Autoridad Gubernamental contra, o que afecte a la
Compaiiia, y que si fuera resuelta en contra de la Compaiiia, en forma individual o en su conjunto, podria razonablemente
esperarse que genere un Efecto Material Adverso; (3) en forma inmediata, sobre cualquier otra notificacion sustancial
entregada o recibida por la Compaiiia en virtud de los Documentos del Proyecto; (4) en forma inmediata, ante la
recepcion por parte de la Compaiiia, sobre cualquier notificacion sustancial relacionada con el Proyecto, incluyendo, sin
limitacion, cualquier notificacion de un incumplimiento o violaciéon de una disposicion de cualquiera de los Documentos
del Proyecto por cualquiera de las partes involucradas; y (v) en forma inmediata, sobre cualquier desarrollo (incluido, sin
limitar, cualquier novedad relacionada con procesos o investigaciones que involucren a la Compaiiia, cualquiera de sus
directores o funcionarios o el Proceso Penal) que pudiera resultar en, o pudiera razonablemente esperarse que resulte en,
un Efecto Material Adverso.

Informes al Fiduciario

La Compafia notificard al Fiduciario dentro de los 15 Dias Habiles desde la fecha de celebracion de cualquier
modificacion o cualquier otra enmienda a cualquiera de los Documentos del Proyecto o de haber recibido una
notificacion de cualquiera de los contratistas bajo los Documentos del Proyecto o de CAMMESA, adjuntando copia fiel,
correcta y completa de la documentacion definitiva que evidencie dicha modificacion o enmienda o notificacion.

Existencia y Desarrollo del Negocio

La Compaiiia realizara todos los actos necesarios para preservar, renovar o mantener en plena vigencia su existencia legal
y la registracion correspondiente, asi como los derechos, licencias, concesiones, permisos, privilegios y contratos
esenciales para el desarrollo de sus negocios, y en particular, en relacion con el Proyecto.

Mantenimiento de los Bienes

La Compaiiia debera (i) mantener todos los Bienes esenciales para el desarrollo del negocio en buen orden de
funcionamiento y condiciones, excepto por el desgaste normal y habitual conforme a las buenas practicas de la industria,
y (ii) realizar las reparaciones, renovaciones y reemplazos a la Central San Pedro conforme a las buenas practicas de la
industria.
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http://portalweb.cammesa.com/default.aspx%3B

Seguros

La Compafiia mantendra seguros con compaiiias de seguro solventes y de reconocido prestigio en el mercado asegurador,
por los montos y frente a los riesgos que habitualmente mantengan otras compaiiias que desarrollen el mismo negocio o
negocios similares y que operen en la misma localidad, o en una localidad similar. En forma simultdnea con la emision de
cada poliza de seguros de la Compaiiia relacionados con la cesion otorgada bajo el Fideicomiso de Garantia, la Compaiiia
y/o los Fiduciantes (segin corresponda) realizaran los actos necesarios para designar al Fiduciario como asegurado
adicional y beneficiario y transferira y cedera al Fiduciario todos los derechos, titulos y beneficios de la Compaiiia en, o
en virtud de las polizas de seguro y notificara dicha cesion al emisor de dichas polizas de seguro a través de una
notificacion notarial. La Compaiiia entregard en forma inmediata al Fiduciario el original del certificado u otro
instrumento adecuado que evidencie el cumplimiento del parrafo anterior.

Cumplimiento de Leyes y Contratos

La Compaiiia cumplird con todas las normas aplicables que sean esenciales para la Compaifiia sus respectivos activos o
Bienes o el desarrollo de sus respectivos negocios, incluido, sin limitacion, el cumplimiento de la Compaiiia con las
normas aplicables en materia ambiental. La Compaifiia y SEILP, segun corresponda, deberan (i) cumplir en todos los
aspectos esenciales con los términos y condiciones de los Documentos del Proyecto, (ii) mantener los Documentos del
Proyecto en plena vigencia, y (iii) ejecutar cada Documento del Proyecto conforme a sus términos.

Autorizaciones Gubernamentales

La Compaiiia deberd, en forma inmediata, obtener, mantener y renovar o extender (segin corresponda) oportunamente, a
su costo, los Permisos que resulten necesarios para (i) que la Compaiiia cumpla con sus obligaciones en virtud de los
Documentos del Financiamiento y de los Documentos del Proyecto de los cuales sea parte y (ii) que la Compaiiia pueda
ser titular de sus propiedades y llevar a cabo su negocio y operaciones de la misma forma en la que lo hace en la
actualidad y tal como se lo propone.

Ventas de Energia

La Compaiiia vendera la electricidad (energia o potencia) generada por el Proyecto de acuerdo a lo estipulado en el
Contrato de Abastecimiento del Proyecto y lo permitido por la normativa del ENRE.

Mantenimiento de los Permisos

La Compaiiia debera obtener y mantener en plena vigencia (o en caso de que corresponda, renueven en forma inmediata o
causen que se renueven) todos los Permisos que se requiera que la Compaifiia obtenga y mantengan con relacion al
desarrollo de sus negocios y la implementacion, conduccion y operacion del Proyecto; y a cumplir y observar, y causar
que se cumplan y observen, todas las obligaciones y condiciones contenidas en, o impuestas a la Compaiiia o al Proyecto,
por dichos Permisos.

Documentos adicionales

La Compaiiia, SEILP y el Obligado Adicional, seglin corresponda, ejecutaran y entregaran o hardn que se ejecute y
entregue todos y cada uno de los documentos e instrumentos adicionales que razonablemente puedan ser solicitados por
los tenedores que sean necesarios para el cumplimiento por parte de la Compaiiia, SEILP y el Obligado Adicional, segin
corresponda, con sus obligaciones bajo Documentos de la Garantia o cualquier otro Documento del Financiamiento de
los cuales sean parte.

Preservacion de Derechos bajo las Garantias

La Compaiiia, SEILP y el Obligado Adicional, segun corresponda, llevaran a cabo las acciones que sean necesarias o
aconsejables a los fines de preservar los derechos del Fiduciario y el Agente de Garantia, segiin corresponda, y de los
Tenedores. Sin que ello limite el caracter general de lo enunciado precedentemente, la Compaiiia, SEILP y el Obligado
Adicional, segiin corresponda, deberan suscribir cualquier documento, declaracion a fines informativos, acuerdos e
instrumentos, y llevara a cabo las acciones que fueran requeridas por la Ley Aplicable, o que los Tenedores de las
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Obligaciones Negociables, el Fiduciario o el Agente de Garantia, segin corresponda, puedan razonablemente requerir, a
los fines de llevar a cabo las operaciones contempladas en los documentos que instrumentan las respectivas garantias y a
los fines de otorgar, preservar, proteger y perfeccionar la validez y rango de los Gravamenes constituidos o que se
pretenda constituir de conformidad con lo comprometido en este Suplemento de Prospecto. La Compaiiia, SEILP y el
Obligado Adicional, otorgaran al Fiduciario y al Agente de Garantia, segiin corresponda, todos los instrumentos y
documentos (incluyendo las opiniones legales, polizas de seguro de titulo, bisquedas de Gravamenes y constancias de
registro del registro publico pertinente) que el Fiduciario y/o el Agente de Garantia, segun corresponda, soliciten
razonablemente para acreditar el cumplimiento de las disposiciones de los documentos que instrumentan las garantias
que se describen en este Suplemento de Prospecto.

Contrato de Compraventa de la Turbina de Vapor

La Compaiiia debera celebrar el Contrato de Compraventa de la Turbina de Vapor y entregar al Fiduciario un Certificado
de Firma del Contrato de Compraventa de la Turbina de Vapor dentro de los 30 dias corridos contados desde la Fecha de
Emision y Liquidacion, plazo que podra ser ampliado por un periodo de hasta 60 dias corridos adicionales, sujeto a que la
Compaiiia entregue al Fiduciario un certificado del Ingeniero Independiente en el cual certifique que es razonable esperar
que el Proyecto pueda ser terminado en o antes de la Fecha Comprometida de Finalizacion del Proyecto y que los fondos
disponibles en la Cuenta de Fondeo (o en la Cuenta Cuotapartista, de corresponder) son suficientes para afrontar los
Costos de Construccion estimados.

Supuestos de Incumplimiento

En caso de ocurrir y mantenerse vigente uno o varios de los siguientes supuestos (los “Supuesto de Incumplimiento”)
respecto de las Obligaciones Negociables:

(>i) no se pagara el capital o intereses sobre cualquiera de las Obligaciones Negociables cuando
venciera y fuera exigible de acuerdo con sus términos (al vencimiento, al momento del rescate
opcional o rescate obligatorio, ante una recompra requerida, declaracion de caducidad de plazos u
otra circunstancia) siempre que dicho incumplimiento persistiera durante un periodo de 20 Dias
Habiles para el caso de intereses y/o durante un periodo de 20 Dias Habiles para el caso de capital;

(ii) que la Compania, SEILP o el Obligado Adicional (en este caso, exclusivamente durante la
vigencia del Compromiso de Aportes), no cumplieran u observaran cualquier otro compromiso,
acuerdo u obligacion respecto de las Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitacion, las
obligaciones de prendar los Equipos del Proyecto y de ceder y perfeccionar la totalidad de los
Derechos Cedidos en las fechas estipuladas o realizar las enmiendas correspondientes o mantener
el Seguro de Caucion), y dicho incumplimiento subsistiera durante un periodo de 30 dias corridos;
después de que la Compaiiia hubiera recibido una notificacion al respecto enviada por tenedores
de las Obligaciones Negociables de no menos del 25% del valor nominal en circulacion de cada
una de las Obligaciones Negociables;

(iili) que la Compaiia y/o el Obligado Adicional (en este caso, exclusivamente durante la vigencia del
Compromiso de Aportes), segiin corresponda, no pagara a su vencimiento, el capital, prima, los
gastos de precancelacion (si correspondiera) o los intereses de cualquier Endeudamiento de la
Compaiiia y/o el Obligado Adicional (en este caso, exclusivamente durante la vigencia del
Compromiso de Aportes), segin corresponda, que estuviera pendiente por un monto total de
capital igual o mayor a US$20.000.000 (o su Equivalente en Pesos) y tal incumplimiento
continuara después del periodo de gracia, si hubiera, aplicable al Endeudamiento antes de dicho
incumplimiento; o se produjera cualquier otro Supuesto de Incumplimiento o existiera alguna otra
condicion en virtud de algun contrato o instrumento relacionado con ese Endeudamiento por un
monto total de capital igual o mayor a US$20.000.000 que pudiera originar la caducidad de sus
plazos (distintos de una precancelacion o rescate opcional), y los acreedores de dicho
Endeudamiento hubieran decretado dicha caducidad de plazos;

(iv) que (1) se iniciaran acciones judiciales ante un tribunal competente procurando, respecto de la
Compafiia o el Obligado Adicional (en este caso, exclusivamente durante la vigencia del
Compromiso de Aportes), la quiebra, concurso preventivo, acuerdo preventivo extrajudicial,
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V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

disolucion, liquidacion, convocatoria de acreedores, reestructuracion, quita de su deuda, o la
designacion de un depositario, sindico, liquidador o funcionario similar para la Compaifiia o el
Obligado Adicional (en este caso, exclusivamente durante la vigencia del Compromiso de
Aportes), o se solicitara cualquier otro recurso de conformidad con la ley de quiebras aplicable; y
(i) la demanda de ese proceso legal no hubiese sido contestada fehacientemente y de buena fe por
la Emisora o el Obligado Adicional (en este caso, exclusivamente durante la vigencia del
Compromiso de Aportes), o (ii) ese proceso legal continuara sin extinguirse durante 90 dias
consecutivos; o (2) un tribunal competente dictara un fallo o resolucion para: (a) hacer lugar a un
pedido de quiebra iniciado por terceros contra la Compaiiia o el Obligado Adicional (en este caso,
exclusivamente durante la vigencia del Compromiso de Aportes), conforme a la Ley N° 24.522 de
Argentina, con sus modificatorias o a cualquier otra ley en materia de quiebras, concursos u otra
ley similar en vigencia actualmente o en el futuro (la “Ley de Concursos y Quiebras™), o (b) que
se designe un administrador, liquidador, sindico o interventor para la Compaiiia o el Obligado
Adicional (en este caso, exclusivamente durante la vigencia del Compromiso de Aportes) o para la
totalidad o sustancialmente la totalidad de sus Bienes y dicha resolucion o fallo no fuera
suspendido y permaneciera en vigencia por un periodo de 90 dias corridos; o (3) la Compaiiia o el
Obligado Adicional (en este caso, exclusivamente durante la vigencia del Compromiso de
Aportes): (a) presentara voluntariamente un pedido de quiebra o concurso conforme a la Ley de
Concursos y Quiebras, incluyendo, sin limitacion, un pedido de homologaciéon de un acuerdo
preventivo extrajudicial, (b) solicitara o aceptara la designacion de o la toma de posesion por un
administrador, liquidador, sindico o interventor para la Compaiiia o el Obligado Adicional
respecto de la totalidad o sustancialmente la totalidad de sus Bienes, (¢) realizara una cesion
general en beneficio de sus acreedores en general, (d) admitiera por escrito la imposibilidad de
pagar sus deudas a su vencimiento, o (e) tomaran cualquier medida societaria con el objeto de
realizar alguno de los actos precedentes o su equivalente, de conformidad con las leyes de la
Republica Argentina o cualquier otra legislacion aplicable;

que no se hubieran obtenido o hubieran vencido las autorizaciones gubernamentales necesarias
para dar cumplimiento a las obligaciones de la Compaiiia conforme a las Obligaciones
Negociables o los Documentos del Proyecto o que fuera ilegal para la Compaiiia dar cumplimiento
a una o varias de sus obligaciones de conformidad con las Obligaciones Negociables;

que cualquier Autoridad Gubernamental nacionalizara, secuestrara o expropiara la totalidad o una
parte sustancial de los activos de la Compania o del Obligado Adicional (en este caso,
exclusivamente durante la vigencia del Compromiso de Aportes), tomados en conjunto, o de las
acciones ordinarias de la Compaiiia o del Obligado Adicional (en este caso, exclusivamente
durante la vigencia del Compromiso de Aportes), o cualquier Autoridad Gubernamental asumiera
el control de las actividades y operaciones de la Compaiiia o del Obligado Adicional (en este caso,
exclusivamente durante la vigencia del Compromiso de Aportes);

que el directorio o los accionistas de la Compafiia o del Obligado Adicional (en este caso,
exclusivamente durante la vigencia del Compromiso de Aportes) adoptaran una resolucion o
cualquier tribunal competente hubiera dictado una sentencia firme e inapelable, referente a la
disolucion o liquidacion de la Compaiiia o del Obligado Adicional (en este caso, exclusivamente
durante la vigencia del Compromiso de Aportes, segun corresponda;

que sea ilicito el cumplimiento por parte de la Compaiiia o del Obligado Adicional (en este caso,
exclusivamente durante la vigencia del Compromiso de Aportes) de cualquier obligacion asumida
bajo las Obligaciones Negociables o el Compromiso de Aportes, segun corresponda, y/o
cualquiera de dichas obligaciones dejara de ser valida, obligatoria y ejecutable;

que cualquier Permiso del Proyecto oportunamente necesario para habilitar a la Compafiia a tener,
operar y conducir el Proyecto o para cumplir con cualquiera de sus obligaciones en virtud de los
Documentos del Financiamiento, sea revocado;

que la Compaiiia, SEILP o el Obligado Adicional (en este caso, exclusivamente durante la

vigencia del Compromiso de Aportes) impugne la validez o ejecutabilidad de cualquier
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

Documento del Financiamiento de tal forma que cualquier disposicion sustancial de cualquier
Documento del Financiamiento se convierta en invalida o inejecutable; o se pretenda o retrase el
desempefio o cumplimiento por la Compaiiia, SEILP o el Obligado Adicional (en este caso,
exclusivamente durante la vigencia del Compromiso de Aportes) de cualquiera de sus
obligaciones en virtud de los Documentos del Financiamiento; o cualquiera de los Documentos
del Financiamiento dejare, por cualquier motivo, de tener plena vigencia;

que la Compaiiia, SEILP o el Obligado Adicional (en este caso, exclusivamente durante la
vigencia del Compromiso de Aportes) niegue por escrito cualquier responsabilidad adicional o
renuncie por escrito a cualquiera de sus obligaciones en virtud de los Documentos del
Financiamiento o de los Documentos del Proyecto de los cuales sea parte;

que el Agente de la Garantia o el Fiduciario deje, en algin momento, de tener un Gravamen
perfeccionado en primer grado de privilegio sobre los Equipos del Proyecto o los Derechos
Cedidos que se pretenden ceder, conforme corresponda, en virtud de los Documentos del
Financiamiento;

que cualquier Documento del Proyecto o el Seguro de Caucion o cualquier Documento del
Financiamiento o cualquier disposicion sustancial bajo los mismos deje, por cualquier motivo, de
tener plena vigencia (incluso, sin limitaciéon, como resultado de cualquier desconocimiento,
ilegalidad o evento de rescision declarado por una contraparte del Documento del Proyecto);

que cualquier modificacion acordada o unilateral del Contrato de Abastecimiento del Proyecto por
parte de CAMMESA o cualquier otra autoridad gubernamental, excepto por aquellas
modificaciones que no afecten adversamente los intereses de los Tenedores en ninglin aspecto
relevante o aquellas permitidas por el compromiso asumida bajo “Compromisos—Limitaciones a
la Modificacion de los Documentos del Proyecto”;

que cualquier incumplimiento al compromiso descripto en “Preservacion de Derechos bajo las
Garantias”;

la ocurrencia de cualquier “incumplimiento” o “supuesto de incumplimiento” o evento similar en
virtud de los Documentos del Proyecto (luego de vencido el plazo para sanearlo si lo hubiere o, de
no existir dicho plazo o en caso que sea inferior a 45 dias corridos, luego de un plazo de 45 dias
corridos para sanearlo) que pudiera razonablemente implicar que la Fecha de Finalizacion del
Proyecto no ocurrira en o con anterioridad a la Fecha Comprometida de Finalizacion del Proyecto;

que la Fecha de Finalizacion del Proyecto no ocurra en o con anterioridad a la Fecha
Comprometida de Finalizacion del Proyecto;

(xviii) que, excepto por lo permitido en el presente, el Compromiso de Aportes sea considerada invalido

(xix)

(xx)

o inejecutable en un procedimiento judicial o dejara por cualquier motivo de tener efecto o el
Obligado Adicional rechazara o desconociera sus obligaciones bajo el Compromiso de Aportes;

que se dictaren una o mas decisiones judiciales finales e irrecurribles, o se librare una orden u
ordenes para el pago de dinero, en conjunto, por una suma superior a US$20.000.000 (Dolares
Estadounidenses veinte millones) (o su equivalente en doélares si estuviese denominada en otra
moneda) decididas por uno o mas tribunales judiciales, tribunales administrativos o cualquier otro
organo con competencia jurisdiccional respecto de la Compaiia y/o el Fiador (en este caso,
exclusivamente en este caso, exclusivamente durante la vigencia del Compromiso de Aportes),
segun corresponda, y tales decisiones jurisdiccionales u 6rdenes (en el monto en exceso de la
suma antedicha) no se pagaren, anularen, o revocaren dentro de los sesenta (60) dias siguientes a
la notificacion del pronunciamiento o se hubieren recurrido ante las instancias correspondientes
dentro de dicho plazo; o

que ocurra un Evento Especial;
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entonces, los tenedores de no menos del 25% del valor nominal en circulacion de cada Clase de Obligaciones Negociables
(de manera individual), segun sea el caso, mediante notificacion escrita a la Compaiia podran declarar inmediatamente
vencidas y pagaderas todas las Obligaciones Negociables en circulacion; teniendo en cuenta que, en caso que ocurriera
cualquiera de los Supuestos de Incumplimiento descriptos en los parrafos (i), (iv), (vii), (xii), (xiil) y (xv), anterior con
respecto a la Compaiiia, todas las Obligaciones Negociables, segun el caso, se consideraran vencidas y exigibles de
inmediato, sin que ninguno de los tenedores de dichas Obligaciones Negociables deba efectuar notificacion a la
Compaiiia o tomar otra medida al respecto.

Al producirse la caducidad de plazos (i) el capital de esas Obligaciones Negociables se considerara vencido; (ii) el interés
compensatorio devengado sobre ellas y cualquier otro monto pagadero sobre las Obligaciones Negociables vencera y sera
exigible y (iii) el Fiduciario y el Agente de la Garantia quedaran automaticamente habilitados a realizar las acciones de
ejecucion correspondientes, incluyendo sin limitacion el ejercicio de recursos y la ejecucion de las Garantias.

Las Obligaciones Negociables devengaran intereses punitorios sobre la totalidad de las sumas vencidas e impagas y en
mora, cualquiera fuere su naturaleza y/o concepto desde la fecha en que tales sumas impagas debieron haber sido
abonadas conforme los plazos, términos y condiciones de este Suplemento de Prospecto y hasta la fecha en que se
abonaren, integra y efectivamente, tales sumas impagas. No se devengaran intereses punitorios cuando la demora no sea
imputable a la Compaiiia, en la medida que la Compaiiia haya puesto a disposicion de CVSA, en su caracter de depositaria
del certificado global correspondiente a las Obligaciones Negociables, los fondos en cuestion con la anticipacion necesaria
indicada por CVSA con el objeto de que los fondos sean puestos a disposicion de los Tenedores en la correspondiente
Fecha de Pago. La Compaiiia cumplird con su obligacion de pago mediante la transferencia de los fondos que resulten
necesarios a CVSA. En caso que el dia de una Fecha de Pago no sea un Dia Habil, o de no existir dicho dia, sera el
primer Dia Hébil siguiente.

Las disposiciones precedentes existiran sin perjuicio de los derechos individuales de cada Tenedor de iniciar una accion
judicial contra la Compaiiia en reclamo del pago de capital y/o intereses vencidos las Obligaciones Negociables, de
conformidad con el Articulo 29 de la Ley de Obligaciones Negociables.

Montos Adicionales

Todos los pagos de capital, prima, si hubiera, e intereses respecto de las Obligaciones Negociables se realizaran libres de,
y sin retencion o deduccion alguna por o en concepto de, impuestos, tasas, contribuciones o cargas gubernamentales de
cualquier tipo, tanto presentes como futuros (“Impuestos”) gravados, aplicados, cobrados, retenidos o impuestos por o
dentro de Argentina, cualquier jurisdiccion en la que la Compaifiia (incluyendo cualquier entidad sucesora) haya sido
constituida, opere comercialmente o tenga su domicilio fiscal en ese momento, o cualquier otra jurisdiccion a través de la
cual se realicen pagos respecto de las obligaciones negociables o por o dentro de cualquier subdivision politica de dicho
pais o cualquier autoridad situada en Argentina o perteneciente a ella con facultad de gravar impuestos (cada una, una
“Jurisdiccion Relevante”), a menos que dicha retencion o deduccion sea exigida por ley. En caso de aplicarse una
retencion o deduccidon en concepto de Impuestos por parte de una Jurisdiccion Relevante, la Compafiia debera pagar a los
tenedores los montos adicionales (“Montos Adicionales”) que sean necesarios para que cada tenedor reciba el monto
neto que hubiera recibido de no haberse practicado la retencion o deduccion, con la salvedad de que no se pagaran
Montos Adicionales ‘en el caso que la Compaiiia cuente con informacion que permita sostener que el beneficiario del
exterior que perciba los pagos reside en una jurisdiccion distinta de una jurisdiccion cooperante o sus fondos provengan
de una jurisdiccion distinta de una jurisdiccion cooperante, en cuyo caso no abonard Montos Adicionales):

(a) respecto de Impuestos que no habrian sido retenidos o deducidos de no ser por la existencia de un vinculo actual
o pasado (incluyendo, sin limitacion, un establecimiento permanente en la Jurisdiccion Relevante) entre el
tenedor o titular beneficiario de las Obligaciones Negociables (o si el tenedor o titular beneficiario fuera un
patrimonio, representante, fideicomiso, sociedad de personas, sociedad anénima u otra entidad comercial, entre
un fiduciario, fiduciante, beneficiario, miembro o accionista de, o poseedor de facultades sobre, el tenedor o
titular beneficiario) y la Jurisdiccion Relevante, fuera de la mera tenencia o titularidad de las Obligaciones
Negociables o participacion beneficiaria en ellas o la recepcion de pagos o el ejercicio de derechos en virtud de
las mismas;

(b) respecto de Impuestos que no habrian sido retenidos o deducidos si la obligacion negociable se hubiera
presentado para su pago dentro de los 30 dias de la fecha en que tenga lugar el primer vencimiento de dicho
pago en la medida en que tal presentacion sea requerida (salvo en la medida en que el tenedor hubiera tenido
derecho a Montos Adicionales si la obligacion negociable hubiera sido presentada para su pago el ltimo dia de
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dicho periodo de 30 dias);

(c) respecto de Impuestos que no habrian sido retenidos o deducidos de no ser porque el tenedor o titular
beneficiario de la obligacién negociable omiti6 (i) realizar una declaracion de no residencia o cualquier otro
reclamo o presentacion para obtener una exencion a la que tenga derecho, o (ii) cumplir con cualquier requisito
de certificacion, identificacion, informacion, documentacion u otro requisito de presentacion de informacion en
relacion con su nacionalidad, domicilio, identidad o vinculo con la Jurisdiccion Relevante; siempre que dicha
declaracion o cumplimiento fueran requeridos como un requisito previo para acogerse a la exencion de la
totalidad o parte de dichos Impuestos y la Compaiiia hubiera informado a los tenedores con al menos 30 dias de
anticipacion acerca de su obligacion de cumplir con dichos requisitos;

(d) respecto de impuestos al patrimonio, a la herencia, a las donaciones, al valor agregado, a las ventas, al uso, a los
bienes de consumo, a las transferencias, a los bienes personales u otros impuestos, tasas, contribuciones u otras
cargas gubernamentales similares;

(e) respecto de Impuestos que sean pagaderos de otra forma que mediante una deduccioén o retenciéon sobre los
pagos respecto de las Obligaciones Negociables;

(f) respecto de Impuestos que no habrian sido aplicados si el tenedor hubiera presentado la Obligacion Negociable
para su pago (cuando se requiera dicha presentacion y la Compafiia hubiera informado a los tenedores con al
menos 30 dias de antelacion acerca de su obligacion de cumplir con dicha presentacion) a otro agente de pago;

(g) respecto de cualquier pago al tenedor de una Obligacion Negociable que revista el caracter de fiduciario o
sociedad de personas (incluyendo una entidad considerada una sociedad de personas a los fines impositivos) o
cualquier persona distinta del titular beneficiario exclusivo de dicho pago u obligacion negociable, en la medida
que un beneficiario o fiduciante respecto de dicho fiduciario, miembro de dicha sociedad de personas o titular
beneficiario de dicho pago u obligacion negociable no habria tenido derecho a los Montos Adicionales si el
beneficiario, fiduciante, miembro o titular beneficiario hubiera sido el tenedor real de dicha obligacion
negociable;

(h) respecto de cualquier Impuesto previsto en las secciones 1471-1474 del Cdédigo de Impuestos Internos de
Estados Unidos (U.S. Internal Revenue Code), las regulaciones del Tesoro de Estados Unidos en virtud del
mismo y cualquier otra norma dictada en virtud del mismo (“FATCA”), cualquier acuerdo intergubernamental
firmado con respecto a FATCA, o cualquier ley, reglamento u otra guia oficial promulgada en cualquier
jurisdiccion de aplicacion, o relacionado con, FATCA, una legislacion similar bajo las leyes de cualquier otra
jurisdiccion o de cualquier acuerdo intergubernamental; o

(i) respecto de cualquier combinacion de lo indicado en los incisos (a) a (h) precedentes.

Todas las referencias a capital, prima, si hubiera, e intereses respecto de las Obligaciones Negociables se entenderan
también como referencias a los Montos Adicionales pagaderos de acuerdo con lo establecido en el presente.

Sin perjuicio de lo indicado precedentemente, las limitaciones a la obligacion de pagar Montos Adicionales establecidas
en el inciso (c) no se aplicaran si el cumplimiento de cualquier requisito de declaracion, certificacion, identificacion,
informacion, documentacion u otro requisito de presentacion de informacion el tipo indicado en dicho inciso (c) fuera
significativamente mas oneroso, en forma, procedimiento o contenido de la informacion revelada, para un tenedor o
titular beneficiario de una obligacion negociable que los requisitos de presentacion de informacion u otros informes
comparables impuestos por las leyes impositivas, reglamentaciones y practicas administrativas de los Estados Unidos
(tales como los Formularios W-8 o W-9 del IRS).

La Compaiiia pagard inmediatamente a su vencimiento todos los impuestos de sellos, a las emisiones, al registro, de
justicia o documentarios similares o cualquier otro impuesto, carga o gravamen al consumo o sobre los bienes similar,
incluyendo los intereses y punitorios, que puedan surgir en cualquier jurisdicciéon como resultado de la formalizacion,
otorgamiento o registro de cada obligacion negociable o de cualquier otro documento o instrumento mencionado en el
presente o en ellas, excluyendo aquellos impuestos, cargas o gravamenes similares aplicados por cualquier jurisdiccion
distinta de una Jurisdiccion Relevante, salvo por los resultantes de o que deban pagarse en relacion con la ejecucion de
dichas Obligaciones Negociables ante el acaecimiento de y mientras subsista un incumplimiento en relacion con las
Obligaciones Negociables. La Compaiiia también pagara e indemnizara a los tenedores por todas las tasas de justicia u
otros impuestos y derechos, incluyendo intereses y punitorios, pagados por cualquiera de ellos en cualquier jurisdiccion
en relacion con cualquier acto que los tenedores estén autorizados realizar a fin de exigir el cumplimiento de las
obligaciones bajo las Obligaciones Negociables.
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Modificaciones con el Consentimiento de los Tenedores

De conformidad con lo establecido por el articulo 14 in fine de la Ley de Obligaciones Negociables, la Compafiia podra
obtener el consentimiento de los tenedores por un medio fehaciente que asegure a todos los tenedores la debida informacion
y el derecho a manifestarse, sin necesidad de convocar a una asamblea de tenedores.

En este sentido, las Modificaciones Esenciales (seglin se define a continuacion) de las Obligaciones Negociables requeriran
el consentimiento de los tenedores que representen mas del 75% (setenta y cinco por ciento) del valor nominal total en
circulacion de cada Clase de Obligaciones Negociables (excluyendo a los efectos del computo aquellas Obligaciones
Negociables en poder de la Compafiia y/o sus afiliadas); mientras que, para el resto de los casos, se requerira el
consentimiento de tenedores que representen mas del 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal total en circulacion de
cada Clase de Obligaciones Negociables (excluyendo a los efectos del computo aquellas Obligaciones Negociables en poder
de la Compaiiia y/o sus afiliadas). La solicitud de consentimiento correspondiente cumplird con todos los preceptos
establecidos en el articulo 14 in fine de la Ley de Obligaciones Negociables.

A los efectos de esta emision, por “Modificaciones Esenciales” se entiende (i) cambiar el vencimiento declarado del capital
o de una cuota de intereses de las Obligaciones Negociables, (ii) reducir el monto de capital o de la tasa de interés pagaderos
respecto de las Obligaciones Negociables, (iii) cambiar el lugar o moneda de pago de capital o intereses sobre las
Obligaciones Negociables, (iv) reducir el porcentaje del monto de capital de las Obligaciones Negociables en circulacion
necesario para: (1) modificar los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, (2) prestar su consentimiento a
una dispensa de un incumplimiento o Supuestos de Incumplimiento bajo las Obligaciones Negociables, cuando sea aplicable
a las Obligaciones Negociables, y/o (3) reducir las mayorias descriptas anteriormente; (v) suprimir o modificar las
Garantias; y (vi) eliminar o modificar los Supuestos de Incumplimiento de las Obligaciones Negociables.

Definiciones

“Autoridad Gubernamental” significa el Estado Nacional, cualquier Provincia o municipio, cualquier autoridad nacional,
provincial o municipal, organismo administrativo, legislativo, fiscal, judicial, ente descentralizado, departamento,
tribunal, secretaria, agencia, organismo, ente, banco central y cualquier otra dependencia, cuerpo, agencia o reparticion
en el orden nacional, provincial o municipal, incluyendo sin limitacion el BCRA, la Autoridad Energética, y cualquier
otra autoridad gubernamental relacionada con el Contrato de Abastecimiento del Proyecto y el Marco Regulatorio de la
Contratacion.

“Autoridad Energética” significa CAMMESA o cualquier Autoridad Gubernamental responsable de la regulacion del
mercado eléctrico en Argentina, incluyendo, sin limitacion, la Secretaria de Energia del Ministerio de Economia (o la
entidad que en el futuro la reemplace).

“Bienes” significa cualquier derecho en, o a bienes de cualquier tipo, ya sea real, personal o mixto, tangible o intangible.

“CAMMESA” significa Compaiiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A., que en virtud del Decreto N°
1192/1992, tiene a su cargo la funcién de “Organismo Encargado del Despacho (OED)”, que consiste en el 6rgano
encargado del despacho nacional de cargas al que alude el articulo 35 de la Ley N° 24.065 cuyas funciones fueron
asignadas a CAMMESA.

“Caso de Siniestro” significa con respecto a la Compaiia, la destruccion de cualquier activo del Proyecto, los dafios
que no tengan reparacion econdémica de cualquier activo del Proyecto, o que cualquier activo del Proyecto se vuelva
inadecuado para su uso habitual.

“Caso de Pago o Terminacién de los Documentos del Proyecto” significa (i) que la Compaiiia reciba cualquier pago bajo
cualquier Documento del Proyecto, o bien (ii) la terminacién de cualquier Documento del Proyecto por cualquier motivo.

“Central San Pedro” significa la central termoeléctrica de titularidad de la Compaiiia ubicada en la ciudad de San Pedro,
Provincia de Buenos Aires.

“Certificado de Firma del Contrato de Compraventa de la Turbina de Vapor” significa un certificado a ser emitido por un
oficial de la Compaiiia en el que se acompafie copia certificada de dicho contrato y en el que certifique que: (a) se ha
celebrado el Contrato de Compraventa de la Turbina de Vapor; y (b) es razonable esperar que el Proyecto sea finalizado
en o antes de la Fecha Comprometida de Finalizacion del Proyecto.
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“Certificado de Recepcidn Provisoria” significa un certificado a ser emitido por el Contratista PC de conformidad con los
términos y condiciones del Contrato EPC, en el cual se consigna la fecha efectiva de la recepcion de provisoria de las
obras del Proyecto una vez que los trabajos y demas condiciones previstas en el Contrato de PC hayan sido
cumplimentados.

“Certificado de Transferencia” significa un certificado a ser firmado por una persona autorizada de la Compaifiia
conforme al modelo incluido en el Fideicomiso de Garantia.

“Compaiiias Aseguradoras” significa las compaiiias de seguro bajo la Ley N° 20.091 (tal como dicha norma ha sido
modificada y/o complementada) que emiten las Polizas de Seguros y participan de éstos en caracter de coaseguradores;
incluyendo, sin limitacion, Zurich Argentina Compaiiia de Seguros S.A.

“Contratista de Asistencia Técnica” significa DVSANTOS LLC, una sociedad constituida y organizada de conformidad
con las leyes del Estado de Texas, Estados Unidos.

“Contratista de Ingenieria” significa DVSANTOS LLC, una sociedad constituida y organizada de conformidad con las
leyes del Estado de Texas, Estados Unidos.

“Contratista de Mantenimiento a Largo Plazo” significa Siemens Energy AB (anteriormente denominada Siemens
Industrial Turbomachinery AB) y Siemens S.A.

“Contratista de Operacién y Mantenimiento” significa Siemens S.A., una sociedad anonima constituida y organizada de
conformidad con las leyes de la Republica de Argentina.

“Contratista de Procura y Construccion” significa DVSANTOS LLC, una sociedad constituida y organizada de
conformidad con las leyes del Estado de Texas, Estados Unidos y DVS Construcciones S.A., una sociedad andénima
constituida y organizada de conformidad con las leyes de la Republica de Argentina.

“Contrato de Abastecimiento del Proyecto” significa el contrato de largo plazo que fue concedido en virtud del proceso
de oferta de nueva disponibilidad de generacion térmica y produccion de energia eléctrica mediante la aplicacion de
tecnologia de cierre de ciclo combinado en base a centrales térmicas existentes o de proxima habilitacion de ciclo abierto,
regulada por la Resolucion N° 287-E/2017 de la Secretaria de Energia de la Nacion, celebrado el 2 de noviembre de 2017
entre CAMMESA, como compradora, y Araucaria Generation S.A. (posteriormente cedido a la Compafiia), como
vendedora, en relacion con el proyecto de ciclo combinado de la Central San Pedro, cuyo objeto es la venta de: (i) la
puesta a disposicion por la vendedora a CAMMESA de 105 MW de potencia, y de (ii) la energia suministrada, desde el
dia 1° de noviembre de 2019, o a partir de la habilitacion de la central (lo que ocurra primero) y por el plazo de 15 afos,
y cualquier adenda que en el futuro se suscriba o nuevo contrato que en el futuro lo reemplace.

“Contrato de Asistencia Técnica” significa el contrato instrumentado mediante Oferta N° 3/2022, de fecha 27 de mayo de
2022, remitida por el Contratista de Asistencia Técnica y aceptada por la Compaiiia con fecha 31 de mayo de 2022, para
la provision de servicios de asistencia técnica del Proyecto.

“Contrato de Compraventa de la Turbina de Vapor” significa el contrato a ser celebrado entre la Compaiiia y un
fabricante de primera linea internacional para la adquisicion de una turbina de vapor de aproximadamente 60 MW de
capacidad nominal y el transformador correspondiente a dicha turbina.

“Contrato de Coordinacién” significa el contrato instrumentado mediante Oferta N° 4/2022 de fecha 27 de mayo de
2022, enviada por el Contratista de Procura y Construccion y el Contratista de Ingenieria, y aceptada por la Compaiiia
con fecha 31 de mayo de 2022, para la coordinacion y administracion del Contrato de Ingenieria, el Contrato de
Asistencia Técnica, el Contrato PC y a fin de regular sus derechos y obligaciones con referencia a los contratos referidos,
en base a los términos y condiciones expresados en el mismo.

“Contrato EPC” significa, conjuntamente, el Contrato de PC, el Contrato de Ingenieria, el Contrato de Asistencia Técnica
y el Contrato de Coordinacion.

“Contrato de Ingenieria” significa el contrato instrumentado mediante Oferta N° 2/2022, de fecha 27 de mayo de 2022,
remitida por el Contratista de Ingenieria y aceptada por la Compaiiia con fecha 31 de mayo de 2022, para provision de
servicios de ingenieria del Proyecto.

“Contrato de Mantenimiento a Largo Plazo” significa (i) el contrato celebrado entre Stoneway Capital Corporation
(posteriormente cedido a Stoneway Energy International LP) y Siemens S.A. con fecha 2 de diciembre de 2016, de
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mantenimiento a largo plazo de la Central San Pedro, conforme el mismo fuera enmendado a través de un “change
order”; y (ii) el contrato local celebrado entre la Compaiiia y el Contratista de Mantenimiento a Largo Plazo, de fecha 2
de diciembre de 2016, que fue modificado por una orden de cambio de fecha 21 de diciembre de 2017.

“Contrato de Operacién y Mantenimiento” significa el contrato celebrado entre la Compaiiia y Siemens S.A. con fecha 2
de diciembre de 2016 (conforme fuera enmendado con fecha 15 de noviembre de 2017), para la operacion y
mantenimiento de la Central San Pedro, conforme el mismo fuera enmendado a través de un “change order”.

“Contrato PC” significa el contrato instrumentado mediante Oferta N° 1/2021, de fecha 27 de mayo de 2022 remitida por
el Contratista de Procura y Construccion y aceptada por la Compaiiia con fecha 31 de mayo de 2022, para la ejecucion
actividades, tareas, trabajos y servicios, incluyendo la procura y provision de equipos necesarios para el Proyecto.

“Contrato de Prenda de Cuotapartes™ significa el contrato de prenda de cuotapartes de fecha 9 de junio de 2022,
celebrado entre la Compaiiia, en caracter de otorgante, y el Agente de la Garantia, a los efectos de otorgar un derecho real
de prenda en primer grado de privilegio sobre las cuotapartes que se suscriban con el producido neto de la colocacion de
las Obligaciones Negociables, en caso de corresponder.

“Contratos de Prenda” significa los contratos de prenda con registro en primer grado de privilegio a celebrados o a ser
celebrados a los efectos de constituir la Prenda de los Equipos del Proyecto en los términos detallados en “—Garantias—
Prenda de los Equipos del Proyecto” en este Suplemento de Prospecto, incluyendo el contrato de prenda con registro
celebrado con fecha 9 de junio de 2022.

“Costos de Construccion” significan los costos incurridos en el desarrollo, el disefio, la ingenieria, el equipamiento, la
adquisicion, la construccion, el mantenimiento y la puesta en marcha del Proyecto que seran determinados e informados
por la Compafiia al Fiduciario y aprobados por el Ingeniero Independiente segin el procedimiento detallado en el
Fideicomiso de Garantia.

“Cuenta Cuotapartista” significa la cuenta cuotapartista, de titularidad de la Compaiiia, a ser abierta en Megainver S.A. o
en aquella sociedad gerente que Banco de Servicios y Transacciones S.A. y la Compafiia oportunamente acuerden, cuyos
saldos estaran cedidos en garantia bajo la Cesion Fiduciaria en Garantia, y la cual sera administrada por el Fiduciario en
virtud de un poder irrevocable.

“Cuenta de Cobranzas y Pagos” significa una cuenta bancaria en Pesos, a nombre del Fiduciario en su caracter de
fiduciario bajo el Contrato de Fideicomiso de Garantia y no a titulo personal, que el Fiduciario debera abrir, en cualquier
entidad financiera de la Republica Argentina que cumpla con los requisitos de calificacion de riesgo previstos en el
Contrato de Fideicomiso de Garantia, a fin de acreditar el producido de los Derechos Cedidos (distintos del producido de
la colocacion de las Obligaciones Negociables) en garantia de las Obligaciones Negociables.

“Cuenta de Fondeo” significa una cuenta bancaria en Pesos, a nombre del Fiduciario en su caracter de fiduciario bajo el
Contrato de Fideicomiso de Garantia y no a titulo personal, que el Fiduciario debera abrir, en cualquier entidad financiera
de la Republica Argentina que cumpla con los requisitos de calificacion de riesgo previstos en el Contrato de Fideicomiso
de Garantia, a fin de acreditar el producido neto de la colocacion de las Obligaciones Negociables para efectuar los pagos
correspondientes a los Costos de Construccion.

“Cuenta de Reserva” significa una cuenta bancaria en Pesos, a nombre del Fiduciario en su caracter de fiduciario bajo el
Contrato de Fideicomiso de Garantia y no a titulo personal, que el Fiduciario debera abrir, en cualquier entidad financiera
de la Republica Argentina que cumpla con los requisitos de calificacion de riesgo previstos en el Contrato de Fideicomiso
de Garantia, a fin de conformar el Monto de Reserva Requerido en garantia de las Obligaciones Negociables.

“Cuentas Fiduciarias” significa, conjuntamente, la Cuenta de Fondeo, la Cuenta de Cobranzas y Pagos, la Cuenta de
Reserva, la Cuenta de Gastos y cualquier otra cuenta abierta por el Fiduciario en el marco del Contrato de Fideicomiso de
Garantia (o, cuando este término es utilizado en el singular, cualquiera de dichas cuentas en forma individual).

“Deuda sin Recurso” significa Endeudamiento de cualquier Persona (i) respecto del cual la Compaiiia no (a) otorgue
ninguna garantia o respaldo financiero de ninguna naturaleza (incluido cualquier compromiso, fianza, acuerdo de indemnidad
o instrumento que constituiria Endeudamiento) ni (b) sea directa o indirectamente responsable (como fiador o en otro
caracter), en cada caso, salvo créditos contingentes de dicha persona contra la Compaiiia por el cumplimiento de acuerdos
que contemplen la entrega de bienes y servicios a dicha persona en el curso habitual de los negocios; (ii) respecto del cual
ningun incumplimiento permitiria (con su notificacion, el transcurso del tiempo o ambas circunstancias) que cualquier
tenedor de cualquier otro Endeudamiento de la Compaiiia declare un incumplimiento de dicho otro Endeudamiento o
disponga la caducidad de plazos o el pago antes de su vencimiento estipulado; y (iii) cuyos términos explicitos dispongan
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que no existe recurso contra ninguno de los Bienes de la Compaiiia (salvo créditos contingentes de dicha persona contra
la Compania por el cumplimiento de acuerdos que contemplen la entrega de bienes y servicios a dicha persona en el curso
habitual de los negocios).

“Dia Habil” significa cualquier dia a excepcion de los sabados, domingos o cualquier otro dia en el cual las entidades
bancarias en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, Argentina, puedan o deban, por ley, permanecer cerradas.

“Documentos de la Garantia” significan, en forma conjunta, el Contrato de Fideicomiso de Garantia, los Contratos de
Prenda, el Contrato de Prenda de Cuotapartes, el Compromiso de Aportes y el Seguro de Caucion.

“Documentos del Financiamiento” significa este Suplemento de Prospecto, cada certificado global que instrumenta las
Obligaciones Negociables, el Prospecto y los Documentos de la Garantia (y todos sus documentos relacionados).

“Documentos del Proyecto” significa conjuntamente el Contrato de Abastecimiento del Proyecto, el Contrato EPC, el
Contrato de Operacion y Mantenimiento, el Contrato de Mantenimiento a Largo Plazo, el Contrato de Compra de la
Turbina de Vapor, las Poélizas de Seguro, asi como cualquier documento relacionado con los mismos y todo otro
documento denominado de esa forma en cualquiera de los Documentos del Financiamiento.

“Efecto Material Adverso” significa un efecto material adverso a (i) el negocio, los Bienes, operaciones, obligaciones
(presentes o contingentes) o condicion (financiera o de otro tipo) de la Compaiiia, (b) la validez o ejecutabilidad de
cualquier documento de las garantias o de las Obligaciones Negociables, (c) la capacidad de la Compaiiia de cumplir con
sus obligaciones en virtud de los Documentos del Proyecto, las garantias o las Obligaciones Negociables, (d) el
perfeccionamiento o prioridad de cualquier Gravamen, o (e) los derechos de, recursos o beneficios disponibles para
cualquier tenedor, para el Agente de la Garantia o el Fiduciario.

“Endeudamiento ” significa, respecto de una Persona: (i) todas las obligaciones por dinero tomado en préstamo, (ii) todas
las obligaciones representadas por bonos, debentures, pagarés u otros instrumentos similares, (iii) todas las obligaciones
conforme a locaciones que, de conformidad con las NIIF, se registrarian como operaciones de leasing, (iv) todas las
obligaciones de dicha Persona respecto de cartas de crédito, aceptaciones bancarias u otros instrumentos similares, (v) todo
endeudamiento de terceros garantizado por un Gravamen sobre cualquier bien de dicha persona, esté o no garantizado o
haya sido o no asumido por dicha persona, (vi) todos los pasivos de dicha persona (reales o contingentes) conforme a una
venta condicional, cesidon u otra transferencia con obligacion de recompra (incluyendo, sin limitaciéon, por medio de
descuento o factoreo de deudas o créditos), y (vii) todas las Obligaciones Contingentes de dicha Persona; estableciéndose,
sin embargo, que el término Endeudamiento no incluira (i) las deudas comerciales y gastos devengados originados en el
curso habitual de los negocios y en condiciones de mercado conforme a las costumbres de practica, (ii) las Obligaciones
de Cobertura; (iii) la Deuda sin Recurso; (iv) la deuda de la Compafiia con sus proveedores por financiamientos
comerciales, (V) deuda de cualquier naturaleza asumida por la Compaifiia cuando las obligaciones de pago de capital bajo
tal endeudamiento se encuentren subordinadas en prioridad de pago a la cancelacion de las Obligaciones Negociables; y
(vi) cualquier obligacion de pago correspondiente a las Obligaciones Negociables.

“ENRE” significa el Ente Nacional Regulador de la Electricidad o la entidad que en el futuro lo reemplace.

“Equipos del Ciclo Abierto” significa dos turbinas de gas marca Siemens SGT-800 asignadas al PPA San Pedro Ciclo
Abierto, denominadas TG 11 y TG 12, ya instaladas en la Central San Pedro.

“Equipos del Proyecto” significa: (a) una turbina de gas marca Siemens, modelo SGT-800 de 54 MW de capacidad
nominal, ya instalada en la Central San Pedro denominada TG13; (b) el transformador correspondiente a la turbina de gas
indicada en (a); (c) tres calderas de recuperacion (HRSG) marca Hyundai modelo HRSG, que se encuentran en sitio y
seran instaladas en el marco del Contrato PC; (d) una turbina de vapor de aproximadamente 60 MW de capacidad
nominal, a ser adquirida bajo el Contrato de Compraventa de la Turbina de Vapor; (e) el transformador correspondiente a
la turbina de vapor indicada en (d); y (f) cualquier otro equipamiento adicional relacionado que sea instalado en la
Central San Pedro en relacion con la conversion de la Central San Pedro en una central de ciclo simple a una central de
ciclo combinado, en relacion con el Contrato de Abastecimiento del Proyecto, dejandose aclarado que no comprende a
los Equipos del Ciclo Abierto.

“Equivalente en Pesos” significa, respecto de cualquier monto monetario en una moneda que no sea el Peso, en cualquier
fecha de determinacion, el monto de Pesos obtenido al convertir la moneda involucrada en dicho computo a Pesos al
Tipo de Cambio Aplicable correspondiente al segundo Dia Habil inmediatamente anterior a la fecha de determinacion en
cuestion.

“Excedente de Fondos en la Cuenta de Cobranzas y Pagos” significa, en cualquier Fecha de Pago posterior a la Fecha de
Finalizacion del Proyecto, que existan fondos depositados en la Cuenta de Cobranzas y Pagos en exceso de una suma
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equivalente a cuatro veces la proxima cuota de amortizacion de capital de las Obligaciones Negociables. Excedente de
Fondos en la Cuenta de Cobranzas y Pagos también significara el importe correspondiente a dicho excedente.

“Expropiacion” significa cualquier circunstancia o evento, o serie de circunstancias o eventos como consecuencia de los
cuales, todos o parte de los activos en garantia bajo este Contrato o los Derechos Cedidos (o de los contratos o acuerdos
de los que surgen los Derechos Cedidos) o los Equipos del Proyecto sea expropiados, nacionalizados, confiscados,
decomisados, comprados de forma compulsiva o de alguna otra forma expropiados por cualquier Autoridad
Gubernamental, en concepto de expropiacion o de cualquier otro modo.

“Evento Especial” significa que (a) Stoneway Custody Statutory Trust, por cualquier motivo, dejara de ser, directa o
indirectamente, titular de al menos el 51% de las acciones con derecho a voto en circulacion del Fiador, SEILP y/o la
Compainia y/o de tener el poder de dirigir y/o elegir el 6rgano de administracion o las politicas del Fiador, SEILP y/o la
Compania, ya sea a través de derechos de voto, por contrato o de alguna otra forma; y/o (b) una persona o estructura de
otro tipo creada o existente en interés o beneficio, directo o indirecto, de Manuel Santos de Uribelarrea Duhau y/o
Manuel Santos Uribelarrea Balcarce y/o sus respectivos herederos dejara de ser fideicomisario (remainderman), por
cualquier motivo, del Stoneway Custody Statutory Trust.

“Fideicomiso Proyecto Araucaria” significa el fideicomiso denominado “Proyecto Araucaria” constituido en virtud del
contrato de fideicomiso celebrado el 15 de febrero de 2017 entre Stoneway Capital Corporation, Araucaria Energy S.A.,
la Compaifia, Araucaria Power Generation S.A., Stoneway Energy LP, Stoneway Energy International LP, como
fiduciantes originales, y TMF Trust Company (Argentina) S.A., como fiduciario, conforme fuera modificado por las
enmiendas del 2 de junio de 2017 y el 17 de mayo de 2022, asi como por cualquier otra modificacién que se implemente
en el futuro.

“Fondo de Gastos” significa el fondo de gastos a ser constituido por el Fiduciario con las sumas que seran depositadas en
la Cuenta de Gastos de conformidad con los términos previstos en el Fideicomiso de Garantia.

“Fondo de Reserva” significa el fondo que el Fiduciario debe componer o recomponer con el Monto de Reserva
Requerido.

“Fondos Disponibles” significa los montos disponibles en las Cuentas Fiduciarias, el producido neto de la ejecucion de
las Garantias, incluyendo, pero no limitado a, el Compromiso de Aportes y el Seguro de Caucion, y los fondos
correspondientes a los Documentos del Proyecto.

“Garantia PC” significa la garantia de cumplimiento de contrato por un monto igual al veinte por ciento (20%) del precio
del Contrato PC consistente en un seguro de caucion a ser emitido a favor de la Compaiiia en virtud de lo dispuesto en el
Contrato PC, la cual se mantendra vigente y ejecutable hasta la recepcion definitiva de los trabajos.

“Gravamen” significa, respecto de cualquier activo: (i) cualquier hipoteca, fideicomiso de garantia, escritura de garantia
de deuda, gravamen (legal o de otro tipo), prenda, pignoracion, privilegio, restriccion, cesion en garantia, carga o derecho
real de garantia sobre dicho activo; (ii) el interés de un proveedor o locador bajo un contrato de venta condicional, leasing
financiero o retencion de titulo (o cualquier arrendamiento financiero que posea sustancialmente el mismo efecto
economico que cualquiera de las figuras anteriores) en relacion con dicho activo; y (iii) en el caso de participaciones de
capital o titulos de deuda, cualquier opcion de compra, derecho de compra o derecho similar de un tercero respecto de
dichas participaciones de capital o titulos de deuda.

“Gravamenes Permitidos” significa, respecto de cualquier activo: (i) gravamenes fijados por la ley por impuestos atin no
vencidos o que estuvieran siendo controvertidos de buena fe por los procedimientos adecuados y para los que la
Compaiia hubieran constituido las reservas adecuadas de conformidad con los NIIF aplicables, aplicados en forma
consistente, (ii) gravamenes de transportistas, depositarios, proveedores, técnicos, locadores, vendedores, cargas sociales y
otros similares fijados por ley, originados en el curso habitual de los negocios y en garantia de obligaciones que no
estuvieran vencidas en mas de treinta dias o que estuvieran siendo controvertidas de buena fe por los procedimientos
adecuados y para las que la Compaiiia hubieran constituido reservas adecuadas de conformidad con los NIIF aplicables,
aplicados en forma consistente; (iii) prendas y depdsitos efectuados en el curso habitual de los negocios en cumplimiento
de las leyes o reglamentaciones sobre indemnizaciones por accidentes de trabajo, seguro por invalidez o de desempleo,
jubilaciones y pensiones y otras leyes o reglamentaciones respecto de cargas sociales, (iv) gravamenes en efectivo en
garantia del cumplimiento de cauciones, contratos comerciales, alquileres, obligaciones originadas de puro derecho,
avales y fianzas, garantias de cumplimiento y de retorno de dinero, licitaciones y demas obligaciones de igual
naturaleza, en cada caso, en el curso habitual de los negocios; (v) gravamenes originados en sentencias que no constituyan
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un Supuesto de Incumplimiento bajo el presente; (vi) irregularidades menores en el titulo de dominio de inmuebles que no
garanticen obligaciones monetarias y que no interfieran sustancialmente con la ocupacion, uso o goce de la Compaiiia de
cualquiera de sus bienes o activos; (vii) servidumbres, derechos de zonificacién, derechos de paso y gravamenes
similares sobre inmuebles fijados por ley u originados en el curso habitual de los negocios que no garanticen
obligaciones monetarias y no afecten sustancialmente el valor de los bienes afectados o interfieran con el curso habitual
de los negocios de la Compaiiia; (viii) Gravamenes que aseguren el precio de bienes o activos que sean adquiridos,
construidos o creados por la Compaifiia pero unicamente si (a) dicho Gravamen garantiza inicamente montos de capital
no superiores al costo de dicha adquisicion, construccion o creacion) obtenidos con el objeto de dicha adquisicion,
construccidon o creacion, junto con los costos, gastos, intereses y comisiones que se incurran al respecto, y (b) dicho
gravamen estuviera confinado unicamente a los bienes adquiridos, construidos o creados, y/o a los créditos y cuentas por
cobrar producidos por la operaciéon de dichos bienes; (ix) Gravamenes constituidos en garantia de nueva deuda financiera
incurrida por la Compaiiia, cuyo destino de fondos sean proyectos que impliquen expandir la capacidad instalada y/o
inversiones en activos fijos de la Compaiiia y en la medida que dichos Gravamenes garanticen obligaciones, junto con los
costos, gastos, intereses y comisiones que se incurran al respecto, y s6lo aseguren obligaciones derivadas de dichas
operaciones; (x) Gravamenes en virtud de operaciones de leasing o similares o por alquileres bajo contratos de locacion
que requieran ser capitalizados de conformidad con las normas contables profesionales aplicables, incurridos en el curso
ordinario de los negocios; (xi) cualquier otro gravamen existente a la Fecha de Emision y Liquidacion otorgado por la
Compaiiia y debidamente registrado y contabilizado de conformidad con los NIIF, junto con sus futuras modificaciones,
en virtud de la refinanciacion, reprogramacion o restructuracion de la deuda garantizada por dicho gravamen; y (xii)
cualquier renovacion o reemplazo de los gravamenes precedentemente enunciados.

“Ingeniero Independiente” significa Esin Consultora S.A.

“Ingresos Netos en Efectivo” significa (a) con respecto a un Caso de Siniestro, el excedente, si lo hubiera, de (i) los
ingresos por indemnizaciones de seguros recibidos por la Compaiiia con relacion a dicho Caso de Siniestro sobre (ii) los
costos y gastos razonables y ordinarios efectivamente incurridos por la Compailia relacionados con el siniestro
(incluyendo, sin limitacion, cualquier gasto o adelanto incurrida por la Compaiiia en relacion con dicho siniestro, previo a
recibir la indemnizacion por parte de la aseguradora, mientras se cuente con un informe del Ingeniero Independiente
respecto de su razonabilidad) y los impuestos pagados o que razonablemente se estime deban pagarse por la Compaiia
como resultado de lo anterior; (b) con respecto a una Expropiacion, el excedente, si lo hubiera de (i) la indemnizacion por
Expropiacion recibida por la Compaiiia con relacion a dicha Expropiacion, sobre (ii) los costos y gastos razonables y
ordinarios efectivamente incurridos por la Compafia relacionados con este hecho (incluidos los costos o gastos
relacionados con el cobro, ejecucion, negociacion, administracion, ajuste o acuerdo de cualquier reclamo de la Compaiiia
con relacion a la Expropiacion) y los impuestos pagados o que razonablemente se estime deban pagarse por la Compaiiia
como resultado de lo anterior; y (c¢) con respecto a cualquier Caso de Pago o Terminacion de los Documentos del
Proyecto, el exceso, si lo hubiera de: (i) los pagos de los Documentos del Proyecto recibidos por dicha Persona con
relacion a dicho Caso de Pago o Terminacion de los Documentos del Proyecto, sobre (ii) los costos y gastos razonables y
ordinarios efectivamente incurridos por dicha Persona relacionados con este hecho (incluidos los costos o gastos
relacionados con el cobro, ejecucion, negociacion, administracion, ajuste o acuerdo de cualquier reclamo de dicha
Persona con relacion a la terminacion) y los impuestos pagados o que razonablemente se estime deban pagarse por dicha
Persona como resultado de lo anterior.

“Inversiones Permitidas” significa: valores negociables con oferta publica y en otras inversiones de corto plazo,
incluyendo depdsitos a plazo fijo, en caja de ahorro o en cuenta corriente, o en fondos comunes de inversion, en la
medida que dichas inversiones reinan como minimo la calificacion correspondiente de grado de inversion por parte de un
agente de calificacion de riesgo. A su vez, y en la medida que no supere el 50% de los fondos disponibles en las Cuentas
Fiduciarias, se podran llevar a cabo inversiones directas en titulos publicos emitidos por el Estado Nacional, siempre y
cuando los mismos no tengan una calificacioén de riesgo inferior a dos “notches” por debajo de la calificacion de riesgo
de las Obligaciones Negociables. Por ultimo, y a efectos de poder llevar a cabo una estrategia de cobertura de tipo de
cambio respecto de las obligaciones en moneda extranjera a ser afrontadas bajo el Contrato de Compraventa de Turbina
de Vapor, el Contrato de Asistencia Técnica, el Contrato de Ingenieria, el Contrato PC, el Contrato de Coordinacion, el
Contrato de Mantenimiento a Largo Plazo y/o el Contrato de Operaciéon y Mantenimiento y/o cualquier otro contrato
cedido, se contempla la posibilidad de poder operar instrumentos derivados.

“Los Procedimientos” son “Los Procedimientos para la Programacion de la Operacion, el Despacho de Cargas, y el
Calculo de Precios en el Mercado Eléctrico Mayorista”, establecidos por la Resolucion N° 61/1992 de la ex Secretaria
de Energia Eléctrica, sus modificatorias y complementarias.
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“Marco Regulatorio de la Contrataciéon” significa el marco legal del Contrato de Abastecimiento del Proyecto
conformado por las Leyes N° 15.336 y N° 24.065 con sus reglamentaciones, el Decreto del Poder Ejecutivo Nacional N°
134/2015 de Declaracion de la emergencia del Sector Eléctrico Nacional, la Resolucion N° 61/1992 de la ex Secretaria
de Energia Eléctrica, la Resolucion N° 287-E/2017 y la Resolucion N° 926-E/2017 de la entonces Secretaria de Energia
Eléctrica de la Nacion y la Resolucion N° 25/2019 de la entonces Secretaria de Recursos Renovables y Mercado
Eléctrico del entonces Ministerio de Hacienda, Los Procedimientos y las demas disposiciones reglamentarias y
complementarias, presentes y/o futuras, aplicables al Contrato de Abastecimiento del Proyecto.

“Monto Minimo del Fondo de Gastos” significa la suma de US$20.000 (Dolares estadounidenses veinte mil) que en todo
momento debera tener el Fondo de Gastos.

“Monto de Reserva Requerido” significa, (i) inicialmente, por el periodo comprendido entre la Fecha de Emision y
Liquidacién de las Obligaciones Negociables (incluyendo dicha fecha a los efectos del calculo) hasta la finalizacion del
Periodo de Devengamiento de Intereses finalizado en el vigésimo cuarto mes contado desde la Fecha de Emision y
Liquidacién de las Obligaciones Negociables (excluyendo dicha fecha a los efectos del célculo), un importe equivalente
al servicio de intereses de las Obligaciones Negociables inmediatamente siguiente a la fecha de determinacion; y (ii)
posteriormente, a partir de la fecha de inicio del Periodo de Devengamiento de Intereses finalizado en el vigésimo
séptimo mes contado desde la Fecha de Emision y Liquidacion (incluyendo dicha fecha a los efectos del calculo) hasta la
Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables, un importe equivalente a al servicio de capital e intereses de las
Obligaciones Negociables inmediatamente siguiente a la fecha de determinacion.

“NIIF” significa las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

“Obligaciones Contingentes” significa, respecto de cualquier persona, cualquier obligacion de dicha persona en garantia
o que efectivamente garantiza cualquier Endeudamiento, alquiler, dividendos u otras obligaciones (una “obligacion
principal”) de otra persona de cualquier forma, ya sea directa o indirectamente, incluidas, entre otras, avales y cualquier
obligacion de dicha persona, contingentes o no, (a) para comprar dicha obligacion principal o cualquier bien que
constituya su garantia directa o indirecta, (b) para anticipar o proveer fondos (i) para la compra o pago de dicha
obligacion principal o (ii) para mantener capital de trabajo o capital accionario del obligado principal o para de cualquier
otra forma mantener el patrimonio neto o la solvencia del obligado principal, para comprar bienes, titulos valores y
servicios principalmente con el objeto de asegurar al titular de dicha obligacion principal la capacidad del obligado
principal de efectuar el pago de dicha obligacion principal o (d) para de cualquier otra forma asegurar o mantener
indemne al titular de dicha obligacion principal contra leyes al respecto, pero excluyendo —en todos los casos- aquéllas
obligaciones incurridas o depositos efectuados en el curso habitual de los negocios de la Compaiiia, incluyendo sin
limitacion la constitucion de garantias de mantenimiento de oferta, garantia de anticipo, cumplimiento de contrato, fondo
de reparo, independientemente de que las mismas sean o no constituidas mediante poélizas de caucion, asi como el
ejercicio del derecho de retencion y en cada caso, no incurridos o creados en relacion con el préstamo de dinero sino para
garantizar el cumplimiento de ofertas, licitaciones, contratos comerciales, alquileres, obligaciones legales, seguros de
caucion, costas de apelacion, garantias de cumplimiento, de pago anticipado, contratos de compra, construccion o ventas
y otras obligaciones de naturaleza similar incurridas en el curso habitual de los negocios. El monto de cualquier
Obligacion Contingente sera considerado un monto igual al monto estipulado o a ser determinado de la obligacion
principal respecto de la cual se incurre dicha Obligacion Contingente o, de no estar estipulado o poder ser determinado, la
responsabilidad razonablemente prevista maxima al respecto, determinada por el obligado contingente de buena fe.

“Obligaciones de Cobertura” de una persona significa las obligaciones de pago de dicha persona de acuerdo con (i)
cualquier contrato de divisas a término, contrato de pase con relacion a divisas u otros contratos o acuerdos similares
destinados a cubrir el riesgo de fluctuaciones en los tipos de cambio; o (ii) un contrato de proteccion de tasa de interés,
contrato de futuro de tasas de interés, contrato de opcion de tasas de interés, contrato de pase de tasa de interés, acuerdos de
tasa maxima, tasa maxima y minima, contrato de cobertura de tasas de interés, contrato de opcion o de futuro u otro
acuerdo o contrato similar destinado a brindar proteccion contra fluctuaciones en las tasas de interés.

“Obligado Adicional” significa SCC Power Plc, una sociedad constituida conforme a las leyes del Reino Unido.

“Persona” significa cualquier persona humana, sociedad anénima, sociedad de responsabilidad limitada, fideicomiso,
joint-venture, asociaciéon, empresa, sociedad de personas, Entidad Gubernamental o cualquier otra entidad u
organizacion.

“Permisos del Proyecto” significa las licencias, concesiones, franquicias, certificados, permisos, consentimientos,
decretos, aprobaciones, publicas, regulatorias o gubernamentales, las servidumbres, servidumbres de paso y otros
derechos similares sobre el uso de la propiedad inmueble, y otras autorizaciones requeridas, oportunamente, conforme a
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la legislacion aplicable para que la Compaifiia obtenga la autorizacion de CAMMESA en relaciéon con el inicio de las
operaciones comerciales del Proyecto.

“Prenda de los Equipos del Proyecto” significa la prenda con registro en primer grado de privilegio a ser constituida
sobre los Equipos del Proyecto en los términos detallados en “—Garantias—Prenda de los Equipos del Proyecto” en
este Suplemento de Prospecto.

“Polizas de Seguros” significa los seguros relacionados con la construccion y operacion del Proyecto, existentes o que
se contrate en el futuro, incluyendo, sin limitacion las siguientes polizas (conforme fueran prorrogadas, reemplazadas,
enmendadas o complementadas): (i) Poliza N° 4 — 14117, “Todo Riesgo de Energia”, emitida en fecha 6 de enero de
2022 por Zurich Argentina S.A. Compaiiia de Seguros; (ii) la poliza de seguros por riesgos de construccion que sera
contratada por la Compaifiia con posterioridad a la fecha de este Suplemento de Prospecto; y (iii) toda pdliza de seguro
que la Compaiiia contrate relacién con la turbina de vapor y el transformador, a ser adquiridos mediante el Contrato de
Compraventa de la Turbina de Vapor.

“PPA San Pedro Ciclo Abierto” significa el contrato de largo plazo que fue concedido en virtud del proceso de oferta de
nueva disponibilidad de generacion térmica y produccion de energia eléctrica asociada regulada por la Resolucién N°
21/16 de la Secretaria de Energia de la Nacion, celebrado el 1° de julio de 2016 entre CAMMESA, como compradora, y
SPI por la Central San Pedro, como vendedora, cuyo objeto es: (a) la puesta a disposicion por la vendedora a CAMMESA
de 103,50 MW de potencia, y (b) la venta de la energia suministrada, desde el dia 1° de diciembre de 2017 o a partir de la
habilitacion de la central (lo que ocurra primero) y por el plazo de 10 afios, y cualquier adenda que el futuro se suscriba.

“Procedimiento de Desembolso” significa el procedimiento establecido en el Contrato de Fideicomiso de Garantia en
virtud del cual, el Fiduciario aplicara los fondos disponibles en la Cuenta de Fondeo, a efectos de ser aplicados para
realizar pagos de los Costos de Construccion seran determinados e informados por la Compaiia al Fiduciario y
aprobados por el Ingeniero Independiente en cada requerimiento para fondos de construccion, segun lo previsto en el
Fideicomiso de Garantia. Dichos pagos de Costos de Construccion seran realizados de manera directa por el Fiduciario al
acreedor de los Costos de Construccion de que se trate desde la Cuenta de Fondeo, con las salvedades previstas en el
Contrato de Fideicomiso de Garantia.

“Tenedores” significa los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase 1 y los tenedores de las Obligaciones
Negociables Clase 2.

“Tipo de Cambio Aplicable” significa, para cualquier fecha de determinacion, (a) el promedio aritmético simple de los
ultimos tres Dias Habiles previos a la fecha de pago correspondiente, del tipo de cambio de referencia Dolares
Estadounidenses / Pesos informado por el Banco Central mediante la Comunicacion “A” 3500. En el supuesto que (i) el
Banco central dejare de efectuar dicha determinacion y publicacion, el Tipo de Cambio Aplicable sera calculado de
acuerdo al promedio aritmético simple de los ultimos tres Dias Habiles previos a la fecha de pago correspondiente del
tipo de cambio Délar billete vendedor informado por el BNA, al cierre de sus operaciones; o (ii) el Banco Central decida
desdoblar el mercado libre de cambios, sera el tipo de cambio vendedor del Ddlar billete por operaciones comerciales o
de exportacidén (por oposicion, al doélar financiero) que (x) publique el Banco Central o (y) que surja del promedio
aritmético simple de los ultimos tres Dias Habiles previos a la fecha de pago correspondiente tipo de cambio informada
por el BNA, al cierre de sus operaciones; en los supuestos (i) y (ii) anteriores segin sea calculado por el Agente de
Célculo; y (b) respecto de cualquier monto monetario en una moneda que no sea el Peso o el Dolar, “Equivalente en
Pesos” significa, en cualquier fecha de determinacion, el monto de Pesos obtenido al convertir dicha divisa involucrada
en dicho computo a Pesos al tipo de cambio de contado para la compra de pesos con la divisa aplicable, cotizado por
Bloomberg en su Currency Rates Matrix Page (FXC, prices source BGN) (o aquella otra que la reemplace en el futuro), a
aproximadamente las 12 horas (hora de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires) de la fecha de determinacion en cuestion).

“Venta de Activos” significa cualquier venta, cesion, transmision, transferencia, alquiler u otra forma de disposicion
(inclusive por via de fusion por absorcion, consolidaciéon u operacién de venta con alquiler reciproco), respecto de
cualquier Bien o activo exclusivamente relacionado con el Proyecto, incluyendo sin limitacion los activos en Garantia.
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Mes Clase 1 Clase 2"

43 - -
44 - -
45 12,5% -
46 - -
47 - -
48 12,5% -
49 - -
50 - -
51 . 4,16%
52 - -
53 - -
54 - 4,16%
55 - -
56 - -
57 - 4,16%
58 - -
59 - -
60 - 4,16%
61 - -
62 - -
63 - 4,16%
64 - -
65 - -
66 - 4,16%
67 - -
68 - -
69 - 4,16%
70 - -
71 - -
72 . 4,16%
73 - -
74 - -
75 - 4,16%
76 - -
77 - -
78 - 4,16%
79 - -
80 - -
81 - 4,16%
82 . .
83 - -
84 . 4,16%
85 - -
86 - -

56

=

Damian Iriarte
Subdelegado



Mes Clase 1 Clase 2©
87 - 4,16%
88 - -

89 - -
90 - 4,16%
91 - -
92 - -
93 - 4,16%
94 - -
95 - -
96 - 4,16%
97 - -
98 - -
99 - 4,16%
100 - -
101 - -
102 - 4,16%
103 - -
104 - -
105 - 4,16%
106 - -
107 - -
108 - 4,16%
109 - -
110 - -
111 - 4,16%
112 - -
113 - -
114 - 4,16%
115 - -
116 - -
117 - 4,16%
118 - -
119 - -
120 - 4,32%
100,0% 100,0%

Notas:

® Calculo considerando que la Compaiiia ejerciod la opcion de capitalizar intereses detallada en el apartado “—Opcion de
Capitalizacion” de las secciones “Términos y Condiciones Particulares de las Obligaciones Negociables Clase 17y
“Términos y Condiciones Particulares de las Obligaciones Negociables Clase 2”.
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PLAN DE DISTRIBUCION
General

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas y colocadas por oferta publica, dentro del territorio de la Argentina,
conforme con los términos de la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV y las demdas normas aplicables,
mediante el sistema denominado de subasta y/o licitacion publica (la “Licitacién”).

A través de la celebracion de un Contrato de Colocacion (el “Contrato de Colocacién”), la Compaiiia ha designado a
Banco de Servicios y Transacciones S.A., Banco de la Provincia de Buenos Aires y Banco Supervielle S.A., como
organizadores y colocadores (los “Organizadores y Colocadores”), y a Allaria Ledesma & Cia. S.A., Puente Hnos.
S.A., Facimex Valores S.A., Industrial Valores S.A., Balanz Capital Valores S.A.U., Adcap Securities Argentina S.A.,
Banco Mariva S.A., Supervielle Agente de Negociacion S.A.U. y TPCG Valores S.A.U., como colocadores (los
“Colocadores” y, conjuntamente con los Organizadores y Colocadores, los “Agentes Colocadores”), habiendo todos
ellos aceptado tales designaciones.

En virtud del Contrato de Colocacion, los Agentes Colocadores se comprometieron a realizar sus “mejores esfuerzos”
(conforme practicas usuales de mercado) para la colocacion de las Obligaciones Negociables mediante su oferta publica
en la Argentina, en los términos del articulo 774, inciso a) del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion, y conforme con
las leyes y regulaciones vigentes en la materia, pero sin asumir compromiso alguno de suscripcion en firme (dichos
esfuerzos, los “Esfuerzos de Colocacion”). Adicionalmente, el Contrato de Colocacion establecera, inter alia, los
derechos y obligaciones de los Agentes Colocadores y la Compaiiia en relacion con la colocacion de las Obligaciones
Negociables y las comisiones y demas costos vinculados con la colocacion de las Obligaciones Negociables pagaderos
por la Compaiiia, dejandose constancia de que las obligaciones de cada uno de los Agentes Colocadores seran
simplemente mancomunadas.

La colocacion de las Obligaciones Negociables sera llevada a cabo mediante una oferta que califique como oferta publica
en la Argentina conforme con los términos de la Ley de Mercado de Capitales, la Ley de Obligaciones Negociables, las
Normas de la CNV y demds normas argentinas aplicables. La Emisora no ha solicitado ni tiene previsto solicitar
autorizacion para ofrecer publicamente las Obligaciones Negociables en ninguna otra jurisdiccion fuera de la Argentina.

Las Obligaciones Negociables constituyen una nueva emision de obligaciones negociables, por lo que actualmente no
existe un mercado para ellas. Ver “Factores de Riesgo--Riesgos Relacionados con las Obligaciones Negociables--Es
posible que no se desarrolle un mercado activo para las Obligaciones Negociables” en este Suplemento de Prospecto.

Conforme los términos de la Ley de Mercado de Capitales, la Ley de Obligaciones Negociables y las Normas de la CNV,
los inversores que quisieran suscribir Obligaciones Negociables deberan presentar sus correspondientes ordenes de
compra (las “Ordenes de Compra”) en los términos descriptos mas abajo, las cuales deberan ser remitidas a (i) los
Agentes Colocadores, habilitados a participar en la rueda de Licitacion, quienes las recibirdn, procesaran e ingresaran
como ofertas, a través del modulo de licitaciones del sistema SIOPEL del MAE, de forma inmediata o (ii) como ofertas
por agentes del MAE (excluyendo los Agentes Colocadores) y/o adherentes al mismo, que sean habilitados a tal efecto,
quienes las recibiran, procesaran e ingresaran, a través del médulo de licitaciones del sistema SIOPEL del MAE, todo
ello de acuerdo con el Prospecto y este Suplemento de Prospecto.

En el caso de Ordenes de Compra ingresadas como ofertas por agentes del MAE y/o adherentes al mismo, ni la Emisora
ni los Agentes Colocadores tendran responsabilidad alguna respecto de la forma en que las ofertas sean cargadas a través
del modulo de licitaciones del sistema SIOPEL del MAE ni por el cumplimiento de la normativa referente a
encubrimiento, lavado de activos y financiacion del terrorismo regulada por la Ley de Prevencion de Lavado de Activos
(segun fuera modificada y complementada).
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En ningtn caso un Inversor Interesado (segun este término se define mas abajo) podra presentar, ante uno o mas Agentes
Colocadores habilitados a participar en la rueda de Licitacion y/o agentes del MAE y/o adherentes al mismo habilitados a
participar en la rueda de Licitacion, Ordenes de Compra y/u ofertas por medio de las cuales, en forma individual o
conjunta, se solicite un valor nominal para las Obligaciones Negociables superior al Monto Maximo de Emision ofrecido
por la Emisora.

Esfuerzos de Colocacion

Los Esfuerzos de Colocacion podran consistir en uno o mas de los siguientes actos, habituales en el mercado argentino
para la colocacion mediante oferta publica de valores negociables, entre otros:

@) poner a disposicion de los posibles inversores copia en soporte digital o electronico (ya sea en
versiones preliminares y/o finales) de los Documentos Informativos (tal como se los define a continuacion).
“Documentos Informativos” significa los siguientes documentos: (a) el Prospecto; (b) el Suplemento de Prospecto (y
junto con el Prospecto, los “Documentos de la Oferta”); (c) la calificacion de riesgo de las Obligaciones Negociables;
(d) el Aviso de Suscripcion (segun dicho término se define mas adelante); y (e) cualquier otro aviso o informacion que se
publique en relacion con las Obligaciones Negociables;

(ii) distribuir (por correo comun, correo electronico y/o de cualquier otro modo) los Documentos de la
Oferta entre potenciales inversores (y/o versiones preliminares de los mismos conforme con las Normas de la CNV),
pudiendo asimismo adjuntar a dichos documentos, una sintesis de la Emisora y/o de los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables a ser emitidas, que incluya solamente, y sea consistente con, la informaciéon contenida en los
Documentos de la Oferta (y/o versiones preliminares de los mismos, en su caso);

(iii) realizar una o mas reuniones informativas o presentaciones virtuales individuales o grupales a través de
sistemas de videoconferencia o de manera presencial, con posibles Inversores Interesados (conforme dicho término se
define mas adelante), con el inico objeto de presentar entre los mismos informacion contenida en los Documentos de la
Oferta (y/o versiones preliminares de los mismos, en su caso) relativa a la Emisora y/o a los términos y condiciones de
las Obligaciones Negociables (siempre conforme con las Normas de la CNV);

@iv) realizar conferencias telefonicas o videollamadas con, y/o llamados telefonicos a, y/o enviar correos
electronicos a, posibles inversores, de manera individual o grupal; y/o

) cualquier otro acto que la Emisora y los Agentes Colocadores, de comtn acuerdo, estimen adecuados.

Procedimiento de Colocaciéon Primaria de las Obligaciones Negociables

La colocacion primaria de las Obligaciones Negociables se realizara de conformidad con lo establecido en el articulo 1,
seccion I, Capitulo IV del Titulo VI y concordantes de las Normas de la CNV. En la oportunidad que determinen en
conjunto la Emisora y los Agentes Colocadores, y en forma simultanea, o con posterioridad a la publicacion de este
Suplemento en los Sistemas Informativos, la Emisora publicara un aviso de suscripcion en los Sistemas Informativos (el
“Aviso de Suscripcion”), en el que se indicara, entre otros datos: (i) la fecha y horario de inicio y de finalizacion del
periodo de difusion publica de las Obligaciones Negociables, el cual tendra una duracion de al menos tres (3) Dias
Habiles, durante los cuales se realizara la difusion publica de la informacién referida a la Emisora y a las Obligaciones
Negociables y se invitara a potenciales inversores a presentar las correspondientes Ordenes de Compra para suscribir
Obligaciones Negociables; pero no se recibiran Ordenes de Compra durante dicho periodo (el “Periodo de Difusién”),
(ii) la fecha y horario de inicio y de finalizacion del periodo de subasta ptblica de las Obligaciones Negociables, el cual
tendra una duracién no inferior a un (1) Dia Hébil y durante el cual, sobre la base de tales Ordenes de Compra de
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potenciales inversores (los “Inversores Interesados™), los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda de
Licitacion y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo habilitados a participar en la rueda de Licitacion podran
presentar las correspondientes ofertas a través del modulo de licitaciones del sistema SIOPEL del MAE (el “Periodo de
Subasta Publica’) conforme a lo dispuesto en el articulo &, inciso c¢), Seccion II, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas
de la CNV, (iii) los datos de contacto de los Agentes Colocadores, y (iv) demas datos que pudieran ser necesarios, en su
caso, incluyendo pero no limitado a los indicados en el articulo 8, inciso a), Seccion 11, Capitulo IV, Titulo VI de las
Normas de la CNV. En todos los casos, el Periodo de Subasta Publica debera ser posterior al Periodo de Difusion. A los
efectos de este parrafo, “Dia Habil” serd entendido como cualquier dia durante el cual BYMA y el MAE operen con
normalidad.

Durante el Periodo de Subasta Publica, los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda de Licitacion y los
agentes del MAE y/o adherentes al mismo, habilitados a participar en la rueda de Licitacién podran ingresar como ofertas
a través del modulo de licitaciones del sistema SIOPEL del MAE (las “Ofertas de Compra™), las Ordenes de Compra
que hayan recibido de los Inversores Interesados. Las Ordenes de Compra que oportunamente presenten los Inversores
Interesados a los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda de Licitacion y a los agentes del MAE y/o
adherentes al mismo deberan detallar, entre otras cuestiones, (i) los datos identificatorios del Inversor Interesado o el
nombre del agente del MAE que cargd dicha Oferta de Compra, y si lo hizo para cartera propia o por cuenta y orden de
terceros, (ii) el valor nominal solicitado de las Obligaciones Negociables denominado en Doélares Estadounidenses (el
“Monto Solicitado™), (c) la tasa de interés fija solicitada para al menos una Clase de Obligaciones Negociables,
expresada como porcentaje nominal anual truncado a dos decimales para las Obligaciones Negociables (la “Tasa Fija
Solicitada”), (d) la forma de liquidacion (MAE-Clear o Agente Colocador), (e) si se trata de una Orden de Compra bajo
el Tramo Competitivo o Tramo No Competitivo; y (f) otros datos que requiera el formulario de ingresos de 6rdenes del
sistema SIOPEL del MAE y/o los Colocadores.

Bajo el Tramo Competitivo para las Obligaciones Negociables, los Inversores Interesados, en caso que asi lo deseen,
podran limitar su adjudicacion final en un porcentaje maximo del valor nominal total a emitirse Obligaciones
Negociables, porcentaje que debera ser detallado por cada oferente en la respectiva Orden de Compra.

Dado que solamente los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda de Licitacion y los agentes del MAE
y/o adherentes al mismo habilitados a participar en la rueda de Licitacion pueden ingresar las Ofertas de Compra
correspondientes a través del moédulo de licitaciones del sistema SIOPEL del MAE, los Inversores Interesados que no
sean agentes del MAE y/o adherentes al mismo deberan mediante las Ordenes de Compra correspondientes instruir a los
Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda de Licitacion o a cualquier agente del MAE y/o adherente al
mismo habilitados a participar en la rueda de Licitacion para que, por cuenta y orden de los Inversores Interesados en
cuestion, presenten las correspondientes Ofertas de Compra durante el Periodo de Subasta Publica. Ni la Emisora ni los
Agentes Colocadores tendran responsabilidad alguna por las Ordenes de Compra presentadas a agentes del MAE y/o
adherentes al mismo, distintos de los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda de Licitacion. Tales
Ordenes de Compra podran ser otorgadas por los Inversores Interesados a los Agentes Colocadores habilitados a
participar en la rueda de Licitacion o a cualquier agente del MAE y/o adherente al mismo habilitados a participar en la
rueda de Licitacion durante el Periodo de Subasta Publica.

Los Inversores Interesados en presentar Ordenes de Compra deberan contactar a los Agentes Colocadores habilitados a
participar en la rueda de Licitacion o a cualquier agente del MAE y/o adherente al mismo habilitados a participar en la
rueda de Licitacion con suficiente anticipacion a la finalizacion del Periodo de Subasta Publica, a fin de posibilitar que
sus Ordenes de Compra sean presentadas a través del sistema SIOPEL del MAE antes de que finalice el Periodo de
Subasta Publica. Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores pagaran comision y/o reembolsaran gasto alguno a los
agentes del MAE (distintos de los Colocadores) y/o adherentes al mismo habilitados a participar en la rueda de Licitacion
a través de los cuales se presenten Ordenes de Compra, sin perjuicio de que estos tltimos podrian cobrar comisiones y/o
gastos directamente a los Inversores Interesados que presenten Ofertas de Compra a través de los mismos.
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Los Agentes Colocadores habilitados a operar en la rueda de Licitacion seran dados de alta para participar en la misma en
forma automatica. La licitacion publica que se realizara durante el Periodo de Subasta Publica sera de modalidad
“abierta” conforme lo establece el Articulo 8, inciso d), Seccion II, Capitulo IV del Titulo VI de las Normas de la CNV.

En virtud de ello, durante el Periodo de Subasta Publica, los Agentes Colocadores y los agentes del MAE y/o adherentes
al mismo, que sean habilitados a tal efecto, podran participar en la rueda. Todos los agentes del MAE y/o adherentes al
mismo que deseen participar en la rueda deberan solicitar al Agente de Liquidacion su habilitacion a participar en la
rueda de Licitacion hasta las 12hs del Gltimo del ultimo dia del Periodo de Difusién Publica. A dichos efectos, todos
aquellos agentes del MAE y/o adherentes al mismo que cuenten con linea de crédito otorgada por los Agentes
Colocadores seran, a pedido de dichos agentes, dados de alta para participar en la rueda, sin mas. Aquellos agentes del
MAE y/o adherentes al mismo que no cuenten con linea de crédito otorgada por los Agentes Colocadores, también
deberan solicitar a los mismos la habilitacion para participar en la rueda, para lo cual deberan acreditar su inscripcion
ante la CNV como “Agente Registrado” en los términos de la Ley de Mercado de Capitales y el cumplimiento de las
normas en materia de prevencion de encubrimiento, lavado de activos y financiacion del terrorismo de forma satisfactoria
para los Agentes Colocadores, quienes observaran y respetaran en todo momento el trato igualitario entre los inversores.
En cualquier caso, la solicitud debera realizarse hasta las 12hs del ultimo del tltimo dia del Periodo de Difusion Publica.

Todas las Ofertas de Compra seran irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas a todos los efectos que pudiera
corresponder, sin necesidad de ser ratificadas ni la posibilidad de ser retiradas. Los Agentes Colocadores habilitados a
participar en la rueda de Licitacion y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo habilitados a participar en la rueda de
Licitacién que reciban Ordenes de Compra en relacion con las Obligaciones Negociables, podran rechazar cualquier
Orden de Compra presentada a los mismos que no cumpla con las normas aplicables y/o los requisitos establecidos en
relacion con aquellas, y/o con la normativa sobre prevencion de encubrimiento, lavado de activos y financiacion del
terrorismo regulada por la Ley de Prevencion de Lavado de Activos (segun fuera modificada y complementada), aun
cuando dichas Ordenes de Compra contengan una Tasa Fija Solicitada inferior o igual a la Tasa de Corte, sin que tal
circunstancia otorgue a los Inversores Interesados que hayan presentado tales Ordenes de Compra derecho a
compensacion y/o indemnizacion alguna. Las Ordenes de Compra rechazadas quedaran automaticamente sin efecto.

Los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda de Licitacion y los agentes del MAE y/o adherentes al
mismo habilitados a participar en la rueda de Licitacion a través de los cuales los Inversores Interesados presenten sus
Ordenes de Compra, podrén solicitar a éstos a su solo criterio y como condicién previa a presentar las Ofertas de Compra
por su cuenta y orden, informacion y/o documentacion necesaria para verificar el cumplimiento de la normativa sobre
prevencion de encubrimiento, lavado de activos y financiacion del terrorismo regulada por la Ley de Prevencion de
Lavado de Activos (segun fuera modificada y complementada) y/o garantias suficientes que aseguren la integracion de
sus Ofertas de Compra en caso de resultar adjudicadas, y en caso que los correspondientes Inversores Interesados no las
suministraren, ni los Agentes Colocadores, ningiin agente del MAE ni ningin adherente al mismo estaran obligados a
presentar las Ofertas de Compra en cuestion. En el caso de las Ofertas de Compra que se presenten a través de agentes
del MAE y/o adherentes al mismo distintos de los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda de Licitacion
distintos de los Agentes Colocadores, tales agentes del MAE y/o adherentes al mismo seran, respecto de tales Ofertas de
Compra, los responsables de verificar el cumplimiento de la normativa sobre prevencion de encubrimiento, lavado de
activos y financiacion del terrorismo regulada por la Ley de Prevencion de Lavado de Activos (segun fuera modificada y
complementada) y de que existan garantias suficientes que aseguren la integracion de tales Ofertas de Compra en caso de
resultar adjudicadas, no teniendo los Agentes Colocadores responsabilidad alguna al respecto, sin perjuicio de lo cual la
Emisora y Agentes Colocadores podran requerir a tales agentes del MAE y/o adherentes al mismo que provean la
informacion necesaria que demuestre el cumplimiento de tales normas por los respectivos Inversores Interesados.

La Emisora, con la previa consulta a los Agentes Colocadores y sin necesidad de invocar motivo alguno, podra suspender
y/o prorrogar y/o terminar y/o modificar el Periodo de Difusion y/o el Periodo de Subasta Publica en cualquier momento
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de cada uno de ellos, publicando un aviso complementario al Aviso de Suscripcion en la AIF, con anterioridad al
vencimiento del Periodo de Difusion y/o del Periodo de Subasta Publica, en el cual se indicara, en su caso, la nueva fecha
de vencimiento del Periodo de Difusion y/o del Periodo de Subasta Publica o la fecha en que se reanudara el curso del
mismo o la forma en que se haré publica la reanudacioén del curso del mismo.

La terminacién, modificacion, suspension y/o prorroga del Periodo de Difusion y/o del Periodo de Subasta Publica no
generara responsabilidad alguna a la Emisora y/o a los Agentes Colocadores ni otorgaré a los Inversores Interesados que
hayan presentado Ordenes de Compra, ni a los agentes del MAE y/o adherentes al mismo que hayan presentado Ofertas
de Compra, derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna. En caso de terminacion del Periodo de Subasta Publica,
todas las Ofertas de Compra que en su caso se hayan presentado hasta ese momento quedaran automaticamente sin
efecto. En caso de suspension y/o prorroga del Periodo de Subasta Publica, las Ofertas de Compra presentadas con
anterioridad a tal suspension y/o prorroga podran ser retiradas en cualquier momento anterior a la finalizacion del
Periodo de Subasta Publica, sin penalidad alguna.

Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores seran responsables por problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores en la
aplicacion y/o caidas del software al utilizar el sistema SIOPEL del MAE. Para mayor informacion respecto de la
utilizacion del sistema SIOPEL del MAE, se recomienda a los interesados leer detalladamente el “Manual del Usuario
—Colocadores” y documentacion relacionada publicada en el sitio de internet del MAE.

Una vez finalizado el Periodo de Subasta Publica no podran modificarse las ofertas ingresadas ni podran ingresarse
nuevas.

Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo

La oferta constara de un tramo competitivo (el “Tramo Competitivo”) y de un tramo no competitivo (el “Tramo No
Competitivo™). Las Ordenes de Compra remitidas bajo el Tramo Competitivo deberan indefectiblemente incluir la Tasa
Fija Solicitada que corresponda, mientras que aquellas que se remitan bajo el Tramo No Competitivo no incluirdn dicha
variable.

Tramo Competitivo

Bajo el Tramo Competitivo, los Inversores Interesados, en caso que asi lo deseen, podran limitar su adjudicacion final en
un porcentaje maximo del valor nominal total a emitirse de las Obligaciones Negociables, porcentaje que debera ser
detallado por cada oferente en la respectiva Orden de Compra.

Tramo No Competitivo

Podran participar del Tramo No Competitivo, todos aquellos Inversores Interesados que remitieran, de manera individual
o conjunta con otras Ordenes de Compra, Ordenes de Compra por hasta US$50.000 (Délares Estadounidenses cincuenta
mil) en el caso de las Obligaciones Negociables Clase 1 y de las Obligaciones Negociables Clase 2. Aquellas Ordenes de
Compra remitidas bajo este tramo seran consideradas, a todos los efectos, como ofertas irrevocables y en firme.

La totalidad de las Obligaciones Negociables adjudicadas al Tramo No Competitivo, no podra superar, el 50% de las
Obligaciones Negociables a emitirse.

Cada Inversor Interesado podra presentar una o mas Ordenes de Compra que seran parte del Tramo No Competitivo (sin
Tasa Fija Solicitada) y una o mas Ordenes de Compra que seran parte del Tramo Competitivo (con Tasa Fija Solicitada);
y en cada caso con diferentes Montos Solicitados que se pretendan suscribir en relacion a las Obligaciones Negociables
pudiendo resultar adjudicadas una, todas, o ninguna de las Ordenes de Compra remitidas.
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Ningtin Inversor Interesado podra presentar Ordenes de Compra bajo el Tramo Competitivo cuyos Montos Solicitados
superen el Monto Maximo de Emision o el monto maximo por clase (segin corresponda), ya sea que se presenten en una
o mas Ordenes de Compra del mismo inversor y fueran presentadas ante uno o mas Agentes Colocadores y/o agentes del
MAE y/o adherentes al mismo habilitados a participar en la rueda de licitacion.

Determinacion de la Tasa de Corte. Adjudicaciéon

Al finalizar el Periodo de Subasta Piblica no podran ingresarse nuevas Ordenes de Compra. En dicho momento, la
Emisora, conjuntamente con los Agentes Colocadores, teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes,
determinara el valor nominal a emitir de Obligaciones Negociables denominado en Dolares Estadounidenses, en tal
sentido, las Ordenes de Compra recibidas seran ordenadas en forma ascendente en el sistema SIOPEL del MAE, sobre la
base de las Tasas Fijas Solicitadas, volcando en primer lugar las ofertas que formen parte del Tramo no Competitivo y en
segundo lugar las ofertas que formen parte del Tramo Competitivo, pudiendo en su defecto decidir declarar desierta la
emision de las Obligaciones Negociables.

Asimismo, la Emisora determinara la tasa de corte aplicable a cada Clase de Obligaciones Negociables, la cual sera
expresada como porcentaje anual truncado a dos decimales (cada una de ellas una “Tasa de Corte”).

El Agente de Liquidacion sera el responsable de ingresar el resultado en el pliego del SIOPEL.
Adjudicacién y Prorrateo
Las Ordenes de Compra se adjudicaran de la siguiente forma:

@) las Ordenes de Compra seran ordenadas en forma ascendente sobre la Tasa Fija Solicitada, volcando en
primer lugar las ofertas que formen parte del Tramo No Competitivo y en segundo lugar las ofertas que formen parte del
Tramo Competitivo;

(ii) las Ordenes de Compra cuya Tasa Fija Solicitada sea menor a la Tasa de Corte seran adjudicadas
comenzando por aquellas con menor Tasa Fija Solicitada y continuando en forma ascendente;

(iii) todas las Ordenes de Compra del Tramo No Competitivo, seran adjudicadas, estableciéndose, sin
embargo, que a las Ordenes de Compra remitidas bajo el Tramo No Competitivo en ningtn caso se les adjudicara un
monto de Obligaciones Negociables superior al 50% del monto final de las Obligaciones Negociables, que seran
efectivamente adjudicadas, y estableciéndose, asimismo, que en caso que las Ordenes de Compra del Tramo No
Competitivo superen dicho 50%, las mismas seran adjudicadas a prorrata sobre la base del monto solicitado, s6lo
excluyendo aquellas Ordenes de Compra que —en virtud de la aplicacion de la prorrata- resultaran Ordenes de Compra
cuyo monto fuera inferior al Monto Minimo de Suscripcion de cada clase de Obligaciones Negociables. Si como
resultado del mencionado prorrateo bajo el método de adjudicacién arriba descripto, los ltimos tres digitos, luego de la
coma, del valor nominal a asignar a un inversor bajo sus respectivas Ordenes de Compra es inferior a US$0,5 los mismos
seran suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de las Obligaciones Negociables. Por el contrario, si los tltimos
tres digitos, luego de la coma, son iguales o por encima de US$0,5 los mismos seran ponderados hacia arriba, otorgando
USS$1 al valor nominal de Obligaciones Negociables a adjudicar. Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a
una Orden de Compra fuera un monto inferior al Monto Minimo de Suscripcion, a esa Orden de Compra no se le
asignaran Obligaciones Negociables y el monto no asignado a tal Orden de Compra sera distribuido entre las demas
Ordenes de Compra del Tramo No Competitivo, todo ello en virtud del, y siguiendo el, procedimiento vigente en el
MAE,;
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(@iv) todas las Ordenes de Compra con una Tasa Fija Solicitada igual a la Tasa de Corte, seran adjudicadas
en su totalidad a la Tasa de Corte, pero en caso de sobresuscripcion seran adjudicadas a la Tasa de Corte a prorrata entre
si, sobre la base de su valor nominal y sin excluir ninguna Orden de Compra, desestimandose cualquier Orden de
Compra que como resultado de dicho prorrateo su valor nominal sea inferior a la suma de US$100 (Dolares
Estadounidenses Cien); y

w) todas las Ordenes de Compra con una Tasa Fija Solicitada superior a la Tasa de Corte, no seran
adjudicadas.

Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores pueden asegurar a los Inversores Interesados ni a los agentes del MAE y/o
adherentes del mismo que hayan ingresado ofertas (y/o a los Inversores Interesados que hayan presentado a los mismos
las correspondientes Ordenes de Compra) que sus Ordenes de Compra seran adjudicadas ni que, en caso de recibir una
adjudicacion, recibiran el monto total solicitado en las Ordenes de Compra en base a lo detallado més arriba, ni que la
proporcion del Monto Solicitado de Obligaciones Negociables adjudicado a dos Inversores Interesados que hayan
presentado Ordenes de Compra idénticas sea el mismo. Asimismo, puede ocurrir que, como producto del proceso de
licitaciéon y colocacion, la Tasa de Corte sea equivalente a 0 (cero), en cuyo caso dichas Obligaciones Negociables no
generaran rendimiento alguno.

Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores tendran obligacion alguna de notificar a ninglin inversor cuya Orden de
Compra hubiere sido total o parcialmente excluida. Las Ordenes de Compra no adjudicadas quedaran automaticamente
sin efecto. Dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna a la Emisora y/o los Agentes Colocadores, ni otorgara
a los Inversores Interesados ni a los agentes del MAE y/o adherentes del mismo que hayan ingresado ofertas (y/o a los
Inversores Interesados que hayan presentado a los mismos las correspondientes Ordenes de Compra) derecho a
compensacion y/o indemnizacion alguna. En caso que se declare desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables,
las Ordenes de Compra quedaran autométicamente sin efecto.

SE ACLARA AL PUBLICO INVERSOR QUE EN VIRTUD DEL PROCESO LICITATORIO LA TASA DE
CORTE PODRIA SER IGUAL A 0,00%, EN CUYO CASO NO SE DEVENGARA NI PAGARA INTERES
ALGUNO SOBRE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

El resultado final de la adjudicacion serd el que surja del SIOPEL. Ni los Agentes Colocadores ni la Emisora seran
responsables por los problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores o caidas del software del SIOPEL. Para mayor
informacion respecto del SIOPEL, se recomienda a los oferentes la lectura del “Manual del usuario — Agentes
Colocadores” y documentacion relacionada publicada en la pagina web del MAE.

LA COMPANIiA DEBERA DECLARAR DESIERTO EL PROCESO DE ADJUDICACION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN CASO DE NO RECIBIR OFERTAS POR UN MONTO
EQUIVALENTE AL MONTO MINIMO DE EMISION. ESTA CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA
DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O INDEMNIZACION. SIN PERJUICIO DE HABER RECIBIDO
OFERTAS POR UN MONTO MAYOR O IGUAL AL MONTO MINIMO DE EMISION, LA COMPANiA
TENDRA LA OPCION DE DECLARAR DESIERTO EL PROCESO DE ADJUDICACION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES, LO CUAL IMPLICARA QUE NO SE EMITIRA OBLIGACION
NEGOCIABLE ALGUNA. ESTA CIRCUNSTANCIA, TAMPOCO OTORGARA DERECHO ALGUNO DE
COMPENSACION O INDEMNIZACION.

LA EMISORA, CON EL ASESORAMIENTO DE LOS AGENTES COLOCADORES PODRA DEJAR SIN
EFECTO LA COLOCACION Y ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES HASTA LA
FINALIZACION DEL PERIODO DE SUBASTA PUBLICA, EN CASO DE QUE HAYAN SUCEDIDO
CAMBIOS EN LA NORMATIVA Y/O DE CUALQUIER iNDOLE QUE TORNEN MAS GRAVOSA LA
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EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES PARA LA EMISORA, BASANDOSE EN
ESTANDARES DE MERCADO HABITUALES Y RAZONABLES PARA OPERACIONES DE SIMILARES
CARACTERISTICAS EN EL MARCO DE LAS DISPOSICIONES PERTINENTES ESTABLECIDAS POR LA
LEY DE MERCADO DE CAPITALES Y LA NORMATIVA APLICABLE DE LA CNV Y DE LA AFIP,
QUEDANDO SIN EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS OFERTAS RECIBIDAS. ESTA
CIRCUNSTANCIA NO GENERARA RESPONSABILIDAD ALGUNA PARA LA EMISORA Y/O LOS
AGENTES COLOCADORES, NI TAMPOCO OTORGARA DERECHO ALGUNO A LOS INVERSORES
INTERESADOS NI A LOS AGENTES DEL MAE QUE HAYAN INGRESADO OFERTAS DE COMPRA (Y/O
A LOS INVERSORES INTERESADOS QUE HAYAN PRESENTADO A LOS MISMOS LAS
CORRESPONDIENTES ORDENES DE COMPRA) DE COMPENSACION O INDEMNIZACION.

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERAN COLOCADAS Y ADJUDICADAS APLICANDO EL
PROCEDIMIENTO CONOCIDO EN LA REPUBLICA ARGENTINA COMO LICITACION PUBLICA, LA
CUAL SERA DE MODALIDAD ABIERTA CONFORME LO ESTABLECE EL ARTICULO 8, INCISO D),
SECCION II, CAPITULO IV DEL TITULO VI DE LAS NORMAS DE LA CNV.

NI LA EMISORA NI EL ORGANIZADOR NI LOS AGENTES COLOCADORES GARANTIZAN A LOS
INVERSORES INTERESADOS NI A LOS AGENTES DEL MAE QUE HAYAN INGRESADO OFERTAS DE
COMPRA (Y/O A LOS INVERSORES INTERESADOS QUE HAYAN PRESENTADO A LOS MISMOS LAS
CORRESPONDIENTES ORDENES DE COMPRA) QUE SE LES ADJUDICARA EL MISMO VALOR
NOMINAL DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES DETALLADO EN LA RESPECTIVA OFERTA, DEBIDO A
QUE PUEDE EXISTIR SOBRESUSCRIPCION DE DICHOS TIiTULOS RESPECTO DEL MONTO DE
OBLIGACIONES NEGOCIABLES QUE LA EMISORA, CONJUNTAMENTE CON LOS COLOCADORES,
DECIDAN EMITIR Y COLOCAR.

NI LOS AGENTES COLOCADORES NI LA EMISORA SERAN RESPONSABLES POR LOS PROBLEMAS,
FALLAS, PERDIDAS DE ENLACE, ERRORES EN LA APLICACION NI CAiDAS DEL SOFTWARE AL
UTILIZAR EL SIOPEL. PARA MAYOR INFORMACION RESPECTO DE LA UTILIZACION DEL SIOPEL,
SE RECOMIENDA A LOS INVERSORES LA LECTURA DETALLADA DEL “MANUAL DEL USUARIO -
COLOCADORES” Y DOCUMENTACION RELACIONADA PUBLICADA EN LA PAGINA WEB DEL MAE.

Suscripcion, Liquidacion y Emision

La emision y liquidacion de las Obligaciones Negociables tendra lugar en la fecha en que se informe en el Aviso de
Resultados.

La liquidacion de las Obligaciones Negociables podra ser efectuada a través de MAE Clear o, si los Inversores
Interesados no contasen con una cuenta custodio disponible en MAE-Clear, la liquidacion de las Obligaciones
Negociables podra realizarla el Agente Colocador habilitado para participar de la rueda de licitacion correspondiente,
pudiendo cada Colocador utilizar el sistema de depdsito colectivo administrado por CVSA, comprometiéndose en todos
los casos los Inversores Interesados adjudicados a tomar los recaudos necesarios en relacion al pago del Monto a Integrar.
Las sumas correspondientes a las Obligaciones Negociables adjudicadas deberan ser integradas por los Inversores
Interesados adjudicados con las sumas en Dolares suficientes para cubrir el valor nominal que le fuera adjudicado de
Obligaciones Negociables (el “Monto a Integrar”) hasta las 14:00 horas de la Fecha de Emision y Liquidacion, del
siguiente modo:

(6)) MAE Clear: asegurando una cantidad suficiente de Pesos al Tipo de Cambio Inicial, segin
corresponda, en las cuentas custodios participantes indicadas por el Inversor Interesado o agente del MAE y adherente
del mismo adjudicados;
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(ii) Agentes Colocadores: mediante (a) transferencia electronica a una cuenta abierta a nombre de dicho
Colocador habilitado a participar en la rueda de Licitacion, la cual sera informada en la Orden de Compra, o (b)
autorizacion otorgada a dicho Agente Colocador habilitado a participar en la rueda de Licitacion para que debite de una o
mas cuentas de titularidad del inversor adjudicado el Monto a Integrar; todo ello de acuerdo a las instrucciones
consignadas en la Orden de Compra respectiva. Si los Inversores Interesados adjudicados hubieran cursado sus Ordenes
de Compra a través de un agente del MAE y/o adherente al mismo, deberan pagar el Monto a Integrar respectivo
mediante transferencia electronica a la cuenta de titularidad del Agente de Liquidacion abierta en el BCRA.

Una vez efectuada la integracion del 100% del Monto a Integrar de las Obligaciones Negociables en la Fecha de Emision
y Liquidacion (salvo en aquellos casos en los cuales, por cuestiones regulatorias, sea necesario transferir las Obligaciones
Negociables a los Inversores Interesados previamente a ser integrado el Monto a Integrar correspondiente), incluyendo,
de ser el caso, el Monto a Integrar de aquellas Obligaciones Negociables que hubieran sido adjudicadas a los Agentes
Colocadores como consecuencia de las Ordenes de Compra eventualmente presentadas por dichos Colocadores,
conforme fuera detallado en el parrafo anterior, el Agente de Liquidacion: (i) transferira a la Emisora el Monto a Integrar
del monto recibido de los suscriptores; y (ii) acreditara las Obligaciones Negociables adjudicadas del siguiente modo: (a)
MAE-Clear: en las cuentas de los custodios participantes de dicha central que se hubiesen indicado en la respectiva
Orden de Compra, o (b) Agentes Colocadores: en las cuentas depositante y comitente en CVSA indicadas en las Ordenes
de Compra.

Una vez recibidas las Obligaciones Negociables adjudicadas por los Agentes Colocadores y/o por los agentes del MAE
y/o adherentes al mismo, éstos trasferiran en la Fecha de Emision y Liquidacion dichas Obligaciones Negociables, bajo
su exclusiva responsabilidad, a las cuentas que hubieren indicado en sus Ofertas de Compra los inversores adjudicados.
En caso que cualquiera de las Ofertas de Compra adjudicadas no sean integradas en o antes de las 14:00 horas de la
Fecha de Emision y Liquidacion, los Agentes Colocadores procederan segin las instrucciones que le imparta la Emisora
(que podran incluir, entre otras, la pérdida por parte de los inversores adjudicados incumplidores del derecho a suscribir
las Obligaciones Negociables en cuestion sin necesidad de otorgarle la posibilidad de remediar su incumplimiento), sin
perjuicio que dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna a la Emisora y/o a los Colocadores ni otorgara a los
agentes del MAE y/o adherentes al mismo que hayan ingresado las correspondientes Ofertas de Compra (y/o a los
Inversores Interesados que hayan presentado a los mismos las correspondientes Ordenes de Compra) derecho a
compensacion y/o indemnizacion alguna, y sin perjuicio, asimismo, de la responsabilidad de los incumplidores por los
dafios y perjuicios que su incumplimiento ocasione a la Emisora y/o a los Colocadores.

Las Obligaciones Negociables no integradas por los Inversores Interesados adjudicados podran ser canceladas con
posterioridad a la Fecha de Emision y Liquidacion.

La cancelacion de las Obligaciones Negociables no integradas (a) no requiere que (i) se dé al inversor adjudicado la
oportunidad de remediar el incumplimiento incurrido; ni (ii) se formalice y/o notifique al inversor adjudicado la decision
de proceder a la cancelacion; y (b) no generard responsabilidad de tipo alguno para la Emisora y/o para los Agentes
Colocadores ni otorgara a tal Inversor Interesado involucrado derecho a reclamo y/o a indemnizacién alguna.

Presentacion de Ordenes de Compra por parte de los Agentes Colocadores

Los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda de Licitacion se reservan el derecho de presentar Ordenes
de Compra durante el Periodo de Subasta Publica, y éstas deberan ser procesadas respetando en todo momento los
principios de transparencia en la oferta publica y de trato igualitario entre los inversores.

Inexistencia de Mercado para las Obligaciones Negociables—Estabilizacion
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En relacion con la emision de las Obligaciones Negociables, los Agentes Colocadores que participen en su colocacion y
distribucion podran, pero no estaran obligadas a ello, realizar operaciones destinadas a estabilizar el precio de mercado de
dichas Obligaciones Negociables, una vez que éstas ingresaron en la negociacion secundaria, conforme con el Articulo
12, Seccién 1V, Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV y demas normas vigentes. En caso de ser efectuadas,
dichas operaciones deberan ajustarse a las siguientes condiciones: (i) el Prospecto y/o el Suplemento de Prospecto
correspondiente a la oferta publica en cuestion debera haber incluido una advertencia dirigida a los inversores respecto de
la posibilidad de realizacion de estas operaciones, su duracién y condiciones; (ii) podran ser realizadas por agentes que
hayan participado en la organizacion y coordinacion de la colocacion y distribucion de la emision; (iii) no podran
extenderse mas alla de los primeros 30 dias corridos desde el primer dia en el cual se haya iniciado la negociacion
secundaria de las Obligaciones Negociables en el mercado; (iv) podran realizarse operaciones de estabilizacion
destinadas a evitar o moderar alteraciones bruscas en el precio al cual se negocien las Obligaciones Negociables que han
sido objeto de colocacion primaria; (v) no podran efectuarse a precios superiores a aquellos a los que se hayan negociado
las Obligaciones Negociables en los mercados autorizados, en operaciones entre partes no vinculadas con las actividades
de organizacion, colocacion y distribucion; y (vi) los agentes que realicen operaciones en los términos antes indicados,
deberan informar a los mercados la individualizaciéon de las mismas. Los mercados deberan hacer publicas las
operaciones de estabilizacion, ya fuere en cada operacion individual o al cierre diario de las operaciones.
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DESCRIPCION DEL PROYECTO, DE LOS DOCUMENTOS DEL PROYECTO Y DEL FIADOR

Descripcion del Proyecto
Central San Pedro — Contratos de Abastecimiento con CAMMESA

En marzo de 2016, la Secretaria de Energia Eléctrica dictd la Resolucion N° 21/2016 (la “Resoluciéon 21/2016”) en virtud
de la cual convoc6 a nuevo proceso de licitacion para ampliar la capacidad de generacion del pais.

Conforme al proceso de licitacion, la Compaifiia suscribié un contrato de demanda mayorista con CAMMESA (el
“Contrato de Abastecimiento Inicial”) para la provision de energia en una central ubicada en la localidad de San Pedro,
Provincia de Buenos Aires (la “Central San Pedro”). El Contrato de Abastecimiento Inicial fue celebrado el 1 de julio de
2016 y modificado el 7 de febrero de 2017, y contempla 103,5 MW de capacidad comprometida por un periodo de 10
afios a partir de la fecha en que se obtuvo la habilitacion comercial, es decir hasta el 20 de febrero de 2028.

Posteriormente, en mayo de 2017, se dictd la Resolucion N° 287/2017 (la “Resolucion 287/2017”) mediante la cual se
convoco a ofertar nueva capacidad de generacion térmica mediante cierre de ciclos abiertos, cogeneracion o nuevos ciclos
combinados, con compromiso de ponerlos a disposicion en el Mercado Eléctrico Mayorista (“MEM”).

El 2 de noviembre de 2017, Araucaria Generation S.A. (una sociedad vinculada a la Compaiiia, constituida en Argentina)
suscribié un contrato de compra de energia adicional con CAMMESA para la conversion del ciclo abierto de la Central San
Pedro en un proyecto de generacion de energia de ciclo combinado (el “Proyecto”), el cual fue cedido el 25 de septiembre
de 2019 en favor de la Compaifiia y contempla 105 MW de capacidad comprometida por un periodo de 15 afios a partir de
la fecha en que se obtenga la habilitacion comercial (el “Contrato de Abastecimiento del Proyecto”™).

A la fecha de este Suplemento de Prospecto, la Central San Pedro cuenta con una capacidad de generacion total de 154 MW,
de los cuales 103,5 MW corresponden a energia eléctrica contratada bajo la Resolucion 21 y 50,46 MW a energia
temporalmente entregada al mercado spot que aporta una tercera turbina de gas habilitada en diciembre de 2019 relacionada
a la primera fase de construccion del Proyecto.

La Central San Pedro estd ubicada a 165 km al noroeste de la Ciudad de Buenos Aires. La Central San Pedro se conecta a
una linea de transmision de 132 kV directamente a través de la estacion transformadora San Pedro y en 2021 se
producian aproximadamente 5.845 MWh por mes. La Central San Pedro obtuvo la habilitacion comercial el 20 de febrero
de 2018. En el grafico que sigue a continuacion se detalla la ubicacion de la Central San Pedro:

Ciclo Abierto: Febrers 2012 103, 5MW

TG adicional: Diciembra 2019 50 40V
Capacidad 154MW

El Proyecto transformara a la Central San Pedro existente en una planta de ciclo combinado que utilizara el calor residual de

la operacion de las tres turbinas de gas para generar electricidad adicional a partir de la produccion de vapor en tres calderas

que impulsara la nueva turbina de vapor. Una vez que esté en pleno funcionamiento, el Proyecto aportara una capacidad de
generacion adicional de aproximadamente 105 MW.

En esta linea, la intencion de la Compaiiia mediante la emision de Obligaciones Negociables es obtener el financiamiento
necesario para el Proyecto.
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En la Fecha de Finalizacion del Proyecto (conforme dicho término se define mas adelante) la Central San Pedro tendra una
capacidad de generacion instalada total de 208,5 MW.

En el cuadro a continuacion se resumen las principales caracteristicas de la Central San Pedro y del Proyecto:

Central San Pedro Proyecto
Capacidad contratada 103,5MW 105MwW®
Niimero y tipo de generador 2x SGT-800 lliss(;"Tf-z(())(())
Fabricante Siemens Siemens
Tipo de combustible Gas natural o Gasoil Gas natural o Gasoil
Fecha de habilitacion Comercial 20 de febrero de 2018 Pendiente
Plazo del PPA 10 afios 15 afios
Pago fijo por Capacidad (US$/MW- 16.700 16.900
mes)
Pago variable por energia (US$/MWh) 8 (l(ia(sGI::(t)lillr; D ? (S?E,:S?:;al)

Interconexion a la red 132KV/Sub-estacion de Transba 132KV/Sub-estacion de Transba

Conexion de gas natural TGN TGN

Fuente: la Compariia
Notas:
(1) Cuando el Proyecto obtenga la habilitacién comercial, la Central San Pedro tendra una capacidad térmica total de 208,5 MW.

Para mayor informacion sobre la Central San Pedro, el Contrato de Abastecimiento Inicial y el Contrato de
Abastecimiento del Proyecto ver “Informacion sobre la Compaiiia—Descripcion de las actividades y negocios--Los
PPA, la Planta San Pedro y la Ampliacion de la Planta San Pedro” en el Prospecto y “—FEsquema contractual para la
comercializacion de la energia eléctrica y el vapor—Contrato de Abastecimiento del Proyecto” de este Suplemento de
Prospecto.

El Proyecto
Caracteristicas generales

El Proyecto consiste en la instalacion de: (i) una turbina de gas adicional Siemens SGT-800 (ya habilitada), (ii) tres calderas
que produciran vapor, y (iii) una turbina de vapor, para convertir el actual ciclo abierto en ciclo combinado (el “Proyecto”).
En total, se afiadiran 105MW de capacidad de la central.

Se denomina ciclo combinado en la generacion de energia a la coexistencia de dos ciclos termodindmicos en un mismo
sistema, uno cuyo fluido de trabajo es el vapor de agua y otro cuyo fluido de trabajo es un gas producto de una combustion.
La secuencia de generacion de energia con el cierre de ciclo implica que la energia calorica resultante de la combustion de
gas natural en el turbo-grupo se utiliza para calentar agua y convertirla en vapor. Este vapor alimenta una turbina de
vapor, y permite generar energia eléctrica sin la necesidad de adicionar combustible extra al ciclo.

Asi, mediante las calderas de recuperacion, se busca reutilizar el calor residual de un ciclo abierto como combustible para
alimentar la turbina de vapor. De esta manera se logra una mayor eficiencia calérica y generacional, reduciendo el
consumo especifico de ambos ciclos completos a 1.590 Kcal/KWh en lugar de 2.168Kcal/KWh del actual ciclo abierto
que posee la central. Un ciclo combinado, permite aprovechar hasta en un 70% mas la energia caldrica que otorga el
combustible fosil. El proyecto de cierre de ciclo combinado de la Central San Pedro permitira entonces aportar 105 MW
adicionales contratados al Sistema Argentino de Interconexiéon (SADI). Una vez completada la expansion, la central
contara con una capacidad nominal total de 208,5MW.

El proposito del Proyecto consiste en:

(i) laexpansion y cierre de ciclo de la Central San Pedro, en el marco de la Resolucion 287/2017, con el fin de
vender energia a CAMMESA bajo el Contrato de Abastecimiento del Proyecto, mediante: (a) la puesta a
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disposicion de la energia comprometida generada por la Central San Pedro y (b) la energia suministrada
generada por la Compaiiia a CAMMESA;

(i) aportar nueva oferta de generacion de energia eléctrica mas eficiente para contribuir a satisfacer la
demanda del MEM;

(iii) aprovechar el vapor resultante del primer ciclo de generacion para generar energia adicional sin la
necesidad de utilizar combustible extra; y

(iv) aumentar el tiempo en que la Central San Pedro se encuentra despachada, a través de la mejora en la
eficiencia calorica.

Para mas informacion sobre el Contrato de Abastecimiento del Proyecto, véase el apartado “Esquema contractual
para la comercializacion de la energia eléctrica” mas adelante en este capitulo.

Otras consideraciones respecto del Proyecto

En el sistema eléctrico argentino, CAMMESA asigna la prioridad de despacho en base a un ordenamiento creciente de
costo marginal de generacion. Las maquinas con mayor eficiencia caldrica son las que por defecto se despachan primero
y con mayor frecuencia, siendo que utilizan menos combustible fosil que las unidades menos eficientes. En particular, la
expansion de la Central San Pedro a través del cierre de ciclo mejorara el consumo especifico de la central, logrando
prioridad de despacho en la generacion frente a aquellos turbo-grupos con un costo marginal mas elevado y aportara
mayor capacidad de generacion al sistema (105 MW).

La eficiencia consecuente de cerrar el ciclo disminuye el costo variable de la generacion, utilizando solamente 1.590 Kcal
para generar un MW en lugar de 2.168 Kcal/MWh operando con gas natural del actual ciclo abierto que posee la central.

A la fecha, el consumo especifico de las unidades operando a ciclo abierto es de:

Consumo
Combustible Tipo Especifico
(kcal/kWh)
Gas Natural Principal 2.168
Gas oil Alternativo 2.210

En el siguiente cuadro se muestra como se modifica el consumo especifico una vez concluya la construccion del ciclo
combinado:

Consumo Consumo
Combustible Tipo Especifico verano Especifico invierno
(kcal/kWh) (kcal/kWh)
Gas Natural Principal 1.600 1.590
Gas oil Alternativo 1.612 1.603

Cronograma del Proyecto y Suministros

El Proyecto de ampliacion abarca un periodo estimado total de 20 meses, dentro de los cuales se procedera a la
realizacion de los trabajos de instalacion, reacondicionamiento y conexion de los equipos de generacion. A su vez, se
espera que, en su pico maximo, haya un total de alrededor de 600 operarios trabajando en simultaneo.

El proyecto comprende un importante numero de actividades con impacto directo en la economia: compras de bienes
nacionales, contratacion de servicios y empleo de mano de obra local de diversas disciplinas y especialidades. Respecto de
los suministros nacionales, estos estan comprendidos principalmente de equipos mecéanicos, equipos eléctricos, estructuras
metalicas, materiales de cafierias, materiales eléctricos y materiales de instrumentacién, ademas de pinturas, materiales de
aislacion y suministros para las para los servicios al personal y obra.

Las principales obras del Proyecto son las siguientes:

(i) lainstalacion de una tercer turbina de gas Siemens SGT-800, de 54 MW de capacidad nominal (la cual ya fue
instalada y obtuvo su habilitacion comercial el 21 de diciembre de 2019);
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(i) la conversion a ciclo combinado de las tres turbinas de gas;

(iii) instalacion, luego de la salida de gases de cada una de las turbinas de gas, de una caldera de recuperacion para
cada una de las turbinas que producird vapor en dos presiones para alimentar una turbina de vapor de
aproximadamente 60,0 MW de capacidad nominal; y

(iv) instalacion de tanques de agua, un aerocondensador y se ampliacion de la capacidad de almacenaje de gasoil,
entre otros equipamientos complementarios.

La inversion total estimada para el Proyecto sera de US$132,2 millones incluyendo adquisicion de equipos, servicios de
ingenieria, procura y construccion, capital de trabajo y otras erogaciones financieras.

Beneficios del Proyecto
A continuacidn, se describen ciertos beneficios asociados con el Proyecto:
@) Matriz Energética Argentina:

o Mayor generacion de energia con igual cantidad de combustible primario (mejora en la
eficiencia), con consecuencias positivas para la balanza comercial.

o Mayor oferta energética eficiente, contribuyendo con la reduccion del costo de generacion.
o Modernizacion del parque de generacion térmico instalado.
(ii) Medioambiente:
o Mejora en la eficiencia con la consecuente reduccion de emisiones de CO2 y NOx.
(iii) La Compaiia:
o Aumenta su capacidad instalada y diversifica su portafolio de proyectos.

o Aumento en los ingresos provenientes de la capacidad adicional instalada y producto de la mejora
en la eficiencia, se espera un aumento en los ingresos derivados de la energia suministrada.

Caracteristicas Técnicas del Proyecto
Los principales activos del Proyecto seran los siguientes:
(i) wuna (1) turbina de gas Siemens SGT-800;

(i) tres (3) calderas de recuperacion (HRSQ), para recuperacion de calor de los gases de escape de las tres turbinas
SGT-800;

(iii) una (1) turbina de vapor de aproximadamente 60 MW de capacidad nominal que recibira el vapor de las tres
calderas HRSG;

(iv) un condensador enfriado con aire, ACC (“4ir Cooled Condenser”) que retorna el agua condensada a las calderas
HRSG para cerrar el ciclo agua-vapor;

(v) Una planta de tratamiento de agua (PTA) para la produccion de agua desmineralizada para reposicion del ciclo
agua-vapor.

Esquema contractual para la comercializacion de la energia eléctrica

La energia eléctrica que genere el Proyecto sera entregada al MEM a través del SADI, en virtud del Contrato de
Abastecimiento del Proyecto. A continuacion, se describen las principales caracteristicas del contrato:

Contrato de Abastecimiento del Proyecto

El Contrato de Abastecimiento del Proyecto fue celebrado el 2 de noviembre de 2017 por Araucaria Generation S.A. (una
sociedad vinculada a la Compaiiia) y cedido a la Compaiiia en fecha 25 de septiembre de 2019, y contempla 105 MW de
capacidad comprometida por un periodo de 15 afios a partir de la Nueva FHC Comprometida (conforme este término se
define mas adelante), es decir contados desde el 16 de febrero de 2021.

Plazo

Conforme al Contrato de Abastecimiento del Proyecto, la Compaiiia se comprometio a instalar y mantener la capacidad
contratada por un periodo de 15 afios a partir de la Nueva FHC Comprometida (conforme este término se define mas
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adelante), es decir contados desde el 16 de febrero de 2021.
Precio

La remuneracion de la Compaiiia conforme al Contrato de Abastecimiento del Proyecto comprende un pago fijo por
capacidad y un pago variable por despacho basado en la cantidad de electricidad generada y despachada por la Compaiiia
cuando ello es solicitado por CAMMESA, de la siguiente manera: (i) el pago fijo por capacidad es de US$16.900 por
MW por mes; y (ii) el pago por despacho variable es de US$9 por MWh y US$5 por MWh por las ventas de electricidad
que utilice gas natural y gasoil, respectivamente.

Los pagos por despacho variables estan destinados a cubrir los costos de operacién y mantenimiento variables que la
Compaiiia incurra en base a la cantidad de energia que genere y el tipo de combustible utilizado.

Por su parte, la generacion que exceda la capacidad contratada en el marco del Contrato de Abastecimiento del Proyecto
vendida a CAMMESA, serd remunerada por CAMMESA de acuerdo con los términos de la Resolucion S.E.E. N°
19/2017 y subsiguientes.

El Contrato de Abastecimiento del Proyecto establece sanciones por indisponibilidad de la capacidad contratada. Las
sanciones por indisponibilidad se calculan por hora mediante una férmula aritmética que toma en cuenta, entre otros
factores, si la capacidad contratada ha sido requerida por CAMMESA cuando no se encontraba disponible o no, y el
estado general del sistema de energia y la demanda de electricidad.

Como se Calculan y Pagan los Ingresos

Cada mes, CAMMESA emitira una liquidacion de ventas, en la que se calculara el monto adeudado conforme al Contrato
de Abastecimiento del Proyecto en ddlares estadounidenses convertidos a pesos aplicando el tipo de cambio publicado
por el Banco Central bajo el titulo Tipo de Cambio de Referencia Comunicacion “A” 3500 (Mayorista) el Gltimo dia
habil del mes de la liquidacion de ventas.

Abastecimiento de Combustible

De acuerdo con el Contrato de Abastecimiento del Proyecto y las reglamentaciones vigentes, el combustible requerido
para operar la Central San Pedro (gasoil o gas natural) y la turbina de gas SGT-800 del Proyecto debe ser provisto en
forma exclusiva por CAMMESA. En consecuencia, dado que CAMMESA tiene el monopolio del abastecimiento de
combustible conforme a las reglamentaciones vigentes, cualquier indisponibilidad derivada de la falta de provision de
combustible por CAMMESA no dara lugar a la aplicacion de cargos por indisponibilidad. Solamente si hubiera cambios
en las reglamentaciones que pusieran fin al monopolio de CAMMESA y permitieran a la Compaiiia comprar combustible
a proveedores alternativos, la Compaifiia estaria sujeta a cargos por indisponibilidad si no pudiera contar con el
combustible necesario para operar. Si la Compafiia se ve obligada a conseguir el combustible para operar la Central San
Pedro, CAMMESA esta obligada a reembolsar los costos de las compras de combustible hasta un nivel de consumo
garantizado especifico. Cualquier combustible consumido por las turbinas de la Central San Pedro por encima del nivel
de consumo garantizado especifico sera debitado mensualmente de los pagos realizados por CAMMESA a la Compaiia,
a los precios de CAMMESA. De igual modo, si el combustible es comprado por la Compaiiia, cualquier combustible que
deba comprar por encima del nivel de consumo garantizado especifico no sera reembolsado por CAMMESA. Ver
“Factores de Riesgo—Riesgos Relativos a las Actividades de la Compaiiia— La capacidad de generar electricidad en la
Planta San Pedro y, a partir de la operacion de las turbinas de gas, en la Ampliacion de la Planta San Pedro, depende
de la disponibilidad de gas natural y gasoil y las fluctuaciones en el abastecimiento o el precio del gas natural y el
gasoil podrian afectar significativa y adversamente los resultados de las operaciones de la Comparnia.”

Garantia de Cumplimiento y Sanciones

En el marco de la Resolucién 39/2022 de la SEE, la Compaiiia debe otorgar antes del 30 de junio de 2022 una garantia de
cumplimiento a favor de CAMMESA para garantizar sus obligaciones de suministrar la capacidad contratada en la fecha
comprometida, a través del otorgamiento de una fianza bancaria irrevocable y a primer requerimiento, emitida por banco
o institucion financiera por un monto de US$10,7 millones. En caso que la Compaiia no otorgue la mencionada garantia
dentro el plazo previsto, el Contrato de Abastecimiento del Proyecto se considerara automaticamente rescindido.

Conforme al Contrato de Abastecimiento del Proyecto, si la fecha de la habilitacion comercial de la planta
correspondiente no tiene lugar en la fecha comprometida especificada, la Compaiiia puede ser pasible de una sancion
diaria, pagadera una vez por mes en forma vencida. Ver “Informacion sobre la Compaiiia—Clientes—PPA con
CAMMESA—Garantia de Cumplimiento y Sanciones” en el Prospecto. Ver también, “Factores de Riesgo—Riesgos
Relativos a las Actividades de la Compariia— Las sanciones impuestas por CAMMESA podrian tener un efecto adverso
significativo sobre la situacion financiera y los resultados de las operaciones de la Compaiiia.”
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Fuerza Mayor

El alcance y efectos de un hecho fortuito o caso fuerza mayor se regirdn por el Articulo 1730 y disposiciones
relacionadas del Codigo Civil y Comercial.

Rescision
Ver “Informacion sobre la Compaiiia—Clientes—PPA con CAMMESA—Rescision” en el Prospecto.
Nueva FHC Comprometida

El 30 de agosto de 2019, la Secretaria de Recursos Renovables y Mercado Eléctrico emiti6 la Resolucion N° 25/2019,
convocando a las compaiiias generadoras que tuvieran proyectos en construccion conforme a la Resolucion N° 287/2017
a confirmar la fecha prevista de habilitacion comercial. Si una compaiiia generadora decidia informar la nueva fecha de
habilitacion comercial comprometida (la “Nueva FHC Comprometida”), la misma no estaria sujeta a sanciones, a
menos que la fecha real de habilitacion comercial fuera posterior a la Nueva FHC Comprometida.

El 18 de diciembre de 2019, CAMMESA y la Compaiiia formalizaron un acuerdo conforme al que se fijo para el 28 de
abril de 2020 la Nueva FHC Comprometida para el Contrato de Abastecimiento del Proyecto.

En 2020, debido al efecto de la pandemia del COVID-19 y las medidas de emergencia adoptadas por el Estado Nacional
Argentino, la Secretaria de Energia ordeno la suspension, desde el 12 de marzo de 2020 hasta el 30 de diciembre de 2020
(incluyendo ambas fechas) de la ejecucion de los proyectos cuya habilitacion comercial se encontraba pendiente. La
suspension fue posteriormente extendida al 15 de noviembre de 2020, condicionada a la presentacion de cierta
informacion y la renuncia por SPI de iniciar cualquier reclamo contra CAMMESA por la suspension de los plazos de ese
modo instruida, que fue presentada el 16 de octubre de 2020, habiendo tenido lugar la Nueva FHC Comprometida el 16
de febrero de 2021.

Con fecha 27 de enero de 2022, la SEE emitié la Resolucion N° 39/2022 mediante la cual convocd a las compaiias
generadoras que tuvieran proyectos en construccion conforme a la Resolucion N° 2872017 a definir una nueva fecha de
habilitacion comercial extendida que no podra exceder 1.080 dias contados desde la Nueva FCH Comprometida. En el
marco de dicha Resolucion, la Compaiiia fijé como nueva fecha de habilitacion comercial extendida (la “Nueva FHC
Comprometida Extendida”) el 1° de febrero de 2024.

Contrato EPC

En el marco del Proyecto, la Compaiiia ha celebrado los siguientes contratos: (i) el contrato de procura y construccion
instrumentado mediante la Oferta N° 1/2021, de fecha 27 de mayo de 2022, remitida por DVS Construcciones S.A. y
DVSANTOS LLC, y aceptada por la Compaiiia con fecha 31 de mayo de 2022; (ii) el contrato de ingenieria
instrumentado mediante la Oferta N° 2/2022, de fecha 27 de mayo de 2022, remitida por DVSANTOS LLC, y aceptada
por la Compaiiia con fecha 31 de mayo de 2022; y (iii) el contrato de asistencia técnica instrumentado mediante la Oferta
N° 3/2022, de fecha 27 de mayo de 2022, remitida por DVSANTOS LLC, y aceptada por la Compaiiia con fecha 31 de
mayo de 2022; y (iv) el contrato de coordinacién instrumentado mediante la Oferta N° 4/2022, enviada por DVS
Construcciones S.A. y DVSANTOS LLC, y aceptada por la Compaiiia con fecha 31 de mayo de 2022, a los fines de
coordinar los derechos y obligaciones en el marco de los contratos enumerados en (i) a (iii) (conjuntamente, cada uno de
dichos contratos, el “Contrato EPC”).

En el marco del Contrato EPC: (i) se realizaran las obras civiles y eléctricas, asi como tareas de montaje y
comisionamiento de equipos para el Proyecto; (ii) se proveeran ciertos equipos; (iii) se prestaran servicios de ingenieria
para el Proyecto; y (iv) se prestaran servicios de asesoria técnica por personal especializado.

Como garantia de cumplimiento del Contrato EPC, se otorgd en favor de la Compaiiia un seguro de caucion equivalente
al veinte por ciento (20%) del precio del Contrato EPC que estara vigente hasta la entrega del Certificado de Recepcion
Provisoria (conforme dicho término se define mas adelante). Adicionalmente, el Contrato EPC contempla una garantia
técnica por un plazo de 12 meses desde la fecha del Certificado de Recepcion Provisoria.

En el marco de lo previsto por el Contrato de Coordinacion, la Garantia EPC podra ejecutarse en caso de incumplimiento
por parte de los contratistas de cualquiera de los contratos que integran el Contrato EPC.

El Contrato EPC establece multas diarias por retrasos en la habilitacion comercial comprometida del Proyecto con un
tope de US$11.000.000.

Los contratistas bajo el Contrato EPC pertenecen al grupo DVSantos con amplia experiencia en la construccion de
proyectos de generacion eléctrica. El grupo cuenta con mas de 1 GW construido en Argentina, México y Honduras. En
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Argentina, ha realizado el proyecto de cogeneracion de San Lorenzo de Central Puerto, la construccion de las tres
centrales de MSU Energy S.A. y la construccion de la central Loma la Lata de Pampa Energia S.A.

Contrato de Compraventa de Turbina de Vapor

La Compaiiia suscribira con un fabricante internacional de primera linea un contrato de compraventa para la adquisicion
de una turbina de vapor y otros equipamientos auxiliares a ser afectados al Proyecto. Adicionalmente el proveedor
prestara servicios de asistencia técnica. La turbina de vapor contara con una garantia técnica de 12 meses contados desde
su instalacion o de 24 meses desde su entrega, lo que ocurra después. La garantia técnica obligara al proveedor a
rectificar, reemplazar, corregir y/o reparar a su entero cargo, costo y responsabilidad la turbina de vapor.|

Antecedentes del Ingeniero Independiente

Esin Consultora S.A. es una firma de ingenieria, que desde 1968 ha brindado servicios en las areas de ingenieria e
industria. Hoy, con casi cincuenta afios de trayectoria, puede exhibir un gran numero de proyectos realizados tanto en el
sector publico como privado.

Los servicios han sido prestados a empresas de servicio publico nacionales y provinciales, empresas privadas,
cooperativas de servicios, firmas comerciales, contratistas y a otras firmas consultoras.

Con alcance internacional, la firma cuenta con experiencia en proyectos a lo largo de América Latina, al servicio de su
poblacién, priorizando siempre el desarrollo de la region; contando con abundantes antecedentes de servicios
suministrados en Nicaragua, Brasil, Ecuador, Panama, Honduras, Republica Dominicana, Costa Rica y Uruguay.

La empresa esta inscripta en los registros internacionales de firmas consultoras del Banco Interamericano de Desarrollo y
del Banco Mundial habiendo participado en numerosos proyectos financiados por dichos organismos como asi también
por los planes de asistencia para Centroamérica.

Desde su origen la empresa ha desarrollado un perfil interdisciplinario en la busqueda de soluciones 6ptimas, en pro de
construir mejores oportunidades de desarrollo. La firma tiene amplia experiencia en la realizacion de gerenciamiento de
proyectos y coordinacion ejecutiva de estudios multidisciplinarios, de emprendimientos del area de su especializacion
coordinando y /o supervisando a empresas consultoras y constructoras de distintas especialidades en el pais y en el
exterior.

La naturaleza interdisciplinaria de muchos de los emprendimientos ha llevado a la firma a reiteradas asociaciones con
otras empresas consultoras del pais y del exterior habiendo asumido con frecuencia responsabilidades organizativas y de
direccion.

Desde hace afios la empresa decidi6 abocarse al area de energias sustentables y renovables con el fin de poder desarrollar
proyectos energéticos que ademas de favorecer la sociedad en su conjunto generen beneficios al medio ambiente. Esin
Consultora S.A. cuenta hoy en dia con diversos proyectos de estudio, tanto a nivel nacional como regional, en el area de
biomasa, energia hidroeléctrica, solar, edlica y en la utilizacion de residuos para generacion de energia.

Los distintos proyectos en los que ha participado la compaiiia han requerido relevar in situ y trabajo de gabinete por parte
de profesionales de distintas disciplinas de consumos, demandas, recursos existentes caracteristicas socioeconéomicas,
caracteristicas geograficas, actividad industrial, etc. en las distintas regiones.

Cabe destacar que en esta propuesta la compaiiia ofrece la participacion de expertos en la realizacion de estudios,
proyectos y supervision.

Esin Consultora S.A. dispone de un plantel de 35 profesionales, entre los que se destacan mas de 20 ingenieros de las
areas, civil, hidraulica, mecanica, electromecanica, electronicos e industrial, ademas profesionales en geologia, medio
ambiente y gestion de calidad. También cuenta con personal de asistencia en sistemas, dibujantes/cadistas/SIG,
administrativos, etc.

Descripcion del Obligado Adicional

SCC Power Plc (“SCC Power”), es una sociedad constituida conforme a las leyes del Reino Unido, controlante indirecta
de la Compaiiia. SCC Power se registrada en el Reino Unido ante el Registro de Compaiiias de Inglaterra y Gales (The
Registrar of Companies for England and Wales) bajo el nimero 14094520. Es una compaiiia de capital cerrado que no
cotiza en ninguna bolsa de Argentina ni del extranjero.

74

==

Damian Iriarte
Subdelegado



Conforme lo detallado en “Estructura de la Compaiiia, Accionistas y Transacciones con Partes Relacionadas--
Estructura y organizacion de la Compaiiia y su grupo economico” del Prospecto, SCC Power es la controlante indirecta
de las sociedades operativas que integran el grupo economico al cual pertenece la Compaiiia, las cuales se dedican a la
operacion y explotacion de centrales de generacion de energia localizadas en Matheu, Lujan, Las Palmas y San Pedro.
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FACTORES DE RIESGO

Previamente a invertir en las Obligaciones Negociables, los inversores deberan considerar cuidadosamente los riesgos
descriptos en este Suplemento de Prospecto asi como en la seccion “Factores de riesgo” del Prospecto y el resto de la
informacion incluida en este Suplemento de Prospecto y en el Prospecto. Los factores de riesgo descriptos a
continuacion deben ser leidos conjuntamente con aquéllos descriptos en la seccion “Factores de riesgo” del Prospecto.

Riegos adicionales e incertidumbres que no son conocidos actualmente por la Compariiia o que son considerados
inmateriales podrian afectar de manera significativa y adversa los negocios, los resultados de las operaciones, la
situacion financiera o las perspectivas de la Compariia.

Riesgos Relacionados con las Obligaciones Negociables

Es posible que no se desarrolle un mercado activo para las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables constituyen una nueva emision de obligaciones negociables, para la que puede no haber un
mercado de negociacion establecido. La Compaiiia ha solicitado el listado y negociacion de las Obligaciones Negociables
en BYMA y en el MAE, respectivamente. La Compaiiia no puede asegurar que estas solicitudes serdn aprobadas. Si se
desarrollaran dichos mercados, las Obligaciones Negociables podrian negociarse a precios superiores o inferiores al
precio de oferta inicial dependiendo ello de muchos factores, incluyendo las tasas de interés vigentes, los resultados de
las operaciones y la situacion financiera de la propia Compaiiia, los acontecimientos politicos y econdmicos ocurridos en
y que afectan a Argentina y los mercados para titulos valores similares.

La Compaiia no puede asegurar que se desarrolle o que se desarrollard un mercado activo para las Obligaciones
Negociables y, si éste se mantendra a lo largo del tiempo. Si un mercado activo para las Obligaciones Negociables no se
desarrolla o no se mantiene, los tenedores de las Obligaciones Negociables podrian enfrentar dificultades para su venta o
podrian verse imposibilitados de venderlas a precios atractivos. Ademas, si un mercado activo se desarrollara, la liquidez
de cualquier mercado para las Obligaciones Negociables dependera de la cantidad de tenedores de Obligaciones
Negociables, el interés de los agentes de los mercados en desarrollar un mercado para las Obligaciones Negociables,
entre otros factores. Por lo tanto, podria desarrollarse un mercado para las Obligaciones Negociables que no sea liquido.
Por otra parte, si se desarrollara un mercado, las Obligaciones Negociables podrian negociarse a precios superiores o
inferiores al precio de oferta inicial dependiendo ello de muchos factores, incluyendo las tasas de interés vigentes, los
resultados de las operaciones y la situacion financiera de la Compaiia, los acontecimientos politicos y econdmicos
ocurridos en y que afectan a Argentina.

No puede garantizarse que las calificaciones de riesgo que se asignen a las Obligaciones Negociables no serdn objeto
de una disminucion, suspension o retiro por parte de las agencias calificadoras y las calificaciones crediticias podrian
no reflejar todos los riesgos de invertir en la Obligaciones Negociables.

Las calificaciones de riesgo que se asignen a las Obligaciones Negociables representan una evaluacion por parte de las
agencias calificadoras de riesgo de la capacidad de la Compaiiia de pagar sus deudas a su vencimiento. En consecuencia,
cualquier disminucion o retiro de una calificacion por parte de una agencia calificadora podria reducir la liquidez o el
valor de mercado de las Obligaciones Negociables. Estas calificaciones crediticias podrian no reflejar el posible impacto
de los riesgos relacionados con la estructura o la comerciabilidad de las Obligaciones Negociables. Una calificacion
asignada podria incrementarse o disminuirse dependiendo, entre otras cuestiones, de la evaluacion realizada por la
agencia calificadora respectiva de su solidez financiera, asi como de su evaluacion del riesgo soberano de los paises en
los que la Compafiia opera generalmente. La baja, la suspension o el retiro de dichas calificaciones podrian tener un
efecto negativo sobre el precio de mercado y la comerciabilidad de las Obligaciones Negociables.

Las calificaciones no constituyen una recomendacion para comprar, vender o mantener titulos valores, y pueden ser
modificadas o retiradas en cualquier momento por la agencia que las emite, y las calificaciones no emiten juicio sobre el
precio de mercado o la conveniencia para un inversor particular. La calificacion de cada agencia debe evaluarse en forma
independiente de la de cualquier otra agencia. La Compaiiia no puede asegurar que la calificacion de las Obligaciones
Negociables permanecera vigente por un periodo de tiempo determinado o que la calificacion no sera objeto de una
disminucion, suspension o retiro en su totalidad por parte de una o mas agencias calificadoras si, a criterio de dichas
agencias calificadoras, las circunstancias lo justifican.

La Compaiiia podria rescatar las Obligaciones Negociables antes de su vencimiento.

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas total o parcialmente a opcion de la Compafiia bajo ciertas
circunstancias especificas detalladas en “Oferta de las Obligaciones Negociables--Términos y condiciones comunes de
las Obligaciones Negociables” en este Suplemento de Prospecto. En consecuencia, un inversor podria no ser capaz de
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reinvertir los fondos del rescate en un titulo valor similar a una tasa de interés efectiva igual a la de las Obligaciones
Negociables.

Resulta incierto el tratamiento impositivo que recibirdn los tenedores de las Obligaciones Negociables en ciertas
Jjurisdicciones.

Conforme la normativa impositiva vigente en Argentina, el sujeto pagador en virtud de instrumentos financieros, debe
actuar como agente de retencion del impuesto a las ganancias correspondientes cuando el tenedor de dicho instrumento
financiero sea residente de una jurisdiccion “no cooperante”, o sus fondos provengan de cuentas ubicadas en tales
jurisdicciones, conforme se definen en la Ley de Impuesto a las Ganancias N° 20.628, segin fuera modificada y
complementada de tiempo en tiempo (y su Decreto Reglamentario N° 862/2019, la “Ley de Impuesto a las
Ganancias”). Existe incertidumbre con respecto a si este criterio se mantendra en el futuro. Los pagos de intereses a
tenedores de las Obligaciones Negociables residentes de aquellas jurisdicciones estaran sujetos a una retencion
impositiva del 35%, y la Compaiiia no abonara Montos Adicionales (segun se define en este Suplemento de Prospecto) a
dichos tenedores. Para mayor informacion, véase “Informacion adicional —Carga tributaria” en el Prospecto. Como
consecuencia de esta incertidumbre, las Obligaciones Negociables podrian experimentar liquidez reducida, lo cual podria
afectar adversamente el precio de mercado y la comerciabilidad de las Obligaciones Negociables.

Las restricciones sobre la transferencia de fondos al exterior actualmente afecta la capacidad de los tenedores no
residentes de las Obligaciones Negociables de transferir al exterior los fondos provenientes del pago en Argentina de
capital o intereses o de la liquidacion de su inversion.

Los inversores no residentes que deseen adquirir las Obligaciones Negociables no tienen actualmente acceso al mercado
local de cambios para transferir al exterior el equivalente en Dolares Estadounidenses de las sumas en Pesos que
obtengan en razon del pago en Argentina, tanto en concepto de capital como de intereses, o de la liquidacion de las
Obligaciones Negociables.

En tanto estas restricciones se mantengan a lo largo del tiempo, los inversores no residentes se veran impedidos de
transferir al exterior los fondos provenientes del pago en Argentina de capital o intereses o de la liquidacién de su
inversion a través del mercado de cambios. No es posible garantizar si en el futuro estas restricciones se flexibilizaran o,
si por el contrario, se estableceran restricciones adicionales o mas severas que las existentes a la fecha de este
Suplemento de Prospecto.

Para mayor informacion sobre las restricciones cambiarias vigentes en Argentina, véase la seccidon “Informacion
Adicional-Control de Cambios” del Prospecto.

En caso de quiebra de la Compaiiia los créditos resultantes de las Obligaciones Negociables estardn subordinados a
otros créditos establecidos por ley.

De acuerdo a lo establecido por el articulo 209 de la Ley de Concursos y Quiebras N° 24.522 (la “Ley de Concursos y
Quiebras”), a los acreedores titulares de créditos comunes o quirografarios, no se les reconoce privilegio alguno.

En ese caso, el pago de los créditos a los tenedores de las Obligaciones Negociables estara subordinado al pago de ciertos
créditos establecidos por ley como los gastos de ejecucion, créditos de tipo impositivo, créditos con privilegio especial o
general.

Las Obligaciones Negociables Clase 1 y las Obligaciones Negociables Clase 2 denominadas en Ddlares
Estadounidenses, e integradas y pagaderas en Pesos podrian ser objeto de eventual cuestionamiento.

Sin perjuicio de que, segun el articulo 4 de la Ley de Obligaciones Negociables es permitida la emisioén de obligaciones
negociables denominadas en moneda extranjera, pudiendo suscribirse y pagarse en moneda nacional, la falta de
integraciéon en Dolares Estadounidenses del capital de las Obligaciones Negociables Clase 1 y de las Obligaciones
Negociables Clase 2 podria verse cuestionada bajo el Articulo 7° de la Ley N° 23.928 y normas modificatorias. Las
Obligaciones Negociables Clase 1 y las Obligaciones Negociables Clase 2 estan denominadas en Dolares
Estadounidenses, pero tanto su integracion como el pago de los servicios de capital e intereses bajo las mismas seran
realizados en Pesos, al Tipo de Cambio Inicial y al Tipo de Cambio Aplicable, respectivamente, segin lo previsto en el
presente. Podria considerarse improcedente determinar pautas de actualizacion de las obligaciones de dar sumas de
dinero. Habiéndose previsto bajo las mismas que la Compaifiia reciba Pesos al momento de la integracion y devuelva
Pesos en las fechas de vencimiento de los servicios de capital e intereses, entonces la denominacion de las Obligaciones
Negociables Clase 1 y de las Obligaciones Negociables Clase 2 en Doélares Estadounidenses podria considerarse una
clausula de estabilizacion o ajuste prohibida bajo el Articulo 7° de la Ley N° 23.928 y normas modificatorias, maxime
con posterioridad a la promulgacion de la Ley N° 25.561 que elimin6 la convertibilidad del Peso contra el ddlar a la
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relacion de cambio de 1 a 1, con lo cual actualmente si existiria una variacion de la cantidad de Pesos a devolver cuando
se lo calcula por su equivalencia con el tipo de cambio del ddlar a la fecha de pago que corresponda.

Al respecto, la Compaiiia reconoce y declara que los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Clase 1 y
de las Obligaciones Negociables Clase 2 denominadas en Doélares Estadounidenses reflejan su intencion y voluntad de
endeudarse en Dolares Estadounidenses y asumir el riesgo de su endeudamiento en dicha moneda, previéndose la
integracion y el pago de los servicios en Pesos como una modalidad de pago, lo cual representa una obligacion de valor,
y que no deben ser tomadas como un mecanismo de ajuste, indexacion o repotenciacion de deudas prohibido bajo el
Articulo 7° de la Ley N° 23.928 y normas modificatorias. En caso de declararse invéalida por sentencia firme la
denominacion en la moneda Dolar Estadounidense de las Obligaciones Negociables (una “Sentencia”), el capital
pendiente de pago bajo las Obligaciones Negociables podria resultar en los Pesos integrados efectivamente en la fecha de
emision y, en consecuencia, los intereses bajo las mismas se calcularian sobre dicho capital original en pesos o de
conformidad con lo que disponga la Sentencia. De ocurrir tal circunstancia, podria verse afectada negativamente la
capacidad de los inversores de recuperar su inversion en términos de la moneda Délar Estadounidense y la expectativa de
rendimiento de las Obligaciones Negociables en dicha moneda en la medida en que el Peso se deprecie con relacion al
Doélar Estadounidense.

Consecuentemente, y a todo evento, la Compaiiia ha renunciado expresamente a excusar el cumplimiento de sus
obligaciones de pago en los términos previstos en las Obligaciones Negociables Clase 1 y las Obligaciones Negociables
Clase 2 con causa en una violacion a dicho precepto legal.

Los controles de cambio y las restricciones sobre el ingreso y la salida de capitales y futuros controles de cambio han
podrian derivar en el desdoblamiento del tipo de cambio.

Los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Clase 1 y de las Obligaciones Negociables Clase 2 prevén
que los pagos de capital e intereses bajo las Obligaciones Negociables se realizaran utilizando el Tipo de Cambio
Aplicable y prevén asimismo, frente a ciertas circunstancias, que el calculo de dichos pagos pueda realizarse utilizando
tipos de cambio alternativos, seguin se detalla en “Oferta de las Obligaciones Negociables—Resumen de la Oferta de las
Obligaciones Negociables—Términos y Condiciones Particulares de las Obligaciones Negociables Clase 1” 'y “Oferta
de las Obligaciones Negociables—Resumen de la Oferta de las Obligaciones Negociables—Términos y Condiciones
Particulares de las Obligaciones Negociables Clase 2.

Como consecuencia de la profundizacion de los controles cambiarios para controlar la caida en las reservas, se amplio
considerablemente la diferencia entre el tipo de cambio oficial, que actualmente se utiliza para operaciones comerciales y
financieras, y otros tipos de cambio informales que surgieron implicitamente a raiz de ciertas operaciones comunmente
realizadas en el mercado de capitales (dolar “MEP” o “contado con liquidacién’), creando una brecha significativa entre
esos tipos de cambio y el tipo de cambio oficial. En este sentido, podria mantenerse un Unico tipo de cambio oficial o
implementarse el desdoblamiento en multiples tipos de cambio para distintos tipos de transacciones. Esto podria generar
incertidumbre respecto de cual seria el Tipo de Cambio Aplicable para los pagos de capital ¢ intereses bajo las
Obligaciones Negociables Clase 1 y las Obligaciones Negociables Clase 2.

Ademas, cualquier autoridad competente podria establecer la aplicacion para este tipo de transacciones de un tipo de
cambio diferente al aqui previsto, cuya ecuacion aritmética resulte en un rendimiento menor al que hubieran obtenido los
tenedores de las Obligaciones Negociables Clase 1 y las Obligaciones Negociables Clase 2 en caso que los calculos para
los servicios de intereses y capital bajo las Obligaciones Negociables se hubiera practicado aplicando el Tipo de Cambio
Aplicable establecido en el presente. Si fuera el caso, dicha circunstancia no generard responsabilidad alguna a la
Compaiiia y los Colocadores, ni otorgara a los oferentes derecho a compensacion y/o indemnizacioén de ningun tipo.

Riesgos relacionados con el Proyecto
El pago de las Obligaciones Negociables depende de los flujos en efectivo generados por el Proyecto.

El incumplimiento del Contrato de Abastecimiento del Proyecto o su extincion anticipada, o la modificaciéon o
revocacion de dicho acuerdo (incluyendo modificaciones unilaterales del precio) y autorizaciones gubernamentales
podrian reducir los ingresos de la Compafiia y podria tener un efecto adverso significativo sobre la capacidad para
realizar pagos en virtud de las Obligaciones Negociables.

Dado que la actividad desarrollada por la Compaiiia es una actividad estratégica para la Argentina, podrian suscitarse
medidas que limiten o perjudiquen a la Compaiiia, pudiendo llegar incluso a la expropiacion de la Central San Pedro por
considerarla de utilidad publica, circunstancia en la que la Compaiiia recibiria una compensacion econémica por dicha
expropiacion. Si bien la Compaiiia ha cedido los eventuales flujos de una expropiacion o situacion similar, no es posible
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asegurar que los montos que la Compaiiia tenga serdn efectivamente abonados o suficientes para cubrir todas las pérdidas
y repagar las Obligaciones Negociables.

Adicionalmente, CAMMESA puede rescindir el Contrato de Abastecimiento del Proyecto, a su entera discrecion y en la
fecha en que asi lo elija en caso de producirse ciertos supuestos de incumplimiento, segiin lo detallado en ““Informacion
sobre la Compariia—Clientes—PPA con CAMMESA—Rescision” en el Prospecto”.

Si bien la Compaiiia no prevé que en el futuro surgira algun acontecimiento susceptible de dar lugar a un supuesto de
incumplimiento bajo el Contrato de Abastecimiento del Proyecto, la Compaiiia no puede garantizar que no ocurrird. En
caso de ocurrir cualquiera de los hechos indicados precedentemente, CAMMESA puede rescindir el Contrato de
Abastecimiento del Proyecto, lo que podria tener un efecto adverso significativo sobre los flujos de fondos, la situacion
financiera y los resultados de las operaciones de la Compaiiia.

Por lo tanto, cualquiera de las sanciones antes descriptas, o una expropiacion o evento similar o cualquier cambio
regulatorio pueden tener un efecto adverso significativo sobre los flujos de efectivo programados y afectar la capacidad
de pagos de las Obligaciones Negociables. La Compaiiia no puede asegurar que el marco regulatorio actual que gobierna
la relacion contractual con CAMMESA bajo el Contrato de Abastecimiento del Proyecto, o los programas y politicas
relacionadas con el sector eléctrico continuardn en el futuro, o que el Contrato de Abastecimiento del Proyecto no sera
modificado por CAMMESA o cualquier otra autoridad gubernamental en el futuro.

A pesar de que en los eventos mencionados corresponderia recibir compensacion, la Compaiiia podria necesitar iniciar
acciones legales para reclamar la compensacion adecuada o incluso recibir dicha compensacion, con resultados inciertos.
Es posible que dichas sumas no puedan cobrarse.

Para mayor informacion, ver “Factores de Riesgo — Riesgos relacionados con las Actividades de la Compaiiia — La
Compaiiia depende exclusivamente de los flujos de fondos generados por la Planta San Pedro. La falta de cumplimiento
de los PPA o la rescision de o la pérdida de derechos conforme a los PPA podria resultar en menores ingresos y ello
podria afectar significativamente los resultados de las operaciones y la situacion financiera de la Compania” y
“Factores de Riesgo — Riesgos relacionados con las Actividades de la Compania — CAMMESA puede rescindir los PPA
en cualquier momento” en el Prospecto.

Las obras a realizarse en la Central San Pedro vinculadas a la conversion de ciclo abierto a ciclo cerrado conllevan
riesgos que podrian resultar en que no se finalice el Proyecto o en demoras significativas o sobrecostos.

La construccion de proyectos de energia como las obras a realizarse en la Central San Pedro vinculadas a la conversién
de ciclo abierto a ciclo cerrado conllevan riesgos, incluyendo los siguientes:

@) condiciones climaticas y geoldgicas adversas;

(i) catastrofes como incendios, terremotos, explosiones, inundaciones u otros desastres naturales, actos de
terrorismo u otros acontecimientos similares que podrian resultar en lesiones personales, victimas fatales, dafio
ambiental o dafios graves a o la destruccion de un proyecto o la suspension de la construccion;

(iii) no recepcion de los generadores u otros equipos;

(@iv) no finalizacion de la construccion de las interconexiones y gasoductos;

) litigios con los pobladores del lugar o de areas adyacentes, incluyendo reclamos por ruidos o molestias;
(vi) robo de materiales;

(vii) incumplimiento de sus obligaciones por terceros;

(viii) escasez de materiales 0 mano de obra calificada o litigios laborales;
(ix) cuestiones de permisos y otras cuestiones regulatorias; y

(x) problemas de ingenieria y ambientales (incluyendo problemas de permisos relativos a especies de
plantas y animales raras, en peligro o amenazadas y problemas relativos a la mortalidad de aves y murciélagos).

Cualquiera de los hechos indicados precedentemente podria dar lugar a demoras en la construccion y sobrecostos y, en
consecuencia, podria tener un efecto adverso significativo sobre los negocios, resultados de las operaciones y flujos de
fondos de la Compaiiia, asi como su situacion financiera. En particular, el incumplimiento de la Nueva FHC
Comprometida puede desencadenar la aplicacion sanciones econdmicas impuestas y la reduccion del plazo del Contrato
de Abastecimiento del Proyecto por parte de CAMMESA.
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Riesgo relativo a la insuficiencia de los fondos de la emision para la financiacion del Proyecto.

Mediante la emision de las Obligaciones Negociables se prevé recibir fondos a fin de cubrir sustancialmente las
necesidades de financiamiento de la Compaiiia para la puesta en marcha del Proyecto. La Compaiia estima que el costo
aproximado de inversion remanente para completar el Proyecto es de aproximadamente US$132,2 (Dolares
Estadounidenses ciento treinta y dos millones). Los inversores deberan tener presente que factores relacionados con el
mercado de capitales y con la economia en general pueden afectar la posibilidad de financiamiento de la Compaiiia en
caso que sea necesario cubrir necesidades adicionales de financiamiento del Proyecto. Si ocurriese alguna de dichas
circunstancias la conclusion del Proyecto podria demorarse sustancialmente, lo cual produciria un efecto adverso sobre el
mismo, la Compaiiia y, en especial, el pago de las Obligaciones Negociables.

Riesgo relacionado con el incremento de costos.

Los costos relacionados con la ejecucion y puesta en marcha del Proyecto estan sujetos a variaciones periddicas segin
distintas variables. Los aumentos de estos costos podrian deberse basicamente a un incremento de la devaluacion del
Peso que ocasione aumentos de determinados insumos, materiales y equipos del plan de inversiones por ser estos
importados o provistos por proveedores locales que ajustan sus precios en forma acorde. Asimismo, los aumentos de
costos podrian obedecer a aumentos en la mano de obra propia (aumentos salariales) y de contratistas o en otros costos
como resultado de la inflacion.

Por lo tanto, no se puede garantizar que incrementos de costos no tendran un efecto adverso sobre la Compania y el
Proyecto, afectando en ese caso el pago de las Obligaciones Negociables.

Riesgos relativos a la terminacion de las obras, la Nueva FHC Comprometida Extendida y la operacion por parte de
la Compaiiia.

La Nueva FHC Comprometida Extendida, de conformidad por lo dispuesto por la Resolucion N° 39/2022, fue fijada por
la Compaiiia para el 1° de febrero de 2024 (ver “Informacion sobre la Compariia—Situacion del PPA Adicional” en el
Prospecto). La eventual demora en la finalizacion del Proyecto debido a problemas técnicos, administrativos y/o
condiciones climaticas adversas que puedan retrasar la terminacion de las obras, entre otras circunstancias, podria
imposibilitar o limitar la capacidad de poner a disposicion la potencia contratada por CAMMESA. De la misma manera,
la posibilidad de mayores costos no previstos, falta del equipamiento necesario en tiempo real, deficiencias en el
suministro de materiales criticos, huelgas y otros disturbios laborales, malestar social, interferencias climaticas o
problemas imprevistos de ingenieria y medio ambiente, podrian generar demoras o imposibilidad de continuar con la
construccion y puesta en marcha del Proyecto, lo que, en su caso, podria afectar sustancialmente las posibilidad de la
Compaiiia de atender sus obligaciones bajo las Obligaciones Negociables.

Servicio y relacion con proveedores.

Las operaciones de la Central San Pedro requieren de equipamientos y de la provision de servicios especializados que
pueden no llegar a ser suministrados a tiempo o ser ofrecidos a precios que no resulten competitivos.

La Compaiiia depende para el funcionamiento de la Central San Pedro y la terminacion del Proyecto de un numero
limitado de proveedores de determinados servicios o productos unicos y altamente especializados para la industria. En
consecuencia, si los proveedores de la Compaiiia fueran incapaces de entregar dichos productos o de prestar dichos
servicios en el tiempo pactado y a un precio razonable, ello puede impactar negativamente en la habilidad de la
Compafiia para continuar con sus operaciones, y ello repercutir en la condicion financiera de la Compaiiia y en
consecuencia su capacidad de pago de las Obligaciones Negociables.

Es posible que los seguros contratados y cualquier seguro que la Compariiia espera obtener sean insuficientes para
cubrir determinadas pérdidas.

Si bien la Compatfiia ha contratado un Seguro de Todo Riesgo de Construccion y Montaje, mas los seguros que le han
sido requeridos a sus contratistas y aquellos seguros de contratacion habitual en cualquier actividad de la industria para
cubrirse de ciertos riesgos operativos o de otra indole, como pérdidas o dafios materiales fortuitos y la interrupcion de la
actividad comercial, incluido cobertura de responsabilidad civil, es posible que no todos los riesgos estén asegurados o
sean asegurables. Las podlizas de seguros que cubren ciertos riesgos, tales como los riesgos medioambientales, no se
encuentran ain disponibles en la Argentina. No se puede garantizar que la cobertura de riesgos sea adecuada para todo
riesgo o pérdida en particular y que los fondos a ser abonados en caso de un Caso de Siniestro sean suficiente para el
repago de las Obligaciones Negociables.

Si bien a criterio de la Compaiiia la cobertura de seguros respecto a la operacion de Central San Pedro y a la ejecucion
del Proyecto es conmensurable con los estandares aplicables a la industria internacional, no pueden brindarse garantias de
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la existencia o suficiencia de una cobertura de riesgo por cualquier riesgo o pérdida en particular. Si se produce un
accidente o cualquier otro hecho que no esté¢ cubierto por las actuales polizas de seguro, la Compafiia podria
experimentar pérdidas sustanciales o verse obligada a desembolsar montos considerables de sus propios fondos, lo que
podria tener un efecto adverso en su capacidad de pago de las Obligaciones Negociables.

Riesgos relacionados con las Garantias

El valor de los activos en garantia puede no ser suficiente para satisfacer los importes adeudados con respecto a las
Obligaciones Negociables, y puede ser dificil cobrar el valor de las Garantias.

La Compaiia no puede asegurar a los inversores que, en caso de que incumpliera los pagos respecto de las Obligaciones
Negociables y de que el Agente de la Garantia ejecutara las Garantias, los titulares de las Obligaciones Negociables
recibiran fondos suficientes para pagar los importes adeudados por dichas Obligaciones Negociables.

El monto méaximo garantizado bajo los Contratos de Prenda sera el equivalente al valor de compra de los Equipos del
Proyecto més un aforo, y dicho monto sera inferior a los importes adeudados con respecto a las Obligaciones
Negociables. Asimismo, y debido a su naturaleza, parte o todos de los activos en garantia podrian no ser faciles de vender
o, si lo fuesen, podria haber demoras sustanciales en su liquidacion. Adicionalmente, el Contrato de Fideicomiso de
Garantia establece protecciones limitadas respecto de los Derechos Cedidos y podria no proteger al inversor ante
acciones que pudiera tomar la Compaiiia que afecten el valor de los Derechos Cedidos. Ademas, no todos los Derechos
Cedidos existiran en la Fecha de Emision y la Emisora no puede asegurar que efectivamente todos ellos se crearan y
perfeccionaran segun lo que establece el Contrato de Fideicomiso de Garantia. La Compafia tampoco puede asegurar que
los ingresos por venta de los bienes objeto de las Garantias seran suficientes para reembolsarles a los tenedores los
importes a ellos debidos conforme a las Obligaciones Negociables.

Si los activos prendados bajo la Prenda de los Equipos del Proyecto y los Derechos Cedidos al Fideicomiso de Garantia
fuesen insuficientes para satisfacer los reclamos de los tenedores de las Obligaciones Negociables, los tenedores s6lo
tendran derechos quirografarios contra la Compaiiia respecto de sus Obligaciones Negociables. Ver “Oferta de las
Obligaciones Negociables—Descripcion de las Obligaciones Negociables — Garantias” en este Suplemento de Prospecto.

Las Obligaciones Negociables estardn garantizadas sélo en la medida del valor de los activos en garantia.

Ante un Supuesto de Incumplimiento, los Tenedores estaran garantizados sélo en la medida del valor de los activos en
garantia prendados bajo la Prenda de los Equipos del Proyecto y los Derechos Cedidos al Fideicomiso de Garantia. Ver
“Oferta de las Obligaciones Negociables—Descripcion de las Obligaciones Negociables — Garantias” en este
Suplemento de Prospecto.

Asimismo, los derechos de los tenedores de las Obligaciones Negociables con respecto a los activos en garantia y los
Derechos Cedidos estaran limitados por (i) el derecho aplicable; (ii) la falta de notificacion a deudores cedidos en el
marco del Contrato de Fideicomiso de Garantia; o (iii) la falta de consentimiento de ciertos deudores cedidos en el marco
del Contrato de Fideicomiso de Garantia.

Sin perjuicio de que la Compaiiia asume por medio del presente Suplemento de Prospecto el compromiso de obtener los
consentimientos y efectuar las notificaciones requeridas para perfeccionar la cesion de todos los Derechos Cedidos al
Fideicomiso de Garantia, no puede garantizarse que dichos consentimientos seran obtenidos y que dichas notificaciones
puedan realizarse en el plazo requerido.

En la medida en que los reclamos de los Tenedores excedan el valor de los activos que garantizan esas obligaciones, los
Tenedores s6lo tendran derechos quirografarios contra la Compaiia respecto de sus Obligaciones Negociables.

No se ha realizado una tasacién del valor de los activos que son objeto de las Garantias y el valor justo de mercado de
dichos activos puede estar sujeto a fluctuaciones basadas en factores que incluyen, entre otros, condiciones econdmicas
generales, condiciones de la industria y factores similares. El monto que se recibira después de la venta de los activos que
son objeto de las Garantias dependera de numerosos factores, que incluyen, entre otros, el valor real de mercado de los
activos que son objeto de las Garantias en ese momento y la forma de la venta y la disponibilidad de los compradores.
Por su naturaleza, algunos de los activos que son objeto de las Garantias pueden ser iliquidos y no tener un valor de
mercado facilmente determinable. No puede garantizarse que los activos que son objeto de las Garantias puedan venderse
e, incluso si fueran vendibles, el momento de su liquidacion y el valor que se derivara de la misma son inciertos.

Los recursos disponibles en el marco del Fideicomiso de Garantia pueden estar limitados en la quiebra.

La Ley de Concursos y Quiebras no regula de una manera especial la situacion de los fideicomisos en caso de insolvencia
del fiduciante. En un escenario de insolvencia de la Compaiiia los tribunales argentinos podrian considerar que las
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garantias constituidas en virtud del Fideicomiso de Garantia, asi como en virtud del Fideicomiso Proyecto Araucaria, son
inoponibles al proceso falencial por tratarse de cesiones fiduciarias en garantia, que podrian disminuir los ingresos de la
Compaiiia, especialmente si consideraran que, como consecuencia de dichas cesiones fiduciarias, la Compafia ha
quedado con ingresos insuficientes para continuar con su explotacion ordinaria.

Asimismo, no hay consenso en la jurisprudencia respecto si es necesario que los beneficiarios de los fideicomisos en
garantia obtengan, previo a ejercer sus derechos sobre los bienes fideicomitidos, la verificacion de sus créditos en el
concurso preventivo o quiebra del propietario de los activos cuya propiedad fue transferida en dominio fiduciario.

En el eventual caso de que la Compaiiia fuera declarada en quiebra por un tribunal competente con posterioridad a la
celebracion del Contrato de Fideicomiso de Garantia, y dicho tribunal, a peticion del sindico o de cualquier acreedor de la
Compaiiia, determinase que la transferencia de todo o parte de los derechos cedidos por TMF Argentina, como fiduciario
del Fideicomiso Proyecto Araucaria, ocurri6 durante el periodo de sospecha, de conformidad con la Ley de Concursos y
Quiebras, dicha transferencia de todo o parte de los Derechos Cedidos y/o de los montos correspondientes a los Derechos
Cedidos podria ser declarada inoponible a la masa de acreedores de la Compaiiia si se acreditasen los requisitos
establecidos en los articulos 118 o 119 de dicha ley. La declaracion de ineficacia implicaria que la constitucion del
fideicomiso y/o la transferencia de los bienes fideicomitidos no producirian efectos frente a la masa de acreedores, por lo
que — en los hechos — el sindico del procedimiento de quiebra podria reclamar la devolucion de las sumas percibidas en
virtud de dichos derechos para la masa concursal.

Si la Cuenta de Fondeo y/o la Cuenta de Cobranzas y Pagos no pudieran ser abiertas en o antes de la Fecha de
Emision y Liquidacion, y mientras dichas cuentas no estén abiertas, el producido neto de la colocacion de las
Obligaciones Negociables y ciertos Derechos de Cobro serdn depositados en la Cuenta Cuotapartista.

Si bien la Compaiiia se compromete a prestar toda la colaboracion que sea necesaria para que el Fiduciario pueda abrir la
Cuenta de Fondeo y la Cuenta de Cobranzas y Pagos en o antes de la Fecha de Emision y Liquidacion, la Compaiiia no
puede asegurar que, por causas ajenas al control del Fiduciario, dichas cuentas no puedan abrirse en el plazo antes
mencionada. En dicho caso, conforme lo detallado en “Oferta de las Obligaciones Negociables—Descripcion de las
Obligaciones Negociables—Cuenta Cuotapartista”, hasta tanto el Fiduciario logre abrir la Cuenta de Fondeo, la
Compaiiia depositara el producido neto de la colocacion de las Obligaciones Negociables en la Cuenta Cuotapartista y la
Compaiiia suscribira cuotapartes de fondos comunes de inversion, las cuales seran rescatadas a medida que la Compaiiia
deba efectuar pagos de Costos de Construccion, previa transferencia de los fondos a la Cuenta de la Compaiia.
Asimismo, en caso que la Cuenta de Cobranzas y Pagos no estuviera abierta en o antes de la Fecha de Emision y
Liquidaciéon de las Obligaciones Negociables y mientras la Cuenta de Cobranzas y Pagos no esté abierta, la Compaiiia
notificard a los deudores cedidos a que depositen los fondos que se perciban en razoén de los Derechos Cedidos en la
Cuenta de la Compania, y otorgara al Fiduciario una instruccion irrevocable a efectos de que el Fiduciario debite dichos
fondos a la mayor brevedad posible y los transfiera a la Cuenta Cuotapartista a efectos de suscribir en forma inmediata
cuotapartes de ciertos fondos comunes de inversion elegibles, las cuales se encuentran prendadas a favor del Agente de la
Garantia en virtud del Contrato de Prenda de Cuotapartes. El Fiduciario (previa instruccion de la Compafiia) aplicara los
fondos provenientes del rescate de cuotapartes para realizar pagos conforme al orden de prelacion indicado en “—
Descripcion de las Cuentas Fiduciarias—Cuenta de Cobranzas y Pagos”. La Compaiiia no puede asegurar que las
cuotapartes a ser suscriptas lograran preservar el valor del producido de la colocacion o de los cobros bajo los Derechos
Cedidos, ni que la Cuenta de Fondeo y la Cuenta de Cobranzas y Pagos puedan ser abiertas en un plazo cierto.

La Cuenta de la Compaiiia podria estar sujeta a embargos.

Si bien la Cuenta de la Compafiia se encontrard prendada a favor del Fiduciario y los saldos de dicha cuenta se
encontraran cedidos en virtud del Contrato de Fideicomiso, existen dudas acerca de la posibilidad de constitucion de tales
gravamenes. Asimismo, en caso que la Cuenta de la Compaiiia sea embargada, la Compaiiia y el Fiduciario podran estar
operativamente imposibilitados de efectuar pagos de Costos de Construccion, pagos operativos al exterior u otro tipo de
pagos requeridos bajo el Proyecto y los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables. A efectos de mitigar ese
riesgo, el Compromiso de Aportes otorgado por el Obligado Adicional prevé la posibilidad de que el Obligado Adicional
realice dichos pagos por cuenta y orden de la Compaiiia, durante la vigencia del Compromiso de Aportes y por hasta el
monto maximo de dicho compromiso. La Compaiiia no puede asegurar que un embargo u otro tipo de medida cautelar o
restriccion sobre la Cuenta de la Compaiiia no ocasione demoras en el desarrollo del Proyecto y reclamos por parte de los
proveedores del exterior, lo cual podria afectar la capacidad de repago de las Obligaciones Negociables.

Potencial insuficiencia del Compromiso de Aportes.

En caso de ejecucion del Compromiso de Aportes, la Compaifiia no puede asegurar que el monto que sea efectivamente
obtenido como consecuencia de dicha ejecucion alcanzara para cubrir la totalidad de los montos necesarios para la
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finalizacion del Proyecto. Por otra parte, en caso de concurso o quiebra del Obligado Adicional, los Tenedores sélo
tendrian derechos quirografarios contra el Obligado Adicional.

Asimismo, el Obligado Adicional es una sociedad constituida bajo las Leyes de Inglaterra y Gales y no cuenta con
activos propios en la Republica Argentina. En tal sentido, en caso de tener que ejecutar el Compromiso de Aportes
mediante un procedimiento judicial en Argentina, ain con un resultado favorable, el Agente de la Garantia podria no
tener éxito en el cobro de su reclamo y eventualmente deba iniciar acciones legales en Inglaterra. No podemos asegurar
que una sentencia dictada por un tribunal argentino sea reconocida en Inglaterra y que el Agente de la Garantia tenga
éxito al intentar ejecutar el Compromiso de Aportes.

Las Prendas de los Equipos del Proyecto pueden verse afectadas por la falta de registro oportuno, perfeccionamiento
del derecho real y/o por el mantenimiento de la inscripcion.

La Ley de Obligaciones Negociables requiere en su articulo 3 que las garantias registrables de las Obligaciones
Negociables se encuentren inscriptas en sus correspondientes registros antes de iniciarse el periodo de colocacion. En
consecuencia, la Compaiiia ha presentado para su registro con anterioridad a la fecha de este Suplemento de Prospecto el
contrato de Prenda de los Equipos del Proyecto (excepto respecto de la Turbina de Vapor, conforme se detalla en “—Los
Equipos del Proyecto no han sido adquiridos en su totalidad”), el cual ha sido inscripto en el Registro de Créditos
Prendarios N° 1 de la localidad de San Pedro con fecha 9 de junio de 2022.

Asimismo, conforme se describe en “Oferta de las Obligaciones Negociables—Descripcion de las Obligaciones
Negociables—Garantias” de este Suplemento de Prospecto, la Compaiiia asumira el compromiso de celebrar y presentar
para su registro dentro de los 15 (quince) Dias Habiles de la Fecha de Emision y Liquidacion las correspondientes
enmiendas.

El derecho y la prioridad de los tenedores de Obligaciones Negociables sobre los bienes objeto de la Prenda de los
Equipos del Proyecto podrian verse afectados por la falta de inscripcidn oportuna o por pretensiones de terceros
acreedores cursadas antes de la inscripcion, lo que podria obstar el perfeccionamiento del derecho real sobre los bienes
que hacen a su objeto o generar que los tenedores de Obligaciones Negociables concurran al cobro de lo producido en
una eventual ejecucion de los bienes en igual grado de prioridad o de forma subordinada a otros potenciales acreedores.
Asi mismo, segun la ley argentina las prendas con registro deben reinscribirse al cabo de cinco afios, por lo que, si bien el
Agente de Garantia tendra facultades para reinscribir la Prenda de los Equipos del Proyecto, la falta de reinscripcion
oportuna podria generar la pérdida de la prioridad sobre los bienes objeto de las garantias de las Obligaciones
Negociables.

La Compaiiia no puede garantizar que terceros no cuestionardn las obligaciones asumidas por el Obligado Adicional,
SEILP y TMF Argentina en virtud de las Garantias, lo que podria incluir acciones de nulidad o liberacion del
compromiso asumido por éstos.

Los Tenedores gozan del beneficio del Compromiso de Aportes por parte del Obligado Adicional, y de la cesion de
ciertos activos y derechos por parte de SEILP y TMF Argentina bajo el Fideicomiso de Garantia. La Compaiiia considera
que dichas garantias fueron validamente otorgadas y son plenamente ejecutables.

Las leyes vigentes en las jurisdicciones de cada uno de ellos no prohiben otorgar garantias a favor de terceros, y en
consecuencia, no impiden que las garantias sean validas, vinculantes y exigibles contra ellos. No obstante, si el Obligado
Adicional o SEILP fueran objeto de un concurso o quiebra o proceso de insolvencia similar, las garantias otorgadas por
ellos podrian ser potencialmente objetadas por terceros en caso que pudieran demostrar que no recibieron una
contraprestacion adecuada a cambio de tal garantia.

En cuanto al Obligado Adicional, en tanto controlante indirecto de la Compaiiia, el Obligado Adicional considera que se
vera beneficiado directamente por el acceso a los mercados de capitales locales por parte de la Compafiia. Por otra parte,
en caso de concurso o quiebra del Obligado Adicional, los Tenedores s6lo tendrian derechos quirografarios contra el
Obligado Adicional respecto de las Obligaciones Negociables. Respecto a SEILP, en tanto accionista directo de la
Compaiiia, SEILP considera que se vera beneficiado por el desarrollo y éxito del Proyecto.

Asimismo, respecto a TMF Argentina, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso Proyecto Araucaria, el contrato del
Fideicomiso Proyecto Araucaria prevé expresamente el derecho de la Compaiiia de solicitar a TMF Argentina la
segregacion de ciertos activos y derechos cedidos bajo dicho fideicomiso para integrar el patrimonio fideicomitido de un
fideicomiso que garantice el financiamiento del Proyecto. En tal sentido, al ser una obligacion contractual de TMF
Argentina bajo el Fideicomiso Proyecto Araucaria, la Compaiiia considera que el riesgo de que terceros objeten dicha
garantia con éxito es bajo. Asimismo, TMF Argentina, en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso Proyecto Araucaria
es el fideicomisario del Fideicomiso de Garantia, lo cual permitira incrementar el patrimonio del Fideicomiso Proyecto
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Araucaria una vez liquidado el Fideicomiso de Garantia cuando las Obligaciones Negociables hayan sido canceladas en
su totalidad.

La Compaiiia ha contratado un Seguro de Caucion a los fines de garantizar la obligacion de la Compaiiia de que el
Proyecto sea finalizado.

La Emisora ha contratado un Seguro de Caucion a los fines de garantizar la obligaciéon de la Compaiiia de que el
Proyecto sea finalizado el 30 de julio de 2024. Si bien de acuerdo a las condiciones de la poliza la aseguradora debera
responder en caso que el Proyecto no se encuentre finalizado en dicha fecha, la pdliza no podra ser ejecutada en caso que
el incumplimiento se deba a causas ajenas a la Sociedad.

Asimismo, la poéliza excluye de su cobertura ciertas cuestiones en forma especifica, tales como los riesgos provenientes
de las operaciones de crédito financiero y los riesgos por incumplimiento de las obligaciones de la Sociedad emergentes
de leyes laborales, previsionales y de la seguridad social.

Si no pudiera demostrarse que el retraso en la Fecha de Finalizacion del Proyecto se debe exclusivamente a la Sociedad,
no podré ejecutarse la péliza y no podran exigirse el pago de las sumas aseguradas. Ver “Oferta de las Obligaciones
Negociables—Descripcion de las Obligaciones Negociables—Garantias—Seguro de Caucion.”

Los Equipos del Proyecto no han sido adquiridos en su totalidad.

Si bien la turbina de das (TG13), su respectivo transformador y las calderas correspondientes a los Equipos del Proyecto
han sido prendadas bajo la Prenda de los Equipos del Proyecto antes de la fecha del presente, la Prenda de los Equipos
del Proyecto prevé que seran prendados equipos que seran adquiridos por la Compaiiia con fondos provenientes de la
emision de las Obligaciones Negociables, tales como la turbina de vapor, su correspondiente transformador y cualquier
otro Equipo del Proyecto. En ese sentido, los bienes seran prendados a través a la Prenda de los Equipos una vez
adquiridos, importados, nacionalizados, y transportados en la Central San Pedro. El proceso relacionado con la
adquisicion, importacion, nacionalizacion, transporte y ensamblaje de los Equipos del Proyecto conlleva riesgos,
incluidos falta de provision por parte de los proveedores, demoras en la nacionalizacién, accidentes en transporte, fallas
en el ensamblaje, entre otros, que implicarian una disminucién en la garantia de los tenedores de las Obligaciones
Negociables.

Asimismo, segun lo previsto en el articulo 118 inciso (3) de la Ley de Concursos y Quiebras, son ineficaces respecto de
los acreedores los actos realizados por el deudor en el periodo de sospecha que consistan en la constitucion de prendas
respecto de obligaciones no vencidas que originariamente no tenian esa garantia. En tal sentido, si la Compaiiia fuera
objeto de un concurso o quiebra o proceso de insolvencia similar, las garantias otorgadas sobre los Equipos del Proyecto
con posterioridad a la Fecha de Emision y Liquidacion podrian ser potencialmente objetadas por terceros en base a dicha
normativa.
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INFORMACION FINANCIERA

La informacion financiera incluida en esta seccion respecto a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de
2022 y 2021, ha sido extraida de los Estados Financieros Condensados Intermedios al 31 de marzo de 2022, que se
encuentran disponibles en la AIF y en la Pagina Web de la Compaiiia. Esta informacion debe leerse juntamente con los
referidos Estados Financieros Intermedios de la Compariiia, sus anexos y notas, y con las secciones “Factores de
Riesgo” del Prospecto y de este Suplemento de Prospecto. Asimismo, esta seccion incluye cierta informacion operativa
de la Compaiia, asi como informacion no requerida por las NIIF, que debe ser leida conjuntamente con los Estados
Financieros Condensados Intermedios de la Compaiiia y la informacion contenida en el Prospecto y este Suplemento de
Prospecto.

a) Estados Financieros

La informacion financiera incluida en el presente Suplemento de Prospecto correspondiente a los periodos de tres meses
finalizados el 31 de marzo de 2022 y 2021 ha sido obtenida de los Estados Financieros Condensados Intermedios,
presentados en forma comparativa.

Informacion comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2021 surgen de los estados financieros individuales a dicha fechas. El resultado del
periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2021 que se exponen a efectos comparativos, surgen de los registros
en dolares estadounidenses que es la moneda funcional de la Sociedad y, conforme los requerimientos de CNV, se
presenta en pesos a dicha fecha, moneda de curso legal en Argentina.

Confeccion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros Condensados Intermedios han sido preparados conforme las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (“NIIF”) tal como fueran emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(“IASB” por su sigla en inglés).

La moneda funcional de los Estados Financieros Condensados Intermedios, de conformidad con las NIIF, es el Dolar
Estadounidense, y por tal razon, no son ajustados por inflacion. Los Estados Financieros Condensados Intermedios se
presentan en pesos, moneda de curso legal en Argentina, de acuerdo con lo requerido por la Resolucion Técnica 8/87 de
la Federacion Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Econdémicas (F.A.C.P.C.E.).

Las fluctuaciones del Peso que se registran en la Argentina han tenido y tendran un impacto significativo en la situacion
patrimonial y en los resultados de las operaciones de la Compaiiia. De acuerdo con las NIIF, las transacciones en
monedas distintas de la moneda funcional de la Compafiia (Ddlar Estadounidense) se reconocen en los Estados
Financieros Condensados Intermedios al tipo de cambio vigente en la fecha de la transaccion. Al final de cada periodo
sobre el que se informa, los activos y pasivos monetarios denominados en monedas distintas a los dodlares
estadounidenses se convierten a Dolares Estadounidenses al tipo de cambio vigente en esa fecha. Las ganancias y
pérdidas cambiarias resultantes de la liquidacion de transacciones o la medicion de los activos y pasivos en moneda
extranjera se reconocen en otros resultados financieros, dentro del estado de resultados integrales. Ver las secciones
“Factores de Riesgo— Riesgos relacionados con Argentina— La devaluacion del peso podria afectar adversamente la
economia argentina, e indirectamente la situacion financiera y resultados de las operaciones de la Compaiiia.” y “La
implementacion de nuevos controles de cambio y de restricciones a las transferencias de fondos al exterior y al ingreso
de capitales podria tener un efecto sustancial adverso sobre la economia argentina y, en consecuencia, la actividad de la
Compaiiia” del Prospecto.

Considerando que la moneda funcional de la Compaiiia es el Dolar Estadounidense, de conformidad con las NIIF, los
Estados Financieros Condensados Intermedios no han sido susceptibles de ajuste alguno para reflejar los efectos de la
inflacion. Por lo tanto, la inflacion podria afectar la comparabilidad entre los diferentes periodos expuestos en este
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Suplemento de Prospecto. Ver ademas “Factores de Riesgo—Riesgos relacionados con Argentina— La devaluacion del
peso podria afectar adversamente la economia argentina, e indirectamente la situacion financiera y resultados de las
operaciones de la Compariia” en el Prospecto.

Price Waterhouse & Co. S.R.L. llevo a cabo procedimientos de revision limitada para la revision de los Estados
Financieros Condensados Intermedios, presentado en forma comparativa respecto del periodo de tres meses finalizado el
31 de marzo de 2021. El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de
acuerdo con las normas internacionales de auditoria, en consecuencia, dicha revisién no permite obtener seguridad de que
se tomara conocimiento sobre todos los temas significativos que podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, Price
Waterhouse & Co. S.R.L. no expresé ninguna opinion de auditoria sobre los Estados Financieros Condensados
Intermedios.

Estado de resultados y otros resultados integrales

Periodo de tres meses finalizado el 31 de
marzo de

2022 2021

(en miles de pesos)

Ingresos por ventas 587.583 473.057
Costos de ventas (231.319) (198.579)
Resultado bruto 356.264 274.478
Gastos administrativos (128.920) (47.242)
Otros ingresos y egresos netos 601.492 206.829
Resultado operativo 828.836 434.065
Ingresos financieros 165.966 26.410
Costos financieros (158.923) (176.551)
Diferencia de cambio neta (21.835) (27.014)
Resultados Financieros Netos (14.792) 177.155)
Resultado antes de impuesto 814.044 256.910
Impuesto a las Ganancias (284.915) 1.046.915
Resultado del periodo 529.129 1.303.825

Otro resultado integral

Diferencia por conversion 275.189 (317.336)
Otro resultado integral del periodo 275.189 (317.336)
Resultado integral del periodo 804.318 986.489

Estado de situacién financiera y de cambios en el patrimonio
Al

31/03/2022 31/12/2021

(en miles de pesos)
Activo

Activo No Corriente
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Al

31/03/2022 31/12/2021

(en miles de pesos)

Propiedades, planta y equipos 25.106.458 22.998.387
Otros créditos 1.107.570 1.022.483
Créditos impositivos 7.603 10.480
Activo por impuesto diferido 51.809 311.579
Total del activo no corriente 26.273.440 24.342.929
Activo Corriente

Créditos por ventas 557.188 495.743
Otros créditos 112.828 4.237
Créditos impositivos 207.210 193.279
Materiales y repuestos 12.450 11.610
Efectivo y equivalente de efectivo 489.475 471.375
Total del Activo Corriente 1.379.151 1.176.244
Total del Activo 27.652.591 25.519.173
Patrimonio

Capital social 310.667 310.667
Aportes Irrevocables 259.600 259.600
Resultados no asignados 1.990.777 1.336.650
Otras Reservas 1.440.909 1.290.718
Total del Patrimonio 4.001.953 3.197.635
Pasivo

Pasivo No Corriente

Deudas financieras 18.873.223 16.986.506
Cuentas a pagar 3.606.137 3.542.278
Total del Pasivo No Corriente 22.479.360 20.528.784
Pasivo Corriente

Remuneraciones y cargas sociales por pagar 2.460 524
Deudas financieras 369.376 486.338
Cuentas por pagar 799.318 1.305.561
Deudas fiscales 124 331
Total de pasivo corriente 1.171.278 1.792.754
Total del pasivo 23.650.638 22.321.538
Total del pasivo y del patrimonio 27.652.591 25.519.173

Estado de flujo de efectivo
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Flujo de efectivo de las actividades operativas

Periodo de tres meses finalizado el 31 de

marzo de

2022

2021

(en miles de pesos)

Resultado neto del ejercicio 529.129 1.303.825
Ajuste para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las

actividades operativas

Impuesto a las ganancias 284.915 (1.046.915)
Depreciaciones de propiedad, planta y equipo 153.369 119.690
Resultado de inversiones relacionadas a fair value (17.567) (11.914)
Resultados financieros 10.524 162.055
Diferencia de cambio 21.835 27.014
Otros ingresos y egresos, netos - (138.644)
Ajuste por conversion (1.611.947) (1.490.334)
Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en créditos por ventas (41.602) (34.597)
Aumento en otros créditos (108.591) (55.511)
(Aumento) disminucién créditos impositivos (11.054) 59.269
(Aumento) disminucion en créditos con compaiiias relacionadas (84.824) 36.453
Disminucion de materiales y repuestos 94 -
Aumento cuentas por pagar 1.117.571 1.366.043
Disminucion deudas fiscales (207) (1.202)
I1?;;1rento (disminucién) en remuneraciones y cargas sociales a 1.936 (495)
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 243.581 294.737
Flujo neto de efectivo por actividades de inversion

Resultado de inversiones relacionadas a valor razonable 17.567 11.914
Adquisicion de propiedades, planta y equipos (16.892) (1.974)
Resultado por venta de Titulos 128.555 -
:;l:i(r)slil;tlo de efectivo generado por las actividades de 129.230 9.940
Flujo neto de efectivo por actividades de financiacion

Préstamos pagados (34.364) -
Intereses pagados (29.744) (28.845)
Elt::(izz (I;:Sgados por deudas financieras con sociedades (270.526) )
Flujo de efectivo utilizado en las actividades de financiacién (334.634) (28.845)
Aumento neto en el efectivo y equivalente de efectivo 38.177 275.832
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del ejercicio 471.375 137.795
Stf:cctti(z/ :e diferencia de cambio sobre efectivo y equivalente de (20.077) (3.516)
Efectivo y equivalente de efectivo al cierre del ejercicio 489.475 410.111
Operaciones de Inversion que no implican salidas de fondos

Pr(})]veecel:siopr:s pendientes de pago relacionados a propiedad, planta 183,491 484 681
Deudas con partes relacionadas 1.561.986 3.275.376
Condonacion de pasivos (601.491) -
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Periodo de tres meses finalizado el 31 de
marzo de

2022 2021

(en miles de pesos)

Total de transacciones que no afectan el flujo de efectivo 1.343.896 3.760.057

b) Indicadores Financieros

A continuacion, se exponen indicadores financieros considerados relevantes para el analisis de la evolucion de la
Compaiiia, con informacion correspondiente a los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2022 y el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021.

indice Determinacion:
31/03/2022 31/12/2021
Solvencia Patrimonio Neto/ Pasivo Total 17% 14%
Liquidez corriente Activo corriente / Pasivo corriente 118% 66%
Inmovilizacién inmediata Activo no corriente / Activo total 95% 95%

1) Solvencia: El indice de solvencia indica la capacidad de pago de la Compaiiia, exponiéndola como la relacion
entre el patrimonio neto y el total de pasivos de la Compaiiia.

2) Liquidez corriente: El indice de liquidez corriente muestra la capacidad que tiene la Compafiia para afrontar sus
obligaciones con vencimiento en el corto plazo. Se expone como la relacion entre el activo corriente y el pasivo corriente.

3) Inmovilizacion inmediata: El indice de inmovilizacion inmediata muestra la relacion entre la inversion efectuada
por la Compaiiia en activos fijos y otros activos no corrientes sobre el total del activo.

Indicadores Financieros al 31 de marzo de 2022 y 31 de diciembre 2021

El indice de solvencia de la Compaiiia al 31 de marzo de 2022 era de 17%, comparado con el 14% correspondiente al 31
de diciembre de 2021. La mejoria en el ratio del presente indice se debe principalmente a la baja del pasivo efecto de la
condonacioén del saldo que la Sociedad poseia con Siemens por su deuda EPC por un equivalente a USD 5.571.977 (Nota
7 C) por el resultado de ejercicio finalizado el 31 de marzo de 2022.

El indice de liquidez corriente de la Compaiiia al 31 de marzo de 2022 era de 118%, comparado con el 66% al 31 de
diciembre de 2021. Dicha diferencia se debe principalmente a la disminucion de las deudas corrientes con partes
relacionadas por el pago de intereses intercompany y la condonacion del pasivo con Siemmens nombrado en el punto
anterior.

El indice de inmovilizacion inmediata de la Compaiiia al 31 de marzo de 2022 era de 95%, comparado con el 95%
correspondiente al 31 de diciembre de 2021. No se observa una variacion significativa en el indice debido que la
sociedad mantiene una distribucion proporcional de sus activos corrientes y no corrientes respecto a la posicion al 31 de
diciembre 2021.

Capitalizacion y Endeudamiento

En la siguiente tabla se consigna la tenencia de efectivo y equivalentes de efectivo y la capitalizacion de la Compaiia
conforme a las NIIF a las fechas indicadas.

Al
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31/03/2022

31/12/2021

(en miles de pesos)

Patrimonio

Capital social 310.667 310.667
Aportes irrevocables 259.600 259.600
Resultados no asignados 1.990.777 1.336.650
Otros resultados integrales 1.440.909 1.290.718
Patrimonio 4.001.953 3.197.635

Endeudamiento

Deudas financieras a largo plazo: 103.092 137.456
Deuda con partes relacionada a largo plazo: 18.770.131 16.849.050
Deuda a largo plazo 18.873.223 16.986.506
Deudas financieras a corto plazo: 141.923 142.732
Deuda con partes relacionadas a corto plazo: 227.453 343.606
Deuda a corto plazo 369.376 486.338
Endeudamiento total 19.242.599 17.472.844
Total capitalizacion 23.244.552 20.670.479

Para mayor informacion, véase el apartado “Endeudamiento” en el Prospecto.

d) Reseiia y Perspectiva Operativa y Financiera de la Compaiiia

Resultados de las operaciones para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2022 comparado con el
periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2021.

La tabla siguiente refleja los resultados de la Compaiiia para los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de
2022 y 2021.

Periodo de tres meses

finalizado el 31 de marzo de Variacién
2022 2021 $ %
(en miles de pesos)

Ingresos por ventas 587.583 473.057 114.526 24%
Costos de ventas (231.319) (198.579) (32.740) 16%
Resultado bruto 356.264 274.478 81.786 30%
Gastos administrativos (128.920) (47.242) (81.678) 173%
Otros ingresos y egresos netos 601.492 206.829 394.663 191%
Resultado operativo 828.836 434.065 394.771 91%
Resultados financieros netos (14.792) (177.155) 162.363 (92%)
Resultado antes de impuesto a las ganancias 814.044 256.910 557.134 217%
(Cargo) / beneficio por impuesto a las ganancias (284.915) 1.046.915 (1.331.830) (127%)
Resultado del periodo 529.129 1.303.825  (774.696) (59%)
Otro resultado integral

Diferencias de conversion 275.189 (317.336) 592.525 (187%)
Otro resultado integral del periodo 275.189 (317.336) 592.525 (187%)
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Periodo de tres meses

finalizado el 31 de marzo de Variaci6n
2022 2021 $ %
(en miles de pesos)
Resultado integral del periodo 804.318 986.489  (182.171) (18%)

Ventas

Las ventas de la Compaiiia para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2022 fueron de $587.583 miles,
comparado con los $473.057 miles del periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2021, lo que equivale a un
incremento de $114.526 miles (o 24%). Este incremento fue atribuible principalmente al incremento del tipo de cambio
promedio entre los ejercicios comparados.

Costos de Ventas

Los costos de ventas incluyen los costos directos relativos a la generacion de energia, tales como (i) gastos de operacion
y mantenimiento, (ii) depreciaciones, (iii) sueldos y cargas sociales, (iv) servicios auxiliares, y (v) servicios eléctricos,
entre otros.

El costo de ventas de la Compaiia para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2022 fue de $231.319
miles, comparado con los $198.579 miles del periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2021, lo que equivale a
un aumento de $32.740 miles (o 16%). Este aumento fue atribuible principalmente a las depreciaciones, las cuales
tuvieron un aumento del 28% el cual corresponde (i) un 8% al incremento de los valores de origen amortizables
generados por el recupero, registrado en diciembre 2021, del deterioro de propiedad planta y equipo que se habia
reconocido al 31 de diciembre de 2020, y otras altas menores, (ii) el restante 20% corresponde al incremento de los tipo
de cambio promedio del periodo en comparacion con el periodo anterior. A su vez, se observan disminuciones netas
menores en las restantes lineas del rubro.

Resultado Bruto

El resultado bruto de la Compaifiia para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2022 fue de $ 356.264
miles, comparado con los $ 274.478 miles del periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2021, lo que equivale a
un incremento de $ 81.786 miles (o 30%), atribuible a las razones anteriormente descriptas.

Gastos administrativos

Estan comprendidos dentro de esta categoria los gastos tales como (i) sueldos y cargas sociales, (ii) honorarios
profesionales, (iii) impuestos tasas y contribuciones, (iv) gastos bancarios, (v) movilidad y viaticos y (vi) depreciaciones,
entre otros.

Los gastos administrativos para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2022 ascendieron a $128.920 miles,
comparado con los $47.242 miles del periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2021, lo que equivale a un
incremento de $81.678 miles (o 173%). Este incremento fue atribuible principalmente a (i) retenciones de ganancias por
beneficiario del exterior relacionados con los pagos de intereses por leasing a la sociedad Stoneway Capital Corporation
durante el primer trimestre 2022 (durante el primer trimestre 2021 la sociedad no realiz6é pagos por estos conceptos), y
(i) a gastos de asesores legales devengados en el periodo 2022.

Resultados financieros netos

Estan comprendidos dentro de esta categoria (i) intereses ganados con terceros, (ii) intereses perdidos con partes
relacionadas y con terceros, y (iii) los resultados de los cambios en el valor razonable de los activos financieros.

Los resultados financieros netos para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2022 reflejaron una pérdida
de $ 14.792 miles, comparado con una pérdida de $ 177.155 miles del periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de
2020, lo que equivale a una reduccion de la pérdida de $ 162.363 miles (o 92%). Esta variacion fue atribuible a (i)
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intereses ganados por resultado de la inversion en titulos realizada en el primer trimestre de 2022 y (ii) una reduccion de
intereses devengados perdidos con partes relacionadas.

Impuesto a las ganancias

El cargo correspondiente al impuesto a las ganancias de la Compaiia para el periodo de tres meses finalizado el 31 de
marzo de 2022 fue de $284.915 miles, comparado con el beneficio de $1.046.915 miles registrado en el periodo de tres
meses finalizado el 31 de marzo de 2021.

El cargo por impuesto a las ganancias para periodos intermedios se reconoce basado en la mejor estimacion de la
Direccion de la tasa impositiva media ponderada esperada para el cierre de ejercicio aplicado al resultado antes de
impuestos del periodo. La tasa efectiva del impuesto estimada para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de
2022 fue del 35%, comparada con una tasa efectiva del -408% al 31 de marzo 2021. El motivo de la variacion se debe
principalmente a que la Sociedad estima que debera pagar por el concepto de impuesto a las ganancias en contraposicion
a la situacion 2021 en donde se estimaba una posicion de quebrantos a favor.

Ganancia (pérdida) neta

La ganancia neta de la Compaiiia para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2022 fue de $529.129 miles,
comparado con los $1.303.825 miles del periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2021, lo que equivale a una
disminucion de $774.696 miles (o 59%), atribuible a las razones descriptas anteriormente.

EBITDA - Reconciliacion con Ganancia Neta

Este Suplemento de Prospecto, incluye cierta informacion que no utiliza las normas NIIF. En particular, incluye
“EBITDA”.

“EBITDA” significa (a) la ganancia neta/ pérdida neta de la Compaiiia; mds o menos (b) los ingresos financieros y
egresos financieros de la Compaiiia; mds o menos (c) el impuesto a las ganancias; mds (d) depreciacion y amortizacion.
El EBITDA no es una medida financiera segun las NIIF. El EBITDA esta incluido en este Suplemento de Prospecto ya
que la Compaiiia entiende que ciertos inversores pueden considerarlo util como una medida adicional del rendimiento y
la capacidad de pagar deuda y financiar los gastos de capital de la Compaiiia. El EBITDA no es y no deberia ser
considerado como un sustituto de los ingresos, el flujo de efectivo proporcionado por las operaciones u otras medidas
financieras de rendimiento o liquidez segiin las NIIF. Ya que el EBITDA no es una medida NIIF y no todas las
compafiias calculan el EBITDA de la misma manera, la presentacion del EBITDA de la Compaiiia puede no ser
comparable con el EBITDA presentado por otras compaiiias.

La siguiente tabla concilia el EBITDA con la ganancia / (pérdida) del ejercicio de la Compaiiia:

Periodo de tres meses finalizado el 31 de
marzo de

2022 2021

(en miles de pesos)

Ganancia del ejercicio 529.129 1.303.825
Resultados financieros, netos 14.792 177.155
Impuesto a las ganancias 284.915 (1.046.915)
Depreciaciones 153.369 119.690
EBITDA 982.205 553.755

El EBITDA de la Compaiiia para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2022 fue de $982.205 miles,
comparado con $553.755 miles del periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2021, lo que equivale a un
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incremento de $ 428.450 miles (o 77%). Este incremento se debe a: (i) un aumento en las ventas y en los gastos
administrativos explicados precedentemente y (ii) a los ingresos registrados durante el primer trimestre de 2022 como
consecuencia del acuerdo firmado con el proveedor Siemens, mediante el cual se condonaron los pasivos registrados por
la Sociedad.
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DESTINO DE LOS FONDOS

Aplicacion del Producido Neto de la Emision

La Compaiia destinara el producido proveniente de la emision de las Obligaciones Negociables, neto de los gastos y
comisiones que pudieran corresponder, en cumplimiento de los requisitos del Articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables, y otras reglamentaciones aplicables a (i) inversiones en activos fisicos situados en el pais y/o (ii) integracion
de capital de trabajo en el pais, todo ello destinado al Proyecto. Especificamente, la Compaiiia aplicard el producido neto
de la colocacion para la construccidn, instalacion, puesta en marcha, operacion y mantenimiento del Proyecto y el
financiamiento del precio del Contrato EPC y cualquier otro Documentos del Proyecto.

En caso de existir un remanente de fondos en la Cuenta de Fondeo a la Fecha de Finalizacion del Proyecto, el Fiduciario
debera transferir dichos fondos a: (i) en primer lugar, la Cuenta de Reserva para constituir o reconstituir (de
corresponder) el Monto de Reserva Requerido; y (ii) en segundo lugar, a la Cuenta de Cobranzas y Pagos. Sin perjuicio
de lo anterior, en caso que Fiduciario hubiera recibido una notificacion de ejecucion, el Fiduciario transferira los fondos
depositados en la Cuenta de Fondeo a la Cuenta de Reserva y a la Cuenta de Cobranzas y Pagos, conforme al orden de
prelacion antes indicado, a la mayor brevedad posible, desde la fecha en que hubiera recibido dicha notificacion, a los
efectos de su retencion en garantia de, y su posterior aplicacion a, el pago de los servicios de capital y de intereses bajo
cada una de las Obligaciones Negociables o de acuerdo a las instrucciones que particularmente se impartan en dicha
notificacion de ejecucion.

La Compaiiia estima que el costo aproximado de inversion remanente para completar el Proyecto es de aproximadamente
USS$132,2 millones. Ver “Factores de Riesgo— Riesgo relativo a la insuficiencia de los fondos de la emision para la
financiacion del Proyecto”. El producido de la colocacion sera puesto a disposicion del Fiduciario y aplicado por éste
segun se indica en el apartado “—FEsquema de Procedimiento de Desembolso y Pago”.

Mientras se encuentren pendientes de aplicacion, dichos fondos podran invertirse, sujeto a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso de Garantia, en valores negociables con oferta ptblica y en otras inversiones de corto plazo, incluyendo
depdsitos a plazo fijo, en caja de ahorro o en cuenta corriente, o en fondos comunes de inversion, en la medida que dichas
inversiones reunan como minimo la calificacion correspondiente de grado de inversion por parte de un agente de
calificacion de riesgo. A su vez, y en la medida que se cumplan ciertos requisitos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso de Garantia, los fondos disponibles en el Fideicomiso de Garantia podran invertirse en titulos publicos
emitidos por el Estado Nacional. Por ultimo, y a efectos de poder llevar a cabo una estrategia de cobertura de tipo de
cambio respecto de las obligaciones en moneda extranjera a ser afrontadas en el marco del Contrato EPC, se contempla la
posibilidad de poder operar instrumentos derivados. A efectos de tomar decisiones de inversion, el Contrato de
Fideicomiso de Garantia prevé la constitucion de un comité de inversiones, el cual estara integrado por representantes de
la Compaiia, Banco Supervielle S.A. y el Fiduciario, quienes tomaran las decisiones de inversion de los fondos
disponibles en el Fideicomiso de Garantia, conforme sean consultados por el Fiduciario.

Esquema de Procedimiento de Desembolso v Pago

El Fiduciario aplicara los fondos disponibles en la Cuenta de Fondeo, a efectos de ser aplicados para realizar pagos de
Costos de Construccion que seran determinados e informados por la Compaiiia al Fiduciario y aprobados por el Ingeniero
Independiente en cada requerimiento para fondos de construccién. Dichos pagos de Costos de Construccidon seran
realizados de manera directa por el Fiduciario al acreedor de los Costos de Construccion de que se trate desde la Cuenta
de Fondeo, excepto en aquellos casos previstos en el Contrato de Fideicomiso de Garantia, incluyendo sin limitaciéon en
caso que (i) la Ley Aplicable no le permita (o limite) al Fiduciario acceder al mercado local de cambios para realizar dicho
pago, (ii) dicho acceso se encuentre prohibido o limitado en virtud de restricciones de hecho o de facto para la compra de
Délares que resulten necesarios o para la transferencia de los mismos por parte del Fiduciario al acreedor de los Costos de
Construccion de que se trate desde la Cuenta de Fondeo, pero que dicho acceso se encuentre permitido (o no limitado)
para la Compaiiia, (iii) se trate de pagos relacionados con impuestos o retenciones impositivas relacionadas del Proyecto
y/o (iv) se trate de pagos de reembolsos a la Compaifiia por desembolsos efectuados por ésta en relacion con el Proyecto
permitidos para ser realizados o anticipados por la Compaiia, de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso de Garantia.

En aquellos casos de excepcion, el Fiduciario podra transferir unicamente las sumas indicadas en el requerimiento de
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fondos de construccion respectivo a la Cuenta de la Compaiiia a los fines indicados y la Compaiiia debera acreditar ante
el Fiduciario las constancias que evidencien el pago realizado tan pronto sea posible, pero en ninglin caso luego de 2
(dos) Dias Habiles de la fecha de pago comprometida, seglin corresponda.

Salvo por lo indicado anteriormente, bajo ningin motivo los fondos disponibles en la Cuenta de Fondeo seran
transferidos a la Compaifiia ni a ningin Fiduciante.

Cada requerimiento de fondos para la construccion del Proyecto debera ser firmado por una persona autorizada de la
Compaiiia y el Ingeniero Independiente y debera estar acompaiiado de la correspondiente factura (o nota de débito) y, en
el caso de Costos de Construccion relacionados con el Contrato EPC, del correspondiente certificado de los trabajos
aprobado por el Ingeniero Independiente, a la vez de individualizar expresamente la cuenta bancaria a la cual debe
efectuarse el pago de los Costos de Construccion alli indicados (o aquel medio que hubiese sido consensuado con el
Fiduciario), a la vez de indicar si resulta aplicable retencion alguna en concepto de cualquier impuesto, tasa, gravamen
y/o tributo.

El Fiduciario no sera responsable de corroborar las correspondientes facturas, notas de débito y requerimiento de fondos
aprobados por el Ingeniero Independiente.

Sin perjuicio de lo dispuesto precedentemente, en caso que, por causas fuera del control del Fiduciario, la Cuenta de
Fondeo no pudiera ser abierta en o antes de la Fecha de Emision y Liquidacion de las Obligaciones Negociables, la
Compaiiia depositara el producido neto de la colocacion de las Obligaciones Negociables en la Cuenta Cuotapartista e
inmediatamente suscribira cuotapartes de ciertos fondos comunes de inversion elegibles. Ver “Oferta de las Obligaciones
Negociables—Descripcion de las Obligaciones Negociables—Descripcion de las Cuentas Fiduciarias—Cuenta
Cuotapartista” en este Suplemento de Prospecto.
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CALIFICACION DE RIESGO

Las Obligaciones Negociables contaran con calificacién de riesgo. Dicha calificacion sera publicada en un aviso
complementario a este Suplemento de Prospecto. Las calificaciones de riesgo no representan en ningin caso una
recomendacion para comprar, mantener o vender las Obligaciones Negociables.
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GASTOS DE LA EMISION

Los gastos relacionados con la emision y colocacion de las Obligaciones Negociables seran afrontados por la Compaiiia e
incluyen principalmente (i) los honorarios de los Organizadores y Colocadores y de los Colocadores, los cuales se
estiman en conjunto en aproximadamente el 0,83% del valor nominal de las Obligaciones Negociables efectivamente
colocadas; (ii) los honorarios del agente calificador de riesgo, los honorarios de los asesores legales de la Compaiiia y de
los Organizadores y Colocadores y de los Colocadores, los cuales se estiman en conjunto en aproximadamente el 0,09%
del valor nominal de las Obligaciones Negociables efectivamente colocadas; y (iii) los aranceles a pagar al organismo de
control y entidades autorreguladas y mercados de valores ante los cuales se hubiere solicitado la autorizacion para el
listado y negociacion de las Obligaciones Negociables y las publicaciones en medios de difusion, los cuales se estiman
en conjunto en aproximadamente el 0,08% del valor nominal de las Obligaciones Negociables efectivamente colocadas.
Asumiendo que las Obligaciones Negociables fueran efectivamente colocadas por el Monto Maximo de Emision, se
estima que los gastos en conjunto asciendan aproximadamente al 1,00% del total del valor nominal de las Obligaciones
Negociables.

Ni la Compaiiia, ni los Organizadores y Colocadores, ni los Colocadores pagaran comision alguna y/o reembolsaran
gasto alguno a los agentes del MAE y/o adherentes del mismo, sin perjuicio de lo cual, dichos agentes del MAE o
adherentes del mismo, seglin corresponda, podran cobrar comisiones y/o gastos directamente a los oferentes que hubieran
cursado Ordenes de Compra a través suyo.
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CONTRATO DE COLOCACION

En o antes del inicio del Periodo de Difusion, la Compaiiia, los Organizadores y Colocadores, y los Colocadores firmaran
un contrato de colocacion (el “Contrato de Colocacién”) con el objeto de que estos ultimos realicen sus “mejores
esfuerzos” para colocar mediante oferta publica en Argentina las Obligaciones Negociables por cuenta y orden de la
Compaiia, con el alcance del articulo 774, inc. a) del Cdédigo Civil y Comercial de la Nacién, conforme los
procedimientos usuales en el mercado de capitales de Argentina y de acuerdo con el procedimiento descripto en la
seccion “Plan de Distribucion” del presente Suplemento de Prospecto. Por tales servicios los Organizadores y
Colocadores y los Colocadores recibirdn una comision. Dicho contrato incluye clausulas habituales en el mercado en
relacion a indemnidad, confidencialidad y gastos, dejandose establecido que las obligaciones de los Colocadores seran
simplemente mancomunados.

Sujeto a los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Colocacion, los Colocadores se comprometeran a
ofrecer publicamente las Obligaciones Negociables exclusivamente dentro del territorio de Argentina, a fin de colocar las
mismas, por cuenta y orden de la Compaiiia, sobre la base de sus mejores esfuerzos.

Los Colocadores seran los encargados de ingresar las Ordenes de Compra al sistema “SIOPEL” del MAE durante el
Periodo de Subasta Publica, debiendo cumplir con las normas vigentes que resulten aplicables, incluyendo sin limitacion,
las Normas de la CNV y demas normativa vigente aplicable.

El Contrato de Colocacion sera presentado en la CNV dentro de los plazos establecidos en la normativa aplicable.
Los Organizadores y Colocadores y los Colocadores no asumen compromiso alguno de suscripcion en firme de las

Obligaciones Negociables. Para mas informacion véase el capitulo “Plan de Distribucion” del presente Suplemento de
Prospecto.

98

==

Damian Iriarte
Subdelegado



HECHOS POSTERIORES

Sanciones en el marco del Contrato de Abastecimiento Inicial

Con fecha 26 de mayo de 2022, CAMMESA inform¢ a la Compaiiia que la Secretaria de Energia mediante su nota NO-
2022-48291346-APN-SE#MEC instruyé a CAMMESA a realizar las gestiones necesarias a los efectos de implementar el
cobro de la sancion por el incumplimiento en la obtencidon de la habilitacion comercial en la fecha comprometida bajo el
contrato de abastecimiento inicial. En virtud de ello, la penalidad que asciende a un total de US$10.370.700 sera
pagadera en 48 cuotas mensuales iguales y consecutivas aplicandose sobre el saldo deudor una tasa efectiva anual del
1,7% nominada en ddlares estadounidenses.

Novedades en Materia de Control de Cambios

El 2 de junio de 2022, el Banco Central de la Republica Argentina (el “BCRA”) emitié la Comunicacion “A” 7518,
mediante la cual se exceptud del requisito de liquidacion en el mercado libre de cambios (“MLC”) a los cobros de
exportaciones de servicios que correspondan a los conceptos enumerados a continuacion y dentro de ciertos montos.

Esta excepcion solo resultara aplicable si los fondos obtenidos son: (i) ingresados al pais dentro de los 5 dias habiles
contados desde su percepcion; y (ii) acreditados en cuentas en moneda extranjera de titularidad del exportador en
entidades financieras locales.

Asimismo, los exportadores deberan cumplir ciertas condiciones adicionales, las cuales varian dependiendo de si el
exportador es una persona humana o una persona juridica, conforme se detalla a continuacion.

Conceptos alcanzados
La excepcion de liquidacién solo resultaréd aplicable si los servicios exportados corresponden a los siguientes conceptos:

S01 Mantenimiento y reparaciones.

S07 Servicios de construccion.

S12 Servicios de telecomunicaciones.

S13 Servicios de informatica.

S14 Servicios de informacion.

S15 Cargos por el uso de la propiedad intelectual.

S16 Servicios de investigacion y desarrollo.

S17 Servicios juridicos, contables y gerenciales.

S18 Servicios de publicidad, investigacion de mercado y encuestas de opinion publica.
S19 Servicios arquitectonicos, de ingenieria y otros servicios técnicos.

S21 Servicios relacionados con el comercio.

S22 Otros servicios empresariales.

S23 Servicios audiovisuales y conexos.

S24 Otros servicios personales, culturales y recreativos (incluye ensefianzas educativas).
S27 Otros servicios de salud.

Exportadores personas humanas
Cuando el exportador sea una persona humana, podra utilizar la excepcion hasta un equivalente a US$12.000 en el afio

calendario, en el conjunto de las entidades financieras y por el conjunto de los conceptos comprendidos. Los ingresos por
encima de dicho monto deben ser liquidados a través del MLC.
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Ademas, en el dia en que solicita hacer uso de la excepcion y en los 90 dias anteriores, el exportador no debe haber
concertado (y, asimismo, debe comprometerse a no concertar por los 90 dias corridos subsiguientes): (i) ventas en el pais
de titulos valores emitidos por residentes con liquidacion en moneda extranjera; (ii) canjes de titulos valores emitidos por
residentes por activos externos; (iii) transferencias de titulos valores a entidades depositarias del exterior; o (iv) la
adquisicion en el pais con liquidacidon en pesos de titulos valores emitidos por no residentes.

Exportadores personas juridicas

Las personas juridicas deben obtener una o mas “Certificaciones de aumento de ingresos por cobros de exportaciones de
servicios en el afio 20227, las cuales podran ser emitidas por una unica entidad financiera local nominada por el
exportador en la medida en que se verifiquen la totalidad de los siguientes requisitos:

(i) el valor de los cobros de exportaciones de servicios por los conceptos enumerados en el punto “—Conceptos
alcanzados” que el exportador ingresd por el MLC en el afio 2022 es superior al valor de sus cobros de exportaciones
para esos mismos conceptos ingresados a través del MLC en todo el afio 2021;

(ii) el exportador registrd liquidaciones por el MLC durante 2021 por los conceptos mencionados en el punto
“—Conceptos alcanzados”,;

(iii) el monto de las certificaciones emitidas, incluyendo la que se solicita emitir, no supera el equivalente en
moneda extranjera del menor de los siguientes valores: (1) el 50% del valor del incremento referido en el punto (i)
precedente; o (2) el 20% de las remuneraciones brutas abonadas a trabajadores en el mes calendario previo multiplicada
por la cantidad de meses que restan hasta finalizar el afio (incluyendo el mes en curso);

(iv) el exportador se compromete a que: (1) los fondos no liquidados en virtud de esta excepcion seran utilizados
para pagar remuneraciones netas de trabajadores en moneda extranjera dentro del limite del 20% previsto en el articulo
107 de la Ley de Contrato de Trabajo N° 20.744 (sus modificatorias y complementarias); y (2) los fondos que al 31 de
diciembre de 2022 no hayan sido utilizados con dicho destino, seran liquidados en el MLC dentro de los 5 dias habiles
siguientes;

(v) en la fecha de emision de la certificacion el exportador no registra incumplimientos en materia de ingreso y
liquidacion de cobros de exportaciones de servicios; y

(vi) en el dia en que solicita la certificacion y en los 90 dias anteriores, el exportador no debe haber concertado
(y, asimismo, debe comprometerse a no concertar por los 90 dias corridos subsiguientes): (1) ventas en el pais de titulos
valores emitidos por residentes con liquidacion en moneda extranjera; (2) canjes de titulos valores emitidos por
residentes por activos externos; (3) transferencias de titulos valores a entidades depositarias del exterior; o (4) la
adquisicion en el pais con liquidacidn en pesos de titulos valores emitidos por no residentes.
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EMISORA

SPI Energy S.A.
Avenida Libertador 498, piso 15
1001 - Ciudad Autonoma de Buenos Aires
Republica Argentina

ORGANIZADORES Y COLOCADORES

bst. o 2R SUPERVIE{L:

Soluciones a medida
Banco de Servicios y Transacciones S.A.

Banco de la Provincia de Buenos Aires Banco Supervielle S.A.

Av. Corrientes 1174, Piso 3°, (C1043AAY) Ciudad San Martin 108, Piso 15°, (C1004AAD) Ciudad Bartolomé Mitre 434,
Autonoma de Buenos Aires Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina (C1036AAH) Ciudad Auténoma de
Argentina Buenos Aires
Argentina
COLOCADORES
t\lléma eCi PUENTE o Facimex 2tbind

edesma&lia - ¥y inversiones

Allaria Ledesma & Cia. S.A. Puente Hnos. S.A. Facimex S.A. Industrial Valores S.A.
25 de Mayo 359, Piso 12°, Av. Del Libertador 498, Piso 4° Norte, Olga Cossettini 831, Piso 1°, Maipt 1210, piso 10°.Ciudad Auténoma de
(C1002ABG) Ciudad Autonoma (C1001ABR) Ciudad Auténoma de Buenos (C1107CDC) Ciudad Buenos Aires,
de Buenos Aires, Aires, Auténoma de Buenos Aires, Argentina
Argentina Argentina Argentina

BALANZ BANCO >
Admp " MARIVA su PERVIE{LE

Balanz Capital Valores S.A.U. Adcap Securities Argentina S.A Banco Mariva S.A. Supervielle Agente de Negociacién
Av. Corrientes 316, (C1043), Ortiz de Ocampo 3250 Piso 4°, (C1425), Sarmiento 500, (C1041AAJ), S.A.U.
Ciudad Auténoma de Buenos Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Ciudad Auténoma de Buenos Bartolomé Mitre 434, Piso 6°,
Aires, Argentina Aires, (C1036AAH) Ciudad Auténoma de
Argentina Argentina Buenos Aires
Argentina
I F OJ
TPCG Valores S.A.U.

Bouchard 547, Piso 27,
(C1106ABG) Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina

FIDUCIARIO Y AGENTE DE LA GARANTIA

bst.

Soluciones a medida
Banco de Servicios y Transacciones S.A.
Av. Corrientes 1174, Piso 3°
C1043AAY - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina

AUDITORES DE LA COMPARNIA

Price Waterhouse & Co. S.R.L.
Bouchard 557, piso 8°
C1106ABG - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina

ASESORES LEGALES DE LA COMPANIA

Bomchil
Av. Corrientes 420, Piso 8°
C1043AAR - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina

ASESORES LEGALES DE LOS COLOCADORES, DEL FIDUCIARIO Y DEL AGENTE DE LA GARANTIA
Tavarone, Rovelli, Salim & Miani
C1038AAK - Tte. Gral. Juan D. Per6n 537, Piso 5°
Ciudad Autonoma de Buenos Aires
Argentina

ASESORES LEGALES DE TMF ARGENTINA COMO FIDUCIANTE DEL FIDEICOMISO DE GARANTIA
Marval O’Farrell Mairal
C1001 AAQ — Avda. Leandro N. Alem 882
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Argentina
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