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Reapertura Obligaciones Negociables S.XIl Adicionales S.A. SAN MIGUEL A.G.I.C.l. y F.

SAMI es la empresa lider de origen argentino dedicada al procesamiento y exportacién de citricos a nivel
global, con plataforma multi-origen, enfocada en el negocio de ingredientes naturales destinados a grandes
clientes internacionales con visién de largo plazo.

Reapertura Serie Xll Adicionales

Resumen ejecutivo

Serie XII Adicionales v Lider mundial en procesamiento de limén multi
origen (ARG, UY, RSA)
Instrumento US$ MEP
. o .,
Vencimiento 06 de febrero de 2027 Exportaciones + 95% de su produccién
Cupén 9,50% Relaciones comerciales de largo plazo con
: clientes AAA.
Monto Us$s 10 MM am?\:iz)le hasta U$S 43 ’ o
Mas de 25 anos listada en BYMA.
Integracion us$s , .
Amplio y probado acceso a diversas fuentes de
Calificacion de riesgo A- financiamiento local e internacional
Certificacion PYME SI Mas de 10 afios cumpliendo estandares de
Periodo de difusién 7,8,9,12 y 13 de mayo sustentabilidad.
Adjudicacién 14 de mayo Socios estratégicos globales
Liquidacion 16 de mayo 70 arios de historia.

Resumen ejecutivo Balance Anual 2024:

v Principales indicadores del negocio (ventas, resultado bruto, EBITDA y deuda financiera neta)
durante el periodo 2024 mostraron una mejora considerable frente al mismo periodo de 2023.

v' El EBITDA alcanzé un valor de US$ 9,0 MM arrojando una mejora de US$ 8,0 MM frente al
periodo 2023, gracias al impacto de la reconversion estratégica.

v La generacion de caja resultante de las actividades operativas por US$ 19,2 MM en contraste

con la necesidad de fondos por US$ 41,3 MM del mismo periodo del afio anterior.
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Reconversion estratégica

Principales hitos:

Abr-May Jul Oct Dic Ene-Feb 2024
(o i d% Dgru & BA * 1Conrete by Fhentes + Incorporacidn de APG + US$&4m de préstamo
* Reduccion de deuda neta AAA y comienzao del : i "
como socio estratégico subordinada de los * Préstamo de Rabobank * Pago de bonos por
+ Salida FF en Argentina leasing de la planta ) ) i 2 2 =
¢ CHibIG EE StESIED B ihdustrial (27.5%) en Sunshine accionistas como US$17m US$95m Serie VIl y Serie
0 S TR ki Ingredients por financiacian transitoria + Salida FF en UY \/ al vencimiento
Optimizacian de + (liente AAA ratificala 5 g
; US%13.1m para aumento de capital
Estructura nueva planta
A A F y A A
v v v v v v
+ Directorio aprueba FOy = Adquisicién del 50%

= Compromiso de FO por

= Re-apertura Serie VIIl préstamo subordinado + Re-apertura Serie IX adicional de la planta en socio APG — RSA por = EBITDAR Positivo por
USs$50m + Emision de Serie IX US$33.6m UY - Proyecto US$11.3m P US$ &.4m para 2023
Us$55m Financiado con BROYU ’
Mar Jun Sep Nov Ene 2024 Mar 2024
Abr 2024 Jul 2024 Nov 2024
= Emision exitosa de acciones (FOLLOW ON) por
US$ 66,8 millones . Transfere_ncia de 5-,5:% de las acciones
= Accionistas controlantes US$ 45,7 millones EES;ELZ"SMI\'“E”E‘ Sudafrica a APG por
= African Pioneer Group US$ 11,5 millones = Préstamo Tramo Il Rabobank US$ PR
Float US$ 9.6 mill 100M * Lavaluacion implicita del 67%
* Floa millones /U M. :
r restante en SAMI asciende a US$ 34 M
- Total 773,6 millones de nuevas acciones, que se (vs. US$ 6 M al 30-09).

agregan a las 711,5 millones existentes (+109%
de aumento de capital)

A L N

v

+ Apertura y comienzo de procesamiento
de limdn en nuevas plantas de Uruguay
y Sudafrica

Coega, Sudafrica

13 o

Jun 2024
-—
Ene/Feb 2025 Abril 2025
* Nuevo CEO, El Ing. Manuel Suarez Altuna previamente Director Comercial + Salida del CEPQ: impacto
de SAMI, reemplazé a Pablo Pla quien continua en el grupo como Director positivo en SAMI como
de negocios estratégicos exportador en su estructura
= Sin exposicion en pagares délar linked: cancelacion de saldo US$ 0,5MM. de costos
A A
e
v v
= Pago cuota AB Loan: Amortizacion + intereses US$ 11,4 M - EBITDAR Positivo por
= Delivery completo de lotes bajo contrato de largo plazo en US$ 11,0 M para
Uruguay y Sudafrica 2024
Dic 2024 Marzo 2025
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Propuesta de valor

v Unico procesador y exportador multi-origen.
v' Mas del 95% de exportaciones a través de Argentina, Uruguay y Sudafrica
v Expertise de integracion end to end desde la plantacién al cliente final a nivel mundial.

Exportando a +35 paises en 5 continentes a través de una produccion geograficamente diversificada

v' Diversificacion Macroecondmica

v" Mitigacion de riesgos climaticos y
socio- politicos

v' Optimizacion Logistica

v" Mitigacion del riesgo de interrupciones
en la cadena de suministro

v Evitar potenciales Barreras
fitosanitarias

Modelo de negocio:

Capacidad de Procesamiento (‘000 tons.) Modelo Productivo y Comercial por Pais
58% ~
TOTAL Contratos A -
e 0 Largo Plazo ] k '2
wr —
J d'aﬁde
paret (.a(gﬁﬂ 2028 Propiedad de la Tierra ‘/ ‘/
<l wer o
proce ub'h 9,- 100
70
1 40 : s 100 Hectareas Plantadas +2,200 1,600 De Terceros
30 60 60 E
50% Propi N
Volumen por Fuente 50 TE:::::S 100% Propio 100% Terceros
£
- o
Ventas bajo contratos 50% 100% 100%
de largo plazo
2022 2023 2024 2025 2026+

Capex de Expansion

mArgentina = Uruguay  Sudéfrica hasta 2026 (US$m) (*)

(") 85% ejecutado y saldo de 15% con financiamiento asegurado para ejecutar durante 2025

Upside potencial de precios

LEMON CONCENTRATE PRICE
Arganting USD/tonne 400ga! clowudy F08 Buencs Rires
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Informacion financiera

eVentas Netas (en M) $113,3 (vs $99,2 en 23/ )

eMargen Bruto (en M) $18,4 (vs $57 en 23/ + )

Resumen eRdo. Operativo (en M) $6,0(vs -S89 en 23/ )
4Q 2024 *EBITDA consolidado (en M) $9,0(vs $10 en 23/ - )
oEBITDAR consolidado (en M)  $11,0 (vs $4,4 en 23/ )

)

eDeuda Financ. Neta (en M)

$222,4 (vs $240,7 en 23/

Nota: 5 = USS

EBITDA Ajustado (millones US$), Margen EBITDA Ajustado & Margen Bruto (%)

Mayor Relevancia del Negocio de Fruta Fresca

Lb

Promedio
2014-2018

MEBITDA —MargenEBITDA

Notas:
(1) No incluye el resultado de Perd ni Sudafrica, ni costos de reestructuracian

Cifras en US$ millones

2021

Transicién a Ingredientes
Naturales

10%

11
4
= ]
20231 2024 (1)

(23)
Margen Bruto

Estado de situacion patrimonial

Variacion Variacion
en millones de USD 31.12.24 31.12.23 vs. 2023 en millones de USD 31.12.24 31.12.23 vs. 2023
ACTIVO PATRIMONIO NETO 67 21 46
ACTIVO NO CORRIENTE PASIVO
Propiedad, planta y equipos 219 206 13 PASIVO NO CORRIENTE
Activos con derecho de uso 28 24 4 Préstamos 162 207 -45
Inventarios 5 5 1 Pasivo por arrendamientos 25 21
Otros créditos 0 6 -6 Pasivo diferido por imp. a las gncias. -15
Otros activos financieros Otros pasivos no comentes
Total Activo No Corriente is
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Inventarios 28 25 3 Cuentas por pagar 25 21 4
Activos bioldgicos 21 21 -0 Pasivo por arrendamientos 5 3
Otros créditos 21 21 -1 Préstamos 121 153 -31
Créditos por ventas 42 33 8 Remuneraciones y Cargas Soc 7 4 2
Otros activos financieros 1 11 -10 Otros paswos comentes
Efectivo y equivalentes de efectivo 59 108 -48
TOTAL DEL ACTIVO 426 460 34



