SUPLEMENTO DE PROSPECTO

San Miguel

S.A. SAN MIGUEL A.G.I.C.I. YF.
EMISORA

OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES SERIE XIl, DENOMINADAS EN DOLARES ESTADOUNIDENSES, A SER
SUSCRIPTAS E INTEGRADAS EN EFECTIVO EN DOLARES ESTADOUNIDENSES EN EL PAIS Y PAGADERAS EN
DOLARES ESTADOUNIDENSES EN EL PAIS, A TASA DE INTERES FIJA DEL 9,50% NOMINAL ANUAL, CON
VENCIMIENTO A LOS 24 (VEINTICUATRO) MESES CONTADOS DESDE LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION

A SER EMITIDAS BAJO EL PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO
CONVERTIBLES EN ACCIONES) POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA US$ 250.000.000 (DOLARES
ESTADOUNIDENSES DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES) (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS)

POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA USS$ 10.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES DIEZ MILLONES),
AMPLIABLE POR HASTA UN VALOR NOMINAL DE US$ 60.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES SESENTA
MILLONES)

El presente es el suplemento de prospecto (el “Suplemento de Prospecto” o el “Suplemento”)
correspondiente a las obligaciones negociables serie XIl denominadas en Ddlares Estadounidenses, a ser
suscriptas e integradas en efectivo en Délares Estadounidenses en el pais y pagaderas en Ddlares
Estadounidenses en el pais, a tasa de interés fija del 9,50% nominal anual, con vencimiento a los 24 meses
contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacidn (conforme este término se define mas adelante) (las “ON
Serie X117, las “Obligaciones Negociables Serie XII” o las “Obligaciones Negociables”, en forma indistinta), por
un valor nominal de hasta USS 10.000.000 (Ddlares Estadounidenses diez millones), ampliable por hasta un
valor nominal de USS 60.000.000 (Dédlares Estadounidenses sesenta millones) (el “Monto Mdaximo de la
Emisidn”), que seran ofrecidas por S.A. San Miguel A.G.I.C.I. y F. (la “Emisora”, la “Sociedad” o “San Miguel”,
en forma indistinta) en el marco de su programa global de emisidn de obligaciones negociables simples (no
convertibles en acciones) por un valor nominal de hasta USS 250.000.000 (Délares Estadounidenses
doscientos cincuenta millones) (o su equivalente en otras monedas) (el “Programa”).

Las Obligaciones Negociables Serie Xll seran emitidas y colocadas de conformidad con la Ley N° 23.576 de
Obligaciones Negociables y sus modificatorias (la “Ley de Obligaciones Negociables”), la Ley N° 26.831 de
Mercado de Capitales y sus modificatorias (la “Ley de Mercado de Capitales”), la Ley N° 19.550 General de
Sociedades y sus modificatorias (la “Ley General de Sociedades”) y demas normas y/o reglamentaciones, y
serdn obligaciones negociables simples, con garantia comun, sin garantia de terceros, y no subordinadas. Las
Obligaciones Negociables Serie Xl tendran en todo momento igual prioridad de pago entre si y con todas las
demas obligaciones no subordinadas y con garantia comun de la Sociedad, presentes o futuras, salvo las
obligaciones que gozaran de privilegios en virtud de disposiciones legales y/o contractuales. Las Obligaciones
Negociables Serie Xl seran: (i) emitidas en forma de certificado global permanente que sera depositado en
Caja de Valores S.A. (la “CVSA”); vy (ii) colocadas en Argentina mediante oferta publica de conformidad con lo
establecido por las normas de la Comisidon Nacional de Valores (“CNV”) segln el texto ordenado por la
Resolucion General N° 622/2013 y sus modificatorias y complementarias (las “Normas de la CNV”), a través
del mecanismo de formacién de libro, conocido internacionalmente como book building (el “Mecanismo de
Formacién de Libro”), conforme lo descripto en el presente Suplemento.

Las Obligaciones Negociables Serie Xl estaran denominadas en Ddlares Estadounidenses y todos los pagos
que se efectlen bajo éstas se realizaran en Ddlares Estadounidenses en el pais. Su denominacién minima sera
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de V/N USS 1 (Ddlar Estadounidenses uno). El capital de las Obligaciones Negociables Serie Xl serd amortizado
en forma integra en un Unico pago equivalente al 100% del valor nominal de las Obligaciones Negociables
Serie XII a ser realizado en la Fecha de Vencimiento (conforme este término se define mas adelante) y
devengaran intereses a una tasa de interés fija del 9.50% nominal anual, conforme se detalla mas adelante.
Los pagos de intereses de las Obligaciones Negociables Serie XlI se realizaran semestralmente, en forma
vencida, en las fechas que se informaran en el Aviso de Resultados (conforme este término se define mas
adelante).

La sede social de San Miguel se encuentra en la Ruta Provincial 301, kilémetro 33, Famailla, Provincia de
Tucuman, Republica Argentina. Las oficinas corporativas estan ubicadas en Cazadores de Coquimbo 2860,
Edificio 2, Piso 12, Munro, Vicente Lopez, Provincia de Buenos Aires, Republica Argentina. El nimero de
teléfono general es 011-4721-8300; el nimero de fax es 011-4721-8313, su direccién de correo electrénico es
fmihanovich@sanmiguelglobal.com y su sitio web es www.sanmiguelglobal.com (la “Pagina Web de la
Emisora”). Su numero de CUIT es 30-51119023-8.

Oferta publica del Programa autorizada por Resolucién del Directorio de la CNV N° 17.411 de fecha 8 de
agosto de 2014, habiéndose autorizado (i) la primera prorroga del plazo de vigencia y aumento del monto
del Programa de US$ 50.000.000 a US$ 80.000.000 por Disposicién de la Gerencia de Emisoras de la CNV N°
DI-2020-1-APN-GE#CNV de fecha 7 de enero de 2020, (ii) el segundo aumento del monto del Programa de
USS 80.000.000 a USS 160.000.000 por Disposicion de la Gerencia de Emisoras de la CNV N° DI-2021-1-APN-
GE#CNV de fecha 5 de febrero de 2021, (iii) el tercer aumento del monto del Programa de US$ 160.000.000
a US$ 250.000.000 por Disposicion de la Gerencia de Emisoras de la CNV N° DI-2022-57-APN-GE#CNV de
fecha 11 de noviembre de 2022, y (iv) la segunda prorroga del plazo de vigencia del Programa por
Disposicion de la Gerencia de Emisoras de la CNV N2 DI-2024-56-APN-GE#CNV de fecha 17 de julio de 2024.
Estas autorizaciones soélo significan que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de
informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el presente Suplemento. La
veracidad de la informacion contable, financiera y econdmica, asi como de toda otra informacion
suministrada en el presente Suplemento es exclusiva responsabilidad del 6rgano de administraciony, en lo
que les ataife, del 6rgano de fiscalizacion de la Sociedad y de los auditores en cuanto a sus respectivos
informes sobre los estados financieros que se acompanan y demas responsables contemplados en los
articulos 119y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. El 6rgano de administracién manifiesta, con caracter
de declaracion jurada, que el presente Suplemento contiene a la fecha de su publicacién informacién veraz
y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion patrimonial, econémica y financiera
de la Emisora y de toda aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacion a la presente
emision, conforme las normas vigentes.

El presente Suplemento es complementado y debe ser leido en forma conjunta con el prospecto del
Programa de fecha 19 de julio de 2024 (el “Prospecto”), autorizado por la CNV para cada emision de
obligaciones negociables bajo el Programa y publicado en dicha fecha en la Autopista de la Informacion
Financiera de la CNV (la “AIF”).

La oferta publica de las Obligaciones Negociables Serie Xll que se describen en este Suplemento se
encuentra comprendida dentro de la autorizacion de oferta publica otorgada por la CNV al Programa, en el
marco de lo establecido por el articulo 41, Seccién V, Capitulo V, Titulo Il de las Normas de la CNV. Este
Suplemento no ha sido previamente revisado ni conformado por la CNV. De acuerdo con el procedimiento
establecido en el articulo 51, Seccion V, Capitulo V, Titulo Il de las Normas de la CNV, dentro de los cinco (5)
dias habiles de suscriptas las Obligaciones Negociables Serie XllI, la Emisora presentara la documentacion
definitiva relativa a las mismas.

Los responsables del presente documento manifiestan, con caracter de declaracion jurada, que la totalidad
de los términos y condiciones del Suplemento se encuentran vigentes.
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Todo eventual inversor debera leer cuidadosamente los factores de riesgo para la inversién en las
Obligaciones Negociables Serie Xl contenidos en el Prospecto y en el presente Suplemento. Invertir en las
Obligaciones Negociables Serie XIl implica riesgos. Véase la Seccidn titulada “Factores de Riesgo” en el
Prospecto, en el presente Suplemento y en cualquier documento incorporado por referencia.

El Directorio de la Emisora manifiesta con caracter de declaracién jurada que la Emisora, sus beneficiarios
finales, y las personas fisicas o juridicas que poseen como minimo el 10% de su capital o de los derechos a
voto, o que por otros medios ejercen el control final, directo o indirecto sobre la misma, no registran
condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y/o no figuran en las listas de
terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

El presente Suplemento no ha sido objeto de revision por parte de la CNV ni de Bolsas y Mercados
Argentinos S.A. (“BYMA”).

El Prospecto en su version resumida fue publicado en el boletin diario de la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires (la “BCBA”), en virtud del ejercicio de la facultad delegada por BYMA a la BCBA conforme lo dispuesto
por la Resolucion N° 18.629 de la CNV (el “Boletin Diario de la BCBA”). Tanto el Prospecto como el presente
Suplemento se encuentran a disposicidn del publico inversor en la sede social o administrativa de la Sociedad
los Dias Habiles en el horario de 10 a 15 horas y por medios electréonicos de los Colocadores (segln este
término se define mas adelante). Asimismo, se encuentran disponibles en la Pagina web de la Emisora; y en
los sitios web de (i) la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv) bajo la seccién “Empresas” (la “Pagina Web de la
CNV”), (ii) la BCBA (www.bolsar.info) (la “Pagina Web de la BCBA”), v (iii) el Mercado Abierto Electrdnico (el
“MAE”) (https://marketdata.mae.com.ar/licitaciones), bajo la seccion “Mercado Primario” (la “Pégina Web
del MAE”).

Las Obligaciones Negociables Serie Xll cuentan con una calificacion de riesgo otorgada por FIX SCR S.A.
Agente de Calificacion de Riesgo (afiliada a Fitch Ratings) (“FIX”). La calificacion de riesgo no representa en
ningun caso una recomendacién para comprar, mantener o vender las Obligaciones Negociables. Para mas
informacién, véase el apartado “Calificacion de Riesgo” contenido en la Seccion “Oferta de las Obligaciones
Negociables Serie XII” del presente Suplemento.

Las Obligaciones Negociables Serie XllI al estar denominadas en Délares Estadounidenses no se encuentran
alcanzadas por los beneficios impositivos establecidos por el Decreto N° 621/2021, de fecha 16 de
septiembre de 2021 y en la Resolucion General N° 917 de la CNV, referidos a obligaciones negociables
denominadas en moneda nacional.

La Emisora ha solicitado autorizacién para el listado de las Obligaciones Negociables Serie XIl en BYMA y su
negociacion en el MAE. Sin embargo, la Emisora no puede garantizar que dichas autorizaciones sean
otorgadas, o que, una vez otorgadas, las Obligaciones Negociables Serie Xll continuaran listando y/o
negociandose en dichos mercados. A su vez, la Emisora podra solicitar el listado y negociacién de las
Obligaciones Negociables Serie Xll en cualquier otra bolsa o mercado autorizado de Argentina.

SIN PERJUICIO DE ENCONTRARSE BAJO EL REGIMEN GENERAL DE OFERTA PUBLICA, LA EMISORA REVISTE
EL CARACTER DE PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA (“PYME”), Y POR CONSIGUIENTE CUENTA CON
CERTIFICADO DE ACREDITACION DE LA CONDICION DE MICRO, PEQUENA O MEDIANA EMPRESA VIGENTE
CUYO VENCIMIENTO OPERA EL 30 DE ABRIL DE 2025. DICHO CERTIFICADO SE ENCUENTRA BAJO EL TiTULO
CERTIFICADO MIPYME VIGENTE DEL PRESENTE SUPLEMENTO.
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La fecha de este Suplemento es 29 de enero de 2025.
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NOTIFICACION A LOS INVERSORES

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables Serie Xll, el publico inversor
deberd considerar la totalidad de la informacién contenida en el Prospecto y en este Suplemento
(complementados, en su caso, por los avisos y/o suplementos correspondientes).

Al tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables Serie Xll, el publico inversor deberd
basarse en su propio andlisis de la Emisora, de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Serie
XIl, y de los beneficios y riesgos involucrados. El contenido del Prospecto y de este Suplemento no debe ser
interpretado como asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo. El publico inversor
deberd consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros,
impositivos y/o de otro tipo relacionados con su inversidn en las Obligaciones Negociables Serie Xil.

Ni el Prospecto ni este Suplemento constituirdn una oferta de venta, y/o una invitacién a formular ofertas de
compra de las Obligaciones Negociables Serie Xl en aquellas jurisdicciones en que la realizacion de dicha
oferta y/o invitacion no fuera permitida por las normas vigentes. El publico inversor deberd cumplir con todas
las normas vigentes en cualquier jurisdiccién en que comprara, ofreciera y/o vendiera las Obligaciones
Negociables Serie Xl y/o en la que poseyera y/o distribuyera el Prospecto y/o este Suplemento, y deberan
obtener los consentimientos, las aprobaciones y/o los permisos para la compra, oferta y/o venta de las
Obligaciones Negociables Serie Xll requeridos por las normas vigentes en cualquier jurisdiccion a la que se
encontraran sujetos y/o en la que realizaran dichas compras, ofertas y/o ventas. La Sociedad no tendra
responsabilidad alguna por incumplimientos a dichas normas vigentes.

No se ha autorizado, a ningin Colocador y/o cualquier otra persona a brindar informacion y/o efectuar
declaraciones respecto de la Emisora y/o de las Obligaciones Negociables Serie XII que no estén contenidas
en el Prospecto y/o en este Suplemento, y, si se brindara y/o efectuara, dicha informacion y/o declaraciones
no podran ser consideradas autorizadas y/o consentidas por la Emisora y/o los correspondientes colocadores.

Ni la entrega del Prospecto, ni de este Suplemento ni la venta de Obligaciones Negociables Serie Xll en virtud
de los mismos, en ninguna circunstancia, significara que la informacién contenida en el Prospecto y/o en este
Suplemento es correcta en cualquier fecha posterior a la fecha de los mismos.

La informacion contenida en el Prospecto y/o en este Suplemento con respecto a la situacién politica, legal y
econdmica de Argentina ha sido obtenida de fuentes gubernamentales y otras fuentes publicas y la Emisora
no es responsable de su veracidad. No podra considerarse que la informacién contenida en el Prospecto y/o
en este Suplemento constituya una promesa o garantia, ya sea con respecto al pasado o al futuro. El Prospecto
y/o este Suplemento contienen resimenes, que la Emisora considera precisos, de ciertos documentos de la
Emisora. Copias del Prospecto y/o Suplemento seran puestas a disposicion del inversor que las solicitara. Los
resimenes contenidos en el Prospecto y/o en este Suplemento se encuentran condicionados en su totalidad
a dichas referencias.

Declaraciones y garantias de los inversores en las Obligaciones Negociables Serie XlI

Mediante la presentacidn de Manifestaciones de Interés (conforme este término se define mas adelante) o la
adquisicion posterior de las Obligaciones Negociables Serie Xll, se entendera que los adquirentes habran
otorgado ciertas declaraciones y garantias a la Emisora, a los Organizadores y a los Colocadores, entre ellas:
(i) que estan en posicién de soportar los riesgos econdmicos de invertir en las Obligaciones Negociables Serie
Xll, en particular, teniendo en cuenta los riesgos descriptos en la seccién “Factores de Riesgo” del presente
Suplemento y del Prospecto; (ii) que han recibido copia, y han revisado el Prospecto, el presente Suplemento
y todo otro documento relacionado con la emision de las Obligaciones Negociables Serie XlI; y (iii) que no han
recibido asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o de otro tipo por parte de la
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Emisora ni de los Organizadores ni de los Colocadores; (iv) la capacidad de la Sociedad de efectuar pagos de
capital y/o intereses sobre las Obligaciones Negociables, puede verse afectada por devaluaciones cambiarias,
mayores controles en el mercado de cambios y/u otras situaciones de pérdida de poder adquisitivo del Peso
contra el Délar; (v) conoce y acepta las restricciones cambiarias imperantes en Argentina, las cuales pueden
agravarse en el futuro y afectar la posibilidad de pago de las Obligaciones Negociables con Ddlares
Estadounidenses; (vi) que conoce y acepta las regulaciones cambiarias vigentes que impiden a un inversor no
residente en la Republica Argentina a acceder al mercado de cambios para repatriar el producido de su
inversion en las Obligaciones Negociables; (vii) conoce y acepta que, sin perjuicio de que la Emisora se obliga
a efectuar los pagos bajo las Obligaciones Negociables en Délares Estadounidenses en los términos del articulo
765 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién (el “CCCN”), conforme fuera modificado por el Decreto de
Necesidad y Urgencia N°70/2023 (publicado en el Boletin Oficial el 21 de diciembre de 2023) (el “Decreto 70”),
futuros cambios en la normativa de orden publico (o en su interpretacidn) podrian originar posibles sentencias
de tribunales competentes tendientes al cumplimiento de obligaciones denominadas en moneda extranjera,
permitiendo a la Emisora al pago de las Obligaciones Negociables en Pesos al tipo de cambio que se determine
oportunamente; y (viii) que conoce y acepta que en caso que, en cualquier Fecha de Pago de Intereses y/o
Fecha de Amortizacion (conforme dichos términos se definen mas adelante), la Sociedad no tenga acceso a
Délares Estadounidenses como resultado de una restriccion o prohibicion legal o de hecho impuesta en
Argentina, la Sociedad podra cumplir validamente con su obligacién de pago mediante la entrega de titulos
publicos denominados en Délares Estadounidenses conforme lo previsto en el presente Suplemento y que la
venta con liquidacién en moneda extranjera de dichos titulos publicos por parte del inversor podria implicar
restricciones para operar en el mercado de cambios o en el mercado de capitales.

Ciertas Definiciones

A los fines de este Suplemento, “Argentina” significa la Republica Argentina, el término “Banco Central” o
“BCRA” se refiere al Banco Central de la Republica Argentina, “Pesos” o “S” o “ARS” significa la moneda de
curso legal en la Argentina, y “Délares Estadounidenses” o “Délares” o “USS” significa la moneda de curso
legal en los Estados Unidos de América. Asimismo, “Dia Habil” significa cualquier dia que no sea sabado,
domingo o cualquier otro dia en el cual los bancos comerciales en Buenos Aires y los mercados autorizados
en que se listen y/o negocien Obligaciones Negociables no estuvieran autorizados o requeridos por las normas
vigentes a cerrar o que, de otra forma, no estuvieran abiertos para operar o tuvieran alguna restriccion para
operar dispuesta por el BCRA o cualquier otro dia en el cual los bancos comerciales de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires y los mercados autorizados no estuvieran cerrados por otra causa o motivo, incluyendo
causas de fuerza mayor. Las referencias a cualquier norma contenida en el presente Suplemento son
referencias a las normas en cuestion incluyendo sus modificatorias y reglamentarias. A su vez, los términos
definidos se utilizan indistintamente en plural y en singular.



AVISO A LOS INVERSORES Y DECLARACIONES

ESTE SUPLEMENTO NO CONSTITUYE UNA OFERTA DE VENTA, NI UNA INVITACION PARA LA COMPRA DE
NINGUN VALOR NEGOCIABLE EN NINGUNA JURISDICCION EN QUE LA REALIZACION DE DICHA OFERTA O
INVITACION NO SEA LEGAL. ASIMISMO, BAJO NINGUN SUPUESTO SE ENTENDERA QUE MEDIANTE LA
ENTREGA DEL PRESENTE SUPLEMENTO O DE CUALQUIER OTRA INFORMACION RELACIONADA CON LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE XII LA SOCIEDAD PROVEE ASESORAMIENTO Y/O RECOMENDACION
LEGAL, CONTABLE, IMPOSITIVA, FINANCIERA, CAMBIARIA Y/O REGULATORIA. TODO INVERSOR QUE
CONSIDERE LA POSIBILIDAD DE COMPRAR OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE X1l DEBE REALIZAR SU PROPIA
INVESTIGACION INDEPENDIENTE ACERCA DE LA SITUACION PATRIMONIAL Y LOS ASUNTOS DE LA SOCIEDAD,
ASI COMO SU PROPIA EVALUACION DE LA SOLVENCIA DE ESTOS, CONSULTANDO EN CASO DE CONSIDERARLO
NECESARIO A SUS PROPIOS ASESORES FINANCIEROS, LEGALES E IMPOSITIVOS.

CONFORME CON LO ESTABLECIDO EN LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES, LOS EMISORES DE VALORES
NEGOCIABLES, JUNTO CON LOS INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y DE FISCALIZACION
(ESTOS ULTIMOS EN MATERIA DE SU COMPETENCIA), Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE LOS VALORES
NEGOCIABLES CON RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS QUE FIRMEN
EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES NEGOCIABLES CON OFERTA PUBLICA, SERAN RESPONSABLES
DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS Y SUS SUPLEMENTOS POR ELLOS REGISTRADOS
ANTE LA CNV. LAS ENTIDADES Y AGENTES INTERMEDIARIOS EN EL MERCADO QUE PARTICIPEN COMO
ORGANIZADORES Y/O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE VALORES
NEGOCIABLES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL SUPLEMENTO. LOS
EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES
POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION. LOS DIRECTORES Y SINDICOS
DE LA SOCIEDAD SON ILIMITADA Y SOLIDARIAMENTE RESPONSABLES POR LOS PERJUICIOS QUE LA VIOLACION
DE LAS DISPOSICIONES DE LA LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES PRODUZCA A LOS OBLIGACIONISTAS, ELLO
ATENTO LO DISPUESTO EN EL ARTICULO 34 DE LA LEY DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

LOS INVERSORES DEBERAN BASARSE EXCLUSIVAMENTE EN LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE
SUPLEMENTO Y EN EL PROSPECTO. NO SE HA AUTORIZADO A PERSONA ALGUNA A BRINDAR INFORMACION
Y/O EFECTUAR DECLARACIONES RESPECTO DE LA SOCIEDAD Y/O DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE
X1l QUE NO ESTEN CONTENIDAS EN EL PROSPECTO Y/O EN EL PRESENTE SUPLEMENTO, Y, SI SE BRINDARA Y/O
EFECTUARA, DICHA INFORMACION Y/O DECLARACIONES NO PODRAN SER CONSIDERADAS AUTORIZADAS Y/O
CONSENTIDAS POR LA SOCIEDAD.

TODO INVERSOR QUE SUSCRIBA LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE XII RECONOCE QUE SE LE HA
BRINDADO LA OPORTUNIDAD DE SOLICITAR A LA EMISORA, Y DE EXAMINAR, Y HA RECIBIDO Y EXAMINADO,
TODA LA INFORMACION ADICIONAL QUE CONSIDERO NECESARIA PARA VERIFICAR LA EXACTITUD DE LA
INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE, Y/O PARA COMPLEMENTAR TAL INFORMACION.



RESOLUCIONES DE LA EMISORA

La creacion y los términos y condiciones del Programa fueron aprobados en la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas de la Sociedad del 2 de octubre de 2013 y por la reunién de Directorio de la
Sociedad fecha 8 de noviembre de 2013.

La primera prérroga del plazo de vigencia y aumento del monto del Programa de USS$ 50.000.000 a
USS 80.000.000, fue aprobada por la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de la Sociedad
celebrada el 18 de abril de 2018 y ratificada por la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de la
Sociedad celebrada el 29 de abril de 2019.

El aumento del monto del Programa de USS 80.000.000 a USS 160.000.000, fue aprobado por la
Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad del 30 de octubre de 2020.

El aumento del monto del Programa de USS 160.000.000 a USS 250.000.000, fue aprobado por la
Asamblea General Extraordinaria de la Sociedad del 4 de noviembre de 2022.

La segunda prorroga del plazo de vigencia del Programa fue aprobada por la Asamblea General
Ordinaria de la Sociedad del 29 de abril de 2024. Asimismo, dicha Asamblea General Ordinaria
resolvio delegar en el Directorio las facultades para determinar y establecer los términos y
condiciones la emisién de las Obligaciones Negociables, asi como su tiempo de emisién, asi como
también subdelegar dichas facultades en ciertos subdelegados.

La actualizacion del Prospecto fue aprobada por la reunién de Directorio de la Sociedad de fecha 7
de junio de 2024.

La emision de las ON Serie XlI fue aprobada por la reunion de Directorio de la Sociedad de fecha 8 de
noviembre de 2024. Los términos y condiciones del Suplemento fueron aprobados por acta de
funcionario subdelegado de fecha 29 de enero de 2025.
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OFERTA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERIE XII

A) Términos y condiciones de emision de las Obligaciones Negociables Serie XII

A continuacion, se detallan los términos y condiciones de emision de las Obligaciones Negociables Serie XlI.
Esta descripcion complementa, y deberd ser leida junto con, los términos y condiciones generales establecidos
en el Prospecto.

Emisora S.A. SAN MIGUELA.G.I.C.l.y F.
Organizadores Banco Santander Argentina S.A. y Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.
Colocadores Banco Santander Argentina S.A., Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., Balanz

Capital Valores S.A.U., Puente Hnos. S.A., StoneX Securities S.A., Cohen S.A,,
Mills Capital Markets S.A., Bull Market Brokers S.A., Allaria S.A., Neix S.A,,
Banco Supervielle S.A., Invertironline S.A.U., Banco de la Provincia de Buenos
Aires y PP Inversiones S.A.

Descripcion Una vez emitidas las Obligaciones Negociables, constituiran obligaciones
negociables simples con garantia comun, sin garantia de terceros, no
subordinadas, denominadas en Ddlares Estadounidenses, a ser suscriptas e
integradas en efectivo en Ddlares Estadounidenses en el pais y pagaderas en
Délares Estadounidenses en el pais, a una tasa de interés fija del 9,50%
nominal anual, con vencimiento a los 24 (veinticuatro) meses contados desde
la Fecha de Emisidn y Liquidacién. Las Obligaciones Negociables Serie Xll seran
emitidas conforme con la Ley de Obligaciones Negociables y demas normas

vigentes.
Serie Xl
Monto de la Emision Por un valor nominal de hasta US$ 10.000.000 (Délares Estadounidenses diez

millones), ampliable por hasta el Monto Maximo de la Emisidn. El valor
nominal de las Obligaciones Negociables Serie XIl que efectivamente se
emitira sera determinado sobre la base del procedimiento de adjudicacion de
las Obligaciones Negociables detallado en la seccién “Plan de Distribucion” del
presente Suplemento de Prospecto, y sera informado mediante un aviso
complementario al presente Suplemento de Prospecto que sera publicado el
mismo dia en que tenga lugar el cierre del Periodo de Formacion de Libro
(conforme este término se define mas adelante) en la Pagina Web de la CNV,
en la Pagina Web de la Emisora, y por un dia en el Boletin Diario de la BCBA, y
en Pagina Web del MAE , en el micrositio de “Colocaciones Primarias” (el
“Aviso de Resultados”).

LA SOCIEDAD PODRA DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y ADJUDICACION
DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, EN CUALQUIER MOMENTO ANTERIOR
A LA FINALIZACION DEL PERIODO DE FORMACION DE LIBRO, EN CASO DE
QUE HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA Y/O DE CUALQUIER
iNDOLE QUE TORNEN MAS GRAVOSA LA EMISION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES PARA LA SOCIEDAD, BASANDOSE EN ESTANDARES DE
MERCADO HABITUALES Y RAZONABLES PARA OPERACIONES DE SIMILARES
CARACTERISTICAS EN EL MARCO DE LAS DISPOSICIONES PERTINENTES
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Moneda de
Denominacion

Moneda de Pago

ESTABLECIDAS POR LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES Y LA NORMATIVA
APLICABLE DE LA CNV, EL BCRA Y DE LA AGENCIA DE RECAUDACION Y
CONTROL ADUANERO, QUEDANDO SIN EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE
LAS OFERTAS RECIBIDAS. ESTA CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA DERECHO
ALGUNO DE COMPENSACION O INDEMNIZACION. SIN EMBARGO, UNA VEZ
REALIZADO EL CIERRE DEL REGISTRO, LA SOCIEDAD NO PODRA DEJAR SIN
EFECTO LA COLOCACION Y ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES SI LA TASA DE CORTE YA FUE DETERMINADA Y EL SISTEMA
SIOPEL DEL MAE ADJUDICO LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

Las Obligaciones Negociables Serie Xl estaran denominadas en Doélares
Estadounidenses.

Todos los pagos que se efectien bajo las Obligaciones Negociables se
realizaran en efectivo en Délares Estadounidenses, en el pais.

La Emisora reconoce y declara que la denominacién en Ddlares
Estadounidenses de las Obligaciones Negociables y sus términos vy
condiciones, reflejan su intencidon y voluntad de endeudarse en Dolares
Estadounidenses y asumir el riesgo de su endeudamiento en dicha moneda.
Conforme lo establecido en el articulo 4° de la Ley de Obligaciones
Negociables, cualquier pago en virtud de las Obligaciones Negociables sera
realizado uUnica y exclusivamente en Délares Estadounidenses, no teniendo
efecto cancelatorio ninglin pago realizado en cualquier otra moneda que no
fuera Ddlares Estadounidenses, siendo de estricta aplicacion lo establecido en
el articulo 765 del CCCN, conforme fuera modificado por el Decreto 70 con
excepcion de lo previsto en el parrafo siguiente respecto del pago mediante la
entrega de titulos publicos. En caso de que recobre vigencia el articulo 765 del
CCCN conforme la redaccién previa al dictado del Decreto 70, la Emisora
renuncia a liberarse de sus obligaciones de pago dando el equivalente en
moneda de curso legal, no teniendo efecto cancelatorio ninglin pago realizado
en cualquier otra moneda que no fuera Délares Estadounidenses. La Emisora
renuncia a invocar en el futuro la norma de los articulos 1077 a 1079 del CCCN,
teoria de la imprevision, caso fortuito, fuerza mayor, acto del principe, lesion
subjetiva, imposibilidad de pago, abuso del derecho, abuso de posicion
dominante, frustraciéon de la finalidad, principios de equidad, esfuerzo
compartido o cualquier otro derecho, y/o cualquier otra doctrina figura o
instituto, creado o a crearse en el futuro, legal, jurisprudencial o
doctrinariamente, o cualquier otra similar que en base a presuntas e
imprevisibles alteraciones en los mercados (o de cualquier otro tipo) persiga
el propdsito de alterar el compromiso de la Emisora en relacién con lo previsto
en el Suplemento de Prospecto.

No obstante lo antedicho, si en cualquier Fecha de Pago de Intereses y/o Fecha
de Amortizacién (conforme dichos términos se definen mas adelante), la
Sociedad no tuviera acceso a Ddlares Estadounidenses como resultado de una
restriccién o prohibicidn legal o de hecho impuesta en Argentina, la Sociedad
podra cumplir validamente con su obligacidon de pago mediante la entrega de
cualquier titulo publico denominado en Délares Estadounidenses por un
monto y valor nominal cuyo precio de realizacion de venta en el mercado local
sea equivalente, neto de impuestos, gastos y comisiones que puedan ser de
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Denominaciéon Minima

Monto Minimo de
Suscripcion

Unidad Minima de
Negociacién

Precio de Emision

Integracion

Forma

aplicacidn en relacion con la venta de dichos titulos, a una suma de Ddlares
Estadounidenses igual al monto en Délares Estadounidenses adeudado en
concepto de pago de intereses y/o de amortizacién bajo las Obligaciones
Negociables.

Las Obligaciones Negociables Serie Xll tendrdn una denominacién minima de
V/N USS 1 (Ddlares Estadounidenses uno).

El monto minimo de suscripcion de las Obligaciones Negociables Serie XIl sera
de V/N USS 50 (Délares Estadounidenses cincuenta) y multiplos de V/N USS 1
(Ddlares Estadounidenses uno) superiores a dicho monto (el “Monto Minimo

de Suscripcién”).

La unidad minima de negociacidn de las Obligaciones Negociables Serie XII
serd de V/N USS 1 (Délares Estadounidenses uno) y multiplos de V/N USS 1
(Ddlares Estadounidenses uno) superiores a dicho monto.

100% del valor nominal de las Obligaciones Negociables Serie XII.

Las sumas correspondientes a las Obligaciones Negociables Serie XII seran
suscriptas e integradas en efectivo en Délares Estadounidenses en el pais,
antes de las 14:00 horas de la Fecha de Emisidn y Liquidacién, mediante:

(i) transferencia electrénica del correspondiente monto a integrar a la cuenta
que se indique en el formulario de las Manifestaciones de Interés y/o (ii)
débito del correspondiente monto a integrar de la cuenta del suscriptor (en la
medida que tal cuenta esté abierta en el agente a través del cual presento la
Manifestacidn de Interés) que se indique en la correspondiente Manifestacion
de Interés.

Efectuada la integracion, las Obligaciones Negociables Serie Xl adjudicadas
serdn acreditadas en las cuentas depositante y comitente en CVSA de
titularidad de los inversores adjudicados indicadas en sus respectivas
Manifestaciones de Interés (salvo en aquellos casos en los cuales por
cuestiones regulatorias sea necesario transferir las Obligaciones Negociables
Serie Xll a los suscriptores con anterioridad al pago del precio, en cuyo caso lo
descripto en este punto podra ser realizado con anterioridad a la
correspondiente integracidn). Para mayor informacién véase la Seccién “Plan
de Distribucion” del presente Suplemento.

Las Obligaciones Negociables Serie Xl estaran representadas por un
certificado global permanente a ser depositado en CVSA de acuerdo con lo
establecido por la Ley N° 24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores
Privados. Los obligacionistas renuncian al derecho a exigir la entrega de
l[dminas individuales. Las transferencias se realizaran dentro del sistema de
depdsito colectivo, conforme a la Ley N2 20.643 de Régimen para la compra
de titulos valores privados. Y sus posteriores modificaciones, encontrandose
habilitada CVSA para cobrar los aranceles de los depositantes, que éstos
podran trasladar a los obligacionistas.
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Fecha de Pago de
Intereses
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Intereses

Base de Calculo para
Intereses

Todos los pagos bajo las Obligaciones Negociables Serie Xll serdn realizados
por la Emisora en Délares Estadounidenses en el pais mediante transferencia
de los importes correspondientes a CVSA por los medios que determine ésta
ultima en cada momento para su acreditacion en las cuentas de los titulares
de las Obligaciones Negociables Serie Xl con derecho al cobro. Las
obligaciones de pago bajo las Obligaciones Negociables Serie Xl se
consideraran cumplidas y liberadas en la medida en que la Emisora ponga a
disposicion de CVSA los fondos correspondientes al pago en cuestion.

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones Negociables
Serie Xll no fuera un Dia Habil o no exista dicho dia, dicho pago sera efectuado
en el Dia Habil inmediatamente posterior. Cualquier pago adeudado bajo las
Obligaciones Negociables Serie XII efectuado en dicho Dia Habil
inmediatamente posterior tendrda la misma validez que si hubiera sido
efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo, y no se devengaran intereses
durante el periodo comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil
inmediatamente posterior, estableciéndose, sin embargo, que si la Fecha de
Vencimiento no fuere un Dia Habil o de no existir dicho dia, se devengaran
intereses durante el periodo comprendido entre la Fecha de Vencimiento y el
Dia Habil inmediato posterior.

El Agente de Cdlculo realizara el cdlculo de los montos a pagarse en concepto
de intereses bajo las Obligaciones Negociables conforme los términos y
condiciones previstos en el presente Suplemento.

Las Obligaciones Negociables Serie XIl devengardn intereses hasta la Fecha de
Vencimiento a la tasa de interés fija del 9,50% nominal anual.

Los intereses de las Obligaciones Negociables se pagardn en forma semestral
por periodo vencido, comenzando en el mes y afo que se informara
oportunamente en el Aviso de Resultados y en las fechas que sean un nimero
de dia idéntico a la Fecha de Emisidn y Liquidacidn, pero del correspondiente
semestre (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”). La ultima Fecha de
Pago de Intereses sera el mismo dia de la Fecha de Vencimiento. Las Fechas
de Pago de Intereses se informaran en el Aviso de Resultados.

S.A. SAN MIGUELA.G.I.C.l.y F.

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de
Pago de Intereses inmediatamente posterior, incluyendo el primer dia y
excluyendo el ultimo dia. Respecto de la primera Fecha de Pago de Intereses,
se considerara periodo de devengamiento de intereses el comprendido entre
la Fecha de Emision y Liquidacion y la primera Fecha de Pago de Intereses,
incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo dia. Respecto de la ultima
Fecha de Pago de Intereses, se considerara periodo de devengamiento de
intereses el comprendido entre la ante Ultima Fecha de Pago de Intereses y la
Fecha de Vencimiento, incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo dia.

Para el calculo de los intereses, se considerard la cantidad real de dias
transcurridos y un afio de 365 (trescientos sesenta y cinco) dias (cantidad real
de dias transcurridos/365).
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Amortizacion

Fecha de Vencimiento

Fecha de Emisién y
Liquidacion

Listado y Negociacion

Método de Colocacién

Etapa de Colocacion

El capital de las Obligaciones Negociables Serie XIl sera amortizado en forma
integral en un Unico pago equivalente al 100% del valor nominal de las
Obligaciones Negociables Serie Xll, a ser realizado en la Fecha de Vencimiento.

Sera el dia en que se cumplan 24 (veinticuatro) meses contados desde la Fecha
de Emisién y Liquidacién (la “Fecha de Vencimiento”). La Fecha de
Vencimiento sera informada en el Aviso de Resultados.

La fecha de emisidn y liquidacién tendra lugar dentro de los cinco (5) Dias
Habiles posteriores a la finalizacion de la Etapa de Colocacién (la “Fecha de
Emision y Liquidacion”) y se informara mediante la publicacion del Aviso de
Suscripcion en la Pagina Web de la Emisora, el Boletin Diario de la BCBA,
actuando ésta entidad en virtud del ejercicio de facultades delegadas por
BYMA, en la Pagina Web de la CNV y en la Pagina Web del MAE.

La Emisora ha solicitado autorizacién para el listado de las Obligaciones
Negociables Serie XIl en BYMA y su negociacion en el MAE. Sin embargo, la
Emisora no puede garantizar que dichas autorizaciones sean otorgadas, o que,
una vez otorgadas, las Obligaciones Negociables Serie Xl continuaran listando
y/o negocidndose en dichos mercados. A su vez, la Emisora podra solicitar el
listado y negociacién de las Obligaciones Negociables Serie Xl en cualquier
otra bolsa o mercado autorizado de Argentina.

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas y colocadas por oferta publica
en los términos de la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV y
demas normas vigentes y aplicables a través del Mecanismo de Formacién de
Libro, utilizando al efecto el mddulo de formacidén de libro del sistema
informatico SIOPEL de propiedad del MAE, un sistema que garantiza la
transparencia y la igualdad de trato entre los inversores, de conformidad con
las Normas de la CNV (el “SIOPEL”). Las Manifestaciones de Interés seran
firmes y vinculantes de conformidad con las Normas de la CNV.

En el Mecanismo de Formacion de Libro, en atenciéon a lo dispuesto por las
Normas de la CNV, tendran la posibilidad de participar todos los interesados.
Banco Santander Argentina S.A. serd el encargado de generar en el SIOPEL el
Mecanismo de Formaciéon de Libro de la colocaciéon primaria de las
Obligaciones Negociables.

Para mayor informacion véase la Seccion “Plan de Distribucion” de este
Suplemento.

Sera informada mediante un aviso que sera publicado en la Pagina Web de la
Emisora, el Boletin Diario de la BCBA, en la Pagina Web de la CNV bajo el item
“Empresas”, y en la Pagina Web del MAE bajo la seccidon “Mercado Primario”
(el “Aviso de Suscripcién”). La Etapa de Colocacidn incluira un plazo minimo
de tres (3) Dias Habiles para la difusién y un plazo minimo de un (1) Dia Habil
para la formacion de libro (el “Periodo de Difusidn” y el “Periodo de Formacion
de Libro”, respectivamente, y en su conjunto la “Etapa de Colocacion”).
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Destino de los fondos

Ley Aplicable y
Jurisdiccion

La Emisora, previa consulta a los Colocadores y sin necesidad de invocar
motivo alguno, podra suspender, modificar, prorrogary/o terminar el Periodo
de Difusion, el Periodo de Formacion de Libro, la Fecha de Adjudicacidon
(conforme este término se define mas adelante) y/o el Cierre del Registro
(conforme este término se define mas adelante) en cualquier momento de
los mismos, con al menos dos (2) horas de anticipacion a la finalizacion del
periodo que corresponda, lo cual, en su caso, sera informado por escrito,
publicando un aviso en la Pagina Web de la Emisora, el Boletin Diario de la
BCBA, actuando ésta entidad en virtud del ejercicio de facultades delegadas
por BYMA, en la Pagina Web de la CNV, en la Pagina Web del MAE bajo la
seccion “Mercado Primario”, en el cual se indicard, en su caso, la nueva fecha
de vencimiento del periodo que corresponda o la fecha en que se reanudara
el curso del mismo o la forma en que se hara publica la reanudacién del curso
del mismo. En ese caso, el Agente de Liquidacidén serd el responsable de
modificar el pliego del sistema SIOPEL de conformidad con los nuevos plazos
informados.

En caso de extension del Periodo de Formacion de Libro, los inversores que
hubieran presentado Manifestaciones de Interés, podran a su solo criterio y
sin penalidad alguna, retirar tales Manifestaciones de Interés. En caso de que
la Fecha de Adjudicacién sea finalizada o revocada, o se tome la decision de
no emitir las Obligaciones Negociables o no continuar con la oferta, todas las
Manifestaciones de Interés recibidas quedaran sin efecto en forma
automatica. Ni la Emisora, ni los Colocadores seran responsables por la
modificacion, suspension y/o prérroga del Periodo de Formacién de Libro, la
Fecha de Adjudicacién o el Cierre del Registro, limite para la presentacion de
Manifestaciones de Interés, y aquellos inversores que hayan presentado una
Manifestacion de Interés no tendran derecho a percibir compensacién alguna
como resultado de dicha modificacidn, suspensién y/o prérroga.

El producido neto de la colocacién de las Obligaciones Negociables Serie XII
serd aplicado por la Sociedad, de acuerdo con lo indicado en el articulo 36 de
la Ley de Obligaciones Negociables, a (i) la integracidn de capital de trabajo y
(i) el refinanciamiento de pasivos de corto plazo.

Para mayor informacidn véase la Seccion “Destino de los Fondos” del presente
Suplemento.

Las Obligaciones Negociables Serie Xl se regiran por, y serdn interpretadas de
conformidad con, las leyes de la Republica Argentina.

La Sociedad sometera sus controversias con relacion a las Obligaciones
Negociables Serie Xl a la jurisdiccion del Tribunal de Arbitraje General de la
BCBA (en virtud del ejercicio de la facultad delegada por BYMA a la BCBA) (o
el que se cree en el futuro de conformidad con el articulo 46 de la Ley de
Mercado de Capitales) de acuerdo con las reglas del arbitraje de derecho, sin
perjuicio del derecho de los inversores a acudir a los tribunales judiciales
competentes contemplado en el articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales.
La accidn ejecutiva de cobro tramitard ante los tribunales comerciales de la
Ciudad Autéonoma de Buenos Aires. Asimismo, en los casos en que las normas
vigentes establezcan la acumulacién de acciones entabladas con idéntica
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Rango

Calificacion de Riesgo

Accion ejecutiva

Reembolso anticipado
por razones impositivas

finalidad ante un solo tribunal, la acumulacion serd ante el tribunal judicial
aplicable.

Tendran en todo momento igual prioridad de pago entre si y con todas las
demas obligaciones no subordinadas y con garantia comun de la Sociedad,
presentes o futuras, salvo las obligaciones que gozaran de privilegios en virtud
de disposiciones legales y/o contractuales.

Las Obligaciones Negociables Serie XIl cuentan con una calificacion otorgada
por FIX SCR S.A. (afiliada de Fitch Ratings o FIX) Agente de Calificacion de
Riesgo, quien ha calificado con fecha 29 de enero de 2025 con “A-(arg)” con
Perspectiva Negativa. Significado de la Calificacion: Categoria A(arg): “A”
nacional implica una sdlida calidad crediticia respecto de otros emisores o
emisiones del pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones
econdmicas pueden afectar la capacidad de repago en tiempo y forma en un
grado mayor que para aquellas obligaciones financieras calificadas con
categorias superiores. Los signos "+" o "-" podran ser afadidos a una
calificacién nacional para mostrar una mayor o menor importancia relativa
dentro de la correspondiente categoria, y no alteran la definicién de la
categoria a la cual se los afiade. Dicho dictamen de calificacion de riesgo puede
consultarse en www.fixscr.com y en www.cnv.gob.ar/SitioWeb/Calificaciones.
La calificacion de riesgo podra ser modificada, suspendida o revocada en
cualquier momento. La calificacion de riesgo no constituye una
recomendacién para comprar, mantener o vender las Obligaciones
Negociables.

En el supuesto de incumplimiento por parte de la Emisora en el pago del
capital o intereses a su vencimiento, cualquier tenedor de una Obligacion
Negociable Serie XII podra iniciar una accién ejecutiva directamente contra la
Emisora por los pagos adeudados con respecto a dichas Obligaciones
Negociables en los términos del articulo 29 de la Ley de Obligaciones
Negociables.

En virtud de que las Obligaciones Negociables Serie Xll seran documentadas
en un certificado global, CVSA podra expedir comprobantes de los valores
representados en certificados globales a favor de las personas que tengan una
participacion en los mismos, a efectos de legitimar al titular para reclamar
judicialmente, o ante jurisdiccion arbitral en su caso, incluso mediante accion
ejecutiva si correspondiere, presentar solicitudes de verificacion de crédito o
participar en procesos universales para lo que sera suficiente titulo dicho
comprobante, sin necesidad de autenticacion u otro requisito, conforme lo
previsto en la Ley de Mercado de Capitales. El bloqueo de la cuenta sdlo
afectara a los valores a los que refiera el comprobante. Cuando entidades
administradoras de sistemas de depdsito colectivo tengan participaciones en
certificados globales inscriptos en sistemas de depdsito colectivo
administrados por otra entidad, los comprobantes podran ser emitidos
directamente por las primeras.

Las Obligaciones Negociables Serie XIlI podran ser rescatadas a opcién de la
Sociedad en su totalidad, pero no parcialmente, en caso que tuvieran lugar
ciertos cambios impositivos que generen en la Sociedad la obligacion de pagar
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Rescate a opcidon de la
Sociedad

Compra o Adquisicion
de Obligaciones
Negociables Serie XII
por parte de la
Sociedad

Agente de Liquidacion

Régimen Impositivo

Asamblea de
obligacionistas

montos adicionales bajo las Obligaciones Negociables Serie Xll. Para mayor
informacion ver “De la Oferta y Negociacion - Términos y Condiciones de las
Obligaciones Negociables — Reembolso anticipado por razones impositivas”
del Prospecto.

La Sociedad no podra rescatar la totalidad o una parte de las Obligaciones
Negociables en circulacién antes de su vencimiento, salvo por cuestiones
impositivas. Para mayor informacién ver “Términos y Condiciones de las
Obligaciones Negociables — Reembolso anticipado por razones impositivas”
del Prospecto.

La Sociedad podra en cualquier momento y en forma publica o privada
comprar o de cualquier otra forma adquirir las Obligaciones Negociables Serie
Xll en circulacién y realizar con ellas cualquier acto juridico, pudiendo en tal
caso la Sociedad, sin cardcter limitativo, mantener en cartera, transferir a
terceros y/o cancelar tales Obligaciones Negociables. Las Obligaciones
Negociables Serie Xl asi adquiridas por la Sociedad, mientras no sean
transferidas a un tercero por la misma, no seran consideradas en circulacion a
los efectos de calcular el quérum y/o las mayorias en las asambleas de
tenedores de las Obligaciones Negociables Serie Xll y no daran a la Sociedad
derecho a voto en tales asambleas ni tampoco seran consideradas a los fines
de computar los porcentajes referidos en “De la Oferta y Negociacion —
Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables - Causales de
Incumplimiento” del Prospecto y/o cualquier otro porcentaje de tenedores
referido en el presente.

Banco Santander Argentina S.A. (el “Agente de Liquidacion”), a través de MAE
Clear o CVSA.

Véase el apartado “Tratamiento Impositivo” contenido en la Seccidn
“Informacion Adicional” del presente Suplemento.

Las asambleas de tenedores de Obligaciones Negociables Serie Xl seran
convocadasy se regiran por lo dispuesto en la Ley de Obligaciones Negociables
y lo dispuesto a continuacion.

Las asambleas de obligacionistas pueden ser ordinarias o extraordinarias.
Corresponde a la asamblea ordinaria la consideracion de cualquier
autorizacidn, instruccién, o notificacion y, en general, todos los asuntos que
no sean competencia de la asamblea extraordinaria. Corresponde a la
asamblea extraordinaria (i) toda modificacion a los términos y condiciones de
las Obligaciones Negociables Serie Xl y (ii) las dispensas a cualquier
disposicién de las Obligaciones Negociables Serie Xll (incluyendo, pero no
limitado a, las dispensas a un incumplimiento pasado o a Causales de
Incumplimiento (conforme se describen en “De la Oferta y Negociacion-
Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables” del Prospecto) bajo
las mismas o a Compromisos generales de la Sociedad (conforme se describen
en “De la Oferta y Negociacion- Términos y Condiciones de las Obligaciones
Negociables — Compromisos Generales de la Sociedad” del Prospecto).
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El quérum para la primera convocatoria estara constituido por obligacionistas
que representen no menos del sesenta por ciento (60%) (en el caso de una
asamblea extraordinaria) o la mayoria (en el caso de una asamblea ordinaria)
del valor nominal en circulacidn de las Obligaciones Negociables Serie Xl y si
no se llegase a completar dicho quérum, los titulares que representen no
menos del treinta por ciento (30%) del valor nominal en circulacién de las
Obligaciones Negociables Serie XlI (en el caso de una asamblea extraordinaria)
o la persona o personas presentes en dicha asamblea (en el caso de una
asamblea ordinaria) constituirdn quérum para la asamblea convocada en
segunda convocatoria.

Tanto en las asambleas ordinarias como en las extraordinarias, ya sea en
primera o en segunda convocatoria, las decisiones se tomaran por el voto
afirmativo de obligacionistas que representen la mayoria absoluta del valor
nominal en circulacién de las Obligaciones Negociables Serie XlI, presentes o
representados en las asambleas en cuestidn, estableciéndose, sin embargo,
que se requerira el voto afirmativo de obligacionistas que representen el
porcentaje correspondiente del valor nominal en ese momento en circulacién
de las Obligaciones Negociables Serie XII que se especifica en “De la Oferta y
Negociacion- Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables -
Causales de Incumplimiento” del Prospecto para adoptar las medidas
especificadas en dicho titulo. No obstante lo anterior, se requerird el voto
afirmativo del setenta por ciento (70%) de los tenedores de las Obligaciones
Negociables Serie XIl en relacidn con toda modificacidn de términos esenciales
de la emisidn, incluyendo, sin caracter limitativo, a las siguientes
modificaciones (las “Modificaciones a los Términos Esenciales de Emisidn”):

(i) cambio de las Fechas de pago Intereses y fecha de pago de
capital, y/o cualquier otro monto bajo las Obligaciones
Negociables Serie Xll;

(ii) reduccion del monto de capital, de la tasa de interés y/o de
cualquier otro monto pagadero bajo las Obligaciones
Negociables Serie Xll;

(iii) cambio del lugar y/o moneda de pago de capital, intereses y/o
cualquier otro monto bajo las Obligaciones Negociables Serie Xll;
(iv) reduccién del porcentaje del valor nominal en circulacion de las

Obligaciones Negociables Serie XII necesario para modificar o
enmendar los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables Serie XIl, y/o para prestar su consentimiento a una
dispensa bajo las Obligaciones Negociables Serie Xll, y/o reducir
los requisitos para votar o constituir qudérums descriptos
anteriormente;

(v) eliminacién y/o modificacion de las Causales de Incumplimiento
de las Obligaciones Negociables Serie XlI; y/o
(vi) modificacion de los requisitos anteriores y/o reduccién del

porcentaje del monto de capital en circulacién de las
Obligaciones Negociables Serie Xll necesario para dispensar una
Causal de Incumplimiento.

Todas las decisiones adoptadas por la asamblea seran concluyentes y
vinculantes para todos los titulares de las Obligaciones Negociables Serie XII,
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independientemente de si estaban presentes en la asamblea o no y de que
hayan votado o no.

Asimismo, se podra adoptar decisiones sin necesidad de reuniéon ni emision de
voto en Asamblea, si se obtuviera el consentimiento de la mayoria absoluta de
obligacionistas cuando se trate de decisiones que correspondan a la asamblea
ordinaria o extraordinaria, salvo que se trate de Modificaciones a los Términos
Esenciales de Emision que se requerird el consentimiento de obligacionistas
que representen el setenta por ciento (70%) del capital total pendiente de
pago de las Obligaciones Negociables Serie XIl, si los obligacionistas
manifiestan su voluntad mediante notas por escrito dirigidas a la Emisora y
que cuenten con certificacién notarial de la firma y facultades de quien
suscribe o cualquier otro método que sefiale la Emisora.

Las asambleas se regiran por las disposiciones de la Ley de Obligaciones
Negociables y las demds normas y requisitos vigentes establecidos por la CNV
y los mercados en los que las obligaciones negociables estén listadas.

Obligaciones La Emisora, sin el consentimiento de los tenedores de las Obligaciones
Negociables Serie XII Negociables Serie Xll, podra emitir obligaciones negociables con los mismos
Adicionales términos y condiciones que las Obligaciones Negociables Serie Xll en todos los

aspectos, excepto la fecha de emisidn y liquidacidn, el precio de emisidn y en
su caso la forma de integracién. Tales obligaciones negociables adicionales se
consolidaran con y formaran una sola serie con las Obligaciones Negociables
Serie XlI, siendo fungibles entre si.

B) Deterioro, sustraccion, pérdida y destruccion de titulos valores o de sus registros
El CCCN en sus articulos 1852 y siguientes, establece el ambito de aplicacién en caso de sustraccién, pérdida
o destruccién de titulos valores incorporados a documentos representativos, en tanto no existan normas

especiales para tipos determinados de ellos.

Para el caso de sustraccion, pérdida o destruccién de los registros los articulos 1876 y siguientes del CCCN,
establecen el procedimiento a realizar a efectos de la reconstitucién de los mismos.
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PLAN DE DISTRIBUCION

La Emisora ofrecera en suscripcién, por intermedio de los Colocadores, las Obligaciones Negociables Serie Xl
por un valor nominal, de hasta US$ 10.000.000 (Ddlares Estadounidenses diez millones) ampliable por hasta
el Monto Maximo de la Emisidn. Las Obligaciones Negociables Serie Xl serdn colocadas por oferta publica en
la Republica Argentina, conforme con los términos de la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV y
lo previsto en la presente Seccidn, en particular en lo referente al Mecanismo de Formacion de Libro,
suscripcion, adjudicacion, prorrateo e integracion de las Obligaciones Negociables. A fin de cumplir con tales
regulaciones, la colocacién de las Obligaciones Negociables Serie Xl serd realizada conforme con los
procedimientos usuales en el mercado de capitales de Argentina y sobre la base de los Esfuerzos de Colocacion
(como dicho término se define mas adelante).

Banco Santander Argentina S.A., Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., Balanz Capital Valores S.A.U., Puente
Hnos. S.A., StoneX Securities S.A., Cohen S.A., Mills Capital Markets S.A., Bull Market Brokers S.A., Allaria S.A.,
Neix S.A., Banco Supervielle S.A., Invertironline S.A.U., Banco de la Provincia de Buenos Aires y PP Inversiones
S.A., como Colocadores. También podran participar los agentes del MAE y/o adherentes del mismo y/u otros
agentes habilitados a tal efecto (los “Agentes Intermediarios Habilitados”). Banco Santander Argentina S.A. se
desempefiara como Agente de Liquidacién.

Los Colocadores cuentan con la especialidad, profesionalismo y habitualidad requerida para el desempefio de
su actividad como organizadores y colocadores de valores negociables y, en virtud de ello, actuaran sobre la
base de sus “mejores esfuerzos” con el alcance establecido en el inciso a) del articulo 774 del CCCN y conforme
con los procedimientos usuales en el mercado de capitales de la Argentina, pero no asumirdn compromiso
alguno de colocacién o suscripcion en firme. Por tales servicios recibirdn una comisién de organizacion y
colocacion de parte de la Emisora. A fin de colocar las Obligaciones Negociables Serie Xll, los Colocadores
llevaran adelante las actividades usuales para la difusién publica de la informacién referida a la Emisora y a
las Obligaciones Negociables Serie Xll, y para invitar a potenciales inversores a presentar las correspondientes
Manifestaciones de Interés durante el Periodo de Formacidn de Libro para suscribir Obligaciones Negociables
Serie XII. Tales actividades incluirdn, entre otras, uno o mas de los siguientes actos: (1) poner a disposicion y/o
distribuir el Prospecto y/o este Suplemento (y/o versiones preliminares y/o resumidas de los mismos) y/u
otros documentos que resuman informacién contenida en los mismos, por medios electrénicos, asi como
también realizar resumenes de los principales términos y condiciones de los mismos; (2) realizar reuniones
informativas virtuales individuales y/o grupales; (3) enviar correos electrénicos; (4) realizar contactos y/u
ofrecimientos personales y/o telefénicos; (5) publicar avisos ofreciendo las Obligaciones Negociables Serie XlI;
(6) realizar conferencias telefdnicas; y/o (7) realizar otros actos que estimen convenientes y/o necesarios (los
“Esfuerzos de Colocacidn”).

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas y colocadas por oferta publica dentro del territorio de la
Republica Argentina, conforme con los términos de la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV y
las demas normas aplicables, mediante el Mecanismo de Formacién de Libro conforme lo establece el articulo
8, inciso d), Seccion Il, Capitulo IV del Titulo VI de las Normas de la CNV, utilizando al efecto el médulo de
formacién de libro del sistema informatico SIOPEL. Para tal fin, los Colocadores llevaran adelante las
actividades usuales para la difusion publica de la informacion referida a la Emisora y a las Obligaciones
Negociables, y para invitar a potenciales inversores a presentar las correspondientes Manifestaciones de
Interés para suscribir las Obligaciones Negociables.

Etapa de Colocacion
Mecanismo de Formacion de Libro

La colocacién primaria de las Obligaciones Negociables sera por adhesidon y se realizard a través del
Mecanismo de Formacién de Libro, utilizando al efecto el mddulo de formacidon de libro del sistema
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informatico SIOPEL, y en particular conforme lo establece el articulo 1, Seccidn |, Capitulo IV del Titulo VI de
las Normas de la CNV.

El Agente de Liquidacion sera el encargado de generar en el SIOPEL el Registro (conforme se define mas
adelante) para la colocacién primaria de las Obligaciones Negociables. El Registro sera llevado a través y
conforme a los procesos adoptados por el SIOPEL. En el Registro, deberan identificarse de manera precisa (i)
los datos identificatorios del inversor Interesado o el nombre del Colocador o Agente Intermediario Habilitado
que cargd dicha Manifestacion de Interés, y si lo hizo para cartera propia o por cuenta y orden de terceros, (ii)
detallar la fecha y hora en que fueron efectuadas, (iii) el monto solicitado de Obligaciones Negociables que se
desean suscribir, y (iv) cualquier otro dato que resulte relevante.

Los Colocadores ingresaran las Manifestaciones de Interés recibidas por parte de los potenciales inversores
interesados en suscribir las Obligaciones Negociables en un libro de registro informatico llevado por los
Colocadores de conformidad con las practicas habituales y la normativa aplicable para este tipo de
colocaciones segun lo previsto en el articulo 1, Seccidn |, del Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV, a
través del SIOPEL.

Periodo de Difusion. Periodo de Formacidn de Libro. Fecha de Adjudicacion. Cierre del Registro.

El Periodo de Difusion sera de al menos tres (3) Dias Habiles y se iniciara con anterioridad a la fecha de inicio
del Periodo de Formacién de Libro. Durante el Periodo de Difusion, los Colocadores realizaran, a su criterio,
los Esfuerzos de Colocacién; observando, en lo pertinente, las disposiciones de la Ley de Mercado de Capitales,
las Normas de la CNV y demdas normativa aplicable, y se invitard a los inversores a presentar las
correspondientes Manifestaciones de Interés para suscribir Obligaciones Negociables durante el Periodo de
Formacion de Libro. Durante el Periodo de Difusién, los potenciales inversores no podrdn presentar
Manifestaciones de Interés ante los Colocadores ni ante ningun otro Agente Intermediario Habilitado.

Durante el Periodo de Formacion de Libro, los Colocadores y aquellos Agentes Intermediarios Habilitados que
hubieren sido dados de alta en la rueda podran ingresar las Manifestaciones de Interés que hubieran recibido
de los inversores al libro de registro informatico llevado por los Colocadores de conformidad con las practicas
habituales y la normativa aplicable para este tipo de colocaciones segun lo previsto en el articulo 1, Seccién |,
del Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV a través del SIOPEL del MAE (dicho registro, el “Registro”),
desde el inicio del Periodo de Formacion de Libro hasta el Cierre del Registro (segln se define mas adelante).
El Cierre del Registro y la posterior adjudicacidn de las Obligaciones Negociables seran realizados en la fecha
en que tenga lugar el cierre del Periodo de Formacidn de Libro (dicho dia, la “Fecha de Adjudicacién”), luego
de cumplido el horario en que finalice el Periodo de Formacidn de Libro, conforme se detallara en el Aviso de
Suscripcion.

Aquellos inversores que deseen suscribir las Obligaciones Negociables podran remitir manifestaciones de
interés para la suscripcion e integracién de Obligaciones Negociables (las “Manifestaciones de Interés”) desde
el inicio del Periodo de Formacion de Libro hasta el Cierre del Registro (segln se define mas adelante) a: (i)
los Colocadores, quienes las recibirdn, procesaran e ingresardn como Manifestaciones de Interés al SIOPEL de
manera inmediata, o (ii) cualesquiera de los Agentes Intermediarios Habilitados que se encuentre habilitado
dado de alta en la rueda del SIOPEL correspondiente, de acuerdo con lo indicado mas adelante.

Durante el Periodo de Formacién de Libro, las personas enunciadas en los incisos (i) y/o (ii) precedentes
podran ingresar las Manifestaciones de Interés que no podran ser rechazadas salvo que contengan errores u
omisiones que no permitan al sistema formar la curva de ofertas o incumplan con las exigencias normativas
en materia de prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo.

Los inversores interesados que presenten Manifestaciones de Interés podran limitar el monto solicitado en
sus Manifestaciones de Interés a un porcentaje maximo del valor nominal total de las Obligaciones
Negociables Serie Xll a emitirse (el “Porcentaje Maximo”). Dicho Porcentaje Maximo debera ser detallado por
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cada inversor interesado en su respectiva Manifestacion de Interés. Para la adjudicacion final de las
Obligaciones Negociables Serie Xll se tomara en consideracion: (i) el monto que resulte de aplicar el Porcentaje
Maximo al monto de Obligaciones Negociables Serie XIl que decida emitir la Emisora, y (ii) el monto nominal
previsto en la Manifestaciones de Interés correspondiente; el que sea menor.

En la Fecha de Adjudicacidn, luego de cumplido el horario en que finalice el Periodo de Formacién de Libro, el
Agente de Liquidacion realizard el cierre del Registro en coordinacion con la Compafiia (el “Cierre del
Registro”). Luego del Cierre del Registro, la Compaiiia, teniendo en cuenta las Manifestaciones de Interés
recibidas, determinara el monto a emitir (dicho momento, la “Hora de Adjudicacién”), y conforme se detalla
en “Mecanismo de Adjudicacion” de esta seccion.

Durante el Periodo de Formacidn de Libro, los inversores podrdn presentar Manifestaciones de Interés hasta
el Cierre del Registro, las que revestiran el caracter de manifestaciones vinculantes para suscribir Obligaciones
Negociables Serie XII.

Las Manifestaciones de Interés serdn confidenciales y no seran difundidas ni a los agentes del MAE ni a los
adherentes del mismo, ni a los inversores que hayan presentado Manifestaciones de Interés, ni al publico
inversor en general.

Una vez presentadas, las Manifestaciones de Interés recibidas durante el Periodo de Formacidn de Libro serdn
vinculantes y no podran ser retiradas ni modificadas. En consecuencia, todas las Manifestaciones de Interés
presentadas se consideraran a partir de que se realice el Cierre del Registro, manifestaciones firmes,
vinculantes y definitivas en los términos presentados, sin necesidad de ser ratificadas por los potenciales
inversores que las hayan presentado (y a cuyo fin se considerara que los mismos conforme con lo previsto en
el articulo 7 de la Seccidn | del Capitulo IV del Titulo VI de las Normas de la CNV, habran renunciado a su
facultad de ratificarlas con efecto al momento en que se realice el Cierre del Registro).

En atencidn al alcance de las Normas de la CNV, los Colocadores serdn responsables por las Manifestaciones
de Interés presentadas por los inversores a través suyo y por ellos ingresadas en el SIOPEL en lo relativo al
control y cumplimiento de la normativa de prevencion del Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo.

Las Manifestaciones de Interés que ingresen a través de Agentes Intermediarios Habilitados, distintos de los
Colocadores, también deberan cumplir con el control y cumplimiento de la normativa de prevencién del
Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo, asi como también guardar especial recaudo en los
procesos de verificacién y admision de las Manifestaciones de Interés, especialmente en términos de riesgo
de crédito y liquidacién, de modo de propender a la integracion efectiva de dichas Manifestaciones de Interés.
Los mencionados controles seran exclusiva responsabilidad de tales Agentes Intermediarios Habilitados, no
teniendo los Colocadores responsabilidad alguna al respecto.

Los Colocadores se reservan el derecho de solicitar documentacién adicional a los inversores que presenten
Manifestaciones de Interés ante cada Colocador, siempre observando el trato igualitario entre los inversores.

LA REMISION DE UNA MANIFESTACION DE INTERES POR PARTE DE LOS INVERSORES IMPLICARA LA
ACEPTACION Y EL CONOCIMIENTO DE TODOS Y CADA UNO DE LOS TERMINOS Y MECANISMOS
ESTABLECIDOS BAJO LA PRESENTE SECCION.

NINGUN INVERSOR PODRA PRESENTAR MANIFESTACIONES DE INTERES CUYOS MONTOS SUPEREN EL
MONTO MAXIMO DE LA EMISION, YA SEA QUE SE PRESENTEN EN UNA O MAS MANIFESTACIONES DE
INTERES DEL MISMO INVERSOR PRESENTADAS A TRAVES DE UNO O MAS DE LOS COLOCADORES Y/O
AGENTES INTERMEDIARIOS HABILITADOS.

Todos aquellos Agentes Intermediarios Habilitados que cuenten con linea de crédito otorgada por el Agente
de Liquidacion seran, a pedido de ellos, dados de alta en la rueda de formacidn de libro.

Por su parte, aquellos Agentes Intermediarios Habilitados que no cuenten con linea de crédito deberan
solicitar al Agente de Liquidacion la habilitacidon a la rueda de formacién de libro, para la cual deberan
acreditar, entre otra informacion, el cumplimiento del Régimen de Prevencion del Lavado de Activos y
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Financiamiento del Terrorismo y demds normas concordantes. En cualquier caso, la solicitud debera realizarse
a mas tardar antes de las 16:00 hs del Dia Habil previo al inicio del Periodo de Formacién de Libro.

Los Agentes Intermediarios Habilitados que ingresen Manifestaciones de Interés a la oferta no percibirdn
remuneracién alguna de la Sociedad.

En virtud de que soélo los Agentes Intermediarios Habilitados que hubiesen sido dados de alta pueden
presentar las Manifestaciones de Interés correspondientes a través del SIOPEL, los intermediarios que no
revistan tal calidad deberdn, mediante las Manifestaciones de Interés correspondientes, instruir al Colocador
y/o a cualquier otro Agente Intermediario Habilitado dado de alta, para que, por cuenta y orden del
intermediario en cuestidn, presenten sus respectivas Manifestaciones de Interés.

EL RESULTADO FINAL DE LA ADJUDICACION SERA EL QUE SURJA DEL SIOPEL. NI LA COMPANIA, NI LOS
COLOCADORES SERAN RESPONSABLES POR LOS PROBLEMAS, FALLAS, PERDIDAS DE ENLACE, ERRORES O
CAIDAS DEL SOFTWARE DEL SIOPEL. PARA MAYOR INFORMACION RESPECTO DEL SIOPEL, SE RECOMIENDA
A LOS INVERSORES LA LECTURA DEL “MANUAL DEL USUARIO—COLOCADORES” Y DOCUMENTACION
RELACIONADA PUBLICADA EN LA PAGINA WEB DEL MAE.

Modificacion, Suspensién y/o Prorroga

La Emisora, previa consulta a los Colocadores y sin necesidad de invocar motivo alguno, podra suspender,
modificar, prorrogar y/o terminar, el Periodo de Difusidn, el Periodo de Formacion de Libro, la Fecha de
Adjudicacion y/o el Cierre del Registro en cualquier momento de los mismos, con al menos dos horas de
anticipacion a la finalizacion del periodo que corresponda, lo cual, en su caso, sera informado por escrito,
publicando un aviso en la Pagina Web de la Emisora, en el Boletin Diario de la BCBA, en la Pagina Web del
MAE bajo la seccion “Mercado Primario”, en la Pagina Web de la CNV, en el cual se indicara, en su caso, la
nueva fecha de vencimiento del periodo que corresponda o la fecha en que se reanudara el curso del mismo
o la forma en que se hard publica la reanudacidn del curso del mismo. En ese caso, el Agente de Liquidacidn
serd el responsable de modificar el pliego del sistema SIOPEL de conformidad con los nuevos plazos
informados.

En caso de extension del Periodo de Formacion de Libro los inversores que hubieran presentado
Manifestaciones de Interés, podran a su solo criterio y sin penalidad alguna, retirar tales Manifestaciones de
Interés. En caso de que la Fecha de Adjudicacion sea finalizada o revocada, o se tome la decision de no emitir
las Obligaciones Negociables Serie Xll o no continuar con la oferta, todas las Manifestaciones de Interés
recibidas quedaran sin efecto en forma automatica. Ni la Emisora, ni los Colocadores serdn responsables por
la modificacion, suspension y/o prérroga del Periodo de Formacién de Libro, la Fecha de Adjudicacion o el
Cierre del Registro, limite para la presentacién de Manifestaciones de Interés, y aquellos inversores que hayan
presentado una Manifestacion de Interés no tendran derecho a percibir compensacién alguna como resultado
de dicha modificacion, suspensién y/o prérroga.

Procedimiento de colocacion
Cada Inversor debera detallar en la Manifestacion de Interés, entre otra, la siguiente informacion:
- el valor nominal total que se pretenda suscribir de las Obligaciones Negociables Serie Xll;

- declarar bajo caracter de declaraciéon jurada que las Manifestaciones de Interés son irrevocables,
renunciando a lo dispuesto por el articulo 7, Seccion Il, Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV y
adquiriendo, por tanto, caracter vinculante;

- otros datos que requiera el formulario de ingreso de Manifestaciones de Interés, segun lo solicitado por los
Colocadores.

Cada Inversor podra presentar una o mas Manifestaciones de Interés con distintos valores nominales que se
pretenda suscribir de las Obligaciones Negociables Serie Xll. Asimismo, las Manifestaciones de Interés
contendrdn una serie de requisitos formales que les aseguren al Colocador correspondiente y a los Agentes
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Intermediarios Habilitados el cumplimiento de las exigencias normativas y la validez de dichas
Manifestaciones de Interés.

Respecto de cada Manifestacion de Interés constara en el Registro: (i) el nombre del Colocador y/o Agente
Intermediario Habilitado que cargd dicha Manifestacion de Interés, y si lo hizo para cartera propia o por cuenta
y orden de terceros; (ii) el valor nominal de las Obligaciones Negociables Serie XIl que desea suscribir; (iii) la
fecha, hora, minuto y segundo de ingreso de la Manifestacion de Interés; (iv) su numero de orden; y (v)
cualquier otro dato que resulte relevante.

Rechazo de Manifestaciones de Interés. Terminacion de la oferta

Las Manifestaciones de Interés podran ser rechazadas cuando contengan errores u omisiones que hagan su
procesamiento indebidamente oneroso o impidan su procesamiento en el sistema SIOPEL, o cuando no
cumplan con las leyes aplicables seglin se describe en mayor detalle a continuacion.

Aquellos inversores que hayan presentado Manifestaciones de Interés deberan entregar a la Emisora y a los
Colocadores, toda la informacion y la documentacion que éstos puedan solicitar a fin de cumplir con las leyes
y reglamentaciones relacionadas con la prevencion del lavado de activos y la financiacion de actividades
terroristas. En caso de que dicha informacion sea provista en forma inadecuada, incompleta y/o inoportuna,
las Manifestaciones de Interés podran, sin incurrir en responsabilidad alguna, ser rechazadas.

Las Manifestaciones de Interés podran ser rechazadas cuando se considere que no se ha cumplido con las
leyes o reglamentaciones aplicables. Dichas leyes y reglamentaciones aplicables incluyen aquellos
relacionados con la prevencién del lavado de activos y financiamiento del terrorismo, como los emitidos por
la UIF, la CNV o el BCRA, asi como cualquier reglamentacion aplicable a titulos valores. Cualquier decision de
rechazar una Manifestacidn de Interés se tomara teniendo en cuenta el principio de tratamiento justo entre
los inversores.

La Emisora, podran declarar desierta la colocacidn de las Obligaciones Negociables Serie Xl durante el Periodo
de Formacién de Libro o inmediatamente después de su finalizacidn cuando: (i) no se hayan recibido
Manifestaciones de Interés o todas las Manifestaciones de Interés recibidas hayan sido rechazadas; (ii) las
Manifestaciones de Interés representen un monto de las Obligaciones Negociables Serie XII que no justifique
razonablemente su emision; (iii) se produzcan cambios substanciales adversos en los mercados financieros
internacionales y/o los mercados de capitales locales o internacionales, o en la condicién general de la Emisora
y/o de la Argentina, incluyendo, por ejemplo, las condiciones politicas econémicas o financieras, o la situacion
crediticia de la Emisora, de forma que la emisién de las Obligaciones Negociables Serie XII descripta en el
presente Suplemento no sea recomendable; y/o (iv) los inversores no hayan cumplido con las leyes o
reglamentaciones relacionados con la prevencion del lavado de activos y la financiacién de actividades
terroristas, incluyendo aquellas emitidas por la UIF, la CNV y el BCRA.

Fecha de Emisidn y Liquidacion

Dentro de los (5) Dias Habiles de finalizado el Periodo de Formacién de Libro, la cual sera informada mediante
el Aviso de Suscripcion (la “Fecha de Emisidn y Liquidacién”).

Adjudicacion de las Obligaciones Negociables Serie Xl

En la Fecha de Adjudicacidn, tras el Cierre del Registro la Emisora determinara el monto de las Obligaciones
Negociables Serie Xll a emitir, en funcion de las Manifestaciones de Interés recibidas y de conformidad con el
Mecanismo de Formacién de Libro.

En atencidn a que la Unica variable de adjudicacidn de las Obligaciones Negociables Serie Xl sera el monto a
emitirse (dado que no se licitard tasa de interés ni precio de emisidn), siempre y cuando se emitan las
Obligaciones Negociables Serie Xll, todas las Manifestaciones de Interés recibidas, seran aceptadas y
adjudicadas. Consecuentemente, en caso de emitirse las Obligaciones Negociables Serie XllI, solo podran

25



aceptarse y/o adjudicarse las Obligaciones Negociables Serie Xl en la medida que lo permita el Monto Maximo
de la Emisidn.

En el caso que las Manifestaciones de Interés de las Obligaciones Negociables Serie XII superen el Monto
Maximo de la Emision, la totalidad de las mismas seran prorrateadas. Si como resultado de los prorrateos el
valor nominal a asignar a una Manifestacion de Interés contuviese decimales por debajo de los USS0,50 los
mismos seran suprimidos a efectos de redondear el valor nominal a adjudicar de las Obligaciones Negociables
Serie XIIl. Contrariamente, si contiene decimales iguales o por encima de USS$0,50 los mismos seran
redondeados hacia arriba, adicionando USS$1 al valor nominal a adjudicar de las Obligaciones Negociables
Serie XIl. Si como resultado de los prorrateos el monto a adjudicar a una Manifestacién de Interés fuera un
valor nominal inferior al Monto Minimo de Suscripcidn, a esa Manifestacion de Interés no se le adjudicaran
Obligaciones Negociables Serie XIl y el valor nominal no adjudicado a tal Manifestacion de Interés sera
prorrateado.

EL COLOCADOR CORRESPONDIENTE SERA SOLO Y EXCLUSIVAMENTE RESPONSABLE POR LAS
MANIFESTACIONES DE INTERES QUE LOS INVERSORES LES HUBIERAN ASIGNADO Y SE RESERVA EL DERECHO
DE RECHAZARLAS SI DICHOS INVERSORES NO CUMPLEN CON LA NORMATIVA RELATIVA A PREVENCION DEL
LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y/O NO PROPORCIONAN, A SATISFACCION DEL
COLOCADOR CORRESPONDIENTE, LA INFORMACION Y DOCUMENTACION SOLICITADA POR DICHO
COLOCADOR. EN DICHO CASO, LOS RECHAZOS NO DARAN DERECHO A RECLAMO ALGUNO CONTRA LA
EMISORA NI CONTRA EL COLOCADOR. SIN PERJUICIO DE ELLO, LOS COLOCADORES SERAN RESPONSABLES DE
VELAR POR EL CUMPLIMIENTO DE LA NORMATIVA DE PREVENCION DEL LAVADO DE DINERO SOLO RESPECTO
DE SUS PROPIOS COMITENTES, PERO NO DE AQUELLOS CUYAS MANIFESTACIONES DE INTERES HAYAN SIDO
INGRESADAS AL SIOPEL A TRAVES DE AGENTES AUTORIZADOS DISTINTOS DE LOS COLOCADORES.

LOS COLOCADORES PODRAN REQUERIR A LOS INVERSORES TODA LA INFORMACION Y DOCUMENTACION QUE
DEBA SER PRESENTADA POR DICHOS INVERSORES EN VIRTUD DE LA NORMATIVA APLICABLE, INCLUYENDO
SIN LIMITACION, AQUELLAS LEYES Y/O REGULACIONES RELATIVAS A LA PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS
Y FINANCIACION DEL TERRORISMO, ASi COMO TAMBIEN LA FIRMA DE FORMULARIOS A FIN DE RESPALDAR
LA INFORMACION CONTENIDA EN LAS MANIFESTACIONES DE INTERES QUE LOS INVERSORES LES HUBIESEN
ASIGNADO. LOS COLOCADORES PODRAN RECHAZAR LAS MANIFESTACIONES DE INTERES QUE HUBIERAN
RECIBIDO SI ESTIMASEN QUE LAS LEYES Y REGULACIONES NO HAN SIDO TOTALMENTE CUMPLIDAS A SU
SATISFACCION O BIEN, FRENTE A LA FALTA DE FIRMA Y ENTREGA POR DICHO INVERSOR DEL MENCIONADO
FORMULARIO. LA DECISION DE RECHAZAR CUALQUIER MANIFESTACION DE INTERES DE UN INVERSOR SERA
TOMADA SOBRE LA BASE DE LA IGUALDAD DE TRATO ENTRE LOS INVERSORES. EN DICHO CASO, LOS
RECHAZOS NO DARAN DERECHO A RECLAMO ALGUNO CONTRA LA EMISORA NI CONTRA LOS COLOCADORES
NI OTORGARAN A LOS INVERSORES CUYAS MANIFESTACIONES DE INTERES HUBIERAN SIDO RECHAZADAS
DERECHO A COMPENSACION Y/O INDEMNIZACION ALGUNA.

Los Agentes Intermediarios Habilitados que remitieran Manifestaciones de Interés de manera directa, seran
responsables de llevar adelante los procesos de verificacion del cumplimiento de la normativa aplicable,
incluyendo sin limitacidn, la arriba descripta relativa a la prevencién de Lavado de Activos y Financiamiento
del Terrorismo, pudiendo rechazar las Manifestaciones de Interés que hubieran recibido cuando las mismas
no cumplan con la normativa aplicable. Ningin Agente Intermediario Habilitado que remitiera
Manifestaciones de Interés tendra derecho a comisién alguna por parte de la Emisora y/o de los Colocadores.
Asimismo, los Agentes Intermediarios Habilitados deberan, de manera inmediata luego de cargar cualquier
oferta en el SIOPEL, remitir al Colocador correspondiente toda la informacién y documentacion relativa al
origen de los fondos a ser utilizados para la suscripcion de las Obligaciones Negociables Serie Xl en virtud de
la normativa aplicable en materia de prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo. Los
Agentes Colocadores analizaran dicha informacién en virtud de, y de acuerdo con, la normativa aplicable en
materia de prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo.

Aviso de Resultados
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El valor nominal final de Obligaciones Negociables Serie XIl que serd efectivamente emitido y demdas datos
que pudieran ser necesarios, en su caso, seran informados mediante el Aviso de Resultados.

Suscripcion e Integracion

Antes de las 14:00 horas de la Fecha de Emisidn y Liquidacidn, (i) el inversor a quien se le hubiera adjudicado
las Obligaciones Negociables Serie XlI, debera integrar en efectivo el valor nominal correspondiente a las
Obligaciones Negociables Serie Xll efectivamente adjudicadas (el “Monto a Integrar”) a través del sistema de
liquidacién y compensacion MAE Clear, administrado por el MAE, o mediante: (a) transferencia electrénica a
una cuenta abierta a nombre del respectivo Colocador, la cual serd informada en la Manifestacion de Interés,
o (b) autorizacién al respectivo Colocador para que debite de una o mas cuentas de titularidad del inversor
las sumas correspondientes; todo ello de acuerdo con las instrucciones consignadas en la Manifestacion de
Interés respectiva; y (ii) el Agente Intermediario Habilitado debera pagar el correspondiente Monto a Integrar
de las Obligaciones Negociables Serie Xl respectivo mediante transferencia electrénica a la cuenta del Agente
de Liquidacion.

Efectuada la integracion, las Obligaciones Negociables Serie XII adjudicadas seran acreditadas en las cuentas
depositante y comitente en CVSA de titularidad de los inversores adjudicados indicadas en sus respectivas
Manifestaciones de Interés (salvo en aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea necesario
transferir las Obligaciones Negociables Serie XIl a los suscriptores con anterioridad al pago del Monto a
Integrar de las Obligaciones Negociables Serie XlI, en cuyo caso lo descripto en este punto podra ser realizado
con anterioridad a la correspondiente integracion).

En la Fecha de Emision y Liquidacion de las Obligaciones Negociables Serie Xll, siempre que se hubieran
integrado adecuadamente, las mismas seran acreditadas en las cuentas depositante y comitente en CVSA
indicadas por los correspondientes inversores en las Manifestaciones de Interés.

Cumplimiento de disposiciones sobre prevencion del lavado de activos y financiacién del terrorismo

Los Colocadores y/o los Agentes Intermediarios Habilitados que ingresen las Manifestaciones de Interés,
deberén solicitar a los inversores toda aquella informacién y/o documentacién que sea requerida por el
Régimen de Prevencidn del Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo, y demds normas emanadas de la
UIF, la CNV, el BCRA y/o de cualquier otro organismo que corresponda competente en la materia.

Inexistencia de Mercado para las Obligaciones Negociables Serie Xl - Estabilizacion
Las Obligaciones Negociables Serie XII no cuentan con un mercado de negociacion establecido.

Una vez que las Obligaciones Negociables Serie Xll ingresan en la negociacion secundaria, los Colocadores
podran (pero no estaran obligados a) realizar operaciones destinadas a estabilizar el precio de mercado de
dichas obligaciones negociables conforme con el articulo 12, Seccion Il del Capitulo IV, Titulo VI de las Normas
de la CNV que establece entre otras disposiciones que, en caso de ser efectuadas, dichas operaciones deberan
ajustarse a las siguientes condiciones: (i) no podran extenderse mas alla de los primeros treinta (30) dias
corridos desde el primer dia en el cual se haya iniciado la negociacién secundaria de las correspondientes
obligaciones negociables en el mercado; (ii) podran ser realizadas por agentes que hayan participado en la
organizacion y coordinacién de la colocacién y distribucion; (iii) sélo podrdn realizarse operaciones de
estabilizacion destinadas a evitar o moderar alteraciones bruscas en el precio al cual se negocien las
obligaciones negociables comprendidas en la oferta publica inicial en cuestidn; (iv) ninguna operacién de
estabilizacion que se realice en el periodo autorizado podra efectuarse a precios superiores a aquéllos a los
que se hayan negociado las obligaciones negociables en cuestion en los mercados autorizados, en operaciones
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entre partes no vinculadas con las actividades de organizacién, distribucién y colocacidn; y (v) los mercados
deberan individualizar como tales y hacer publicas las operaciones de estabilizacidn, ya fuere cada operacién
individual o al cierre diario de las operaciones.
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FACTORES DE RIESGO

Previamente a invertir en las Obligaciones Negociables Serie Xll, el inversor deberd considerar cuidadosamente
los riesgos descriptos en la presente Seccion, asi como en las Secciones “Informacion de la Emisora” y “Factores
de Riesgo” del Prospecto y el resto de la informacion incluida en este Suplemento y en el Prospecto, que
deberdn ser leidos de manera conjunta.

Riesgos adicionales e incertidumbres que no son conocidos actualmente por San Miguel o que son
considerados inmateriales o poco significativos podrian afectar significativa y adversamente los negocios, los
resultados de operaciones, la situacion financiera o las perspectivas de la Emisora.

Factores de riesgos relacionados con las Obligaciones Negociables Serie XII

Es posible que no se desarrolle un mercado de negociacion activo para las Obligaciones Negociables Serie
XIl.

Las Obligaciones Negociables Serie XII que se ofrecen en el presente son titulos para los que no existe un
mercado de negociacion activo actualmente. La Sociedad solicitara autorizacidn para que las Obligaciones
Negociables Serie Xl listen en el BYMA y se negocien en el MAE.

No puede garantizarse que dichas autorizaciones sean aprobadas ni que se desarrollarda un mercado de
negociacion activo para las Obligaciones Negociables Serie Xl o que, si se desarrolla, podrd mantenerse en el
tiempo. Si no se desarrolla un mercado de negociacién o no se mantiene en el tiempo, los tenedores de las
Obligaciones Negociables Serie Xl podran tener dificultades para revender las Obligaciones Negociables Serie
Xll o podran verse impedidos de venderlos a un precio atractivo o incluso de venderlos de algun modo.
También, incluso si se desarrolla un mercado, la liquidez de algin mercado de las Obligaciones Negociables
Serie Xl dependerd de la cantidad de tenedores de las Obligaciones Negociables Serie XII, el interés de los
tenedores de las Obligaciones Negociables Serie XIl en hacer un mercado para las Obligaciones Negociables
Serie Xl y de otros factores. Por lo tanto, podra desarrollarse un mercado para las Obligaciones Negociables
Serie Xll, pero puede no ser liquido. Asimismo, si se negocian las Obligaciones Negociables Serie XlI, pueden
negociarse al descuento del precio de oferta inicial dependiendo de las tasas de interés aplicables, del
mercado para titulos similares, de las condiciones econdmicas generales, de nuestro desempefio y de las
perspectivas futuras y otros factores.

En caso de procedimientos concursales o de un acuerdo preventivo extrajudicial, los tenedores de las
Obligaciones Negociables Serie Xil podrian votar de forma distinta a los demds acreedores.

En caso que seamos objeto de un procedimiento concursal o de un acuerdo preventivo extrajudicial y/o de
algln procedimiento similar, las normas vigentes aplicables a las Obligaciones Negociables Serie Xll en
Argentina (incluidas, entre otras, las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables) quedaran sujetas a
las disposiciones de la Ley N° 24.522 (la “Ley de Concursos y Quiebras”), y sus modificatorias, y otras
reglamentaciones aplicables a los procedimientos de reestructuracion y, en consecuencia, es posible que no
se apliquen ciertos términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Serie XII.

La Ley de Concursos y Quiebras de Argentina establece un procedimiento de votacién diferente para los
tenedores de obligaciones negociables del que utilizan otros acreedores no garantizados a efectos de calcular
las mayorias exigidas en la Ley de Concursos y Quiebras (que exige una mayoria absoluta de acreedores que
representen dos tercios de la deuda no garantizada). Conforme a este sistema, es posible que los tenedores
de obligaciones negociables tengan significativamente menos poder de negociacidn que nuestros demas
acreedores financieros en caso de concurso.
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Asimismo, los precedentes argentinos han establecido que aquellos tenedores de obligaciones negociables
gue no asistan a una reunién en la que se lleve a cabo una votacién o que se abstengan de votar no serdn
computados a efectos de calcular dichas mayorias. Como resultado de estos procedimientos concursales, el
poder de negociacidn de los tenedores de Obligaciones Negociables Serie Xl puede quedar menoscabado
frente a nuestros demas acreedores financieros y comerciales.

Los controles de cambio y las restricciones sobre el ingreso y la salida de capitales y futuros controles de
cambio pueden afectar el pago en Délares Estadounidenses de los intereses y del capital de las Obligaciones
Negociables Serie XII.

Las Obligaciones Negociables Serie Xll estdn denominadas y son pagaderas en Ddlares Estadounidenses
conforme a lo previsto en el presente Suplemento.

Actualmente, existen en Argentina ciertas restricciones que afectan el acceso al mercado de cambios por parte
de las empresas para adquirir y atesorar moneda extranjera, transferir fondos fuera de la Argentina, realizar
pagos al exterior y otras operaciones. Para mas informacién sobre la normativa cambiaria en Argentina véase
el apartado “Controles de Cambio” previsto en la Seccidn “Informacion Adicional” del Prospecto y el apartado
“Controles de Cambio” previsto en la Seccion “Informacion Adicional” del presente Suplemento.

De conformidad con las normas del BCRA, las emisiones realizadas a partir del 29.11.19 de titulos de deuda
con registro publico en el pais, denominadas y suscriptas en moneda extranjera y cuyos servicios sean
pagaderos en moneda extranjera en el pais, prevén el acceso al mercado de cambios para la cancelacién a
partir de su vencimiento de capital e intereses, en la medida que la totalidad de los fondos obtenidos en la
colocacién hayan sido liquidados en el mercado de cambios.

Asimismo, dispone que los endeudamientos financieros con el exterior del sector privado no financiero y los
titulos de deuda con registro publico en el pais denominados en moneda extranjera de clientes del sector
privado o de las propias entidades financieras, y cuyos vencimientos de amortizaciones encuadren en los
plazos previstos en el Texto Ordenado (entre el 15.10.2020 y 31.12.2023), deben ser refinanciados bajo
determinadas condiciones. Ello, a efectos de que se tenga acceso al Mercado de Cambios para el pago de
dichas amortizaciones. Lo indicado precedentemente no resulta de aplicaciéon cuando los vencimientos de
capital correspondan a -entre otros- endeudamientos originados a partir del 1.1.2020 y cuyos fondos hayan
sido ingresados y liquidados en el mercado de cambios, en la medida que hayan implicado un ingreso neto de
fondos al pais.

No obstante, aunque la fecha de amortizacion del capital de las Obligaciones Negociables Serie Xl no se
encuentra comprendida dentro del plazo especificado en el Texto Ordenado (entre el 15.10.2020 vy el
31.12.2023) y se encuadra dentro de la excepcion antes mencionada, la Sociedad no puede garantizar que el
BCRA no extienda dicha restriccion, modifique la excepcién mencionada en el parrafo anterior, o emita en el
futuro nuevas regulaciones cambiarias con efectos similares a los previstos por el Texto Ordenado y que, en
consecuencia, obliguen a refinanciar las Obligaciones Negociables Serie XII.

Por otra parte, el gobierno nacional podria establecer mayores restricciones al acceso al mercado de cambios
en respuesta, entre otras circunstancias, a una salida de capitales o a una devaluacién significativa del Peso.
Ello generaria no solo un alto riesgo de devaluacién del Peso, sino ademas mayores restricciones para acceder
el mercado de cambios, y por consiguiente, la Emisora deberia destinar mdas Pesos para adquirir la cantidad
de délares adeudados o no podria adquirir los fondos necesarios para hacer frente a sus obligaciones
denominadas y vinculadas a la evolucidon del délar.

De igual forma, los controles de cambio y las restricciones sobre el ingreso y la salida de capitales y futuros
controles de cambio han producido la existencia de cotizaciones de tipo de cambio paralelas. Como
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consecuencia de la profundizacidn de los controles cambiarios para controlar la caida en las reservas, se
amplié considerablemente la diferencia entre el tipo de cambio oficial, que actualmente se utiliza para
operaciones comerciales y financieras, y otros tipos de cambio informales que surgieron implicitamente a raiz
de ciertas operaciones comunmente realizadas en el mercado de capitales (por ejemplo, délar MEP y délar
CCL).

Ademds, la imposicidn por el gobierno de mds controles y restricciones cambiarias y/o tomar otras medidas
en respuesta a la salida de capitales o a la devaluacién del peso, podria debilitar las finanzas publicas. Tal
debilitamiento de las finanzas publicas podria tener un efecto adverso en el resultado de las operaciones y la
condicion financiera de la Emisora.

Cualquier reduccion en la calificacion crediticia podria afectar significativamente la situacién financiera o
resultado de las operaciones de la Sociedad.

La calificacion de las Obligaciones Negociables Serie Xll se refiere a la probabilidad de que los montos
adeudados bajo las mismas sean abonados en tiempo y forma. La calificacion de las Obligaciones Negociables
Serie Xll no es una recomendacidn para su compra, tenencia o venta, y no tratan sobre su valor de mercado
o aptitud con respecto a un inversor en particular. La Sociedad no puede asegurar que la calificacion
permanecera igual durante un periodo de tiempo o que no se reducird o retirard. La calificacién asignada
puede ser aumentada o reducida dependiendo de la evaluacion que las empresas calificadoras de crédito
realicen sobre la situacidn patrimonial de la Sociedad, como asi también de la evaluacion que éstas hagan del
riesgo argentino en general.

La calificacidn crediticia tiene gran influencia sobre las tasas de interés que la Sociedad pueda pagar sobre los
fondos tomados en préstamo y la percepcidn que el mercado tiene de la situacién patrimonial de la Sociedad.
Si se redujera la calificacidn de las Obligaciones Negociables Serie Xl o de cualquier otra calificacion crediticia
sobre la Sociedad y el mercado percibiera dichas reducciones como un deterioro de su situacidn patrimonial,
el costo de endeudamiento probablemente se incrementaria y los resultados de las operaciones de la
Sociedad, flujo de efectivo y situacidn financiera o resultado de las operaciones podrian verse afectados
negativamente.

Las Obligaciones Negociables y la capacidad de la Emisora de efectuar pagos de capital y/o intereses en
Dodlares Estadounidenses podrian verse afectadas por las disposiciones cambiarias vigentes

Las Obligaciones Negociables estaran denominadas y serdn integradas y pagaderas en Dodlares
Estadounidenses en la Republica Argentina (délar mep) a través de Caja de Valores, segln lo previsto en este
Suplemento de Prospecto. Las normas del BCRA han impedido en el pasado y podrian impedir en el futuro el
acceso al mercado local de cambios para la compra de moneda extranjera destinada al pago de obligaciones
pagaderas en moneda extranjera, ya sea en Argentina, como es el caso de las Obligaciones Negociables, o en
el exterior, tanto en monto o como en oportunidad de pago. Por lo cual, la capacidad de la Emisora para
acceder posteriormente al mercado local de cambios para adquirir las divisas necesarias para efectuar pagos
de capital y/o de intereses bajo las Obligaciones Negociables en sus respectivas fechas de pago podria verse
afectada

Si bien los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables prevén que, ante la falta de acceso a Ddlares
Estadounidenses como resultado de una restriccidn o prohibicion legal o de hecho impuesta en Argentina, la
Emisora podra cumplir validamente con su obligacién de pago mediante la entrega de titulos publicos
denominados en Délares Estadounidenses, no puede asegurarse que: (i) existiran titulos publicos
denominados en Ddlares Estadounidenses disponibles en el mercado al momento en que la Emisora deba
efectuar los pagos; (ii) existird un mercado con suficiente liquidez y profundidad que permita la compra de
dichos titulos por parte de la Emisora y la posterior venta de los mismos por los inversores; y/o (iii) no se
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impondrdn restricciones a la negociacién de dichos titulos que impidan o dificulten sustancialmente la
implementacion de este mecanismo alternativo de pago y/o que impiden al inversor vender dichos titulos en
Délares Estadounidenses.

Asimismo, la Emisora no esta obligada a ingresar y liquidar los fondos obtenidos de la colocacién de las
Obligaciones Negociables, pero sino lo hiciera, podria verse impedida de acceder al mercado local de cambios,
Y, en consecuencia, tener que afrontar el repago de las Obligaciones Negociables con fondos de libre
disponibilidad y/o de conformidad con cualquier otro mecanismo de pago valido de conformidad con las
normativas aplicables. En dichos casos, la Emisora podria tener que afrontar el repago de las Obligaciones
Negociables con eventuales fondos de libre disponibilidad (de existir) y/o de conformidad con cualquier otro
mecanismo de pago valido de acuerdo de conformidad con las normativas aplicables.

Adicionalmente, de acuerdo con las normas del BCRA vigentes a la fecha del presente Suplemento de
Prospecto, en caso de recurrir a ciertos mecanismos alternativos que permiten indirectamente la adquisiciéon
de moneda extranjera, la Emisora podria ver temporalmente restringido su acceso al mercado local de
cambios, incluyendo sin limitacidn el acceso para el repago de otros endeudamientos en moneda extranjera.
Asimismo, de acuerdo con las normas antes mencionadas, la posibilidad de recurrir a tales alternativas
también esta sujeta al transcurso de un cierto plazo (determinado en funcion del tipo de titulos a ser utilizados
bajo el mecanismo que se adopte) a contar desde el Ultimo acceso al mercado de cambios.

La Emisora no puede garantizar que se emitan en el futuro otras regulaciones o interpretaciones que de algtn
otro modo amplien, agraven o modifiquen las restricciones y limitaciones existentes a la fecha, o si, por el
contrario, se estableceran restricciones adicionales o mas severas que las existentes a la fecha de este
Suplemento de Prospecto, todo lo cual podria afectar la capacidad de la Emisora de efectuar los pagos bajo
las Obligaciones Negociables en Ddlares Estadounidenses o mediante la entrega de titulos publicos
denominados en dicha moneda.

Inversores no residentes podrian verse restringidos de repatriar el producido de su inversion en las
Obligaciones Negociables

Conforme surge de las normas cambiarias establecidas por el BCRA vigentes a la fecha del presente
Suplemento de Prospecto, se requiere la conformidad previa del BCRA por parte de los no residentes para
acceder al mercado local de cambios para la compra de moneda extranjera independientemente del monto
involucrado en la operacidn, excepto para determinadas personas. En virtud de ello, los inversores no
residentes que reciban los servicios de deuda bajo las Obligaciones Negociables en Argentina podrian verse
restringidos de repatriar dichos fondos.

Las sentencias de tribunales competentes tendientes a hacer cumplir obligaciones denominadas en moneda
extranjera pueden ordenar el pago en Pesos.

Si se iniciaran procedimientos ante los tribunales argentinos competentes con el objeto de hacer valer las
obligaciones de la Emisora bajo las Obligaciones Negociables, estas obligaciones podrian resultar pagaderas
en Pesos por una suma equivalente al monto de Pesos requerido para cancelar la obligacion denominada en
Délares bajo los términos acordados y sujeto a la ley aplicable o, alternativamente, segun el tipo de cambio
del Peso-Ddlar vigente al momento del pago o el tipo de cambio que establezca la jurisprudencia. La Emisora
no puede asegurar que dichos tipos de cambio brindaran a los inversores una compensacion total del monto
invertido en las Obligaciones Negociables con mas los intereses devengados.

Por otro lado, hasta la sancién del Decreto 70, el CCCN establecia que las obligaciones estipuladas en moneda
que no fueran de curso legal en la Republica Argentina deberian ser consideradas como “de dar cantidades
de cosas”, pudiendo el deudor liberarse de su obligacién entregando el equivalente en moneda de curso legal.
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Sin perjuicio de lo regulado por el articulo 4 de la Ley de Obligaciones Negociables, y de la actual redaccién
del articulo 765 CCCN conforme fuera modificado por el Decreto 70, la Emisora no puede asegurar que la
anterior redaccion del articulo 765 del CCCN no recobrara vigencia y, en tal caso, que las obligaciones
asumidas bajo las Obligaciones Negociables seran consideradas como de “dar sumas de dinero” en virtud de
la interpretacion a la que puedan dar lugar los articulos mencionados. Consecuentemente, la Emisora no
puede asegurar que en el futuro un tribunal no interprete o determine a las obligaciones de pago en Délares
asumidas bajo las Obligaciones Negociables como obligaciones de “dar cantidades de cosas”.

En caso de que recobre vigencia el articulo 765 del CCCN conforme la redaccién previa al dictado del Decreto
70, la Emisora renuncia a liberarse de sus obligaciones de pago dando el equivalente en moneda de curso
legal, no teniendo efecto cancelatorio ninglin pago realizado en cualquier otra moneda que no fuera Délares
Estadounidenses. Asimismo, la Emisora renuncia a oponer los argumentos de la teoria de la imprevisidn, lesion
subjetiva, como asi también a cualquier otro argumento u oposicién sobre la materia.

Factores de riesgo relacionados con Argentina
La situacion financiera internacional podria afectar adversamente la economia argentina

La economia y los mercados financieros y de titulos de la Argentina estan influenciados, en diversos grados,
por las condiciones econdmicas y financieras de los mercados globales. Si bien dichas condiciones varian de
pais a pais, la percepcion de los inversores de los eventos que se producen en un pais puede afectar
sustancialmente los flujos de capital y los titulos de emisores en otros paises, incluyendo la Argentina.

En la Argentina, a pesar de que ciertos factores, como la falta de acceso al crédito internacional, la salida de
capitales y el impacto en la confianza de los consumidores, se han revertido, la inversidn directa externa aun
no evidencia signos claros de recuperacion. En tanto, la demanda de los productos que Argentina exporta al
mundo, principalmente productos agroindustriales se han mantenido estable en los ultimos afios.

Las crisis en Medio Oriente y Africa como asi también el acaecimiento de desastres naturales, podrian tener
un impacto aun mayor sobre el precio del crudo, en cuyo caso la incipiente recuperacion de las economias en
desarrollo podria demorarse en el tiempo.

Los acontecimientos que se suscitan en los principales socios regionales, incluyendo los paises miembros del
Mercosur y en los paises desarrollados, podrian tener efectos nocivos, y en caso de extenderse en el tiempo
o profundizarse, hasta efectos materialmente negativos, en la economia argentina, el sistema financiero y el
mercado bursatil argentino.

Al respecto, si bien las perspectivas econdmicas de Brasil, el mayor mercado de exportacién de la Argentina 'y
su principal fuente de importaciones, parecen mejorar, un deterioro adicional de la actividad econémica, una
demora en la recuperacion econémica esperada en Brasil o un ritmo mas lento en la mejora de la economia
de Brasil podrian reducir la demanda de exportaciones argentinas y crear ventajas para las importaciones
brasilefias.

Por otro lado, las tensiones comerciales entre Estados Unidos y China podrian seguir afectando el comercio
internacional. Al respecto, el gobierno de los Estados Unidos aplicd nuevos o mayores aranceles a ciertos
productos importados de China quien a su vez, en represalia, aplicd y anuncié un plan para aplicar aranceles
adicionales a un amplio rango de productos estadounidenses. Asimismo, existe la preocupacién de que la
imposicion de aranceles adicionales por parte de los Estados Unidos o China podria resultar en la imposicion
de aranceles por parte de otros paises también, conduciendo a una potencial “guerra” comercial que, a su
vez, podria afectar adversamente el crecimiento econdmico mundial.
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El 5 de noviembre de 2024 se llevaron a cabo las elecciones presidenciales generales en los Estados Unidos.
Donald Trump, candidato por el partido republicano, obtuvo el 49,8% de los votos, venciendo a Kamala Harris,
candidata por el partido demdcrata la cual obtuvo el 48,3%. .

Los eventuales cambios en el dmbito social, politico, regulatorio y condiciones econémicas en los Estados
Unidos y/o en las leyes y politicas respecto del comercio exterior podrian generar incertidumbre en los
mercados internacionales y un efecto negativo en las economias en vias de desarrollo, incluida la economia
argentina, lo cual podria tener un impacto negativo en las operaciones de la Sociedad.

Asimismo, las crisis sanitarias pueden exacerbar riesgos politicos, sociales, econémicos, de mercado y
financieros preexistentes y podrian afectar negativamente a la economia global, asi como a las economias de
paises individuales, el desempefio financiero de empresas y sectores, y a los mercados en general de maneras
significativas e imprevistas.

La transmisiéon del COVID-19 y los esfuerzos por contener su expansién resulté en el cierre de fronteras y otras
restricciones e interrupciones de viaje; interrupciones en las operaciones comerciales, cadena de suministros
y actividades de los consumidores, cancelacién y restriccidon de eventos, cancelacion y limitacion de servicios,
desafios considerables en la industria médica, y cuarentenas. Ello ha ocasionado una significativa volatilidad
y caidas en los mercados financieros mundiales, incluyendo los mercados de petrdleo y commodities; sin
perjuicio de que el 5 de mayo de 2023, la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) haya anunciado el fin de la
emergencia sanitaria por la pandemia de Covid-19, al considerar que la enfermedad se encuentra actualmente
controlada.

Al respecto, en su informe sobre las Perspectivas Econdmicas del FMI de enero del 2025, se espera que el
crecimiento econdmico global se mantenga en el 3,3% tanto en 2025 como en 2026, una cifra por debajo del
promedio histérico del 3,7% registrado entre 2000 y 2019. Este prondstico refleja una estabilidad relativa en
comparacién con las proyecciones de octubre de 2024, con revisiones al alza en Estados Unidos que
compensan revisiones a la baja en otras economias importantes.

Se prevé que la inflacidn general mundial disminuya al 4,2% en 2025 y al 3,5% en 2026, y que converja hacia
el nivel fijado como meta mas pronto en las economias avanzadas que en las economias de mercados
emergentes y en desarrollo.

En Estados Unidos, la demanda subyacente sigue siendo sdlida, gracias a los fuertes efectos de riqueza, una
orientacion menos restrictiva de la politica monetaria y condiciones financieras favorables. Se prevé que el
crecimiento se situe en el 2,7% en 2025. Esta cifra es 0,5 puntos porcentuales mayor que la pronosticada en
octubre y, en parte, refleja el arrastre de fondos de 2024, y entre otras sefiales, da cuenta de la solidez de los
mercados laborales y la aceleracién de la inversion. Se espera que el crecimiento se modere hasta su nivel
potencial en 2026.

En las economias de mercados emergentes y en desarrollo, se prevé que las tasas de crecimiento en 2025 y
2026 sean en general equivalentes a las de 2024.

Con respecto a las Perspectivas Econdmicas Europeas de abril 2024, el FMI establecié que las mismas estdn
en condiciones de lograr un aterrizaje suave. A su vez, afirma que sentar las bases de un crecimiento con
estabilidad de precios exigira calibrar minuciosamente la politica monetaria. Asegura que una consolidacién
fiscal mas rapida permitiria contar con reservas adecuadas para afrontar futuros shocks, y las reformas fiscales
estructurales contribuirian a atajar las crecientes presiones sobre el gasto a largo plazo. Las medidas que se
adopten deberian ir dirigidas a incrementar la participacion en la fuerza laboral, preparar a la poblacién activa
para los inminentes cambios estructurales, crear un entorno propicio para la inversién privada y promover la
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innovacién en igualdad de condiciones a escala europea (especialmente en lo referente a la transicion verde,
por ejemplo, mediante un firme compromiso con la tarificacién del carbono). Una mayor integracién europea
amplificaria los efectos de estas reformas. Concluye estableciendo que la formulacién de un ambicioso
conjunto de reformas a favor del crecimiento deberia ser una de las prioridades fundamentales de la préxima
Comision Europea.

El 24 de febrero del afio 2022, las tropas rusas invadieron Ucrania. Aunque la gravedad y la duracién de la
acciéon militar en curso son imprevisibles, el conflicto en Ucrania, la anexion previa de Crimea por parte de
Rusia, el reconocimiento de dos republicas separatistas en las regiones ucranianas de Donetsk y Luhansky las
posteriores intervenciones militares en Ucrania han provocado la imposicidn de sanciones por parte de
Estados Unidos, la Unidn Europea y otros paises contra Rusia, con la amenaza de imponer posibles medidas
adicionales. Estas sanciones econdmicas han repercutido en la economia mundial, ya que muchas empresas
comerciales, industriales y financieras comenzaron a cerrar operaciones en Rusia. Las restricciones
comerciales impuestas a Rusia han provocado el aumento de los precios del petréleo, la fluctuacion de los
mercados de materias primas y la volatilidad de las divisas. Asimismo, el escalamiento del conflicto bélico
entre Rusia y Ucrania comenzd a generar consecuencias inevitables para la Unidn Europea: (i) una reduccion
de la proyeccion del crecimiento de la regidn; (ii) un aumento generalizado en los precios de los commodities,
lo cual implica la morigeracion de la inflacion y torna alin mas desafiante a la toma de decisiones de politica
monetaria; y (iii) una reduccion en las proyecciones de ganancias de las empresas. Durante los ultimos meses,
las tensiones continuaron, sin dar lugar a la tregua declarada unilateralmente por Vladimir Putin.

Por otra parte, el 7 de octubre de 2023, se perpetrd un ataque por parte del grupo terrorista Hamas en suelo
israeli que dejé mds de 1.200 muertos y mds de 240 secuestrados. Este hecho desatd una nueva escalada de
un conflicto que data desde 1948, fecha en la que se produjo la declaracion de independencia de Israel. En
dicho ataque, el grupo terrorista capturd a civiles y soldados provocando la respuesta por parte del gobierno
israeli, tornandose la situacidn particularmente compleja. El conflicto entre Palestina e Israel reviste singular
relevancia para el mundo por encontrarse involucradas ciertas potencias mundiales que han decidido apoyar
a unos y otros.

Las consecuencias inmediatas de la invasidn a Ucrania y del conflicto bélico entre Palestina e Israel, asi como
las sanciones impuestas -y/o las que se puedan imponer en ambos casos-, se vieron reflejadas en la suba
considerable de los precios internacionales registrando algunos productos maximos historicos en distintos
mercados globales. Los aumentos de precios podrian llevar a mayores incrementos del precio del combustible
en todo el mundo, elevando el costo de los viajes y los desplazamientos. También podria tener un impacto en
lainflacidn, lo que podria actuar como un obstaculo para el crecimiento econémico, dificultando las decisiones
de los bancos centrales mundiales en su intento de contrarrestar el aumento de los precios. El alcance del
impacto a nivel global -y local- de la invasién de Ucrania por parte de Rusia y el conflicto palestino-israeli es
aun incierto y puede ocasionar un impacto sustancial adverso en la economia de la Argentina y en el precio
de los valores negociables emitidos por empresas argentinas. Ademads, la contraccidn econdmica mundial y la
consecuente inestabilidad del sistema financiero internacional han tenido y podrian continuar teniendo un
efecto negativo sobre la economia argentina, lo que a su vez podria afectar adversamente la situacion
patrimonial o financiera o de otro tipo, los resultados, las operaciones y los negocios de la Sociedad.

Por otro lado, el fortalecimiento del délar estadounidense y la devaluacion de las monedas de los paises
emergentes, incluidos los socios comerciales de Argentina podria aumentar la presion financiera sobre el peso
argentino y conducir a una devaluacién del tipo de cambio local, o causar la pérdida de competitividad contra
nuestros socios comerciales, como asi también, ello podria dificultar el acceso al crédito por parte de las
compafiias argentinas.
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Los negocios de la Emisora dependen en gran medida de las condiciones economicas y politicas de la
Argentina

La economia argentina ha experimentado una significativa volatilidad en las ultimas décadas, incluyendo
diversos periodos de crecimiento alto, de crecimiento bajo e, incluso, de contraccién econdémica. En
consecuencia, los negocios y operaciones de la Emisora, han resultado y pueden en el futuro verse afectados
en distinta medida por acontecimientos econdmicos y politicos; y otros hechos significativos que afectan la
economia argentina, como: la inflacion, crisis bancarias, los controles de precios, los controles de cambio;
variaciones en los tipos de cambio de monedas extranjeras y tasas de interés, las politicas de gobierno
relacionadas al gasto e inversidn, aumento de impuestos nacionales, provinciales o municipales y otras
iniciativas que incrementen la participacion del gobierno en la actividad econdmica, los disturbios civiles y las
preocupaciones de seguridad locales.

Durante 2001 y 2002 Argentina atravesé un periodo de grave crisis politica, econémica y social que provocé
una contraccidén econdémica significativa y generd la introduccidon de cambios radicales en las politicas
adoptadas por el Gobierno Nacional. Luego de la crisis, de acuerdo con cifras revisadas publicadas por el
Instituto Nacional de Estadistica y Censos (“INDEC”) en junio de 2016, el Producto Bruto Interno (PBI) crecid
entre 2005 y 2008, y disminuyd en 2009. En 2010y 2011, el PBI crecid, y volvio a caer en 2012. Crecid 2,4% en
2013, se contrajo 2,5% en 2014, volvio a crecer 2,6% en 2015, disminuyd 2,2% en 2016, crecid 2,9% en 2017
y volvié a disminuir 2,5% en 2018, 2,2% en 2019 y 9,9% en 2020. En cuanto al afio 2021, las variaciones en
relacion con el mismo periodo del afio anterior del primer, segundo, tercer y cuarto trimestre fueron de 2,9%,
17,9%, 11,9% vy 8,6%. En el afio 2022, las variaciones en relacién con el mismo periodo del afio anterior del
primer, segundo, tercer y cuarto trimestre fueron de 6,0%, 6,9%, 5,9% y 1,9%. Por ultimo, en el afio 2023, las
variaciones en relacion con el mismo periodo del aiio anterior del primer, segundo y tercer trimestre fueron
de 1,3%, -4,9y -1%.

Por su parte, el FMI, en su informe sobre las Perspectivas Econdmicas Mundiales publicado en enero de 2025,
previd que la economia argentina experimentara un crecimiento significativo del 5% en 2025, lo que
representa una mejora notable tras la contraccién econdmica observada en afios previos. Este crecimiento
marca una recuperacion tras la recesidon de 2024, cuando la economia decrecid un 2,8%.

De acuerdo con las cifras publicadas por el INDEC, el Producto Bruto Interno (PBI) en el afio 2021 representd
un crecimiento de 10,3% interanual y en 2022 se registrd una variacion interanual de 5,9%. En el 2023, el
valor del PBI indicd un descenso del 1,6%. En el tercer trimestre de 2024 el PBI crecié 3,9% en términos
desestacionalizados respecto al segundo trimestre del afo. En cuanto a la demanda, todos los componentes
tuvieron un incremento trimestral; en términos desestacionalizados, las exportaciones crecieron 3,2%,; el
consumo privado aumentd 4,6%; el consumo publico, 0,7%; y la formacién bruta de capital fijo crecié 12,0%.

Por otro lado, el 24 de junio de 2021, Morgan Stanley Capital International, proveedora lider de indices,
servicios y herramientas de apoyo para la toma de decisiones para inversores globales, clasifico a la Argentina
en la categoria de “mercado independiente”. El descenso de categoria a la de “mercado independiente”
(desde la categoria de “mercado emergente”) podria tener un impacto directo en la capacidad de las empresas
argentinas, incluida la Emisora, de obtener acceso a los mercados de capitales internacionales, o de hacerlo
en términos favorables, a fin de financiar sus operaciones y crecimiento.

El 22 de octubre de 2023 se llevaron a cabo las elecciones legislativas en las que obtuvieron la victoria los

candidatos de Unidn por la Patria por sobre La Libertad Avanza y Juntos por el Cambio, por lo que ninguna
fuerza politica tiene mayoria en la Cdmara de Diputados y Senadores.
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Posteriormente, el 19 de noviembre de 2023 tuvieron lugar las elecciones presidenciales en las que el
candidato presidencial de La Libertad Avanza, Javier Milei, resultd electo como presidente, asumiendo el cargo
el 10 de diciembre de 2023.

El nuevo gobierno enfrenta grandes desafios en materia macroecondmica, tales como, el objetivo de reducir
la tasa de inflacion, alcanzar el superavit comercial y fiscal, acumular reservas, contener el tipo de cambio y
refinanciar la deuda con ciertos acreedores.

Tras la asuncién de Javier Milei, el Gobierno Argentino implementd una nueva devaluacidn del tipo de cambio.
Asi las cosas, al 20 de diciembre de 2023 el Délar Estadounidense de acuerdo a la Comunicacién “A” 3500 del
BCRA cotizé en $803,7250, siendo que al 27 de enero de 2025 cotiza $ 1050,5000.

Con fecha 20 de diciembre de 2023 el nuevo gobierno dicté el Decreto de Necesidad y Urgencia Nro. 70/2023
denominado “Bases para la Reconstruccion de la Economia Argentina” por medio del cual establecié un gran
numero de modificaciones a leyes y decretos. Entre las principales medidas pueden destacarse:

1.- Derogacion de la ley de alquileres.

2.- Derogacién de la ley de abastecimiento. 3.- Derogacion de la ley de gondolas.

4.- Derogacion de la ley de compra nacional.

5.- Derogacion del observatorio de precios de Ministerio de Economia. 6.- Derogacién de la ley de promocién
industrial.

7.- Derogacién de la ley de promocién comercial.

8.- Derogacién de la normativa que impide la privatizacién de las empresas publicas. 9.- Derogacion del
régimen de sociedades del Estado.

10.- Transformacidn de todas las empresas del estado en sociedades andnimas para su posterior privatizacion.
11.- Modernizacién del régimen laboral.

12.- Reforma del cédigo aduanero. Prohibicién de prohibir exportaciones. 13.- Derogacion de la ley de tierras.
14.- Modificacion de la ley de fuego.

15.- Derogacion de las obligaciones que los ingenios azucareros tienen en materia de produccién azucarera.
16.- Liberacion del régimen juridico aplicable al sector vitivinicola.

17.- Derogacién del sistema nacional de comercio minero y el banco de informacién minera.

18.- Autorizaciéon para la sesidon del paquete accionario total o parcial de Aerolineas Argentinas. 19.-
Implementacion de la politica de cielos abiertos.

20.- Modificacidn del Cédigo Civil y Comercial de la Nacidn.

21.- Modificacién marco de regulacion de la medicina prepaga y obras sociales. 22.- Eliminacion de las
restricciones de precios a la industria prepaga.

23.- Incorporacion de las empresas de medicina prepaga al régimen de obras sociales. 24.- Restablecimiento
de las recetas electrdnicas.

25.- Modificaciones al régimen de empresas farmacéuticas.

26.- Modificacidn de la ley de sociedades para que los clubes de futbol puedan convertirse en sociedades
anénimas.

27.- Desregulacion de los servicios de internet satelital para permitir el ingreso de empresas como Starlink.
28.- Desregulacion del sector turistico.

29.- Incorporacion de herramientas digitales para tramites de los registros automotores.

Es relevante sefialar que se han interpuesto ante la Justicia diversos recursos de amparo y pedidos de
declaracidn de inconstitucionalidad con el propdsito de suspender la implementacion del mencionado DNU.

En linea con ello, posteriormente, el 27 de diciembre de 2023 se elevé al Congreso de la Nacidén un proyecto
de ley llamado Proyecto de Ley de Bases y Puntos de Partida para la Libertad de los Argentinos, también
llamada “Ley Omnibus”. Este busca superar la crisis en Argentina mediante la adopcién de medidas de
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emergencia. Se destaca la promocidn de la libertad econdmica, la consolidacion de la estabilidad econémica
y la eliminacién de regulaciones que restrinjan la libertad de los ciudadanos. Se propone declarar la
emergencia publica en diversas dreas hasta diciembre de 2025, permitiendo al Poder Ejecutivo tomar medidas
necesarias. Entre las propuestas se incluyen cambios en la organizaciéon administrativa, calidad regulatoria,
privatizacion de empresas no esenciales, mediacion en conflictos con el Estado, entre otros. Ademas, se
abordan reformas en sectores como energia, agricultura, seguridad, propiedad intelectual, justicia, divorcio,
sucesiones, turismo, y se plantea una reforma del sistema politico y un régimen de incentivos para grandes
inversiones. También se propone un examen integrador en el sistema educativo y cambios en el transporte
de cargas. El proyecto aborda una amplia gama de aspectos para revitalizar la economia y mejorar la eficiencia
del Estado. Asimismo, se propone la ratificacion del Decreto de Necesidad y Urgencia N° 70/2023.

Tras un largo proceso de debate y negociacion, el pasado 28 de junio la Cdmara de Diputados sanciond la Ley
Bases. Finalmente, en fecha 8 de julio de 2024, la Ley Bases fue publicada en el Boletin Oficial como Ley N°

27.742.

Todavia no es posible predecir el impacto de estos resultados en la economia argentina ni el de las medidas
adoptadas y/o a adoptar por el nuevo Gobierno Nacional en la determinacidn del rumbo econdmico del pais
Y, en consecuencia, en la actividad econémica de la Emisora. Tampoco se puede garantizar que los futuros
desarrollos econdmicos, sociales y politicos en la Argentina, sobre los que la Emisora no tiene control, no
afecten sus actividades ni su situacion financiera o patrimonial o de otro tipo, los resultados, las operaciones
y los negocios de la Sociedad en perjuicio de los inversores. Para mayor informacién, véase el apartado “El
actual contexto politico en el pais podria tener un impacto negativo sobre la economia argentina y sobre el
desempefio de la Emisora” contenido en la Seccidn “Factores de Riesgo” del presente Suplemento.

Fluctuaciones significativas en el valor del Peso podrian tener un impacto negativo sobre la economia
argentina y sobre el desempeio de la Emisora.

El valor del Peso ha fluctuado de manera significativa en el pasado, y podria seguir haciéndolo en el futuro. La
devaluacién del Peso ocurrida en el afio 2002, a pesar de los efectos positivos producidos en los sectores de
la Argentina orientados hacia la exportacidn, tuvo un impacto negativo en la situacion financiera de negocios
e individuos. Dicha devaluacion tuvo un impacto negativo en la capacidad de las empresas y del Gobierno para
honrar sus deudas en moneda extranjera e, inicialmente, derivé en altos niveles de inflacidn, reduciendo asi
el poder de compra de los salarios e impactando negativamente en aquellas actividades cuyo éxito depende
de la demanda del mercado local.

Luego de un periodo de relativa estabilidad, el Peso sufrid varios procesos devaluatorios. El peso argentino se
deprecid por 41,14% entre el 31 de diciembre de 2021 y el 22 de diciembre del 2022.

Asimismo, tras el resultado de las elecciones primarias, abiertas, simultaneas y obligatorias (las“PASO”) del
13 de agosto de 2023, el Gobierno devalué el tipo de cambio en un 22% elevandose de $298,5 a $365,50.
Asimismo, tras la asuncién de Javier Milei, el Gobierno Argentino implementd una nueva devaluacion del tipo
de cambio. Asi las cosas, al 27 de enero de 2025 el Délar Estadounidense conforme cotizacion divisa vendedor
del Banco de la Nacién Argentina cotiza en $ 1050,50.

Las medidas sobre el mercado cambiario que restringen la entrada y salida de divisas, establecen la obligacion
de ingreso y liquidacién en el mercado local de cambios de nuevas deudas de caracter financiero con el
exterior que se desembolsen a partir del 1° de septiembre de 2019, asi como la obligacién de demostrar el
cumplimiento de dicho requisito para el acceso al mercado de cambios para la cancelar capital e intereses de
las mismas. Estas medidas aumentan el costo de obtener fondos extranjeros y limita el acceso a dichos
financiamientos.
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No es posible asegurar que la moneda argentina no se devaluara o apreciara considerablemente en el futuro.
Una depreciacidn significativa del peso podria generar, entre otros efectos, un incremento en la tasa de
inflacién y un encarecimiento del costo del pago de la deuda publica denominada en moneda extranjera. Por
su parte, una apreciacion de la moneda local podria tener un impacto negativo en la competitividad de la
economia argentina y, en consecuencia, generar un deterioro en la balanza comercial.

Por otro lado, el BCRA ha intervenido regularmente en el mercado de cambios mediante operaciones de
compra y venta de Ddlares Estadounidenses en el mercado abierto a fin de estabilizar el valor del Peso. Las
compras de pesos realizadas por el BCRA podrian causar una disminucién en las reservas internacionales del
BCRA. Si las reservas internacionales del BCRA disminuyeran notablemente, la capacidad de Argentina de
resistir los impactos externos de la economia podria verse afectada.

Ademas, la caida del nivel de reservas del Banco Central, por debajo de un determinado nivel podria generar
dudas sobre la estabilidad de la moneda y sobre la capacidad del pais de hacer frente a situaciones de
inestabilidad. En los ultimos afos, el nivel de reservas internacionales fluctud significativamente entre un
minimo de USS$ 24.141 millones el 17 de diciembre de 2015 y un maximo de USS$ 77.481 millones el 9 de abril
de 2019, luego de los desembolsos del FMI.

El pasado 23 de enero de 2025, el BCRA publicd que, a dicha fecha, las reservas internacionales equivalian a
USS 29.838 millones.

Las reservas del BCRA registran un alza gradual desde la asuncién del nuevo Gobierno. Sin embargo, no es
posible determinar si se trata de tendencia momentdnea o si dicha recuperacién puede sostenerse en el
tiempo. Si las reservas del BCRA registran una caida abrupta, el sistema bancario puede resultar afectado.

En caso de que tuviera lugar otra devaluacion significativa del Peso, podrian producirse nuevamente los
efectos negativos sobre la economia argentina previamente descriptos, y los resultados, las operaciones y los
negocios de la Sociedad podrian ser afectadas de manera sustancial y adversa.

De esta forma tanto una apreciacién como una depreciacion del peso o una caida pronunciada en el nivel de
reservas podrian tener efectos adversos sobre la economia argentina y, en caso de que esto ocurriera, las
operaciones y los negocios de la Emisora podrian verse afectados negativamente.

La renegociacion de los términos del acuerdo con el FMI o de la deuda publica nacional puede afectar
negativamente a la economia argentina.

Frente a la significativa devaluacidn del Peso con respecto al délar estadounidense a partir de abril de 2018 y
a fin de reducir el impacto de la mayor volatilidad financiera internacional en la economia argentina, el
entonces presidente, Mauricio Macri, anuncié que Argentina solicitaria ayuda financiera al Fondo Monetario
Internacional (el “FMI”). EI 7 de junio de 2018, se anuncio que se llegd a un acuerdo stand-by con el FMI, por
un préstamo de USS 50.000 millones por un periodo de 36 meses (el “Acuerdo”). Sin perjuicio del acuerdo
alcanzado entre las partes, el mismo fue modificado y el crédito stand-by otorgado por el FMI a la Argentina
se amplid, ascendiendo a la suma de USS 56.300 millones, hasta el afio 2021.

Entre los compromisos y lineamientos asumidos por el gobierno en el marco del Acuerdo se destacan (i) una
mas rapida convergencia al equilibrio fiscal cumpliendo la nueva metas de déficit primario; (ii) la reduccion
del gasto publico a niveles adecuados y sostenibles; (iii) reforzar la autonomia del BCRA mediante el envio de
un proyecto de ley para modificar su Carta Organica; (iv) cumplimiento de las nuevas metas inflacionarias; (v)
mantener un tipo de cambio flexible y determinado por el mercado y (vi) la proteccién de los sectores sociales
mas vulnerables.
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El 10 de diciembre de 2019 asumio el Gobierno conformado por Alberto Fernandez, presidente, y Cristina
Fernandez, vicepresidente. El 28 de enero de 2022 el entonces jefe de Gabinete, Juan Manzur y el entonces
ministro de Economia, Martin Guzman, anunciaron un acuerdo preliminar alcanzado con el FMI para
refinanciar el préstamo Stand By tomado en 2018 por la administracion precedente. Asimismo, en dicha fecha
el Gobierno Argentino pagd al FMI la suma de USS$ 731.000.000 en concepto de cuota de capital -por el primer
vencimiento del afio del referido préstamo-, y el 04 de febrero de 2022 la suma de USS$ 365.000.000 en
concepto de intereses.

En fecha 17 de marzo de 2022 el Congreso de la Nacion aprobd por mayoria la Ley N° 27.668 que fijo las
condiciones para el refinanciamiento de la deuda con el FMI.

En fecha 25 de marzo de 2022, el Directorio Ejecutivo del FMI aprobd en forma no unanime el acuerdo con el
Gobierno Nacional para la refinanciacidn de la deuda sostenida. De esta manera, comenzo a regir de manera
oficial el Extended Fund Facility (EFF, por sus siglas en inglés) que reemplazard al Stand By firmado
anteriormente, luego de casi dos afios de renegociacion. El nuevo acuerdo tiene una duracién de 30 meses,
en el marco del Servicio Ampliado del FMI a favor de Argentina, por un monto de DEG 31.914 millones
(equivalente a USD 44.000 millones). La decisién del Directorio Ejecutivo permitié que las autoridades
recibieran un desembolso inmediato de DEG 7.000 millones, equivalente a USD 9.656 millones.

El Directorio Ejecutivo del FMI concluyé el 22 de diciembre del 2022 la tercera revision del acuerdo de 30
meses a favor de Argentina en el marco del SAF, lo cual permitié un desembolso inmediato de
aproximadamente USD 6.000 millones.

El FMI realiza una evaluacién trimestral del programa econémico. En marzo del 2023, el Directorio Ejecutivo
del FMI concluyd la cuarta revisién de dicho acuerdo, permitiendo un desembolso inmediato de alrededor de
USS$5.400 millones. Segun fue informado por el FMI, todos los criterios de desempefio cuantitativos hasta
fines de diciembre de 2022 se cumplieron con cierto margen, respaldados por una implementacion mas firme
de la politica macroecondmica en el segundo semestre de 2022. Adicionalmente, el FMI comunicd que, en el
contexto de una sequia cada vez mds severa, una inflacién creciente y una cobertura de reservas débil, era
necesario un paquete de politicas mas fuerte para salvaguardar la estabilidad, abordar los reveses y asegurar
los objetivos del programa. Junto con esta decisidn, también se aprobd una modificaciéon de la meta de
reservas.

En julio del 2023, el FMI publicé que las autoridades argentinas y el personal técnico del FMI acordaron a nivel
de personal técnico sobre la quinta y sexta revisiones. El acuerdo esta sujeto a la implementacién de las
acciones de politica acordadas y la aprobacion del Directorio Ejecutivo del FMI.

Desde la finalizacion de la cuarta revision el 31 de marzo, el FMI expresé que “la situacion econémica de
Argentina se ha vuelto muy desafiante”. Sefiald que los objetivos clave del programa hasta finales de junio no
se cumplieron “debido al impacto mayor de lo previsto de la sequia, asi como los desvios y retrasos en las
politicas.”

En este contexto, se ha acordado un paquete de politicas que apuntaria a “reconstruir las reservas y mejorar
la sostenibilidad fiscal, protegiendo al mismo tiempo la infraestructura critica y el gasto social. Estos pasos
estdn destinados a fortalecer el programa”, segun publicara el FMI en su pdgina oficial el 28 de julio del
2023.Asimismo, el 23 de agosto de 2023 el Directorio Ejecutivo del FMI concluyé la quinta y sexta revisiones
en el marco del acuerdo del Servicio Ampliado del Fondo (SAF) a 30 meses, permitiendo un desembolso a
dicha fecha de US$7.500 millones (5.500 millones de DEG), llegando a un total de desembolsos en el marco
del Acuerdo de US$36.000.
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Por ultimo, el nuevo Gobierno Nacional y el equipo técnico del Fondo Monetario Internacional (FMI)
alcanzaron en enero del corriente afio un staff level agreement sobre la séptima revisién del Programa de
Facilidades Extendidas de la Argentina. De esta manera, sujeto a la aprobacién del Directorio Ejecutivo, la
Argentina tendra acceso a DEG 3.500 millones (equivalente a USD 4.650 millones).

Asimismo, el equipo del Fondo que visité al pais, encabezado por Luis Cubeddu y Ashvin Ahuja, remarcé que
"en este contexto, el Presidente Javier Milei y su equipo econdmico actuaron de manera rapida y decisiva para
desarrollar e implementar un sélido paquete de politicas con el objetivo de restaurar la estabilidad
macroecondémica, demostrando total determinacién para llevar el programa actual de vuelta al rumbo
correcto".

En esta linea, el comunicado del FMI también manifesté que a medida que se implementan las politicas y se
reconstruye la credibilidad, deberia iniciarse un proceso gradual de desinflacion, acompafiado de un
fortalecimiento adicional en las reservas y una eventual recuperacion en la produccion, la demanda y los
salarios reales.

Por otra parte, el 12 de diciembre de 2023 se emitié una Declaracion de la Portavoz del FMI sobre Argentina
anunciando el respaldo del personal técnico de dicho organismo a las primeras medidas anunciadas por el
nuevo ministro de economia, Luis Caputo.

El 10 de mayo del 2024, los técnicos del FMI confirmaron que la Argentina sobre cumplio las metas del primer
trimestre y que se encuentra en proceso la redaccién final del staff level agreement. Este documento interno
aun debe ser aprobado por el directorio como paso previo al desembolso de 792 millones de délares previsto
para junio del 2024.

Desde las oficinas del FMI en Washington DC han ratificado que Argentina cumplié con creces las metas de
reduccién del déficit fiscal y de reservas del BCRA, y que no hubo razones macroecondmicas para solicitar un
waiver destinado a obtener el desembolso de junio.

El 13 de junio de 2024 el directorio del FMI concluyé la octava revisidn técnica del programa confirmé que el
superdvit primario fue cuatro veces mas alto que lo previsto cuando se acordé el crédito de Facilidades
Extendidas (EFF, por sus siglas en inglés), que las reservas del BCRA acumularon mas de USD 2.000 millones
de ddlares que lo estipulado y que la emisidn monetaria se mantuvo dentro de los limites fijados. Asimismo,
el FMI estimé que la produccién argentina se contraerd en un 3% % en comparacion a su estimacién anterior
que prevefa una contraccién en el dmbito productivo de un 2 *4%. La decisién del Directorio permite un
desembolso inmediato de aproximadamente 800 millones de ddlares, con lo que el total de desembolsos en
el marco del acuerdo asciende a unos 41.400 millones de ddlares. Este desembolso respaldara los esfuerzos
de las autoridades por restablecer la estabilidad y fortalecer la viabilidad externa de Argentina.

Al completar la revisidn, el Directorio Ejecutivo considerd que el programa estaba firmemente encaminado,
con todas las metas cuantitativas de rendimiento hasta finales de marzo de 2024 sobre cumplidas. Ademas,
el Directorio también aprobd exenciones de incumplimiento para una nueva restriccion cambiaria y multiples
practicas cambiarias en el contexto de cierta flexibilizaciéon de las restricciones al pago de dividendos. El
Directorio enfatizé que para mantener los sélidos avances se requiere mejorar la calidad del ajuste fiscal,
iniciar pasos hacia un marco mejorado de politica monetaria y cambiaria, e implementar la agenda estructural.
También sera necesario proseguir los esfuerzos para apoyar a los mas vulnerables, ampliar el apoyo politico y
garantizar una implementacién agil de las politicas.

A la fecha del presente Suplemento, no se puede asegurar si el alivio de la deuda publica nacional logrado
como resultado de las reestructuraciones sefialadas sera suficiente para la recuperacién de la sostenibilidad
de la deuda publica de Argentina. No se puede predecir con exactitud los efectos que puedan tener en la
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economia y situacion financiera argentina y, en consecuencia, en la economia y la situacion financiera de la
Sociedad, la falta de éxito; pero ello podrian afectar negativamente la capacidad del gobierno argentino de
emitir titulos de deuda u obtener términos favorables cuando surja la necesidad de acceder a los mercados
de capitales internacionales y, en consecuencia, la capacidad de la Sociedad para acceder a estos mercados
también podria ser limitada.

Aun existen litigios pendientes con acreedores del pais que podrian impactar negativamente en las
condiciones bajo las cuales Argentina puede financiarse en los mercados internacionales.

Debido a diversas razones como las fuerzas del mercado o la regulacidn gubernamental, las perspectivas para
las empresas argentinas de acceder a los mercados financieros pueden ser limitadas en términos de del
financiamiento disponible, y las condiciones y el costo de esta financiacion.

Argentina sufrié defaults de deuda soberana en los afios 2001 y 2002. En 2005, Argentina completé con éxito
la reestructuracién de una porcidn sustancial de su deuda en bonos y canceld toda su deuda con el FMI.
Ademas, en junio de 2010, Argentina completd la renegociacidn de aproximadamente el 70% de los bonos en
estado de cesacidon de pagos que no fueron canjeados en el 2005. Como resultado de los canjes del 2005 y
2010, mas del 91% de la deuda en bonos sobre los cuales Argentina entré en estado de cesacion de pagos ha
sido reestructurada.

En de abril de 2016, con el fin de saldar la deuda relacionada a los tenedores que no hubieran entrado en la
reestructuracion, Argentina emitié los siguientes bonos por un monto total de USS$ 16.500 millones: (i) bonos
a tres afios con un 6,25% de tasa de interés por un monto de USS$ 2.750 millones; (ii) bonos a cinco afios con
una tasa de interés de 6,875% por un monto de US$4.500 millones; (iii) bonos a 10 afios con una tasa de
interés de 7,5% por un monto de US$4.500 millones; y (iv) bonos a 30 afios con una tasa de interés de 8% por
un monto de USS2.750 millones; lo que ha contribuido al levantamiento de ciertas drdenes judiciales que
limitaban la capacidad del pais para atender su deuda y completar las reestructuraciones previas.

El levantamiento de las medidas cautelares para los tenedores participantes de los canjes de 2005 y 2010
elimindé un obstaculo importante para el acceso del pais al mercado de capitales, lo que ha quedado
demostrado por las exitosas emisiones de bonos que el gobierno realizé en abril de 2016 y enero de 2017,
respectivamente. No obstante, futuras transacciones podrian verse afectadas si los litigios con los bonistas no
aceptantes contintan. Esto, a su vez, podria afectar la capacidad del gobierno nacional de implementar ciertas
reformas previstas e impulsar el crecimiento econdémico.

No podemos asegurar que el Gobierno Nacional no incumplira en el futuro sus obligaciones nuevamente. Si
el Gobierno Nacional fuera a cesar el pago de la deuda nuevamente, ello probablemente resultaria en un
deterioro de la actividad econdmica, aumento de las tasas de interés, presidon sobre el mercado cambiario y
alta inflacidn. Si la Argentina no tuviera acceso a financiacién privada internacional es posible que la Argentina
no esté en condiciones de hacer frente a sus obligaciones y la financiacion proveniente de instituciones
financieras multilaterales podria verse limitada o no estar disponible. Asimismo, la falta de capacidad de la
Argentina para obtener crédito en mercados internacionales podria tener, en el futuro, un efecto adverso
sustancial sobre la economia del pais y sobre el sistema financiero, y en consecuencia en la capacidad de la
Emisora para acceder a los mercados de crédito local e internacional a tasas de mercado para financiar sus
operaciones.

Otras demandas internacionales

En mayo de 2014, la Argentina arribé a un acuerdo con el Club de Paris para cancelar la deuda que ascendia a
USS 9.700 millones. Los puntos centrales del acuerdo se traducen en la cancelacidn de la totalidad de la deuda
en 5 afios. El primero de dichos pagos, por la suma de USS 642 millones, se efectud el 29 de julio de 2014.
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También existen accionistas extranjeros de ciertas empresas argentinas que iniciaron demandas ante el
Centro Internacional de Arreglo de Diferencias Relativas a Inversiones (CIADI), alegando que algunas medidas
de emergencia implementadas por el Gobierno durante la crisis econédmica de 2001 y2002 fueron
incongruentes con las normas de tratamiento justo y equitativo establecidas en diversos tratados de inversién
bilaterales en los cuales la Argentina era sujeto obligado oportunamente. El CIADI decidié varios casos,
obligando al Gobierno Nacional a pagar a los demandantes.

Los demandantes también han presentado demandas ante los tribunales de arbitraje bajo las reglas de la
Comision de las Naciones Unidas para el Derecho Mercantil Internacional (“CNUDMI”) y en las normas de la
Camara de Comercio Internacional (“CCI”). Ambos tribunales también se han pronunciado en contra de la
Argentina en varios laudos.

A la fecha del presente Suplemento aun existen demandas pendientes de resolver ante el CIADI y otros
tribunales arbitrales.

Si bien el Gobierno Nacional ha mostrado una clara intencidon de regularizar la situacién con todos sus
acreedores, tanto los litigios como los reclamos instaurados ante el CIADI y la CNUDMI, como los mencionados
conflictos de trascendencia internacional, pueden dar lugar a nuevos fallos adversos al Gobierno Argentino,
incluyendo medidas que afecten activos del pais. Las limitaciones al acceso al financiamiento en los mercados
internacionales podrian afectar la capacidad del Gobierno Argentino de obtener los recursos necesarios para
financiar obras de infraestructura necesarias para incentivar el crecimiento del pais y para refinanciar sus
vencimientos de deuda futuros o encarecer su costo, lo que a su vez podria tener un impacto negativo sobre
la economia del pais y podria afectar la capacidad de la Emisora para acceder a financiamiento internacional,
en caso de necesitarlo.

Por otra parte, el 15 de septiembre de 2023 la jueza Loretta Preska, del Distrito Sur de Nueva York dicto
sentencia respecto de la demanda iniciada por Burford Capital y Eton Park por deficiencias en el proceso de
estatizacién de YPF llevada a cabo por el entonces gobierno nacional en el afio 2012, al comprar el 51% de las
acciones de REPSOL sin realizar una Oferta Publica de Adquisicidn a los demds accionistas, como prevé el
estatuto de la compafiia. En dicho contexto, la jueza obligd a Argentina a pagar la suma de US$16.000 millones
a favor de los demandantes.

Por su parte, el 22 de febrero de 2024 el actual gobierno apelé ante los tribunales de Nueva York el referido
fallo, sosteniendo que el caso tiene que ser juzgado en Argentina en atencion a que la parte demandada es la
Republica Argentina y los hechos juzgados ocurrieron en el pais. Ademas, en la apelacion se argumentd que
los dafos fueron incrementados excesivamente por supuestos errores en la aplicacién del tipo de cambio, la
determinacién fecha del presunto incumplimiento y la tasa de interés aplicada.

No es posible prever el resultado que pueda tener la apelacién presentada por la Republica Argentina, ni el
impacto que pueda generar en la economia argentina la obtencidn de un resultado adverso. De no prosperar
la apelacién presentada, el Gobierno Argentino podria tener dificultades para afrontar el pago de una eventual
sancioén, lo que a su vez podria tener un impacto negativo sobre la economia del pais y podria afectar los
negocios de la Emisora.

Efecto de la inflacién sobre la actividad econémica y financiera

Durante su historia, Argentina experimenté periodos de inflacidn alta e incluso de hiperinflacidon que tuvieron
impactos negativos sobre la actividad econdmica.

En lo que hace a las estadisticas oficiales publicadas por el INDEC se ha evidenciado un crecimiento progresivo
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de la inflacidn. Segun datos oficiales, el mismo registré que la inflacion en 2020 fue del 36,1%, en 2021 del
50,9%, en 2022 del 94,3% y en 2023 de 211,4%.

En diciembre de 2024 el nivel general del indice de Precios al Consumidor (IPC) registré un alza mensual de
2,7% y acumulé en el afio una variacion del 117,8%..

El Relevamiento de Expectativas de Mercado (el “REM”) de diciembre de 2024 prevé que el indice de Precios
al Consumidor (IPC) cerrard el 2024 en un 117,8%.

Si bien a la fecha del presente Suplemento se registra la tasa de inflacién mas baja de los dltimos cuatro afios,
ello no obsta la posibilidad de que la inflacidn se incremente en los préximos meses. La persistencia del
entorno de altas tasas de inflacién y la incertidumbre sobre su evolucidon futura podrian afectar negativamente
la disponibilidad de crédito a largo plazo, el mercado agropecuario y podria también socavar la competitividad
de Argentina en el extranjero, afectando asi de modo negativo el nivel de actividad econdmica, el empleo, los
salarios reales, el consumo y las tasas de interés. Ello provocaria, como consecuencia, un efecto negativo sobre
la situacion financiera y los resultados de las operaciones de la Emisora. Ademas, altas y volatiles tasas de
inflacién dificultan la planificacion a mediano y largo plazo, lo que también podria tener un impacto negativo
sobre la Emisora.

Las mediciones del INDEC podrian ser nuevamente cuestionadas por no reflejar la realidad econémica
argentina

Por otra parte, entre los afios 2007 y 2015, el INDEC, principal organismo estadistico del gobierno argentino,
estuvo sometido a un proceso de reformas institucionales y metodoldgicas que originaron controversias
respecto de la credibilidad de la informacién que publicaba, incluidos los datos de inflacién, PBI, desempleo y
pobreza.

Estos eventos afectaron seriamente la credibilidad del IPC publicado por el INDEC, asi como de otros indices
publicados por dicho organismo que requieren la utilizacién del IPC para realizar su cdlculo, incluyendo la tasa
de pobreza, la tasa de desempleo y el producto bruto interno. Por su parte el directorio del FMI emitié una
“mocidn de censura” contra la Argentina por la falta de credibilidad de sus estadisticas publicas nacionales y
lo emplazé para que incorpore mejoras en los indicadores de la inflacidn y el crecimiento.

El 8 de enero de 2016, habiendo determinado que el INDEC no habia publicado informacion estadistica
confiable, en particular en relacion con el IPC, el PBl y los datos sobre comercio exterior y las tasas de pobreza
y desempleo, el gobierno de Macri declard el estado de emergencia administrativo en el sistema estadistico
nacional y al INDEC hasta el 31 de diciembre de 2016. Luego de la declaracidon de emergencia el INDEC dejé
de publicar datos estadisticos hasta que un reordenamiento de su estructura técnica y administrativa fuera
realizado con el fin de suministrar datos estadisticos suficientes y confiables. Durante la implementacién de
estas reformas, no obstante, el INDEC utilizé nimeros de IPC y otras estadisticas oficiales publicados por la
Provincia de San Luis y la Ciudad de Buenos Aires. A la fecha del presente Suplemento, el INDEC resumio la
publicacidn de estadisticas oficiales.

Después de la declaracion de emergencia administrativa, el INDEC publicé algunos datos revisados de
comercio exterior, balanza de pagos y PBI correspondientes a los afios 2011 a 2015 inclusive, y el IPC
correspondiente al periodo mayo a diciembre de 2016. El 9 de noviembre de 2016 el FMI levantd su
declaracidn de censura contra Argentina, sefialando que el pais habia reanudado la publicacién de datos de
manera consistente con sus obligaciones conforme al Convenio Constitutivo de la entidad.

A pesar de las nuevas estadisticas, no se puede asegurar que el gobierno nacional no modificara o introducira
nuevas medidas que afecten el sistema nacional de estadisticas, lo que a su vez podria tener un impacto
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negativo sobre la economia y la situacidn financiera argentina y, como consecuencia, en la economia y la
situacion financiera de la Sociedad.

Incidencia del déficit fiscal en la economia argentina

A lo largo de su historia, Argentina ha mantenido altos niveles de déficit fiscal durante periodos prolongados
que han desembocado en financiamiento monetario y/o altos niveles de endeudamiento que a su vez
desencadenaron crisis recurrentes.

En el pasado reciente, el pais atravesd uno de estos periodos de alto gasto publico y déficit sostenido lo que,
entre otras razones, terminé generando una crisis de confianza y una corrida contra el Peso en abril de 2018.
Como respuesta a dicha crisis y a la imposibilidad de renovar los vencimientos de la deuda publica en el
mercado, el Gobierno Argentino llegd a un acuerdo con el FMI en el que se comprometié a avanzar en una
reduccién del déficit fiscal primario. Tanto en 2018 como en 2019 el Gobierno cumplié con la meta prevista
en el acuerdo, cerrando el 2019 con un déficit primario de 0,4% del PBI.

En 2020, el gasto del sector publico aumentd un 52,7% respecto del afio 2019, lo cual dio como resultado un
déficit fiscal primario del 6,5% del PBI para 2020. Las erogaciones del sector publico nacional en 2021
alcanzaron un incremento del 77,0% i.a., guarismo que asciende a 78,9% i.a. luego de excluir gastos
extraordinarios asociados al COVID-19 en 2020 y 2021. De esta manera, el 2021 cerrd con un déficit fiscal
primario del 3% del PBI. Por su parte, el 2022, cerrd con un déficit primario del 2,4% del PBI.

Durante el primer semestre de 2023, el déficit primario se redujo 26,2% en términos reales, es decir,
descontando la inflacion. Y el déficit financiero o total, que incluye intereses, fue 14% menor que el obtenido
en igual periodo del afio anterior. Durante octubre, el Sector Publico Nacional (SPN) registré un déficit
primario de $330.338,2 millones. Por otra parte, se registré un déficit financiero de S 454.248,9 millones,
producto del pago de intereses de la deuda publica neto de pagos intra-sector publico, que alcanzé los $
123.910,7 millones. De acuerdo con un andlisis elaborado por el JPMorgan se espera que en el 2024 se logre
alcanzar un equilibrio.

Desde la asuncidn del nuevo gobierno nacional el 10 de diciembre de 2023, se llevé adelante un ajuste del
gasto del sector publico con el objetivo de alcanzar el mencionado equilibrio fiscal.

En dicho sentido y segun lo publicado por la Secretaria de Hacienda del Ministerio de Economia. durante
diciembre de 2024, el Sector Publico Nacional (SPN) registrd un resultado financiero por -$1.557.305 millones,
producto de un resultado primario de -$1.301.046 millones y de un pago de intereses de deuda publica neto
de los intra-sector publico por $256.260 millones. Esto redundé en un superavit financiero para el afio 2024
de $ 1.764.786 millones (0,3% del PBI) y uno primario de $ 10.405.810 millones (1,8% del PBI).

No es posible determinar el impacto que pueda tener en la economia el ajuste fiscal llevado adelante por el
actual gobierno, ni prever el desenlace del conflicto suscitado entre el Gobierno Nacional y las aludidas
provincias, como asi tampoco las consecuencias econdmicas y politicas vinculadas al referido reclamo.
Tampoco puede garantizarse que los resultados financieros obtenidos a la fecha del presente Suplemento
sean sostenibles en el tiempo.

La estabilidad del sistema bancario argentino podria verse afectada

En 2001 y la primera mitad de 2002, el sistema financiero argentino experimentd un masivo retiro de
depdsitos en un periodo corto de tiempo, dada la pérdida de confianza de los depositantes en la capacidad
del Gobierno de repagar su deuda externa y de sostener la paridad del peso frente al ddlar. Como
consecuencia de ello, el Gobierno Argentino adoptd ciertas medidas, en particular la limitacion del derecho
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de los depositantes a retirar libremente su dinero de los bancos y la pesificacién y reestructuracién de sus
depdsitos, que generaron fuerte oposicion de los depositantes, por las pérdidas generadas a sus ahorros, y
socavaron la confianza en el sistema financiero.

Si bien la situacién del sistema financiero ha mejorado y las regulaciones se han flexibilizado
considerablemente, es importante considerar que este equilibrio podria no sostenerse en el futuro. La
confianza de los depositantes es una variable voldtil y diversas cuestiones podrian impactarla
desfavorablemente.

Cualquier deterioro del sistema financiero local tendria un impacto negativo en la economia argentina, lo que
podria influir a su vez sobre la situacién financiera o el resultado de las operaciones de la Emisora.

Las restricciones en el abastecimiento de energia podrian afectar adversamente la economia argentina

Durante varios afios las tarifas de los servicios publicos estuvieron pesificadas y crecieron por debajo de la
inflacién. Producto de dicha politica se redujeron las inversiones en produccién y transporte de gas y energia
eléctrica al mismo tiempo que aumentaba el consumo debido al crecimiento econdmico y a las tarifas bajas.
Esto generd que sea necesario importar energia y que, en ciertos periodos de alta demanda, se produzcan
situaciones de desabastecimiento.

En consecuencia, la administracion del gobierno de Mauricio Macri declaré el estado de emergencia del
sistema eléctrico nacional, el cual estuvo vigente hasta el 31 de diciembre de 2017. El estado de emergencia
permitié al Gobierno Argentino tomar acciones designadas para garantizar el suministro de electricidad.
Ademas, a través de diversas Resoluciones del Ministerio de Energia y Mineria de la Nacidn; del Ente Nacional
Regulador de la Electricidad (“ENRE”) y del Ente Nacional Regulador del Gas (“ENARGAS”); se eliminaron
algunos subsidios a la energia vigentes y un aumento sustancial de las tarifas eléctricas y de gas.

El 23 de diciembre de 2019 se promulgé la ley 27.541 mediante la cual se congelaron por 180 dias las tarifas
de electricidad y gas natural bajo jurisdiccidn federal y se faculta al Gobierno nacional a iniciar un proceso de
renegociacion de la Revisidn Tarifaria Integral o iniciar una revisidn de cardcter extraordinario para fijar los
nuevos valores de los servicios publicos. Dicho plazo fue prorrogado por 180 dias adicionales desde su
vencimiento por medio del Decreto N° 443 del 18 de junio de 2020. El 16 de diciembre de 2020, mediante el
Decreto N° 1020/20, el entonces gobierno prorrogd por noventa (90) dias adicionales el congelamiento de las
tarifas y determiné el inicio del proceso de renegociacion de la Revision Tarifaria Integral vigente.

Asimismo, el 10 de abril de 2020, la Secretaria de Energia emitié la nota N° 25148550-APN-SEMDP, en la cual
instruye a los productores de gas a extender la vigencia de los contratos, cuyo vencimiento operaba el 31 de
marzo de 2020, hasta la finalizacién del periodo de congelamiento de tarifas de 180 dias establecido en la Ley
N° 27.541 de Solidaridad Social.

El 16 de noviembre de 2020, mediante el Decreto N° 892/2020, el gobierno declaré de interés publico nacional
la promocién de la produccion del gas natural argentino y aprobd el “Plan de Promocién de la Produccion del
Gas Natural Argentino — Esquema de Oferta y Demanda 2020-2024” o “Plan GasAr”, el que se basa en un
sistema competitivo en el punto de ingreso al sistema de transporte (“PIST”) mediante subastas diarias para
los 365 dias de cada afio de duracion del esquema. Asimismo, establecid que el estado nacional podra tomar
a su cargo el pago mensual de una porcidn del precio del gas natural en el PIST para administrar el impacto
del traslado del costo del gas a los usuarios; y, que el BCRA debera establecer mecanismos idéneos para
facilitar el acceso al MLC para la repatriacidn de las inversiones directas y sus rentas o la atencidn de servicios
de renta o principal de endeudamientos financieros del exterior, en la medida que los fondos hayan sido
destinados a la financiacion de proyectos en el marco del Plan GasAr.
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En dicho contexto, a través del Decreto N° 871/2021 el Poder Ejecutivo extendid la intervencion del ENRE y
del ENARGAS. De esta manera, a partir del 1° de enero de 2022 la intervencion de éstos se extendidé por un
afio, para que ambos organismos puedan concluir la renegociacién con empresas prestadoras de los servicios
publicos.

Con fecha 18 de diciembre de 2023, mediante el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 55/2023, la
administracion del nuevo gobierno de Javier Milei declaré la emergencia del sector energético nacional en lo
que respecta a los segmentos de generacion, transporte y distribucion de energia eléctrica bajo jurisdiccidn
federal y de transporte y distribucién de gas natural hasta el 31 de diciembre de 2024. En virtud del mismo,
se instruyd a la Secretaria de Energia del Ministerio de Economia para que elabore, ponga en vigencia e
implemente un programa de acciones necesarias e indispensables con relacién a los segmentos comprendidos
en la emergencia declarada, con el fin de establecer los mecanismos para la sancion de precios en condiciones
de competencia y libre acceso, mantener en términos reales los niveles de ingresos y cubrir las necesidades
de inversion, para garantizar la prestacion continua de los servicios publicos de transporte y distribucion de
energia eléctrica y gas natural en condiciones técnicas y econdmicas adecuadas para los prestadores y los
usuarios de todas las categorias. Asimismo, se determind el inicio de la revision tarifaria y que la entrada en
vigencia de los cuadros tarifarios resultantes no podra exceder del 31 de diciembre de 2024.

Ademas, el referido Decreto dispuso una nueva intervencién del ENRE y del ENERGAS a partir del 1° de enero
de 2024 y hasta la designacion de los miembros del Directorio que resulten del proceso de seleccién alli
previsto, respecto del cual se prevé un plazo maximo de 180 dias para darle inicio.

Durante el afio 2024 se aplicé un fuerte aumento de las tarifas de los servicios publicos para reducir los
subsidios y llevar el precio del servicio de gas y luz -entre otros- mas cerca de sus costos reales, recomponiendo
de este modo el atraso tarifario.

Asi las cosas, no resulta posible prever el impacto que las medidas adoptadas y/o a adoptar por el nuevo
Gobierno Nacional tendran en la determinacidn de la actividad econémica del pais y, en particular, en la
actividad de la Emisora. si la inversidn requerida para incrementar capacidad de produccion y transporte de
gas natural y la capacidad de generacidn y transporte de energia eléctrica, en el mediano y largo plazo, no se
efectuara a tiempo, la actividad econdmica argentina se podria ver seriamente afectada y con ella el resultado
de las operaciones de la Emisora.

La existencia de regulaciones cambiarias puede tener impacto sobre la economia argentina

El 1 de septiembre de 2019, con el objeto de fortalecer el normal funcionamiento de la economia, contribuir
a una administracién prudente del Mercado Libre de Cambios (el “MLC”), reducir la volatilidad de las variables
financieras y contener el impacto de oscilaciones de los flujos financieros sobre la economia real, el gobierno
nacional dicto el Decreto N° 609/2019 por el cual, en otros, se reestablecieron transitoriamente controles
cambiarios. El decreto mencionado entre otras medidas: (i) reestablecid, hasta el 31 de diciembre de 2019, la
obligacion de los exportadores de ingresar en el pais en divisas y/o negociar en el MLC, el contravalor de las
exportaciones de bienes y servicios, en las condiciones y plazos que se establezcan en las normas
reglamentarias a ser dictadas por el BCRA; y (ii) autorizé al BCRA, en ejercicio de sus competencias a: (a)
regular el acceso al MLC para la compra de moneda extranjera y su transferencia al exterior; y (b) establecer
reglamentaciones que eviten practicas y operaciones tendientes a eludir, a través de titulos publicos u otros
instrumentos, las medidas adoptadas en el referido decreto.

Asimismo, en la misma fecha, el BCRA emitid la Comunicacion “A” 6770, que establecio varias reglas para las

exportaciones e importaciones de bienes y servicios, activos extranjeros, operaciones de no residentes, deuda
financiera, deudas entre residentes, ganancias y dividendos, y sistemas de informacion.
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Posteriormente, mediante el Decreto N° 91/2019, se modificé el articulo 1 del Decreto N° 609/2019 y se dejé
sin efecto el plazo el plazo de vigencia hasta el 31 de diciembre de 2019 inicialmente establecido.

Por otra parte, el BCRA establecio restricciones adicionales para el acceso al mercado de cambios relacionadas
a laimportacion de bienes, egresos a través del mercado de cambios, a la venta o transferencia al exterior de
titulos valores con liquidacién en moneda extranjera. Asi, el 5 de diciembre de 2019, el BCRA emitio la
Comunicacidn “A” 6844, que establece el texto ordenado de las normas de “Exterior y Cambios” que fuera
modificado posteriormente en funcién de las nuevas comunicaciones emitidas por el BCRA.

Entre otras restricciones, la Comunicacion “A” 6844 —y sus modificatorias- requiere autorizacion previa del
BCRA para la cancelacion anticipada de las deudas correspondientes a las importaciones de bienes y servicios
—disposicion vigente hasta el 31 de diciembre de 2024, segin Comunicacién “A” 7914 del BCRA-.

También se requiere autorizacion del BCRA para pagos de servicios con partes relacionadas en el extranjero.
Se requiere autorizacion previa del BCRA para la “constitucion de activos extranjeros” (por ejemplo, compra
de moneda extranjera, entre otros) por personas juridicas, gobiernos locales, fondos mutuos, fideicomisos y
otros vehiculos. Ademas, los individuos deben solicitar autorizaciéon del BCRA para la “formacion de activos
extranjeros”, la ayuda familiar y el otorgamiento de garantias en transacciones de derivados, cuando esas
partidas superen los USS 200 en el mes calendario, entre otras circunstancias.

Con respecto a la deuda financiera, los prestatarios deben ingresar y liquidar en el mercado de divisas nuevas
deudas financieras del extranjero que se desembolsan a partir del 1 de septiembre de 2019. Se debe
demostrar el cumplimiento de este requisito, entre otros, para acceder al mercado de cambios y cancelar el
capital y los intereses. La Comunicacion “A” 6844 también requiere que las empresas obtengan la conformidad
previa del BCRA antes de transferir utilidades y dividendos al exterior. Sin embargo, esta ultima disposicion
perdera vigencia a partir del 31 de diciembre de 2024, segun lo dispuesto por la Comunicacién “A” 7914 del
BCRA.

En forma posterior, el BCRA ha emitido nuevas comunicaciones en materia de control de cambios las cuales -
en su mayoria- tienden a una flexibilizacidén gradual del sistema cambiario argentino, a raiz de la asuncién del
nuevo Gobierno Nacional el pasado 10 de diciembre de 2024. Ello dado que la politica del nuevo Gobierno,
asi como lo dispuesto en las distintas comunicaciones emitidas desde su asuncion, han demostrado una clara
tendencia a la derogacidn de las distintas restricciones para el acceso al MLC.

No puede asegurarse que las reglamentaciones cambiarias vigentes no seran modificadas en el futuro
tornandolas mas flexibles o restrictivas. Mayores regulaciones podrian tener un impacto negativo sobre la
actividad econdmica del pais ya sea limitando el acceso a bienes importados o a fuentes de financiamiento
externas o desincentivando el ingreso de inversiones de no residentes ante la incertidumbre sobre su
capacidad de repatriar sus ganancias. No se puede asegurar que cambios en esta regulacion no afectardn
adversamente la capacidad de la Emisora de honrar sus deudas en moneda extranjera actuales o que asuma
en el futuro (ya sean comerciales o financieras). Ademas, no es posible prever el impacto de las medidas
adoptadas por el nuevo Gobierno Nacional, ni las que pudiere adoptar en el futuro en materia cambiaria,
sobre la economia argentina ni sobre la actividad de la Emisora. Para un andlisis mas extenso sobre las medidas
adoptadas y el marco regulatorio cambiario vigente a la fecha véase el “apartado Controles de cambio”
contenido en la Seccién “Informacion Adicional” del presente Suplemento.

La actividad de la Sociedad estd expuesta a riesgos financieros, por lo que la elaboracion de sus estados
contables estd sujeta a estimaciones que podrian no resultar correctas

Las actividades de la Sociedad la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo
de tipo de cambio y riesgo de valor razonable por tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez.
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La gerencia de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular a un momento dado, por ejemplo, la
prevision para deudores incobrables, las depreciaciones y amortizaciones, el valor recuperable de los activos
y las provisiones para contingencias, entre otros. Los resultados reales futuros pueden diferir de las
estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los estados financieros condensados
separados. La preparacion de estados financieros intermedios condensados separados a una fecha
determinada requiere que la gerencia de la Sociedad realice estimaciones y evaluaciones que afectan el monto
de los activos y pasivos registrados y los activos y pasivos contingentes revelados a dicha fecha, como asi
también los ingresos y egresos registrados en el periodo.

La Sociedad continua con su plan de internacionalizacién, tanto como una respuesta a las necesidades de sus
clientes, como también como una forma de diversificar los riesgos productivos en diferentes areas geograficas
del hemisferio sur. Adicionalmente, la salida del negocio de fruta fresca en Peru y Sudafrica permite
reconfigurar la estrategia de negocio de largo plazo, con un enfoque mas profundo en el desarrollo de
proyectos industriales basados en ingredientes naturales -dentro de Sudafrica, Argentina y Uruguay-
reafirmando la posicion de la Sociedad como uno de los lideres mundiales en el procesamiento de limén.

49



INFORMACION FINANCIERA

El resumen de la informacidn contable a continuacién surge de los Estados Financieros consolidados al 30 de
septiembre de 2024 y 2023, y esta expresado de acuerdo a las NIIF (todos los montos se expresan en miles de
pesos argentinos):

Periodo de nueve meses
finalizado el

RESULTADOS CONSOLIDADOS Nota 30.09.2024 30.09.2023
Ganancia/(Pérdida)

Operaciones continuas:
Ventas netas 4. 55.085.346 11.940.026
Cambios en el valor de activos bioldgicos 14 - (27.454)
Costo de mercaderias y productos vendidos 14 (43.689.958) (11.395.362)
Ganancia (Pérdida) bruta 11.395.388 517.210
Gastos de distribucién y comercializacion 15 (7.768.773) (1.633.216)
Gastos de administracién 15 (9.797.935) (2.594.860)
Otros ingresos operativos 4.n 2.101.769 -
Pérdida operativa (4.069.551) (3.710.866)
Resultados financieros 41

Resultado por colocaciones financieras 7.620.238 24.513

Gastos financieros (18.374.858) (4.487.742)

Otros resultados financieros (1.984.526) (731.769)
Otros ingresos y egresos netos 4k (4.215.887) (385.047)
Costos de reestructuracién de negocios 21 (1.702.726) (687.608)
Resultado por participacién en asociadas (287.061) 1.247.688
Resultado neto antes de impuesto a las
ganancias p (23.014.371) (8.730.831)
Impuesto a las ganancias 11 8.450.555 1.404.060

Resultado neto del periodo por

operaciones continuas (14.563.816) (7-326.771)
Resultado de operaciones discontinuadas 20 (3.458.075) (220.631)
Resultado del periodo (18.021.891) (7.547.402)
Otros resultados integrales

Diferencia de conversion 8.814.962 7.914.989
Total Otros resultados integrales del

periodo 8.814.962 7.914.989
Total de Resultados Integrales del periodo (9.206.929) 367.587

El siguiente cuadro muestra el estado de situacidn patrimonial de la Sociedad, de los Estados Financieros
finalizados el 30 de septiembre de 2024 y el 31 de diciembre 2023:
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Nota Al 30.09.2024 Al 31.12.2023
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipos 3 212.556.584 165.623.173
Activo con derecho a uso 4.1 28.070.632 19.230.900
Inventarios 4.e 4.611.397 3.858.877
Otros créditos 48.768 5.059.943
Otros activos financieros 4.b 1.721.144 -
Total Activo No Corriente 247.008.525 193.772.893
ACTIVO CORRIENTE
Activos biologicos 14 15.320.985 17.040.668
Inventarios 4.e 56.830.855 19.966.356
Otros créditos 4.d 19.318.192 17.255.191
Créditos por ventas 4.c 31.286.744 26.761.035
Otros activos financieros 4.b 1.334.409 8.994.345
Efectivo y equivalente de efectivo 4.a 33.804.599 86.606.230
Total Activo Corriente 157.895.784 176.623.825
Activos mantenidos para la venta - 241.633
TOTAL DEL ACTIVO 404.904.309 370.638.351
PATRIMONIO Y PASIVO
PATRIMONIO
Aportes de los propietarios 60.200.162 2.832.000
Ganancias reservadas 49.401.914 41.436.303
Resultados no asignados (46.611.969) (28.689.665)
Capital y reservas atribuibles a los accionistas de la compaiiia 62.990.107 15.578.638
Interes no controlante 2.077.280 1.327.516
TOTAL DEL PATRIMONIO 65.067.387 16.906.154
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo diferido por impuesto a las ganancias 11 14.357.096 19.824.459
Previsiones 17 2.242.585 1.351.078
Otros pasivos 4.h 547.863 195.061
Remuneraciones y cargas sociales 14.973 38.773
Cargas fiscales 144.717 77.013
Préstamos 4.8 110.587.349 166.429.367
Pasivo por arredamientos 4.1 18.853.702 17.041.296
Total Pasivo No Corriente 146.748.285 204.957.047
PASIVO CORRIENTE
Otros pasivos 4.h 465.341 768.987
Anticipos de clientes 378.288 1.555.929
Remuneraciones y cargas sociales 5.128.857 3.486.769
Cargas fiscales 1.422.030 758.837
Cuentas por pagar 4.f 31.417.068 16.711.739
Préstamos 4.8 143.823.093 123.058.841
Pasivo por arredamientos 4.1 10.453.960 2.434.048
Total Pasivo Corriente 193.088.637 148.775.150
TOTAL DEL PASIVO 339.836.922 353.732.197
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 404.904.309 370.638.351

El siguiente cuadro muestra el flujo de efectivo de la Sociedad, de los Estados Financieros finalizados el 30
de septiembre de 2024 y 2023:



Notas 30.09.2024 30.09.2023
VARIACION DEL EFECTIVO
Efectivo al inicio del ejercicio 4. 86.606.230 17.575.458
Diferencia de conversion 11.566.894 10.487.478
Disminucion neta de efectivo (64.368.525) (15.615.482)
Efectivo al cierre del periodo 4.a 33.804.599 12.447.454
CAUSAS DE LA VARIACION DEL EFECTIVO
Resultado del periodo (18.021.891) (7.547.402)
Desvalorizacion operaciones discontinuadas 20 3.458.079 -
Intereses devengados 15.543.980 3.666.635
Diferencias de cambio no generadas por efectivo 5.062.550 357.189
Impuesto a las ganancias (8.450.555) (1.404.060)
ACTIVIDADES OPERATIVAS
Ajustes para determinar el flujo neto de efectivo proveniente de las
. X 4.m 15.870.677 2.685.403
actividades operativas
Variaciones en activos y pasivos operativos:
Disminucién (Aumento) de otros activos financieros 8.706.619 (3.850.012)
Disminucién de créditos por ventas 749.491 2.258.216
Aumento de otros créditos (1.806.226) (2.459.162)
Aumento de inventarios (30.049.924) (8.592.113)
Disminucién de activos bioldgicos 4.713.101 1.716.918
Disminucién de activos mantenidos para la venta 265.723 941.373
Aumento deudas comerciales, fiscales, sociales y otras 11.119.591 2.113.429
Flu.jo netf)’de efectivo generado por (utilizado en) las actividades 7.161.215 (10.113.586)
de inversion
ACTIVIDADES DE INVERSION
Aporte Interés No Controlante en subsidiarias 6 - 1.605.707
Pagos por adquisicién de propiedad, planta y equipos (24.603.968) (2.375.021)
Cobros por venta de propiedad, planta y equipos - 2.967.556
Flu.jo netf)’de efectivo (utilizado en) generado por las actividades (24.603.968) 2.108.242
de inversion
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Ingreso neto de fondos por aumento de capital (1) 3.833.184 -
Aumento de préstamos 122.169.252 43.495.847
Pago de interés (2.847.174) (539.429)
Leasing NIIF 16, neto (11.859.190) (3.149.180)
Pago de prestamos (158.221.844) (47.507.376)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiacion (46.925.772) (7.700.138)

Disminucion neta de efectivo

(64.368.525)

(15.615.482)

Los estados financieros de la Sociedad correspondientes a los ejercicios econdmicos finalizados el 31 de
diciembre de 2023, 2022 y 2021; asi como el correspondiente al periodo de nueve meses finalizado el 30 de
septiembre de 2023 y 30 de septiembre de 2024; se encuentran a disposicion de los interesados en la Pagina
Web de la CNV en “Empresas/ S.A. San Miguel A.G.I.C.l.y F. / Informacién Financiera/ Estados Contables” bajo

los siguientes ID:

Estado Financiero Fecha de publicacion ID

Trimestral al 30 de septiembre de 2024 11 de noviembre de 2024 3278696
Trimestal al 30 de septiembre de 2023 15 de julio de 2024 3224447
Anual 31 de diciembre de 2023 15 de marzo de 2024 3169622
Anual al 31 de diciembre de 2022 13 de marzo de 2023 3015973
Anual al 31 de diciembre de 2021 9 de marzo de 2022 2862697
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Asimismo, se encuentran a disposiciéon de los interesados en el sitio web de la Emisora (www.
sanmiguelglobal.com).

Los estados financieros de la Emisora sefialados precedentemente forman parte del presente Suplemento y
se incorporan al mismo en su totalidad por referencia, bajo los mencionados nimeros de IDs. Asimismo, el
Prospecto del Programa contiene informaciéon de la Sociedad el que debe leerse en forma conjunta con el
presente.

f) DETALLE DE PAGARES BURSATILES Y CHEQUES

La Sociedad no posee, a la fecha de emisidn del presente Suplemento de Prospecto, pagarés bursatiles vigentes.
Asimismo, la Sociedad informa que a la fecha del presente Suplemento de Prospecto no posee ningln cheque
de pago diferido propio vendido en mercados.

53


http://www.sa-sanmiguel.com/
http://www.sa-sanmiguel.com/

DESTINO DE LOS FONDOS

Asumiendo un escenario base de emisidon estimado de USS 10.000.000 (Ddlares Estadounidenses diez
millones), la Sociedad estima que los fondos provenientes de esta emisién ascenderdn a aproximadamente a
USS 9.905.000 (Ddlares Estadounidenses nueve millones novecientos cinco mil) netos de gastos y comisiones.
El producido neto proveniente de la emisidon de las Obligaciones Negociables Serie Xll sera aplicado por la
Sociedad a: i) la integracidn de capital de trabajo; y ii) el refinanciamiento de pasivos de corto plazo.

Sin perjuicio de lo aqui expresado, los destinos particulares indicados en el parrafo precedente podran variar
(o incluso destinar los mencionados fondos a otros destinos previstos en el articulo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables) de acuerdo a las necesidades operativas de la Sociedad. Mientras se encuentre
pendiente de aplicacion, San Miguel prevé invertir los fondos en instrumentos financieros liquidos de alta
calidad y en otras inversiones de corto plazo.
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GASTOS DE LA EMISION

Se prevé que los gastos de emisidn y colocacién asciendan a la suma de ARS 115.197.500 (Pesos ciento quince
millones ciento noventa y siete mil quinientos), lo que representa el 1,1% sobre una colocacién de base de
USS 10.000.000 (Délares diez millones). El detalle de gastos es el siguiente:

e Honorarios profesionales y agente de calificacion de riesgo ARS 5.236.250 (0,05%);

e Aranceles de oferta publica y negociacién ARS 6.283.500 (0,06%);
e  Gastos de publicacién y otros gastos ARS 4.189.000 (0,04%);
e Comisidn de colocacion ARS 99.488.750 (1,00%)

Los gastos indicados son estimados y podrian sufrir variaciones. Los gastos de emision mencionados seran
soportados en su totalidad por la Emisora.

A los efectos de su célculo, se tomé un tipo de cambio equivalente a $1.047,25 por unidad de Délar

correspondiente a la cotizacion de cierre de la divisa segin Comunicacidn “A” 3500 del BCRA publicada en la
pagina de internet del BCRA del dia 22 de enero de 2025.
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CONTRATO DE COLOCACION

En o antes de comenzado el Periodo de Difusion, la Emisora y los Colocadores firmaran un contrato de
colocacién (el “Contrato de Colocacidn”) con el objeto de que estos ultimos realicen sus “mejores esfuerzos”
para colocar mediante oferta publica en Argentina las Obligaciones Negociables Serie Xll por cuenta y orden
de la Emisora, con el alcance establecido en el inciso a) del articulo 774 del CCCN, conforme los
procedimientos usuales en el mercado de capitales de Argentina y de acuerdo con el procedimiento descripto
en la Seccion “Plan de Distribucion” del presente Suplemento.

En su actuacion como Colocadores en el marco del Contrato de Colocacidn, los Colocadores, cuyas
obligaciones serdn simplemente mancomunadas, deberan cumplir con las normas vigentes que resulten
aplicables, incluyendo, sin limitacidon, las Normas de la CNV y demds normativa vigente aplicable. Los
Colocadores no asumirdn compromisos de colocacién en firme de las Obligaciones Negociables Serie XII, ni
tampoco garantizan la colocacién de las mismas, ni que los términos y condiciones bajo los cuales las
Obligaciones Negociables Serie XIl podran ser emitidas y colocadas, seran satisfactorios y/o convenientes para
la Sociedad.

El Contrato de Colocacidn firmado sera presentado en CNV dentro de los cinco (5) Dias Habiles de finalizado
el Periodo de Formacién de Libro en cumplimiento con el articulo 51 de la Seccion V, del Capitulo V, del Titulo
Il de las Normas de la CNV.
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HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Se informa que no existen hechos significativos de la Emisora desde la emisién de los ultimos estados
financieros por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2024, con la salvedad de lo
indicado a continuacion.

El 14 de octubre de 2024 la Sociedad emitié un total equivalente a USS 28.205.309 correspondiente a la
reapertura de las obligaciones negociables serie X clase A, con vencimiento el 29 de julio de 2026.

El 14 de octubre de 2024 la Sociedad emitié un total equivalente a USS 18.037.687 correspondiente a las
Obligaciones Negociables Serie XI Originales.

El 25 de noviembre de 2024 la Sociedad emitié un total equivalente a US$ 16.072.840 correspondiente a la
reapertura de las Obligaciones Negociables Serie XI con vencimiento el 14 de octubre de 2026.

Durante los meses de noviembre 2024 y diciembre 2024, la Sociedad pago en tiempo y forma los servicios de
deuda correspondientes a la Serie VIII por un total de USS 21.537.368,38 (capital e interés) y aquellos
correspondientes a la Serie IX por un total de US$ 677.100,47 (interés).

A partir del dia 1 de enero de 2025, el Sr Pablo Héctor Pl3, después de cuatro afios de liderazgo transformador
y habiendo completado una fase clave en la estrategia de largo plazo de la Sociedad, ha tomado la decision
personal de dejar su cargo como Gerente General (CEQO) para dedicar tiempo a otros proyectos estratégicos,
y serd reemplazado en el cargo por el Sr. Manuel Suarez Altuna.

Los Sres. Pla y Suarez Altuna continuardn trabajando en conjunto a los efectos de lograr una transicion
ordenada, continuando asimismo en adelante el Sr. Pld como director de sociedades del Grupo San Miguel
Global, asesorando al Comité Ejecutivo en Asuntos Estratégicos Globales de la Sociedad, ello en funcién de su
destacada experiencia y trayectoria.

El 15 de enero de 2025, la Sociedad pagé en tiempo y forma el pagaré délar linked emitido por USS 500.000.
A la fecha del presente Suplemento, el saldo de pagarés bursatiles emitidos por la compafiia es cero.

INFORMACION ADICIONAL

A) Controles de Cambios.
Ultimas comunicaciones del BCRA.

Comunicacién "A" 8073

A través de la Comunicacion “A” 8073 de fecha 23/7/2024, el BCRA dispuso que, a partir del 24 de julio de
2024 queda sin efecto el punto 4.3.2. de las normas de "Exterior y Cambios", que contempla condiciones de
exclusion para realizar operaciones de titulos valores y otros activos enunciados en los puntos 3.16.3.1. y
3.16.3.2 del citado ordenamiento.

Comunicacién "A" 8074

A través de la Comunicacion “A” 8074 de fecha 23/7/2024, el BCRA establece que el acceso al mercado de
cambios para cursar pagos diferidos por el valor FOB de las importaciones oficializadas a partir del 01/08/24
gue correspondan a los bienes comprendidos en el punto 10.10.1.4. de las normas de "Exterior y Cambios"
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podra ser realizado un 50% del valor FOB desde los 30 dias corridos contados desde el registro de ingreso
aduanero de los bienes y el restante 50% desde los 60 dias corridos contados desde igual momento.

Ademas, dispone que el acceso al mercado de cambios para cursar pagos diferidos por el valor FOB de las
importaciones oficializadas a partir del 01/08/24 que correspondan a bienes comprendidos en el punto
10.10.1.3. de las normas de "Exterior y Cambios" podra realizarse a partir de los 90 dias corridos desde el
registro de ingreso aduanero de los bienes.

Por ultimo, reemplaza el inciso iii) del punto 2.2.2.1. de las normas de "Exterior y Cambios", referido a la
excepcion de la obligacion de liquidacion los cobros de exportaciones de servicios por parte de las personas
humanas.

Comunicacion “A” 8085

Através de la Comunicacion “A” 8085 de fecha 8/8/2024, el BCRA modifica las normas de “Exterior y Cambios”
y establece que a partir del 14/08/24 el monto diario a partir del cual sera necesario haber cumplimentado el
régimen informativo de "Anticipo de operaciones cambiarias" como requisito de acceso al mercado de
cambios, se incrementara a USS 100.000.

Ademas, a partir del 09/08/24, se deja sin efecto el "Registro de informaciéon cambiaria de exportadores e
importadores de bienes".

Comunicacién "A" 8094

A través de la Comunicacidon “A” 8094 de fecha 22/8/2024, el BCRA modifica las normas sobre “Exterior y
Cambios” para incorporar, dentro de las situaciones para que las entidades puedan dar acceso al mercado de
cambios para cursar pagos diferidos de importaciones de bienes con registro de ingreso aduanero a partir del
13 de diciembre de 2023 antes de los plazos previstos en el punto 10.10.1. y/o pagos con registro de ingreso
aduanero pendiente cuando, en adicidon a los restantes requisitos aplicables, al siguiente:

"10.10.2.11. Se trata de un pago de importaciones de bienes oficializadas a partir del 13/06/24 como parte de
la implementacion y ejecucion de un plan de accidn establecido por la Secretaria de Transporte del Ministerio
de Economia en el marco de la emergencia publica en materia ferroviaria para los servicios de transporte de
pasajeros y cargas de jurisdiccion nacional establecida en el Decreto 525/24. La entidad deberd contar con la
documentacion emitida por la Secretaria de Transporte que certifique que los bienes a abonar se encuentran
comprendidos en el Plan de Accion establecido por esa secretaria.

Comunicacién "A" 8099

A través de la Comunicacién “A” 8099 de fecha 29/8/2024, el BCRA dispone, entre otras cosas, que para dar
acceso al mercado de cambios por cualquier concepto de egreso a un Vehiculo de Proyecto Unico (VPU) que
haya solicitado la inscripcidn al Régimen de Incentivo a las Grandes Inversiones (RIGI) y que contemple hacer
uso de los beneficios establecidos en el régimen en materia de cobro de exportaciones de bienes y servicios,
adicionalmente a los restantes requisitos que le sean aplicables a la operacidn, las entidades deberan contar
con los requisitos que se indican en la presente.

Ademas, los aportes de inversidn directa en especie instrumentados mediante la entrega al VPU de bienes de
capital podran ser computados como ingresados y liquidados en el mercado de cambios a los efectos de la
presente, en la medida que se cumpla con las medidas indicadas.

Aclaran que los beneficios cambiarios del RIGI no podran ser acumulados con los incentivos cambiarios
existentes o que se creen a futuro.

Comunicacion "A" 8108
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A través de la Comunicacion “A” 8108 de fecha 19/09/24, el BCRA incorpora disposiciones especificas
relacionados al pago de importaciones de bienes y egresos por el mercado de cambios. En ese sentido
establece, entre otras cuestiones, que el acceso al mercado de cambios para cursar pagos diferidos por el
valor FOB de las importaciones oficializadas a partir del 20/09/24 -que correspondan a bienes comprendidos
en el punto 10.10.1.3. del texto ordenado sobre Exterior y Cambios- podra realizarse a partir de los 60 dias
corridos desde el registro de ingreso aduanero de los bienes. Asimismo, dispone que se podra dar acceso al
mercado de cambios para que se concrete una repatriacion de inversiones directas de un no residente a través
del acceso del residente que adquirié su participacion en el capital en una empresa residente en la medida
que se cumplan con los requisitos restantes y los establecidos en esta norma.

Comunicacién “A” 8112

A través de la Comunicacion “A” 8112 de fecha 3/10/24, el BCRA establece que los clientes que accedan al
mercado de cambios para precancelar deudas en el marco de lo dispuesto en los puntos "3.5.3.1.
Precancelaciéon de capital e intereses en forma simultanea con la liquidacién de nuevo endeudamiento
financiero con el exterior" y "3.6.4.4. Precancelacidn de capital e intereses de un titulo de deuda con registro
en el pais en forma simultdnea con la liquidacién de un endeudamiento financiero con el exterior" del texto
ordenado sobre Exterior y Cambios en el contexto de una operacion de refinanciacidn, recompra y/o rescate
anticipado de deuda existente a partir de la liquidacién de fondos ingresados desde el exterior por la emisidn
de nuevos titulos de deuda que contemplen como minimo un (1) afio de gracia para el pago de capital y que
impliquen una extensién minima de dos (2) afios respecto de la vida promedio del capital remanente de la
deuda precancelada, podran también acceder para pagar lo que se indica en la presente.

Ademas, dispone que se considerara cumplimentado el requisito de ingreso y liquidacion previsto en el punto
3.5.1. (El deudor demuestre el ingreso y liquidacion de divisas en el mercado de cambios por un monto
equivalente al valor nominal del endeudamiento financiero con el exterior) del texto ordenado sobre Exterior
y Cambios por la porcidon de los nuevos titulos de deuda que sean entregadas por un residente a sus
acreedores como prima de participacion, recompra, rescate anticipado o similar en el marco de una operacién
de canje, recompra y/o rescate anticipado de titulos de deuda vigentes, en la medida que se den las
condiciones detalladas.

Por ultimo, en el marco de lo dispuesto por la Declaracién jurada del cliente respecto a sus tenencias de activos
externos liquidos y/o certificados de depdsitos argentinos representativos de acciones extranjeras, las
entidades también podran aceptar una declaracion jurada del cliente en la que deje constancia de que sus
tenencias en exceso al monto contemplado corresponden a fondos depositados en cuentas bancarias en el
exterior originados en lo obtenido por la suscripcion en el exterior de un nuevo titulo de deuda en los ultimos
60 dias corridos y que seran destinados a concretar una operacion de refinanciacién, recompra y/o rescate
anticipado de titulos de deuda o deudas financieras con el exterior, contempladas en el punto "3.5. Pagos de
capital e intereses de endeudamientos financieros con el exterior".

Comunicacién “A” 8116

A través de la Comunicacion “A” 8116 de fecha 10/10/24, el BCRA amplia a veinte (20) dias habiles el plazo
disponible para que las personas humanas residentes que ingresan cobros originados en la prestacion de
servicios a no residentes puedan hacer uso de la excepcidn de liquidacion prevista en el punto 2.2.2.1. del
texto ordenado sobre Exterior y Cambios.

Comunicacién “A” 8118

A través de la Comunicacion “A” 8118 de fecha 17/10/24, el BCRA establece que el acceso al mercado de
cambios para cursar pagos diferidos por el valor FOB de las importaciones oficializadas a partir del 21 de
octubre de 2024 que correspondan a bienes comprendidos en los puntos 10.10.1.3. y 10.10.1.4. del texto
ordenado sobre Exterior y Cambios podra realizarse a partir de los treinta (30) dias corridos desde el registro
de ingreso aduanero de los bienes.
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Comunicacién “A” 8122

A través de la Comunicacién “A” 8122 de fecha 31/10/24, el BCRA modifica las normas sobre Exterior y
cambios para incorporar, en el punto 13.2. vinculado al acceso al mercado de cambios para cursar pagos de
servicios de no residentes, al siguiente: "13.2.x. el pago corresponde a una operacidon que encuadra en el
concepto "S31. Servicios de fletes por operaciones de exportaciones de bienes" en la cual los fletes forman
parte de la condicién de venta pactada con el comprador de los bienes y se concreta una vez que la
exportacién cuenta con el cumplido de embarque otorgado por la Aduana".

Comunicacién “A” 8129

A través de la Comunicacion “A” 8129 de fecha 7/11/24 y en el marco de lo dispuesto en el punto 3.11.2. del
texto ordenado sobre Exterior y Cambios, vinculado a las compras de moneda extranjera por parte de
residentes con aplicacion especifica, el BCRA estipula que las entidades también podran dar acceso al mercado
de cambios a los residentes que deban realizar pagos de servicios de deudas comprendidas en el punto 3.5. 0
de titulos de deuda locales comprendidos en el punto 3.6. para la compra de moneda extranjera con
anterioridad al plazo admitido por la normativa en las condiciones que se detallan en la presente.

Ademas, dispone como condicién adicional para acceder al mercado cambiario, en el marco de lo dispuesto
en el punto 3.5. del texto ordenado sobre Exterior y Cambios (pagos de capital e intereses de endeudamientos
financieros con el exterior), que para realizar una transferencia al exterior para pagar el capital de titulos de
deuda emitidos a partir del 08/11/24 el pago tenga lugar una vez transcurrido como minimo trescientos
sesenta y cinco (365) dias corridos desde su fecha de emisidn.

Comunicacion “A” 8131

A través de la Comunicacion “A” 8131 de fecha 12/11/24 el BCRA ajusta varios Textos Ordenados en virtud de
lo dispuesto por el Decreto N° 953/24, que disolvio la Administracion Federal de Ingresos Publicos (AFIP) y
cred la Agencia de Recaudacion y Control Aduanero (ARCA).

Comunicacién “A” 8133

A través de la Comunicacion “A” 8133 de fecha 21/11/24, el BCRA contempla nuevas operaciones en el marco
del pago de importaciones y pago de servicios a no residentes.

En relacidn a las operaciones de importaciones de bienes a partir del 13/12/23 que pueden cancelarse antes
de los plazos previstos en el punto 10.10.1. de las normas de Exterior y Cambios o para cursar pagos de
importaciones de bienes con registro de ingreso aduanero pendiente, se autorizan los pagos a la vista y/o
pago diferido de importaciones y pagos anticipados de bienes de capital mediante la realizacién de un canje
y/o arbitraje con los fondos depositados en una cuenta en moneda extranjera en una entidad financiera local,
cumplimentando ademas el resto de los requisitos indicados en la norma.

En esa misma linea, respecto de las operaciones de importaciones de servicios a partir del 13/12/23 que
pueden cancelarse antes de los plazos previstos en el punto 13.2., se autoriza el acceso al mercado cuando el
pago sea a una contraparte no vinculada al cliente y se concrete mediante la realizacién de un canje y/o
arbitraje con los fondos depositados en una cuenta en moneda extranjera en una entidad financiera local.

Comunicacién “A” 8137

A través de la Comunicacion “A” 8137 de fecha 28/11/24, el BCRA modifica las normas de Exterior y Cambios
y dispone lo siguiente:

- Amplia a treinta (30) dias corridos el plazo para el ingreso y liquidacidén de los cobros de exportaciones de un
conjunto de bienes del punto 7.1.1.1. del t.o. y quita el concepto 1104.23.00.000D.

- Amplia a veinte (20) dias habiles el plazo que disponen los clientes para ingresar y liquidar desde su cobro o
percepcion los conceptos detallados en la presente.

- Reduce a treinta (30) dias corridos el plazo previsto para el acceso al mercado de cambios para cursar pagos
de servicios de no residentes que encuadren en el concepto "S24. Otros servicios personales, culturales y
recreativos" cuando sean servicios prestados o devengados por contrapartes no vinculadas al residente a
partir del 29/11/24.
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- Establece en veinte (20) dias habiles el plazo que disponen los exportadores de bienes, desde la fecha de
cobro o desembolso en el exterior, para ingresar y liquidar los anticipos de exportaciones, prefinanciaciones
y postfinanciaciones (en el marco de lo dispuesto en el primer parrafo del punto 7.1.3. del texto ordenado
sobre Exterior y Cambios).

- Establece que, en el marco de lo dispuesto por el punto 3.16.2. del texto ordenado sobre Exterior y Cambios,
las entidades podran aceptar una declaracion jurada del cliente en la que deje constancia de que sus tenencias
en exceso al monto contemplado corresponden a fondos depositados en cuentas bancarias en el exterior a su
nombre que se originaron en los Ultimos ciento ochenta (180) dias corridos por desembolsos en el exterior de
endeudamientos financieros comprendidos en el punto 3.5. del texto ordenado sobre Exterior y Cambios
recibidos a partir del 29/11/24.

Comunicacién “A” 8153

Através de la Comunicacién “A” 8153 de fecha 12/12/24, con vigencia a partir del 1 de enero de 2025, el BCRA
reemplaza el inciso iii) del punto 2.2.2.1. del texto ordenado sobre Exterior y Cambios, referido a la excepcién
de la obligacidn de liquidacion de los cobros de exportaciones de servicios por parte de las personas humanas,
por el siguiente: "iii) El cliente no ha utilizado este mecanismo por un monto superior al equivalente de USD
36.000 (ddlares estadounidenses treinta y seis mil) en el afio calendario, en el conjunto de las entidades y por
el conjunto de los conceptos comprendidos."

Comunicacién “A” 8155

A través de la Comunicacién “A” 8155 de fecha 13/12/24, en relacidn con las operaciones alcanzadas por los
beneficios cambiarios previstos en el Decreto 929/13, el BCRA actualiza las normas sobre "Exterior y cambios"
y suma el punto 8.5.22. al listado que detalla las otras imputaciones que se admiten para considerar
cumplimentado al seguimiento de cobros de exportaciones de bienes (SECOEXPO).

El punto establece que a pedido de un cliente que posea un proyecto incluido en el Régimen de Promocidn
de Inversion para la Explotacién de Hidrocarburos establecido por el Decreto 929/13, la entidad podra
considerar cumplimentado el seguimiento de un permiso de embarque por la parte del permiso que se
encuentre amparado por un "Certificado Decreto 929/13" emitido a partir de lo dispuesto por la Resolucion
26/23 de la Secretaria de Energia.

Comunicacién “A” 8160

A través de la Comunicacidn “A” 8160 de fecha 19/12/24, el BCRA incorpora, al texto ordenado sobre Exterior
y Cambios, entre las operaciones comprendidas en los puntos 2.5.y 3.6.1. a las emisiones de valores de deuda
fiduciaria emitidos por fiduciarios de fidecomisos financieros con oferta publica concretadas en concordancia
con las disposiciones de la CNV en la materia, en la medida que se encuentren denominados y suscriptos en
moneda extranjera y cuyos servicios de capital e intereses sean pagaderos en moneda extranjera en el pais.
La totalidad de los fondos obtenidos deberan ser liquidados en el mercado de cambios como requisito para el
posterior acceso a éste a los efectos de atender sus servicios de capital y/o intereses en moneda extranjera
en el pais.

Comunicacién “A” 8161

A través de la Comunicacion “A” 8161 de fecha 19/12/24, el BCRA estipula que queda sin efecto el requisito
de conformidad previa del BCRA para el acceso al mercado de cambios de clientes para pagar a su vencimiento
intereses compensatorios que se devenguen a partir del 1° de enero del afio 2025 sobre el valor original
remanente de deudas financieras con contrapartes vinculadas del exterior. Asimismo, aclara que los intereses
adeudados al 31 de diciembre o los intereses punitorios u otros equivalentes que se devenguen desde el 1°
de enero continuaran alcanzados por el requisito de conformidad previa.

Ademas, establece que el resto de las disposiciones previstas en los puntos 3.3.3. y 3.5.6. en materia de acceso
al mercado de cambios para la cancelacién de capital e intereses de deudas comerciales y financieras con
acreedores que sean contrapartes vinculadas al deudor residente, mantendran su vigencia a partir del 1° de
enero de 2025.
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Comunicacién “A” 8178

Através de la Comunicacion “A” 8178 de fecha 16/01/2025, el BCRA modifica el texto ordenado sobre Exterior
y cambios y establece que cuando las entidades adquieran titulos valores en suscripcién primaria con
liquidacidon contra cable en cuentas del exterior, sélo podran venderlos en el mercado secundario con
liguidacién en moneda extranjera en el pais una vez transcurridos 90 dias desde la fecha de su adquisicion.
El organismo dispone que el plazo no resulta aplicable a las ventas que se realicen con liquidacidn contra cable
en cuentas del exterior y que la medida serd aplicable a todas las suscripciones primarias con liquidaciéon a
partir del 20 de enero del corriente.

Ultimas Resoluciones Generales de la CNV
Resolucion General N° 1018

A través de la Resolucion General N° 1018 de fecha 18/09/24, la CNV realiza modificaciones a los articulos 2°
y 6° ter del Capitulo V del Titulo XVIII de las Normas de la CNV, con el objetivo de dejar sin efecto:

e La limitacidn para dar curso y/o liquidar operaciones de venta de valores negociables con liquidacién en
moneda extranjera -tanto en jurisdiccion local como jurisdiccidn extranjera-, cuando los clientes mantengan,
en moneda extranjera, posiciones tomadoras de cauciones y/o pases y/o cualquier tipo de financiamiento a
través de operaciones en el ambito del mercado de capitales; y

* El régimen informativo previo requerido para dar curso a las érdenes y/o registrar operaciones de valores
negociables con liquidacion en moneda extranjera, en el marco de las operatorias previstas en los puntos
3.16.3.1. y 3.16.3.2. del Texto Ordenado de las Normas sobre "Exterior y Cambios" del BCRA.

Resolucién General N° 1022

A través de la Resolucion General N° 1022 de fecha 03/10/2024, la CNV modifica la redaccidn del apartado
"Operaciones de clientes con C.D.l. o C.I.E. y C.U.L.T" del Capitulo V. Agentes de liquidacién y compensacion,
agentes de negociacidn y agentes asesores globales de inversidon con el objetivo de:

- Redefinir el alcance de la excepcion prevista para dar curso a transferencias emisoras de valores negociables
a entidades depositarias del exterior;

- Eliminar la obligacién de comunicar las operaciones realizadas en el marco de la excepcidn prevista para los
fondos comunes de inversion abiertos denominados en moneda extranjera con el exclusivo fin de atender
solicitudes de rescate.

Resolucién General N° 1029

A través de la Resolucion General N° 1029 de fecha 06/11/2024, los Mercados y/o las Camaras
Compensadoras que, conforme la Resolucion General N° 1000, hubieran optado por mantener el plazo de
liguidacidn de contado 48 horas respecto a las operaciones de contado con valores negociables de renta fija
deberan adoptar, en forma definitiva, el plazo de liquidacion de contado normal 24 horas.

Con este fin, tendrdn que adecuar sus reglamentaciones conforme lo previsto por esta resolucién y presentar
las mismas, a la previa aprobacién de la CNV, dentro del plazo de diez (10) dias habiles, a contar desde su
entrada en vigencia.

Resolucion General N° 1033

A través de la Resolucidn General N° 1033 de fecha 04/12/2024, la CNV modifica, a partir del 2 de enero del
2025, el régimen informativo para residentes y no residentes.

Se exige que los comitentes revisen y mantengan actualizada toda la informacidon de manera constante y la
debida diligencia de los Agentes, previo a dar curso a las 6rdenes y/o registrar operaciones en el ambito de
los mercados autorizados.
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Ademas, y entre otras cuestiones, el Agente Depositario Central de Valores Negociables (ADCVN) debera
proceder al bloqueo de toda subcuenta comitente respecto de la cual se haya detectado inconsistencias,
errores y/o faltantes en los datos identificatorios suministrados, incluido el C.U.l.T./ C.U.l.L.,, C.D.l. o C.I.E.,
permitiendo solamente la acreditacidn de acreencias en las subcuentas comitentes no afectadas.

Resolucién General N° 1041

Através de la Resolucién General N° 1041 de fecha 30/12/2024, la CNV dict6 una nueva reglamentacion sobre
los cheques de pago diferido y pagarés bursatiles en los procesos de canje y/o restructuracién de deuda que
incluya dichos instrumentos.

Se suman requerimientos a los emisores, a las ALyCs y los mercados involucrados en los procesos de canje con
la finalidad de garantizar la transparencia en dichos procesos y proteger a los inversores.

Resolucién General N° 1043

A través de la Resolucion General N° 1043 de fecha 30/12/24, la CNV reglamenta el Decreto de Necesidad y
Urgencia N° 1017/24, en virtud del cual se adoptaron diversas medidas a efectos de impulsar y consolidar un
mercado de créditos hipotecarios robusto y sostenible en el tiempo.

Asi las cosas, la CNV reglamenta el articulo 10, el cual la faculta a autorizar a las entidades a anotar los boletos
de compraventa, y todo otro contrato sobre unidades construidas o proyectadas bajo el régimen de propiedad
horizontal o cualquier otro régimen de subdivision del suelo, que prometan la entrega del derecho real de
dominio o superficie sobre un inmueble futuro, sobre el cual no se pueda ejercer la posesion, en razon de la
inexistencia de situacion constructiva suficiente.

Resolucién General N° 1044

A través de la Resolucion General N° 1044 de fecha 30/12/24, la CNV ajusta la redaccién del articulo 59 de la
Seccidn XXV del Capitulo | del Titulo VI de sus normas, y dispone que cualquier diferendo, entre participantes
del mercado de capitales, respecto del uso y/o destino de la informacién del mercado en tiempo real, asi como
su distribucion y/o redistribucién, quedardn reservados al dmbito privado.

Resolucién General N° 1046

A través de la Resolucion General N° 1046 de fecha 03/01/25, la CNV readecua las funciones y categorias de
los agentes autorizados por la CNV, estableciéndose que:

(i) el ADCVN tendra a su cargo actuar como depositario y custodio central, respecto de aquellos valores
negociables cuya oferta publica hubiera sido otorgada por la CNV y/o emitidos por personas juridicas de
caracter publico, sujetos al régimen de depdsito colectivo o depésito regular; y

(ii) el Agente de Custodia, Registro y Pago (ACRYP) serd la Unica categoria de agente para prestar servicios de
conservacion, custodia y pago de aquellos valores negociables que sean susceptibles de negociacion en
mercados autorizados por la CNV, y registro de aquellos valores negociables anotados en cuenta o
escriturales, de contratos de futuros y opciones y contratos derivados en general con negociacion en
mercados autorizados.

Ademas, se habilita a los Mercados, Cdmaras Compensadoras, ADCVN y ACRYP a realizar otras actividades
afines y/o complementarias, incluidas aquellas realizadas en ambitos ajenos al mercado de capitales, en la
medida que resulten compatibles con las funciones asignadas a los mismos y que sean previamente
informadas a la CNV.

Por otro lado, se incorporan modificaciones a las normas vigentes sobre negociacion y custodia de cheques
de pago diferido, pagarés bursatiles, letras de cambio, warrants, facturas de crédito electrénicas MiPyMEs y
demas instrumentos, reflejando la reincorporaciéon de la categoria de ACRYP.

Resolucion General N° 1047
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A través de la Resolucion General N° 1047 de fecha 08/01/25, la CNV reglamenta el régimen de oferta publica
con autorizacidon automatica en casos categorizados como de bajo y mediano impacto, asi como en remates
de valores negociables.

Para dinamizar las colocaciones de valores negociables, la resolucion incorpora dos (2) regimenes especiales
aplicables al ofrecimiento de valores negociables, en el marco de programas globales y/o mediante la emisidn
de series o clases individuales, que por su bajo o mediano impacto pueden ser eximidos total o parcialmente
de obligaciones y requerimientos bajo el régimen de oferta publica y ser considerados; ofertas publicas con
autorizacién automatica de la CNV.

Se prevé un monto de hasta un millén de UVAs para el Régimen de Oferta Publica con Autorizacion Automatica
por su Bajo Impacto, con sélo efectuar una notificacion a CNV segun el modelo especificado en la presente.
Mientras que para el Régimen de Oferta Publica con Autorizaciéon Automatica por Mediano Impacto, el limite
serd de hasta siete millones de UVAs, y requerira un tramite de ingreso al régimen con menores exigencias,
cumpliendo con obligaciones informativas especificas para proteger adecuadamente a los inversores.

En ambos regimenes, tanto la colocacion primaria como la negociacion secundaria debera ser exclusivamente
a inversores calificados.

Resolucion General N° 1048

A través de la Resolucion General N° 1048 de fecha 08/01/25, la CNV aprobd la reforma de cuatro tematicas
fundamentales:

- Referenciamiento de clientes entre diferentes agentes y/o con otras entidades. Incorporan la potestad de
referir clientes a los Proveedores de Servicios de Pago (PSP), a las Plataformas para el Financiamiento MiPyme
y a las Entidades Financieras registradas y reguladas por el BCRA, asi como también autorizar a los ALyC a
recibir clientes referidos por estas entidades, siempre que la reglamentacion del respectivo organismo de
contralor asi lo permita. Se incorpora la posibilidad de que los ALyC puedan referir clientes a otros ALyC,
previendo, en este caso, que el agente que reciba los clientes referidos cumpla con los procedimientos
inherentes a la apertura de las cuentas comitentes.

- Publicidad de los servicios de los agentes -incluyendo la efectuada a través de terceros-: Establecen las
condiciones fundamentales para que las acciones de publicidad y/o difusidn que se realicen tanto en caracter
personal, asi como también a través de terceros, cumplan pautas minimas tendientes a evitar equivocos o
confusion por parte del publico inversor. Se prevé que las mencionadas acciones de publicidad y/o difusion
de servicios a través de terceros, incluyendo los ambitos digitales, tengan lugar expresamente dentro del
esquema de entidades que conforman el sistema financiero, considerando fundamentalmente la proteccion
de los inversores como principio fundamental.

- Modalidades de captacidn de érdenes: Incorporan aspectos relevantes asociados al desarrollo tecnolégico
y la experiencia del cliente, incluyendo la posibilidad de captacion de érdenes a través de terceros.

- Modalidades de contacto con clientes: Actualizan las disposiciones a los fines de establecer requisitos
tendientes a determinar qué debe entenderse como medios a través de los cuales el Agente podrd captar
6rdenes o instrucciones remitidas por los clientes para operar en el Mercado de Capitales, asi como,
determinar el alcance de los medios de contacto entre el Agente y su cliente a los fines de canalizar toda
consulta y/o reclamo en el marco de su actuacion.

Los sujetos obligados deberan contemplar el cronograma de adecuacion establecido en la resolucién con el
objetivo de actualizar la informacién requerida.

Resolucion General N° 1051

A través de la Resolucion General N° 1051 de fecha 15/01/25, la CNV reglamenta el régimen de oferta publica
de fideicomisos financieros con autorizacién automatica para agilizar el proceso de emisidon de valores
fiduciarios. El régimen aspira a incentivar el acceso al mercado de capitales al reducir las barreras de entrada,
lo que permitira a los fiduciantes acceder al financiamiento mediante fideicomisos financieros, favoreciendo
asi el desarrollo econémico. Fue aprobado luego de finalizar la consulta publica convocada mediante la RG N°
1031.
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Resolucidn General N° 1052

A través de la Resolucidon General N°1052 de fecha 16/01/25, la CNV suspende transitoriamente hasta el 16
de febrero la aplicacidon de las disposiciones relativas al cumplimiento de la debida diligencia y el bloqueo de
subcuentas comitentes por parte del Agente Depositario Central de Valores Negociables, exclusivamente en
lo referente a aquellas operaciones de clientes que revistan la condicion de personas humanas no residentes.

B) Tratamiento Impositivo

Impuesto Para una Argentina Inclusiva y Solidaria (PAIS)

La Ley N° 27.541 establecio, con caracter de emergencia y por el término de cinco periodos fiscales a partir de
su entrada en vigencia, es decir hasta el 22/12/2024 inclusive, un impuesto nacional aplicable sobre ciertas
operaciones de compra y cambio de divisas, y adquisicidon de servicios en moneda extranjera realizadas por
sujetos residentes en el pais (personas humanas o juridicas, sucesiones indivisas y demas responsables). La
alicuota de este impuesto es de hasta el 30% sobre la adquisicién de divisas para la importacion de bienes
suntuarios y todas las operaciones alcanzadas siempre que no se encuentren gravadas a una alicuota menor;
se aplican alicuotas del 8%, 17,5%, y 25% conforme la normativa vigente. Los inversores deberan considerar
las disposiciones que les resulten aplicables segun su caso concreto.

Entre otras operaciones, el impuesto PAIS grava la compra de billetes y divisas en moneda extranjera -
incluidos cheques de viajero- para atesoramiento o sin un destino especifico vinculado al pago de obligaciones
en los términos de la reglamentacion vigente en el mercado de cambios, efectuada por residentes en el pais,
y el cambio de divisas efectuado por las entidades financieras por cuenta y orden del adquirente locatario o
prestatario destinadas al pago de ciertas adquisiciones de bienes o prestaciones y locaciones de servicios
efectuadas en el exterior.

Adicionalmente, por medio de la Resolucion General AFIP N2 4.815/2020 se establecid un régimen de
percepcidn sobre las operaciones alcanzadas por el impuesto PAIS. La percepcion es del 30% y aplica sobre
los montos en moneda nacional que se detallan para cada tipo de transaccidn. Los montos percibidos seran
considerados pagos a cuenta del IBP o del impuesto a las ganancias, segun la condicidén impositiva del sujeto
alcanzado.

Asimismo, durante la vigencia del Impuesto PAIS y a partir del Decreto 385/2024 quedan gravadas con este
impuesto a una alicuota del 17,5% la suscripcidn en pesos de BOPREAL, por parte de quienes los adquieran en
concepto de pago de utilidades y dividendos; y las operaciones de suscripcion en pesos del BOPREAL y la
compra de billetes y divisas en moneda extranjera para la repatriacion de inversiones de portafolio de no
residentes generadas en cobros en el pais de utilidades y dividendos recibidos a partir del 1° de septiembre
de 2019, inclusive, en los términos que disponga el BCRA en el marco de la normativa de acceso al mercado
libre de cambios.

Los potenciales inversores deberan consultar a sus propios asesores impositivos acerca de los efectos del
impuesto PAIS de acuerdo a sus circunstancias particulares.

Para mayor informacion, se sugiere a los inversores revisar el apartado “Tratamiento Impositivo” contenido

en la Seccion “Informacion Adicional” del Prospecto para obtener informacion relativa a la normativa
impositiva vigente.
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C) Documentos a disposicion

El Prospecto, el presente Suplemento (incluyendo los estados contables que se mencionan en estos), en su
versidon completa y/o resumida, y toda otra documentacidon complementaria se encuentra a disposicion del
publico inversor en la sede social sita de San Miguel en Ruta 301, kildémetro 33, Famailla, Provincia de
Tucuman, Argentina y en la sede de su administracién ubicada en Cazadores de Coquimbo 2860 Edificio 2, 1¢
Piso, Munro, Vicente Lépez, Provincia de Buenos Aires, en ambos casos los Dias Habiles en el horario de 10 a
15 horas. Asimismo, se encontraran publicados en la AlF.
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PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DEL TERRORISMO

Se sugiere a los inversores revisar la Seccion “Prevencion de lavado de dinero y financiacion del terrorismo” del
Prospecto para obtener informacion relativa a la normativa de lavado de activos y financiacion del terrorismo
vigente.
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CERTIFICADO MIPYME VIGENTE

CERTIFICADO MIPYME

CERTIFICADO DE ACREDITACION DE LA CONDICION DE
MICRO, PEQUENA O MEDIANA EMPRESA.

Namero de Registro: 1028250431

CuIT:

30511120238

Razén Social:

SASANMIGUELAGICIYF

Categoria Tramo1
Sector: Industria
Fecha de Emision: 19/07/2024

Desde: 20/07/2024 | Hasta: 30/04/2025
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EMISORA
S.A. SAN MIGUEL A.G.I.C.l.y F.
Domicilio Legal

Ruta 301, kildmetro 33, Famailla, Provincia de Tucuman,

Banco Santander Argentina S.A.
Av. Juan de Garay 151
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina

Banco Santander Argentina S.A.
Av. Juan de Garay 151
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina

Puente Hnos. S.A.
Av. Del Libertador 498, Piso 4,
Sector Norte,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina

Mills Capital Markets S.A.
Juana Manso 1750, Piso 5, Torre
Esmeralda, Sector Sur,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina

Neix S.A.
Uruguay 6851, Piso 5, San Fernando,
Provincia de Buenos Aires, Argentina

Banco de la Provincia de Buenos Aires

Argentina

Sede de su administracion

Cazadores de Coquimbo 2860 Edificio 2, 12 Piso
Munro, Vicente Lopez, Provincia de Buenos Aires

Argentina

ORGANIZADORES

COLOCADORES

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.

Tte. Gral. Juan Domingo Perdn 430
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina

StoneX Securities S.A.
Sarmiento 459, Piso 9,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina

Bull Market Brokers S.A.
Av. Bouchard 680, Piso 8,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina

Banco Supervielle S.A.
Reconquista 330,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.
Tte. Gral. Juan Domingo Perén 430
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,

Argentina

Balanz Capital Valores S.A.U.
Av. Corrientes 316, Piso 3, Of. 362
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,

Argentina

Cohen S.A.
Ortiz de Ocampo 3302, médulo 4
Piso 2
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina

Allaria S.A.
25 de Mayo 359, Piso 12
Ciudad Autéonoma de Buenos Aires,
Argentina

Invertironline S.A.U.
Humboldt 1550, Piso 2,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina

PP Inversiones S.A.

San Martin 108, Piso 15
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina

Sarmiento 459, Piso 4,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina
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ASESORES LEGALES DE LA ASESORES LEGALES DE LOS
EMISORA ORGANIZADORES Y
DE LOS COLOCADORES
NICHOLSON Y CANO ABOGADOS PEREZ ALATI, GRONDONA,

San Martin 140, Piso 2, Ciudad BENITES & ARNTSEN
Autdénoma de Suipacha 1111, Piso 18, Ciudad
Buenos Aires, Argentina Auténoma de

Buenos Aires, Argentina

AUDITORES

PRICE WATERHOUSE COOPERS & CO.
Bouchard 557, Piso 8
Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina
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Juan Francisco Mihanovich
Subdelegado
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