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* La variacién de los precios al consumidor disminuyé
en julio respecto al mes precedente y se ubicé por
debajo de lo esperado por el mercado. No obstante,
parte de la baja respondié a un menor dinamismo de IPC Nacional
precios regulados y estacionales, mientras que los
precios nucleo de la economia se aceleraron
levemente.
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menor a lo esperado por el mercado. De este modo, el
aumento de los precios minoristas acumuld un alza de
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una baja de 10 p.p. con respecto a lo acumulado en
igual periodo de 2019.
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tarifas de los servicios publicos que sélo crecieron

0,7% mensual. Finalmente, el avance de los precios  Fuente: Elaboracion en base a INDEC
nucleo de la economia fue de 2,5% mensual,

reflejando una leve aceleraciéon con respecto a la

evolucion de los meses previos.
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El BCRA publicé el Relevamiento de Expectativas de
Mercado (REM) correspondiente al mes de julio, el
cual capté un ajuste en las proyecciones de las
variables relevadas.

Los datos del comportamiento en el precio de la
divisa se revisaron levemente hacia la baja y no se
prevén grandes disrupciones en el corto plazo, tras
aplicar un crawling peg como politica cambiaria. Para
diciembre se prevé que la moneda estadounidense
alcance un valor de $86,4, a la vez que para diciembre
de 2021 prevén un tipo de cambio de $123,2.

Las expectativas de inflacion también mostraron
modificaciones, previendo un aumento del indice de
Precios al Consumidor (IPC) menor al proyectado a
fines de junio. Asi, para 2020 se estima una inflacion
de 39,5% que resulta 1,2 puntos porcentuales inferior
a la anotada en la encuesta previa, y 4,9 p.p. por
debajo del pico proyectado en abril.

En lo que respecta a la evolucion de la actividad
econdmica, los analistas corrigieron nuevamente
hacia la baja sus prondsticos de caida del PIB. Los
participantes del REM proyectaron una contraccion del
PIB de 12,5% para 2020, 0,5 p.p. por encima de lo
estimado en la encuesta anterior.
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La pandemia continua afectando la actividad de la
Provincia

* La contraccion de la actividad se profundizé con
la pandemia. Desde abril de 2018 la Provincia
viene exhibiendo una tendencia contractiva que
la pandemia ha profundizado. En mayo, el nivel
de actividad cayé nuevamente en términos

indice Mensual de Actividad de la Provincia de
Buenos Aires

interanuales, aunque en relacién a abril en la Var. % i.a. 2004=100
medicién libre de estacionalidad se observé un 7% 160
importante rebote. Tanto el sector productor de

bienes como el de servicios 2% 150
registraron fuertes descensos en relacion a mayo

de 2019, con caidas generalizadas en casi todos 3% 140
los rubros, aunque la industria y transporte vy

comunicaciones realizaron el mayor aporte a la -8% 130
contraccidn sectorial.

« De acuerdo al IMAPBA (indice Mensual de  -13% 120
Actividad de la Provincia de Buenos Aires) wm (ndice con estacionalidad - Var.% i.a. o
elaborado por la Gerencia de Estudios -18% —Indice sin estacionalidad (eje der.) 110
Econdmicos, la actividad se contrajo 16,4% en
relacion a mayo de 2019. Por su parte, en la -23% 100

medicion sin estacionalidad la actividad crecié may-17  nov.-17  may-18  nov.-18  may-13  nov.-19  may.-20

7,7% respecto a abril, interrumpiendo tres meses

consecutivos de contracciéon. El comportamiento Fuente: Elaboracion propia
se explicd tanto por el sector de bienes (11,6%)

como del sector de servicios (5,9%).
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Se atenua la caida del empleo asalariado del sector
privado

*En el contexto de pandemia y de continuidad del Empleo Registrado.
aislamiento preventivo en el AMBA, la caida de la

actividad econdmica continué afectando la evolucion
del empleo en mayo. Mientras la economia retrocedio
20,6% i.a., el empleo registrado experimentd una
merma de 3,4% i.a., en mayo. En la comparaciéon i
mensual, el empleo registrado cayo 0,8%, (s.e), algo
inferior a la registrada en abril (-1,3%), como
consecuencia del menor impacto observado en los -1 |
Asalariados del sector privado (-0,1%).

Var% i.a.

*Se modera la caida del empleo asalariado del sector

privado. En mayo, el plantel de los Asalariados 3 | -3,4
registrados del sector privado experimenté una merma , | Empleo Registrado (S.E.) Var% m
de 4,8% i.a. En la comparacion mensual, se advierte una —Empleo Registrado (5.0.). Var% i.a.

., , A0 -5
cIara.Imoderaaon de la caida en mayo (O,lA:) en oA e > o .9 o o o
relacion con los meses precedentes, cuando el conjunto ¢ PN R N S S -

de politicas implementadas por el Gobierno estaria

contribuyendo a contener la desmejora.
. .. Fuente: MTEySS.
*En mayo, el salario real volvid a retroceder. Las

remuneraciones de los Asalariados del sector privado
registrado promediaron $58.454, elevandose 37,6% i.a.
en términos nominales, pero expresando una
contraccion de 4,0% i.a., en términos reales.
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La demanda de servicios publicos suma una nueva
contraccion

* En mayo, el consumo de servicios publicos mostré un
nuevo deterioro interanual como consecuencia de las . . . ...
medidas que restringen la circulacion poblacional para ISSP. Ipadenaa sector.lal en la variacion
mitigar los nocivos efectos del COVID-19. Sin embargo, se interanual del nivel general
advirti6 un leve repunte mensual apuntalado por una '“5‘:‘*““5'
mejora en algunos sectores, en un contexto de mayor
flexibilizacion del aislamiento. T
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*  Enla comparacion interanual (i.a.) el ISSP registré una caida - '"“"II"I I Ill II""""
de 17,8%, observandose un comportamiento adverso en los . l I " .
tres grupos de servicios que lo conforman: los principales
afectados por el confinamiento (Transporte de pasajeros y ... Afectados por corfinamiento 1%
Peajes) que explicaron 13,1 puntos porcentuales de la caida, " Esenciales
los denominados esenciales (Transporte de carga, Residuos .. W Libres
y Correo) con 3 p.p. y los libres (Telefonia y Electricidad, gas #Var e I
y agua) con 1,7 p.p. En relacion al mismo periodo del afio ., I Pl
anterior, las variaciones fueron de -88,3% i.a., -18,4 i.a. y 4%, TT T3 i8R IRTRER
respectivamente. E T 2 25 EE T %28 EETREEEE

*  Hacia adelante, el consumo de servicios publicos continuara
en niveles lejanos a los observados a comienzos del aio. Sin
embargo, el avance hacia nuevas fases en lo que refiere a la
administracion del aislamiento social, preventivo y
obligatorio, podria ratificar el comportamiento de
recomposicion del indice observado en mayo.

Fuente: Elaboraciéon en base a INDEC
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Nacionales

En el segundo trimestre,
el indice de términos del
intercambio registré un
deterioro de 2,9% i.a.
(interanual).
En mayo, el indicador
sintético de servicios
publicos registré una
caidade 17,8% i.a.

En junio, la utilizacién
de la capacidad
instalada en la

industria se ubica en

53,3%.

Calendario Econémico

En Julio, el indice de precios
al consumidor registré una
variacion mensual de 1,9%,
acumulando un incremento
interanual de 42,4%.
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Boletin Estadistico
(Ago-20, INDEC)
Informe especial

#Respuesta COVID-
19. Encuestas
cualitativas de

comercio durante la
emergencia
sanitaria.

(Jun/Jul-20, INDEC).

China: En julio, la
inflacion fue de 0,6%
mensual
En julio, los precios de
produccion se
ubicaron en-2,4% i.a.

Internacionales

Feriado nacional

Nacionales

Estados Unidos: En julio,
los precios de produccién
se ubicaron en -0,4% i.a.
Rusia: En el segundo
trimestre el PIB cayd
8,5%i.a.
Reino Unido: En el
segundo trimestre el PIB
cay621,7%i.a.

indice del costo de la
construccion
(Jul-20, INDEC)
Sistema de indices de
precios mayoristas
(Jul-20, INDEC)
Informe de Politica
Monetaria
(Ago-20, BCRA).

Eurozona: En junio, la
produccién industrial
subid 9,1% mensual
Brasil: En junio las
ventas minoristas

crecieron 8% mensual
Estados Unidos: En
julio la inflacién se

ubic6 en 1% i.a.

indice de produccién
Industrial
(Jul-20, FIEL).

China: En julio, la
produccion industrial crecié
51%
Desempleo
(Jul-20).

Valorizacién mensual de la

canasta basica alimentaria

(CBA) y de la canasta basica
total (CBT)

(Jul-20, INDEC)
Informe de la industria de
maquinaria agricola
(11-20, INDEC)
Estimador mensual de
actividad econdmica
(Jun-20, INDEC)
Informe Fiscal
(Jul-20, MinHac).

Eurozona: PIB
(11-20)
Balance Comercial
(Jun-20)
Estados Unidos:
Ventas Minoristas
(Jul-20).

Japén: PIB
(11-20)
Eurozona: Reservas
Totales del Banco
Central Europeo
(Jul-20).

Internacionales

Eurozona: Inflacién
(Jul-20).

Estados Unidos: demanda
de beneficios por
desempleo
(jul-20).

Eurozona:
Confianza del
consumidor
(Ago-20).

Para su reproduccion total o parcial agradecemos citar la fuente.

El presente informe no podra interpretarse o considerarse como un asesoramiento profesional para efectuar determinada operacion financiera. El Banco de la Provincia de Buenos Aires, ni sus directores,
agentes o empleados seran responsables por cualquier pérdida o dafio, ya sea personal o patrimonial, que pudiera derivarse directa o indirectamente del uso y aplicacion del contenido del presente informe.
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