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PROSPECTO

PECOM SERVICIOS ENERGIA SOCIEDAD ANONIMA
UNIPERSONAL (Sociedad Anonima Unipersonal constituida conforme
las leyes de la Republica Argentina)

Programa Global de Emisién de Obligaciones Negociables por un valor
nominal maximo de hasta US$ 100.000.000 (o su equivalente en otras
monedas o unidades de valor)

La razdn social es Pecom Servicios Energia S.A.U. (en adelante, indistintamente “Pecom”,
la “Sociedad”, la “Empresa”, la “Compania” o la “Emisora”). Su sede social est4 ubicada en
Bouchard 680, 12° piso (C1106ABJ), Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica
Argentina. Su C.U.1.T. es 30-65442469-8 y su teléfono es +54 (11) 4341-7000. La direccion
de correo electronico es investor@pecomenergia.comar y el sitio web es
https://www.pecomenergia.com.ar/

El presente prospecto (en adelante, el “Prospecto”) corresponde al programa de Pecom para
la emisién de Obligaciones Negociables simples, no convertibles en acciones, a corto,
mediano o largo plazo, subordinadas o no, con garantia especial o con garantia comdn sobre
el patrimonio de la Emisora (en adelante, el “Programa” y las “Obligaciones Negociables”,
respectivamente) por hasta un monto méximo en circulacién en cualquier momento de hasta
V/N US$ 100.000.000 (o su equivalente en otras monedas o unidades de valor). El Programa
puede ser modificado en cualquier momento sin el consentimiento de los tenedores de las
Obligaciones Negociables contando con la previa autorizacion de la CNV.

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en distintas clases y/o series con términos
y condiciones especificos diferentes entre las Obligaciones Negociables de las distintas
clases, pero las Obligaciones Negociables de una misma clase siempre tendran los mismos
términos y condiciones especificos. Asimismo, las Obligaciones Negociables de una misma
clase podran ser emitidas en distintas series, en cuyo caso las Obligaciones Negociables de
una serie determinadatendran los mismos términos y condiciones especificos que las demas
Obligaciones Negociables de la misma clase, pero podran tener fechas de emisién y/o precios
de emision distintos que los de las Obligaciones Negociables de la misma clase y diferente
serie. Las Obligaciones Negociables de una misma serie siempre tendran las mismas fechas
de emision y precios de emision.

Las Obligaciones Negociables constituirdn, una vez emitidas, obligaciones negociables en
virtud de las disposiciones de la Ley N° 23.576 de Obligaciones Negociables modificada por
la Ley N° 27.440 y sus modificatorias (en adelante, la “Ley de Obligaciones Negociables™),
la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales modificada por la Ley N° 27.440 y sus
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modificatorias (en adelante, la “Ley de Mercado de Capitales”), la Resolucion General N°
622/2013 de la Comision Nacional de Valores (en adelante, la “CNV™)y sus modificatorias
y las restantes normas de la CNV que resulten aplicables (en adelante, las “Normas de la
CNV”).

La creacion del Programa y los terminos y condiciones de las Obligaciones Negociables
fueron aprobados por la Asamblea General Extraordinaria de accionistas de la Emisora de
fecha 15 de mayo de 2024 y por resolucion del Directorio de la Emisora N° 2722 de fecha 15
de mayo de 2024. La aprobacién de la actualizacion de la informacion comercial, contable y
financiera, asi como toda otra informacion contenida en el presente Prospecto fue autorizada
por reunion del Directorio N° 2777 de la Sociedad con fecha 26 de marzo de 2025.

El monto, denominacion, moneda, precio de emision, fechas de amortizacion y vencimiento,
intereses, si los hubiera, y garantias, si las hubiera, junto con los demas términos y
condiciones aplicables a cualquier clase y/o serie de Obligaciones Negociables, se detallaran
en un suplemento de precio preparado en relacion a dicha clase y/o serie de Obligaciones
Negociables (en adelante, cada uno, un “Suplemento de Precio”), el cual complementara los
términos y condiciones de las Obligaciones Negociables descriptos en la seccion “XIl. De la
Oferta y Negociacion” de este Prospecto.

| ELPRESENTE PROGRAMA NO CUENTA CON CALIFICACION DE RIESGO |

La Emisora ha optado por que el Programa no cuente con calificaciones de riesgo. Sin
perjuicio de ello, la Emisora podra optar por calificar o no cada clase y/o serie de
Obligaciones Negociables que se emitan bajo el Programa, en cuyo caso, informara la
calificacion otorgada en el Suplemento de Precio correspondiente. En caso de que la
Emisora opte por calificar una o més clases y/o series de Obligaciones Negociables, las
mismas contardn solamente con una calificacién de riesgo, a menos que se especifique
de distinto modo en el Suplemento de Precio correspondiente.

La Emisora cuenta con una calificacion de riesgo otorgada por FIX SCRS.A. AGENTE
DE CALIFICACION DE RIESGO, afiliada de Fitch Ratings (“FIX”). El 26 de febrero
de 2025 FIX confirmé en Categoria AA-(arg) a la calificacién de Emisor de Largo Plazo
de la Emisora con Perspectiva Estable. Los detalles de las calificaciones de la Emisora
pueden ser consultados por el publico inversor en el sitio web de FIX
(https:/iwww.fixscr.com/calificaciones).

De conformidad con la Resolucion General de la CNV 917/2021, la Emisora
oportunamente informara en cada Suplemento de Prospecto aplicable, de corresponder,
si las Obligaciones Negociables a emitirse gozaran de los beneficios impositivos
dispuestos por el Decreto 621/2021 y, en su caso, sobre las consecuencias para los
inversores que deriven del incumplimiento de las disposiciones aplicables para gozar de
la exencion impositiva.
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Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el publico
inversor debera considerar los factores de riesgo que se describen en la seccion “Factores
de Riesgo” del presente, y eventualmente del Suplemento de Precio correspondiente, asi
como también el resto de la informacion contenida en el Prospecto, el Suplemento de Precio
correspondiente, y sus respectivos avisos complementarios (si los hubiera).

OFERTA PUBLICA AUTORIZADA POR RESOLUCION N° RESFC-2024-22797-
APN-DIR#CNV DEL DIRECTORIODE LA CNV DE FECHA 31 DE JULIO DE 2024.
ESTA AUTORIZACION SOLO SIGNIFICA QUE SE HA CUMPLIDO CON LOS
REQUISITOS ESTABLECIDOS EN MATERIA DE INFORMACION. LA CNV NO
HA EMITIDO JUICIO SOBRE LOS DATOS CONTENIDOS EN EL PROSPECTO.
LA VERACIDAD DE LA INFORMACION CONTABLE, FINANCIERA Y
ECONOMICA, ASI COMO DE TODA OTRA INFORMACION SUMINISTRADA
EN EL PRESENTE PROSPECTO, ES EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD DEL
ORGANODE ADMINISTRACIONY,EN LO QUE LESATANE, DEL ORGANO DE
FISCALIZACION DE LA EMISORA 'Y DE LOS AUDITORES, EN CUANTO A SUS
RESPECTIVOS INFORMES SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS QUE SE
ACOMPANAN.

El Directorio de la Sociedad manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el
presente Prospecto contiene, a la fechade su publicacion, informacion veraz y suficiente
sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacién patrimonial, econdémica y
financiera de la Emisora y de toda aquélla que deba ser de conocimiento del publico
inversor con relacion ala presente emision, conforme las normas vigentes. Asimismo, la
emisora asume la responsabilidad por las declaraciones realizadas en el Prospecto sobre
la completitud en la divulgacion de los riesgos involucrados y la situacion de la emisora,
los cuales se basan en la informacién disponible y en las estimaciones razonables de su
administracion.

CONFORME CON LO ESTABLECIDOEN EL ARTICULO 119 DE LA LEY DE
MERCADO DE CAPITALES Y SUS MODIFICATORIAS, LOS EMISORES DE
VALORES NEGOCIABLES CON OFERTA PUBLICA, JUNTO CON LOS
INTEGRANTES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y DE
FISCALIZACION (ESTOS ULTIMOS EN LA MATERIA DE SU COMPETENCIA),
Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE LOS VALORES NEGOCIABLES CON
RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A LOS MISMOS, Y LAS
PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES
NEGOCIABLES CON OFERTA PUBLICA, SERAN RESPONSABLES DE TODA LA
INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS
ANTE LA COMISION NACIONAL DE VALORES. ASIMISMO, CONFORME EL
ARTICULO 120 DE LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES, LASENTIDADES Y
AGENTES INTERMEDIARIOS EN EL MERCADO QUE PARTICIPEN COMO
ORGANIZADORES, O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA DE VENTA
O COMPRA DE VALORES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA
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INFORMACION CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS DE LA OFERTA. LOS
EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL
PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA
INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION.

LOS DIRECTORES Y SINDICOS DE LA EMISORA SON ILIMITADA Y
SOLIDARIAMENTE RESPONSABLES POR LOS PERJUICIOS QUE LA
VIOLACION DE LAS DISPOSICIONES DE LA LEY DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLESPRODUZCA A LOS OBLIGACIONISTAS,ELLO ATENTOA LO
DISPUESTO EN EL ARTICULO 34 DE LA LEY DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES Y SUS MODIFICATORIAS.

La Emisora podra presentar una solicitud para el listado de las Obligaciones Negociables de
cada clase y/o serie en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (en adelante, “ByMA”) a través
de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (en adelante, “BCBA™), en virtud del ejercicio de
la facultad delegada por ByMA a la BCBA conforme lo dispuesto por la Resolucion N°
18.629 de la CNV, y para su negociacion en el Mercado Abierto Electrénico S.A. (en
adelante, el “Mercado Abierto Electronico” o el “MAE” indistintamente), y/o en cualquier
otro mercado autorizado del pais o del exterior segun se especifique en el Suplemento de
Precio correspondiente a cada serie o clase. A menos que las Obligaciones Negociables se
encuentren registradas bajo la U.S. Securities Act de 1933 y sus modificatorias (la “Ley de
Valores Negociables de los Estados Unidos”), las Obligaciones Negociables solo seran
ofrecidas en transacciones exceptuadas de registro bajo la Ley de Valores Negociables de los
EstadosUnidosy las leyes de valores negociables deotras jurisdicciones. Consecuentemente,
la Sociedad podra ofrecer y vender Obligaciones Negociables registradas bajo la Ley de
Valores Negociables de los Estados Unidos o en transacciones exceptuadas de registracion
bajo la Ley de Valores Negociables de los Estados Unidos a inversores institucionales
calificados (qualified institutional buyers o “QIBs”) (segun los define la Regla 144A bajo la
Ley de Valores Negociables de los Estados Unidos (la “Regla 144A”) o fuerade los Estados
Unidos bajo la Regulacion S de la Ley de Valores Negociables de los Estados Unidos (la
“Regulacion S™). La Sociedad no puede garantizar, sin embargo, que estas solicitudes seran
aceptadas. La colocacién primaria se llevara a cabo de acuerdo con los procedimientos
previstos por las Normas de la CNV. Al respecto, el procedimiento de colocacion —licitacion
o subasta publica, formacion de libro u otro— sera informado oportunamente en el Suplemento
de Precio respectivo.

La distribucion de este Prospecto o cualquier parte del mismo, incluyendo cualquier
Suplemento de Precio, y la oferta, venta, compra y entrega de las Obligaciones Negociables
en ciertas jurisdicciones podria estar restringida por la ley aplicable en dichas jurisdicciones.
La Emisora y los colocadores que sean designados conforme un Suplemento de Precio (en
adelante, los “Colocadores”) instan a las personas que tengan acceso a este Prospecto y/o
consideren una oferta, la venta, compra y/o entrega de Obligaciones Negociables en cualquier
jurisdiccion distintade la Republica Argentina a tomar conocimiento de dichas restricciones
y observarlas. Este Prospecto no constituye una oferta de venta ni una invitacién a realizar
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ofertas de compra de Obligaciones Negociables en ninguna jurisdiccion, dirigida a ninguna
persona a quien resulte ilicito realizar una oferta o invitacion, y este Prospecto no constituye
una invitacion para suscribir o comprar Obligaciones Negociables. El presente Prospecto esta
destinado exclusivamente a la oferta de las Obligaciones Negociables en la Argentina de
conformidad con las Normas de la CNV. A los efectos de la oferta o colocacion de
Obligaciones Negociables fuera de la Argentina se utilizardn prospectos sustancialmente
similares al presente redactados de conformidad con la normativa legal aplicable.

La Emisora se reserva el derecho de retirar, cancelar o modificar cualquier oferta de
Obligaciones Negociables contemplada en el presente y/o en cualquier Suplemento de Precio,
previa publicacion de un aviso en los mismos medios por los cuales se hubiera anunciado
dicha oferta de Obligaciones Negociables. Las ofertas no podran rechazarse, salvo que
contengan errores u omisiones de datos que hagan imposible su procesamiento por el sistema
informético de negociacion utilizado para la colocacion primaria o por incumplimiento de
exigencias normativas en materia de prevencion del lavado de activos y financiacién del
terrorismo. En caso de que haya Colocadores, cada Colocador tendré el derecho de rechazar
parcialmente, utilizando el principio de proporcionalidad, cualquier oferta de compra de
Obligaciones Negociables recibida por él, en calidad de mandatario.

La Resolucion UIF 112/2021 establece las medidas y procedimientos que los sujetos
obligados enumerados en el articulo 20 de la Ley N° 25.246 con sus modificatorias deberan
observar para identificaral beneficiario final. En este sentido, dichaResolucién UIF 112/2021
establecid que sera considerado beneficiario final a la persona humana que posea como
minimo el 10% del capital o de los derechos de voto de una persona juridica, un fideicomiso,
un fondo de inversién, un patrimonio de afectacion y/o de cualquier otra estructura juridica;
y/o a la persona humana que por otros medios ejerza el control final de las mismas.

La fecha del presente Prospecto es 6 de mayo de 2025.
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I.- NOTIFICACION A LOS INVERSORES

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas y colocadas bajo este Programa directamente
0 a través de uno o mas Colocadores, que podran comprar, en nombre propio, Obligaciones
Negociables a la Emisora para su reventa a inversores y a otros compradores a diferentes precios
en base a los precios de mercado prevalecientes que el o los Colocadores determinen al momento
de la reventa o, si asi se establece, a un precio de oferta fijo. Ademas, la Emisora podra convenir
con un Colocador que realice sus mejores esfuerzos razonables para colocar las Obligaciones
Negociables en caracter de agente de la manera especificada en el Suplemento de Precio
correspondiente. Estos Colocadores deberan estar identificados en el Suplemento de Precio
correspondiente. La Emisora se reserva el derecho a retirar, cancelar o modificar cualquier oferta
de Obligaciones Negociables contemplada en este Prospecto y en el correspondiente Suplemento
de Precio con la debida notificaciéon a los inversores segin se establezca para cada caso en el
Suplemento de Precio respectivo.

La Emisora es responsable por la informacion incluida en este Prospecto y en los Suplementos de
Precio. La Emisora no ha autorizado, y los Colocadores, si los hubieran, no han autorizado a
ningln tercero, a suministrar otro tipo de informacion que no sea la informacién contenida en este
Prospecto y en el Suplemento de Precio respectivo. Ni la Emisora ni los Colocadores, si los
hubiere, asumiran responsabilidad alguna por cualquier informacion no incluida en este Prospecto
y en los Suplementos de Precio. La informacion contenida en este Prospecto y en los Suplementos
de Precio se basa en informacion provista por la Emisora y por otras fuentes que la Emisora
considera confiables y es exacta Unicamente a la fecha del presente o0 a la fecha de cada
Suplemento de Precio (segun corresponda), independientemente de la fecha de entrega de este
Prospecto, el Suplemento de Precio respectivo o de cualquier oferta o suscripcién de las
Obligaciones Negociables. Ni la Emisora ni los Colocadores, si los hubieran, han verificado en
forma independiente la informacién obtenida de terceros.

Ladecision de invertir en las Obligaciones Negociables debera basarse en el propio anélisis sobre
la Emisora y los términos y condiciones de la oferta, inclusive los méritos y riesgos inherentes,
que debe realizar cada inversor. No debe considerarse que este Prospecto y los Suplementos de
Precio ofrecen asesoramiento en materia legal, comercial, financiera ni impositiva. Se recomienda
a los potenciales inversores consultar a sus propios asesores legales, financieros, de negocios y/o
fiscales. Este Prospecto y los Suplementos de Precio sélo podran utilizarse para la finalidad para
la que son publicados.

La distribucién de este Prospecto o cualquier parte del mismo, inclusive cualquier Suplemento de
Precio, y la oferta, ventay entrega de las Obligaciones Negociables en ciertas jurisdicciones puede
estar restringida por ley. La Emisora y los Colocadores solicitan a los destinatarios del presente
Prospecto que analicen y cumplan con tales restricciones.
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Este Prospecto no constituye una recomendacion, una oferta de venta o una solicitud de oferta de
compra de Obligaciones Negociables en cualquier jurisdiccidén a personas a quienes fuera ilegal
realizar tal oferta o solicitud y no constituye una invitacion de la Emisora o de los Colocadores,
si los hubiera, a suscribir o comprar Obligaciones Negociables.

En relacion con la emision de las Obligaciones Negociables, el o los Colocadores, si los hubiera,
y/o cualquier otro intermediario que participe en la colocacion de las mismas por cuenta propia o
por cuenta de la Emisora, podran, de acuerdo a lo que se reglamente en el Suplemento de Precio
correspondiente, sobreadjudicar o efectuar operaciones que estabilicen o mantengan el precio de
mercado de las Obligaciones Negociables ofrecidas a un nivel por encima del que prevaleceria de
otro modo en el mercado. Tales operaciones podran efectuarse en los mercados bursatiles,
extrabursatiles o de otro modo, de acuerdo a las normas aplicables vigentes. Dicha estabilizacion,
en caso deiniciarse, podréa ser suspendidaen cualquier momento y se desarrollard dentrodel plazo
y en las condiciones que sean descriptas en el Suplemento de Precio correspondiente a cada clase
ylo serie, todo ello de conformidad con las normas aplicables vigentes.

En cada Suplemento de Precio, el o los Colocadores deberénindicar si llevaran a cabo operaciones
de estabilizacion.
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Il.- DECLARACIONES SOBRE HECHOS FUTUROS

Este Prospecto contiene declaraciones sobre hechos futuros basadas en estimaciones y
proyecciones de la Compafiia. Estas declaraciones prospectivas estan basadas principalmente en
las expectativas, estimaciones y proyecciones de la Compafiia sobre hechos futuros y tendencias
financieras que pueden afectar las actividades e industrias de la Compafiia que incluyen, entre
otros aspectos, las expectativas sobre el impacto de la adquisicion de areas hidrocarburiferas de
YPF en el marco del Proyecto Andes, las oportunidadesy riesgos derivadosdel aporte irrevocable
aceptado por el Directorio dela Sociedad con fecha 13 dediciembre de 2024 y la implementacion
del Plan de Transformacion de Pecom. Si bien la Compafiia considera que estas declaraciones
sobre hechos futuros son razonables, éstas son efectuadas en base a informacion que se encuentra
actualmente disponible para la Compafila y se encuentran sujetas a riesgos, incertidumbres,
presunciones y diversos factores externos, que incluyen, entre otras:

e las condiciones macroecondémicas y microeconomicas, sociales y politicas de Argentina,
y de otros mercados emergentes, entre ellas la inflacion, las fluctuaciones de la moneda,
el acceso al crédito y los niveles de crecimiento e inversion;

e cambios generales econdmicos, comerciales, politicos, legales, sociales, o de cualquier
otra indole en Argentinay en el mundo;

e las politicas y regulaciones de los gobiernos nacionales y provinciales de la Argentina y/o
aquellos paises en los que opera la Compafiia y/o sus Sociedades Controladas (conforme
el término se define el este Prospecto) y sus subsidiarias, entre ellas las intervenciones del
estado, reglamentaciones e impuestos que afectan al sector energético en Argentinay/o en
cualquiera de aquellos paises 0 que sean relativas a cuestiones ambientales;

e la capacidad de las empresas argentinas, tales como la Compafiia, de conseguir
financiamiento en condiciones razonables;

e la incertidumbre sobre algunas aprobaciones o acciones legales del gobierno, como
medidas transitorias, que puedan llegar a afectar las operaciones de la Compafiia y/o de
las empresas las que la Compafiia les presta servicios y/o sus tarifas;

e la capacidad de la Compafiia para competir y conducir sus actividades en el futuro;

e cambios en las leyes y regulaciones aplicables al sector energético de la Argentina y/o de
aquellos paises en los que opera la Compafiia y/o las Sociedades Controladas y/o sus
subsidiarias;

e la capacidad para desarrollar nuestros proyectos de expansion y obtener adjudicaciones
para nuevos potenciales proyectos;

e en general, los contratos de las unidades de negocios de la Compariia de prestacion de
servicios y de ingenieria y construcciones, entre sus condiciones contractuales, que suelen
estar preestablecidas por los clientes de cierta magnitud, los faculta a suspender o terminar
anticipada y unilateralmente los mismos;

e una parte sustancial de los ingresos de la Compariia proviene de un grupo limitado de
clientes principales;
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e las existentes 0 nuevas 0 mayores restricciones a la capacidad de convertir Pesos a otras
divisas extranjeras o de transferir fondos al exterior;

¢ el impacto de altas tasas de inflacion en nuestros costos;

¢ las variaciones en el precio de los hidrocarburos y sus derivados;

e cambios en los planes de inversion de la Compafiia;

e la escasez de electricidad;

e la competencia en el sector eléctrico, servicios publicos e industrias relacionadas;

e ¢l deterioro de las condiciones econémicas y comerciales locales que afectaren a
Argentina y/o a aquellos paises en los que opera la Compafiia, las Sociedades Controladas
y/o sus subsidiarias;

e la falta de aprobacion de las autoridades pertinentes de las medidas o transacciones
descriptas en el presente Prospecto;

e las posibles consecuencias negativas que surjan en relacion con futuras adquisiciones,
fusiones o reorganizaciones societarias ya sea por falta de aprobacion de las autoridades
pertinentes, entre otras cuestiones;

e otros aspectos que se detallan en la seccion “Factores de Riesgo”;

e las fluctuaciones del mercado de hidrocarburos que podrian afectar los resultados reales.

Los resultados reales de la Compafiia podrian ser radicalmente diferentes a los proyectados en las
declaraciones sobre hechos futuros, debido a que, por su naturaleza, estas Gltimas involucran
estimaciones, incertidumbre y presunciones. Las declaraciones sobre hechos futuros que se
incluyen en este Prospecto se emiten Unicamente a la fecha del presente, y la Compafiia no se
compromete a actualizar ninguna declaracion sobre hechos futuros u otra informacién a fin de
reflejar hechos o circunstancias ocurridos con posterioridad a la fecha de este Prospecto. A la luz
de estas limitaciones, las declaraciones referentes al futuro contenidas en este Prospecto no
deberdn tomarse como fundamento para una decision de inversion. En consecuencia, la Emisora
no asume ninguna obligacion de actualizar estas declaraciones en funcion de nuevos
acontecimientos.
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I11.- INTRODUCCION

INFORMACION SOBRE EL MERCADO Y LA INDUSTRIA

Las manifestaciones incluidas en este Prospecto en relacion con informacién de mercado y de la
industria se basan en estadisticas y demas informacion extraida de publicaciones independientes
del sector e informes emitidos por consultoras u otras fuentes independientes, asi como en los
estudios realizados por la Emisora, derivados del analisis de encuestas y otras fuentes
independientes. Tales fuentes no han sido verificadas en forma independiente por la Emisora, los
Colocadores o sus respectivos asesores y no se formula manifestacion alguna acerca de la
exactitud de tales datosy estadisticas, que podrian no ser consistentes con la demés informacion
compilada en las jurisdicciones especificadas o en otras.

Ademas, ciertas manifestaciones incluidas en este Prospecto sobre los sectores industriales en los
que opera la Emisora y su posicién en los mismos se basan en ciertos supuestos acerca de los
clientes y competidores de la Emisora. Estos supuestos se basan en la experiencia de la Emisora,
en conversaciones mantenidas con sus principales proveedores y clientes y en su propio estudio
de las condiciones de mercado. No puede garantizarse la exactitud de tales supuestos, que podrian
no ser indicativos de la posicion de la Emisora en cualquiera de los sectores en los que opera.

INFORMACION RELEVANTE

El Prospecto contiene informacion relevante sobre la Emisora, sus Sociedades Controladas y
hechos recientes ocurridos en la Republica Argentina y/o en aquellos otros paises en los que opera
la Compafiia y/o sus Sociedades Controladas y/o sus subsidiarias. La Emisora no ha autorizado a
ninguna otra persona a brindar otro tipo de informacion. La situacion social, politica, econdémica
y legal en la Republica Argentina y/o en aquellos otros paises en los que opera la Compafiia y/o
sus Sociedades Controladas y/o sus subsidiarias, y el marco regulatorio de las actividades de la
Emisora y de sus Sociedades Controladas, asi como también de sus clientes y proveedores, es
susceptible de cambio y no puede preverse de qué modo y hasta qué punto algun cambio futuro
en la situacion descripta afectard a la Emisora y a sus Sociedades Controladas. Todo potencial
inversor debe tener presente la incertidumbre con respecto a la futura operatoria y situacion
financiera de la Emisora y sus Sociedades Controladas, asi como los importantes riesgos
relacionados con la inversion en las Obligaciones Negociables. Ver la seccion “Factores de
Riesgo” de este Prospecto y eventualmente del Suplemento de Precio correspondiente.

En este Prospecto, la Emisora utiliza indistintamente los términos “Pecom”, la “Sociedad”, la
“Empresa”, la “Compaiiia” y la “Emisora” para referirse a Pecom Servicios Energia S.A.U. El
término “Sociedades Controladas” para referirse a todas las sociedades controladas en forma
directa o indirecta por Pecom, en los términos del articulo 33 de la Ley N° 19.550 (junto con sus
modificaciones, la “Ley General de Sociedades™), por si o en forma conjunta con terceras
personas. El término “Argentina” se refiere a la Republica Argentina. El término “Gobierno
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Nacional” o “Estado Nacional” se refiere al Gobierno de la Nacion Argentina. El término “Banco
Central” o “BCRA” se refiere al Banco Central de la Republica Argentina. El término “BYMA”
se refiere a Bolsas y Mercados Argentinos S.A. El término “BNA” se refiere al Banco dela Nacion
Argentina. El término “BCBA” se refiere a la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. El término
“CNV” se refiere a la Comision Nacional de Valores. El término “Peso”, “Pesos”, “Pes0s” o “$”
se refiere a la moneda de curso legal en la Argentina. El término “Estados Unidos” se refiere a los
Estados Unidos de América. El término “euro” se refiere a la moneda de curso legal en la Union
Europea y “Dolar”, “Dolares” o “US$” se refiere a la moneda de curso legal en los Estados
Unidos. Las referencias a cualquier norma contenida en el Prospecto son referencias a las normas
en cuestion incluyendo sus modificatorias y reglamentarias.

La Emisora también presenta ante la CNV, sitaen 25 de mayo 175, Ciudad Auténoma de Buenos
Aires, Argentina, estados financieros anuales y otros informes periddicos que pueden obtenerse
en su pagina web https://www.argentina.gob.ar/cnv/empresas bajo el item “Informacién
Financiera”.

El Prospecto ha sido confeccionado exclusivamente para ser utilizado en relacion con el
Programa. Cualquier consulta o requerimiento de informacion adicional con respecto al presente
0 a las operaciones aqui contempladas, debera dirigirse a la Emisora, al domicilio y teléfonos
indicados en la contratapa.

Lainformacién contenidaen este Prospecto con respecto a la situacién politica, legal y econémica
de la Argentina y/o de aquellos otros paises en los que opera la Compafiia y/o sus Sociedades
Controladas y subsidiarias ha sido obtenida de fuentes gubernamentales y otras fuentes publicas.
La Emisora y su Directorio sélo seran responsables por la obtencién de dicha informacién de
manera precisa. No podra considerarse que la informacién contenida en el Prospecto constituya
una promesa o garantia, ya sea con respecto al pasado o al futuro. EI Prospecto contiene resimenes
con respecto a términos de ciertos documentos propios que la Emisora considera precisos. Dichos
resimenes se encuentran condicionados en su totalidad a dichas referencias.

La informacion sobre la industria y el mercado y otra informacion estadistica utilizada en este
Prospecto se basa en datos recolectados mayormente por la Secretaria de Gobierno de Energia de
Argentina (“SE o “Secretaria de Energia”), actualmente bajo el Ministerio de Economia (“ME”),
el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (“INDEC”), Compaiiia Administradora del Mercado
Mayorista Eléctrico Sociedad Anénima (“CAMMESA”), que administra el mercado eléctrico
mayorista en Argentina, y el Instituto Argentino de Petroleo y Gas, entre otras fuentes, y
disponibles a travées de dichos organismos. Ciertos datostambién se basan en estimaciones de la
Emisora, que derivan de la revision de estudios internos por parte de la Emisora como de fuentes
independientes. Si bien la Emisora considera que estas fuentes son confiables, no ha verificado
de manera independiente la informacion y no puede garantizar su exactitud o integridad. En el
mismo sentido, los estudios internos de la Emisora, las proyecciones de la industria y la
investigacion de mercado, que la Emisora considera confiables en base al conocimiento de la
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industria que posee la gerencia, no han sido verificados por fuentes independientes.
Particularmente, es probable que las proyecciones sean inexactas, especialmente a lo largo de
periodos de tiempo extensos. Asimismo, la Emisora no sabe qué tipo de supuestos fueron
utilizados para preparar dichas proyecciones.
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IV.-DATOS ESTADISTICOS Y PROGRAMA PREVISTO PARA LA OFERTA

Los términos y condiciones aplicables a cada clase y/o serie de las Obligaciones Negociables en
particular constaran en el Suplemento de Precio correspondiente, en el cual se podran completar
o ampliar, respecto de dicha clase y/o serie en particular, los términos y condiciones generales
de las Obligaciones Negociables que se incluyen en el siguiente texto y que se aplicaran a cada
clase y/o serie de las Obligaciones Negociables. El siguiente es un resumen de los términos y
condiciones generales de las Obligaciones Negociables que se describen en la seccion “XII. De
la Oferta y Negociacion — Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables” de este
Prospecto, y esta condicionado en su totalidad por la informacién mas detallada contenida en
dicha seccion de este Prospecto.

Descripcion:

Monto Méximo:

Monedas:

Las Obligaciones Negociables seran obligaciones
negociables simples, no convertibles en acciones, a corto,
mediano o largo plazo, subordinadas o no, con garantia
especial o con garantia comun sobre el patrimonio de la
Emisora.

El monto maximo de las Obligaciones Negociables en
circulacion en cualquier momento bajo el Programa no
podré exceder de VV/N US$ 100.000.000, o su equivalente
en otras monedas o unidades de valor.

Sujeto a lo que dispongan las normas aplicables al
momento de la emision, con el objeto de determinar el
monto de Obligaciones Negociables en circulacion a la
fecha de emision de cada serie y/o clase, en el supuesto de
emitirse las mismas en una moneda distinta del Dolar, se
incluira en el respectivo Suplemento de Precio, la formula
0 procedimiento a utilizar para la determinacion de la
equivalencia entre la moneda utilizada en cada emision y
el Délar.

Las Obligaciones Negociables podran estar denominadas
en Ddlares, Pesos o en cualquier otra moneda, segun se
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Denominacion en UVIso
UVAS

Precio de Emisién:

Clases y series:

especifigue  en cada Suplemento de Precio
correspondiente.

Las Obligaciones Negociables podran estar denominadas
en Unidades de Vivienda actualizables por el Indice del
Costo de la Construccion en el Gran Buenos Aires, en
virtud de la Ley N° 27.271 (“UVI”) o en Unidades de
Valor Adquisitivo (“UVA”), actualizables por el
Coeficiente de Estabilizacion de Referencia, en virtud de
la Ley N° 25.827 y de conformidad con lo dispuesto por
el Decreto de Necesidad y Urgencia N°146/2017 del
Poder Ejecutivo Nacional.

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas a la par,
con descuento o con prima sobre la par, segin se
especifijue  en cada Suplemento de Precio
correspondiente.

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en
distintas clases con términos y condiciones especificos
diferentes entre las Obligaciones Negociables de las
distintas clases, pero las Obligaciones Negociables de una
misma clase siempre tendran los mismos términos y
condiciones especificos. Asimismo, las Obligaciones
Negociables de una misma clase podran ser emitidas en
distintas series, en cuyo caso las Obligaciones Negociables
de una serie determinada tendran los mismos términos y
condiciones especificos que las demas Obligaciones
Negociables de la misma clase, pero podran tener fechas
de emision y/o precios de emision distintos que los de la
Obligaciones Negociables de la misma clase y diferente
serie. Las Obligaciones Negociables de una misma serie
siempre tendran las mismas fechas de emision y precios de
emision. El plazo minimo y maximo en el que podran ser
emitidas las series y/o clases bajo el Programa se
determinara de conformidad con la normativa vigente y se
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Plazos y Formas de
Amortizacion:

Intereses:

Forma:

Denominaciones:

L

especificara en cada Suplemento de Precio
correspondiente.

Las Obligaciones Negociables se emitirdn con una
amortizacion minima de 7 dias habiles y maxima de 30
afios, o aquellos otros plazos minimos o maximos que
resulten imperativos bajo las normas en vigencia al
momento de la emision de una clase y/o serie. Los plazos
y las formas de amortizacion de las Obligaciones
Negociables serdn los que se especifiguen en cada
Suplemento de Precio correspondiente. Los plazos siempre
estardn dentro de los plazos minimos y maximos que
permitan las normas vigentes.

Las Obligaciones Negociables podran devengar intereses
a tasa fija o variable o de cualquier otra manera, 0 no
devengar intereses, segun se especifique en cada
Suplemento de Precio correspondiente. En caso de
devengar intereses, éstos seran pagadosen las fechasy en
las formas que se especifiquen en cada Suplemento de
Precio correspondiente.

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en
forma escritural o en forma de titulos nominativos no
endosables (con o sin cupones de interés), representados
por uno o mas titulos globales (que seran depositados con
depositarios autorizados por las normas vigentes) o por
titulos definitivos, segun se determine en cada Suplemento
de Precio correspondiente.

Las denominaciones minimas de las Obligaciones
Negociables, entre otras caracteristicas, se especificaran en
el Suplemento de Precio correspondiente, sujeto a la
legislacion aplicable.
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Compromisos:

Rescate a Opcion de la

Emisora y/o
tenedores:

Rescate  por
Impositivas:

de los

Razones

A menos que se especifiqgue de distinto modo en el
Suplemento de Precio correspondiente (en el cual se podra
modificar uno o mas de los compromisos detalladosen el
presente en relacion con las Obligaciones Negociables de
la clase en cuestion, establecer que uno o mas de los
mismos no seran aplicables en relacion con las
Obligaciones Negociables de la clase en cuestion y/o
agregar compromisos adicionales a los detallados en el
presente en relacion con las Obligaciones Negociables de
la clase en cuestion), la Emisora se obliga a cumplir, y a
hacer que sus Sociedades Controladas cumplan (en su
caso), los compromisos que se detallan en la seccion “XII.
De la Oferta y Negociacion — Términos y Condiciones de
las Obligaciones Negociables — Compromisos” de este
Prospecto, en tanto existan Obligaciones Negociables en
circulacion.

En caso de que asi se especifique en el Suplemento de
Precio correspondiente, las Obligaciones Negociables
podran ser rescatadas total o parcialmente a opcion de la
Emisora y/o de los tenedores con anterioridad al
vencimiento de las mismas, de conformidad con los
términos y condiciones que se especifiquen en dicho
Suplemento de Precio. El rescate anticipado en todos los
casos se realizard respetando el principio de trato
igualitario entre inversores.

A menos que se especifique de distinto modo en los
Suplementos de Precio correspondientes, la Emisora podra
rescatar cualquier clase y/o serie de Obligaciones
Negociables en su totalidad, pero no parcialmente, en el
caso que tuvieran lugar ciertos cambios impositivos que
generen en la Emisora la obligacién de pagar ciertos
montos adicionales bajo las Obligaciones Negociables.
Ver la seccion “XIl. De la Oferta y Negociacion —
Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables
— Rescate por Razones Impositivas” de este Prospecto.
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Eventos de
Incumplimiento:

Rango:

Fiduciarios, Agentes
Fiscales y Otros Agentes:

Si se produce y subsiste uno o mas de los eventos de
incumplimiento que se especifican en la seccion “XII. De
la Oferta y Negociacion — Términos y Condiciones de las
Obligaciones Negociables — Eventos de Incumplimiento”
de este Prospecto, se podra producir la caducidad de los
plazos bajo las Obligaciones Negociables segun se
especifique en el Suplemento de Precio correspondiente.
En cada Suplemento de Precio correspondiente se podran
establecer modificaciones o eliminar uno o mas eventos de
incumplimiento o bien incluir eventos de incumplimiento
adicionales a los detallados en la seccion “XIl. De la
Oferta y Negociacion — Términos y Condiciones de las
Obligaciones Negociables — Eventos de Incumplimiento”
deeste Prospecto, modificar los mismos y/o establecer que
uno o méas de los mismos no serén aplicables en relacion
con las Obligaciones Negociables de la clase y/o serie en
cuestion.

Las Obligaciones Negociables constituiran, en principio, y
salvo que se especifique de distinto modo en el respectivo
Suplemento  de  Precio, obligaciones  simples,
incondicionales, con garantia comun y no subordinadas de
la Emisora. El Suplemento de Precio podréa establecer para
una determinada clase y/o serie de Obligaciones
Negociables, que éstas cuenten con garantias 0 que sean
subordinadas. Las Obligaciones Negociables de una
determinada clase y/o serie con garantia comun no tendran
el beneficio de los bienes afectados a garantias especiales,
reales, flotantes, fiduciarias u otras garantias de cualquier
otra deuda de la Emisora, incluyendo Obligaciones
Negociables de otras clases y/o series garantizadas.

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en el
marco de contratos de fideicomiso y/o de contratos de
agencia que oportunamente la Emisora celebre con
entidades que actien como fiduciarios y/o agentes, lo cual
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Agentes Colocadores:

Otras  Emisiones de
Obligaciones
Negociables:

Ley Aplicable:

L

sera especificado en el Suplemento de Precio
correspondiente.  Tales  fiduciarios y/o  agentes
desempefiaran funciones solamente respecto de las clases
de Obligaciones Negociables que se especifiquen en los
respectivos contratos 'y Suplementos de Precio
correspondientes, y tendran los derechos y obligaciones
que se especifiquen en los mismos. Asimismo, la Emisora
podrd designar otros agentes en relacion con las
Obligaciones Negociables para que desempefien funciones
solamente respecto de las clases de Obligaciones
Negociables que se especifiquen en cada caso.

El o los agentes colocadores de las Obligaciones
Negociables de cada clase y/o serie, de existir, seran
aquéllos que se especifiquen en los Suplementos de Precio
correspondientes.

A menos que se especifiqgue de distinto modo en el
Suplemento de Precio correspondiente, la Emisora, sin el
consentimiento de los tenedores de Obligaciones
Negociables de cualquier clase y/o serie en circulacion,
podré en cualquier momento emitir nuevas Obligaciones
Negociables que tengan los mismos términos vy
condiciones que las Obligaciones Negociables de
cualquier clase en circulacion y que sean iguales en todo
sentido, excepto por sus fechas de emision y/o precios de
emision, de manera que tales nuevas Obligaciones
Negociables sean consideradas Obligaciones Negociables
de la misma clase que dichas Obligaciones Negociables en
circulacion y sean fungibles con las mismas.

Las Obligaciones Negociables se regiran por, y seran
interpretadas de conformidad con, las leyes de Argentina
y/o de cualquier otra jurisdiccion que se especifique en el
Suplemento de Precio correspondiente (incluyendo, sin
limitacion, las leyes del Estado de Nueva York, Estados
Unidos); estableciéndose, sin embargo, que todas las
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Jurisdiccion:

Accibén Ejecutiva:

cuestiones relativas a la autorizacion, firma, otorgamiento
y entrega de las Obligaciones Negociables por la Emisora,
asi como todas las cuestiones relativas a los requisitos
legales necesarios para que las Obligaciones Negociables
constituyan “obligaciones negociables” bajo las leyes de
Argentina, se regirdn por la Ley de Obligaciones
Negociables, la Ley General de Sociedades y todas las
demas normas vigentes argentinas.

A menos que se especifiqgue de distinto modo en el
Suplemento de Precio correspondiente, toda controversia
que se suscite entre la Emisora y los tenedores de
Obligaciones  Negociables en relacion con las
Obligaciones Negociables se resolvera definitivamente por
el Tribunal de Arbitraje General de laBCBA (en virtud del
ejercicio de la facultad delegada por el BYMA a la BCBA
conforme lo dispuesto por la Resolucion N° 18.629 de la
CNV) o el que lo reemplace en el futuro en la BCBA, de
conformidad con el Articulo 46 de la Ley de Mercado de
Capitales. No obstante lo anterior, los inversores tendran
el derecho de optar por acudir a los tribunales judiciales
competentes. Asimismo, en los casos en que las normas
vigentes establezcan la acumulacion de acciones
entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la
acumulacion se efectuara ante el Tribunal de Arbitraje
General de la BCBA.

Las Obligaciones Negociables seran emitidas conforme
con la Ley de Obligaciones Negociables y constituiran
“obligaciones  negociables” conforme con las
disposiciones de la misma y gozaran de los derechos alli
establecidos. En particular, conforme con el articulo 29 de
dicha ley, en el supuesto de incumplimiento por parte de la
Emisora en el pago de cualquier monto adeudado bajo las
Obligaciones Negociables, los tenedores de las mismas
podran iniciar acciones ejecutivas ante tribunales
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Duracion del Programa:

Mercados:

Aprobaciones societarias:

L

competentes de la Argentina para reclamar el pago de los
montos adeudados por la Emisora.

En caso de que las Obligaciones Negociables fueran
nominativas no endosables, representadas por titulos
globales, y los beneficiarios tengan participaciones en los
mismos, pero no sean los titulares registrales de las
mismas, el correspondiente depositario podra expedir
certificados de tenencia a favor de tales beneficiarios a
solicitud de éstos y éstos podran iniciar con tales
certificados las acciones ejecutivas mencionadas.
Asimismo, en caso de que las Obligaciones Negociables
fueran escriturales, la Emisora o el correspondiente agente
de registro podra expedir certificados de tenencia a favor
de los titulares registrales en cuestion, a solicitud de éstos,
y estos podrén iniciar con tales certificados las acciones
ejecutivas mencionadas.

El plazo deduracion del Programa, dentrodel cual podran
emitirse Obligaciones Negociables, seréd de cinco (5) afios
contados a partir de la autorizacién de la CNV, es decir,
hasta el 31 de julio de 2029.

La Emisora podra solicitar autorizacion para el listado y
y/o negociacion de una o mas clases y/o series de
Obligaciones Negociables que se emitan bajo el Programa
en uno o mas mercados de valores del pais y/o del exterior,
segin se especifique en el Suplemento de Precio
correspondiente.

La creacion del Programa y los términos y condiciones de
las Obligaciones Negociables fueron aprobados por la
Asamblea General Extraordinaria de accionistas de la
Emisora de fecha 15 de mayo de 2024 y por resolucion del
Directorio de la Emisora N° 2722 de fecha 15 de mayo de
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2024. La aprobacion de la actualizacion de la informacion
comercial, contable y financiera, asi como toda otra
informacion contenida en el presente Prospecto fue
autorizada por reunion del Directorio N° 2777 de la
Sociedad con fecha 26 de marzo de 2025

Autorizacion: El Programa ha sido aprobado por la CNV mediante
Resolucion del Directorio de la CNV N° RESFC-2024-
22797-APN-DIR#CNV de fecha 31 de julio de 2024.
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V.- INFORMACION SOBRE LA EMISORA

i) Introduccion

La Emisora se denomina Pecom Servicios Energia S.A.U. Fue constituida con fecha 24 de junio
de 1992, con la denominacion de “SADE Ingenieria y Construcciones S.A.” de conformidad con
las leyes de la Argentina. Es una sociedad anonima unipersonal en los términos de la Seccion V
de la Ley General de Sociedades. La Sociedad fue inscripta en el Registro Publico de Comercio
de la Ciudad de Buenos Aires, Inspeccion General de Justicia (en adelante, “IGJ”) el 10 de julio
de 1992 bajo el N° 6154 del L° 111, T° A de Sociedades Andnimas. La duracién de la Emisora
serd hasta el 31 de octubre de 2050. La sedesocial de la Emisora se encuentra en la calle Bouchard
680, Piso 12° (C1106ABJ), Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina. Los
teléfonos de su sede social son +54 (11) 4341-7000, y su péagina de internet es
https://www.pecomenergia.com.ar/

Las actividades principales de la Emisora consisten en la prestacion de servicios de operacion y
mantenimiento de areas hidrocarburiferas, en la realizacion de obras de ingenieria, procura y
construccion de proyectos privados o publicos de gran envergadura para las industrias
hidrocarburifera, de la energia eléctrica y minera y, a partir del afio 2024, en el desarrollo de areas
productoras de hidrocarburos (“Upstream”) (véase mas adelante la descripcion de los servicios
referidos).

b) Historia de la Emisora:

Pecom es una empresa argentina que fue constituida con el nombre de SADE Ingenieria y
Construcciones S.A., en virtud de la escision de SADE Sociedad Andnima, Constructora,
Comercial, Industrial, Financiera, Inmobiliaria y de Mandatos. La Sociedad pertenece a un grupo
empresario economicamente solido y de una extensa y prestigiosa trayectoria de méas de setenta
afios en el pais (el “Grupo”). SADE Ingenieria y Construcciones S.A., fue inscripta en el Registro
Publico de Comercio de la Ciudad de Buenos Aires el 10 de julio 1992.

En 1999, luego de haber llegado a tener una participacion del 12,2% de la produccion total de
petrdleo de la Argentina, el Grupo comenzd un proceso de reestructuracion de sus inversiones y,
como parte de ese proceso, vendio el paquete accionario de SADE Ingenieria y Construcciones
S.A. a Skanska AB de Suecia.

En 2002, ese proceso de reestructuracion de inversiones culmind con la venta de los negocios del
Grupo de la industria de los hidrocarburos y de la energia eléctrica a la compafiia brasilefia
Petroleo Brasileiro S.A. (“Petrobras”). De esa forma el Grupo se retird del negocio de la
exploracion, transporte y produccion de hidrocarburos, del de la generacion eléctrica — ya que el
Grupo era propietario de la Central Termoeléctrica GENELBA y de la planta hidroeléctrica Pichi
Picun Leufu-, asi como también del negocio detransporte de energia eléctrica en extra alta tension
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—ya que el Grupo fue hasta el afio 2002, accionista principal de TRANSENER-y del negocio de
distribucion eléctrica ya que el Grupo fue hasta el afio 2002 accionista de EDESUR-), para
enfocarse en los sectores alimenticio y agropecuario.

A partir de 2002 y hasta la adquisicion de las acciones de Skanska S.A. en 2015, la Unica actividad
del Grupo relacionada a la energia fue su participacion en la compariia fabricante combustibles
nucleares (CONUAR), en la cual el Grupo es socio del Estado Nacional.

En 2014, Skanska AB habia decidido desinvertir sus operaciones del mercado latinoamericano y
puso en venta sus filiales en Argentina, Chile, Venezuela, Brasil, Perily Colombia. El dia 31 de
julio de 2015, el Grupo, a través de dos de sus subsidiarias, Santa Margarita LLC y Sudacia S.A.,
compro el 100% del capital social de Skanska S.A. para volver asi al sector energético como
prestador de servicios y ejecutor de obras, tanto privadas como publicas. Una vez adquirido el
paquete accionario de Skanska S.A., la denominacién de la Sociedad fue modificada a “Pecom
Servicios Energia S.A.”.

En el afio 2018, Pecom adquirié el 100% del paquete accionario de Tel3 S.A.U. (“Tel3”), una
firma especializada en la realizacion de obras de energia eléctrica en alta y extra alta tension.
(Véase “Descripcion de las actividades y negocios de Pecom” mas adelante).

Ese mismo afio, Pecom adquirié también la totalidad del capital accionario de Bolland y Cia
S.A.U. (“Bolland”), una compafia nacional que por entonces contaba con casi 80 afios de
trayectoria y era uno de los actores mas diversificados y relevantes del sector de servicios
petroleros. A causa de la compra de Bolland y su posterior fusion por Pecom en el afio 2021, hoy
la Compafiia produce y comercializa productos quimicos, junto con los servicios asociados de
tratamiento de petréleo, de gas y de agua; fabrica, vende y mantiene bombas mecanicas de
profundidad para la extraccion de petrdleo; presta los servicios genéricamente denominados de
mediciones fisicas; y disefia, construye y opera plantas de tratamiento de agua en campos
petroleros. Durante el ejercicio de 2018, Bolland adquiri6 el 35% restante de Centro de
Distribucion Quimica S.A.S. (CEDIQUIM), una compafiia colombiana de servicios, en la cual ya
poseia una participacion, y modificé su denominacion a “Pecom Energia de Colombia S.A.S.”
(Véase “Descripcion de las actividades y negocios de Pecom”, mas adelante).

Confechas 2, 12,26 y 28 defebrero de 2018, la Sociedad adquirio el 49% restante de las acciones
con derecho a voto de la sociedad Skaneu S.A.U. (en adelante “Skaneu”), convirtiéndose a partir
del 28 de febrero de 2018 en el Unico accionista dedicha sociedad, siendo las fechas mencionadas
precedentemente las fechas de cierre y las fechas efectivas de la operacion de compra de las
participaciones que integraban el 49% adquirido. Skaneu era una sociedad que se dedicaba a la
prestacion de servicios integrales a empresas de la industria de la exploracion y explotacién de
hidrocarburos, comprendiendo la atencién integral en plantas y yacimientos

El 19 de febrero de 2022, se inscribié ante la Inspeccion General de Justicia la fusién de Bolland
y de Skaneu con la Sociedad con efecto retroactivo al 1 de enero de 2021. Este proceso de

24



L

reorganizacion societaria permiti6 optimizar la estructura organizacional, administrativa,
patrimonial, financiera y de inversion, logrando ventajas de indole administrativo, comercial y
operativo. Como consecuencia de la reorganizacion societaria sefialada, la totalidad de los
patrimonios de las sociedades absorbidas, se transfirieron e incorporaron a la Sociedad.

Con estas adquisiciones, la Sociedad se posicion6 como un lider en el mercado de servicios y de
obras destinados a proporcionar soluciones integrales a la industria de la energia, habida cuenta
de la sinergia potencial de las actividades de Tel3 y de Bolland con los negocios de Pecom,
consolidandose como la compafiia de servicios y de obras para la industria de la energia mas
importante de la Republica Argentina.

El 15 de mayo de 2024, la Asamblea de Accionistas de Pecom decidi6 adecuar la sociedad a
“sociedad andnima unipersonal — S.A.U.” pasando a detentar Santa Margarita LLC el 100% del
paquete accionario de Pecom.

Con fecha 6 de agosto de 2024 la Sociedad anuncié el inicio de una nueva etapa de sus negocios,
como operador en el sector de Oil & Gas de Argentina, como resultado de la adquisicion de dos
concesiones hidrocarburiferas en la provincia de Chubut conforme se indica en este Prospecto.

Pecom opera en forma ética, poniendoun fuerte focoen materia de seguridad de sus colaboradores
y cuidado del medio ambiente, respetando la legislacion vigente, e involucrandose activamente
con las comunidades en las que actua.

Pecom tiene como vision ser una empresa lider de soluciones integrales en el campo dela energia,
proporcionando a sus clientes servicios innovadores, sustentables y de clase mundial, a través del
desarrollo de sus colaboradores y de la creciente aplicacién de tecnologia en sus operaciones.

c) Descripcion del sector en que se desarrolla la actividad de la Emisora
1) Servicios

Pecom proporciona soluciones integrales en el campo de la energia, mediante la prestacion de
servicios de diversa indole en areas hidrocarburiferas a las compafiias concesionarias de areas
sitas en las Cuencas Neuquina, Cuyana, Golfo San Jorge y Austral, incluyendo servicios de
operacion y mantenimiento integral, servicios de well services, artificial lift, obras menores,
elaboracion y suministro de productos quimicos y equipos de bombeo artificial de crudo (artificial
lift).

Pecom posee una dilatada experiencia en la prestacion de variados servicios en las areas de
produccion de petréleo y gas y su actual concepcion del negocio esta orientada a la optimizacion,
aplicando estrategias de gestion y nuevas tecnologias basadas en la digitalizacion de la
informacion. A continuacion, se proporciona un detalle de los servicios que en la materia brinda
la Emisora:
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o Operacion de plantas de tratamiento de petréleo, agua y gas.
« Mantenimiento e integridad de ductos de diversa magnitud.
o Operacion de plantas generadoras de energia eléctrica.

e Montaje y desmontaje de equipos de bombeo.

« Transporte de cargas sélidas.

o Aplicacion de productos quimicos.

« Mediciones fisicas por eco-dinamometria.

» Ingenieria de procesos de produccion.

« Confiabilidad RCM, RBI, costo de ciclo de vida.

Como resultado de la compra de la firma Bolland en octubre de 2018, fusionada por absorcién
por Pecom en 2021, la Compafia también desarrolla y suministra a las productoras de
hidrocarburos méas importantes del pais productos quimicos destinados a incrementar la
produccion petrolera de sus areas convencionales.

Pecom también provee a sus clientes equipos de bombeo artificial para pozos petroleros (artificial
lift), los cuales son fabricados y reparados por Pecom, los que cuentan con un amplio
reconocimiento en la industria de los hidrocarburos, estando asimismo certificados desde el afio
1978 bajo normas API.

Como consecuencia de la compra de Bolland, actualmente Pecom realiza actividades con
presencia en el negocio de productos quimicos en Bolivia y en Colombia, asi como también en el
negocio de bombas mecéanicas de profundidad para la extraccion de crudo en Brasil y en
Colombia.

Por otra parte, Pecom Servicios Medioambientales S.A. (‘PSMA”) Sociedad Controlada por Pecom,
proporciona soluciones integrales de alto valor agregado para la actividad petrolera y minera
desde hace mas de 10 afios, procurando la recomposicion ambiental en las areas en las que
opera.

A través de su sociedad Pecom Energia de Uruguay S.A., Pecom actla en Brasil y en Colombia,
realizando actividades que, en el caso de Brasil, comprenden la prestacion de servicios de
operacion y de mantenimiento de areas hidrocarburiferas, el abastecimiento de productos
quimicos destinados a incrementar la produccion de hidrocarburos y el servicio de colocacion en
los campos petroleros, y asimismo, la provision de equipos de bombeo artificial de petréleo, para
permitir la produccién de los hidrocarburos, conforme se desarrollara en este Prospecto, mientras
que en Colombia, a traves de su Sociedad Controlada local, Pecom abastece a sus clientes
productos quimicos y brinda el servicio de colocacién en las areas petroleras. Asimismo, provee
equipos de bombeo artificial para las mas importantes compafiias de la industria de O&G.
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2) Ingenieria y Construcciones

En lo relativo al negocio de ingenieria y construcciones, Pecom realiza obras de infraestructura
para la industria de petréleo y del gas, la industria minera y la industria eléctrica, comprendiendo
soluciones integrales que involucran el desarrollo de la ingenieria, asi como también el suministro
de los equipos y materiales y la ejecucion de la construccién y puesta en marcha de las obras
encomendadas en los ambitos geograficos donde tales actividades se desenvuelven.

En el marco de sus actividades de Ingenieria y Construcciones, PECOM se dedica a la
elaboracion deingenieria de detalle, gestion integral de suministros y construccion de gasoductos
y oleoductos, redes de distribucion de gas, plantas de proceso de tratamiento primario y Plantas
de procesamiento minero.

En materia de petr6leo y gas, PECOM realiza proyectos en estos sectores:

e Oil & Gas Upstream: Construccion de plantas e instalaciones en yacimientos, unidades
de separacion, baterias, plantas de tratamiento de gas y petrdleo, flowline, plantas
compresoras y tendidos eléctricos.

e Oil & Gas Midstream: Construccion de ductos de gran porte, playas de tanques
(terminales), instalaciones de superficie, plantas de bombeo y de compresion.

e QOil & Gas Downstream: Paros de planta (revamping), plantas de refinacion vy
petroquimica.

Actualmente, Pecom lleva a cabo obras en distintos ambitos y geografias, tanto para la industria
de los hidrocarburos (con foco en la Provincia de Neuquén), para la industria eléctrica en las
Provincias de Neuquén, Rio Negro y Buenos Aires y para la industria minera, en la Provincia de
Catamarca.

3) Upstream - Produccion de Hidrocarburos

Con fecha 6 de agosto de 2024 la Sociedad anuncié una nueva etapa en sus negocios, como
productor hidrocarburifero en el sector de Oil & Gas de Argentina, con la adquisicién de dos
concesiones petroleras en la provincia de Chubut. Las areas de Campamento Central - Cafiadon
Perdido (50% de la concesion) y Escalante - EI Trébol (100% de la concesion) fueron adquiridas
a YPF en el contexto del Proyecto Andes, a través del cual dicha empresa desinvirtié en una serie
de yacimientos maduros en distintas cuencas hidrocarburiferas.

Como resultado de la adquisicién de: (i) la concesion de explotacion sobre el area hidrocarburifera
“Escalante - El Trébol”, ubicada en la Provincia de Chubut, otorgada mediante la Ley Nacional
N°24.145 y prorrogada a través de la Ley Provincial N°VII 67 de Chubut, segun estas fueran
modificadas, reglamentadas, suplementadas y/o prorrogadas de tiempo en tiempo, y (ii) el 50%
de la concesion del area hidrocarburifera “Campamento Central — Canadon Perdido”, también
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ubicada en la Provincia de Chubut, que fuera otorgada mediante la Ley Nacional N°24.145 y
prorrogada a través de la Ley Provincial N°VII 67, segln estas fueran modificadas,
reglamentadas, suplementadas y/o prorrogadas de tiempo en tiempo, Pecom comenzo las
actividades de explotacion y desarrollo de hidrocarburos en las areas indicadas. En el caso del
area “Escalante — El Trébol”, las actividades de PECOM comenzaron el 15 denoviembre de 2024,
mientras que en el caso del area “Campamento Central — Cafiadon Perdido”, las mismas tuvieron
inicio el 1° de febrero de 2025.

La produccion total de las areas es de 9.800 bbl/dia de petroleo. Esta iniciativa es un hito
fundamental en la historia de Pecom y para el cual la Sociedad se prepar6 no soélo a partir de su
experiencia como prestador de servicios para la industria de Oil & Gas, sino también habiendo
incorporado a un equipo de profesionales de reconocida trayectoria en materia de geociencias y
gestion de este tipo de activos maduros.

El foco de su actividad esta puesto en una operacion eficiente de estos campos madurosy en la
recuperacion mejorada de petréleo (EOR) para hacer crecer la produccién de los yacimientos
adquiridos.

d) Descripcion de la actividad de Pecom

Las actividades realizadas por la Sociedad estan organizadas en tres unidades de negocios: la
prestacion de servicios y soluciones integradas (“Servicios”), la realizacion de la ingenieria y la
ejecucion de obras (“Ingenieria y Construcciones™) Yy, a partir del aflo 2024, en el desarrollo de
areas productoras de hidrocarburos (“Upstream”).

Esta division funcional se realiza porque los procesos Y los criterios para remunerar la realizacion
de obras, tanto para la industria de los hidrocarburos como para las industrias de la generacion y
el transporte de electricidad, son similares, pero se diferencian con los procesos y criterios de
remuneracion que se aplican para la prestacion de servicios u operacion de campos petroleros:
mientras que las obras son proyectos de inversion, con un periodo de desarrollo definido entre la
elaboracion de la ingenieria y su posterior construccion, los servicios son prestaciones continuas
y forman parte de los costos de operacion de los clientes de la Compafiia. En el caso del Upstream,
es un negocio con riesgo minero, que demanda asimismo eficiencia en la gestion de recursos
también en la superficie.

Dentro de la unidad de negocios de Servicios, la Emisora desarrolla las siguientes actividades: (i)
prestacion de servicios de operacién y de mantenimiento de areas hidrocarburiferas; (ii)
elaboracion, distribucion y aplicacion de productos quimicos; (iii) fabricacién y suministro de
equipos de bombeo artificial de hidrocarburos; (iv) servicio de mediciones fisicas y (v) prestacién
de servicios medioambientales.
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La Emisora invierte en tecnologia para aumentar la digitalizacion de sus Servicios para mejorar
la eficiencia en su prestacion, la baja de sus costos y la competitividad de la industria a través del
aumento de la digitalizacion de los Servicios.

Por su parte, la unidad de Ingenieria y Construcciones comprende las siguientes areas: (i) petréleo
y gas, (ii) mineria y (iii) energia eléctrica, que incluye funcionalmente tambiéen el tendidode lineas
defibra dpticay montaje deestructuras para telecomunicaciones. En cada unade ellas, la Emisora
desarrolla proyectos abarcando las etapas de ingenieria, procura y construccion.

Los proyectos de esta unidad de negocios comprenden: (i) en la actividad hidrocarburifera, plantas
de tratamiento de crudo, oleoductos, flowlines, gasoductos y plantas de almacenamiento,
tratamiento y distribucion del petrdleo y gas; (ii) en materia minera, obras vinculadas al litio y
(iii) en cuanto a proyectos de energia eléctrica, obras de transporte de media y alta tension y
estaciones transformadoras.

En cuanto a la unidad de negocio Upstream, las operaciones de Pecom involucran la explotacion
de yacimientos maduros, en los que la produccién convencional ha declinado y se proyecta la
aplicacion de técnicas de recuperacion secundaria y terciaria para optimizar la extraccion de
hidrocarburos, revirtiendo la declinacion del nivel de produccion propia de las areas maduras.

Como se expreso, a traves de la unidad de Upstream, Pecom desarrolla areas hidrocaburiferas en
la provincia de Chubut. La Sociedad, tal cual lo mencionado anteriormente, cuenta con el equipo
y las capacidades necesarias para hacer una operacion eficiente de campos maduros, no solo
administrando el declino de los mismos, sino desarrollando proyectos con técnicas de
recuperacion secundariay terciaria que tienen por objetivo revertir la tendenciadel declino y hacer
crecer la produccion de hidrocarburos.

La unidad de Upstream comprende las areas de concesion identificadas como “Escalante - El
Trébol” (cuya operacion comenzé a partir del 15 de noviembre de 2024 y de "Campamento
Central-Cafiadon Perdido”, a partir del 1 de febrero de 2025), ambas pertenecientes a la
formacion Bajo Barreal de la cuenca del Golfo San Jorge, fuente importante de hidrocarburos en
la region. Con esta adquisicion, la Sociedad se posiciona como uno de los principales productores
de crudo en la region del Golfo de San Jorge.

La Sociedad y sus Sociedades Controladas contaban al 31 de diciembre de 2024 con
aproximadamente 6.800 empleados, de los cuales el 67% corresponden a la prestacion de
“Servicios”, un 27% corresponde a personal afectado a la realizacion de obras de “Ingenieria y
Construcciones” y un 1% corresponde a la actividad de “Upstream” que prestan tareas en la
unidad de produccion de hidrocarburos y el 5% restante corresponde a las areas de soporte.
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1) Unidad de Servicios

I) Servicios de Operacion y Mantenimiento:

Las compafiias concesionarias de areas hidrocarburiferas tercerizan toda o una gran parte de la
operacion y del mantenimiento de sus explotaciones a empresas como la Emisora, estas tareas son
claves para que la produccién de hidrocarburos sea en campos convencionales como no
convencionales puede llevarse a cabo, esto permita que las concesionaras se enfoquen
principalmente en las actividades de analisis y exploracion geoldgica y la direccion de ciertos
aspectos estratégicos de las actividades de produccion de hidrocarburos.

Tareas de Mantenimiento: El mantenimiento de un area de explotacion hidrocarburifera consiste
en la ejecucion detodas aquellas intervenciones realizadas desde la boca del pozo hasta el punto
de venta para mantener la funcionalidad de los procesos, equipos e instalaciones de superficie. El
servicio abarca tareas de mantenimiento mecanico, eléctrico y de instrumentacién, tanto
correctivo como preventivos, a traves de una gama completa de servicios realizados con diversas
especialidades y equipos auxiliares a las instalaciones de superficie.

A titulo enunciativo, se proporciona un detalle de tales actividades de mantenimiento que Pecom
usualmente realiza:

e Mantenimiento de instalaciones de campo y plantas de tratamiento de petréleo, agua y
gas,

Mantenimiento de lineas de electricidad del yacimiento;

Mantenimiento de tableros eléctricos, instrumentos y sistemas de control,
Mantenimiento de integridad de ductos;

Mantenimiento de controladores y variadores;

Montaje, desmontaje y mantenimiento de equipos de bombeo artificial (AIB);
Mantenimiento mecanico de equipos rotantes;

Soldadura de ductos y flowlines.

Operaciones: Pecom es la Gnica empresa en la regién dentro de la industria de Oil and Gas que
brinda todos los servicios de operacién de un yacimiento hidrocarburifero, los cuales abarcan
entre otras: operacion de pozos, unidades intermedias de separacion, instalaciones de superficie y
plantas de tratamiento y despacho entre otras. La Sociedad posee una amplia experiencia en
operaciones de yacimientos de petr6leo y gas orientada a la optimizacion, aplicando estrategias
de gestion y nuevas tecnologias. Alguna de las actividades que realiza son:

Operacion de pozos e instalaciones de produccion;
Operacion de plantas de tratamiento de petroleo, agua y gas;
Operacion de plantas generadoras de energia eléctrica;
Operacion de plantas compresoras de gas;

Transporte de cargas solidas;
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Operacion de almacenes;

Servicio de recorredores de pozo;

Distribucion de productos quimicos;

Mediciones fisicas por eco-dinamometria;

Ingenieria de procesos de produccion;

Tratamiento de fluidos oleosos;

Tratamiento de barros (fondos de tanques y piletas) y cuttings;
Sistema automatizado de limpieza de tanques; y

Operacion de Unidad LACT y plantas de despacho.

En funcion de lo sefialado anteriormente, la Emisora tiene las capacidades y, en funcién de ello,
incluye entre sus servicios el de operacion integral de areas hidrocarburiferas, actividad que
conlleva la optimizacion de sistemas de extraccion y recursos disponibles, y la implementacion
de tecnologia de punta para lograr la sustentabilidad de yacimientos maduros y campos en
desarrollo.

Los principales competidores de Pecom en el servicio de operacién y mantenimiento son AESA
Astra Evangelista S.A., ENSI, Manpetrol, Petrosar, Ingenieria SIMA, Petrogas, Clear Petroleum
TSB, y Huinoil. Al 31 de diciembre de 2024, Pecom mantiene el liderazgo de los Gltimos afiosen
este segmento del mercado, seguido por AESA Astra Evangelista S.A. como principal
competidor. El porcentaje restante se encuentra dividido entre otras pequefias y medianas
empresas 0 empresas propias de las concesionarias operadoras.

Pecom tiene presencia en estos servicios en las principales cuencas hidrocarburifera del pais
teniendo como clientes a las principales operadoras, a saber: YPF, PAE, CGC, SHELL, ENAP,
PLUSPETROL, CHEVRON, TECPETROL, PAMPA ENERGIA, entre otras.

if) Tratamientos y Productos Quimicos:

Los tratamientos quimicos cumplen funciones clave e indispensables en el proceso de produccion
de hidrocarburos que incluyen el acondicionamiento para especificaciones de venta de gas y
petréleo, la optimizacion de produccion, el aseguramiento de flujo e integridad de las
instalaciones y activos, tanto en campos convencionales como no convencionales.

En este segmento, Pecom es lider en la elaboracion, distribucion y aplicacion de productos
quimicos necesarios para la produccion del petrdleo y del gas, tanto en yacimientos
convencionales como no convencionales. Brinda un servicio integral que incluye desde el disefio
de las formulaciones, en laboratorios propios, hasta la aplicacion y monitoreo de los tratamientos
quimicos en los yacimientos.

El servicio de aplicaciéon se realiza mediante cuadrillas especializadas, las cuales, por medio
vehiculos pesados y semi pesados aplican directamente los productos en los sistemas de
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produccion, sean de superficie o sub-superficie, o bien, los distribuyen en puntos de consumo
donde los productos se inyectan en forma continua o semi-continua mediante equipos
automatizados.

Las soluciones tecnoldgicas que conforman el porfolio de tratamientos quimicos son desarrolladas
en laboratorios propios, integrados por equipos de desarrollo e ingenieria en tecnologia aplicada,
conformados por profesionales de excelencia en el mercado. En este proceso, tantoel disefio como
la aplicaciéon de los productos quimicos son tareas especificas, configuradas a la medida de las
condiciones de cada instalacion o equipo. Esta capacidad es un factor clave de desempefio y una
delas principales ventajas comparativa frentea sus competidores, quienes no tienen esa capacidad
instalada en Argentina en todo el proceso.

La division de Tratamientos Quimicos de Pecom cuenta con infraestructura especifica para el
desarrollo de esta actividad:

e Dos (2) plantas Industriales: Una en Argentina y una en Colombia.

e Dos (2) laboratorios de Investigacion y Desarrollo: Uno en Buenos Aires y uno en
Bogota

e Cuatro (4) Laboratorios de Seleccién y Monitoreo: Neuquén, Malargiie, Comodoro, y
Pico Truncado.

Los productos quimicos, ademas, son exportados desde las plantas industriales a paises de la
region: Brasil y Bolivia.

Entre los principales productos quimicos ofrecidos, se destacan:

Desemulsionantes;

Reductores de friccion;

Inhibidores de corrosion;

Inhibidores de incrustaciones;
Bactericidas;

Agentes espumantes y antiespumantes;
Secuestrantes de H2S y 02;
Inhibidores de parafinas y asfaltenos;
Floculantes y coagulantes;
Inhibidores de hidratos de gas;
Desincrustantes;

Solventes y dispersantes;

Productos para inyeccion;

Productos para Fractura; y

EOR.
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Entre los servicios asociados a la provision de productos quimicos, se pueden resaltar:

e Desarrollo y formulacion, fabricacion, distribucion, aplicacion, monitoreo y seguimiento,
y mantenimiento de instalaciones de inyeccién y optimizacion de tratamientos;

Servicio integral / gerenciamiento de tratamientos;

Servicios especiales (estimulaciones quimicas en pozos productores e inyectores,
tratamientos squeeze, limpieza quimica-mecanica de ductos);

Tecnologia capilar para la aplicacion selectiva de productos quimicos;

Disefio y provision de equipos (dosificacion / inyeccion de productos quimicos);
Soporte Técnico y Capacitaciones;

Soluciones informaticas (Mobile); y

Soluciones de comunicacion / telemetria para dosificacion.

La Emisora es la Gnica empresa nacional, que brinda este servicio siendo lider en el mercado.
Los principales competidores de Pecom son Champion X, Clariant, Halliburton y Baker Hughes.
Al 31 de diciembre de 2024, la participacion de mercado estimada de Pecom es de
aproximadamente el 40%.

Desde Noviembre 2024, Pecom esta realizando el proyecto de instalacién de un laboratorio de
alta tecnologia en Neuquén, el cual permitira un desarrollo mas especifico y funcional para las
necesidades de produccion de hidrocarburos No Convencional; esto, adicionalmente, generara
sinergias con los clientes presentes en la cuenca mas eficientes y enfocadas a sus necesidades.

iif) Bombeo Artificial de Fluidos (Artificial Lift):

Una vez que el pozo petrolero esta finalizado en su etapa de construccion, en los casos deaquellos
pozos en los que la presion del yacimiento no es suficiente para elevar por si sola los fluidos hasta
la superficie, la tarea de bombeo de los fluidos se define como levantamiento artificial. Si bien
esta actividad es desarrollada en gran medida en campos convencionales, serd necesaria a gran
escala en los afios venideros para campos de produccion no convencionales.

La Emisora disefia, desarrolla, fabrica, repara y provee bombas de profundidad y sus repuestos
para extraer petréleo y agua de los yacimientos, via el sistema de bombeo mecanico, denominado
“Sistema Rod Pump”. Este sistema es el mas tradicional, econdmico y comun de los métodos de
extraccion artificial del petroleo. Es mecanicamente simple, puede operar sobre un amplio rango
de condiciones y con gran disponibilidad de repuestos y personal experimentado, todo lo cual
contribuye a su difundida aceptacion, aplicacion y uso. Aproximadamente, el 70% de los pozos
de bombeo en el mundo utilizan este método.

La Emisora tiene presencia en América Latina con los siguientes sistemas y sus servicios
asociados:

e Bombas mecanicas y Vastagos de Bombeo;
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Accesorios de fondo de pozo;

Bombas de Cavidad Progresiva;

Plunger Lift;

Variadores de velocidad;

Controladores de Pozo; y

Sensores inaldmbricos de Presion y Temperatura de fondo y superficie.

Los principales paises a donde se exportan las bombas son Brasil y Colombia.

En esta actividad, los principales competidores de Pecom son WEATHERFORD, APERGY,
SCHLUMBERGER, BAKER HUGHES. Pecomes lider en esta actividad con 70% del mercado.

Pecom también provee de otros sistemas de extraccion, en funcion de las necesidades de los
clientes, através dealianzas estratégicas con proveedores de renombre internacional. Los sistemas
que son provistos en funcién de dichas alianzas son.

e Bombas PCP (Cavidad progresiva)
e GasLift

iv) Mediciones Fisicas (Well Testing & Slick Line):

Pecom provee servicios de ensayo de pozo (Well Testing), tanto en campos convencionales como
no convencionales, cubriendo las diferentes etapas de produccion. Mediante este servicio obtiene
los datos necesarios para realizar la evaluacion dinamica de los reservorios, su viabilidad
economica y el control de la produccion.

Mediante este servicio se determinan los potenciales de flujos de la formacién productiva, siendo
una de las herramientas necesarias para la evaluacion de los reservorios de hidrocarburos,
contribuyendo a la determinacion de la conveniencia econémica del desarrollo de un yacimiento.
La informacion obtenida se entrega a las compafiias operadoras de los yacimientos, a fin de que
la utilicen para predecir el comportamiento dinamico de los reservorios.

Los servicios incluyen:

Ensayos de pozos con separador;

Ensayos de pozos exploratorios, convencionales y no convencionales;
Ensayos extendidos de pozos;

Control de la produccion;

Ensayo de pozos con desarenador; y

Servicios de clean — up.

En esta actividad, los principales competidores de Pecom son RAKIDUAMN, Tetra, Prodeng,

Wenlen, entre otros.
| I 'Lrn
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v) Servicios ambientales

Los servicios ambientales permiten el tratamiento de fluidos no utilizables que resultan de la
actividad de explotacion petrolera. Estos s6lidos o liquidos deben ser tratados para su correcta
gestion medioambiental, llegando en ciertos casos a ser nuevamente entregados al proceso de
produccion de hidrocarburos, luego de un proceso de acondicionamiento.

PSMA proporciona a sus clientes las siguientes lineas de servicios:

e Mejoras en procesos de produccion: tratamiento de SLOP; tratamiento vy
descontaminacion de barros; logistica de fluidos y limpieza de tanques.

e Remediacion de Suelos: Bio remediacion de suelos contaminados con hidrocarburos.
Administracion y gestion de residuos.

Los principales competidores de PSMA son:

e Gestion de Residuos: TSB; COMARSA; INDARSA; SAN.
e Tratamiento de SLOP y limpieza de tanques: Vientos del Sur, BORG, AESA, SEGAR.

2) Unidad de Ingenieria y Construcciones

i) Industria de Petrdleo y Gas:

A) Obras para la operacion de yacimientos:

Pecom realiza tanto la ingenieria procura, construccion, comisionado y puesta en marcha de
distintos proyectos para la industria de gas y petréleo. La Emisora realiza proyectos tanto para
Upstream como para el sector del Midstream. Se celebran contratos con cada cliente para cada
proyecto, en los cuales se describe el proyecto respectivo y la forma de remuneracién para lo cual
es relevante determinar si la provision de materiales estara a cargo de la Emisora o no. En general
se prevé en los contratos que la remuneracion de los materiales sea en divisas y los servicios en
Pesos.

Este negocio depende en buena medida, a diferencia de los Servicios, del ritmo de las inversiones
en la explotacion no convencional de hidrocarburos.

Pecom cuenta con una amplia experiencia en la construccion de:

Plantas de tratamiento y bombeo de crudo;

Plantas de tratamiento e inyeccion de agua;

Plantas de tratamiento y compresion de gas;

Facilidades de produccion temprana (EPF);

Tendido de ductos y lineas de conduccion de hidrocarburos;
Infraestructura (movimiento de suelos, caminos y locaciones);
Instalaciones petroquimicas;
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e Paradas programadas de plantas industriales;
e Revamping de plantas industriales; y
e Gasoductos, oleoductos y poliductos.

El equipo cuenta con capacidades para:

Estudios de factibilidad;

Estudios de constructibilidad,;

Hazop;

Ingenieria Conceptual, Basica y de Detalle; y
Asistencia técnica para comisionado y puesta en marcha.

En la actividad de Obras para de yacimientos de hidrocarburos, los principales competidores de
Pecom son AESA, Milicic, Contreras Hnos., Victor Contreras, Techint, OPS, EDVSA, Ingenieria
SIMA.

B) Obras eléctricas para yacimientos y refinerias:

Por si misma, o a través de su Sociedad Controlada Tel3, la Emisora ofrece soluciones eléctricas
y electromecanicas para yacimientos Yy refinerias.

Pecom provee una prestacion integral con el objeto de garantizar la eficiencia energética de las
operaciones, cubriendo todas las fases de los proyectos, desde la ingenieria hasta la puesta en
servicio de las instalaciones, incluyendo los suministros de equipos y materiales, logistica, mano
de obra y ensayos finales. Asimismo, ofrece soluciones para el tendido de redes de fibra Optica,
provision e instalacion de equipos de transmisién y montaje de estaciones de radio base en
yacimiento.

Las prestaciones comprenden:

Soluciones eléctricas y electromecanicas para yacimientos Yy refinerias;

Relevamiento y disefio de soluciones eléctricas integrales;

Subestaciones eléctricas;

Tendido de lineas eléctricas de baja, media y alta tension;

Plantas de generacion eléctrica;

Subestaciones transformadoras eléctricas;

Tendido de lineas eléctricas de baja, media y alta tension; y

Tendido de fibra dptica. Montaje de equipos de comunicaciones. Montaje de radioenlace.

ii) Energia Eléctrica

La Emisora, a través de Tel3, desarrolla la infraestructura para la generacion (renovable y no
renovable), transporte y distribucién de energia eléctrica, tanto para el mercado regulado como
no regulado. Cubriendo todas las fases de los proyectos, desde la ingenieria hasta la puesta en
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servicio de las instalaciones, incluyendo los suministros de equipos y materiales, logistica, mano
de obray ensayos finales.

Realiza obras en:

Lineas en Alta Tension en 132 kV, 220 kV y 500 kV;
Electroductos Subterraneos en 132 kV y 220 kV;

Estaciones Trasformadoras en 132 kV, 220 kV y 500 kV;
Montajes de GIS;

Instalaciones Industrialesen MTy BT;

Subestaciones eléctricas;

Tendido de lineas eléctricas de Baja, Media y Alta Tension; y
Obras civiles.

En cuanto a energias renovables, Pecom brinda servicios al sector edlico en obras civiles y
tendidos de lineas de Media y Alta Tension, y montaje de estaciones transformadoras.

Se enfoca en:

Ingenieria basica y de detalle;
Obra civil y eléctrica;
Fundaciones;

Subestaciones;

Lineas de Media y Alta Tension; y
Puesta en Marcha.

Asimismo, la Emisora realiza ingenieria, provision de equipos y materiales, montaje, pruebas
finales y puesta en servicio del sistema eléctrico de plantas industriales, hospitales, aeropuertos,
terminales portuarias y grandes centros comerciales.

En la industria de energia eléctrica, los principales competidores de Tel 3 son Distrocuyo, Lesko,
Argencobra, Techint, Item, entre otras.

Sus principales clientes son o han sido: Edesur, Edenor, TransNoa, PowerChina, TransComahue
y diversos estados provinciales y municipales dentro de la Republica Argentina.

iif)_Industria Minera:

La Sociedad a través de una UTE con los socios José J. Chediack S.A.I.C.A. y Huasi
Construcciones S.R.L, estan a cargo de la ingenieria, la gestion de compras y la construccion del
Proyecto Sal de Vida, para el cual desarrolla una planta en la provincia de Catamarca que estara
dedicada a la produccion de litio.
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3) Unidad de Negocios Upstream

Luego de haber celebrado el 5 de agosto de 2024 con YPF sendos acuerdos de cesion de las
concesiones de “Escalante - EI Trébol” y “Campamento Central - Cafiadon Perdido™, tras las
aprobaciones de las autoridades requeridas por las normas nacionales y provinciales aplicables y
el otorgamiento de las correspondientes escrituras exigidas por la Ley 17.319, el 15 de noviembre
de 2024 Pecom adquiri6 la concesion “Escalante - EIl Trébol” y comenzé a operar la misma, y el
31 de enero de 2025, adquiri6 el 50% de la concesion “Campamento Central — Cafiad6n Perdido”
que poseia YPF, y comenzd la operacion del 100% de dicha area el dia 1 de febrero de 2025.

En su rol de productor de hidrocarburos, Pecom mantiene vigentes diversos contratos para la
provision de bienes y servicios con empresas locales, incluyendo, entre otros, el mantenimiento y
la operacién de instalaciones.

El desarrollo del area Campamento Central Cafiad6n Perdido se realiza por una union transitoria
de empresas (UTE), cuya participacion quedd configurada, luego de la adquisicion de la
participacion de YPF, entre la Emisora (50%) y ENAP Sipetrol Argentina S.A. (50%). El rol de
operador y de representante legal de la UTE es ejercicio por YPF, por expresa decision el Comité
Operativo de la UTE.

Los blogues se encuentran en la cuenca del Golfo San Jorge en la Provincia del Chubut, con
produccion de tipo convencional y cuyo fluido producido es Petrdleo tipo Escalante.

PECOM tiene derecho a que la vigencia de ambas concesiones se extiendan hasta el afio 2047,
sujeto al cumplimiento de las obligaciones exigidas por la normativa nacional y provincial
vigente.

Entre ambos bloques, la produccién total gross alcanza los 9.800 bbls/d de petréleo, que proviene
tanto de produccion primaria, de recuperacion secundaria y también de recuperacion terciaria.

Junto con la produccion de petroleo, el yacimiento produce un reducid o volumen de gas que se
utiliza totalmente para consumo interno a los efectos del calentamiento del crudo y otros servicios
operativos.

En funcion de la buena a calidad del crudo Escalante que se produce en ambos bloques (petréleo
negro bajo en azufre), el mismo es altamente requerido por las refinerias del pais (disefiadas para
este tipo de crudo) y también por mercados internacionales.

Esto permite garantizar la comercializacion tanto de la produccion actual como del incremental
que se genere por los proyectos de desarrollo visualizados. Actualmente toda la produccion es
adquirida por YPF S.A.

El proceso de adquisicion de las areas citadas, fue resultado de que Pecom realizd un analisis
exhaustivo de la oferta de yacimientos que YPF S.A disponibilizé dentro del aludido proceso de
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venta de sus blogues convencionales denominado Proyecto Andes. Como base de ese analisis se
priorizaron aquellos que no sélo mostraran un buen escenario actual, sino que también presentaran
oportunidades de desarrollo importantes a nivel de reservas. De esa manera, en funcion de la
adquisicion deambas concesiones a YPF S.A., Pecom ha definido generar proyectos de desarrollo
para maximizar la recuperacion de estas reservas a través de recuperacion secundaria vy,
fundamentalmente, de la masificacion de recuperacion terciaria.

Para lograr estos objetivos, se conformd un equipo con reconocida experiencia en la industria 'y
con amplia trayectoria en las mayores compafiias del rubro tantoargentinas como internacionales.
Asimismo, se lograron incorporar referentes técnicos con amplio conocimiento de las
caracteristicas geoldgicas de la Cuenca del Golfo San Jorge, que ha logrado llevar adelante
proyectos exitosos de recuperacion terciaria en yacimientos de la zona. Esto permite reducir los
tiempos en la generacion de valor y la materializacion de lecciones aprendidas.

Desdeel punto de vista operativo, se esta trabajando en el desarrollo de un modelo agil, compacto,
que permita la rapida comunicacion y una toma de decisiones eficiente con foco en Seguridad
Operativa, Proteccion del Medio Ambiente y Eficiencia de Costos.

Para lograr que este desarrollo sea eficiente, pero a la vez sustentable, se cuenta con un plan de
incorporacion de tecnologia en conjunto con la Direccion de Servicios de Pecom y la
incorporacion de nuevos materiales para prolongar la vida de los activos y reducir el costo total
en el ciclo de vida.

Se cuenta con un plan adicional de revision de procesos para que la mejora de costos buscada sea
sostenible.

4) Principales mercados donde compite Pecom

La Emisora desarrolla su actividad principalmente en la Republica Argentina y cuenta con
presencia en Brasil y Colombia. El desafio de Pecom radica en hacer crecer esos negocios en
Latinoamérica, tanto en volumen como en el portafolio de soluciones a ofrecer. En ese sentido,
los principales focos son el desarrollo de los negocios en Argentina en todos los mercados en los
que actlay en la diversificacion de los negocios en Brasil e incrementar la cartera de negocios
en Colombia.

En Brasil, si bien Pecom ya tenia presencia desde 1998 con la venta de equipos de bombeo
artificial (llegando a tener el 100% del Mercado de Bombas de Profundidad) desde el afio 2020
comenz6 a prestar servicios de Operacion y Mantenimiento para el cliente 3R Petroleum
(actualmente Brava Energia). Actualmente se mantiene vigente el contrato de servicios de
Operacion y Mantenimiento en Polo Potiguar en el estado de Rio Grande Do Norte.
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A su vez, en el aflo 2022 Pecom comenzd a brindar servicios de Tratamientos Quimicos a
diversos clientes entre los cuales se destacan varias de las principales operadoras Onshore en
Brasil como 3R Petroleum (actualmente Brava Energia), Seacrest, Origem y Carmoenergy.

Asimismo, el negocio de Artificial Lift viene experimentando un marcado crecimiento
apalancado en la reactivacion de los campos Onshore por parte de las operadoras privadas asi
como también por la estatal Petrobras.

A fines de 2024 la empresa contaba con mas de 900 empleados propios en Brasil.

En Colombia ademas de contar con una planta de produccion, en 2022 se instalé un laboratorio
de produccion de quimicos con el objetivo de brindar un servicio con mayor valor agregado a los
clientes y poder capturar nuevas oportunidades. Dentro de los principales clientes de Pecom se
destacan Hocol (subsidiaria de Ecopetrol), Frontera, Carrao, Canacol y otras operadoras
privadas.

En Bombeo Mecanico, la participacion de mercado de Pecom en Colombia es del 60% siendo su
principal cliente la petrolera estatal Ecopetrol.

Por su parte la Emisora, en su plan estratégico de crecimiento, analiza en forma permanente
participar y desarrollar nuevos negocios, los cuales estan principalmente relacionados con la
explotacion convencional y no convencional de hidrocarburos, en este ultimo caso con el
desarrollo del &rea Vaca Muerta en Argentina. Estos nuevos proyectos podran comprender la
prestacion de servicios de logistica o la construccion de obras vinculadas con la explotacién de
dicha formacion rocosa.

5) Estacionalidad

Industria de Petréleo y Gas:

Servicios e Ingenieria y Construcciones

Los Servicios para las explotaciones de hidrocarburos no estan sujetos a estacionalidad, dado que
dependen mayormente de la produccién bruta de hidrocarburos y dela cantidad de pozos activos.
Los Servicios, en consecuencia, no dependen directamente del precio de los hidrocarburos sino
de la cantidad de pozos activos, sobre todo en las explotaciones convencionales.

En cambio, la demanda de obras de Ingenieria y Construcciones depende en mayor medidade los
ciclos de las inversiones, sobre todo en la explotacion no convencional de los hidrocarburos.

Upstream:

La produccion de petroleo no esta sujeta a la estacionalidad sino a la cantidad de pozos activos.
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Industria de Energia y Minera:

Los resultados de las operaciones de la actividad relacionada a las obras de infraestructura de
energia eléctrica, dependen del nivel de actividad, ciclo econémico y los planes de desarrollo
tanto de la industria regulada como la de los particulares.

En cambio, la demanda de industria minera con la que opera la Compafia depende
principalmente del valor de litio para ser sustentable las importantes inversiones a realizar.

6) Materias Primas

(i) Servicios (suministros)

Las principales materias para la produccion de quimicos provienen del exterior y sus precios
internacionales estan sujetos a la volatilidad de los mercados.

Con relacion a la industria de bombas los principales proveedores son locales y la volatilidad de
los precios esta relacionada con el precio del acero en el mercado internacional.

(i) Ingenieria y Construcciones

La disponibilidad de materia prima esta sujeto a cambios en la oferta y demanda relacionado al
cobre, acero, etc., y restricciones de legislacion vigente que aplican sobre las importaciones. Se
llevan a cabo analisis de riesgo para obtener el suministro en obra y que la materia prima esté
disponible en el momento y lugar adecuados para la construccion.

7) Canales de Comercializacion

Servicios e Ingenieria y Construcciones

La gestion comercial de la Compafiia en lo que corresponde a las unidades de negocios de
servicios y de Ingenieria y Construcciones, se realiza a través de licitaciones y subastas lanzadas
por los clientes a las que Pecom y sus Sociedades Controladas son regularmente invitadas. De
acuerdo al mercado objetivo de Pecom y de sus Sociedades Controladas, la comercializacion de
los Servicios y delas obras de Ingenieria y Construcciones se realizan directamente a los clientes
finales, gracias a la trayectoria de la Compafiia en el mercado y a la busqueda permanente de
nuevos clientes y negocios. Tenemos participacion en licitaciones privadasy publicas y presencia
en eventos y camaras en las industrias en las que actuamos.

Upstream

En lo referidoa la unidad de negocio de Produccion de Hidrocarburos, actualmente la produccién
es adquirida por YPF S.A.
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8) Dependencia de la Emisora de patentes, licencias o contratos

Servicios e Ingenieria y Construcciones

Petréleo y Gas:

La Emisora tiene como clientes a las principales compafiias operadoras del sector de
hidrocarburos de Argentina.

Existe una fuerte predominancia de YPF S.A. para el segmento de petrdleo y gas, lo que refleja
y resulta proporcional al grado de participacién de dicha operadora en el nivel de produccion
hidrocarburifera en la Republica Argentina. Los principales clientes de Pecom se encuentran
ubicados en Argentina, por lo que, en consecuencia, existe una dependencia de las condiciones
macroecondmicas, politicas, regulatorias y sociales imperantes en ese pais.

Energia Eléctrica:

En el caso del segmento de energia eléctrica la base de clientes se encuentra diversificada y
presenta un comportamiento dindmico, sujeto a la naturaleza del negocio.

Upstream

En relacion a la produccion de petrdleo, YPF adquiere la produccion de Escalante- El Trébol y
la produccién producida por Pecom en su porcion de concesion de Campamento Central —
Cafiadon Perdido.

Proveedores de la Emisora

La Compafiia posee una amplia base de proveedores.

A continuacién, se detallan los proveedores principales, ordenados por su participacion en las
compras totales de la Sociedad, periodos 2024 (YTD).

Proveedor Concepto

YPF S.A. Combustibles
SNF SAS Quimicos Exterior
SPECIAL MATERIALS CO. Quimicos Exterior

SWITZERLAND S

p

HENGTONG GLOBAL BUSINESS CO.LTD
TRANSPORTES DE LA COSTA SRL
TRANSPORTES RINCON S.R.L.
SACATUC SRL

OT OQilfield Chemicals

APOLO SERVICIOS SA

PBBPOLISUR S.R.L.

TOYOTA ARGENTINA SA

Materiales Eléctricos Exterior
Transporte de personal
Transporte de personal
Servicio vigilancia

Quimicos Exterior

Alquiler equipos

Quimicos

Arrendamientos camionetas
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ETAP SRL Transporte de personal

JORGE ALBERTO SOTO S.A.S. Viandas personal
NUEVA VISION TRANSPORTE Y SERV. Transporte de personal
SRL

SULLAIR ARGENTINA S.A. Alquiler herramientas
POLIOLES Quimicos Exterior
ARTEC INGENIERIA S.A. Herramientas
TRANSPORTES DOLORES PARRA SA Alquiler equipos
BASF CORPORATION Quimicos Exterior

No obstante, existen ciertos proveedores que presentan una mayor relevancia para las
operaciones de la Emisora, particularmente aquellos que proveen materia prima e insumos para
los procesos de fabricacion. En el caso del proceso productivo de bombas, la Sociedad tiene una
alta dependencia de Tenaris, Nacobre y Aceroplat. Estos proveen de materia prima para la
fabricacién de barriles acero al carbono y pistones, barriles laton y vastagos de bombeo,
respectivamente. Por su parte, la fabricacion de productos quimicos es dependiente de
proveedores clave, como YPF para la provision de solventes y combustibles, y Dow, Special
Materials, Basf, Gurgen y Meranol y para la fabricacion de desemulsionantes y reductores de
friccion.y bactericidas.

En este sentido, la fabricacion de estos productos puede verse demorada o interrumpida por
factores que exceden el control de la Sociedad. La Sociedad se encuentra avanzada en el
desarrollo de nuevos proveedores tanto locales como del exterior, que permitan disminuir esta
dependenciay ofrezcan precios mas competitivos, a la vez que se asegure la misma calidad del
insumo (situacion que hasta el momento no sucedié porque supo realizar compras estratégicas,
lograr financiamiento bancario y acompariamiento de sus proveedores).

En la industria de la energia eléctrica la base de proveedores se encuentra mas diversificada y
presenta un comportamiento mas dinamico, sujeto a la naturaleza del negocio.

En cuanto al negocio de Upstream, Pecom recibid la cesion de alrededor de 150 contratos para
Yacimiento “Escalante - EI Trébol” y 140 para el cluster de “Campamento Central - Cafiadon
Perdido”. Todos ellos, correspondientes a proveedores directos de bienes y servicios de YPF, los
principales hacen referencia a servicios directos de Perforacion & Workover. Asimismo, se
destaca la necesidad de afianzar las relaciones comerciales con socios estratégicos de la cadena
de abastecimiento, como lo son la provision de polimero con la Empresa SNF para el proceso de
recuperacion terciaria, como asi también la provision de casings por parte de Tenaris - Siderca
para garantizar el plan de necesidades durante el afio 2025.
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8) Normativa Ambiental en Argentina

Los articulos 41y 43 de la Constitucion Nacional, con la reforma del afio 1994, y otras leyes y
reglamentaciones nacionales, provinciales y municipales recientemente sancionadas,
fortalecieron el marco legal para la proteccion del medio ambiente. Los organismos legislativos
y gubernamentales han adoptado una actitud mas estricta en cuanto a la aplicacion de las leyes y
reglamentaciones ambientales, incrementando las sanciones por eventuales incumplimientos.

De conformidad con los articulos 41 y 43 de la Constitucion Nacional, todos los habitantes de la
Republica Argentina tienen derecho a un ambiente sano y el deber de preservarlo para las
generaciones futuras. Las personas que provoquen dafios al medio ambiente tienen la obligacion
de subsanar el dafio causado conforme a lo previsto en la ley aplicable. EI Gobierno Nacional
tiene derecho a dictar normas minimas para la proteccion del medio ambiente, mientras que las
provincias y los municipios también pueden dictar normativa en la materia.

Nuestras operaciones estan sujetas a leyes y reglamentaciones nacionales, provinciales y
municipales que regulan la calidad ambiental en Argentina. Estas leyes y reglamentaciones
establecen la obligacion de obtener ciertos permisos, definennormas sobre determinadosaspectos
de calidad ambiental, establecen sanciones y demas responsabilidades ante la violacién de dichas
obligaciones y prevén los deberes de subsanacion del dafio ambiental provocado.

En general, la Emisora esta sujeta a los requisitos de las siguientes leyes nacionales en materia
ambiental (incluyendo sus respectivas disposiciones reglamentarias y complementarias). A modo
de ejemplo:

Constituciéon Nacional (Articulos 41y 43, entre otros);

Ley General del Ambiente N° 25.675;

Ley de Gestion Integral de Residuos Industriales y de Actividadesde Servicios N° 25.612;
Ley de Residuos Peligrosos N° 24.051;

Ley sobre Preservacion del Aire N° 20.284;

Otras leyes diversas de Presupuestos Minimos;

el Codigo Civil y Comercial de la Nacion.

Adicionalmente, las Provincias y Municipalidades dictan normas en el ambito de su competencia
que regulan también la materia ambiental.

Seguro Ambiental

Conforme al articulo 22 de la Ley N° 25.675, todapersona fisica o juridica, publica o privada, que
realice actividadesriesgosas para el ambiente, los ecosistemas y sus elementos constitutivos, debe
contratar un seguro de cobertura con entidad suficiente para garantizar la disposicion de fondos
para reparar los dafios que pudiere haber provocado. El articulo 22 a su vez dispone que esa
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persona, segun el caso, debera integrar un fondo de restauracion ambiental que posibilite la
instrumentacion de acciones de reparacion.

En cumplimiento de la Ley General del Ambiente y de sus reglamentaciones, Pecom tiene
vigentes los seguros ambientales exigibles.

e) Principales Fortalezas Competitivas de la Emisora

La Emisora considera que las siguientes fortalezas la diferencian de sus competidores y
contribuiran a fortalecer su crecimiento.

La principal ventaja competitiva dela Emisora reside en su posicion de liderazgo en los mercados
donde actlia y una organizacion apropiada para provision de los Servicios y la ejecucion de los
proyectos de Ingenieria y Construcciones, a diferencia de sus competidores de menor escala.

Por otra parte, su origen y precedentes con el Grupo le permite beneficiarse de una experiencia,
prestigio y antecedentes diferenciales en el mundo de la industria de la energia, en sus diversas
formas.

Los servicios que brinda la Sociedad incluyen su huella geogréfica, cultura de los empleados,
flota de equipos e inventario de equipos. Asimismo, cuenta con la confianzay el respaldo de sus
clientes de largo plazo.

La Sociedad opera en las principales cuencas productoras de hidrocarburos de la region, tanto en
Argentina como en el on- shore de Brasil y de Colombia a través de sus Sociedades Controladas.
De esa forma, los negocios en Brasil y Colombia permiten a la Emisora acceder a ciertas ventajas
como, por ejemplo, aun menor costo de capital y un flujo de fondosen moneda dura. A los efectos
de potenciar las oportunidades comerciales en el exterior de la Argentina, Pecom constituyé en el
2020, una Sociedad Controlada en la Republica Oriental del Uruguay dedicada a la inversion.

Pecom brinda sus servicios a través de instalaciones operativas ubicadas estratégicamente en las
cuencas en todo el territorio argentino. Esta presencia local y ventaja logistica le permite operar
eficientemente y responder rapidamente a las demandas de los clientes.

La Emisora cree que su posicionamiento estratégico a nivel geogréafico la beneficia y beneficiara
amedidaque aumente la actividad en sus principales areas operativas. Suamplia huella geografica
le brinda exposicion frente a sus clientes y permite buscar nuevos negocios.

Pecom posee una participacion relevante en el mercado de soluciones integrales para el petrdleo
y gas en Argentina.
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Posicionamiento Estratégico y Oportunidades de Crecimiento

1. Expansion en Upstream: Operacion y Optimizacion de Campos Maduros con
Recuperacion Terciaria (cEOR — Chemical Enhanced Oil Recovery)

El 2024 marcd una nueva etapa de PECOM como operador hidrocarburifero en la provincia de
Chubut, fortaleciendo su participacion en campos maduros con recuperacion terciaria (CEOR). La
compafiia se apoya en un modelo de gestion de bajo riesgo, asegurando una implementacion
controlada con eficiencia y escalabilidad en la expansion de proyectos.

El método de Pecom, basado en "EOR Centric Approach"”, permite desarrollar ventajas
competitivas sostenibles en la recuperacion terciaria de hidrocarburos, optimizando la eficiencia
operativa y la rentabilidad de los activos en produccion. A traves de un proceso estructurado que
abarca desde la seleccion y modelado 3D hasta la implementacion, monitoreo y optimizacion de
la produccion, Pecom garantiza que cada proyecto de recuperacion terciaria sea ejecutado con la
precision y eficiencia necesarias para maximizar la extraccion de hidrocarburos, reduciendo
costos operativos y asegurando la sostenibilidad del recurso y su potencial a largo plazo.

Este enfoque, basado en tecnologia avanzada, analisis de datos y gestion operativa especializada,
permite a Pecom capturar valor en campos maduros y consolidarse como lider en la gestion de
proyectos de recuperacion terciaria en Argentina.

2. Infraestructura y Construccion: La Clave para Desbloquear el Crecimiento de Vaca
Muerta y Sectores Estratégicos de Argentina

PECOM se ha posicionado como un Top Player en ingenieria y construccion dentro del sector
energético, desarrollando infraestructura critica para la expansion del potencial productivo de
Vaca Muerta y otros polos estratégicos de Oil & Gas y energia en Argentina.

El desarrollo pleno de VVaca Muerta depende de la ejecucion de infraestructura clave que permita
resolver las limitaciones operativas y acelerar la monetizacion de los recursos. En este sentido,
Pecom juega un rol fundamental en la habilitacion de estos proyectos, aportando su capacidad de
ejecucion en obras de gran envergadura para el sector energético, asegurando que las inversiones
en Upstream puedan traducirse en produccion efectiva.

Los pilares de nuestra estrategia en infraestructura incluyen:

o Oil & Gas: Infraestructura Estratégica para la Expansion del Sector:

PECOM se posiciona como un socio clave en el desarrollo de infraestructura Upstream y
midstream, aportando su capacidad técnicay experiencia en la construccion desoluciones criticas
para la industria de Oil & Gas en Argentina. La compariia se especializa en el disefio y ejecucion
de infraestructura de gran escala, permitiendo la optimizacion del transporte, almacenamiento y
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procesamiento de hidrocarburos, elementos esenciales para la consolidacion del sector energético
nacional y la exportacion de crudo y gas.

Entre sus principales areas de desarrollo en infraestructura para Oil & Gas se destacan:

v Plantas de tratamiento y baterias de produccidn: Disefio y construccion de plantas de
tratamiento de crudo y gas, asi como baterias de produccion, esenciales para la separacion
y acondicionamiento de hidrocarburos antes de su transporte y comercializacion.

v Ductosde gran porte y flowlines: Construccion de gasoductos y oleoductos estratégicos,
ademas del desarrollo de flowlines y gathering systems, permitiendo la interconexién
eficiente entre pozos y plantas de procesamiento.

v Plantas de bombeo y compresion: Instalacion de estaciones de bombeo y compresion que
aumentan la presién del fluido, mejorando la eficiencia del transporte de gas y petréleo a
través de la red de ductos.

v' Tanques de almacenamiento: Desarrollo de terminales de acopio de hidrocarburos,
optimizando la logistica y garantizando el abastecimiento continuo a refinerias y plantas
de procesamiento.

v’ Sistemas de evacuacion de produccion: Implementacién de soluciones integrales para
facilitar la evacuacion del crudo y gas extraido, asegurando una cadena de valor eficiente
y reduciendo restricciones logisticas.

e Energia Eléctrica:

Desarrollo de obras de alta tension (500kV) y proyectos de infraestructura eléctrica clave para el
crecimiento del sector energético argentino. Anticipandose a las necesidades de expansion del
sistema eléctrico nacional, PECOM est4 preparada para ejecutar proyectos estratégicos de
infraestructura eléctrica que permitan optimizar el desarrollo de fuentes térmicas tradicionales y
fomentar la integracion de energias renovables, contribuyendo asi a una transicion energética
equilibrada y sostenible.

e Mineria:

PECOM reconoce el potencial del sector minero como un pilar fundamental para el crecimiento
econdmico de Argentina y ha comenzado a expandir su presencia en esta industria. La compafiia
ha asegurado contratos de Ingenieria y Construccion (E&C) con actores globales de relevancia,
incluyendo Arcadium Lithium, empresa surgida de la fusion entre Livent y Allkem, adquirida
recientemente por Rio Tinto. Esto consolida el posicionamiento de PECOM en un sector clave
para el desarrollo de la transicion energética. Actualmente, la empresa desarrolla estrategias para
ampliar su portafolio de servicios en infraestructura minera, con un enfoque en la construccion de
plantas de procesamiento y obras esenciales para la explotacion de litio y cobre. Su compromiso
con practicas operativas responsables y la adopcion de tecnologias de vanguardia refuerza su
apuesta por una mineria eficiente y sustentable.
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A medidaque Vaca Muerta continla con su expansion, la infraestructura se convierte en un factor
determinante para habilitar el crecimiento del sector. En este contexto, Pecom desempefia un rol
estratégico en la eliminacion de cuellos de botella logisticos, asegurando que las inversiones en
exploracién y produccion puedan traducirse en mayor capacidad de extraccion y exportacion.

3. Soluciones y Servicios Integrales

PECOM ha desarrollado una oferta de servicios integrales que permiten maximizar la eficiencia
de los activos de sus clientes en toda la cadena de valor del Oil & Gas. Nuestra propuesta incluye:

e Gerenciamiento y operacion integral de yacimientos, asegurando la maximizacion de la
produccion y eficiencia operativa.

e Operacion y mantenimiento (O&M), ofreciendo soluciones que optimicen costos y
garanticen la continuidad operativa.

e Suministro de productos y tratamientos quimicos, fundamentales para el mantenimiento
y mejora del rendimiento de los activos.

e Sistemas de Levantamiento Artificial (AL), que permiten optimizar la extraccion en
yacimientos maduros.

Ademas, PECOM sigue evaluando oportunidades para expandir su oferta de servicios, con la
posibilidad de incorporar negocios como logistica de arena, agua, quimicos, lodos, fractura
hidraulica, perforacion de pozos no convencionales y otros potenciales servicios.

4. Estrategia de Alianzas y Expansion Regional

PECOM continta explorando oportunidades para fortalecer su posicionamiento a través de
alianzas estratégicas y asociaciones con socios clave, con el objetivo de ampliar su capacidad
operativa y optimizar su portafolio de servicios. La compafia evalla colaboraciones que le
permitan acceder a nuevas tecnologias, mejorar la eficiencia operativa y expandir su presencia en
mercados estratégicos, particularmente en Oil & Gas, energia y mineria.

Gracias a su trayectoria y reconocimiento en la industria, PECOM se encuentra en una posicion
favorable para desarrollar sinergias con actores globales y potenciales inversores estratégicos, lo
que contribuiria a consolidar su rol como un socio clave en proyectos de gran escala. Estas
iniciativas buscan potenciar la innovacion, la expansion en mercados de alto valor agregado y la
participacion en el desarrollo energético y minero de Argentina, asegurando un crecimiento
sostenible a largo plazo.

Ademés, PECOM ha fortalecido su presencia en el mercado energético de Brasil, un pais
estratégico para la expansion de sus operaciones en Oil & Gas. Desde 2020, la compafiia ha
incrementado sus actividades en operacion y mantenimiento de areas hidrocarburiferas,
abastecimiento de productos quimicos para optimizacion de produccion, y provision de equipos
de bombeo artificial. Actualmente, PECOM continta analizando oportunidades para expandir su
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modelo de negocio y desarrollar servicios integrales, con un enfoque en la implementacion de su
expertise en cEOR como una ventaja competitiva Unica para potenciar la recuperacion de
hidrocarburos en los campos maduros onshore de Brasil.

Perspectivas para el 2025

El reordenamiento del contextoy orden geopolitico mundial, en conjunto con los cambios del
marco politico y macroeconémico de Argentina, generan una dinamica de grandes cambios en el
clima de negocios en general y en particular, en el &mbito de la energia.

En Argentina, el ordenamiento de la economia, el cambio de vision del mundo respecto del pais,
sumados a: (i) el aceleramiento del desarrollo de VVaca Muerta, (ii) la reconfiguracioén del mercado
de O&G (producto del proceso de foco en no convencionales y desinversion de los activos
convencionales por parte de YPF, -principal jugador del mercado-), (iii) el potencial de la mineria,
y; (iv) a la necesidad de recomponer las infraestructuras de transporte y generacion de energia
eléctrica, generan un contexto dinamico y con abundantes oportunidades.

En ese sentido y respondiendo a la visién y compromiso de sus accionistas, Pecom tiene como
objetivo ser protagonistas del futuro de la energia en Argentina.

En tal sentido, la compafiia ha redefinido su portafolio y su propuesta de agregacion devalor. Con
el reingreso al segmento de Upstream la compafiia tiene una estrategia clara para incrementar el
factor de recuperacién de los yacimientos adquiridos (convencionales) tanto en el desarrollo de
EOR como en estrategias innovadoras sobre el gerenciamiento y la gestion de costos que
permitiran incrementar la vida Gtil y la optimizacion de la rentabilidad.

Adicionalmente, la compafiia continuard con foco en Servicios e Ingenieria y Construcciones
incrementando su propuesta de valor.

Para cumplir con esta vision, nos hemos embarcado en un proceso de transformacién, cuyo
objetivo es adecuarnos al nuevo contexto apalancados en nuestras fortalezas y poniendo foco en
dos grandes vectores: competitividad (eficiencia, rentabilidad y solidez financiera) y redefinicion
de nuestro portafolio de negocios (Crecimiento en el segmento de Upstream operando
eficientemente campos maduros, generacion de valor en Servicios Integrados parael Oil & Gasy
Construcciones para la industria Energética).

En tal sentido, recientemente hemos iniciado un proceso de redefinicion significativa de la
estructura de la Compafiia, como uno de los primeros hitos del plan mencionado anteriormente,
con el objetivo de contar con perfiles acordes a la cultura requerida y generar ahorros en la gestion
y operacion de las actividades de la Sociedad. Las erogaciones por los costos asociados a este
proceso se estiman en una suma aproximada de hasta 29.165 millones de pesos. La Compafiia
evalUa que los ahorros que se espera generar por la referida adecuacion de la estructura de la
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Sociedad permitirdn compensar las erogaciones de los costos asociados antes mencionados,
sustancialmente durante el presente ejercicio fiscal. Es decir, se estima que se producird una
neutralizacion sustancial entre los efectos economico-financieros generados por las erogaciones
de los costos y los generados por los ahorros que se generaran, en el plazo antes mencionado.

En este contexto de gran dinamismo, crecimiento del sector energético y de profunda
transformacion de la Compaiiia, los accionistas han reafirmado su compromiso con el crecimiento
y el desarrollo de la Sociedad a través de un aporte irrevocable el 13 de diciembre de 2024. Este
aporte ha sido realizado a los fines de fortalecer la estructura financiera de la misma para impulsar
proyectos estratégicos que permitan consolidar su posicién en el mercado y poder materializar el
antes mencionado Plan de Transformacion.

Esto nos llevara a ser una empresa de capacidades diferenciales con posicionamiento a lo largo
de la mayoria de los segmentos de la industria energética.

Con una estructura mas eficiente, una estrategia clara de crecimiento en Upstream y servicios
estratégicos, Pecom esta preparada para consolidar su rentabilidad y aprovechar las oportunidades
del mercado energético en Argentina.

Pecom seguird desarrollando sus lineas de negocio con un enfoque renovado:

Apuntando al crecimiento en el segmento de Upstream a través de la incorporacion y/o
adquisicion de activos que permitan aprovechar nuestras capacidades diferenciales en EOR
(Recuperacion Mejorada de Petréleo) y operacion eficiente de Campos Maduros. Asimismo, la
Compafiia analiza oportunidades en areas no convencionales.

En Servicios y Soluciones Integrales e Ingenieria y Construcciones nos concentraremos en
contratos y proyectos que generen valor, sean sustentables y contribuyan al crecimiento.

Estas areas continuaran siendo el nucleo de nuestra propuesta de valor, guiadas por una vision de
largo plazo y fortalecidas por la confianza que Pecom genera en todos los actores de la cadena de
valor.

Con el compromiso Y la energia de nuestros equipos, unidos detrds de una vision compartida a
largo plazo e inspirados en el lema de nuestro accionista, “Honrar el legado, construir el futuro”,
aspiramos a capturar las oportunidades que nos definimos enfrentando los desafios con una
estructura y cultura renovados.

f) Principales Clientes y Contratos de la Emisora

A continuacién, se listan los principales clientes y servicios prestados y obras realizadas por la
Emisora y sus Sociedades Controladas:
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Pecom Servicios Energia S.A.U.

Servicios

Los principales clientes son: YPF S.A., Pan American Energy, Enap Sipetrol, Compafiia General
de Combustibles (CGC), Pampa Energia, Chevron Argentina, CAPEX, Tecpetrol, Pluspetrol,
Petrolera El Trébol S.A., Petrolera Comodoro Rivadavia (PCR), Terminales Maritimas Patagonia
(Termap), SHELL Argentina S.A., Patagonia Energy y otros.

Los servicios principales que brinda son:

. Operacion de plantas de tratamiento de petroleo, agua y gas.
. Mantenimiento e integridad de ductos de diversa magnitud.
. Operacion de plantas generadoras de energia eléctrica.

. Montaje y desmontaje de equipos de bombeo.

. Transporte de cargas solidas.

. Aplicacion de productos quimicos.

. Mediciones fisicas por eco-dinamometria.

. Ingenieria de procesos de produccion.

Proyecto de Ingenieria y Construcciones

En el marco de sus actividades de Ingenieria y Construcciones, la Compafiia se dedica a la
elaboracion de ingenieria de detalle, gestion integral de suministros y construccion de gasoductos
y oleoductos, redes de distribucion de gas, plantas de proceso de tratamiento primario y plantas
de procesamiento minero.

Estos proyectos se desarrollaron principalmente en areas de Yacimientos Convencionales y No
Convencionales en el &mbito de la Cuenca Neuquina, para la industria eléctrica en las Provincias
de Neuguén, Rio Negro y Buenos Aires y para la industria minera, en la Provincia de Catamarca.

Los principales clientes durante 2024 fueron: YPF S.A., Chevron Argentina, SHELL Argentina
S.A., Industrias F. SECCO S.A. y Allkem (Rio Tinto).

Upstream

La Compafiia ha dadoun paso significativo en su estrategia de crecimiento al adquirir dos blogues
convencionales en la provincia de Chubut. Esta adquisicion la posiciona como uno de los
principales productores de crudo en la region del Golfo de San Jorge.
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La compafiia adquirié los yacimientos "Escalante - EI Trébol" en noviembre de 2024, y el 50%
de "Campamento Central-Cafiadon Perdido" en enero de 2025 pertenecientes a la formacion Bajo
Barreal de la cuenca del Golfo San Jorge, fuente importante de hidrocarburos en la region.

El control de las operaciones en "Escalante - El Trébol" por parte de PECOM, se inicié en
noviembre de 2024, registrando una produccion inicial de 6.440 bbld. La adquisicion del 50% de
la U.T.E. "Campamento Central-Cafiadon Perdido", se finaliz6 el 31 de enero de 2025.

En los yacimientos adquiridos, se esta implementando un plan de recuperacion terciaria, que
contempla la inyeccién de polimeros para incrementar significativamente la produccion y
extender la vida Gtil de los activos. Adicionalmente, incorporaremos tecnologias innovadoras que
permitan desarrollar un modelo de gestion sostenible apalancado en el know-how de nuestros
equipos y el desarrollo de las operaciones con los méas altos estandares de Sustentabilidad y
Excelencia Operacional.

Laexplotacion deeste tipo de yacimientos presenta desafios técnicos y econdmicos. Sin embargo,
desarrollamos un sélido plan de gestion de riesgos para mitigar estos desafios y asegurar la
rentabilidad de la operacion a largo plazo.

La estrategia de recuperacion mejorada (EOR) basada en el conocimiento y experiencia del
management, permitird extender la vida Gtil y optimizar la rentabilidad.

TEL 3 S.A.

A través de esta Sociedad controlada, la compafiia brinda soluciones que cubren todas las fases
de los proyectos para la Generacion y Transporte de Energia Eléctrica haciendo foco en montaje
de Estaciones Transformadoras de 132 kV y 500 kV, Montaje de Lineas de Alta Tension en 132
KV — 220 kV y 500 kV, Montaje de Electroductos subterraneos de 132 kV — 220 kV y 500 kV,
Montajes de GIS, Instalacién es Industriales en MT y BT y Ejecucién integral de proyectos
renovables.

Durante el afio 2024 las obras correspondientes al Plan Federal se vieron afectadas por la
disminucion de presupuesto en las obras publicas, en tal sentido el proyecto Alipiba que inicié en
el afio 2023 fue afectado por la falta de presupuesto, se estima retomar actividades en el primer
semestre de 2025. Respecto a los proyectos llamado a concurso por la provincia de Buenos Aires
(DPE) los mismos siguieron su curso sin modificaciones. En este plan provincial Tel3 SA se
encuentra trabajando en el proyecto de Chivilcoy de acuerdo a lo planificado. Los proyectos de
Alta Tension que han tomado relevancia durante el afio 2024 son aquellos destinados a proveer
de Energia Eléctrica a los desarrollos mineros de la region Noreste, En tal sentido las empresas
YPF Luz, Central Puerto y Genneia, entre otros, estan trabajando en proyectos de inversion en
estas actividades, Tel 3 S.A. esta en dialogo con estas empresas y en el caso del proyecto de YPF
Luz ya ha participado en una licitacién requerida por el cliente.
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A continuacion, se describen los principales negocios, llevados a cabo por el Area de Energia
Eléctrica de la Compafiia:

Cliente DPE Provincia de Buenos Aires

Se iniciaron los trabajos para la construccion de la nueva Estacion Transformadora en 132
kV en la localidad de Chivlicoy. Se prevé la finalizacion de los trabajos para fines del 2025.

Secretaria de Energia (Proyecto Alipiba)

Se continuaron realizando los trabajos por la construccion de la LAT 132 KV entre Dina
Huapi— Villa La Angosturay Alicurd, en forma conjunta con la construccién y ampliaciones
de las SE cabeceras.

Pecom Servicios Medioambientales S.A.

A través de esta sociedad controlada, la compafiia brinda soluciones integrales de alto valor
agregado para la actividad petrolera y minera desde casi 20 afios, optimizando el cuidado del
medioambiente y promoviendo politicas de saneamiento.

Las lineas de producto que ofrece Pecom Servicios Medioambientales S.A. se concentran en
mejoras en procesos de produccion, tratamiento de SLOP, tratamiento y descontaminacion de
barros, logistica de fluidos y limpieza de tanques, remediacion de suelos, bio remediacion de
suelos contaminados con hidrocarburos y la administracion y gestion de residuos.

Durante el afio 2024 la compafiia continud con los servicios en ejecucion para nuestros principales
Clientes: YPF S.A., Techint y UTE Techint-Sacde, Tecpetrol y Petrolera Aconcagua.
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VI1.-FACTORES DE RIESGO

Toda inversion en Obligaciones Negociables implica riesgos. Se recomienda considerar
detenidamente los riesgos e incertidumbres que se describen en este capitulo y la demas
informacion incluida en el presente Prospecto antes de decidir invertir en las Obligaciones
Negociables. Cualquiera de los siguientes riesgos podria afectar significativamente los negocios,
las proyecciones, la situacion patrimonial y/o los resultados de las operaciones de la Emisora, el
valor o la liquidez de las Obligaciones Negociables y resultar en la pérdida de toda o parte de la
inversion en las Obligaciones Negociables. La informacion contenida en este capitulo incluye
proyecciones que estan sujetas a riesgos e incertidumbres. Los resultados reales podrian diferir
significativamente de aquellos previstos en estas proyecciones como consecuencia de numerosos
factores. Otros riesgos e incertidumbres que la Emisora actualmente no conoce o que se
consideran no significativos también pueden tener un efecto adverso sobre la Emisora y resultar
en la pérdida de toda o parte de la inversién en las Obligaciones Negociables.

Riesgos Relacionados con la Argentina

La actividad de la Compaiia depende en gran medida de las condiciones econdmicas de
Argentina

Las operaciones y bienes de la Emisora se encuentran en gran parte en Argentina o dependen de
actividades llevadas a cabo en el pais. Por lo tanto, la calidad de los activos de la Emisora, su
situacion financiera y patrimonial, y los resultados de las operaciones dependen en forma
significativa de las condiciones macroecondmicas, sociales y politicas de Argentina.

La Argentina es una economia de mercado emergente, y, en general, invertir en ese tipo de
mercados implica riesgos. Estos riesgos, que pueden afectar los resultados de los mercados
emergentes, son causados por diferentes factores, incluyendo los siguientes:

- Altas tasas de intereés.

- Cambios abruptos en los valores monetarios.

- Nivel dereservas internacionales en el Banco Central de la RepUblica Argentina
(BCRA) que pueden causar cambios en los valores de las monedas y regulaciones
de cambio y control de capitales (incluyendo la importacién de equipos, servicio
de nuestra deudatransfronteriza y otras necesidades relevantes para operaciones).

- Controles y restricciones a las exportaciones e importaciones de bienes y
Servicios.

- Estabilidad y competitividad del Peso frente a monedas extranjeras.

- Retroceso de los flujos de capital debido a la incertidumbre local e internacional.

- Shocks econdmicos externos adversos, incluyendo acontecimientos geopoliticos
que pudieren impactar en la economia local (como por ejemplo, la guerra entre
Rusia y Ucrania o el conflicto entre Israel y Gaza)
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- Altos niveles de inflacion, generados por controles de salarios y precios.
- Bajos niveles de inversiones locales y extranjeras.

- Cambios en las politicas economicas o fiscales del gobierno.

- Incertidumbre en materia regulatoria.

- Tensiones politicas y sociales, incluyendo conflictos laborales.

No se puede garantizar que cualquiera de estos factores, asi como los futuros acontecimientos
econdmicos, sociales y politicos de Argentina, no afectaran los negocios, la situacion financiera
0 los resultados de las operaciones de la Emisora y/o el valor o la liquidez de las Obligaciones
Negociables.

La Argentina ha experimentado inestabilidad politica, social y econémica en el pasadoy puede
continuar experimentandola en el futuro. Javier Milei asumié la Presidencia de la Nacion en
diciembre de 2023. Por lo que es importante tener en cuenta que su gestion podria introducir
cambios significativos en las politicas econdmicas y fiscales de Argentina. La llegada de un
nuevo gobierno siempre conlleva incertidumbre y puede generar volatilidad en los mercados
financieros y en el entorno empresarial.

Dado que el gobierno de Javier Milei se caracteriza por su enfoque liberal y la promocion del
libre mercado, es relevante considerar que podria impulsar reformas generalizadas destinadas a
liberalizar la economia y reducir la intervencion estatal en los sectores clave, como el energético,
eléctrico y minero. Estas reformas podrian incluir la eliminacién o reduccién de regulaciones, la
simplificacion del marco legal para la inversion y la promocién de la competencia en los
mercados. Muestra de ello es el DNU 70/23 y el proyecto de Ley de Bases, retirado del
tratamiento legislativo por decision del propio Poder Ejecutivo que luego volvié a ingresar con
un caracter menos amplio. El texto definitivo de la Ley de Bases y Puntos de Partida para la
Libertad de los Argentinos N° 27.742 (en adelante, la “Ley de Bases”) fue aprobado el 13 de
junio de 2024 por la Cadmara de Senadores y el 28 de junio de 2024 por la Camara de Diputados
y promulgada por el Poder Ejecutivo de la Nacion mediante Decreto 592/24. La Ley de Bases
introduce modificaciones en materia de organizacion del Estado, laboral y energia, y aprueba un
régimen de promocién para grandes inversiones (RIGI).

Por su parte, en las mismas fechas, el Congreso Nacional aprobé la Ley de Medidas Fiscales
Paliativas y Relevantes N° 27.743 (en adelante, la “Ley de Medidas Fiscales”), promulgado
mediante Decreto 593/24, que introduce modificaciones en diversos impuestos (1G, ISBP, ITI)
y establece regimenes de regularizacién de obligaciones fiscales y blanqueo de activos.

El PEN y otros organismos (BCRA, CNV, ARCA) han dictado las reglamentaciones
correspondientes a la Ley de Bases y la Ley de Medidas Fiscales.

Sin embargo, es importante tener en cuenta que las reformas de corte liberal pueden generar
resistencia y enfrentar desafios politicos, sociales y econdmicos. La implementacion de cambios
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significativos en politicas econdmicas y fiscales podria generar incertidumbre en el corto plazo
y requerir ajustes por parte de las compafiias para adaptarse a un nuevo entorno regulatorio y de
mercado.

Por consiguiente, al evaluar los riesgos asociados con las operaciones de la Emisora en
Argentina, es necesario considerar tanto las posibles oportunidades como los desafios que
podrian surgir de las reformas impulsadas por el nuevo gobierno, asi como su impacto en la
estabilidad econdmica y politica del pais.

La Argentina en particular, y los mercados emergentes en general, han registrado inestabilidad
politica, social y/o econdmica en el pasado y pueden registrarla en el futuro. No se puede
garantizar que cualquiera de estos factores, asi como los futuros acontecimientos econémicos,
sociales y politicos de Argentina, de los mercados emergentes en general y/o del mundo, no
afectaran los negocios, la situacion financiera o los resultados de las operaciones de la Emisora,
y/o el valor o la liquidez de las Obligaciones Negociables.

El control de la inflacion y su impacto en las perspectivas econdmicas de la Argentina

Argentina ha experimentado historicamente altos niveles de inflacion, con cambios significativos
acumulados en el indicede Precios al Consumidor (“IPC”)y en el indice de Precios al por Mayor
(“IPIM™). Los niveles de inflacion han reflejado tanto el efecto de la devaluacion del Peso sobre
los costos de produccién como la modificacion de los precios relativos, lo que fue parcialmente
compensado con la eliminacién de los ajustes tarifarios y la gran caida de la demanda como
resultado de la importante recesion. De acuerdo a datos del Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos (“INDEC”), el IPC fue de un 94,8% en 2022,211,4% en 2023 y 117,80% en 2024.

En los ultimos afios, la Argentina no ha tenido un esfuerzo constante y coordinado para controlar
la inflacién. Lo anterior, sumando a los efectos de la misma en la economia argentina, socavo la
capacidad del Gobierno Nacional para crear condiciones que conduzcan al crecimiento del pais.
El incremento de los salarios y del gasto publico tuvieron una influencia directa en la inflacion.
Ello determinG una retraccion o recesion de la economia, lo que afectd la situacion financiera,
econOmica, las operaciones y los resultados de la Emisora.

Las politicas econdmicas Y fiscales del nuevo Gobierno Nacional podrian influir en la evolucién
de la inflacién. Asimismo, la inestabilidad econdémica y la falta de consenso entre el Gobierno
Nacional -que carece de mayoria parlamentaria- presentan una situacion de incertidumbre que
podria desincentivar la inversion y obstaculizar el crecimiento econdémico a corto plazo.

La persistente alta inflacién en Argentina podria afectar adversamente la situacion financiera,
econdmica, las operaciones y los resultados de la Emisora, incluyendo su capacidad de repago
de las Obligaciones Negociables.

56



L

El crecimiento econdmico de Argentina podria no ser sostenible

La economia argentina ha registrado una volatilidad significativa en las décadas recientes
caracterizada por periodos de crecimiento bajo o negativo, elevados y variados indices de
inflacion y depreciacion de la moneda. De acuerdo a la informacion publicada por el INDEC la
estimacion preliminar del producto interno bruto en el cuarto trimestre de 2024 muestra un
aumento de 2,1% con relacion al mismo periodo del afio anterior. El producto interno bruto
desestacionalizado del cuarto trimestre de 2024, con respecto al tercer trimestre de 2024, registra
una variacion de 1,4%, mientras que la tendencia-ciclo muestra una variacion de 1,7%.

Tal como ha sucedido en el pasado, la economia argentina podria verse perjudicada si las
presiones politicas y sociales inhiben la implementacion de politicas tendientes a mantener la
estabilidad de precios, generar crecimiento y promover la confianza de consumidores e
inversores.

Los resultados economicos de la Argentina dependen de una serie de factores, incluyendo los
siguientes:

i)Demanda internacional de exportaciones argentinas: La demanda internacional de productos
argentinos, incluidos los commodities como el petréleo, el gas, el cobre y el litio, puede verse
afectada por cambios en las condiciones economicas globales, las politicas comerciales de otros
paises y las fluctuaciones en los precios internacionales.

i) Precio de ciertos commodities: Los precios de los commodities, como el petrdleo, el gas y los
metales, son volatiles y pueden influir en los ingresos de la Emisora, especialmente si se produce
una disminucion significativa en los precios de los commodities que afecten la rentabilidad de
los proyectos en los que participa.

i) Estabilidad y competitividad del Peso respecto de las divisas: La estabilidad y competitividad
del Peso frente a otras monedas extranjeras, especialmente el Dolar, pueden influir en los costos
deproduccidn, las importaciones deequipos y tecnologia, asi como en la capacidad de la Emisora
para competir en los mercados internacionales.

iv) Niveles de consumo: Los niveles de consumo interno en Argentina pueden influir en la
demandade servicios y proyectos de ingenieria para la industria de la energia. Una disminuciéon
en el consumo podria reducir la demandade servicios de la Emisora, mientras que un aumento
podria generar mayores oportunidades de negocio.

v) Niveles de inversion local y extranjera: La inversion tanto local como extranjera en proyectos
de energia, incluyendo O&G, electricidad y mineria, puede impactar en la actividad econémica

y en la demandade servicios de la Emisora. La incertidumbre politica y econdmica puede afectar
la decision de invertir en el pais.
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vi) Tasa de inflacion: La tasa de inflacién en Argentina puede afectar los costos de operacion de
la Emisora, asi como la capacidad de negociar contratosy precios con clientes y proveedores. La
inflacion también puede influir en las decisiones de inversion y en el clima empresarial en
general.

Dada la complejidad y volatilidad de estos factores, no es posible determinar si impactaran
adversamente las condiciones macroeconomicas de Argentina en la situacion financiera,
econOmica, las operaciones y los resultados de la Emisora, incluyendo su capacidad de repago
de las Obligaciones Negociables.

Una significativa alteracion del valor del Peso contra el Délar u otras monedas podria afectar
adversamente a la economia argentina y al desempefio financiero de la Emisora

Desde que la Argentina adopt6 un régimen de tipo de cambio de flotacion en 2002, el valor del
Peso ha variado a lo largo del tiempo. La devaluacién del Peso ha tenido un impacto negativo
sobre la capacidad de las empresas argentinas para honrar su deuda denominada en moneda
extranjera. Adicionalmente, en el periodo inicial generd una inflacion muy alta, redujo los
salarios reales en forma significativa, tuvo un impacto negativo sobre empresas orientadas al
mercado interno, tales como las empresas de servicios publicos y la industria financiera, y afectd
adversamente la capacidad del Gobierno Argentino para honrar sus obligaciones de deuda
soberana.

La depreciacién del Peso impact6 en diversos sectores de la economia argentina orientados no
solo a la exportacion, y afectando la situacion financiera de un gran ndmero de empresas y

personas fisicas que vieron dificultado el cumplimiento de sus deudas en moneda extranjera.

Asimismo, la devaluacién del Peso contribuyd a aumentar la inflacion, redujo los salarios reales
en forma significativa y tuvo un impacto negativo sobre empresas orientadas al mercado interno,
como ser las empresas de servicios publicos y la industria financiera, y afecté adversamente la
capacidad del Gobierno Argentino de dar cumplimiento a sus obligaciones de deuda soberana.

Por su parte, un incremento sustancial en el valor del Peso frente al Dolar también presenta
riesgos para la economia argentina. En el corto plazo, una apreciacion real significativa del Peso
afectaria adversamente las exportaciones. Esto podria tener un efecto negativo sobre el
crecimiento del PBI y el empleo y también reducir los ingresos del sector publico argentino,
disminuyendo la recaudacion de impuestos en términos reales, dado que en la actualidad el sector
publico se basa fuertemente en los impuestos a las exportaciones.

La Compafiia no puede garantizar que las variaciones del tipo de cambio no tendran un efecto
adverso sobre la economia argentina. En el caso que asi lo tuvieran, la situacion patrimonial o
financiera o de otro tipo, los resultados, las operaciones y los negocios de la Compafiia podrian
ser afectadas de manera sustancial y adversa.
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Ademés de los riesgos asociados a la volatilidad cambiaria, existen otros factores de riesgo que
podrian impactar en la economia argentina y, por ende, en la situacion financiera y operativa de
la Emisora. Entre estos factores se incluyen:

Inestabilidad politica y social: La Argentina ha experimentado histéricamente periodos
de inestabilidad politica y social, que pueden afectar la confianza de los inversores y la
actividad econémica en general.

Politica fiscal y monetaria: Las politicas fiscales y monetarias del gobierno argentino
pueden influir en la inflacién, el crecimiento econdémico y la estabilidad financiera.
Cambios repentinos en estas politicas podrian tener un impacto significativo en la
economia y en las operaciones de la Emisora.

Regulacién y marco legal: Cambios en la regulacion y el marco legal pueden afectar la
operacion de la Emisora, especialmente en sectores altamente regulados como el
energético y el minero. La incertidumbre regulatoria puede dificultar la planificacion y
ejecucion de proyectos.

ContinGa un escenario de alta incertidumbre dentro de un contexto macroeconémico muy
desfavorable. La volatilidad de las tasas de crecimiento de la economia argentina vy,
especialmente, la reiteracion de periodos de crecimiento bajo o negativo, podrian determinar una
retraccion de los niveles deempleo e inversion, un incremento de la inflacion y en la devaluacion
del Peso, todo lo cual podria afectar adversamente la situacion financiera, econémica, las
operaciones y los resultados de la Emisora, incluyendo su capacidad de repago de las
Obligaciones Negociables.

La deuda publica externa no se ha repagado totalmente en el pasado y, en consecuencia, la
capacidad de Argentina de obtener financiacion en los mercados internacionales continda
siendo limitada, lo cual podria afectar su capacidad de implementar reformas y promover el
crecimiento de la economia

La Republica Argentina tiene una larga tradicion de sucesivos incumplimientos con el FMI y
otros acreedores financieros externos, lo que podria afectar la situacion financiera de las
empresas del pais en el caso que esos incumplimientos se repitieran en el futuro.

En diciembre de 2001, Argentina incumpli6é en el pago de su deuda soberana. En 2005 y 2010,
Argentinarealizo ofertasde canje para reestructurar parte de su deudasoberana que se encontraba
en situacion deincumplimiento desdefinesde2001. Através deestas ofertas de canje, Argentina
reestructurd mas del 92% de su deudaelegible. En abril de 2016, luego de una serie de acciones
judiciales iniciadas por los bonistas de Argentina, el Gobierno Nacional cancel6 sustancialmente
toda la deuda en default remanente.

Por otro lado, en parte como resultado de las medidas de emergencia adoptadas por el Estado
Nacional en respuesta a la crisis de 2001 y 2002, los accionistas extranjeros de diversas empresas
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argentinas interpusieron reclamos ante el Centro Internacional de Arreglo de Diferencias
relativas a Inversiones (“CIADI”) argumentando que dichas medidas diferian de las pautas de
tratamiento justo e igualitario consignadas en varios tratados bilaterales de inversion que han
sido suscriptos por Argentina. El CIADI se pronunci6 en contra del Gobierno Nacional en varios
de estos reclamos, y el Estado Nacional ha conciliado algunos de ellos.

Los litigios iniciados por los acreedores disidentes asi como los reclamos planteados ante el
CIADI y la UNCITRAL pueden traer aparejados fallos contra el Gobierno Nacional y la
aplicacion de posibles embargos o medidas de inhibicion contra los bienes de la Argentina que
el Gobierno Nacional pensaba utilizar para otros fines. Por lo tanto, podria suceder que el
Gobierno Nacional no cuente con los recursos financieros necesarios para implementar las
reformas y fomentar el crecimiento, lo que podria generar un efecto adverso sobre la economia
argentina y, consecuentemente, sobre los negocios de la Sociedad.

Por otra parte, la incapacidad de la Argentina para obtener crédito de los mercados
internacionales podria tener un efecto negativo sobre la propia capacidad de la Sociedad para
acceder a los mercados internacionales de crédito para financiar sus operaciones y su
crecimiento.

El 7 de junio de 2018, el Gobierno Nacional y el FMI anunciaron el acuerdo mediante el cual el
FMI otorgd un préstamo stand-by a la Argentina por un monto inicial de hasta US$50.000
millones por un plazo de hasta tres afios (el “Acuerdo Standby™).

En 2019, de conformidad con los términos del acuerdo de conciliacion alcanzado con los
miembros del Club de Paris en mayo de 2014, Argentina efectué pagos por valor de 1.635
millones de Dolares, pero no cumplié con el programa de vencimientos previstos. En octubre de
2022 el Estado Nacional anuncié un nuevo acuerdo con el Club de Paris, mediante el cual se
acordd una refinanciacion de la deuda vigente con vencimiento en 2026. Se extendieron los
plazos de pago hasta septiembre del 2028, y se mejord la tasa de interés pasando de pagar el 9%
al 3,9% en las primeras tres cuotas, con una suba paulatina al 4,5%.

Al 1 de febrero de 2020, se habian celebrado acuerdos, en principio, con los titulares de
aproximadamente el 86% del monto nominal de la deuda pendiente de pago al 31 de diciembre
de 2015 (incluidos en el célculo los créditos que la Republica considera prescritos y respecto de
los cuales no se han celebrado acuerdos).

A partir del 1 de febrero de 2020, Argentina ha llegado a un acuerdo con los titulares de bonos
de la ley alemana por un monto nominal de 955 millones de euros.

EI5 defebrero de 2020, el Congreso Nacional promulgé una ley por la que se autorizaba al Poder
Ejecutivo, por medio del Ministerio de Economia, a realizar transacciones y negociaciones con
los acreedores de la Argentina para restablecer la sostenibilidad de su deuda externa publica, en
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particular modificando los montos de capital, los vencimientos y los pagos de intereses de los
titulos publicos emitidos por la Argentina y regidos por leyes extranjeras (en adelante, la “Ley
de Sustentabilidad de la Deuda Publica Externa”). Dicha ley también autoriza al Ministerio de
Economia a emitir nueva deuday a determinar los métodos y estructuras apropiados, asi como
las condiciones de la emision de esos instrumentos de deuda.

Con fecha 28 de enero de 2022, el Gobierno Nacional anuncié un acuerdo con el FMI para
reestructurar la deuda de 44.000 millones de Ddlares contraida en 2018, que consistié en un
Acuerdo de Facilidades Extendidas con desembolsos trimestrales, diez afios de plazo y cuatro
afios como periodo de gracia. La propuesta fue aprobada por el Congreso Nacional con fecha 17
de marzo de 2022y, por el directorio ejecutivo del FMI, el 25 de marzo de 2022.

Los desembolsos acordados se encuentran supeditados a ciertas condiciones, dentro de las que
se destacan topes maximos al financiamiento al Tesoro por parte del Banco Central de la
Republica Argentina y al déficit primario, asi como un minimo acumulado en concepto de
reservas netas.

En este sentido, el 1 de febrero de 2024 el FMI anunci6 la conclusion de la séptima revision del
Acuerdo de Facilidades Extendidas vigente, lo que posibilita un desembolso inmediato de
aproximadamente 4.700 millones de Délares a fin de “atender las necesidades de balanza de
pagos y apoyar las medidas en marcha y los firmes compromisos de las autoridades para
restablecer la estabilidad macroeconémica”, de conformidad con el comunicado de prensa N°
24/31 del FMI, previo la aprobacion de dispensas por incumplimiento respecto a ciertas metas
acordadas que en diciembre de 2023 no habian sido alcanzadas por Argentina.

Una vez finalizadas las deliberaciones, Kristalina Georgieva, Directora Gerentey Presidente del
Directorio del FMI, declar6 lo siguiente: “Tras la finalizacion de las ultimas revisiones, los
grandes desequilibrios y distorsiones de Argentina se agudizaron y el programa se desvio
significativamente, lo que refleja las politicas inconsistentes del gobierno anterior. En medio de
esta dificil herencia (inflacion elevaday creciente, reservas agotadas y altos niveles de pobreza),
la nueva administracion esta tomando medidas para restaurar la estabilidad macroeconémica y
comenzar a resolver los impedimentos de larga data al crecimiento. Estas medidas iniciales
evitaron una crisis de balanza depagos, aunque el camino hacia la estabilizacion sera desafiante.”

Adicionalmente, el FMI y la Administracion Nacional acordaron la postergacion de la ultima
revision para noviembre de 2024, prevista originalmente para septiembre de 2024, a fin de contar
con un mayor plazo para la implementacion de ciertas medidas.

A principios de marzo de 2025, el Gobierno Nacional confirmd la inminencia de un acuerdo de
Argentina con el FMI cuando anuncidé oficialmente que enviaria el Decreto de Necesidad y
Urgencia N°179/25, que aprueba las operaciones de Crédito Publico Contenidas en el Programa
de Facilidades Extendidas a celebrarse entre el Poder Ejecutivo Nacional y el FMI, al Congreso
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Nacional el correspondiente decreto para su ratificaciéon. Con fecha 19 de marzo de 2025 la
Céamara de Diputados de la Nacién aprobd el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 179/25. La
validez del dicho decreto fue declarada mediante Resolucion 741-D/2025 de la Camara de
Diputadosde la Nacién. Las operaciones de créditotendrian un plazo deamortizacion de 10 afios
y serian destinadas al rescate de la deudadel Tesoro Nacional con el BCRA y para afrontar los
vencimientos con el FMI en los préximos 4 afios.

El FMI anunci6 el 8 de abril de 2025 que habia alcanzado un acuerdo a nivel de personal técnico
con las autoridadesargentinas para un nuevo acuerdo en el marco del Servicio Ampliado del FMI
(EFF) por aproximadamente US$ 20.000 millones. El directorio ejecutivo del FMI aprobd el
programa el 11 de abril de 2025, incluyendo: (i) un desembolso inicial inmediato de US$ 12.000
millones; y (ii) un desembolso de US$ 2.000 millones previsto para junio de 2025. El acuerdo
tiene una duracién de 10 afios, con un periodo de gracia de 4 afios y medio, y una tasade interés
anual del 5,63 %. En la misma fecha, el Banco Mundial y el Banco Interamericano de Desarrollo
aprobaron asistencias financieras a Argentina bajo programas plurianuales por US$ 12.000
millones (de los cuales US$ 1.500 millones se depositaran de inmediato) y US$ 10.000 millones,
respectivamente.

No podemos asegurar que el Gobierno de la Republica Argentina cumplird con los objetivos y
condiciones impuestas por el FMI. Asimismo, no podemos garantizar su capacidad para
implementar reformas y politicas publicas, ni para fomentar el crecimiento econémico. Debido
a su historial, no podemos prever el impacto que la implementacion del acuerdo con el FMI
tendra en la capacidad de la Republica Argentina para acceder a los mercados de capitales
internacionales.

La reiteracion en el pasado de episodios de incumplimiento y/o de renegociacion de los términos
de la deuda publica podria afectar negativamente la capacidad del Estado Argentino de acceder
a los mercados financieros y, a su vez, podria llevar a que las empresas argentinas tengan un
acceso mas limitado a dichos mercados. Asimismo, dicha situacién también podria afectar
negativamente los niveles de inversion y empleo y, en general, el crecimiento de la economia,
todo lo cual podria afectar adversamente la situacion financiera, econdmica, las operaciones y
los resultados de la Emisora, incluyendo su capacidad de repago de las Obligaciones
Negociables.

Las medidas de reestructuracion general proyectadas por el nuevo Gobierno Nacional

El Gobierno Nacional ha anunciado una serie de medidas econdmicas con el objetivo de reducir
drasticamente la inflacién desde diciembre de 2023. Estas medidas se enmarcan en una politica
econdmica de corte liberal que busca fomentar el crecimiento econdémico, la estabilidad
macroeconémica y la competitividad del pais en los mercados internacionales. Algunas de las
principales acciones implementadas son:
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i)Desregulacion y liberalizacion: EI Gobierno Nacional ha promovido la desregulacion de la
economia Yy la liberalizacién de los mercados, eliminando trabas burocraticas y reduciendo la
intervencion estatal en la actividad econdmica. Esto ha permitido una mayor competencia y
eficiencia en los distintos sectores, lo que contribuye a contener los precios y reducir la inflacion.

i) Austeridad fiscal: Se han implementado medidas de austeridad en el gasto publico, buscando
reducir el déficit fiscal y evitar el financiamiento monetario del mismo. Esto se traduce en una
menor emision de dinero por parte del Gobierno, lo que contribuye a contener la inflacién y
estabilizar la economia.

iii) Politica monetaria ortodoxa: EI Banco Central ha adoptado una politica monetaria ortodoxa,
enfocada en el control de la cantidad de dinero en circulacion y en la estabilidad del tipo de
cambio. Se han establecido metas de crecimiento de la base monetaria y se han utilizado
herramientas como la tasa de interés para regular la liquidez del mercado y contener la inflacion.

iv) Fortalecimiento del tipo de cambio: Se ha buscado fortalecer el tipo de cambio real mediante
una politica de intervencion cambiaria selectiva y el establecimiento de bandas de flotacion. Esto
tiene como objetivo proteger la competitividad de la economia argentina y evitar presiones
inflacionarias derivadas de depreciaciones excesivas de la moneda nacional.

v) Reformas estructurales: Se estan llevando a cabo reformas estructurales orientadas a mejorar
la eficiencia y competitividad de la economia argentina en el largo plazo. Estas reformas abarcan
aspectos como la simplificacion tributaria, la flexibilizacion laboral y la promocion de la
inversion privada, lo que contribuye a generar un ambiente propicio para el crecimiento
econdmico sostenido y la reduccién de la inflacion.

En conjunto, estas medidas econdmicas buscan sentar las bases para una recuperacion sostenida
de la economia argentina y una reduccion significativa de la inflacién, permitiendo asi mejorar
las condiciones de vida de la poblacion y promover un desarrollo econdmico méas equitativo y
sustentable.

Las medidas de reforma estructural propuestas por el Gobierno Nacional, que enfrenta obstaculos
en el Congreso debido a la falta de mayorias parlamentarias y la oposicion de gobernadores de
otros signos politicos, presentan una serie de riesgos y desafios:

i)  Obstruccion legislativa: La falta de apoyo parlamentario puede obstaculizar la
implementacion de las reformas propuestas, ya que el Gobierno Nacional puede enfrentar
dificultades para obtener la aprobacion de leyes y politicas clave. Esto puede retrasar o
incluso bloguear completamente la ejecucion de las medidas de reforma estructural.

ii)  Inestabilidad politica: La oposicion politica y la falta de consenso pueden generar
inestabilidad politica, lo que a su vez puede afectar la confianza de los inversores y la
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ii)

percepcion deestabilidad en el pais. La incertidumbre politica puede provocar volatilidad
en los mercados financieros y desalentar la inversion tanto nacional como extranjera.
Presiones sociales: Las reformas estructurales a menudo implican cambios significativos
en las politicas econdmicas y sociales, lo que puede provocar resistencia y protestas por
parte de grupos de interés afectados negativamente. Las presiones sociales pueden
dificultar la implementacion de las reformas y generar conflictos sociales que afecten la
estabilidad del pais.

Desafios regionales: La oposicion de gobernadores de otros signos politicos puede
generar conflictos a nivel regional y dificultar la coordinacién y cooperacion entre el
Gobierno Nacional y los gobiernos provinciales. Esto puede obstaculizar la
implementacion efectiva de las reformas a nivel local y nacional.

Dificultades en la negociacion: La falta de consenso politico puede dificultar la
negociacion y el didlogo entre diferentes sectores de la sociedad, lo que a su vez puede
complicar la busqueda de soluciones consensuadas y el compromiso necesario para
implementar las reformas de manera efectiva.

La falta de mayorias parlamentarias y la oposicion de gobernadores de otros signos politicos
representan importantes desafios para la implementacién de medidas de reforma estructural
propuestas por el actual Gobierno Nacional. Estos desafios pueden generar inestabilidad politica,
obstaculizar la implementacion de politicas clave y dificultar la coordinacién entre diferentes
niveles de gobierno, lo que a su vez puede afectar la confianza de los inversores y la estabilidad
econdmica del pais.

Por otro lado, las medidas mencionadas, en caso de llegar a implementarse, podrian tener varios
impactos en una compafiia como la Emisora, a saber:

i)

Mayor competencia: La eliminacién deregulaciones y barreras para la entradaal mercado
podria resultar en una mayor competencia. Esto podria llevar a una presion sobre los
precios de los servicios ofrecidos por la compafiia, lo que afectaria sus margenes de
ganancia.

Oportunidades de crecimiento: Por otro lado, la reduccién de la burocracia y la
simplificacion de los procesos regulatorios podrian abrir nuevas oportunidades de
negocio Y facilitar la expansion de la compafiia en nuevos mercados o segmentos de la
industria.

Innovacion y eficiencia: La eliminacion de regulaciones restrictivas podria fomentar la
innovacion y la eficiencia dentro de la compafiia, permitiéndole adaptarse mas
rapidamente a las demandas del mercado y ofrecer servicios mas competitivos.
Volatilidad del mercado: Sin embargo, la eliminacién de regulaciones también puede
generar incertidumbre y volatilidad en el mercado, lo que podria afectar la estabilidad
financiera de la compafiia y su capacidad para planificar a largo plazo.
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Si bien las medidas desregulatorias podrian presentar oportunidades para el crecimiento y la
innovacion, también implicarian desafios en términos de competencia y estabilidad del mercado.
Especialmente, para la Emisora, las medidas gubernamentales implementadas podrian plantear
varios riesgos y desafios:

ii)  Impacto de las politicas econdmicas: Los cambios en las politicas econdmicas, como la
desregulacion y la liberalizacion del mercado, podrian aumentar la competencia en el
sector energético, lo que podria afectar los margenes de beneficio de Pecom y su
participacion en el mercado.

iii)  Volatilidad cambiaria: A pesar de las medidas para estabilizar el tipo de cambio, la
volatilidad cambiaria sigue siendo un riesgo significativo para Pecom, especialmente si
la moneda local se deprecia frente a otras monedas extranjeras. Esto podria aumentar los
costos de importacion deequipos y materiales, asi como la deudadenominadaen moneda
extranjera.

iv)  Incertidumbre regulatoria: Los cambios en el marco regulatorio del sector energético
podrian afectar las operaciones de Pecom y requerir ajustes en su modelo de negocio.
Nuevas regulaciones o politicas gubernamentales podrian imponer restricciones
adicionales o generar incertidumbre sobre las condiciones operativas y financieras de la
empresa.

v) Inestabilidad macroecondmica: La persistencia de la inestabilidad macroeconémica,
incluida la alta inflacion y la incertidumbre politica, podria afectar la demanda de
servicios para las industrias en las que se desempefia la Emisora y la capacidad de Pecom
para planificar y ejecutar proyectos a largo plazo.

vi)  Disrupciones operativas: Eventos imprevistos como conflictos laborales podrian
interrumpir las operaciones de Pecom y afectar su capacidad para cumplir con los
contratos y compromisos comerciales.

vii) Impacto en el volumen de negocios de los servicios actuales: los nuevos jugadores
podrian rever su estrategia de modelos operativos y en sus estrategias de costos, lo que
podria repercutir parcialmente en los niveles de actividad del segmento de O&M.

La capacidad de la Emisora para adaptarse a este nuevo entorno regulatorio y aprovechar las
oportunidades resultantes seria fundamental para su éxito a largo plazo.

A la fecha del presente Prospecto no se puede predecir como el Gobierno Nacional abordara
ciertos otros asuntos politicos y econémicos, como la dimension y el financiamiento del gasto
publico, los subsidios a los servicios pablicos, las empresas y las familias, la presion tributaria,
la promocion de inversiones, la revaluacion o devaluacion del Peso, entre otras, ni como
cualquiera de dichas medidas podra impactar en la economia argentina en su conjunto y, cémo,
a consecuencia de ello, podra a su vez impactar en la Emisora. Asimismo, a la fecha de este
Prospecto tampoco se puede predecir con precision el impacto directoque tendranen la Sociedad
las medidas que han sido aprobadas, ni las que el Gobierno Nacional ya ha anticipado que
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adoptara durante los primeros meses de su gestion para redireccionar el rumbo del pais hacia la
desregulacion total de la economia. En virtud de todo lo anterior, no puede asegurarse que las
medidas dictadas por el Gobierno Nacional, o algunas de ellas, no puedan afectar adversamente
la situacion patrimonial, los resultados de las operaciones y situacion financiera de la Sociedad,
incluyendo su capacidad de repago de las Obligaciones Negociables.

La economia argentina podria verse adversamente afectada por acontecimientos econdmicos o
de otra indole que afecten a los mercados globales

El crecimiento econdémico débil, neutro o negativo de alguno de los principales socios
comerciales de Argentina, como Brasil, podria afectar adversamente la balanza de pagos de
Argentinay, por lo tanto, el crecimiento econoémico.

La economia argentina también puede resultar afectada por condiciones de economias
desarrolladas, como la de los Estados Unidos de Norteamérica, que son socios comerciales
significativos de Argentina o tienen influencia sobre los ciclos econdémicos internacionales. En
este sentido, las politicas econdmicas, tratados comerciales, regulaciones gubernamentales y las
tarifas o aranceles que se apliquen entre Estados Unidosy los otros paises podrian tener impacto
también en la economia argentina. Estos acontecimientos internacionales, podrian tener un efecto
material adverso sobre las condiciones econdmicas globales, y la estabilidad de los mercados
financieros globales.

Asimismo, el clima sociopolitico que se ha estado viviendo en algunos de los paises de la region
como Colombia, Bolivia y Per(, podria afectar indirectamente a la economia argentina e incidir
en el ingreso de inversiones al pais lo que afectaria la posibilidad de obtener financiamiento.

Aunque las condiciones econémicas varian de un pais a otro, la percepcion que los inversores
tienen de los hechos que suceden en un pais puede afectar significativamente los flujos de
capitales hacia otros paises y la inversion en titulos valores correspondientes a emisores de otros
paises, entre ellos Argentina. La reaccion de los inversores internacionales ante los
acontecimientos que suceden en un determinado mercado a veces demuestra la existencia de un
efecto “contagio” en virtud del cual la totalidad de una regiébn o una clase de inversion
determinada se ve desfavorecida por los inversores internacionales. Argentina podria verse
afectada adversamente por los acontecimientos econdmicos o financieros negativos de otros
paises, lo cual, a su vez, podria tener un impacto adverso sobre la situacion patrimonial y los
resultados de las operaciones de la Emisora.

En Estados Unidos, el Presidente Donald Trump ha anunciado la imposicion de aranceles a
ciertos productos importados, lo que podria afectar las cadenas de suministro globales. Estas
medidas podrian desacelerar el crecimiento del comercio internacional y aumentar la volatilidad
en los mercados financieros.
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La Emisora no puede asegurar que los mercados de valores y el sistema financiero en la
Argentina no se veran afectados adversamente por hechos que suceden en las economias de los
paises desarrollados o por hechos que suceden en otros mercados emergentes. Una contraccion
de la actividad econdmica en Argentina podria afectar adversamente las actividades, la situacion
patrimonial y los resultados de las operaciones de la Emisora, incluyendo su capacidad de repago
de las Obligaciones Negociables.

La implementacion de controles de cambio y las restricciones al ingreso y salida de capitales
podria limitar los niveles de inversion extranjera directa, la disponibilidad del crédito vy
amenazar el sistema financiero, lo cual podria afectar de manera adversa a la economia
argentina y los negocios de la Sociedad

En el pasado reciente, el Gobierno Nacional incrementd los controles sobre la venta de moneda
extranjera y la adquisicion de activos extranjeros por residentes locales, limitando la posibilidad
de transferir fondos al exterior. Los controles de cambio provocaron que se generara un mercado
paralelo para la negociacion del Délar y que, en dicho mercado, el tipo de cambio Peso/Délar
difiriera significativamente del tipo de cambio oficial. A su vez, el acotado plazo para el ingreso
y liquidacion de divisas por exportaciones afectd la dindmica de las operaciones ademas de
producir deficiencias financieras.

El 1° de septiembre de 2019 se dictaron normas cambiarias que establecieron restricciones para
la transferencia de fondos al exterior y la compra de divisas, asi como modificaciones al régimen
de liquidacion de las exportaciones. Estas reglamentaciones han sido subsecuentemente
modificadas y profundizadas y estan sujetas a frecuentes modificaciones.

Asimismo, el Banco Central establecié la obligacion de las empresas e individuos de refinanciar
como minimo el 60% de los vencimientos de capital programados entre el 15 de octubre de 2020
y el 31 de diciembre de 2023, de ciertas operaciones de endeudamiento financiero con el exterior
(incluyendo emisiones de titulos de deuda con registro publico en el pais denominados en
moneda extranjera) que superen el monto establecido en dicha normativa cambiaria, pudiéndose
acceder al MLC (segun se define mas adelante) Gnicamente para realizar el pago del 40% del
monto del capital a la fecha de su vencimiento.

El gobierno actual ha implementado medidas para normalizar el comercio exterior y reducir la
deuda acumulada con proveedores internacionales. Sin embargo, la magnitud de esta deuda
podria afectar la liquidez y solvencia de la compafiia si no se logra un pago oportunoy ordenado.
Ademas, las diferencias en el tratamiento de las importaciones realizadas antes y después del 13
de diciembre de 2023 podrian generar complejidades adicionales en la gestion financiera de la
compafiia y afectar su capacidad para cumplir con sus obligaciones financieras.

La implementacién deesos controles decambio y las restricciones al ingreso y salida de capitales
y/o al otorgamiento de financiacion, aun local, asi como la modificacion de esas medidas y/o el
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dictado de otras nuevas similares, podria limitar los niveles de inversion extranjera directay/o la
disponibilidad del crédito internacional y local y amenazar el sistema financiero doméstico, lo
cual podria afectar de manera adversa la economia argentina y/o los negocios de la Emisora.

A la fecha, no se puede anticipar si el nuevo Gobierno Nacional podra modificar las condiciones
preexistentes de negociacién y de restricciones al movimiento de capital o imponer controles de
otra indole, las que podrian limitar la capacidad de la Emisora para acceder a los mercados de
capitales internacionales, reducir su capacidad para realizar pagos de capital o intereses en el
exterior y/o afectar adversamente el negocio y/o el resultado de las operaciones y/o la situacion
financiera de la Emisora. Asimismo, dichas medidas podrian afectar adversamente el negocio y
los resultados de las operaciones de la Sociedad.

Para mayor informacion sobre el presente, véase seccion “XV. Controles de Cambio” en este
Prospecto.

No puede asegurarse que no se impongan nuevos controles de cambio, restricciones a la
transferencia, restricciones a los movimientos de capital y/o tomar otras medidas en respuesta a
la fuga de capitales o una depreciacion significativa del Peso, lo cual podria limitar la capacidad
de la Sociedad de acceder a los mercados de capitales internacionales, afectar la capacidad de la
Sociedad para realizar pagos de intereses, de capital o la liquidacion de divisas. Dichas medidas
podrian causar tensiones politicas y sociales y debilitar las finanzas publicas, lo que podria afectar
adversamente el negocio y los resultados de las operaciones de la Sociedad, incluyendo su
capacidad de repago de las Obligaciones Negociables.

Medidas adoptadas por el gobierno, y presiones de sectores sindicales, podrian requerir de
aumentos salariales o beneficios adicionales, todo lo cual podria incrementar los costos
operativos de las empresas

Las relaciones laborales en Argentina quedan reguladas por legislacion especifica, como la Ley
de Contrato de Trabajo N° 20.744 y la Ley de Convenio Colectivo de Trabajo N° 14.250 que,
entre otras disposiciones, establece de qué manera se llevaran a cabo las negociaciones sobre
salarios. Toda actividad industrial o comercial se encuentra regulada por convenios colectivos
de trabajo que agrupa a empresas segun el sector de la industria y por sindicatos. Si bien el
proceso de negociacion esta estandarizado, cada camara de actividad comercial o industrial
negocia los aumentos de salarios y los beneficios laborales con el sindicato correspondiente de
dicha actividad comercial o industrial.

En el pasado, los empleadores argentinos, tanto del sector publico y del sector privado, se han
visto sometidos a intensas presiones por parte de su fuerza laboral o de los sindicatos que los
representan, en demanda de subas salariales y ciertos beneficios para los trabajadores. Estas
presiones suelen intensificarse especialmente en épocas de alta inflacion.
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En el futuro, el Gobierno podria adoptar nuevas medidas que determinen subas salariales o
beneficios adicionales para los trabajadores, y los trabajadores y sus sindicatos pueden ejercer
presion en demanda de dichas medidas.

Toda suba salarial o beneficio adicional podria derivar en un aumento de los costos y una
disminucion de los resultados de las operaciones de las empresas argentinas. Esos costos
adicionales podrian afectar adversamente la situacion patrimonial, los resultados de las
operaciones Yy situacion financiera de la Sociedad y la capacidad de repago de las Obligaciones
Negociables.

El gasto publico elevado podria dar lugar a consecuencias adversas de larga duracién para la
gconomia argentina

Si bien en el Gltimo afio se ha registrado una disminucion en el gasto publico y superdvit fiscal
s, en los ultimos afios el Estado argentino aumentd sustancialmente el gasto publico. El déficit
fiscal primario podria verse mas afectado en forma negativa en el futuro si el gasto publico
aumenta a un ritmo superior al de los ingresos por causas de, por ejemplo, prestaciones de la
seguridad social, asistencia financiera a las provincias que atraviesan problemas financieros y un
mayor gasto en obra publica y subsidios, incluidos los subsidios a los sectores energético y del
transporte. Un nuevo deterioro en las cuentas fiscales podria afectar negativamente la capacidad
del estado de acceder a los mercados financieros de largo plazo y a su vez podria llevar a que las
empresas argentinas tengan un acceso mas limitado a dichos mercados, lo cual podria afectar
adversamente la situacion patrimonial, los resultados de las operaciones y situacion financiera
de la Sociedad y la capacidad de repago de las Obligaciones Negociables.

El impacto de algunas medidas econdmicas, fiscales vy legislativas nacionales en el corto,
mediano v largo plazo, continda siendo incierto

Al asumir en diciembre de 2023, el nuevo Gobierno Nacional encabezado por Javier Milei,
adoptouna serie de medidas direccionadas a corregir la crisis que enfrenta la economia argentina
y conjurar el grave riesgo que significa el grave deterioro de la situacion social y econdmica, a
través de la inmediata eliminacién de barreras y restricciones estatales que a criterio del Poder
Ejecutivo Nacional, impiden su normal desarrollo, promoviendo al mismo tiempo una mayor
insercion en el comercio mundial.

En este marco, con fecha 21 de diciembre de 2023 se publico en el Boletin Oficial el DNU
70/2023, compuesto de 366 articulos, mediante el cual, entre otras decisiones:

e Sedeclaré laemergencia publica en materia econdémica, financiera, fiscal, administrativa,
previsional, tarifaria, sanitaria y social hasta el 31 de diciembre de 2025.

e Se dispuso -sujeto a reglamentacion- la desregulacion del comercio, los servicios y la
industria en todo el territorio nacional y quedaran sin efecto todas las restricciones a la
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oferta de bienes y servicios, asi como toda exigencia normativa que distorsione los
precios de mercado, impida la libre iniciativa privada o evite la interaccion espontanea
de la ofertay de la demanda.

e Se derogaron numerosas leyes y se modificaron otros tantos regimenes normativos.

e Se adoptaron importantes medidas en materia de reforma del Estado, incluyendo la
decision de transformar todas las sociedades o empresas del Estado en sociedades
anonimas.

e Se modificé el régimen de comercio exterior, estableciéndose -entre otras tantas cosas-
que el Poder Ejecutivo no podra establecer prohibiciones ni restricciones a las
exportaciones o importaciones por motivos econdémicos, dejando en claro que tales
restricciones o prohibiciones solo podrian ser establecidas por ley.

e Se introdujeron modificaciones al régimen laboral.

EI DNU 70/2023 esta todavia transitando el procedimiento previsto en la Ley N° 26.122. En ese
marco, encontrandose vencido el plazo para que se expidiera la Comision Bicameral Permanente
de Tramite Legislativo, en la sesion especial celebrada el 14 de marzo de 2024, la Camara de
Senadores se pronuncié rechazando el DNU. Resta que se expida la Camara de Diputados. De
sumar otro rechazo, el DNU 70/2023 quedara derogado. Mientras ello no ocurra, y siempre que
no sea revocado por otro decreto de necesidad y urgencia o por una ley en sentido escrito, el
DNU 70/2023 mantendra su plena vigencia.

Advertimos también que el DNU 70/2023 esté siendo cuestionado judicialmente en una serie de
causas (algunas de alegada naturaleza colectiva) en las que se plantea su supuesta
inconstitucionalidad, existiendo a la fecha algunos fallos -no firmes- que han declarado la
inconstitucionalidad parcial del decreto, u ordenado medidas cautelares que suspendieron
parcialmente sus efectos.

A la fecha del presente Prospecto no se puede predecir como el actual Gobierno Nacional
abordara ciertos otros asuntos politicos y econémicos, como la dimension y el financiamiento
del gasto publico, los subsidios a los servicios publicos, las empresas y las familias, la presion
tributaria, la promocion de inversiones, la revaluacion o devaluacion del Peso, entre otras, ni
cémo cualquiera de dichas medidas podra impactar en la economia argentina en su conjunto y,
cdémo, a consecuencia de ello, podréd a su vez impactar en la Emisora. Asimismo, a la fecha de
este Prospecto tampoco se puede predecir con precision el impacto directo que tendran en la
Sociedad las medidas que han sido aprobadas, ni las que el actual Gobierno Nacional ya ha
anticipado que adoptara durante los primeros meses de su gestion para redireccionar el rumbo
del pais hacia la desregulacién total de la economia. En virtud de todo lo anterior, no puede
asegurarse que las medidas dictadas o que dicte el Gobierno Nacional, o algunas de ellas, no
puedan afectar adversamente la situacion patrimonial, los resultados de las operaciones y
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situacion financiera de la Sociedad, incluyendo su capacidad de repago de las Obligaciones
Negociables.

La incertidumbre politica en torno a las medidas gue adopte el nuevo gobierno argentino podria
afectar a las condiciones macroecondmicas, politicas, requlatorias o sociales de Argentina

El actual gobierno argentino que asumi6 con fecha 10 de diciembre de 2023 se enfrentaa retos
macroeconémicos singulares, como reducir la tasa de inflacion, lograr superavit comercial y
fiscal, acumular reservas, sostener el Peso que se devalud, refinanciar la deuda contraida con
acreedores privados y mejorar la competitividad de la industria local en funcion de los distintos
factores que la afectan.

Desde que el nuevo gobierno entrd en funciones, anuncio e implementé ciertas reformas con el
propdsito de desregular la economia. La nueva administracion tomé medidas, derogando leyes y
decretos para desregular la economia. Estas medidas incluyen reformas en el sector pablico y las
empresas estatales, la desregulacion de sectores como la salud, la energia, la aviacion, el turismo
y otras industrias, asi como la simplificacion de los tramites en el comercio exterior, la
flexibilizacién de las leyes laborales, ajustes en las normas contractuales para facilitar los
contratos en moneda extranjera, entre otras. Ademas, se declara el estado de emergencia en
aspectos economicos, financieros, fiscales, administrativos, previsionales, tarifarios, sanitarios y
sociales hastael 31 de diciembre de2025. Dicho decreto esta sujeto a la aprobacién del Congreso
Nacional, que tiene la facultad de rechazar su validez, y a la resolucion de ciertas cautelares y
demandas que se iniciaron a fin de declarar su inconstitucionalidad.

El Gobierno Nacional podraimplementar nuevos y mayores cambios en la politica y regulaciones
actuales o mantener las existentes. Estos eventos pueden afectar adversamente la economia de la
Sociedad.

Es dificil predecir el impacto de las medidas implementadas por el gobierno hasta la fecha y/o
las futuras medidas. Tales medidas podrian afectar a la situacion financiera y los resultados de
las operaciones de la Sociedad y la capacidad de repago de las Obligaciones Negociables.

El impacto de la situacion bancaria internacional actual en la economia argentina continda
siendo incierto

En Estados Unidos, como consecuencia de la situacion que atravesaba Silicon Valley Bank, el
banco First Citizens acordd comprar todos los préstamos y depdsitos de dicho banco. Asimismo,
como consecuencia de la inestabilidad en el sistema bancario en Estados Unidos, frente a la
retirada de depositos de los clientes y a fin de evitar una brusca caida de las acciones y bonos del
banco suizo Credit Suisse, UBS Group AG acord6 la compra de Credit Suisse Group, en un
acuerdo gestionado por el gobierno suizo.
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La venta del Credit Suisse tuvo un efecto negativo sobre los mercados, se registrd una baja de
las acciones de los bancos europeos, tales como el Deutsche Bank, Commerzbank, Societe
Generale y UBS, entre otros.

A la fecha del presente Prospecto, no resulta posible prever las consecuencias que podrian
continuar generandose a causa de la inestabilidad de la situacion bancaria internacional ni
tampoco el impacto que podriatener en el mercado argentino y, por ende, en la Emisora y en su
capacidad de repago de las Obligaciones Negociables.

El Peso es considerado una moneda hiperinflacionaria conforme a la NIC 29 vy, por lo tanto, los
estados financieros expresados en dicha moneda deben ser reexpresados

La Norma Internacional de Contabilidad 29 (en adelante, la “NIC 29) requiere que los estad 0S
financieros de cualquier entidad cuya divisa sea calificada como de una economia
hiperinflacionaria sea reexpresada en términos de unidad de medida corriente al final del periodo
de referencia. Sin perjuicio de que la NIC 29 no establece un valor absoluto desde el cual se
califica como economia hiperinflacionaria, es practica habitual considerar hiperinflacionario a
cambios en el nivel de precios que excedan o estén cerca de 100% en una base acumulativa por
los Gltimos tres afios consecutivos, junto con otra informacién macroecondmica.

Adicionalmente, la CNV mediante Resolucién General N° 777 dict6 la reglamentacion pertinente
para la confeccion de los estados financieros en moneda constante, estableciendo, entre otras
cuestiones, que las entidades emisoras sujetas a la fiscalizacion de la CNV deberan aplicar el
método de reexpresion de estados financieros en moneda homogénea, conforme lo establecido
por la NIC 29.

A la fecha del presente Prospecto, no resulta posible prever las consecuencias que podrian
continuar generandose a causa de la moneda hiperinflacionaria ni tampoco el impacto que podria
tener en el mercado argentino y, por ende, en la Emisora y en su capacidad de repago de las
Obligaciones Negociables.

Riesgos relacionados con las actividades de la Emisora

Riesgos relacionados a la region

La Emisora tiene inversiones en Argentina, Brasil y Colombia. Debido a que la demandade los
servicios de energia en general se correlaciona con las condiciones econdmicas prevalecientes en
el mercado local, que a su vez depende de la situacién macroeconémica del pais en el que esta
ubicado el mercado, nuestra situacién patrimonial y los resultados de las operaciones dependen,
en gran medida, de las condiciones politicas y econémicas periédicamente prevalecientes en los
paises en los que Pecom opera mediante sus Sociedades Controladas y sus subsidiarias. Los paises
latinoamericanos histéricamente han experimentado periodos irregulares de crecimiento
econdmico, asi como recesion, periodos de alta inflacion e inestabilidad econdmica. Algunos
paises han experimentado graves crisis economicas, que todavia podrian tener efectos futuros. En
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consecuencia, los gobiernos podrian no contar con los recursos financieros necesarios para
implementar reformas e impulsar el crecimiento. Cualquier situacién econdmica adversa podria
tener un efecto adverso significativo en las actividades de la Emisora en dichos paises, afectando
la situacion patrimonial, los resultados de las operaciones y situacion financiera de la Emisora y
la capacidad de repago de las Obligaciones Negociables.

Los gobiernos de los paises en los que opera la Emisora ejercen una considerable influencia en
sus economias

Los gobiernos de mercados emergentes, incluyendo los gobiernos de los paises en los que Pecom
opera, frecuentemente intervienen en las economias de sus respectivos paises y ocasionalmente
introducen cambios significativos en las politicas y reglamentaciones. Las medidas
gubernamentales para controlar la inflacién y demas politicas y reglamentaciones en general
implican, entre otras medidas, controles de precios, devaluaciones de la moneda, control de los
capitales y limites a las importaciones. Las actividades, situacion patrimonial, resultados de las
operaciones y perspectivas de la Emisora pueden verse afectados de modo adverso por los
cambios en las politicas o reglamentaciones gubernamentales, incluyendo factores tales como:

* politicas en materia de tipo de cambio y controles cambiarios;
« indices de inflacion;

* tasas de interés;

* leyes laborales;

e crecimiento economico;

« fluctuaciones en las monedas;

* politica monetaria;

« liquidez y solvencia del sistema financiero;

* limitaciones a la propiedad de la tierra rural por extranjeros;

* desarrollo de negociaciones de comercio por medio de la World Trade Organization u otras
organizaciones internacionales;

« regulaciones ambientales;
* restricciones a la repatriacion de capitales o a la transferencia de fondos al exterior;
* expropiacion o nacionalizacion;

* restricciones a la importacidn/exportacion y otras cuestiones que afecten el comercio y la
inversion;
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* politicas tarifarias y de control de la inflacion;

« restriccion a la adquisicion o el uso de tierras o a la produccion de commodities agricolas;
* derechos de importacion sobre equipo relacionado con tecnologia de la informacion;

* liquidez de los mercados de capitales y de préstamo locales;

« racionalizacion de la electricidad;

» politicas tributarias;

» conflictos armados y declaraciones de guerra; y

« otros acontecimientos politicos, diplomaticos, sociales y econdmicos en los paises en los que
operamos o0 que afecten a los mismos.

La incertidumbre relacionada a si los gobiernos implementaran cambios en las politicas y/o
regulaciones que afectan estos u otros factores en el futuro, contribuye a la incertidumbre
econdmica y a una mayor volatilidad en el mercado de activos financieros, lo cual puede afectar
de manera adversa los negocios de Pecom, resultado de operaciones, condiciones financieras y el
valor de los titulos de la Emisora con cotizacion.

Una eventual reduccion de las inversiones extranjeras en cualquiera de los paises en los que
operamos podria tener un impacto negativo en la economia de dicho pais, afectando las tasas de
interés y la capacidad de empresas como la Emisora de acceder a los mercados financieros, todo
lo cual podria afectar adversamente la situacion patrimonial, los resultados de las operaciones y
situacion financiera de la Sociedad y la capacidad de repago de las Obligaciones Negociables.

Un ambiente econdmico adverso y la crisis crediticia podrian afectar adversamente los
resultados operativos de la Compaiiia

El éxito de los negocios y la viabilidad de las operaciones de la Emisora dependen de la
continuidad de la inversion en los mercados de hidrocarburos, de la mineria y de la energia, el
acceso al capital y a la financiacion de deuda.

A largo plazo, la desconfianza en la inversion hidrocarburifera, minera y energética y la falta de
disponibilidad crediticia para adquisiciones podria constrefiir el crecimiento de la Compafiia.
Como parte de nuestros objetivos, intentaremos aumentar nuestra cartera de clientes a través del
ofrecimiento de servicios estratégicos a precios ventajosos con el valor agregado que brinda
Pecom.

A fin de lograr un mejoramiento de nuestros productos y servicios, podriamos necesitar tener
acceso a capital y/o financiamiento de deuda.
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Las recientes disrupciones de los mercados financieros podrian impactar desfavorablemente en la
disponibilidad y costo de crédito en el futuro préximo.

Nuestra capacidad para hacer pagos programados o refinanciar obligaciones de deuda, dependen
de nuestra performance operativa y financiera, la cual esta sujeta a las condiciones econémicas
imperantes. Estos eventos podrian afectar adversamente la situacion patrimonial, los resultados
de las operaciones y situacion financiera de la Sociedad y la capacidad de repago de las
Obligaciones Negociables.

Cambios en las condiciones del mercado hidrocarburifero

El anunciado programa de desinversion de los denominados “campos maduros” por parte de
YPF, abre una reconfiguracion casi integral de la industria.

Este proceso deberia desencadenar reacomodamientos en todas las cuencas productivas con
especial foco en el Golfo San Jorge, Cuenca Austral, Cuyana y en el norte de la Cuenca
Neuquina, donde hoy prima el convencional.

Esto deberia traer aparejados cambios en como se prestan y consumen los servicios de modo tal
gue se hagan rentables y sustentables ese tipo de yacimientos.

La reconfiguracién del modelo de negocios ocasionaria una necesidad de optimizacion y
eficientizacion de los costos con la potencial disminucion del volumen de los mismos, lo cual
podria afectar la capacidad de la Emisora de repago de las Obligaciones Negociables.

La Emisora posee un grupo limitado de grandes clientes, de quienes proviene una porcion
sustancial de sus ingresos

En tanto una porcion sustancial de los ingresos de la Compafiia proviene de un grupo
relativamente limitado de clientes principales -como YPF, PAE, CGC, Shell, Chevron o
Pluspetrol, entre otros-, la pérdida de un cliente significativo, de verificarse en la practica, podra
tener impacto en los ingresos de la Emisora y, con ello, en la posibilidad de repago de las
Obligaciones Negociables. No obstante, la Emisora no ha experimentado la pérdida de clientes
de significacion hasta la fecha de este Prospecto.

Por otra parte, normalmente los contratos de la Emisora con sus clientes tienen una vigencia
determinada.

En el caso delos contratos deservicios de operacion y mantenimiento de areas hidrocarburiferas,
en la generalidad de los casos, a la finalizacion del plazo de vigencia de cada contrato (que podra
0 no contemplar prérrogas automaticas a opcion del cliente) cada cliente podra decidir si vuelve
a adjudicarle de forma directa los servicios a la Compafiia, si es que ello estuviera dentro de sus
facultades, o bien debera necesariamente licitar el servicio en el mercado, si asi se lo exigen sus

75



L

normas internas o el marco regulatorio al que el cliente esté sujeto. En este Gltimo supuesto, la
Emisora debera competir con otros oferentes para que el cliente le vuelva a adjudicar dicho
servicio en particular. Si bien es frecuente en la practica que los servicios se renueven a su
vencimiento a favor de la Compafiia (debido tanto a la calidad de las tareas de la Emisora y su
trayectoria, como a la conveniencia de evitar los posibles inconvenientes que el traspaso del
servicio de operacion y mantenimiento a un tercero podria involucrar (especialmente en materia
de traspaso de personal, entre otros factores)) la decision de licitar el servicio a su vencimiento
en algunos casos constituye una prerrogativa exclusiva del cliente, pero en otros ello esta sujeto
a las referidas normas internas y/o a el marco regulatorio que rija al cliente.

En el caso del negocio de ingenieria y construcciones, la finalizacion de cada contrato, que
variard en funcion de la magnitud y complejidad de cada proyecto, normalmente se producira en
el momento en el que tiene lugar la recepcion definitiva de la obra, sin perjuicio de que la mayor
asignacion de recursos humanos y técnicos en el sitio se produzca al momento de la recepcion
provisoria de la obra. La extension de la vigencia del contrato més alla de la fecha prevista para
su terminacion y el consecuente reconocimiento de costos por mayor permanencia a favor de la
Compafiia dependera, en este caso, de que la necesidad de tal extension sea atribuible al cliente
0 a riesgos no asumidos o excluidos contractualmente por la Emisora en cada contrato.

Generalmente, los contratos de la Compafiia para la prestacion de servicios de operacion y
mantenimiento de areas hidrocarburiferas y/o para el desarrollo de proyectos de ingenieria y
construcciones pueden ser suspendidos o finalizados anticipadamente, de modo unilateral, sin
invocacion de causa, por los clientes de la Emisora

Resulta usual la existencia de clausulas, que suelen estar preestablecidas, que prevén la facultad
de los clientes de cierta magnitud de la Emisora de suspender o de terminar unilateralmente, sin
invocacion de causa, los contratos de servicios de operacién y mantenimiento de areas
hidrocarburiferas. Ello dependerade decisiones estratégicas, econdmicas propias de cadacliente,
0 a situaciones de contexto. Por caso, la reduccion del alcance de los servicios de operacion y
mantenimiento por parte de ciertos clientes durante la pandemia de COVID- 19, si bien no llegd
a constituir una suspension, disminuyé sustancialmente las prestaciones a cargo de la Compafiia
mientras durd dicha circunstancia, percibiendo la Emisora tarifas reducidas. En tales supuestos,
conforme a las citadas clausulas estandar, la compensacién o reconocimiento de gastos
resultantes por la suspension o terminacion anticipada a ser percibidos por la Emisora, resultaria
insuficiente para constituir una reparacion integral de los perjuicios que la Emisora podria sufrir
como consecuencia de la decision del cliente. Asimismo, la terminacion anticipada generara
costos asociados a la terminacion de los vinculos laborales con el personal afectado.

Respecto de los contratos de proyectos de ingenieria y construccion, la Compafiia se encuentra
desarrollando obras que contemplan la posibilidad de suspension y/o de finalizacion unilateral,
decidida por el cliente sin invocacion de causa. No obstante, la reparacion de los dafios y
perjuicios que la suspensién y/o terminacién anticipada le cause a la Emisora, no es igual entre
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un contrato y otro, y podra ser de mayor o de menor magnitud en funcién de lo que se haya
negociado con cada cliente. En el pasado, como producto de factores de riesgo vinculados al pais
y a la industria, la Compafiia ha experimentado la suspension de obras en marcha, decididas por
el cliente en vista de tales contextos.

En consecuencia, la reduccion, la suspension o la pérdidade contratos materiales por terminacion
unilateral anticipada decidida por un cliente, podria tener impacto en los ingresos de la Emisora
y, con ello, afectar su capacidad de repago de las Obligaciones Negociables.

Cambios en el mercado tecnolégico pueden llevar a una disminucién de la demanda de los
productos v servicios de la Compaiiia

En el mercado energético, en la demanda de combustibles alternativos y los avances en las
tecnologias de ahorro de combustible y generacion de energia pueden llevar a una disminucion
de la demanda de nuestros productos y servicios. Cualquier cambio en la demanda de petroleo,
de litio o de energia eléctrica podria tener un efecto material adverso en nuestro nivel de
actividad, con el consecuente impacto en nuestra condicion financiera, resultados de operacion
o flujos de caja y en la capacidad de repago de las Obligaciones Negociables.

Las industrias en las gue actia la Emisora son cada vez mas dependientes de las tecnologias
digitales para llevar a cabo sus operaciones diarias

A medida que haaumentado la dependencia de las tecnologias digitales, también han aumentado
en todo el mundo los incidentes cibernéticos, incluidos los ataques deliberados o los
acontecimientos no intencionados. Las tecnologias, sistemas y redes que podamos implementar
en el futuro, asi como las de nuestros proveedores, pueden ser objeto de ciberataques o fallas en
la sequridad de los sistemas de informacion, lo que podria conducir a interrupciones en sistemas
industriales criticos, la divulgacion no autorizada de informacion confidencial o protegida, la
corrupcion de datos y/u otras interrupciones de nuestras operaciones. Ademas, es posible que
algunos incidentes cibernéticos, como la amenaza persistente avanzada, no se detecten durante
un periodo prolongado de tiempo. No podemos asegurar que los incidentes cibernéticos no
ocurriran en el futuro y que nuestras operaciones y/o nuestro desempefio financiero no se veran
afectados.

En los ultimos afios, los riesgos para la seguridad de la informacién han aumentado en general
como resultado de la proliferacién de nuevas tecnologias y de la mayor sofisticacion y actividad
de los ciberataques. Dependemos de la tecnologia digital, incluyendo sistemas de informacion
para procesar datos financieros y operativos, analizar informacion sismica y de perforaciéon y
estimaciones de reservas de petroleo y gas. Debido a la naturaleza critica de su infraestructura y
a la mayor accesibilidad que permite la conexién a Internet, pueden enfrentarse a un mayor riesgo
de ciberataque. En caso de tal ataque, nuestras operaciones comerciales podrian sufrir
interrupciones, dafios materiales, robo de informacion de clientes, experimentar una pérdida
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sustancial de ingresos, costos de respuesta y otras pérdidas financieras; y estar sujetos a un
aumento de los litigios y dafios a su reputacion. Un ataque cibernético podria afectar
negativamente nuestro negocio, los resultados de operacion y la situacion financiera y la
capacidad de repago de las Obligaciones Negociables.

La Compaiiia esta expuesta a riesgos asociados en materia de robo de equipos vy fraude

Debido a la extension geografica de las areas de operaciones donde opera la Sociedad y sus
Sociedades Controladas y sus subsidiarias, las mismas estan expuestas a hurtos o robos de
equipos. A pesar de que Pecom ha tomado medidas para reducir estos riesgos, los robos y el
fraude significativo podria tener un efecto adverso sobre los negocios de la Sociedad, su situacion
financiera, los resultados de sus operaciones y la capacidad de repago de las Obligaciones
Negociables.

Aparicion de nuevos competidores

El mercado se caracteriza por la competencia significativa en muchos de sus segmentos. Se espera
que el nivel actual de competencia en todos los mercados en los que participa Pecom continle y
que incluso se incremente en el futuro, si las medidas promovidas por el nuevo Gobierno Nacional
tendientes a desregular la economia lograsen implementarse y consolidarse. Asimismo, la
materializacion delingreso de nuevos competidores en los mercados en los que participa Pecom,
o0 el ingreso de competidores existentes en segmentos en los que no estaban activos, o en los que
eran parcialmente activos, podrian tener un impacto significativamente adverso sobre la
rentabilidad de los servicios prestados por la Sociedad, lo cual podria afectar adversamente su
situacion patrimonial, los resultados de las operaciones, la situacion financiera de la Sociedad y
la capacidad de repago de las Obligaciones Negociables.

La actividad de la Compania requiere algunas inversiones de capital y la Compainia podria
requerir financiacion

La actividad de la Compafiia requiere con alguna frecuencia, de determinadas inversiones de
capital. Especificamente, la prestacion de los servicios de operacién y mantenimiento, asi como
las construcciones y obras, el mantenimiento de maquinarias y equipos y los planes de crecimiento
exigen inversiones en bienes de capital como maquinaria y rodados, que deben ser renovados
luego de algunos afios de uso, segin sea su vida util. La capacidad de la Compafiia de llevar
adelante sus inversiones de capital cuando las mismas sean requeridas, sin embargo, podria verse
limitada por sus posibilidades de obtener financiacion, ya sea en niveles favorables o en lo
absoluto.

El acceso a financiamiento internacional y los costos asociados con la deuda podrian estar sujetos
a la percepcion de los inversores sobre la solvencia de las empresas argentinas, asi como a las
condiciones de inestabilidad econdmica y politica en Argentina. Un deterioro en los mercados de
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crédito internacionales podria reducir la disponibilidad de financiamiento y aumentar los costos
de endeudamiento.

Ademas, la capacidad de la Compafiia para generar flujos de efectivo suficientes para respaldar
sus operaciones y mantener su crecimiento futuro no esta garantizada. No se puede asegurar que
se tendran suficientes alternativas de financiamiento para continuar con las actividades a los
niveles actuales o superiores.

Estas limitaciones de financiamiento podrian impactar negativamente en la capacidad de la
Compafiia para llevar a cabo sus proyectos, incluida la capacidad de gestionar adecuadamente sus
operaciones conjuntas. Ademas, podria influir en la capacidad de la Compafiia para diversificar
su cartera de proyectos y desinvertir activos de manera efectiva, lo que podria tener consecuencias
adversas en su situacion financiera y resultados operativos de la Emisora y en la capacidad de
repago de las Obligaciones Negociables.

La Compaiiia podria ser objeto de medidas de parte de los sindicatos de trabajadores

Muchas de las operaciones de la Compafiia requieren de una intensa mano de obra y gran cantidad
de trabajadores. Los sectores en los que opera la Compafiia se encuentran ampliamente
sindicalizados. Al 31 de diciembre de 2024, 85% de los empleados de tiempo completo y
contratados de PECOM vy sus Sociedades Controladas pertenecian a sindicatos. Si bien la
Compafiia considera que sus relaciones actuales con sus empleados y los sindicatos que los
nuclean son buenas, la Compafia no puede asegurar que no experimentara interrupciones o
suspensiones laborales en el futuro, y dichas medidas podrian tener un efecto adverso sobre la
situacion patrimonial y los resultados de las operaciones de la Compaiiia. Las huelgas, las
interrupciones, los piquetes, entre otros tipos de conflictos con el personal afiliado a los sindicatos,
podrian afectar las operaciones de la Compafiia y generar mayores costos, generando un efecto
adverso sobre los resultados de sus operaciones Yy en la capacidad de repago de las Obligaciones
Negociables.

Las operaciones de la Compaiiia estan sujetas a riesgos sociales

Las actividades de la Compariia y sus Sociedades Controladas y subsidiarias, estan sujetas a
riesgos sociales, incluidas protestas de las comunidades vecinas a algunas de las operaciones de
la Compariia y de sus Sociedades Controladasy subsidiarias. Si bien la Compafiia y su grupo tiene
el compromiso de operar en forma socialmente responsable, podria enfrentar oposicion de las
comunidades locales con respecto a sus proyectos actuales y futuros en las jurisdicciones en las
que opera, lo cual podria afectar de manera adversa su negocio, los resultados de sus operaciones,
su situacion patrimonial y la capacidad de repago de las Obligaciones Negociables.

Riesgos de la operacion

Las operaciones de la Compafila pueden ser reducidas, retrasadas o canceladas debido a
condiciones climaticas adversas, dificultades mecéanicas, escasez 0 retrasos en la entrega de
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equipos, cumplimiento de requisitos gubernamentales, incendios, explosiones, reventones, fallos
en tuberias, formaciones con presiones anormales, huelgas de nuestros empleados o de terceros y
riesgos ambientales.

Si estos riesgos se materializan, nuestras operaciones pueden sufrir pérdidas y perturbaciones
operativas sustanciales lo que podria tener un impacto material y adverso en nuestro negocio,
situacion financiera y resultados operativos y en la capacidad de repago de las Obligaciones
Negociables.

El desempeiio de la Compaiiia depende en gran medida de la posibilidad de contratar y retener
personal clave

El desempefio actual y futuro de la Compaiiia, la implementacion exitosa de su estrategia y la
operacion de sus negocios dependen del aporte de su gerencia de primera linea y de su equipo
altamente id6neo. La capacidad de la Compafiia de continuar confiando en estas personas clave
depende de su éxito para atraer, capacitar, motivar y retener personal clave de gerencia y personal
técnico con las aptitudes y la experiencia necesarias. La Compafiia no puede asegurar que se
tendré éxito en la retencidn y la atraccion de personal clave y el reemplazo de cualquier empleado
clave que puedaabandonar la empresa puede ser dificultoso e insumir mucho tiempo. La pérdida
dela experiencia y los servicios delpersonal clave o la incapacidad de contratar recursos humanos
adecuados en su reemplazo o staff adicional podrian afectar negativamente los negocios, los
resultados de las operaciones, la situacion patrimonial de la Compafiia y/o la capacidad de repago
de las Obligaciones Negociables.

La volatilidad de los precios del petréleo vy litio, gas y productos de petréleo, asi como de la
enerqgia eléctrica, relacionados pueden afectar negativamente los resultados de las operaciones
de los clientes de la Compania

Lavolatilidad de los precios del petréleo y gas, asi como de la energia eléctrica y de los minerales
como el litio, pueden afectar indirectamente de forma negativa los resultados de las operaciones
dela Compafiia. Los precios internacionales y regionales del petroleoy gas, asi como de la energia
eléctrica y de los minerales como el litio, han fluctuado significativamente en los ultimos afios y
es muy probable que continden fluctuando en el futuro.

Algunos de los factores que afectan los precios internacionales del petréleo crudoy productos de
petréleo relacionados son: los acontecimientos politicos en regiones productoras de petroleo
crudo, en especial Medio Oriente; la capacidad de la Organizacién de Paises Exportadores de
Petroleo (“OPEP”) y otras naciones productoras de petroleo crudo de establecer y mantener los
precios y niveles de produccion de petrdleo crudo; el suministro y demanda global y regional de
petréleo crudo, gas y productos relacionados; la competencia de otras fuentes de energia;
reglamentaciones de gobiernos locales y extranjeros; condiciones climaticas; y conflictos globales
y locales o actos de terrorismo. La Compafiia no tiene control sobre dichos factores. La volatilidad
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de los precios restringe la capacidad de los actores de la industria de adoptar decisiones de
inversion a largo plazo dado que el retorno sobre las inversiones se torna impredecible.

Una baja importante o extendida de los precios locales o internacionales del petroleo, los precios
internos o regionales del gas o productos de petrdleo refinados o del litio podria tener un efecto
adverso significativo sobre los negocios, los resultados de las operaciones y la situacion
patrimonial de la Compafiia y en la capacidad de repago de las Obligaciones Negociables.

Las condiciones climaticas adversas pueden afectar negativamente nuestros resultados de
operacion y nuestra capacidad para prestar nuestros servicios

El negocio de la Emisora podria verse afectado por condiciones climaticas severas en las areas
donde opera, lo que podria afectar significativamente nuestras operaciones y resultados
financieros. Condiciones climaticas extremas y desastres naturales pueden resultar en un
aumento de los costos operativos o de capital debido a la escasez de suministros o dafios a las
instalaciones, primas de seguros mas altas o reduccion de la disponibilidad de seguros,
disminucion de los ingresos derivados de menores ventas, menor capacidad de produccion o
impactos negativos en la fuerza laboral, todo lo cual podria afectar adversamente nuestra
condicion financiera, resultados operativos y flujos de efectivo.

Si bien la Emisora se esfuerza por mitigar los impactos del cambio climatico, la misma no puede
garantizar en el futuro una cobertura adecuada de dichos activos y/u operaciones. Estos eventos
podrian afectar adversamente la situacién patrimonial, los resultados de las operaciones y
situacion financiera de la Sociedad y la capacidad de repago de las Obligaciones Negociables.

Efectos de los incrementos obligatorios en los salarios de los empleados del sector privado y
dispuestos por el Gobierno Nacional y de la conflictividad gremial

En el pasado, el Gobierno argentino aprobd leyes, regulaciones y decretos obligando a las
compafiias del sector privado a mantener niveles de salario minimo y proveer beneficios
especificos a los empleados. En momentos de crisis econdmica, los empleadores de los sectores
publico y privado experimentaron una significativa presion de sus empleados y sindicatos a los
fines de incrementar los salarios y proveer beneficios adicionales para empleados. La Emisora
no puede garantizar que el Estado Nacional no vaya a adoptar medidas que aumenten los salarios
o exijan a la Emisora ofrecer beneficios adicionales. Esto traeria aparejada una suba en los costos
y gastos de la Emisora, lo que podria ocasionar un efecto sustancialmente adverso en la situacion
financiera o en los resultados de las operaciones de la Emisora y en la capacidad de repago de
las Obligaciones Negociables.

La Compariia depende en gran medida de su marca “‘Pecom Servicios Energia”

La Compainia depende de la marca “Pecom Servicios Energia” para brindar sus servicios. Si
ocurriera algin hecho que genere una publicidad negativa con respecto a su marca, sus clientes,
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podrian recurrir a otros productores deservicios, lo cual afectaria negativamente sus negocios, los
resultados de sus operaciones y su situacion patrimonial y la capacidad de repago de las
Obligaciones Negociables.

Riesgos relacionados a la adaptacién a un mercado energético en constante evolucion

La Emisora enfrenta diversos factores de riesgo que pueden afectar su situacion financiera y
operativa. Entre ellos se destacan la volatilidad del mercado de deuda en dolares, la evolucion de
la regulacion cambiaria y las restricciones para pagos en moneda extranjera, que podrian influir
en la capacidad de la Compaiiia para cumplir con sus obligaciones.

Adicionalmente, la reciente adquisicion de areas hidrocarburiferas de YPF en el marco del
Proyecto Andes conlleva riesgos operativos y financieros asociados a la exploracion, desarrollo y
explotacién de estos activos.

El Plan de Transformacién de Pecom, que implica una reestructuracion estratégica y operativa,
también introduce desafios relacionados con la eficiencia operativa, la ejecucion de inversiones y
la adaptacion a un mercado energético en constante evolucion. Cualquier desviacion en la
implementacion de este plan podria afectar la rentabilidad y el crecimiento de la Compaiiia.

La revocacion o rescision de la concesion en las areas Escalante - ElI Trébol y Campamento
Central — Cafiadén Perdido podria afectar adversamente el negocio v los resultados de la

Compaiiia

La Sociedad opera desde el 15 de noviembre de 2024 y 1° de febrero de 2025 en las areas
Escalante - El Trébol y Campamento Central — Cafiadon Perdido respectivamente, en la provincia
del Chubut mediante la cesion de dicha area con YPF S.A. en los términos previstos en la Ley
de Hidrocarburos N° 17.319 y modificatorias (en adelante, la “Ley de Hidrocarburos™).

Se destaca que la referida Ley de Hidrocarburos establece que las concesiones de petréleo y gas
permaneceran vigentes durante 25, 30 o 35 afios, segun la concesion, a partir de la fecha de su
adjudicacion, y prevé ademas que el plazo de concesion se prorrogue por periodos de 10 afios
adicionales, sujeto a los términos y condiciones aprobados por el otorgante en el momento de la
prérroga. La facultad para prorrogar los plazos de los permisos, concesiones y contratos actuales
ha sido conferida al gobierno de la provincia en la cual se encuentra la zona correspondiente vy,
respecto de las areas extraterritoriales mas alla de las 12 millas nauticas, al Gobierno Argentino.

Para ser elegible para la prorroga, cualquier concesionario y titular de un permiso debe (i) haber
cumplido con sus obligaciones en virtud de la Ley de Hidrocarburos y los términos de la
concesion o permiso particular, incluida la evidencia de pago de impuestos y regalias, el
suministro de la tecnologia, los equipos y la fuerza laboral necesarios y el cumplimiento de
diversas obligaciones ambientales, de inversion y desarrollo, (ii) producir hidrocarburos en la
concesion correspondiente, y (iii) presentar un plan de inversion para el desarrollo de las areas a
solicitud de las autoridades pertinentes al menos un afo antes del vencimiento de la concesion
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original. Ademas, las concesionarias que soliciten prorrogas en virtud de la Ley N° 27.007
deberan pagar regalias adicionales que abarcan desde el 3% hasta un maximo del 18%.

El incumplimiento de las mencionadas obligaciones puede dar lugar a la imposicién de multas
y, en el caso de incumplimientos sustanciales, tras el vencimiento de los periodos de subsanacion
aplicables, la revocacion de la concesion o del permiso.

La Compafiia no puede asegurar que sus concesiones sean prorrogadas en el futuro como
resultado de, entre otras cuestiones, la revision por parte de las autoridades pertinentes de los
planes de inversién presentados para dichos propdésitos 0 que no se impongan requisitos
adicionales para obtener dichas prorrogas. La extincion o revocacion de la concesion otorgadaa
favor de la Compafiia, podria traer aparejado un efecto sustancial adverso en el negocio y los
resultados de las operaciones de la Compafiia.

Riesgos relacionados al régimen requlatorio del sector hidrocarburifero que podrian afectar la
situacion financiera y operativa de la Emisora

Las operaciones de la Emisora estan sujetas a un régimen regulatorio especifico del sector
hidrocarburifero, tanto a nivel nacional como provincial, que incluye la Ley N° 17.319, la Ley
Provincial de Hidrocarburos XVII N° 102 y el Acuerdo de Prorroga de 2013, aprobado por la
Ley VII N° 67 de la Provincia del Chubut. La continuidad de sus derechos de exploracion y
explotacion depende de la obtencidn y renovacion de concesiones y permisos, los cuales pueden
estar sujetos a criterios discrecionales de las autoridades gubernamentales competentes.
Adicionalmente, el incumplimiento de compromisos regulatorios, tales como inversiones
minimas obligatorias o requisitos ambientales, podria resultar en la caducidad anticipada de las
concesiones o0 en la imposicion de sanciones, afectando significativamente la situacion financiera
y operativa de la Emisora.

Obligaciones de remediacién y cumplimiento ambiental podrian afectar adversamente los
resultados financieros de la Emisora

La Emisora se encuentra sujeta a regulaciones estrictas en materia ambiental, lo que puede
generar costos adicionales a los fines de cumplimentar las mismas. Asimismo, la Emisora asume
la responsabilidad de gestionar pozos abandonadosy futuros abandonos en las concesiones, lo
qgue puede generar obligaciones significativas de remediacion y costos adicionales de
cumplimiento ambiental. Asimismo, la actividad hidrocarburifera estd sujeta a estrictas
regulaciones ambientales en constante evolucion. La imposicién de nuevas obligaciones
regulatorias, el incumplimiento de estandares ambientales o la deteccion de pasivos ambientales
no identificados previamente podrian derivar en sanciones econdmicas, litigios o restricciones
operativas que afecten adversamente los resultados financieros de la Emisora.

Riesgos operacionales pueden afectar negativamente las actividades de la Emisora
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Factores como condiciones climaticas adversas, errores en el disefio, interrupcion de operaciones
y problemas con proveedores pueden generar sobrecostos y demoras en la ejecucion de obras.
Lo cual podria tener un efecto material adverso en las actividades, negocio, condicion financiera
y resultados de la Emisora.

En caso de ocurrencia de disputas laborales se podrian generar costos adicionales vy afectar la
capacidad operativa de la Emisora

Las operaciones de la Emisora en la Provincia del Chubut pueden verse afectadas por conflictos
sindicales, incluyendo huelgas, bloqueos de instalaciones y medidas de fuerza adoptadas por
gremios del sector hidrocarburifero. En el pasado, este tipo de conflictos han ocasionado
interrupciones en la produccién y demoras en la ejecucion de proyectos. La posibilidad de futuras
disputas laborales podria generar costos adicionales, afectar la capacidad operativa de la Emisora
y comprometer el cumplimiento de compromisos contractuales.

En caso de crisis politica y/o social la capacidad operativa y situacioén patrimonial de la Emisora
podria verse afectada

Manifestaciones, huelgas y disturbios pueden afectar la ejecucion de proyectos y la continuidad
del negocio de la Emisora pudiendo afectar adversamente la capacidad operativa y situacion
patrimonial de la Emisora.

Medidas gubernamentales podrian afectar la propiedad privada y los contratos con el sector
publico afectando negativamente la condicion financiera y operaciones de la Emisora

El Gobierno Argentino podria considerar la actividad llevada a cabo por la Emisora como un
servicio publico o esencial para la prestacion de un servicio publico. Por lo tanto, el negocio de
la Emisora esta sujeto a incertidumbres politicas, incluyendo la expropiacién o nacionalizacion
del negocio o activos, pérdida de concesiones, renegociacion o anulacion de contratos existentes
y otros riesgos similares. No podemos asegurar que estas u otras medidas que pueda adoptar el
Gobierno Argentino no tendran un efecto material adverso en la economia argentina y, en
consecuencia, afectaran negativamente la condicion financiera y operaciones de la Emisora.

Cambios en las estrategias operativas y comerciales podrian afectar la eficiencia de las
operaciones de la Emisora

Las operaciones en el area ‘Campamento Central — Cafiadon Perdido’ son realizadas bajo una
Union Transitoria de Empresas (UTE) junto con ENAP Sipetrol Argentina S.A. EI reciente
anuncio de venta del paquete accionario de ENAP Sipetrol Argentina S.A. a un nuevo inversor
que no cuenta con antecedentes en el sector hidrocarburifero en la Republica Argentina, podria
generar cambios en la estrategia operativa y comercial del &rea, lo que podria derivar en
diferencias entre los socios respecto del desarrollo de la misma. Ciertos desacuerdos en la toma
de decisiones, incluyendo inversiones futuras o la asignacion de costos operativos, podria afectar
la eficiencia de las operaciones de la Emisora en dicha area.
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Acciones judiciales, administrativas y arbitrajes podrian resultar en costos significativos vy
afectar la capacidad operativa de la Emisora

La Emisora esté expuesta a diversas acciones judiciales, administrativas y arbitrajes en el curso
de sus operaciones. Si bien algunos litigios pueden estar en proceso de resolucion, cualquier
decision adversa en reclamos actuales o futuros podria derivar en costos significativos, afectar la
situacion patrimonial de la Emisora y limitar su capacidad de operacion.

Fluctuaciones en los precios de hidrocarburos podrian reducir la rentabilidad v el flujo de caja
de la Emisora

Los resultados financieros de la Emisora dependen de la cotizacién internacional del petréleo y
del gas, cuyos precios pueden verse afectados por fluctuaciones en la ofertay la demanda global,
decisiones de la OPEP, cambios regulatorios y situaciones geopoliticas. La baja en los precios
de los hidrocarburos podria reducir la rentabilidad de la Emisora, comprometiendo su capacidad
de inversion y su flujo de caja operativo.

La interrupcion de los servicios esenciales provistos por terceros podria afectar la continuidad
de las operaciones vy generar costos adicionales para la Emisora

Las operaciones de la Emisora en las concesiones dependen de terceros para la provision de
servicios esenciales. Cualquier incumplimiento contractual, dificultades financieras de los
contratistas o disputas con proveedores podrian afectar la continuidad de las operaciones y
generar costos adicionales para la Emisora.

Los resultados de la explotacion de vacimientos maduros podrian no ser satisfactorios,
aumentando los costos afectando negativamente la rentabilidad de la Emisora en las
concesiones

Las operaciones de la Emisora en las concesiones involucran la explotacion de yacimientos
maduros, donde la produccién convencional ha declinado y se proyecta la aplicacion de técnicas
de recuperacion terciaria para optimizar la extraccion de hidrocarburos. No obstante, el éxito de
estas técnicas depende de multiples factores geoldgicos, fisicos y operativos, incluyendo la
permeabilidad de los reservorios, la respuesta de los yacimientos a los métodos de inyeccion y
la eficiencia del desplazamiento del hidrocarburo. Existe el riesgo de que los resultados de los
estudios técnicos y pruebas piloto no sean satisfactorios, lo que podria generar costos adicionales,
limitar la produccion esperada y afectar negativamente la rentabilidad de la Emisora.

La desaceleracién en inversiones del sector de hidrocarburos podria afectar la demanda de
servicios de la Emisora

La exposicion a la volatilidad del precio del petrdleo y gas afecta directamente la demanda de
los servicios y la rentabilidad de la operacion de la Emisora. Dicha demanda puede contraerse
bajo ciertas condiciones, particularmente durante las desaceleraciones econdmicas. Una
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contraccién en la demanda del petréleo y gas podria afectar adversamente la situacion operativa
y financiera de la Emisora.

Riesgos relacionados con la importacion de tecnologia y equipamiento podrian afectar la
actividad de la Emisora

La Emisora opera en un entorno de alta volatilidad en Argentina, con riesgo de controles
gubernamentales, cambios fiscales, controles de cambio y limitaciones a la importacion de
insumos clave, incluyendo tecnologia y equipamiento, entre otros riesgos. Las restricciones a las
importaciones existentes actualmente en el pais y aquellas que en el futuro podrian
implementarse, podrian afectar adversamente las operaciones de la Emisora y su actividad.

Obligaciones de indemnidad asumidas por la Emisora podrian generar costos imprevistos y
afectar la situacion financiera de la misma

En virtud de los acuerdos de cesion de las Concesiones, la Emisora ha asumido una obligacion
de indemnidad en favor de YPF S.A., lo que la obliga a mantener indemne a YPF S.A. frente a
diversas contingencias y reclamos que puedanderivarse de la operacion de las Concesiones. Esta
obligacion de indemnidad podria generar costos adicionales imprevistos para la Emisora,
incluyendo el pago de indemnizaciones o costos legales relacionados con reclamos de terceros,
pasivos ambientales, litigios laborales o incumplimientos contractuales previos a la cesion. La
asuncion de estas responsabilidades podria afectar adversamente la situacion financiera y
operativa de la Emisora.

Riesgos de competencia ante la presencia de grandes jugadores internacionales podrian afectar
las operaciones v situacion financiera de la Emisora

La Emisora cuenta con exposicion a diversos sectores, tales como servicios petroleros, upstream
y construccion, lo que amplia su espectro de riesgos operativos y financieros. Esta exposicion
implica que la Emisora debe enfrentar una variedad de desafios especificos de cada industria,
incrementando el espectro de riesgos operativos y financieros. Asimismo, dicha situacion deriva
en un incremento en el riesgo de competencia con grandes empresas de servicios cuya actividad
es altamente competitiva, lo que puede limitar su capacidad de expansion y afectar sus margenes.
La Emisora compite no solo con empresas locales, sino también de grandes compafiias
internacionales de petréleo y gas. El resultado de dicha competencia podria tener un efecto
adverso sobre los resultados de las operaciones de la Emisora y, por ende, sobre la situacion
financiera de la misma.

Limitaciones por obligaciones asumidas bajo operaciones financieras y politicas de
endeudamiento de la Sociedad

La Sociedad posee ciertos compromisos en virtud de los cuales se obliga a cumplir, durante la
vigencia de los mismos, indices o ratios financieros especificos, determinadas condiciones para
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la distribucion de dividendosy ciertas restricciones para, entre otras cuestiones, la constitucién
de gravamenes Yy la disposicion de activos.

En caso de no cumplimentar con los mismos, el financiamiento obtenido por la Sociedad podria
verse afectado, lo cual podria derivar en un efecto sustancial adverso en oportunidades de
negocios y, en su caso, a la necesidad de obtencion de capital futuro, todolo cual podria redundar
en la afectacion de la condicion financiera de la Compafiia.

Por las condiciones imperantes en el mercado financiero argentino, el endeudamiento de la
Sociedad podria afectar negativamente sus operaciones y la capacidad para cumplir con sus
obligaciones a su vencimiento

La volatilidad y las restricciones que caracterizan al mercado financiero argentino, podrian
afectar de manera significativa la flexibilidad operativa y la capacidad para cumplir con las
obligaciones financieras presentes y futuras de la Compafiia, en el caso de que no le sea posible
refinanciar su deuda en condiciones razonables.

En caso de incumplimiento de los compromisos asumidos bajo los instrumentos de deuda, los
acreedores podrian exigir el pago anticipado de las obligaciones, lo que implicaria un
agravamiento de la situacion financiera de la Compaiiia.

Incertidumbre respecto de las operaciones de adquisicién gue pueden no ser exitosas

La Emisora se encuentra activa en adquisiciones de nuevos negocios y considera la viabilidad de
oportunidades de adquisicion atractivas, que estime ofrezcan valor agregado y sean consistentes
con o complementarias a, su estrategia comercial.

La Emisora no puede asegurar, sin embargo, que estard en condiciones de identificar
oportunidades de adquisicion apropiadas o que adquirira compafiias, o unidades de negocios,
prometedoras en términos favorables. Ademas, la habilidad de la Emisora para obtener los
resultados esperados de dichas adquisiciones depende, en parte, de su capacidad para completar
satisfactoriamente la integracion de los mismos con sus operaciones y equipos. La integracion
de los negocios adquiridos implica riesgos significativos, incluyendo, entre otros, dificultades
imprevistas de integracion de operaciones y sistemas, problemas en la asimilacion o retencion de
empleados, pasivos o contingencias inesperadas que, de ocurrir, podrian afectar adversamente
los negocios de la Sociedad.

Variaciones en el tipo de cambio vy restricciones cambiarias podrian impactar la situacion
financiera vy operativa de la Emisora

Dado su rol en la industria petrolera y constructora en Argentina, la Emisora esta expuesta a
variaciones en el tipo de cambio entre el peso argentino y el Dolar, asi como a restricciones
cambiarias impuestas por el Gobierno Argentinoy el BCRA. Las variaciones en el tipo de cambio
podrian afectar adversamente los costos operativos y los margenes de ganancia.
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El Gobierno Argentino podria mantener los controles cambiarios o imponer nuevos controles
cambiarios. Dichas restricciones pueden limitar la capacidad de la Emisora para acceder al
mercado de divisas para el pago de obligaciones en moneda extranjera, lo que podria impactar
su situacion financiera y operativa.

El impacto de la devaluacion en contratos en pesos, dado el costo operativo en divisas
extranjeras, podria afectar adversamente los negocios, situacion patrimonial y operaciones de
la Emisora

La devaluacion del Peso puede tener un impacto negativo sobre la capacidad de la Emisora de
pagar sus deudas en moneda extranjera. Dicha situacion es susceptible de afectar de manera
adversa los negocios, la situacion patrimonial y los resultados de las operaciones de la Emisora.

Cambios macroecondmicos podrian afectar adversamente los proyectos de infraestructura
energética de la Emisora

En el contexto de volatilidad econémica, alta inflacion y restricciones cambiarias, cambios
macroecondémicos podrian poner en riesgo la sostenibilidad de los proyectos de infraestructura
energética lo cual podria derivar en un efecto adverso en la condicion financiera y en los
resultados de las operaciones de la Emisora.

Riesgos relacionados a la industria del petréleo y gas

a) Las empresas de petroleo y gas se han visto afectadas por ciertas medidas adoptadas por el
Gobierno Argentino, y podrian ser afectadas alin mas por cambios adicionales en su marco

regulatorio

Desde diciembre de 2011, el Gobierno Argentino ha adoptado una serie de medidas relacionadas
con la repatriacion de fondos obtenidos de las exportaciones de petrdleo y gas y los cargos
aplicables a la produccion de gas liquido, que han afectado el negocio de los productores y
fabricantes de petrdleo y gas. A partir de abril de 2012, el Gobierno Argentino dispuso la
nacionalizacion de YPF S.A. e impuso cambios importantes en el sistema bajo el cual operan las
compafiias petroleras, principalmente mediante la promulgacion de laLey N° 26.741, el Decreto
N° 1277/12 y la Ley N° 27.007.

A su vez, no es posible asegurar que éstas u otras medidas a ser adoptadas por el Gobierno
Argentino no tendran un efecto adverso significativo sobre la economia argentina, afectando, en
consecuencia, la situacion patrimonial, la situacion financiera, los resultados de las operaciones
y la capacidad de repago de la Compafiia.

b) Podria producirse una caida en las reservas de petrdleo y gas de Argentina
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La posibilidad de que en un futuro se puedan reemplazar las reservas de petréleo crudo y de gas
de la Compafiia, depende de la capacidad de la Compafiia para acceder a nuevas reservas, tanto
mediante exploraciones exitosas como mediante la adquisicion de reservorios.

Sin actividades de exploracion exitosas ni adquisicion de reservas, las reservas de la Compafiia
probadas disminuirian dadoque la produccion de petréleo y gas se veria necesariamente limitada
a los activos actuales de la Compafiia.

No podemos garantizar que las actividades de exploracion, desarrollo y adquisicion de la
Compafiia permitirdn contrarrestar la disminucion en sus reservas. Si la Compafiia no puede
hallar, desarrollar o adquirir eficientemente suficientes reservas adicionales, sus reservas y por
ende su produccién podrian continuar disminuyendo y, consecuentemente, esto podria afectar
negativamente los resultados futurosde las operaciones y la condicion financiera de la Compaiiia.

c) Las fluctuaciones o caidas significativas o prolongadas y la volatilidad de los precios
internacionales del petréleo crudo, los productos derivados del petrdleo y el gas natural
pueden tener un efecto adverso sobre el nivel de inversiones de capital y costos de
mantenimiento de la Compafiia, lo que podria perjudicar los resultados de las operaciones
y la situacion financiera de la Compaiiia

Una parte de los ingresos de la Compaiiia proviene de la venta de petréleo crudo, productos
derivados del petréleo y gas natural. Los precios internacionales del petréleo crudoy del gas han
fluctuado significativamente en los ultimos afios y se espera que sigan fluctuando en el futuro.

Los factores que afectan los precios internacionales del petréleo crudo y sus derivados incluyen:
los acontecimientos politicos en las regiones productoras de petréleo crudo, especialmente
Oriente Medio; la capacidad de la Organizacion de Paises Exportadores de Petroleo (“OPEP”) y
otros paises productores de petroleo crudo de fijar y mantener los niveles y los precios de la
produccion; la ofertay la demandamundial y regional de petrdleo crudo; la competencia de otras
fuentes de energia; las regulaciones gubernamentales nacionales y extranjeras; las condiciones
climaticas y los conflictos o los actos de terrorismo locales e internacionales. La Compafiia no
tiene control sobre estos factores. Los cambios en los precios del petréleo crudo en general
originan cambios en los precios de los productos derivados. Los precios internacionales del
petréleo han fluctuado ampliamente en los Gltimos afios, declinando significativamente desde la
segunda mitad de 2014 hasta diciembre de 2017. Si bien en los Gltimos afios los precios del crudo
habian mantenido una tendencia de aumento, a principios del afio 2020 los precios del crudo
registraron su peor caida en las ultimas tres décadas, los cuales cayeron hasta un 30% debido al
conflicto entre Arabia Saudita y Rusia, lo cual se vio acrecentado con los efectos de la crisis
global producto del Covid-19. Por otro lado, la invasién rusa a Ucrania ocurrida el 24 de febrero
de 2022y las consecuentes sanciones econdémicas impuestas a la Federacién Rusa, han generado
un aumento significativo en los precios internacionales del petroleo y del gas natural.
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Las caidas significativas o prolongadas en los precios internacionales del petrdleo crudoy los
productos derivados del petroleo podrian tener un efecto significativamente adverso sobre el
negocio, los resultados de las operaciones y la situacion financiera de la Compafiia, asi como
también sobre el valor de sus reservas.

d) La falta de cumplimiento por parte de Pecom de sus compromisos de inversion bajo sus
acuerdos de inversion podria afectar negativamente los resultados de sus operaciones

Pecom se ha comprometido a realizar ciertas inversiones. La falta de cumplimiento de dichos
compromisos podria llevar a un incumplimiento contractual, generando la posibilidad para que
se ejecuten garantias y/o la pérdida de derechos sobre el area subyacente, y ello podria tener un
efecto adverso sobre los resultados de las operaciones de Pecom.

e) El sector del petroleo y gas estd sujeto a riesqos operativos, ambientales y econdmicos
especificos

Las operaciones de la Compafiia estan sujetas a los riesgos inherentes a la exploracion y
produccion de petroleo y gas, incluyendo riesgos de produccion (fluctuaciones en la produccion
debido a riesgos operacionales, catastrofes naturales o condiciones meteoroldgicas, accidentes,
etc.), riesgos de equipos (asociados a la adecuacién o estado de las instalaciones y equipos) y
riesgos de transporte (asociados al estado y vulnerabilidad de los oleoductosy otras modalidades
de transporte), asi como riesgos ambientales (peligros ambientales, como derrames de petrdleo,
fugas de gas, rupturas o descargas de gases toxicos), politicos y regulatorios. Las actividades de
perforacion también conllevan numerosos riesgos e incertidumbres, y podrian en ultima instancia
implicar esfuerzos no rentables, no s6lo en la forma de pozos secos, sino también en pozos
productivos que no produzcan suficientes ingresos como para cubrir sus costos operativos. La
finalizacién de un pozo no asegura un retorno sobre la inversion ni la recuperacion de los costos.

f) Pecom podria _incurrir_en costos y pasivos significativos relacionados con cuestiones
ambientales, sanitarias y de sequridad

La Compaiiia, asi como las demas compafiias que operan en la industria de petréleo y gas en
Argentina, esta sujeta a un amplio espectro de leyes y reglamentaciones ambientales, sanitarias
y de seguridad. Estas leyes y reglamentaciones tienen un efecto significativo sobre las
operaciones de la Compariia y podrian dar lugar a efectos adversos significativos sobre su
situacion patrimonial y los resultados de las operaciones.

La reglamentacion ambiental, sanitaria y de seguridad y la jurisprudencia en Argentina se
desarrollan a un ritmo acelerado y no puede asegurarse que dicha evolucién no incrementara los
costos de las actividades comerciales y pasivos de la Comparfiia. Asimismo, a causa de la
preocupacion sobre el riesgo que implica el cambio climético, una serie de paises han adoptado
0 consideran adoptar nuevos requisitos regulatorios para reducir las emisiones de gases de efecto
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invernadero, como impuestos al carbono, mayores estandares de eficiencia, o la adopcién de
limites maximos y regimenes de comercio. Sise adoptaranen Argentina, estos requisitos podrian
tornar méas costosos los productos de la Compafiia y redirigir la demanda de hidrocarburos hacia
fuentes relativamente mas bajas de carbono como son las energias renovables.

g) Laslimitaciones sobre los precios internos en la Argentina podrian afectar en forma adversa
los resultados de las operaciones de Pecom

En los ultimos afios, debido a factores de politica econdmica, regulatorios y de gobierno, los
precios internos del petroleo crudo, la nafta, el GO y otros combustibles han diferido
sustancialmente respecto de los precios regionales e internacionales de tales productos, y la
capacidad para incrementar o mantener los precios relacionados a precios internacionales y
aumentos de los costos internos ha sido limitada.

La Compafiia no puede asegurar que podra aumentar los precios internos de sus productos ni que
las limitaciones a su capacidad de hacerlo afectaran en forma adversa los resultados de sus
operaciones y su situacion financiera. Tampoco puede asegurar que los precios de los
hidrocarburos en la Argentina seguirdn los aumentos y disminuciones de los precios de los
hidrocarburos en el mercado internacional o los mercados regionales. Las discrepancias entre los
precios nacionales e internacionales pueden afectar negativamente los resultados de las
operaciones y la condicion financiera de la Compafiia.

h) Las reservas estimadas de petroleo y gas de la Compaiiia se basan sobre estimaciones que
podrian no ser precisas

Nuestras reservas comprobadas de petréleo y gas se estiman en base a datos geoldgicos y de
ingenieria a fin de establecer con certeza razonable si el petréleo crudo o el gas natural en los
reservorios conocidos pueden recuperarse conforme a ciertas condiciones econémicas y
operativas existentes. La precision de las estimaciones de reservas comprobadas depende de una
serie de factores, suposiciones y variables, algunas de las cuales estan fuera de nuestro control,
entre otros.

Estos factores sobre los que no tenemos control incluyen, pero no se limitan a, cambios en los
precios del petréleo y el gas natural, que podrian tener un efecto sobre la magnitud de nuestras
reservas comprobadas (debido a que las estimaciones de las reservas son calculadas bajo las
condiciones economicas existentes cuando se realizan dichas estimaciones); cambios en las
normas fiscales vigentes, otras regulaciones gubernamentales y condiciones contractuales luego
de la fecha de las estimaciones (lo que podria hacer que las reservas ya no resulten
econdmicamente viables para su explotacion); asi como ciertas acciones deterceros. Los factores
que estan bajo nuestro control incluyen la perforacion, prueba y produccion, cuyos resultados
pueden afectar las estimaciones iniciales de las reservas, dependiendo de la calidad de los datos
geoldgicos, técnicos y econdmicos disponibles utilizados por nosotros y nuestra interpretacion
de los mismos; el rendimiento de la produccion de los reservorios y nuestros factores de
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recuperacion, los cuales dependen en gran parte de las tecnologias disponibles, asi como de
nuestra capacidad para implementar dichas tecnologias y de la aplicacion del know-how; la
seleccion de los terceros con los cuales emprendemos negocios; y la exactitud de nuestras
estimaciones de hidrocarburos original en vigor, que podrian resultar incorrectas o requerir
revisiones sustanciales.

El precio internacional del petréleo crudo ha fluctuado significativamente en el pasado. Si estos
precios disminuyen significativamente en el futuro o si se establecen precios locales menores a
las paridades internacionales, nuestros calculos futuros de reservas comprobadas estimadas se
basarian en precios mas bajos, lo que podria resultar en una eliminacién de las reservas no
econOmicas de nuestras reservas comprobadas en periodos futuros.

Como resultado de lo anteriormente mencionado, las estimaciones sobre las reservas no son
precisas y estan sujetas a revisiones. Toda revision que disminuya nuestras cantidades estimadas
de reservas comprobadas podria tener un impacto adverso sobre los resultados financieros de la
Compafiia, provocando un aumento de los cargos por depreciacion, agotamiento y amortizacion,
que podrian resultar en revisiones por deterioro, que podrian reducir las ganancias y el patrimonio
neto en el periodo en el que ocurra.

i) Laproduccion real podria diferir materialmente de las previsiones

Peridédicamente la Compafiia proporciona pronésticos de las cantidades esperadas de produccion
futura de petroleo y gas y otros resultados financieros y operativos. Estas previsiones se basan
en una serie de estimaciones y suposiciones, que incluyen que ninguno de los riesgos asociados
con las operaciones suceda. Los prondsticos de produccién, especificamente, se basan en
supuestos tales como las expectativas de produccion de los pozos existentes, el nivel y el
resultado de las futuras actividades de perforacion, y la ausencia de instalaciones o el mal
funcionamiento de equipos, efectos climaticos adversos, la ocurrencia de una enfermedad
pandémica o desaceleraciones en los precios de los productos basicos o0 aumentos significativos
en los costos, lo que podria hacer que ciertas actividades de perforacion o produccion no sean
econOmicas. En caso de que alguna de estas estimaciones resulta imprecisa, o si nuestros planes
de desarrollo cambian, la produccion real u otras métricas financieras u operativas pronosticadas
podrian verse afectadas material y adversamente.

J) Es posible que la Compaiiia no tenga un sequro suficiente para cubrir todos los riesgos
operativos a los que esta sujeta

Las operaciones de la Compafiia estan sujetas a vastos riesgos economicos, operativos,
regulatorios, legales y de ciberseguridad. La Compafiia posee cobertura de seguros que nos cubre
contra ciertos riesgos inherentes a la industria del petréleo y el gas, en linea con las practicas de
la industria. Sin embargo, la cobertura de seguro esta sujeta adeducibles y limites que, en ciertos
casos, pueden ser excedidos sustancialmente por las obligaciones de la Compafia.
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Adicionalmente, algunas de las pélizas de seguro contienen exclusiones que limitar la cobertura
de la Compafiia en algunos eventos.

Asimismo, la Compafiia podria verse imposibilitada de mantener una cobertura adecuadaa las
tasas y las condiciones que consideremos razonables o aceptables o de obtener cobertura contra
ciertos riesgos que se materialicen en el futuro. Si la Compafiia sufriere un accidente contra el
cual no se encuentra asegurada, 0 cuyos costos exceden significativamente la cobertura, esto
podria tener un efecto material adverso en el negocio, situacién financiera y resultados de
operaciones de la Compafiia.

Riesgos relacionados con ciberseguridad

Las tecnologias, sistemas y redes utilizadas por la Emisora, asi como aquellas que se incorporen
en el futuro, estan expuestas a ciberataques, fallas en la seguridad o interrupciones en los sistemas
de informacion. Estas amenazas pueden ocasionar interrupciones en sistemas industriales
criticos, afectando adversamente la continuidad operativa de la Emisora. La infraestructura
digital, especialmente en sistemas de control de pozos y logistica de ingenieria y construccion,
podria estar vulnerable a estas amenazas. La vulneracion en la seguridad y proteccion de
informacion sensible de clientes en contratos y operaciones con el sector publico y privado podria
tener consecuencias significativas. Asimismo, muchos servicios dependen de proveedores que
pueden no contar con las mismas medidas de ciberseguridad que la Emisora. No podemos
asegurar que los incidentes cibernéticos no ocurriran en el futuro. Un ataque cibernético podria
afectar negativamente el negocio, los resultados de operacion y la situacion financiera de la
Emisora.

La dependencia de la industria de la construccién al gasto publico vy la falta de recursos para
efectivizar el cobro de deudas publicas expone a la Emisora a los riesgos inherentes de dicha
actividad

La industria de la construccion (en obra publica) depende en gran medida del presupuesto del
gobierno asignado a infraestructura. Un deterioro en la economia argentina o cambios
implementados en las politicas gubernamentales pueden traer aparejada la reduccion del gasto
publico, lo cual puede afectar adversamente los resultados y la rentabilidad de la Emisora.

Asimismo, en caso de incumplimiento en las obligaciones de pago por parte del Estado, los
recursos juridicos existentes a los fines de exigir el cobro de las sumas adeudadas pueden no ser
suficientes para satisfacer la solicitud incoada, lo cual puede afectar adversamente la situacion
patrimonial de la Emisora.

La rescision unilateral de contratos podria generar pérdidas inesperadas que afecten
adversamente la situacion patrimonial de la Emisora

En los contratos relativos a construccion (publica y privada) y servicios y soluciones industriales
se estipula la facultad de los clientes de rescindir unilateralmente los mismos. La rescision de los
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contratos mencionados podria dar lugar a pérdidas inesperadas que afecten adversamente la
situacion patrimonial de la Emisora.

La aplicacién de multas y penalidades podria afectar adversamente la actividad de la Emisora

La actividad de la Emisora podria verse afectadaen forma adversa en caso de que se determine
la aplicacion de multas y penalidades como consecuencia de sanciones ante el incumplimiento
dela normativa relativa a obras y servicios relacionados a contratos de obras (publicas y privadas)
y servicios y soluciones industriales.

Los incumplimientos de los subcontratistas podrian afectar adversamente la actividad de la
Emisora

La Emisora es responsable por los incumplimientos de las regulaciones aplicables a sus
subcontratistas en los proyectos. En virtud de ello, de configurarse dicho incumplimiento, el
mismo podria afectar adversamente la actividad de la Emisora.

La dependencia del desarrollo de Vaca Muerta expone a la Emisora a los riesgos inherentes a
dicha actividad

El crecimiento de la Emisora depende en gran medida de proyectos de shale oil en Vaca Muerta.
Una desaceleracion en inversiones podria afectarsu proyeccion y, por ende, afectaradversamente
los negocios, la operacion y la actividad de la Emisora.

Errores de presupuestacion pueden afectar adversamente la situacion financiera de la Emisora

Si la Emisora subestima costos en licitaciones, puede comprometer su rentabilidad al aceptar
contratos con margenes reducidos o incluso negativos lo cual puede afectar adversamente la
situacion financiera de la misma.

El aumento de costos de los insumos podria afectar adversamente las operaciones y situacion
financiera de la Emisora

La volatilidad en los costos de materiales, terrenos y mano de obra puede impactar la rentabilidad
de los proyectos y afectar adversamente las operaciones y situacion financiera de la Emisora.

La dependencia de financiamiento externo v las dificultades en acceso a financiamiento expone
a la Emisora a los riesgos inherentes en caso de no obtencion del mismo

La Emisora requiere financiamiento para el desarrollo de sus proyectos. La Emisora precisa
financiamiento continuo para nuevos proyectos y mantener sus operaciones. La expansion de la
Emisora depende de obtener crédito en condiciones favorables, lo cual estd sujeto a las
condiciones del mercado. En caso de no acceder a crédito suficiente para tales fines, ello podria
resultar en un estancamiento de su crecimiento, afectando de manera adversa la actividad y
operaciones llevadas a cabo por la Emisora.
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Las demoras en la ejecucién de proyectos podrian afectar adversamente la operacién de la
Emisora v su situacién financiera

Diversos factores externos a la Emisora tienen el potencial de ocasionar demoras en el desarrollo
de proyectos, lo cual puede repercutir negativamente en los ingresos y los flujos de caja de la
Emisora.

Eventos de salud publica podrian afectar adversamente las operaciones de la Emisora

La pandemia atravesada como consecuencia del coronavirus (Covid-19) afecté las operaciones
de la Emisora. Esta circunstancia ha puesto de manifiesto la vulnerabilidad de las operaciones de
diversas compafiias ante crisis sanitarias de gran magnitud lo cual genera incertidumbre respecto
a futuras crisis sanitarias que podrian suscitarse y derivar en impactos similares.

Riesgos Relacionados con las Obligaciones Negociables

Podria no existir un mercado de negociacion establecido para las Obligaciones Negociables, y
el valor de mercado de las Obligaciones Negociable podria ser incierto

No es posible garantizar que se desarrollard un mercado para las Obligaciones Negociables o que,
de desarrollarse un mercado tal, éste se mantendra. Si no se desarrollara 0 no se mantuviera
vigente un mercado de negociacion, los inversores podrian experimentar dificultades para
revender las Obligaciones Negociables o podrian verse imposibilitados de venderlas a un precio
atractivo o en lo absoluto.

Asimismo, aun si se desarrollara un mercado, la liquidez del mercado de las Obligaciones
Negociables dependeréa de la cantidad de tenedores de las Obligaciones Negociables, el interés de
los colocadores por crear un mercado para las Obligaciones Negociables y otros factores.
Asimismo, el precio de mercado, la liquidez y los mercados de negociacion de las Obligaciones
Negociables podrian verse seriamente afectados por cambios en las tasas de interés y por la
contraccion y volatilidad en los mercados de titulos similares y en la economia en general, asi
como por cambios en la situacion patrimonial o los resultados de las operaciones de la Sociedad.
No es posible asegurar que las Obligaciones Negociables no se negociaran con un descuento sobre
su precio de negociacion inicial, ya sea por razones relacionadas o no con la Sociedad. Estos
eventos podrian afectar adversamente la situacion patrimonial, los resultados de las operaciones
y situacion financiera de la Sociedad y la capacidad de repago de las Obligaciones Negociables.

Riesgo relacionado con la volatilidad y los acontecimientos en otros paises con mercados
emergentes

El mercado para los valores negociables emitidos por sociedades argentinas esta influenciado por
las condiciones econdmicas, politicas y de mercado imperantes en la Argentina y, en diverso
grado, por las de otros paises con mercados emergentes. Aunque las condiciones econdmicas son
diferentes en cada pais, el valor de las Obligaciones Negociables emitidas bajo el Programa
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también podria ser afectado en forma adversa por los acontecimientos econdémicos, politicos y/o
de mercado en uno o mas de los otros paises con mercados emergentes. No es posible asegurar
que los mercados financieros y bursatiles no seran afectados en forma adversa por los
acontecimientos de la Argentina y/o de otros paises con mercados emergentes, o que tales efectos
no afectaran en forma adversa la situacion patrimonial, los resultados de las operaciones y
situacion financiera de la Sociedad, el valor de las Obligaciones Negociables y la capacidad de
repago de las mismas.

La Emisora podré rescatar las Obligaciones Negociables antes del vencimiento

En el caso que asi se especifique expresamente en un Suplemento de Precio correspondiente a
una Clase y/o Serie, las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas a opcion de la Emisora
(Ver seccion “XII. De la Oferta y Negociacion - Términos y Condiciones de las Obligaciones
Negociables” para mayor detalle). La Emisora podria optar por rescatar Obligaciones Negociables
conforme lo disponga en el respectivo Suplemento de Precio. En consecuencia, un inversor podria
no estar en posicion de reinvertir los fondos provenientes del rescate en un titulo similar a una
tasa de interés efectiva igual o mayor a la tasa de interés efectiva de las Obligaciones Negociables.
Estos eventos podrian afectar adversamente la situacion patrimonial, los resultados de las
operaciones Yy situacion financiera de la Sociedad y la capacidad de repago de las Obligaciones
Negociables.

Una significativa y abrupta devaluacion del Peso podria resultar en una mayor dificultad para
la Emisora en su capacidad de repagar sus deudas contraidas en Doélares u otras divisas

Una parte significativa de los flujos de fondos generados por las operaciones de la Emisora estan
determinados con referencia al Peso, en algunos casos siguiendo determinadas clausulas de ajuste
que pueden contemplar o no, la evolucién del tipo de cambio del Dolar respecto al Peso. Como
resultado de esto, una significativa y abrupta devaluacion en el Peso podria significar en el corto
plazo, una mayor dificultad para la Emisora en su capacidad de repago de sus obligaciones
denominadas en Ddlares u otras divisas, incluyendo aquellas Obligaciones Negociables que hayan
sido emitidas en monedas diferentes al Peso.

En caso de concurso preventivo 0 acuerdo preventivo extrajudicial los tenedores de las
Obligaciones Negociables emitiran su voto en forma diferente a los demas acreedores
quirografarios

En caso que nos encontraramos sujetos a concurso preventivo o acuerdo preventivo extrajudicial,
las normas vigentes que regulan las Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitacion las
disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables), y los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables emitidas bajo cualquier Clase y/o Serie, estardn sujetas a las
disposiciones previstas por la Ley N° 24.522 y sus modificatorias (en adelante, la “Ley de
Concursos y Quiebras”), y demdas normas aplicables a procesos de reestructuracion empresariales
y, consecuentemente, algunas disposiciones de las Obligaciones Negociables no se aplicaran.
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La normativa de la Ley de Concursos y Quiebras establece un procedimiento de votacion
diferencial al de los restantes acreedores quirografarios a los efectos del computo de las doble
mayorias requeridas por la Ley de Concursos y Quiebras, las cuales exigen mayoria absoluta de
acreedores que representen 2/3 partes del capital quirografario. Conforme este sistema diferencial,
el poder de negociacion de los titulares de las Obligaciones Negociables puede ser
significativamente menor al de nuestros restantes acreedores. En particular, la Ley de Concursos
y Quiebras establece que en el caso de titulos emitidos en serie, tales como las Obligaciones
Negociables, sus titulares que representen créditos contra el concursado participaran de la
obtencion de conformidades para la aprobacidn de una propuesta concordataria y/o de un acuerdo
de reestructuracion de dichos créditos conforme un sistema que difiere de la forma del computo
de las mayorias para los demas acreedores quirografarios.

Dicho procedimiento establece que: (i) se reuniran en asamblea convocada por el fiduciario o por
el juez en su caso; (ii) en ella los participantes expresaran su conformidad o rechazo de la
propuesta de acuerdo preventivo que les corresponda, y manifestaran a qué alternativa adhieren
para el caso que la propuesta fuere aprobada; (iii) la conformidad se computara por el capital que
representen todos los que hayan dado su aceptacion a la propuesta, y como si fuera otorgada por
una sola persona; las negativas también serdn computadas como una sola persona; (iv) la
conformidad sera exteriorizada por el fiduciario o por quien haya designado la asamblea,
sirviendo el acta de la asamblea como instrumento suficiente a todos los efectos; (v) podra
prescindirse de la asamblea cuando el fideicomiso o las normas aplicables a él prevean otro
método de obtencion deaceptaciones delos titulares de créditos que el juez estime suficiente; (vi)
en los casos en que sea el fiduciario quien haya resultado verificado o declarado admisible como
titular de los créditos, de conformidad a lo previsto en el articulo 32 bis de la Ley de Concursos y
Quiebras, podra desdoblar su voto; se computard como aceptacion por el capital de los
beneficiarios que hayan expresado su conformidad con la propuesta de acuerdo al método previsto
en el fideicomiso o en la ley que le resulte aplicable; (vii) en el caso de legitimados o
representantes colectivos verificados o declarados admisibles en los términos del articulo 32 bis
de la Ley de Concursos y Quiebras, en el régimen de voto se aplicara el inciso (vi) anterior; y
(viii) en todos los casos, el juez podra disponer las medidas pertinentes para asegurar la
participacion de los acreedores y la regularidad de la obtencion de las conformidades o rechazos.

Adicionalmente, ciertos precedentes jurisprudenciales han sostenido que aquellos titulares de las
Obligaciones Negociables que no asistan a la asamblea para expresar su voto o que se abstengan
de votar, no seran computados a los efectos de los célculos que corresponden realizar para
determinar dichas mayorias.

La consecuencia del régimen de obtencion de mayorias antes descrito y de los precedentes
judiciales mencionados hace que, en el caso que nos involucremos en un proceso concursal o de
reestructuracion de nuestros pasivos, el poder de negociacion de los tenedoresde las Obligaciones
Negociables con relacion a los restantes acreedores financieros y comerciales pueda verse
disminuido.
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Estos eventos podrian afectar adversamente la situacion patrimonial, los resultados de las
operaciones Yy situacion financiera de la Sociedad y la capacidad de repago de las Obligaciones
Negociables.
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VII.- POLITICAS DE LA EMISORA
a) Politicas de Inversiones, Investigacion y Desarrollo y Ambientales

1. Principales inversiones o desinversiones (incluyendo participaciones en otras empresas)
hasta la presentacion del Prospecto

Adaquisicion de Participacién Accionaria Incremental en Skaneu

Con fechas 2, 12, 26 y 28 de febrero de 2018, la Sociedad adquiri6 el 49% de las acciones con
derecho a voto de la sociedad Skaneu, convirtiéndose a partir del 28 de febrero de 2018 en el
unico accionista, siendo las fechas mencionadas precedentemente las fechas decierre y las fechas
efectivas de la operacion de compra de las participaciones que integraban el 49% adquirido.
Skaneu es una sociedad que se dedicaa la prestacion deservicios integrales aempresas dedicadas
a la exploracién y explotacion de hidrocarburos, comprendiendo la atencion integral en plantas
y yacimientos.

Skaneu ha sido absorbida por la Sociedad a través de un proceso de fusion. Dicha fusion fue
inscripta con fecha 17 de febrero de 2022 ante la Inspeccion General de Justicia, con efectos al
1 de enero de 2021.

Adauisicion de Participacién Accionaria en Tel 3

El 31 de julio de 2018 la Sociedad adquirié el 100% de las acciones con derecho a voto de la
sociedad Tel 3, firma argentina que se dedicaa la construccion, direccion, ejecucion, consultoria,
montaje, supervision, instalacion, asesoramiento, mantenimiento, explotaciéon y ejecucion de
todaclase de obras de ingenieria, construccién y arquitectura publica y privada para la energia
eléctrica y las telecomunicaciones.

Tel 3 ha sido adecuada a sociedad anonima unipersonal, mediante la decision asamblearia de
fecha 15 de octubre de 2018.

Adquisicion de Participacion Accionaria en Bolland

Con fecha 31 de octubre de 2018, la Sociedad adquiri6 el 100% de las acciones con derecho a
voto de Bolland, una firma argentina de servicios petroleros, que cuenta con presencia en
Argentina, Colombia y Brasil, ademas de exportar sus productosy servicios amas de diez paises.
De reconocido nombre en la industria por su trayectoria y confiabilidad, Bolland desarrolla,
fabrica y ofrece productos y equipamiento con tecnologia propia y brinda soluciones integrales
a la medida de sus clientes, siendo pionera en la provision de equipamiento y servicios para la
industria del petréleo, gas, petroquimica y refinacion.
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Bolland ha sido absorbida por la Sociedad a través de un proceso de fusién. Dicha fusion fue
inscripta con fecha 17 de febrero de 2022 ante la Inspeccion General de Justicia, con efectos al
1 de enero de 2021.

2. Principales inversiones
Inversiones y Desinversiones

A continuacion, se detallan las inversiones que Pecom tiene en Sociedades Controladas al 31 de
diciembre de 2024 y 2023.

Por otra parte, se detallan las participaciones de Pecom en los resultados de dichas sociedades
por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, expresados en miles de pesos:

Clase de Valor Cantidad % part. Total al

Accién Nominal s/cap. 31/12/2024 31/12/2023
Sociedad Actividad social y
s/votos
No corriente
- Subsidiarias
F,\’/fgggambiemgfer:'sc_ﬁ Priztf\‘/‘;('ﬁg‘sde Ordinarias 25380.159  100%  6.058418  4.949.731
Obras de
Tel3 S.A.U. ingenieria y Ordinarias 1 2.189.231.977 100% 10.359.299 12.749.954
arquitectura
Pecom Energia d Holding Ordinarias 1 281.114.398 100% 7385167 11521641
Uruguay S.A.
Otros 2.221
TOTAL 23.805.105 29.233.027

3. Investigacion y Desarrollo, Patentes y Licencias

Durante el periodo 2022-2024 se han adquirido nuevas maquinarias y equipos, de la méas alta
tecnologia por un valor superior a los 178,080millones de Pesos.

A la inversion directa realizada por la Emisora se le suma la inversion realizada anualmente para
Capacitacion y Desarrollo de sus colaboradores que representaron unas 31,69 horas hombre
promedio por en el afio 2024.

Los objetivos de Investigaciony esta area se logran mediante la implementacion de proyectos de
desarrollo tecnoldgico nacionales e internacionales, que se concentran principalmente en:

Nuevos disefios industriales y en actividades de ingenieria
Incorporacion de nuevos procesos buscando optimizacion de rendimientos y reduccion
del impacto ambiental

e Lanzamiento de nuevos productos;
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e Mejora significativa de productos existentes; y
e Innovaciones organizativas y en comercializacion.

4. Asuntos Ambientales y de Seguridad

La Emisora trabaja en el marco de las politicas y regulaciones vigentes de cadauno de los lugares
donde opera y asume el compromiso de desarrollar el negocio en cumplimiento de las
necesidades ambientales y econdmicas de las comunidades, y preservando la seguridad y la salud
de sus empleados, las personas involucradas en las operaciones, sus clientes y terceros.

Para poder cumplir con este compromiso, la Emisora definio su estrategia de sustentabilidad en
linea con el trabajo realizado en el marco de la Comision de Sustentabilidad del Instituto
Argentino de Petrdleo y Gas (“IAPG”), donde participa activamente. Dicha estrategia, se
encuentra alineada a los ODS definidos en la cadena de valor del negocio del petréleo y gas 'y
los intereses de la compafiia (3, 4, 5,6, 7, 8, 9, 12, 13). Actualmente, se trabaja en la emision del
cuarto reporte de Hitos de Sustentabilidad correspondiente al periodo 2024.

La estrategia de sustentabilidad se lleva a la practica a través de un Sistema de Gestidn Integrado
y certificado en las Normas 1SO 9001 (Sistema de Gestion de Calidad), 1ISO 45001 (Sistema de
Gestion de la Seguridad y Salud en el Trabajo) e 1SO 14001 (Sistema de Gestion Ambiental).
Este Sistema de Gestion define las précticas que permiten desarrollar las operaciones de forma
segura y responsables desde el punto de vista del ambiente, instrumentadas por colaboradores
idoneos y comprometidos.

En materia ambiental, las operaciones de la Emisora estan sujetas a diversas leyes y
reglamentaciones locales, provinciales y nacionales, que incluyen, sin limitacién, emisiones
atmosféricas, uso del agua y aguas residuales, la disposicion o remediacion del suelo y agua
contaminados con productosy subproductos de petroleo y la disposicion de residuos peligrosos.
La Emisora ha realizado y continuara realizando inversiones con el objeto de cumplir con estas
leyes y reglamentaciones, ademéas de contar con un equipo de especialistas ambientales que
realizan y supervisan evaluaciones y auditorias, monitoreos y muestreos y garantizan que las
operaciones de la Emisora cumplan con estas leyes. Cada unade las instalaciones estan sujetas a
informes y auditorias ambientales en sus respectivas jurisdicciones, requeridas por las
autoridades pertinentes.

En lo que respecta a las comunidades locales de cada una de sus areas de operacion, su
compromiso con el desarrollo sustentable se traduce en acciones y programas de desarrollo social
focalizados en éreas claves como educacion, salud, trabajo y medio ambiente.

Para monitorear su desempefio en materia de seguridad, calidad y ambiente, la Emisora definey
mide en forma mensual indicadores clave y los revisa en Comités dedicados para definir acciones
que promuevan la mejora continua de sus procesos.
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b) Politica de Dividendos

La Emisora decideel destino delos fondos generados operativamente en funcion a una estrategia
conservadora y prudente en materia de financiamiento y niveles de deuda. Esta politica ha sido
instrumental para atravesar con éxito diversas crisis, tanto locales como internacionales,
posibilitando una significativa creacion de valor para los accionistas. Esta estrategia permitio
financiar las importantes inversiones realizadas durante los Gltimos afios, tanto en las plantas de
la Sociedad como en adquisiciones. Estas inversiones contribuyeron al crecimiento del negocio
y de sus resultados.

El Directorio de Pecom evalua las circunstancias imperantes al momento de proponer los cursos
de accion a seguir, pudiendo destinar las utilidades de la Emisora a (i) ser invertidas en el
crecimiento, desarrollo y consolidacion de sus negocios a nivel local y regional; y/o (ii)
distribucion de dividendos a los accionistas; y/o (iii) compra de acciones propias.

De conformidad con lo previsto en el Estatuto Social dela Compaiiia, de las utilidades realizadas
y liquidas que resulten de cada ejercicio, después de haberse deducido las amortizaciones y
previsiones que el Directorio estime procedente hacer, de acuerdo con las disposiciones
reglamentarias, se destinaré:

A. EI5 %, hasta alcanzar el 20 % del capital suscripto, para el fondo de reserva legal,

B. Lasuma que la Asamblea fije para la remuneracién al Directorio y Sindico;

C. El dividendo que pudiera corresponder a las acciones preferidas, teniendo prioridad los
acumulativos impagos, y participacion adicional, en su caso;

D. El saldo, en todo o en parte, a participacion adicional de las acciones preferidas y a
dividendo de las acciones ordinarias o a fondos de reserva facultativos o de prevision o a
cuenta nueva o al destino que determine la Asamblea.

Asimismo, los dividendos deben ser pagados en proporcion a las respectivas integraciones. El
actual Cadigo Civil y Comercial de la Nacion no prevé un plazo especifico para el cobro de
dividendos. Por aplicacién del plazo genérico de prescripcién, el derecho de cualquier accionista
a recibir dividendos declarados por la Asamblea de Accionistas prescribe a los cinco afios.

No obstante, la Sociedad mantiene vigente un endeudamiento financiero con entidades
financieras del exterior y nacionales, con vencimiento final en 2030, los cuales incluyen una
limitacion a la distribucién de dividendos.
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VIIL.- INFORMACION SOBRE LOS DIRECTORES, GERENTES Y MIEMBROS DEL
ORGANO DE FISCALIZACION (TITULARES Y SUPLENTES)

a) Directores Titulares y Suplentes

Conforme al articulo noveno del estatuto social de Pecom (el “Estatuto Social”), la
administracion de la sociedad esta a cargo de un Directorio compuesto del nimero de miembros
que fije la Asamblea entre un minimo de tres y maximo de nueve. La Asamblea puede designar
suplentes en igual o menor numero que los titulares y por el mismo plazo con el fin de llenar en
el orden de su eleccion las vacantes que se produjeran. Asimismo, el articulo décimo segundo
establece que los directores son elegidos por el término de dos ejercicios y se renuevan
escalonadamente por mitades cada ejercicio, pudiendo ser reelectos indefinidamente. El derecho
de optar por el sistema de voto acumulativo no se ve afectado ni entorpecido por la reelegibilidad
de los Directores.

Para mayor informacion véase “Estructura Del Emisor, Accionistas y Partes Relacionadas”.

A continuacion se detalla la actual composicion del Directorio de Pecom:

Nombre Fecha de . Vencimiento
. y Cargo . . Caracter CUIT
Apellido designacion del mandato
Asamblea que
Luis Perez
Presidente 15 de mayo de _No _ 93-22502533-9 apruebe los Estados
Companc 2024 independiente Contables al 31 de

Carlos Alfonsi

Miguel  Angel

Gutiérrez

Amancio Hipdlito
Oneto

Sergio Daniel

Reda

Vicepresidente/
Director Titular

Director Titular

Director
Titular*

Director
Suplente

23 de abril de
2025

23 de abril de
2025

15 de mayo de
2024

23 de abril de
2025

No
independiente

Independiente

No
independiente

No
independiente

20-13842218-7

23-12572690-9

20-13782721-3

20-21708871-3

diciembre de 2025

Asamblea que
apruebe los Estados
Contables al 31 de
diciembre de 2026

Asamblea que
apruebe los Estados
Contables al 31 de
diciembre de 2026

Asamblea que
apruebe los Estados
Contables al 31 de
diciembre de 2025

Asamblea que
apruebe los Estados
Contables al 31 de
diciembre de 2026

* Por reunion de Directorio celebrada con fecha 25 de abril de 2025 se resolvio aprobar la renuncia al cargo de
Director Titular de la Sociedad presentada porel Sr. Gustavo Astie y que el cargo sea asumido por el Director
Icij{r
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Suplente, Sr. Amancio Hipolito Oneto.

A los efectos de este Prospecto, todos los Directores constituyen domicilio en Bouchard 680,
piso 12, Ciudad Auténoma de Buenos Aires con excepcion del Sr. Miguel Angel Gutiérrez que
constituye el mismo en Av. Del Libertador 498, 9no. Piso, Ciudad Auténoma de Buenos Auires.

Seguidamente se indican los principales antecedentes profesionales de los Directores de Pecom
y los Organos de Administracion y/o de Fiscalizacion de otras empresas a los cuales pertenecen
actualmente:

Luis Perez Companc: Fue miembro del Directorio de Pecom Energia S.A. desde 1996 y hasta
2002. Asimismo, fue Vicepresidente de Perez Companc S.A. y Director de Petrolera Perez
Companc S.A. En la actualidad, se desempefia como Presidente de Lumaike S.A., Molinos Rio
de laPlata S.A. y Molinos Agro S.A., y como Presidente de la Emisora.

Carlos Alfonsi: Es ingeniero Quimico de la UTN de Mendoza con post grados en Management
en IAE, MIT USA y Lussane Suiza. Empez0 su carrera a nivel operativo en 1986 en YPF SA en
el complejo Refineria Lujan de Cuyo alcanzando el cargo de Director del Complejo Industrial
La Plata en 1999. A partir de ahi ocup6 diversas posiciones en la misma compafiia de manera
sucesiva: director de Planeamiento y abastecimiento operativo, Director de Trading, Comercio
exterior y Transporte Internacional. Luego bajo el control de YPF SA por Repsol: fue Country
Manager de Perl, Presidente de Repsol Pert y Director Ejecutivo de sus operaciones de Perd,
Chile, Ecuador y Brasil. Posteriormente fue Director Ejecutivo de Repsol Internacional. En el
2008 regresé a YPFS.A. Argentina como Director Ejecutivo de Refino, Logistica y Quimica. En
el 2012 paso a ser Vicepresidente de Ejecutivo Downstream y G&E de YPF hasta 2017. Luego,
Vicepresidente Ejecutivo de Transformacion y Servicios Corporativos hasta 2019. Durante el
periodo 2019 hasta mediados del 2021 se desempefid como Vicepresidente Ejecutivo de YPF
SA. Simultaneamente fue miembro de Directorio del YPF SA desde 2013 - 2019. Ocupé la
presidencia o fue miembro de los Directorios de varias compafiias participadas o con interés
accionario de YPF S.A. Durante 2008 a 2019 fue Vicepresidente del CACME (Comité Argentino
del Comité Mundial de la Energia). Desde mediados de 2022 a la fecha se desempefia como
Director de Energia del Grupo.

Miguel Angel Gutiérrez: Cuenta con més de 40 afios de experiencia en la direccion de empresas
y en los mercados financieros internacionales, dedicando la mayor parte de este tiempo a los
mercados emergentes. Es socio fundador de The Rohatyn Group, una empresa de gestion de
activos con foco en los mercados emergentes, establecida en Estados Unidos en 2003. Se
desempefid como Presidente no ejecutivo de YPF S.A., desde abril de 2016 hasta diciembre de
2019. Ha sido miembro de varios consejos y comités consultivos internacionales de empresas,
incluyendo Abertis (Espafa, de 2004 a 2016), Telefénica (Espafia, de 2004 a 2016), Telesp
(Brasil, de 2005 a 2011) y Arch Capital (Hong Kong, de 2011 a 2017). Actualmente forma parte
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de los consejos de administracion de Satellogic (EE.UU., desde 2022) y Capital Advisors
Partners Asia (Singapur y Malasia, desde 2013). Anteriormente, se desempefié como Presidente
y CEO del Grupo Telefénica (Argentina, de 2001 a 2003), y Presidente del Directorio de
Autopistas del Oeste S.A. (Argentina, de 2002 a 2004). También ocupd numerosas posiciones a
lo largo de una trayectoria internacional de 21 afios en J.P. Morgan (1980-2001), llegando a
desempefiarse como maximo responsable de mercados emergentes a nivel global durante los
ultimos seis afios. Fue ademas Presidente de ADESPA (Asociacion de Empresas de servicios
Publicos de Argentina); Vice-Presidente de la Fundacién Camara Espafiola de Comercio;
Miembro del Directorio de la Camara Argentina de Comercio; Miembro del Directorio de IDEA
(Instituto para el Desarrollo Empresarial de la Argentina); miembro del Consejo del Centro para
la Estabilidad Financiera (CEF), y fue miembro del Consejo Consultivo de CIPPEC (Centro de
Implementacion de Politicas Pablicas para la Equidad y el Crecimiento) y fue miembro del
Consejo de la Fundacion Cruzada Argentina. También se desempefidé como Presidente del
Capitulo Argentino del Pacto Global de las Naciones Unidas, y Presidente del CEADS (Consejo
Empresario Argentino para el Desarrollo Sostenible). Fue Director de LAVCA (Latin America
Venture Capital Association, New York). Es miembro del Consejo Econdmico y Social de la
Universidad Torcuato Di Tella (desde 2006); es miembro del Consejo Consultivo Internacional
del 1AE Business School (Universidad Austral, desde 2010), y es miembro del Consejo
Consultivo Internacional de Harvard Business School (desde 2024).

Sergio Daniel Reda: Es Ingeniero. Se desempefia como Director Titular en Combustibles
Nucleares Argentinos S.A. (CONUAR)y Goyaike S.A.A.C.l1.y F. y como Director Suplente en
Molinos Agro S.A., PCFG Advisory S.A., SICMA S.A.y la Emisora.

Amancio Hipdlito Oneto: Es Contador Publico de la Facultad de Ciencias Econémicas de la
Universidad de Buenos Aires (1983). De 1988 a 1993 ocupé el cargo de Gerente de Finanzas y
Director de Finanzas en Massalin Particulares. En 1994 se desempefid6 como Gerente de
Marketing de KraftFoods México y desde 1995 a 2002 como Gerente general de KraftFoods
Argentina. En el afio 2002 ingresé a Molinos Rio donde se desempefié como Gerente de
Administracion y Finanzas y Gerente General del Negocio de Marcas hasta marzo de 2012,
cuando asumio el cargo de Gerente General de Molinos Rio hasta el 1° de julio de 2016.
Actualmente se desempefia como Vicepresidente de la Emisora y director titular de Molinos
Agro S.A.
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b) Gerentes de Primera Linea

A continuacion se incluye un listado de los gerentes de primera linea de la Emisora.

Nombre y apellido

Cargo

Fecha de ingreso a la
Emisora

Fernando Javier Portero Director de Asuntos Publicos. 01.08.2022

Castro

Alberto Gabriel Leone Director de A&F, ITy Servicios 01.01.2020
Corporativos

Federico Monarca Director de Relaciones 01.03.2024
Institucionales

Gustavo Hours Director de Legales 02.05.2016

Jose Luis Massaferro Director de Operacion de 01.07.2024
Exploracion y Desarrollo

Walter Javier Paris Director de Servicios y Soluciones 01.07.2024
Industriales

Andrés Matias Ponce Director de Upstream 01.06.2024

Pablo Fernando Maison Director de Capital Humano 01.07.2024

Gretel lvana D’ Amico Directora de Sustentabilidad y 01.08.2024
Excelencia Operacional y de
Auditoria Interna y Compliance

Pablo Enrique Geddes Director de Estrategia y 01.12.2023
Desarrollo de Negocios

Alejandro Luis Dugo Director de Ingenieria y 1.04.2025

Construcciones

p

A los efectos de este Prospecto, todos los Gerentes de Primera Linea constituyen domicilio en
Bouchard 680, piso 12, Ciudad Autonoma de Buenos Aires.

A continuacion, se indica, con respecto a los gerentes de primera linea de Pecom, sus principales
antecedentes profesionales, los 6rganos de administracion y/o de fiscalizacion de otras empresas
a los cuales pertenecen, en su caso:
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Alberto Gabriel Leone: Es Licenciado en Administracion de Empresas (1995, Universidad
Kennedy), Master of Business Administration (2001, Universidad del CEMA), Management
Development Program (2005, IAE Business School), International Tax Planning (2011,
Pontificia Universidad Catolica de Portugal) y Corporate Finance for Strategic Mangement
(2011, INSEAD). Ingres6 a PECOM Servicios Energia S.A.U. en enero 2020 como Director de
Servicios Corporativos y desde enero de 2025, se desempefia como Director de Administracion
y Finanzas, I Ty Servicios Corporativos. Entre abril de 2024 y diciembre de 2024, se desempefio
como Director de Estrategia, Desarrollo de Negocios e Inteligencia Comercial. Anteriormente,
fue Consultor para el sector Oil y Gas (marzo 2015-enero 2020) y durante 15 afios se desempefio
en Petrobras (2000 a 2015), ocupando importantes cargos directivos como Corporate Managing
Director de la Unidad de Negocios de Portugal y Strategic Planning & Entreprise Performance
Manager en la casa matriz de Rio de Janeiro, entre otros. Previamente, se desempefio en PECOM
Energia S.A. (1996-2000) y en Quitral-Co (1993-1996).

Andrés Matias Ponce: Es Ingeniero Mecanico (UNLP 2006). Ingresé a PECOMen Junio de 2024
como Director de Upstream. Entre 2003 y 2007 ocupd varias posiciones operativas en
contratistas de Oil&Gas al servicio de YPF hasta ingresar formalmente en dicha compafiia donde
se desempefid en multiples puestos tanto Operativos como Corporativos. Sus comienzos fueron
como Ingeniero de Mantenimiento e Integridad principalmente para Upstream, luego ocupd
puestos de Ingenieria y Construcciones teniendo como principal responsabilidad generar la
infraestructura para garantizar el desarrollo de Loma Campana. Como Gerente de Operaciones y
Proyectos tuvo a cargo liderar los desarrollos de los blogues El Orejano (primer desarrollo de
Shale Gas de Argentina) y Loma Campana-La Amarga Chica-Bandurria Sur (Hub Core del
desarrollo de Shale Oil de Argentina). Sus Ultimas posiciones en YPF fueron de Gte de Relacion
con Socios gestionandoel portafolio de mas de 30 UTEs tantode produccion Convencional como
No Convencional, y finalmente a cargo de Supply Chain paratodala compafiia con alcance desde
la estrategia de abastecimiento, provision, gestion de importacion, y administracion de los
centros logisticos de todas las operaciones.

Jose Luis Massaferro: Es Gedlogo recibido en la Universidad de La Plata en 1991. Obtuvo su
Ph.D.en 1997 (Fulbright Fellow) otorgado por el Rosenstiel School of Marine and Atmospheric
Science (University of Miami). En el periodo 1998/2005 trabaja en Shell International E&P
(Paises Bajos) en proyectos internacionales tanto en exploracion como desarrollo. En 2005
ingresa en Repsol (Direccion Upstream, Madrid) hasta el afio 2007. Desde 2007 hasta 2023 se
desempefid en varios cargos en YPF S.A.: Gerente de Geologia y Estudios Integrados, Gerente
de Geociencias, Gerente de EOR/Proyectos Estratégicos y Gerente Ejecutivo de Desarrollo.

Walter Javier Paris: Es Ingeniero en Electronica (2004 Universidad Tecnoldgica Nacional),
(2018, MBA, UNCET Espafa), Especializacion en gestion proyectos, (2019, Coach Ejecutivo)

The George Washington University, (2020 Postitulo Neurociencias) Universidad Nacional Cuyo,
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(2021 Business Managment) IAE. 2005 ingres6 a Baker Hughes en la cual se especializd en
varias lineas de productos destacando su rol como Gerente de Quimicos para varios paises de
Latinoamérica, en 2018 ingres6 a AESA (A-Evangelista SA) como gerente regional de servicios
luego en 2024 Ingres6 en PECOM Servicios Energia S.A.U. como Director de la Unidad de
Negocios Servicios y Soluciones Integrales.

Pablo Fernando Maison: Es Licenciado en Relaciones del Trabajo dela UBA,y curso posgrados
de negocio y organizacion en Argentina y en el exterior. Desde 1993 y hasta 2019 trabajo en
Unilever, pasando por maltiples posiciones gerenciales desde 1994 y asumiendo desafios
internacionales con base en San Pablo y Londres. A partir de 2004 paso a ocupar posiciones de
direccion, siendo la dltima, la de vicepresidente de Recursos Humanos para Unilever
Latinoamérica. En 2019 se sumé al Grupo Pérez Companc para hacerse cargo del rol de Director
de Recursos Humanos para su holding de empresas que opera en los negocios de agroind ustria,
energia y consumo masivo. En Julio de 2024, fue nombrado Director de Capital Humano en
PECOM Energia S.A.U.

Fernando Javier Portero Castro: Es Licenciado en Recursos Humanos de la Universidad del
Salvador y realizé un Magister en Recursos Humanos en la Universidad de Cornell. Desde julio
de 2024, es Director Ejecutivo de Asuntos Publicos de la Compafiia. Previamente, fue Director
Ejecutivo de Capital Humano y Organizacion de PECOM Servicios Energia S.A.U.
Anteriormente a su ingreso a la Compafiia, fue Director de Capital Humano y Asuntos
Corporativos de Molinos Agro (julio 2016-agosto 2022) y Gerente de RR.HH. de Molinos Rio
de la Plata S.A. (agosto 2004-junio 2016). Antes de trabajar para las empresas del Grupo Perez
Companc se desempefio como Gerente de Operaciones de Recursos Humanos de Telecom
Argentina (marzo 1991 — julio 2004).

Gretel lvana D ’Amico: Es Ingeniera en Organizacion de Empresas (1999), Posgrado en Factores
Humano y Organizacionales en la gestion de riesgos (2014, Univ. San Andres), Especializacion
en Derecho Ambiental (2014, UCA), Postgrado en Project Management (2006, Universidad de
Belgrano), Master en Administracion de Empresas (2005, Universidad UCEMA). Ingresé en
PECOM Energia S.A.U. en agosto de 2024. Actualmente se desempefia como Directora
Ejecutiva de Sustentabilidad y Excelencia Operacional, y como Directora de Auditoria Interna 'y
Compliance. Con anterioridad a su ingreso, se desempefi6 en Pluspetrol S.A. como Gerente de
Mejora Operacional (2018-2024), Gerente de Cambio en Seguridad e Integridad (2014-2018) y
anteriormente en Pan American Energy (2002-2014 en diferentes funciones). Es miembro del
Comité técnico delos congresos latinoamericanos del CCPS (Center of Chemical Process Safety)
(2016 a la fecha) y Chair de la sesion de Cultura y liderazgo en dichos congresos.

Pablo Enrique Geddes: Es Contador Publico, egresado en 2006 de la Universidad de Buenos
Aires, y Especialista en Economia del Petréleo y Gas por el Instituto Tecnoldgico de Buenos
Aires (ITBA) en 2009. En diciembre de 2023, se incorporé a PECOM Servicios Energia S.A.U.
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como Gerente de Estrategia y Desarrollo de Negocios, y actualmente se desempefia como
Director de Estrategia y Desarrollo de Negocios. Anteriormente, desarrollé su carrera en las areas
de negocios y gestion del holding del Grupo Perez Companc, Pluspetrol y Repsol YPF, donde
ocupd cargos relacionados con planeamiento financiero, estrategia, control de gestion, desarrollo
de nuevos negocios y fusiones y adquisiciones (M&A).

Gustavo Hours: Es Abogado (1995, Universidad Kennedy), (1996, Posgrado en Derecho del
Trabajo, UCA), Especializacién en Derecho Ambiental (2003, Universidad Austral) y Master en
Derecho de la Empresa (2010, Universidad Austral). Ingres6 en PECOM Servicios Energia
S.A.U. en mayo de 2016 como Jefe de Legales. Entre febrero de 2018 y noviembre de 2022 se
desempefié como Gerente de Legales de la Compafiia. Desde noviembre de 2022, es Director de
Legales de la Emisora. Anteriormente, desarrolld su carrera en la Gerencia de O&G de la
Direccion de Legales de Petrobras Argentina S.A. (2003 a 2016) y previamente, entre los afios
2001y 2003, en la Direccion de Legales de PECOM Energia S.A. Con anterioridad a su ingreso
en PECOM Energia S.A., se desempefid hasta el afio 2003 como abogado de la Gerencia de
Legales de Transportadora de Gas del Norte S.A.

Alejandro Luis Dugo: Es Ingeniero Quimico (1996, Universidad de Buenos Aires). Tiene un
postgrado en Project Management (1999, Universidad Politécnica de Madrid) y realizé un
Programa Integral de Gestion (2005, Universidad Austral). Cuenta con mas de 25 afios

de experiencia en proyectos energéticos.

Federico Monarca: Es Licenciado en Ciencia Politica (2009, Universidad de Buenos Aires) y
Master of Business Administration (2016, Universidad Torcuato Di Tella). Realiz6 ademas el
Posgrado en Asuntos Corporativos (2014, Pontificia Universidad Catélica Argentina). Ingresé a
PECOM Servicios Energia S.A.U.en abril de 2024 para asumir la posicion de Director Ejecutivo
de Relaciones Institucionales. Anteriormente desarrollé su carrera en las &reas de Relaciones
Institucionales y Asuntos Corporativos dedistintas empresas del Grupo Perez Companc. En 2012
ingres6 a Molinos Rio de la Plata donde se desempefi6 como Gerente de Relaciones
Institucionales y Comunicacion; en 2015 pas6 a Molinos Agro como Gerente de Asuntos
Corporativos y desde 2018 brindé funciones en el Holding del Grupo Perez Companc donde fue
designado Director Ejecutivo de Relaciones Institucionales.

c) Relacion familiar entre los miembros de Directorio y entre los Gerentes de Primera Linea

No existe relacion familiar entre los miembros del Directorio ni entre los gerentes de primera
linea.

d) Acuerdos para la designacion de Directores y Gerentes de Primera Linea

No existe entendimiento o acuerdo entre la Emisora y sus accionistas, clientes, proveedores u
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otros, en virtud del cual hayan sido elegidas alguna de las personas designadas como Directores
0 gerentes de primera linea.

e) Remuneracion

La legislacion argentina establece que la retribucion anual total pagada a todos los directores
(incluso aquellos con caracter ejecutivo) respecto de cualquier ejercicio econémico no podra
exceder el 5% de la utilidad neta de dicho ejercicio, en caso que la Emisora no pagara dividendos
respecto de dicha utilidad neta. Dicho porcentaje podra ser aumentado hasta un 25% de utilidad
neta si se pagaran dividendos. Laretribucion del presidente y de otros directores ejecutivos esta
determinada por el Directorio, siendo los directores titulares reemplazados por los suplentes a
los fines de dicha determinacion. La retribucién de los directores con caracter ejecutivo junto
con la retribucion de todos los otros directores requiere la ratificacion de la Asamblea General
de Accionistas segun lo dispone la legislacion argentina. La retribucion de los miembros de la
Comision Fiscalizadora también se determina en la Asamblea Ordinaria de Accionistas.

Por su pertenencia al Directorio y por el desempefio de puestos en relacion laboral, el importe de
las diversas retribuciones de los miembros del Directorio de Pecom Servicios Energia S.A.U.
devengadase incluidas en el estado de resultados por los ejercicios finalizados el 31 dediciembre
de 2024 y 2023 han ascendido a un total de 1.680.285 (1) y de 46.691 (2), respectivamente.
Dichos valores, expresados en moneda nominal han ascendido a un total de 1.463.071 (3) y de
21.441 (4), respectivamente.

(1) Por su pertenencia al Directorio 75.136 y por el desempefio de puestos en relacion laboral
1.605.149

(2) Por su pertenencia al Directorio 46.691

(3) Por su pertenencia al Directorio 61.905 y por el desempefio de puestos en relacion laboral
1.401.166

(4) Por su pertenencia al Directorio 21.441

Por otro lado, la Emisora no otorga compensaciones en la forma de participacién delas utilidades
de la Sociedad ni opciones de acciones.

) Participaciones Accionarias

Ningun integrante del Directorio, con excepcion del Sr. Luis Perez Companc, ni de la Comision
Fiscalizadora, como asi tampoco ningln gerente de primera linea de Pecom, posee participacion
accionaria en la Emisora u opciones relativas a acciones de la Sociedad. A su vez, no existen
convenios que otorguen participacion a los empleados en el capital de la Emisora. Para mayor
informacion sobre la propiedad accionaria de la Emisora, ver la seccion “Estructura del Emisor,
Accionistas y Partes Relacionadas” de este Prospecto.

110



Icﬂj{r‘
[
W/

g) Inexistencia de Opciones sobre Acciones

La Compafiia no tiene convenios para la emisién u otorgamiento de opciones, acciones o titulos
valores a favor de sus empleados ni de otros acuerdos de participacion de los empleados en su
capital social.

h) Inexistencia de Contratos con Directores con Beneficios luego de su terminacion

No existen contratos de locacion de servicios de los directores con beneficios luego de la
terminacion de sus mandatos.

i) Otra Informacion Relativa al Organo de Fiscalizacion

Conforme al Estatuto Social, la fiscalizacién privada de la Sociedad se encuentra a cargo de tres
Sindicos titulares e igual nimero de suplentes con mandato por un ejercicio, pudiendo ser
reelegidos indefinidamente. En caso de vacancia total o temporaria, los titulares seran
reemplazados por los suplentes por orden de lista. Los Sindicos acttan en forma colegiada bajo
la denominacion de "Comision Fiscalizadora” y sesionan y adoptan sus resoluciones con la
presencia y el voto favorable de, por lo menos, dos de sus miembros. La Comision Fiscalizadora
puede autorizar a uno de sus miembros, dejando constancia en el libro de actas, para que en su
nombre suscriba los documentos aprobados por el Directorio, asi como de otros que
correspondan a su funcion y competencia.

A continuacion, se detalla la composicion de la Comisién Fiscalizadora de Pecom y la fecha en
la cual sus integrantes fueron originalmente designados para cumplir funciones como tales:

Nombre y Apellido Cargo Fecha de CUIT
designacion
Ernesto Juan Cassani Sindico Titular 23/04/2025 20-10691242-5
Corina Paola Laudato Sindico Titular 23/04/2025 27-23521222-1
Natalia Andrea Sindico Titular 23/04/2025 27-23670050-5
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Juan Manuel Iglesias Sindico 23/04/2025 20-34905802-3
Mamone Suplente

Evangelina Gabriela Sindico 23/04/2025 27-31060057-7
Gonzélez Soldo Suplente

Fiorella Yasmin Belsito Sindico 23/04/2025 27-33698707-0
Suplente

Seguidamente se indican los principales antecedentes profesionales de los miembros de la
Comision Fiscalizadora de PecomYy los Organos de Administracion y/o de Fiscalizacion de otras
empresas a los cuales pertenecen en su caso:

Ernesto Juan Cassani: Naci6 el 16 de diciembre de 1952. Posee el titulo de Contador Publico de
la Universidad de Belgrano (1976). Ingresé a Pistrelli, Diaz y Asociados en el afio 1977 y en el
afio 1992 fue designado socio. A partir del afio 2002, Pistrelli, Diaz y Asociados pas6 a formar
parte de Ernst & Young hasta su retiro. Asimismo, actualmente se desempefia como Sindico
titular en Banco de Valores S.A.

Corina Paola Laudato: Abogada, Universidad de Buenos Aires (1997) y New York University,
School of Law (LL.M. 2002; Crowe & Dunlevy Scholar 2001/2002). Socia y responsable de la
practica de Derecho Tributario de Mitrani, Caballero & Ruiz Moreno. Con anterioridad, fue
miembro del equipo de impuestos de Pérez Alati, Grondona, Benites, Arntsen & Martinez de
Hoz (h) desde marzo de 1999 hasta agosto de 2001 y subsecuentemente de febrero de 2005 a
diciembre de 2012. Fue asociada con base en Nueva York del estudio internacional Cleary
Gottlieb Steen & Hamilton LLP de septiembre 2002 a febrero 2005. Es miembro de la Asociacion
Argentina de Estudios Fiscales, de la International Bar Association y de la International Fiscal
Association.

Natalia Andrea Rauchberger: Abogada, Universidad de Belgrano, 1997). Socia integrante de la
practica de derecho Bancario y Financiero de Mitrani, Caballero & Ruiz Moreno. Con
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anterioridad, se desempefid como asociada en Bruchou, Fernandez Madero & Lombardi (1998-
2013) y como asociada extranjera en Cleary, Gottlieb, Steen & Hamilton en Nueva York entre
2002 y 2003.

Juan Manuel Iglesias Mamone: Abogado, Universidad Austral (2012), con una maestria en
Derecho Tributario de la Universidad Austral (2014). Socio del departamento de Derecho
Tributario de Mitrani, Caballero & Ruiz Moreno. Con anterioridad, fue Consultor Senior y
posteriormente Gerente en el area de International Tax Services del departamento de impuestos
de Ernst & Young Argentina (Pistrelli, Henry Martin & Asociados), desde septiembre 2015 a
abril 2018.

Evangelina Gabriela Gonzalez Soldo: Abogada, Universidad Catdlica Argentina (2007).
Asociada en Mitrani, Caballero & Ruiz Moreno. Previamente, era parte de la practica de derecho
corporativo en Bruchou, Ferndndez Madero & Lombardi (2007-2018). También fue miembro
del equipo legal en Baker Hughes Argentina (2006-2007).

Fiorella Yasmin Belsito: Abogada, Universidad Catélica Argentina (2012). Asociada en Mitrani,
Caballero & Ruiz Moreno. Con anterioridad se desempefi6 como Abogada dentro del
departamento de Gerencia de Asuntos Legales en Oil Combustibles S.A. (2017-2018), como
Asociada en el estudio Severgnini, Robiola, Grinberg & Tombeur (2013-2017) y formo parte del
Departamento Legal de Tata Consultancy Services para Latinoamérica (2011-2012).

j) Codigo de Conducta

El Directorio aprob6 el Cédigo de Etica y Conducta Empresarial de la Emisora que resulta
aplicable a Directores, Sindicos, empleados, proveedores y contratistas.

k) Empleados

Al 31 de diciembre de 2024, 2023 y 2022 el nimero de empleados (mensualizados y
jornalizados) de la Sociedad y de las Sociedades Controladas era de 6.849, 7.926 y 6.757,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2024, 5.793 de los empleados de Pecom y de las Sociedades Controladas
eran miembros de distintosgremios (entre ellos Union Obrera dela Construccion de la Republica
Argentina (UOCRA), Sindicato de Petroleo y Gas Privado de Rio Negro, Neuquén y La Pampa,
Sindicato Petrolero, Gas Privado y Energias Renovables, Sindicato del Petroleo y Gas Privado
del Chubut, etc.). Las relaciones entre Pecom y cada uno de los gremios se rigen por los términos
de convenios colectivos de trabajo de los respectivos sindicatos. Todos los convenios cuentan
con premios por asistencia. Las huelgas y paros sufridos siempre fueron decretados por la
actividad correspondiente. Nunca se recibieron medidas de fuerza exclusivamente para la
Emisora en forma particular.
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I) Asesores Legales

Los principales asesores legales con los cuales la Emisora mantiene una relacién continua son el
estudio Mitrani, Caballero & Ruiz Moreno, con domicilio en Bouchard 680, Piso 12°
(C1106ABJ), Ciudad Autonoma de Buenos Aires, Republica Argentina, el estudio Pozo
Gowland Abogados, con domicilio en Viamonte 1133, Piso 4° (C1053ABW), Ciudad Auténoma
de Buenos Aires, Republica Argentina, y el estudio Martinez de Hoz & Rueda, con domicilio en
Bouchard 680, piso 19, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Replblica Argentina (C1106ABJ).

El Estudio Mitrani, Caballero & Ruiz Moreno asesora legalmente a Pecom en la creacion del
Programa.

El principal asesor impositivo con el cual la Emisora mantiene una relacion continua es Price
Waterhouse & Co Asesores de Empresas S.R.L., con domicilio en calle Bouchard 557, Piso 8°
de la Ciudad de Buenos Aires.

La Emisora no cuenta con asesores financieros con los que mantenga una relacion continua.
m) Auditores Independientes

Conforme lo decidido por la Asamblea de accionistas de la Sociedad de fecha 8 de abril de 2024,
los auditores externos de la Emisora para el ejercicio que comenzo el 1 de enero de 2024 son
contadores publicos independientes, socios de Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.A.,
inscriptos en el Registro de Sociedades Comerciales del Consejo Profesional de Ciencias
Econdmicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires (el “CPCECABA”) (T° 1 F° 13). El
domicilio es 25 de mayo 487, Ciudad Auténoma de Buenos Aires. El socio de Pistrelli, Henry
Martin y Asociados S.A. que se desempefia como certificante titular de los estados financieros
de la Emisora correspondientes al ejercicio 2024 es el Sr. Diego Hernan Christensen, CUIT 20-
27659261-1, quien se encuentra matriculado en el CPCECABA bajo el T° 410 F° 165 vy el
certificante suplente es el Sr. Hernan Crocci, CUIT 20-29668052-5 quien se encuentra
matriculado en el CPFCECABA bajo el T° 410 F° 166.
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IX.-ESTRUCTURA DEL EMISOR, ACCIONISTAS Y PARTES RELACIONADAS

a) Estructura y Organizacion de la Emisora y su Grupo Econémico

Pecom se encuentra controlada en forma directa por Santa Margarita LLC-Serie “A”, una serie
de participaciones de capital de Santa Margarita LLC, una sociedad de responsabilidad limitada
con participaciones de su capital por series, constituida bajo las leyes del estado de Delaware,
Estados Unidos de América, que detenta una participacion del 100% de su capital social. Para
mayor informacion, ver la seccion “IX. Estructura del Emisor, Accionistas y Partes
Relacionadas” dentro de este Prospecto.

Por su parte, a la fecha del presente Prospecto, la Emisora posee el 98% de las acciones de Pecom
Servicios Medioambientales S.A. (hallandose en poder de Pecom Energia de Uruguay S.A. el 2%
restante), y el 98% de TEL 3 S.A. (encontrandose el 2% de las acciones restantes en poder de
Pecom Energia de Uruguay S.A.). Asimismo, la Emisora posee el 100% de participacion y
controla de forma directa a Pecom Servicios Energia Sucursal Bolivia y a Pecom Energia de

Uruguay S.A.

En forma indirecta, la Emisora controla Pecom Energia do Brasil S.A. (100%) y Pecom Energia
de Colombia S.A.S. (100%).

A continuacion se incluye un organigrama que ilustra la estructura societaria de la Emisora:

| SANTA MARGARITA LLC

¥

PECOM SERVICIOS
I A L5
ENERGIA 5.1 50C, -
BOLIVIA

o8 & v 10075 o azt,
PECOM SERVICIOS . PECOM ENERGLA DE TEL 3 5.4
MEDIOAMBIENTALES S. 4. = LRUGUAY S.A. ' — o
o | o 100t
PECOM FXERGIATO 1% PECOM FXERGIA TF
-
BRASIL S.A. COLOMBLA SA%

b) Accionista

El capital social de Pecom se compone de un total de 75.166.198.439 acciones escriturales
ordinarias de valor nominal $1 cada una, de las cuales:
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a) 60.132.958.751 son acciones escriturales ordinarias clase “A”, con derecho a cinco (5) votos
por accion; y

b) 15.033.239.688 son acciones escriturales ordinarias clase “B”, con derecho a un (1) voto por
accion.

El capital antes mencionado ha sido aprobado por Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria
de fecha 23 de abril de 2025.

El siguiente cuadro refleja quienes son los titulares de las acciones de la Sociedad a la fecha del
presente Prospecto:

Accionista Cantidad de acciones Porcentaje sobre el total

Santa Margarita LLC —

0
Serie “A” (1) 75.166.198.439 100%

(1) Beneficiarios finales: Luis Perez Companc, Rosario Perez Companc y Pilar Perez Companc
son los beneficiarios finales de la Serie “A” de Santa Margarita LLC.

La Sociedad es controlada en forma directa por Santa Margarita LLC-Serie “A”, una serie de
participaciones de capital de Santa Margarita LLC, una sociedad deresponsabilidad limitada con
participaciones desu capital por series, constituidabajo las leyes delestado de Delaware, Estados
Unidos de América e inscripta en la 1GJ (art. 123 LGS) el 26 de marzo de 2010 bajo el N° 316
del Libro 59, Tomo B de Estatutos Extranjeros.

Los accionistas principales mencionados en el parrafo precedente no tendran ningun derecho de
voto diferente.

¢) Transacciones con Partes Relacionadas

La Compafiia no es parte actualmente de operaciones con, y no ha realizado préstamos
significativos a, ninguno de sus directores, miembros de la gerencia clave u otras personas
relacionadas, ni ha prestado garantias en beneficio de dichas personas, ni existen operaciones
contempladas de esta clase con ninguna de dichas personas.

Los saldos y operaciones efectuadas durante el ejercicio con sus Sociedades Controladas,
subsidiarias y partes relacionadas y demas integrantes del Grupo, asi como la participacion de
Pecom en sociedades se exponen en las Notas 2.4.7, 4 y 27 de los estados financieros
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consolidados al 31 de diciembre de 2024 y en las Notas 4 y 27 de los estados financieros
separados al 31 de diciembre de 2024.
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X.—ACTIVOS FIJOS Y SUCURSALES DE LA EMISORA

Los principales bienes de la Compafiia estan conformados por bienes tangibles e intangibles.
Dentro de los bienes intangibles se encuentran principalmente los relacionados con una
relacion contractual por la prestacion de servicios de operacion y mantenimiento con ciertos
clientes. A su vez, la Compafiia posee como bienes tangibles:

14 oficinas corporativas y bases operativas ubicadas en: Afielo -2-, Bogota, Catriel,
Comodoro Rivadavia -2-, Lujan de Cuyo, Neuquén -3-, Pico Truncado, Rincon de los
Sauces -2- y Villa Martelli;

3 plantas industriales ubicadas en Comodoro Rivadavia -2- y Bogota;

7.300equipos compuestos por camionetas, camiones y equipos pesados de construccion,
equipos de superficie, maquinarias y herramientas;

La propiedad minera y el activo por abandono de pozos reconocidos por la adquisicion
de la concesion de explotacion del yacimiento Escalante — EI Trébol;

5 talleres de reparacion de bombas ubicadas en bases propias: Catriel, Comodoro
Rivadavia, Lujan de Cuyo, Pico Truncado, y Rincén de los Sauces;

1.041.930.652 miles de pesos en Ventas y Servicios prestados en el ejercicio 2024;y
6.849 empleados.

A continuacion se exponen los cuadros correspondientes a: (i) Bienes de uso, (i) Activos
intangibles y plusvalia al 31 de diciembre de 2024 y 2023, expresados en miles de pesos:

Propiedad, planta y equipo

31/12/2024 31/12/2023 W
(en miles de pesos argentinos)

Valor al comienzo del ejercicio 561.387.696 531.700.278
Adiciones y transferencias 134.397.326 33.555.788
Bajas (18.114.267) (3.868.370)
Valor al cierre del ejercicio 677.670.755 561.387.696
Depreciacion acumulada al comienzo del

ejercicio 267.444.307 240.957.525
Bajas (12.065.311) (2.533.764)
Depreciacion del ejercicio 31.225.474 29.020.546
Depreciacion acumulada al cierre del ejercicio 286.604.470 267.444.307
Neto resultante al cierre del ejercicio 391.066.285 293.943.389

™ os saldos surgen de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2024 y se encuentran expresados en moneda
de dicha fecha.
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Activos Intangibles

COSTO
Valor al .
RUBROS comienzo del Bajas Vglcl)r .a\l cierre

ejercicio el ejercicio
Relaciones con clientes 23.694.472 (17.060.020) 6.634.452
Plusvalia Tel 3 S.A. 7.937.653 (154.575) 7.783.078
Plusvalia Bolland y Cia 36.534.530 ) 36.534.530
Otros 1.122.490 (1.122.490) }
Total 31/12/2024 69.289.145 (18.337.085) 50.952.060
Total 31/12/2023 73.110.231 (3.821.086) 69.289.145

DEPRECIACIONES
Acumuladas al Del ejercicio Acumuladas Neto Neto
RUBROS comienzo del Bajas al cierre del resultante al resultante al

ejercicio Alicuota % cargo ejercicio 31/12/2024 31/12/2023
Relaciones con clientes 11.856.846 (10.099.497) 10% 2367525 4.124.874 2.509.578 11.837.626
Plusvalia Tel 3S.A. _ - - _ _ 7.783.078 7.937.653
Plusvalia Bolland y Cia
SAU. } - - R } 36.534.530 36.534.530
Otros 26.850 (26.850) 20% R } ) 1.095.640
Total 31/12/2024 11.883.696 (10.126.347) 2.367.525 4.124.874 46.827.186
Total 31/12/2023 10.027.910 (522.239) 2.378.025 11.883.696 57.405.449
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X1.— ANTECEDENTES FINANCIEROS

Introduccion

La Sociedad a partir del 1° de enero de 2024 prepara sus estados financieros consolidados de
acuerdo con las disposiciones vigentes de la CNV contenidas en el Capitulo 111, Titulo IV de las
Normas de la CNV (N.T. 2013 y modificatorias). De acuerdo con el articulo 1 de dicha seccion
de las Normas, las sociedades emisoras de valores negociables deben presentar sus estados
financieros consolidados aplicando la Resolucion Técnica N° 26 de la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE), que dispone la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NI1F) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), sus modificatorias y circulares de adopcién de NIIFque
la FACPCE dicte de acuerdo a lo establecido en aquella Resolucion Técnica.

Para todos los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023
inclusive, la Sociedad prepar6 sus estados financieros de acuerdo con las normas contables
profesionales vigentes en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires (“NCP”). Los estados
financieros por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 son los primeros estados
financieros anuales que la Sociedad ha preparado de acuerdo con las NI1F. Laadopcion de estas
normas ha originado cambios en las politicas contables de la Sociedad y su reconocimiento se
efectuo en los estados financieros del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024. Asimismo,
se reformuld la presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 1 de enero
de 2023, para fines comparativos, por la adopcion de las NIIF.

El siguiente resumen de la informacion financiera consolidada ha sido obtenido de nuestros
estados financieros consolidados a las fechas y para cada uno de los ejercicios indicados a
continuacion, los cuales han sido oportunamente presentados ante la CNV considerando los
efectos de la reexpresion.

Los inversores podran consultarlos en la AlF de la CNV
(https://www.argentina.gob.ar/cnv/empresas) en la seccion “Informacion Financiera — Emisoras
— Emisoras en el Régimen de Oferta Publica — la Compafiia — Estados Contables”, bajo los ID—
#3235285 (31 de diciembre 2022), #3235304 (31 de diciembre 2023) y #3330024 (31 de
diciembre 2024). Copias de dichos estados financieros y de este Prospecto podran obtenerse en
el domicilio legal dela Sociedad sita en Bouchard 680, Piso 12° (C1106ABJ), Ciudad Auténoma
de Buenos Aires, Republica Argentina.

120


https://www.argentina.gob.ar/cnv/empresas

Cj.{“

a) Estados Financieros

La siguiente informacion financiera consolidada ha sido obtenida de nuestros estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2024, los cuales han sido oportunamente presentados ante la

CNV.

Estado Consolidado del Resultado Integral

Ingresos por ventas y servicios prestados
Costo de ventas y servicios prestados
GANANCIA BRUTA

Gastos de comercializacion

Gastos de administracion

Otros ingresos operativos

Otros gastos operativos

Participacion en los resultados netos de asociadas

RESULTADO OPERATIVO

Ingresos financieros

Costos financieros

Resultado por exposicién a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda
RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto a las ganancias

GANANCIA / (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO

OTRO RESULTADO INTEGRAL QUE SE RECLASIFICARA A
RESULTADOS EN EJERCICIOS POSTERIORES

Pérdidas actuariales de planes de beneficios laborales posteriores al retiro
Diferencia de conversion de inversiones en subsidiarias

OTRO RESULTADO INTEGRAL NETO DEL EJERCICIO
RESULTADO INTEGRAL TOTAL NETO DEL EJERCICIO

Ganancia (Pérdida) neta del ejercicio atribuible a los tenedores de
instrumentos de patrimonio de la Sociedad

Promedio ponderado de acciones en circulacion y ajustadas por el efecto
disolucion, atribuibles a la ganancia bésica y diluida por accion

Ganancia (pérdida) neta del ejercicio por accion bésica y diluida

31/12/2024 ®

31/12/2023 ®

(en miles de pesos argentinos)

1.041.930.652 1.006.749.875
(917.859.204) (868.434.341)
124.071.448 138.315.534
(45.734.383) (44.088.947)
(61.135.824) (49.949.684)
350.459 777.536
(30.128.758) (22.846.019)
(39.470) 2.539
(12.616.528) 22.210.959
20.479.046 64.401.306
(127.992.755) (358.300.098)
143.043.382 237.614.611
22.913.145 (34.073.222)
(1.818.121) 1.799.851
21.095.024 (32.273.371)
(733.671) (569.918)
(7.410.816) 1.030.037
(8.144.487) 460.119
12.950.537 (31.813.252)

31/12/2024 W

31/12/2023 W

(en miles de pesos argentinos)

21.095.024

14.285.041.761

1,48

(32.273.371)

10.145.997.674

(3,18)

@ Los saldos surgen de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2024 y se encuentran expresados en moneda

de dicha fecha.
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Estado Consolidado de Situaciéon Financiera

31/12/2024 @ 31/12/2023 @ 1/1/2023 @
(en miles de pesos argentinos)

ACTIVOS
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, planta y equipo 391.066.285 293.943.389 290.742.753
Activos intangibles y plusvalia 46.827.186 57.405.449 63.082.321
Activo por impuesto diferido 559.329 1.257.456 3.742.146
Inversiones en asociadas 103.482 92.647 264.879
Créditos impositivos y aduaneros 5.491.609 4.775.302 5.603.030
Otros créditos no financieros 6.090.402 217.559 1.531.548
ACTIVOS NO CORRIENTES TOTALES 450.138.293 357.691.802 364.966.677
ACTIVOS CORRIENTES
Inventarios 59.823.838 64.924.680 52.106.364
Créditos impositivos y aduaneros 3.774.191 5.463.197 1.891.535
Otros créditos no financieros 7.465.737 5.712.708 2.962.917
Otros créditos financieros 7.890.793 29.563.810 13.558.079
Cuentas por cobrar comerciales 267.876.770 213.226.897 183.408.972
Activos financieros 5.390.361 3.248.967 1.958.290
Efectivo y equivalentes de efectivo 72.990.617 8.453.437 12.704.218
ACTIVOS CORRIENTES TOTALES 425.212.307 330.593.696 268.590.375
TOTAL DE ACTIVOS 875.350.600 688.285.498 633.557.052
PATRIMONIO Y PASIVOS
PATRIMONIO
Capital Social 14.285.042 14.285.042 4.051.636
Ajuste integral de Capital Social 16.822.578 63.844.396 28.008.736
Aporte irrevocable 51.747.000 - -
Ganancias Reservadas 101.581.285 111.642.577 120.217.574
Resultados no Asignados (7.688.421) (85.632.689) (61.934.315)
Diferencias de conversion de inversiones en subsidiarias (7.684.368) 460.119 -
PATRIMONIO TOTAL 169.063.116 104.599.445 90.343.631
PASIVOS
PASIVOS NO CORRIENTES
Provisiones 49.654.116 21.420.965 27.332.005
Pasivo por impuesto diferido 69.252.051 68.817.545 76.432.507
Otros pasivos 2.384 5.192 6.306
Deudas sociales 3.454.618 2.609.930 3.719.293
Deudas fiscales - 191.250 455,583
Deudas por arrendamientos 11.918.027 6.581.307 6.169.201
Deudas financieras 137.044.189 83.915.728 98.481.512
PASIVOS NO CORRIENTES TOTALES 271.325.385 183.541.917 212.596.407
PASIVOS CORRIENTES
Provisiones 1.030.038 - -
Otros pasivos 46.132.082 28.963.259 45.095.931
Deudas sociales 70.644.389 69.028.653 13.130.498
Deudas fiscales 25.233.832 23.566.295 89.463.550
Deudas por arrendamientos 3.617.332 4.048.687 3.174.503
Deudas financieras 176.018.077 136.649.938 104.845.930
Deudas comerciales 112.286.349 137.887.304 74.906.602
PASIVOS CORRIENTES TOTALES 434.962.099 400.144.136 330.617.014
TOTAL PASIVOS 706.287.484 583.686.053 543.213.421
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVO 875.350.600 688.285.498 633.557.052

® | os saldos surgen de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2024 y se encuentran expresados en moneda
de dicha fecha.

C
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Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio

31/12/2024 31/12/2023 M 1/1/2023
(en miles de pesos argentinos)

Capital Social 14.285.042 14.285.042 4.051.636
Ajuste integral del Capital Social 16.822.578 63.844.396 28.008.736
Aporte Irrevocable 51.747.000 - -
Ganancias Reservadas 101.581.285 111.642.577 120.217.574
Resultados no Asignados (7.688.421) (85.632.689) (61.934.315)
Difefer_lci_as de conversion de inversiones en (7.684.368) 460119 i
subsidiarias

Total del Patrimonio 169.063.116 104.599.445 90.343.631

@ Los saldos surgen de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2024 y se encuentran expresados en moneda
de dicha fecha.

Durante los ejercicios finalizado el 31 de diciembre de 2023 y 2022 se han dispuesto aumentos
del capital social, los cuales han sido totalmente integrados por la suma de $ 46.069.066 y
23.279.668, respectivamente. Los resultados no asignados negativos al 31 de diciembre de 2023,
fueron parcialmente absorbidos segln lo dispuesto por la Asamblea Ordinaria de Accionistas
celebrada el 8 deabril de2024, en lasuma de $ 47.021.818 mediante la desafectacionde la cuenta
de Ajuste de Capital (cifras expresadas en moneda de cierre del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2024).

El Directorio de la Sociedad con fecha 13 de diciembre de 2024 resolvié aceptar una oferta
remitida por su accionista Santa Margarita LLC, mediante la cual se comprometié a realizar y
realiz6 un aporte irrevocable de capital a cuenta de una futura suscripcién de acciones por un
monto total de $51.747.000. En la Asamblea de Accionistas celebrada con fecha 23 de abril de
2025 se resolvid la capitalizacion del mismo.

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo

31/12/2024 D 31/12/2023 D
(en miles de pesos argentinos)

Flujo neto de efectivo generado por actividades operativas 25.823.975 128.610.463
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversién (96.088.196) (26.351.434)
Flu_jq neto de efgctlvq g_e,nerado por / (utilizado) en las 112.308.521 (83.248.470)
actividades  de financiacion _ o

Resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo 22 492 880 (23.261.340)
de la moneda

,:%gcrgsgto (Disminucidn) neto en el efectivo y equivalentes al 64.537.180 (4.250.781)

@ Los saldos surgen de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2024 y se encuentran expresados en moneda
de dicha fecha.
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Para todos los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023
inclusive, la Sociedad prepar6 sus estados financieros de acuerdo con las normas contables
profesionales vigentes en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires (“NCP”).

La siguiente informacion contable consolidada ha sido obtenida de nuestros estados contables
consolidados al 31 de diciembre de 2023, los cuales han sido oportunamente presentados ante la
CNV considerando los efectos de la reexpresion al 31 de diciembre de 2024.

Estado de Resultados Consolidado

Ventas y servicios prestados
Costos de ventas y de los servicios prestados
Utilidad Bruta
Gastos de administracion
Gastos de comercializacion
Resultado de participaciones permanentes en sociedades
Resultados financieros y por tenencia, netos
Amortizacion llave de negocios
Otros egresos, netos
Pérdida antes del impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias
Pérdida neta del ejercicio

Promedio ponderado de acciones en circulacion y ajustadas por el efecto
disolucién, atribuibles a la ganancia basica y diluida por accion

Pérdida basica por accién atribuible a los accionistas de la Sociedad:
Pérdida Basica y/o Diluida por Accién (en pesos)

Por los ejercicios finalizados el 31 de

diciembre de
2023 @ 2022
(Auditados)

(en miles de pesos argentinos)
1.006.749.875 688.333.066
(899.090.209) (610.113.789)

107.659.666 78.219.277
(50.496.970) (44.566.093)
(43.608.460) (31.316.650)
2.537 20.718
(23.986.742) 2.546.103
(7.714.580) (5.183.796)
(21.435.837) (17.454.216)
(39.580.386) (17.734.657)
3.397.757 (2.043.389)
(36.182.629) (19.778.046)
10.145.997.674 22.616.046.624
(3,57) (0,87)

@ Los saldos surgen de los estados contables consolidados al 31 de diciembre de 2023 reexpresados a moneda del 31 de

diciembre de 2024.
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Balances Generales Consolidados

Caja y bancos

Inversiones

Creéditos por ventas y servicios prestados
Otros créditos

Bienes de cambio

ACTIVO CORRIENTE

Otros créditos

Inversiones - Participaciones permanentes en sociedades
Bienes de uso

Activos intangibles

Llave de negocios

ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL DE ACTIVO

Deudas comerciales

Deudas financieras
Remuneraciones y cargas sociales
Cargas fiscales

Otros pasivos

PASIVO CORRIENTE

Deudas financieras
Remuneraciones y cargas sociales
Cargas fiscales

Previsiones

Otros pasivos

PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL DEL PASIVO
PATRIMONIO NETO
TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO

@ Los saldos surgen de los estados contables consolidados al 31 de diciembre de 2023 reexpresados a moneda del 31 de

diciembre de 2024.

Por los ejercicios finalizados el 31 de

diciembre de
2023 M 2022
(Auditados)

(en miles de pesos argentinos)
3.708.236 1.419.344
7.994.168 13.243.164

213.226.897 183.408.972

39.841.787 18.412.531
77.615.762 54.763.819

342.386.850 271.247.830

5.831.792 9.449.317

92.647 264.879
298.497.759 280.104.268
12.933.265 15.731.961
39.625.174 47.350.360

356.980.637 352.900.785

699.367.487 624.148.615

137.887.304 74.906.602

136.649.924 108.020.433

69.420.142 90.039.814
23.566.295 13.130.500
28.963.259 45,095.931
396.486.924 331.193.280
83.915.728 98.481.512
2.218.441 3.143.028
78.291.242 76.764.216
5.994.199 7.002.823
15.431.957 17.160.987

185.851.567 202.552.566

582.338.491 533.745.846

117.028.996 90.402.769

699.367.487 624.148.615
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Estado de Evolucion del Patrimonio Neto

Por los ejercicios finalizados el 31 de

diciembre de
2023 M 2022 (1)
(Auditados)
(en miles de pesos argentinos)
Capital suscripto 14.285.042 4.051.636
Ajuste de capital 63.844.396 28.008.736
Reservas 128.341.080 120.217.574
Resultados no asignados (89.441.522) (61.875.177)
Total del patrimonio neto 117.028.996 90.402.769

@ Los saldos surgen de los estados contables consolidados al 31 de diciembre de 2023 reexpresados a moneda del 31 de

diciembre de 2024.

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022 se han dispuesto aumentos
del capital social los cual han sido totalmente integrados por la suma de $ 46.069.066 miles y $
23.279.668 miles respectivamente (cifras expresadas en moneda decierre del ejercicio finalizado

el 31 de diciembre de 2024).

Estado de Flujo de Efectivo

Por los ejercicios finalizados el 31 de

diciembre de
2023 @ 2022 @
(Auditados)
(en miles de pesos argentinos)
Variacion del efectivo (2.960.104) (16.062.445)
Causas de las variaciones del efectivo:
Flujo neto de efectivo generado por actividades operativas 126.256.536 25.259.558
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion (20.577.898) (6.901.230)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiacion (108.638.742) (34.420.773)
Disminucién neta del efectivo (2.960.104) (16.062.445)

@ Los saldos surgen de los estados contables consolidados al 31 de diciembre de 2023 reexpresados a moneda del 31 de

diciembre de 2024.
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Explicacién de los ajustes y reclasificaciones por la transicion a NIIF

Conciliacion del patrimonio al 1° de enero de 2023 (fecha de la transicion a las NIIF) y 31
de diciembre de 2023

Al 01/01/2023 Al 31/12/2023

Patrimonio segiin NCP 90.402.769 117.028.996
Ajustes de transicion

a - Valuacién de inventarios (2.657.452) (11.793.154)
b - Arrendamientos 2.722.186 10.673.001
¢ -Valuacion de Propiedades, plantas y equipo - (25.753.524)
d - Amortizacion de Plusvalias - 4.866.849
e - Efectos impositivos (123.872) 9.577.277
Patrimonio segin NIIF 90.343.631 104.599.445

Conciliacion del estado consolidado de situacion financiera al 1 de enero de 2023:

Ajustes y
NCP reclasificaciones NIIF
Al 01/01/2023 Notas de transicion
Activo no corriente b 352.900.785 12.065.892 364.966.677
Activo corriente a 271.247.830 (2.657.455) 268.590.375
Total del activo 624.148.615 9.408.437 633.557.052
Patrimonio total 90.402.769 (59.138) 90.343.631
Pasivo no corriente b-e 202.552.566 10.043.841 212.596.407
Pasivo corriente b 331.193.280 (576.266) 330.617.014
Total del pasivo 533.745.846 9.467.575 543.213.421
Total del patrimonio y pasivo 624.148.615 9.408.437 633.557.052

Conciliacion del estado consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2023:

Ajustes y
Al 31/12/2023 Notas NCP reclasificaciones NIIF
de transicion

Activo no corriente b-c-d 356.980.637 711.165 357.691.802
Activo corriente a 342.386.850 (11.793.154) 330.593.696
Total del activo 699.367.487 (11.081.989) 688.285.498
Patrimonio total 117.028.996 (12.429.551) 104.599.445
Pasivo no corriente b-e 185.851.567 (2.309.650) 183.541.917
Pasivo corriente b 396.486.924 3.657.212 400.144.136
Total del pasivo 582.338.491 1.347.562 583.686.053
Total del patrimonio y pasivo 699.367.487 (11.081.989) 688.285.498
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Conciliacion del resultado neto y el resultado integral por el ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de 2023:

31/12/2023

Resultado del ejercicio segun las NCP (36.182.629)

Ajustes de transicion:

a - Valuacion de inventarios (10.939.787)
b — Arrendamientos 9.798.845
¢ -Valuacion de Propiedades, plantas y equipo 59.125
d - Amortizacion de Plusvalias 4.866.849
e - Efectos impositivos 584.345
Resultado integral del ejercicio segin NIIF (31.813.252)

e Conciliacion delresultado neto y el resultado integral por el ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de 2023:

Ajustesy
31/12/2023 Notas NCP reclasificaciones de NIIF

transicion
Ingresos por ventas y servicios prestados 1.006.749.875 - 1.006.749.875
Costo de ventas y servicios prestados b (899.090.209) 30.655.868 (868.434.341)
GANANCIA BRUTA 107.659.666 30.655.868 138.315.534
Gastos de administracion y comercializacion (94.105.430) 66.799 (94.038.631)
Otros ingresos y egresos d (29.150.417) 7.081.934 (22.068.483)
Participacion en los resultados netos de asociadas 2.537 2 2.539
RESULTADO OPERATIVO (15.593.644) 37.804.603 22.210.959
Resultados financieros a-b-c (23.986.742) (32.297.439) (56.284.181)
Impuesto a las ganancias e 3.397.757 (1.597.906) 1.799.851
RESULTADO NETO (36.182.629) 3.909.258 (32.273.371)
Otros resultados Integrales - 460.119 460.119
RESULTADO INTEGRAL (36.182.629) 4.369.377 (31.813.252)

Notas explicativas a los ajustes y reclasificaciones de la transicion a las NI1F

Se explican resumidamente a continuacion, los principales ajustes y reclasificaciones de la
transicion a las NIIF que afectan el patrimonio al 1° de enero de 2023 (fecha de la transicion a
las NI11F)yal 31 de diciembre de 2023, y el resultado neto y el resultado integral por el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2023 y que surgen de comparar las politicas contables aplicadas
por la Sociedad en la preparacion de los estados financieros hasta el cierre del ejercicio anterior
finalizado el 31 de diciembre de 2023 (NCP) y las politicas contables aplicadas por la Sociedad
en la preparacion de los estados financieros a partir del ejercicio iniciado el 1° de enero de 2024

(NIIF).
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a. Valuacion de inventarios

En virtud de las NCP, la Sociedad valuaba sus existencias de inventarios al costo de reposicion
considerando los precios de contado para volimenes habituales de compra al cierre del ejercicio.

Conforme a la NIC 2 (Inventarios), dichas existencias se deben medir al costo reexpresado en
moneda de cierre o al valor neto de realizacion, el que sea menor.

b. Arrendamientos

En virtud de las NCP, la Sociedad no reconocia activos por derecho de uso para los
arrendamientos operativos ni sus deudas asociadas.

En virtud de la aplicacion de la NIIF 16 (Arrendamientos), la Sociedad ha adoptado un modelo
de contabilizacion para el reconocimiento y medicion de todos los arrendamientos.

La Sociedad ha reconocido activos por derecho de uso y deudas por arrendamientos, excepto
para aquellos contratos con una duracion menor a los doce meses (arrendamientos a corto plazo)
y para los que el activo subyacente sea de bajo valor. Los activos y pasivos que surgen se miden
inicialmente sobre una base de valor presente. Los activos por derecho de uso han sido
reconocidos por un importe igual a los pasivos por arrendamientos. Los pasivos por
arrendamientos han sido medidos al valor presente de los pagos por arrendamiento que no se
hayan pagado, utilizando la tasa de descuento calculada sobre los préstamos de largo plazo de la
Sociedad (el arrendatario) a la fecha de aplicacion inicial.

c. Valuacion de Propiedad, plantay equipo

En virtud de las NCP, la Sociedad valuaba los terrenos, edificios, tractoresy grias y rodados a
su valor razonable, el cual representaba el importe por el cual dicho activo podia ser
intercambiado entre partes interesadas y debidamente informadas, en una transaccion realizada
en condiciones de independencia mutua. Dichos valores eran obtenidos en base a un informe de
técnicos especialistas, idoneos e independientes, siguiendo el criterio general de “valores
razonables”.

La Sociedad ha optado por tomar estos valores como costo atribuido de estos activos a la fecha
dela transicion, por cuanto se ha considerado que esos valores eran sustancialmente comparables
con el costo depreciado de los mismos segun las NIIF.

En virtud de la NIC 16 (Propiedad, planta y equipo) la Sociedad ha optado por el modelo de
costo previsto en esta norma para valuar su propiedad, planta y equipo. Es decir, la propiedad,
planta y equipo se encuentra registrada a su costo reexpresado en moneda de cierre, neto de la
depreciacion acumulada y de las pérdidas acumuladas por deterioro de valor, si las hubiera.

d. Amortizacion de Plusvalias
De acuerdo con las NCP, la Sociedad registré plusvalias generadas en combinaciones de
negocios medidas a su costo reexpresado en moneda de cierre, neto de las amortizaciones

acumuladas calculadas en base a su vida Util estimada y de las pérdidas acumuladas por deterioro
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de valor, si las hubiera. Las NIIF requieren que el valor de la plusvalia no se amortice
(asignandole una vida atil indefinida) y que su importe en libros se compare con los valores
recuperables en cualquier momento, dentro del ejercicio anual.

e. Efectos impositivos

Los ajustes relacionados con la transicion a las NIIF originan diferencias temporarias que deben
ser consideradas en el célculo del impuesto a las ganancias diferido de la Sociedad. Los ajustes
por el efecto del impuesto a las ganancias diferido de esas diferencias se han reconocido de
manera consistente con las transacciones que se relacionan, y para el ajuste indicado en la
referencia d. no se ha reconocido, ya que las NIIF no admiten el reconocimiento de diferencias
temporarias originadas en el reconocimiento inicial de una plusvalia.

b) Indicadores Financieros

31/12/2024 W 31/12/2023 W 31/12/2022

Liquidez (1) 0,978 0,826 0,819
Rentabilidad (11) 0,154 (0,331) (0,060)
Inmovilizacién del capital (111) 0,514 0,520 0,565
Solvencia (1V) 0,239 0,179 0,169

@ Los indices surgen de los saldos incluidos en los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2024 y se encuentran
expresados en moneda de dicha fecha. Los mismos han sido confeccionados bajo normativa NIIF.

@ Los indices surgen de los saldos incluidos en los estados contables consolidados al 31 de diciembre de 2023 y se encuentran
reexpresados a moneda del 31 de diciembre de 2024. Los mismos han sido confeccionados bajo NCP.

Activos corrientes Resultado neto del gjercicio (No

(I) (II) incluye otros resultados integrales)
Pasivos corrientes Patrimonio promedio
(IIT) Activos no corrientes (IV) Patrimonio total
Total activos Total de pasivos
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c) Capitalizacién y endeudamiento

A continuacion, se detalla la composicion de la deuda financiera de la Emisora, clasificandola en
corriente y no corriente, conforme su vencimiento, neteadadel efectivo y equivalente de efectivo
y otros activos financieros de corto plazo, y la composicion del patrimonio al 31 de diciembre de
2024. Esta informacion debe leerse en conjunto con los Estados Financieros Consolidados
Condensados de la Emisora a dicha fecha.

31/12/2024 ®

(en miles de pesos
argentinos)

Deudas financieras no corrientes 137.044.189
Deudas financieras corrientes 176.018.077
Total endeudamiento 313.062.266
Efectivo y equivalentes de efectivo (72.990.617)
Activos financieros (5.390.361)
Total Deudas financieras neta 234.681.288
Patrimonio 169.063.116
Capitalizacion total @ 403.744.404

@ |os saldos surgen de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2024 y se encuentran expresados en moneda
de dicha fecha.
@ Deudas financieras neta mas patrimonio

A continuacion, se presenta informacion relativa a la capitalizacion y endeudamiento de la
Emisora desde la fecha de cierre de sus Gltimos estados financieros por el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2024, hasta la fecha del presente Prospecto:

A la fecha del
31/12/2024 ® prospecto
(en miles de pesos argentinos)
Pagarés electronicos 85.033.978 68.673.631
Cheques de pago diferido - -
Cheques electrénicos - -
Factura de crédito - -
Cauciones - -
Deudas financieras bancarias 225.820.909 304.822.985
Otras deudas 2.207.379 -
Obligaciones Negociables - 32.100.440
Total Endeudamiento 313.062.266 405.597.056
Efectivo y Equivalente de efectivo (72.990.617) (39.394.984)
Activos financieros (5.390.361) (337.144)
Total Endeudamiento Neto 234.681.288 365.864.928
Nota:

A la fecha del presente Prospecto, el Endeudamiento Neto Total (i) contiene $102.879.288 de
deudafinanciera bancaria tomadapor la Emisora para la adquisicion de las dos areas productivas
“Escalante - EIl Trébol” y “Campamento Central-Cafiadon Perdido™;y (ii) no se incluye, en la
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linea Efectivo y Equivalente de efectivo, la caja de subsidiarias y UTEs que al 28 de febrero de
2025 ascendia a $12.006.652.

El siguiente cuadro indica el vencimiento de capital del endeudamiento de la Emisora por
instrumento desde la fecha del presente Prospecto y por los tramos que se indican a continuacion:

A vencer

Menos de 2 meses  Menos de 6 meses Mayor a 1 afio
Pagarés electronicos 24.006.332 38.354.393 6.312.906
Cheques de pago diferido
Cheques electrénicos
Factura de crédito
Cauciones
Deudas financieras bancarias 51.300.449 42.437.036  211.085.500
Otras deudas
Obligaciones Negociables 32.100.440

El siguiente cuadro indica la variacion porcentual del endeudamiento total de la Emisora desde
la fecha de sus Ultimos estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024
expresado en relacion con los siguientes rubros:

Relacion

Rubro 31/12/2024 ® porcentual del
endeudamiento
total sobre el rubro

(en miles de pesos argentinos)

Activo Total 875.350.600 46%
Pasivo Total 706.287.484 57%
Patrimonio 169.063.116 240%
Resultado del Gltimo estado financiero 21.095.024 1923%
Resultado del dltimo estado financiero (2) 12.950.537 3132%

@ Los saldos surgen de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2024 y se encuentran expresados en moneda
de dicha fecha.
@ corresponde al "Resultado integral” al 31.12.2024

La informaciéon indicada anteriormente a la fecha del presente Prospecto se basa en el
conocimiento actual de los hechos y circunstancias vigentes al 21 de marzo de 2025. Dicha
informacion corresponde a informacion interna de la Emisora, es de caracter ilustrativo, y no ha
sido objeto de auditoria.

A la fecha del presente Prospecto la Sociedad ha emitido las Obligaciones Negociables Clase I,
simples (no convertibles en acciones), denominadas, suscriptas, integradas y a ser pagaderas en
Dolares en Argentina, por un valor nominal de US$29.887.257, con vencimiento a los 48 meses
contados desde la fecha de emision y liquidacion.
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d) Capital Social

A la fecha del presente Prospecto, el capital social de la Emisora asciende a la suma
$75.166.198.439, representado por 75.166.198.439 acciones escriturales ordinarias de valor
nominal Pesos Uno ($1) cada una, de las cuales: (i) 60.132.958.751 son acciones escriturales
ordinarias clase “A”, con derecho a 5 votos por accion; y (ii) 15.033.239.688 son acciones
escriturales ordinarias clase “B”, con derecho a 1 voto por accion.

El capital social podraser aumentado por decision de la asamblea ordinaria, conforme lo dispone
el articulo 188 de la Ley 19.550, pudiendo el directorio, por delegacion de aquella, efectuar la
emision en una o mas veces dentro del plazo admitido por dicha norma legal y que la evolucion
del capital figurara en los balances de la Sociedad.

e) Cambios Significativos

Adquisicion de areas de petrdleo y gas

Con fecha 31 de enero de 2025 se ha formalizado la cesion del 50% de la concesion del area
“Campamento Central — Canadon Perdido”, en la provincia de Chubuty en los términos previstos
por el art. 74 de la Ley 17.319, y de la restante documentacion pertinente requerida.

Contratos de Préstamos

A la fecha de emision del presente prospecto, la Sociedad cancel6 anticipadamente la totalidad
del capital remanente, (47 millones de Dolares) bajo el préstamo oportunamente concertado en
2018 con dos entidades financieras del exterior, Industrial and Commercial Bank of China (ICBC
Dubai Branch) y el Banco Latinoamericano De Comercio Exterior, S.A. (Bladex), mediante el
desembolso de nuevas facilidadescrediticias por un monto total agregado de Do6lares 47.000.000
pero por separado con INDUSTRIAL AND COMMERCIAL BANK OF CHINA
(ARGENTINA) S.A.U. y Bladex, bajo términos y condiciones que mejoran sustancialmente las
anteriores, brindando tanto un mayor plazo de repago como un menor costo financiero.

Adicionalmente, en octubre de 2024 la Sociedad concertd un préstamo con dos entidades
financieras locales, el Banco Galicia y el Banco Santander, por un monto de Ddlares
100.000.000, a un plazo total de 5 afios, con 18 meses de gracia para el comienzo del repago del
capital. Los fondos del préstamo fueron utilizados para financiar parcialmente la compra de las
areas petroleras “Escalante - El Trébol” y “Campamento Central — Cafiadon Perdido™.

Con fecha 5 de marzo de 2025 la Sociedad suscribié un Contrato de Préstamo con el Banco
Industrial y Commercial Bank of China (Argentina) S.A.U. por Dolares 50.000.000, pagadero
en 6 cuotas semestrales e iguales, cuyo primer vencimiento operara en septiembre de 2027. Cabe
destacar que el préstamo no requirio la constitucion de garantias.
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Los préstamos anteriores se enmarcan en la estrategia integral de transformacion impulsada por
la Sociedad, orientada a fortalecer y ampliar su posicionamiento en el sector energético, con el
objetivo de consolidarse como un actor clave en el desarrollo y crecimiento de la industria de los
hidrocarburos, y consecuentemente, adecuando el perfil de vencimientos desu deudaen el marco
de dicha estrategia de negocio.

Asimismo, los mismos establecen que, a lo largo de la vigencia de éstos, la Sociedad debera
cumplir con ciertos compromisos Yy ciertos ratios financieros, tales como el nivel de deuda
financiera neta sobre EBITDA, deuda financiera neta maxima, y el mantenimiento de ciertos
niveles de patrimonio neto, entre otros.

Emision de Obligaciones Negociables

En el marco del Programa de Obligaciones Negociables aprobado por la Asamblea General
Extraordinaria de accionistas de la Sociedad de fecha 15 de mayo de 2024 y por resolucion del
Directorio de fecha 15 de mayo de 2024 y autorizado por la CNV en su reunion de Directorio de
fecha 31 de julio de 2024, el Directorio de la Sociedad resolvio, con fecha 24 de febrero de 2025,
la emision de Obligaciones Negociables “Clase I” simples, no convertibles en acciones,
denominadas, a ser suscriptas, integradas y pagaderas en Délares en la Republica Argentina, a
una tasa de interés fija a licitar pagadera en forma semestral por semestre vencido y por hasta un
valor nominal de Dolares 30.000.000, ampliable por hasta Dolares 100.000.000, con vencimiento
a los 48 meses contados desde la fecha de emision y liquidacion (“ON™).

El monto final de las ON efectivamente emitidas fue de Dolares 29.887.257 a una tasa de interés
fija nominal anual de 7,90%, segln fuera publicado por la Sociedad en el aviso de resultados de
fecha 6 de marzo de 2025. La emision y liquidacion se produjo con fecha 10 de marzo de 2025.

Plan de Transformacion

El Directorio de la Sociedad aprobd el dia 25 de febrero de 2025 la implementacion del plan de
transformacién cuyos vectores principales son la competitividad, redefinicion de nuestro
portfolio de negocios, un seguimiento renovado de los costos y la disciplina operativa (en
adelante, el “Plan de Transformacion™).

En esa linea, se esta adecuando en el 2025 la estructura organizacional. Los costos estimados
para esta adecuacion se estiman en $ 29.165.000 que ocurrirdn en el afio 2025.

Cabe resaltar que esta adecuacion se enmarca en un proceso integral detransformacion orientado
a consolidar la posicion de la Sociedad en el dindamico sector energético argentino. Dicho
proceso, fundamentado en un analisis del entorno geopolitico y macroeconémico, evidencia
oportunidades de crecimiento que la Sociedad procura aprovechar, y se prevé que los ahorros
operativos generados compensaran sustancialmente las erogaciones asociadas.
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Este Plan de Transformacion cuenta con el respaldo del accionista, lo que se reflejo en el aporte
irrevocable de capital realizado por este a la Sociedad el 13 de diciembre de 2024, por un monto
aproximado de $51.747.000.

f) Resefa y perspectiva Operativa y Financiera
Resefa

La presente resefia incluye manifestaciones a futuro que conllevan riesgos e incertidumbres.
Dados los precedentes de inestabilidad politica y econémica de Argentina, la siguiente resefia
no puede ser indicativa de los futuros resultados operativos, liquidez o recursos de capital y
puede no contener toda la informacion requerida para comparar la presente informacion con
los resultados de periodos anteriores o futuros. En consecuencia, la siguiente resefia debe ser
leida junto con, y se encuentra condicionada integramente a, los Factores de Riesgo descriptos
en este Prospecto.

Politicas contables significativas bajo norma internacional

a) Clasificacion de activos y pasivos en corrientes y no corrientes

La Sociedad presenta los activos y pasivos en el estado consolidado de situacion financiera
clasificados como corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

- Espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

- Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

- Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del ejercicio sobre el que
se informa;

- El activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no
pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce
meses después del cierre del ejercicio sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la entidad:

- Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

- Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

- El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del ejercicio
sobre el que se informa; o
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- No tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los
doce meses siguientes a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes. Los activos y pasivos por impuestos
diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes, en todos los casos.

b) Mediciones de valores razonables de activos financieros, pasivos financieros y activos no
financieros

La Sociedad mide ciertos activos no financieros, por su valor razonable a la fecha de cierre del
ejercicio sobre el que se informa.

Se define como valor razonable al precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
la medicion. Una medicion a valor razonable supone que la transaccién de venta del activo o
transferencia del pasivo tiene lugar:

- En el mercado principal del activo o pasivo; o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado méas ventajoso para el activo o pasivo.
El mercado principal 0 mas ventajoso debe ser accesible para la Sociedad.

El valor razonable deun activo o un pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes
del mercado utilizarian para fijar el precio del activo o pasivo, suponiendo que los participantes
del mercado actuan en su mejor interés econémico.

Una medicién a valor razonable de un activo no financiero tendra en cuenta la capacidad del
participante del mercado para generar beneficios econdmicos mediante la utilizacion del activo
en su maximo y mejor uso, 0 mediante la venta de éste a otro participante del mercado que
utilizaria el activo en su maximo y mejor uso.

La Sociedad utiliza las técnicas de valoracion que resultan mas apropiadas a las circunstancias y
sobre las cuales existan datossuficientes disponibles para medir el valor razonable, maximizando
el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizando el uso de datos de entrada no
observables.

Todos los activos y pasivos para los cuales se mide o se revela el valor razonable en los estados
financieros consolidados se categorizan dentro de la jerarquia de valor razonable, como se
describe a continuacién, considerando para ello el dato de entrada de nivel inferior que sea
significativo para la medicion del valor razonable en su conjunto:

136



L

- Datosdeentradade Nivel 1: Precios de cotizacién (sin ajustar) en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos.

- Datos de entrada de Nivel 2: técnicas de valoracion para las cuales los datos de entrada son
distintos de los precios de cotizacion incluidos en el Nivel 1, pero son observables para el activo
0 pasivo, directa o indirectamente.

- Datos de entrada de Nivel 3: técnicas de valoracién para las cuales los datos de entrada no son
observables para el activo o pasivo.

¢) Propiedad, planta y equipo

Lapropiedad, plantay equipo existentes al 1° deenero de 2023 (fechade la transicion alas NIIF)
se midié por su costo atribuido a esa fecha reexpresado en moneda de cierre, neto de la
depreciacion acumulada y de las pérdidas acumuladas por deterioro de valor, si las hubiera.

Las altas de propiedad, planta y equipo, posteriores a la fecha antes indicada se miden por su
costo de adquisicion reexpresado en moneda de cierre neto de la depreciacion acumulada y de
las pérdidas acumuladas por deterioro del valor, si las hubiera.

El costo deun elemento de propiedad, plantay equipo incluye su precio deadquisicion, cualquier
costo directamente relacionado con la ubicacion y puesta en condiciones de funcionamiento del
activo y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del mismo.

Cualquier ganancia o pérdida en el momento de dar de baja el activo (calculado como la
diferencia entre el producido neto de la disposicion y el importe en libros del activo) se incluye

en el estado consolidado del resultado integral cuando se da de baja el activo.

Depreciaciones vy vidas Gtiles

La Sociedad deprecia los pozos productores, las maquinarias y los campamentos
correspondientes a las areas de produccion de upstream, utilizando el método de unidades de
produccion, mediante la aplicacion de la relacion entre el petréleo y el gas producido, y las
reservas de petroleo y gas probadas y desarrolladas estimadas. La propiedad minera se deprecia
mediante la aplicacion de la relacion entre el petréleo y gas producidoy las reservas de petréleo
y gas probadas estimadas.

Para la depreciacion del resto de los bienes que componen propiedad, planta y equipo la

depreciacion se calcula en forma lineal, aplicando tasas anuales a lo largo de las vidas utiles
estimadas de los activos.
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Los valores residuales, las vidas utiles y los métodos de depreciacion de los activos se revisan y
ajustan prospectivamente al cierre de cada ejercicio, de corresponder. Los importes en libros no
superan sus importes recuperables a las fechas respectivas.

Costos por abandono de pozos

Los costos futuros estimados de abandono de pozos en las areas de hidrocarburos, descontados
a una tasa ajustada al riesgo, son capitalizados junto a los activos que le dieron origen, y son
depreciados utilizando el método de unidades de produccion. Adicionalmente, un pasivo es
reconocido por dicho concepto al valor estimado de las sumas a pagar descontadas. Los cambios
en la medicion del pasivo existente que se deriven de cambios en el calendario estimado o
importe de las salidas de recursos requeridas para cancelar la obligacion, o en la tasa de
descuento, se afiaden o deducen del costo del activo correspondiente. Si la disminucién en el
pasivo excediera el importe en libros del activo, el exceso se reconoce inmediatamente en el
resultado del ejercicio.

Costos por remediacion ambiental

Los costos incurridos para limitar, neutralizar o prevenir la contaminacién ambiental se activan
solo si se cumple al menos una de las siguientes condiciones: (a) se trata de mejoras en la
seguridad; (b) se previene o limita el riesgo de contaminacion ambiental; o (c) los costos se
incurren para preparar a los activos para su ventay no incrementan el valor registrado por encima
de su valor recuperable.

La propiedad, planta y equipo de naturaleza medioambiental y su correspondiente depreciacion
acumulada se exponen en los estados financieros juntamente con el resto de los elementos que
forman parte de la propiedad, planta y equipo, los cuales son clasificados de acuerdo con su
naturaleza contable.

d) Arrendamientos

La determinacién de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la sustancia
econdmica del contrato a la fecha de inicio, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de
uno o mas activos especificos o si el acuerdo transfiere el derecho de uso del activo, incluso si
tal derecho no se encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

Arrendamientos operativos

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el estado
consolidado del resultado integral en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.
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A partir de la aplicacién de la NIIF 16, la Sociedad ha adoptado un modelo de contabilizacién
para el reconocimiento y medicion de todos los arrendamientos.

Para arrendamientos previamente clasificados como arrendamientos financieros, la Sociedad no
ha modificado los importes reconocidos a la fecha de aplicacion inicial.

Para arrendamientos previamente clasificados como arrendamientos operativos, la Sociedad ha
reconocido activos por derecho de uso y deudas por arrendamientos, excepto para aquellos
contratos con una duracién menor a los doce meses (arrendamientos a corto plazo) y para los que
el activo subyacente sea de bajo valor.

Los activos y pasivos que surgen se miden inicialmente sobre una base de valor presente. Los
activos por derecho de uso han sido reconocidos por un importe igual a los pasivos por
arrendamientos. Los pasivos por arrendamientos han sido medidos al valor presente de los pagos
por arrendamiento que no se hayan pagado, utilizando la tasa incremental por préstamos de la
Sociedad (el arrendatario) a la fecha de aplicacion inicial.

e) Activos intangibles y plusvalia

Los activos intangibles se encuentran relacionados con una relacién contractual por la prestacion
de servicios de operacion y mantenimiento con ciertos clientes adquiridos en una combinacion
de negocios. Se exponen a su costo original reexpresado en moneda de cierre, neto de las
amortizaciones acumuladas y de las pérdidas acumuladas por deterioro de valor, si las hubiera.

La Sociedad no posee activos intangibles designados como de vida util indefinida.

La amortizacion se calcula en forma lineal, aplicando tasas anuales a lo largo de las vidas Utiles
estimadas de los intangibles, de acuerdo con lo siguiente:

Rubro Alicuota %
Relaciones con clientes 10%
Otros 20%

La plusvalia registrada se ha originado en la adquisicion de Bolland y Cia. S.A.U. (Bolland)
(sociedad absorbida por fusion por la Sociedad) y Tel 3 S.A.

La plusvalia se somete a pruebas anuales de deteriorode su valor (cada31 dediciembre) y cuando
las circunstancias indiquen que su importe en libros pudiera estar deteriorado.

Los importes en libros de los activos intangibles y la plusvalia no superan sus importes
recuperables a las fechas respectivas.
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f) Activos para la explotacion de hidrocarburos

La Sociedad utiliza el métododel esfuerzo exitoso para contabilizar las operaciones relacionadas
con las actividades de exploracion y produccion de petroleo y gas. Bajo este método, son
activados: i) los costos de adquisicion de propiedades en areas de produccién de petroleo; ii) los
costos de perforacion y equipamiento de pozos de desarrollo y; iv) los costos futuros estimados
de abandono y taponamiento de pozos.

g) Inversiones en subsidiarias, asociadas y participacion en acuerdos conjuntos

Han sido valuadas al valor patrimonial proporcional. Para la determinacién del valor patrimonial
proporcional al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se han utilizado estados financieros o la mejor
informacion disponible de las sociedades vinculadas a dichas fechas.

Las inversiones se someten a pruebas anuales de deterioro de su valor (cada 31 de diciembre) y
cuando las circunstancias indiquen que su importe en libros pudiera estar deteriorado.

La informacion financiera de la subsidiaria se prepara para el mismo ejercicio de informacién
que el de la Sociedad. De ser necesario, se realizan los ajustes a los fines de alinear las politicas
contables de la subsidiaria con las de la Sociedad.

Las asociadas son aquellas entidades en las que la Sociedad ejerce influencia significativa. La
Sociedad contabiliza su participacion en las asociadas a través del método de la participacion.
Adicionalmente, la Sociedad cuenta con participaciones en acuerdos conjuntos (tanto en forma
de uniones transitorias de empresas 0 consorcios), que son entidades controladas en forma
conjunta, donde los participantes mantienen un acuerdo contractual que establece el control
conjunto sobre las actividades economicas de la entidad. El contrato exige que haya unanimidad
para la toma de decisiones financieras y operativas por parte de los miembros del negocio
conjunto. De acuerdo con la NIIF 11 (Acuerdos Conjuntos) la Sociedad ha analizado y
determinado para cada caso si sus participaciones en uniones transitorias de empresas (en
adelante “UTs”) o consorcios reunen los requisitos deun “negocio conjunto” o de una “operacion
conjunta”, segiin lo establece la NIIF 11, por lo tanto, si debe medir y presentar dichas
participaciones aplicando el método de la participacion o si debe reconocer en sus estados
financieros los activos, pasivos, ingresos y gastos propios en el acuerdo conjunto,
respectivamente. De dicho analisis, la Sociedad determind que ciertas participaciones en
acuerdos conjuntos clasifican como operaciones conjuntas y ha consolidado sus estados
financieros con los de estas entidades. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 la UT de mayor
significacion corresponde a PECOM SERVICIOS ENERGIA S.A. - JOSE J. CHEDIACK
S.A.I.C.A.- HUASI CONSTRUCCIONES S.R.L. U. T., en la cual la Sociedad posee un 45%.
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En virtud del métodode la participacién, la inversion efectuadaen la asociada o acuerdo conjunto
se registra inicialmente en el estado de situacion financiera al costo, mas (menos) los cambios en
la participacion de la Sociedad sobre los activos netos de la la asociada o acuerdo conjunto
después de la fecha de adquisicion.

Al 31 dediciembre de 2024y 2023y al 1° de enero de 2023, se han utilizado estados financieros
o la mejor informacion disponible de las asociadas a dichas fechas. La informacion financiera de
las asociadas se prepara para el mismo ejercicio de informacion que los estados financieros
consolidados de la Sociedad. De ser necesario, se realizan los ajustes a los fines de alinear las
politicas contables de las asociadas con las de la Sociedad.

h) Inventarios

Los inventarios han sido valuados al costo reexpresado en moneda de cierre o al valor neto de
realizacion, el que sea menor.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en base a las cotizaciones vigentes en
los mercados a los que accede la Sociedad al cierre de cada ejercicio, menos los costos estimados
necesarios para efectuar la venta.

El importe de los inventarios no supera su importe recuperable a las fechas respectivas.
i) Conversion de estados financieros
1) Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros de la Sociedad se presentan en miles de pesos argentinos, que a la vez es
la moneda funcional de Pecom Servicios Energia S.A.U. (entidad controladora). Cada entidad
integrante, determina su propia moneda funcional, que es la moneda del entorno econémico
principal en el que opera. Las partidas incluidas en los estados financieros de cada entidad se
miden utilizando esa moneda funcional. La Sociedad utiliza el método directo de consolidacion
y ha optado por registrar la ganancia o pérdida que surge de utilizar ese método.

2) Transacciones y saldos en moneda distintas de la moneda funcional

Las transacciones en moneda distinta de la moneda funcional son inicialmente registradas por
las entidadesde la Sociedad a los tipos de cambio vigentes de sus monedas funcionales a la fecha
de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda distinta de la moneda funcional se
reconvierten al tipo de cambio de cierre de la moneda funcional vigente a la fecha cierre de
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ejercicio. Todas las diferencias son reconocidas como ganancias y pérdidas por diferencias de
cambio e incluidas en “Ingresos financieros” o “Costos financieros” en el estado consolidado del
resultado integral.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de su costo historico en moneda distinta de
la moneda funcional se convierten utilizando los tipos de cambio vigentes a la fecha de las
transacciones originales. Las partidas no monetarias que se miden a su valor razonable en moneda
extranjera se convierten utilizando los tipos de cambio vigentes a la fecha en la que se determine
ese valor razonable. Las ganancias o pérdidas que surjan de la conversion de partidas no
monetarias se reconocen en funcion de la ganancia o pérdida de la partida que dio origen a la
diferencia de conversion (las diferencias de conversion en partidas cuya ganancia o pérdidason
reconocidas en otro resultado integral o en resultados se reconocen también en otro resultado
integral o en resultados, respectivamente).

3) Conversion de informacion financiera en monedas distintas de la moneda
funcional

Los activosy pasivos de las subsidiarias, asociadas y participaciones en acuerdos conjuntos cuya
moneda funcional sea distinta al peso argentino, se convierten a pesos al tipo de cambio vigente
a la fecha de cierre y sus estados de resultados se convierten a los tipos de cambio promedio de
cada mes aplicando como politica contable la de llevar adelante la reexpresion de los importes
en pesos argentinos que resultaron del proceso de conversién a moneda de presentacion de la
fecha de cierre del ejercicio por el que se informa. Las diferencias de cambio que surgen de la
conversion y la reexpresion de los importes en pesos que resultan del proceso de conversion a
moneda de presentacion se reconocen en el otro resultado integral.

J) Reconocimiento de ingresos

Para el reconocimiento de los ingresos y costos relacionados con los contratos de ejecucién de
obras, y sus servicios conexos, las obligaciones se satisfacen a lo largo del tiempo, creando o
mejorando un activo que el cliente controla a medida que transcurre la obra. Se reconoceran los
ingresos relacionados con estos contratos en el estado consolidado del resultado integral de
acuerdo con el progreso en el cumplimiento de las obligaciones. Para medir el progreso, la
Sociedad ha adoptado el método de avance fisico. Se reconocen los ingresos sobre la base de
mediciones directas del valor para el cliente de los bienes o servicios realizados hasta la fecha
con relacion a los comprometidos en el contrato. En dicho método se considera el margen final
estimado para cada proyecto que surge de estudios técnicos realizados sobre las ventas y los
costos totales estimados para cada uno de ellos. Los ajustes a los valores de los contratos, las
reestimaciones de costos y las pérdidas anticipadas por contratos en curso se imputan al resultado
del ejercicio en que se determinan.
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El porcentaje de avance fisico, el costo estimado total de cada proyecto y, consecuentemente, el
margen de utilidad asociado al mismo se revisa periddicamente y a la fecha de cierre, a fin de
ajustar los ingresos y costos reconocidos en el resultado integral en el momento en el que
cualquier cambio es identificado. La pérdida asociada con los contratos que se estima arrojaran
pérdidas (contratos de tipo oneroso) se registra inmediatamente.

Los ingresos por prestaciones de servicios se reconocen en el estado consolidado del resultado
integral a medida que los servicios son prestados por un importe que refleja la contraprestacion
a la cual la Sociedad espera tener derecho a cambio de dichos servicios.

Los ingresos por venta de productos se reconocen en el estado consolidado del resultado integral
cuando se transfiere el control de estos, es decir, cuando los productos se entregan al cliente y no
existe ninguna obligacion incumplida que pueda afectar la aceptacion del producto por parte del
comprador por un importe que refleja la contraprestacion a la cual la Sociedad espera tener
derecho a cambio de dichos bienes.

La Sociedad reconoce los ingresos por venta de petréleo a terceros cuando se transfiere el control
del producto, es decir, en la salida de cada yacimiento, momento en el cual se entrega el petroleo
al transportista y en la medida que no exista ninguna obligacion incumplida que pudiera afectar
la aceptacion del producto por parte del comprador. Los ingresos de estas ventas se reconocen
en funcién del precio por producto especificado en cada contrato o acuerdo, en la medidaen que
sea altamente probable que no se produzca una reversion significativa.

K) Impuestos
Impuesto a las ganancias e impuesto diferido

Las Sociedades del Grupo determinan el impuesto a las ganancias a pagar aplicando la tasa
vigente sobre la utilidad impositiva del ejercicio, neta de pérdidas fiscales acumuladas
computables. Asimismo, se determina el cargo contable por este impuesto en base al método del
impuesto diferido, el cual consiste en el reconocimiento (como crédito o deuda) del efecto
impositivo de las diferencias temporarias entre la valuacion contable e impositiva de los activos
y pasivos, determinado a la tasa vigente a la fecha de reversion de dichas diferencias, y su
posterior imputacion a los resultados de los ejercicios en los cuales se produce la reversion de las
mismas. Cuando existen perdidas impositivas acumuladas susceptibles de disminuir ganancias
impositivas futuras, o el impuesto diferido resultante de las diferencias temporarias sea un activo,
se reconocen contablemente dichos créditos en la medida en que la Direccion estime que su
aprovechamiento sea probable. Cuando el impuesto diferido resultante de las diferencias
temporarias sea un pasivo, se reconoce contablemente dicho pasivo.
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1) Argentina

Para la determinacion de la ganancia neta imponible de los ejercicios iniciados a partir del 1° de
enero de 2018 podra tener que deducirse o incorporarse al resultado impositivo del ejercicio que
se liquida, el ajuste por inflacién que se obtenga por aplicacion de las normas particulares
contenidas en los articulos 106 a 109 de la ley de impuesto a las ganancias. Este ajuste procede
solo si el porcentaje de variacion del IPC suministrado por el INDEC, conforme a las tablas que
a esos fines elabore la ARCA (exAFIP), llegara a acumular en los 36 meses anteriores al cierre
del ejercicio que se liquida, un porcentaje superior al 100%.

Adicionalmente, fue establecido que el efecto del ajuste por inflacion positivo o0 negativo
correspondiente al primer y segundo ejercicio fiscal iniciados a partir del 1 de enero de 2019,
debe imputarse un sexto al ejercicio fiscal en que se determine el ajuste y los cinco sextos
restantes en los periodos fiscales inmediatos siguientes; y para los ejercicios fiscales iniciados a
partir del 1 de enero de 2021 se podradeducir (o gravar) el 100% del ajuste en el afio en el cual
se determina.

Ademas, para las adquisiciones o inversiones efectuadasen los ejercicios fiscales que se inicien
a partir del 1° de enero de 2018 procederan para el calculo de las depreciaciones de los bienes de
uso las actualizaciones practicadas sobre la base de las variaciones porcentuales del IPC que
suministre el INDEC conforme a las tablas que a esos fines elabore la ARCA.

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023, se
cumplieron los parametros que establece la ley de impuesto a las ganancias para practicar el
ajuste por inflacién impositivo; por lo que se computd el efecto del ajuste por inflacién impositivo
a que se refiere el Titulo VI dela Ley del Impuesto a las Ganancias y las actualizaciones previstas
en los articulos 62, 63, 87 y 88 de dicha ley. Asimismo, se han computado los quebrantos
impositivos conforme el mecanismo de actualizacion vigente, previsto en el articulo 25 dela Ley
del Impuesto a las Ganancias.

Respecto de la tasa del gravamen, el 16 de junio de 2021 el Gobierno Nacional sancioné la Ley
N°27.630, la cual establecio cambios en la tasa del Impuesto a las Ganancias para las Sociedades,
aplicable para los afos fiscales que comiencen a partir del 1° de enero de 2021. La Ley establece
la aplicaciéon de alicuotas escalonadas entre el 25% y 35%, en base al nivel de ganancia neta
imponible.

La tasa utilizada por la Sociedad para el célculo del Impuesto Diferido en los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023 fue del 35%.

Adicionalmente a la obligacion de la determinacion del impuesto a las ganancias, el régimen
fiscal argentino establece una retencién del impuesto del 7% sobre los dividendos distribuidos
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por parte de las sociedades de capital en favor de sus accionistas, cuando los mismos sean
personas humanas o sucesiones indivisas residentes del pais, o sean sujetos beneficiarios
residentes en el exterior.

Respecto del quebranto impositivo, la Ley del impuesto determina que aquel sufrido en un
periodo fiscal que no pueda absorberse con ganancias gravadas del mismo periodo podra
deducirse de las ganancias gravadas que se obtengan en los 5 afios inmediatos siguientes. Los
guebrantos considerados de naturaleza especifica solo podran computarse contra las utilidades
netas de la misma fuente y que provengan de igual tipo de operaciones.

I1) Brasil

El impuesto a las ganancias (impuesto sobre la renta en Brasil) y la contribucion social corriente,
se determinan utilizando el sistema de calculo de la utilidad real, con base en las tasas
establecidas por la legislacién sobre el impuesto sobre la renta y la contribucion social, que son
del 15% més un 10% adicional para el impuesto sobre la rentay un 9% para la contribucion
social, resultado una tasa consolidada del 34%.

Respecto de las pérdidas fiscales acumuladas de afios anteriores, existen limites cuantitativos
para su compensacion con utilidades impositivas deejercicios futuros; pudiendo solo computarse
del total de la perdida fiscal acumulada hasta el 30% de la utilidad fiscal del afio.

[11) Colombia

La tasa general del impuesto de renta para personas juridicas en el afio gravable 2024 es del 35
%. El estatuto tributario fija un término de 12 afios para compensar las perdidas fiscales
producidas durante un ejercicio fiscal contra resultados fiscales positivos futuros.

Impuestos relacionados con las Ventas

Los ingresos de actividadesordinarias, los gastos incurridos y los activos adquiridos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto relacionado con las ventas (ej. impuesto al valor
agregado), salvo:

I.  Cuando el impuesto relacionado con las ventas incurrido en una adquisicion de activos
0 en una prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo
caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como
parte del gasto, segun corresponda;

1. Las cuentas por cobrar y por pagar, que ya estan expresadas incluyendo el importe del
impuesto relacionado con las ventas.
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El importe neto del impuesto relacionado con las ventas que se espera recuperar de, 0 que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como créditos impositivos y aduaneros no
financieros o deudas fiscales en el estado de situacion financiera, segun corresponda.

I) Instrumentos financieros: presentacion, reconocimiento y medicién

1. Activos financieros

Los activos financieros se clasifican como activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados y a costo amortizado. La Sociedad determina la clasificacion desus activos financieros
al momento del reconocimiento inicial.

Los activos financieros principales de la Sociedad incluyen saldos en cuenta corriente,
colocaciones transitorias, cuentas por cobrar comerciales y otros créditos financieros.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de
cuentas por cobrar comerciales, otros créditos financieros y activos financieros se contabilizan a
su costo amortizado. Esto incluye los costos de operacion directamente atribuibles.

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos

mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento del reconocimiento
inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Los instrumentos financieros derivados son contabilizados a su valor corriente, determinados
sobre la base del valor en efectivo a cobrar o pagar necesario para la liquidacion del instrumento
a la fecha de medicion, neto de los pagos o cobros efectuados a esa fecha.

b) Activos financieros a costo amortizado

Las cuentas por cobrar y otros créditos financieros son activos financieros no derivados con
cobros fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Surgen cuando la Sociedad
entrega bienes o presta servicios.

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento se miden al costo amortizado.

Los activos financieros en moneda nacional se registran en base a la mejor estimacion de la suma

a cobrar descontado en los casos que fuera pertinente, utilizando la tasa estimada en el momento
de su incorporacion al activo y en la medida que sus efectos fueran significativos.
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Los activos financieros en moneda extranjera se registran de acuerdo con el criterio mencionado
precedentemente, teniendo en cuenta los tipos de cambio vigentes al cierre de cada ejercicio.

Las cuentas por cobrar y otros créditos con partes relacionadas han sido valuados de acuerdo con
las condiciones pactadas entre las partes involucradas.

Deterioro del valor de los activos financieros

La NIIF 9 establece un modelo de “pérdida crediticia esperada” (“PCE”). Esto requiere que se
aplique juicio considerable con respecto a cémo los cambios en los factores econémicos afectan
las PCE. Las PCE resultan de la diferencia entre los flujos de fondos contractuales y los flujos a
valor actual que la Sociedad espera recibir.

El modelo de deterioro previsto por la NIIF 9 es aplicable a los activos financieros medidos al
costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral, excepto por las
inversiones en instrumentos de patrimonio, y a los activos de contratos reconocidos bajo NIIF
15.

Bajo la NIIF 9, las provisiones para pérdidas se miden usando una de las siguientes bases:

— PCE de 12 meses: Estas son pérdidas crediticias esperadas que resultan de posibles eventos de
incumplimiento dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de presentacion; y

— PCE durante el tiempo de vida del activo: Estas son pérdidas crediticias esperadas que resultan
de posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero.
La Direccion de la Sociedad ha constituido provisiones para deudores de dudosa cobrabilidad, la
cual se constituyé en base a un analisis de recuperabilidad de la cartera de créditos.

2. Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios
en resultados y a costo amortizado. La Sociedad determina la clasificacion de sus pasivos
financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de
deudas, préstamos y otros pasivos, se contabilizan a su costo amortizado. Esto incluye los costos

de operacion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Sociedad, incluyen deudas comerciales, deudas financieras y otros
pasivos.
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Pasivos financieros a costo amortizado

Las deudas comerciales, financieras y otros pasivos, que devengan intereses se miden
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Los pasivos financieros en moneda nacional se registran en base a la mejor estimacion de la suma
a pagar, descontado en los casos que fuera pertinente, utilizando la tasa estimada en el momento
de su incorporacion al pasivo y en la medida que sus efectos fueran significativos.

Los pasivos financieros en moneda extranjera se registran de acuerdo con el criterio mencionado
precedentemente, teniendo en cuenta los tipos de cambio vigentes al cierre de cada ejercicio.

Las deudas comerciales, deudas financieras y otros pasivos con partes relacionadas han sido
valuados de acuerdo con las condiciones pactadas entre las partes involucradas

m) Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivoy equivalente de efectivo en el estado consolidado de situacion financiera incluyen el
efectivo y los equivalentes de efectivo y los depdsitos a corto plazo con vencimiento de tres
meses 0 menos desde la fecha de compra.

n) Provisiones

Las obligaciones legales o asumidas por la Sociedad se reconocen, miden y presentan de acuerdo
con la NIC 37 “Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes”. Las provisiones
incluyen tanto las obligaciones cuya ocurrencia no depende de hechos futuros, como asi también
a aquellas obligaciones cuya concrecion depende de la ocurrencia de un hecho futuro que se
encuentra fuera del control de la Sociedad (como la provision para juicios y contingencias).

En relacion con la provision para juicios y contingencias, se han constituido para cubrir
situaciones contingentes que podrian resultar en una pérdida para la Sociedad, cuya
materializacion depende de que uno 0 mas eventos futuros ocurran o dejen de ocurrir. Incluye
ciertos costos asociados a la finalizacion de los contratos de operacion y mantenimiento y fueron
valuados en base a la mejor estimacion de la suma a pagar, descontada en los casos en que fuera
significativo. La evaluacion y estimacion de los montos de los pasivos contingentes es realizada
por la Direccion la Sociedad en base a los elementos de juicio disponibles y la opinion de sus
asesores legales.

En opinion de la Direccion de la Sociedad la provision constituida al cierre de cada ejercicio
resulta suficiente para afrontar las situaciones a las que se encuentra expuesta.
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0) Beneficios laborales posteriores al retiro

La Sociedad tiene reconocido para un grupo reducido de empleados, beneficios laborales
posteriores al retiro.

Los pasivos laborales relacionados con los beneficios mencionados precedentemente se
determinaron contemplando los derechos devengadospor los beneficiarios delos planes al cierre
de cada ejercicio teniendo en cuenta el importe determinado en el informe actuarial efectuado
por un consultor externo independiente.

Estos pasivos laborales fueron contabilizados siguiendo el procedimiento establecido por las NIC
19, utilizando el método actuarial de “unidad de crédito proyectada” y realizando las
estimaciones pertinentes (supuestos actuariales) respecto a las variables demograficas y
financieras que influyen en la determinacion del monto de los beneficios a pagar.

Al 31 dediciembre de 2024 y 2023 la Sociedad no posee activos relacionados con los beneficios
antes mencionados.

p) Juicios, estimaciones contables y supuestos significativos utilizados por la Direccion de la
Sociedad

Provisiones para juicios y reclamos

Para juicios y reclamos incluidas en el pasivo: se han constituido para cubrir situaciones
contingentes que podrian resultar en una pérdida para la Sociedad, cuya materializacion depende
de que uno o0 mas eventos futuros ocurran o dejen de ocurrir. La evaluacion y estimacion de los
montos de los pasivos contingentes es realizada por la Direccidn en base a los elementos de juicio
disponibles y la opinidn de sus asesores legales.

En opinion de la Direccion de la Sociedad la provision constituida al cierre de cada ejercicio
resulta suficiente para afrontar las situaciones a las que se encuentra expuesta.

Deterioro de activos no financieros (propiedad, planta y equipo y activos intangibles y
plusvalia)

Existe deterioro cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo
excede su importe recuperable, que es el valor razonable menos los costos de venta o su valor de
uso, el que sea mayor. El célculo del valor razonable menos costos de venta se basa en
informacion disponible sobre operaciones de ventas vinculantes en condiciones entre partes
independientes para bienes similares o precios de mercado observables menos los costos
incrementales de disposicion del bien. El cdlculo del valor de uso se basa en un modelo de flujos
de efectivo descontados. Los flujos de efectivo surgen del presupuesto para los proximos afos y
no incluyen las actividades de restructuracion a las que la Sociedad ain no se ha comprometido
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ni inversiones futuras significativas que aumentaran el rendimiento del bien de la unidad
generadora de efectivo que se somete a prueba. EI monto recuperable es sensible a las variaciones
en la tasa de descuento utilizada para el modelo de flujo de fondos descontadosy a los ingresos
de fondos futuros esperados y la tasa de crecimiento utilizada con fines de extrapolacion.

Reconocimiento de ingresos relacionados con los contratos de ejecucion de obras

Los ingresos relacionados con los contratos de ejecucion de obras se reconocen en el estado
consolidado del resultado integral de acuerdo con el progreso en el cumplimiento de las
obligaciones. Para medir el progreso, la Sociedad ha adoptado el método de avance fisico. Se
reconocen los ingresos sobre la base de mediciones directas del valor para el cliente de los bienes
0 servicios realizados hasta la fecha con relacion a los comprometidos en el contrato. En dicho
método se considera el margen final estimado para cada proyecto que surge de estudios técnicos
realizados sobre las ventas y los costos totales estimados para cada uno de ellos. Los ajustes a
los valores de los contratos, las reestimaciones de costosy las pérdidas anticipadas por contratos
en curso se imputan al resultado del ejercicio en que se determinan.

El porcentaje de avance fisico, el costo estimado total de cada proyecto y, consecuentemente, el
margen de utilidad asociado al mismo se revisa periodicamente y a la fecha de cierre de cada
ejercicio, a fin deajustar los ingresos y costos reconocidos en el resultado integral en el momento
en el que cualquier cambio es identificado. La pérdida asociada con los contratos que se estima
arrojard pérdidas (contratos de tipo oneroso) se registra inmediatamente.

La exactitud del margen de utilidad asociado a estos contratos en un periodo determinado
depende de la exactitud de las estimaciones de los costos necesarios para finalizar cada proyecto,
asi como del célculo de los aumentos de costos que la Sociedad puede transferir a sus clientes.
Los costos se estiman en base a la experiencia y la Sociedad considera, que sus estimaciones son
confiables. Sin embargo, los proyectos que desarrolla pueden ser complejos v, en la mayoria de
los casos, el margen de utilidad estimado de un proyecto diferira en cierta medida del estimado
en la oferta presentada en el proceso de licitacion. Ademas, el cliente puede objetar los aumentos
de costos estimados o estos pueden calcularse en base a indices de inflacion no representativos.
Los factores que contribuyen a la modificacion de los costos y ganancias contractuales estimados
incluyen: condiciones del emplazamiento de la obra diferentes a las asumidas en la licitacion
original (en la medida en que no se disponga de recursos contractuales para subsanar la
situacion), la disponibilidad e idoneidad de los trabajadores en la regién geografica de ejecucion
del proyecto, la disponibilidad y proximidad de materiales, la exactitud de la oferta inicial y las
estimaciones posteriores, condiciones climaticas adversas y problemas de plazos y coordinacion
inherentes a todos los proyectos. Estos factores, asi como el nivel de avance de los contratos en
ejecucion y el mix de contratos con diferentes margenes pueden generar fluctuaciones
significativas en los resultados registrados entre periodos.
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Provisién por abandono de pozos

Las obligaciones relacionadas con el abandono de pozos en las areas de hidrocarburos una vez
finalizadas las operaciones implican que la Gerencia realice estimaciones respecto de la cantidad
de pozos, de los costos de abandono a largo plazo y del tiempo restante hasta el abandono.

La tecnologia, los costos y las consideraciones de politica, ambiente y seguridad cambian
continuamente, lo que puede resultar en diferencias entre los costos futuros reales y las
estimaciones.

Las estimaciones de las obligaciones relacionadas con el abandono de pozos son ajustadas al
menos una vez al afio 0 en la medidaque cambios en los aspectos considerados para la evaluacion
de las mismas asi lo justifiquen.

Reservas de petroleo

Las reservas comprenden los volumenes de petrdleo (expresados en m3 equivalentes de petroleo)
gue originan o estan asociados con algun ingreso econdémico, en las areas donde la Sociedad
opera o tiene participacion directa y sobre las cuales la Sociedad posee derechos para su
exploracién y explotacion.

Existen numerosos factores que generan incertidumbre con respecto a la estimacion de las
reservas probadas y no probadas, a la estimacion de perfiles de produccion futura, costos de
desarrollo y precios, incluyendo diversos factores que escapan al control del productor. El
procedimiento de calculo de las reservas es un proceso subjetivo de estimacion de petréleo crudo
a ser recuperado del subsuelo, que involucra cierto grado de incertidumbre.

La estimacion de reservas se realiza en funcién a la calidad de la informacion de geologia e
ingenieria disponible a la fecha de calculo y de su interpretacion.

Las estimaciones de reservas de petréleo y los flujos futuros de efectivo netos relacionados
pueden ser revisados y ajustados periédicamente como resultado de cambios en una serie de
factores, relacionados con el rendimiento del area, nuevas perforaciones, precios del petroleo y
el gas, costos, avances tecnoldgicos, nuevos datos geoldgicos o geofisicos y otros factores
econdmicos o, al menos, una vez al afio.

Las estimaciones de las reservas de petréleo han sido desarrolladas por especialistas internos de
la Sociedad, especificamente ingenieros de reservorio, y auditadas por especialistas
independientes contratados por la Sociedad.

La Sociedad utiliza la informacion obtenida del calculo de reservas en la determinacién de las
depreciaciones de propiedades, planta y equipo utilizados en las areas de produccion de petréleo,
asi como también en la evaluacion de la recuperabilidad de dichos activos.
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Remediaciéon ambiental

Los pasivos relacionados con costos futuros de remediacion son registrados cuando a partir de la
evaluacion ambiental es probable su materializacion y los costos pueden ser estimados
razonablemente. La oportunidad y la magnitud de dichas provisiones estdn generalmente
enmarcadas en un plan de accién, sea éste un plan de remediacion aprobado, o bien la venta o
disposicion de un activo. En general, la provision se determina considerando los trabajos de
remediacion que deben llevarse a cabo que sean probables y razonablemente estimables, basados
en investigaciones, otros estudios y en compromisos de realizar un plan de accion formal.

La valuacion de los pasivos esta determinada en funcion a la mejor estimacion de la Sociedad
del valor actual de los costos futuros, usando la tecnologia disponible y aplicando las leyes y
regulaciones relativas a la proteccion del medio ambiente vigentes, como asi también las propias
politicas de la Sociedad en la materia.

Contexto Macroeconémico 2024

El ejercicio econdmico 2024 en la Republica Argentina, estuvo signado por el desarrollo e
implementacion de las medidas econdémicas tomadas por el nuevo gobierno nacional, que
asumiera funciones en Diciembre de 2023. El nuevo contexto general de politicas y decisiones
de gestion generd un cambio sustancial respecto a las politicas de administraciones anteriores, y
el nuevo poder ejecutivo manifestd desde sus inicios su voluntad de avanzar en medidas
tendientes a la eliminacion del déficit fiscal, la desregulacion de los mercados, la estabilidad
monetaria y reduccion de la inflacion, la normalizacion del comercio exterior, la privatizacion
y/o reduccién de organismos y empresas estatales, y la reduccién de impuestos.

En este sentido deben mencionarse como relevantes: (i) una nueva politica cambiaria que genero
un salto cambiario inicial en Diciembre 2023, seguido de un crawling peg fijo mensual del 2%
que brindé estabilidad en el tipo de cambio durante todo el periodo, (ii) un superavit fiscal en las
cuentas publicas durante todo 2024 que resulta inédito en la historia econdmica reciente, lo cual
liber6 al mercado financiero y bancario de la necesidad de financiar al estado nacional, (iii) la
normalizacion del comercio exterior mediante la emision de distintas series de bonos Bopreal,
que posibilitaron a las empresas privadas regularizar sus relaciones comerciales con proveedores
del exterior por las deudasacumuladas, eliminando los controles y restricciones previos (SIRA
y SIRASE) para las nuevas operaciones de importacion, y (iv) excepto los primeros meses del
ejercicio, una baja sosteniday significativa en los indices de inflacién al consumidor y mayorista,
que afianzo la estabilidad monetaria y la capacidad de planificacion a mediano plazo de los
agentes econdmicos.

Las nuevas politicas macroecondmicas fueron instrumentadas principalmente a traves del
Decreto 70/2023, la “Ley Bases” (27.742), la “Ley de Medidas Fiscales” (27.743) y otras

reglamentaciones en similar sentido, que facultaron al poder ejecutivo a implementar la
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restitucion del impuesto a las ganancias a la cuarta categoria, modificaciones al impuesto a los
bienes personales, y un blanqueo de capitales que brindé liquidez en dolares al mercado
financiero local. Adicionalmente, se establecid un régimen de incentivo a las inversiones
(“RIGI”) en determinadas industrias consideradas estratégicas, entre ellas la energia, cuyo
objetivo es el desarrollo de nuevos proyectos de inversion a gran escala, algunos de ellos
vinculados a la infraestructura que facilite exportaciones.

De acuerdo a datos publicados en los distintos Informes confeccionados por el Instituto Nacional
de Estadisticay Censos (INDEC), el afio 2024 experimentd una recesion durante la primer parte
del ejercicio, seguido de una recuperacion durante el segundo semestre del afio, con
comportamiento heterogéneo y dispar en las distintos rubros industriales y comerciales. La
actividad econdmica (medida por el EMAE) tuvo una variacion interanual positiva del 5,5% a
Dic-24 respecto a igual mes del afio anterior, la actividad industrial (medida por el IPI
manufacturero) registrd una variacion interanual positiva del 8.4% a Dic-24 respecto a igual mes
del afio anterior (aunque con gran disparidad en los distintos rubros industriales), y una caida del
Producto Bruto Interno (PBI) del -2.1% medida al tercer trimestre 2024 (interanual respecto al
mismo trimestre del afio anterior). La inflacién del afio se redujo sensiblemente, teniendo el
indice de precios al consumidor (IPC) medido a Dic-24 para los doce meses anteriores una
variacion del 117,8% (habia sido 211,4% el afio anterior), mientras que el indice de precios
mayoristas (IPIM) registré durante el afio 2024 una variacion interanual del 67,1% (habia sido
276,4% durante el afio anterior). Por su parte, y luego de las medidas del nuevo gobierno, el tipo
de cambio mayorista peso/délar (medido por la Com A3500 del BCRA), culminé el ejercicio
econdmico 2024 en un valor de 1.032,00 pesos por délar, habiéndose incrementado un 27,7%
respecto del cierre del ejercicio anterior.
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Resultado Operativo

Resultados de las operaciones por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y

2023.

31/12/2024 W

31/12/2023 W

(en miles de pesos argentinos)

Ingresos por ventas y servicios prestados 1.041.930.652 1.006.749.875
Costo de ventas y servicios prestados (917.859.204) (868.434.341)
GANANCIA BRUTA 124.071.448 138.315.534
Gastos de comercializacion (45.734.383) (44.088.947)
Gastos de administracion (61.135.824) (49.949.684)
Otros ingresos operativos 350.459 777.536
Otros gastos operativos (30.128.758) (22.846.019)
Participacion en los resultados netos de asociadas (39.470) 2.539
RESULTADO OPERATIVO (12.616.528) 22.210.959
Ingresos financieros 20.479.046 64.401.306
Costos financieros (127.992.755) (358.300.098)
Resultado por exposicién a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda 143.043.382 237.614.611
RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS 22.913.145 (34.073.222)
Impuesto a las ganancias (1.818.121) 1.799.851
GANANCIA / (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO 21.095.024 (32.273.371)
OTRO RESULTADO INTEGRAL QUE SE RECLASIFICARA A

RESULTADOS EN EJERCICIOS POSTERIORES

Pérdidas actuariales de planes de beneficios laborales posteriores al retiro (733.671) (569.918)
Diferencia de conversion de inversiones en subsidiarias (7.410.816) 1.030.037
OTRO RESULTADO INTEGRAL NETO DEL EJERCICIO (8.144.487) 460.119
RESULTADO INTEGRAL TOTAL NETO DEL EJERCICIO 12.950.537 (31.813.252)

@ | os saldos surgen de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2024 y se encuentran expresados en moneda
de dicha fecha.

Pecom Servicios Energia S.A.U. concluye el ejercicio 2024 con una ganancia neta de
$21.095.024 miles, en comparacién con una pérdidaneta de $ 32.273.371 miles para el mismo
ejercicio del afio anterior.

Esta mejora en los resultados del ejercicio se produce principalmente por un crecimiento en los
ingresos por venta y servicios prestados y en los resultados financieros.

Los ingresos por ventas crecieron el 3,5% en comparacion con el ejercicio anterior. Este
crecimiento fueimpulsado, en el segmento de “Servicios”, por una mayor actividad en el negocio
de Tratamientos Quimicos tanto a nivel local como en Brasil, asi como en el negocio de
Operaciones y Mantenimiento a nivel local en la cuenca neuquina y, en el segmento “Upstream”,
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al cual Pecom volvié como operador luego de 22 afios, con el inicio de la operacion en el area
“Escalante — El Trébol”, en la provincia de Chubut, a partir del 15 de noviembre de 2024.

La ganancia bruta alcanzd los $ 124.071.448 miles presentando una disminucion del 10% con
respecto a la ganancia bruta del ejercicio 2023 que alcanzé $ 138.315.534 miles. Esta
disminucion fue generada principalmente por el segmento “Ingenieria y Construcciones”, debido
a la finalizacion de ciertas obras con mayor margen en 2024 respecto al 2023, compensado
parcialmente por un incremento en el margen del segmento “Servicios”.

Los gastos de administracion y comercializacion aumentaron un 13,6%, influenciados
principalmente por los gastos incurridos en preparar a la compafiia para el reingreso en la
operacion de campos petroleros, lo que implica un cambio estratégico.

El resultado operativo muestra una pérdidade $ 12.616.528 miles, mas que compensado por los
resultados financieros netos que registraron una ganancia de $ 35.529.673 miles, debido
principalmente a una adecuada gestion financiera que redund6 en menores tasas de interés, y al
acompafiamiento de una mejor situacion macroeconémica.

Pecom continuard su crecimiento en el segmento de “Upstream” producto que adquiri6 el dia 31
de enero de 2025 el 50% de la participacion que tenia YPF en el area “Campamento Central —
Cafiadon Perdido” en la provincia de Chubut, avanzando de esta forma con la construccion del
futuro de una nueva Pecom que quiere ser protagonista del sector energético argentino.

A partir de estas operaciones, del plan de transformacion de la Sociedad que comenzé a
implementar y de otros proyectos potenciales, la Compafiia espera continuar con la mejora en la
situacion econdmica financiera de la misma.

En 2024, Pecom logré un punto de inflexion con una mejora sustancial en sus resultados
financieros, consolidando su estrategia de transformacion y crecimiento en Upstream, al mismo
tiempo que -con la implementacion del Plan de Transformacion- tiene como objetivo incrementar
su rentabilidad en los segmentos de servicios y construcciones y potenciar la rentabilidad del
segmento Upstream.

Liquidez y recursos de capital

Efectivo y equivalentes de efectivo
El flujo de efectivo y equivalente de efectivo tuvo un cambio sustancial pasando de una

disminucion de $ 4.250.781 miles a un aumento de $ 64.537.180 miles al 31 de diciembre de
2024. Esto se debid principalmente por la obtencion de préstamos bancarios de largo y corto
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plazo durante el ejercicio 2024, y por la integracién de un aporte irrevocable de capital a cuenta
de una futura suscripcion de acciones por un monto total de $ 51.747.000 miles.

Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas

El flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas ascendi6 a $ 25.823.975 miles
para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, inferior a los $ 128.610.463 miles del
ejercicio anterior, principalmente por el efecto del resultado del ejercicio neto de los ajustes para
arribar al flujo neto de efectivo generado de las actividades operativas, morigerado por las
variaciones en el capital de trabajo.

Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en) las actividades de inversion

El flujo neto de efectivo utilizado por las actividades de inversion ascendié a $ 96.088.196 miles
para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, superior a los $ 26.351.434 miles del
ejercicio anterior, principalmente por la adquisicion de propiedad, planta y equipo realizada en
el ejercicio.

Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en) en las actividades de financiacion

El flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacion ascendio a $ 112.308.521
miles para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, comparado con la utilizacién de
$83.248.470 miles del ejercicio anterior, principalmente por la obtencién de préstamos bancarios
de largo y corto plazo durante el ejercicio 2024, y por la integracion de un aporte irrevocable de
capital a cuentade una futura suscripcién de acciones por un monto total de $51.747.000 miles.

Dividendos

La Sociedad mantiene vigente un endeudamiento financiero con entidades financieras del
exterior y nacionales, con vencimiento final en 2030, los cuales incluyen una limitacion a la
distribucion de dividendos.

Inversiones de Capital

Por cada uno de los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024, 2023 y 2022, el total de
inversiones de capital de la Compariia ascendié a $ 100.728.987 miles, $ 28.671.079 miles y
$ 11.017.224 miles, respectivamente. En el ejercicio 2024 se reflejo un incremento debido
principalmente a la incorporacion de los activos asociados a la cesion de la concesion respecto
del area “Escalante — El Trébol”, lo que le permitié a Pecom volver como operador luego de 22
afnos.
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Adicionalmente, se realizaron otras inversiones con la finalidad de realizar reparaciones en los
equipos para extender su vida Util, reemplazo de equipos, compra de repuestos y vehiculos, y
mejoras en las normas ambientales y de seguridad de la Compaiiia.

Compromisos Contractuales
El cuadro incluido a continuacion analiza los pasivos financieros sobre bases netas agrupados

sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha
de su vencimiento, sobre bases nominales sin descontar.

Al 31 de diciembre de 2024 A vencer

(en miles de pesos)
Hasta3 meses De3a6meses De6a9 meses De9al2meses Dela?2afos De?2a3afios

Adelantos en cuenta corriente en

Pesos 2.207.379 - - i R
Financiamiento en Pesos - - - - _ R
Financiamiento en USD 91.179.752 45.160.181 32.824.502 - 53.501.555 83.542.634
Financiamiento en Reales 3.676.001 - - 661.796 - -
Financiamiento en Pesos 196.783 8.667 26,505 26,421 )

Colombianos

En relacién con la planificaciéon financiera y de inversiones, y considerando el actual contexto
de la economia argentina y mundial, la Compafiia continuara con su politica orientada a proteger
la integridad del capital de su accionista. Bajo esta premisa fundamental, la Compafiia continuara
con su politica de mantener prudentes niveles de endeudamiento y realizar inversiones en
aquellos negocios dondetiene know how y cuando la tasa de retorno esperada compense el riesgo
asociado a la inversion.

En relacion a los Estados Contables Consolidados al 31 de diciembre de 2023 y 2022

Politicas contables significativas bajo normas contables profesionales argentinas

a) Caja y bancos:
En moneda nacional: a su valor nominal.

En moneda extranjera: a su valor nominal en moneda extranjera convertido al tipo de cambio
vigente al cierre de cada ejercicio para la liquidacion de estas operaciones.

b) Créditos por ventas y servicios prestados, otros créditos y deudas, excepto previsiones y otros
pasivos no corrientes:

En moneda nacional: en base a la mejor estimacion de la suma a cobrar o a pagar, segun
corresponda, descontado en los casos que fuera pertinente, utilizando la tasa estimada en el
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momento de su incorporacién al activo o pasivo y en la medida que sus efectos fueran
significativos.

En moneda extranjera: de acuerdo con el criterio mencionado precedentemente, teniendo en
cuenta los tipos de cambio vigentes al cierre de cada ejercicio.

Los creditosy pasivos con partes relacionadas han sido valuados de acuerdo con las condiciones
pactadas entre las partes involucradas.

Los instrumentos financieros derivados son contabilizados a su valor corriente, determinados
sobre la base del valor en efectivo a cobrar o pagar necesario para la liquidacion del instrumento

a la fecha de medicion, neto de los pagos o cobros efectuados a esa fecha.

Los cambios en la medicion contable de los instrumentos derivados se reconocen en el estado de
resultados, en el rubro resultados financieros y por tenencia, netos.

c) Inversiones:
Corrientes:

- Fondos comunes de inversion: se valuaron al valor de cotizacion de las cuotapartes al cierre de
cada ejercicio.

- Titulos publicos: se valuaron a su cotizacion de mercado al cierre de cada ejercicio.
No corrientes:

- Participaciones permanentes en sociedades controladas:

Han sido valuadas al valor patrimonial proporcional siguiendo el procedimiento establecido por
la RT 21 de la FACPCE. Para la determinacion del valor patrimonial proporcional al 31 de
diciembre de 2023 y 2022, se han utilizado estados contables o la mejor informacion disponible
de las sociedades controladas a dichas fechas.

De acuerdo a lo requerido por las normas contables profesionales, la Sociedad reconocio en el
patrimonio neto su participacion sobre la reserva por revaluacion registrada por sus sociedades

controladas.

Las partidas patrimoniales y los resultados de la Sucursal Bolivia han sido consolidadas linea por
linea en base a los estados contables al 31 de diciembre de 2023 y 2022.
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- Inversiones en el exterior - Conversion de estados contables en moneda extranjera

La Sociedad ha optado por la aplicacion del método de conversion establecido en la Seccion 1
“Conversiones de estados contables para su consolidacion o para la aplicacion del método de
valor patrimonial o del de consolidacion proporcional” de la Resolucion Técnica N°18 de la
FACPCE a efectos de convertir a pesos los estados contables expresados en moneda extranjera,
mencionados en los parrafos anteriores.

Dicho método es aplicable a la conversion de estados contables de subsidiarias clasificadas como
“no integradas”.

De acuerdo con lo establecido en dicha resolucion, los activos y pasivos expresados en moneda
extranjera de fecha de cierre y valuados conforme a los criterios de medicion contable descriptos,
se convirtieron a pesos empleando los tipos de cambio vigentes entre ambas monedas a la fecha
de cierre de los estados contables especiales.

Los ingresos y gastos, expresados en moneda extranjera, se convirtieron a pesos empleando los
tipos de cambio histéricos promedio de los meses correspondientes a las fechas de registracion
de las transacciones. Las diferencias por conversion resultantes se imputaron al rubro resultados
financieros y por tenencia, netos del estado de resultados especial.

d) Llave de negocio y activos intangibles:

La llave de negocio se ha originado en la adquisicion de Bolland (sociedad absorbida por fusion
por la Sociedad) y tiene un valor de libros que asciende a $ 36.534.530 al 31 de diciembre de
2023.

Se expone a su costo original reexpresado, neto de las correspondientes amortizaciones
acumuladas calculadas por el método de la linea recta en un plazo estimado de 15 afios
comenzando en 2018. La vida util fue estimada teniendo en cuenta las caracteristicas de los
negocios Yy las industrias que la generaron.

Los activos intangibles se encuentran relacionados con una relacién contractual por la prestacion
de servicios de operacion y mantenimiento con ciertos clientes. Se exponen a su costo original
reexpresado, neto de las correspondientes amortizaciones acumuladas calculadas por el método
de la linea recta en funcion de la vida util de los contratos.

Por otro lado, la Sociedad incluye dentrodel saldo de “Inversiones - Participaciones permanentes

en sociedades” de los estados contables individuales y como un rubro separado en los estados
contables consolidados la llave de negocio generada por la adquisicion de Tel 3 S.A. que, tiene
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un valor de libros que asciende a $ 6.494.443 al 31 de diciembre de 2023, cuya amortizacion es
en linea recta y para la que se ha estimado una vida Gtil de 10 afios.

e) Bienes de cambio:

Han sido valuados al costo de reposicion considerando los precios de contado para volumenes
habituales de compra.

El valor de los bienes de cambio asi determinado, no supera su importe recuperable a las fechas
respectivas.

f) Bienes de uso:

Los terrenos, edificios, tractores y grias y rodados han sido valuados a su valor razonable al
cierre de cada ejercicio, el cual representa el importe por el cual dicho activo puede ser
intercambiado entre partes interesadas y debidamente informadas, en una transaccion realizada
en condiciones de independencia mutua. Dichos valores han sido obtenidos en base a un informe
de técnicos especialistas, idoneos e independientes, siguiendo el criterio general de “valores
razonables”.

La reserva por revaluacion se transfiere a resultados no asignados a medida que el activo es
consumido (depreciacion o baja) por la Sociedad para extinguir su valor al final de las vidas
utiles estimadas.

A la fecha de emision de los estados contables, el Directorio aprobd el revalio técnico
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, que generd una reserva por
revaluacion por $ 123.984.791, neto del efecto del impuesto a las ganancias.

El resto de los bienes de uso han sido valuados a su costo original reexpresado, neto de las
depreciaciones acumuladas hasta el cierre de cada ejercicio, calculadas por el método de la linea
recta y aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores al final de la vida Util
estimada.

La valuacion de los bienes de uso se revisa para verificar si sufrieron alguna desvalorizacion,
cuando existe algun indicio de que el valor de libros de los mismos podria exceder su valor

recuperable.

El valor de estos activos, no supera su valor recuperable al cierre de cada ejercicio.
Los anticipos a proveedores han sido reexpresados.
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g) Previsiones:
Deducidas del activo:

Para deudores de dudosa cobrabilidad: se constituyd en base a un analisis de recuperabilidad de
la cartera de créditos.

Para desvalorizacion decréditos fiscales: ha sido constituida para desvalorizar el saldo del crédito
por impuesto a la ganancia minima presunta en base a los elementos de juicio y planes futuros
con los que cuenta la Direccion de la Sociedad a dicha fecha.

Incluidas en el pasivo:

Para juicios y reclamos: se han constituido para cubrir situaciones contingentes que podrian
resultar en una pérdida para la Sociedad, cuya materializacién depende de que uno o0 mas eventos
futuros ocurran o dejen de ocurrir. La evaluacion y estimacion de los montos de los pasivos
contingentes es realizada por la Direccion de la Sociedad en base a los elementos de juicio
disponibles y la opinién de sus asesores legales.

En opinién de la Direccion de la Sociedad la prevision constituida al cierre de cada ejercicio
resulta suficiente para afrontar las situaciones a las que se encuentra expuesta.

h) Impuesto a las ganancias e impuesto diferido:

La Sociedad determina el impuesto a las ganancias a pagar aplicando la tasa vigente sobre la
utilidad impositiva del ejercicio. Asimismo, la Sociedad determina el cargo contable por el
impuesto a las ganancias por el método del impuesto diferido, el cual consiste en el
reconocimiento (como crédito o deuda) del efectoimpositivo de las diferencias temporarias entre
la valuacién contable e impositiva de los activos y pasivos, determinado a la tasa vigente a la
fecha de reversion de dichas diferencias, y su posterior imputacion a los resultados de los
gjercicios en los cuales se produce la reversién de las mismas. Cuando existen quebrantos
impositivos acumulados susceptibles de disminuir ganancias impositivas futuras, o el impuesto
diferido resultante de las diferencias temporarias sea un activo, se reconocen contablemente
dichos creditos en la medida en que la Direccion estime que su aprovechamiento sea probable.
Cuando el impuesto diferido resultante de las diferencias temporarias sea un pasivo, se reconoce
contablemente dicho pasivo.

Para la determinacion de la ganancia neta imponible de los ejercicios que se inicien a partir del
1° deenero de 2018 podréa tener que deducirse o incorporarse al resultado impositivo del ejercicio
que se liquida, el ajuste por inflacion que se obtenga por aplicacion de las normas particulares
contenidas en los articulos 106 a 109 de la ley de impuesto a las ganancias. Este ajuste procedera
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solo si el porcentaje de variacion del IPC suministrado por el INDEC, conforme a las tablas que
aesos fines elabore el ARCA, llegara aacumular en los 36 meses anteriores al cierre del ejercicio
que se liquida, un porcentaje superior al 100%.

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, se cumplieron los parametros
que establece la ley de impuesto a las ganancias para practicar el ajuste por inflacion impositivo.
El efecto del ajuste por inflacion positivo o negativo correspondiente al primer y segundo
ejercicio fiscal iniciados a partir del 1 de enero de 2019, debe imputarse un sexto al ejercicio
fiscal en que se determine el ajuste y los cinco sextos restantes en los periodos fiscales inmediatos
siguientes; y para los ejercicios fiscales iniciados a partir del 1 deenero de 2021 se podra deducir
(o gravar) el 100% del ajuste en el afio en el cual se determina.

El 16 de junio de 2021, el Congreso aprobo la Ley N°27.630 la cual establece cambios en la tasa
del impuesto a las ganancias para las compafiias, aplicable para los afios fiscales que comiencen
a partir del 1° de enero de 2021. La Ley establece la aplicacion de alicuotas escalonadas entre el
25% y 35%, basadas en el nivel de ganancia neta imponible acumulada.

La tasa de impuesto a las ganancias aplicable a la Sociedad para los ejercicios finalizados el 31
de diciembre de 2024 y 2023 ascendio al 35%.

Adicionalmente, se establece una retencion del 7%, sobre los dividendos distribuidos por parte
de las sociedades de capital en favor de sus accionistas, cuando los mismos sean personas
humanas o sucesiones indivisas residentes del pais, o sean sujetos beneficiarios residentes en el
exterior.

Actualizacion de adquisiciones e inversiones efectuadas en los ejercicios fiscales que se inicien
a partir del 1° de enero de 2018.

Para las adquisiciones o inversiones efectuadas en los ejercicios fiscales que se inicien a partir
del 1° de enero de 2018 procederan para el calculo de las depreciaciones de los bienes de uso las
actualizaciones practicadas sobre la base de las variaciones porcentuales del IPC que suministre
el INDEC conforme a las tablas que a esos fines elabore la ARCA.

i) Otros pasivos no corrientes:
Incluye ciertos costos asociados a la finalizacion de los contratos de operacion y mantenimiento

y fueron valuados en base a la mejor estimacion de la suma a pagar, descontadaen los casos en
que fuera significativo.
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J) Cuentas del patrimonio neto:

Se encuentran reexpresadas, excepto la cuenta “Capital suscripto” la cual se ha mantenido por su
valor nominal y los efectos de su reexpresion se exponen en la cuenta “Ajuste de capital”.

k) Cuentas del estado de resultados:

Las cuentas del estado de resultado se encuentran reexpresadas, excepto por los consumos de
activos no monetarios que se reconocen deacuerdo al valor ajustado de los activos no monetarios
con los que se relacionan.

Los resultados financieros y por tenencia netos, incluyen los intereses devengados, las diferencias
de cambio generadas por activos y pasivos, el resultado por tenencia de bienes de cambio y el
RECPAM, entre otros.

I) Reconocimiento de ingresos y contratos de ejecucion de obras:

Para el reconocimiento de los ingresos y costos relacionados con los contratos de ejecucién de
obras, y sus servicios conexos, las obligaciones se satisfacen a lo largo del tiempo, creando o
mejorando un activo que el cliente controla a medida que transcurre la obra. Se reconoceran los
ingresos relacionados con estos contratos en el estado de resultados de acuerdo con el progreso
en el cumplimiento de las obligaciones. Para medir el progreso, la Sociedad ha adoptado el
método de avance fisico. Se reconocen los ingresos sobre la base de mediciones directas del valor
para el cliente de los bienes o servicios realizados hasta la fecha con relacion a los comprometidos
en el contrato. En dicho método se considera el margen final estimado para cada proyecto que
surge de estudios técnicos realizados sobre las ventas y los costos totales estimados para cada
uno de ellos. Los ajustes a los valores de los contratos, las reestimaciones decostosy las pérdidas
anticipadas por contratos en curso se imputan al resultado del periodo en que se determinan.

El porcentaje de avance fisico, el costo estimado total de cada proyecto y, consecuentemente, el
margen de utilidad asociado al mismo se revisa periodicamente y a la fecha de cierre de cada
ejercicio, a fin de ajustar los ingresos y costos reconocidos en el resultado del ejercicio en el
momento en el que cualquier cambio es identificado. La pérdida asociada con los contratos que
se estima que arrojaran pérdidas (contratos de tipo oneroso) se registra inmediatamente.

Los ingresos por prestaciones de servicios se reconocen en el estado de resultados a medida que
los servicios son prestados.

Los ingresos por venta de productos se reconocen en el estado de resultados cuando se transfiere
el control de estos, es decir, cuando los productos se entregan al cliente y no existe ninguna
obligacion incumplida que pueda afectar la aceptacion del producto por parte del comprador.
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m) Beneficios laborales posteriores al retiro:

La Sociedad posee ciertos beneficios laborales posteriores al retiro para un reducido grupo de
empleados.

Los pasivos laborales relacionados con los beneficios mencionados precedentemente se
determinaron contemplando los derechos devengados por los beneficiarios delos planes al cierre
de cada ejercicio teniendo en cuenta el importe determinado en el informe actuarial efectuado
por un consultor externo independiente.

Estos pasivos laborales fueron contabilizados siguiendo el procedimiento establecido por la RT
23 de la FACPCE, utilizando el método actuarial de “unidad de crédito proyectada”y realizando
las estimaciones pertinentes (supuestos actuariales) respecto a las variables demogréficas y
financieras que influyen en la determinacion del monto de los beneficios a pagar.

Al 31 dediciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no posee activos relacionados con los beneficios
antes mencionados.

n) Unidad de medida
Entorno econémico y marco normativo

Los estados contables al 31 de diciembre de 2023 han sido ajustados para que queden expresados
en moneda de poder adquisitivo de esa fecha, de conformidad con lo establecido por la
Resolucion general N° 10/2018 de la 1GJ, que a los fines de la reexpresion de los estados
contables en moneda homogénea requiere aplicar las normas que sobre el particular ha emitido
la FACPCE y adoptado el CPCECABA.

Las siguientes son las principales normas legales y profesionales que regulan la reexpresion de
los estados contables en moneda homogénea:

I. Ley N° 27.468, que dispuso la derogacion de la restriccion que imponia el Decreto
N°1269/2002 (modificado por el Decreto N° 664/2003) para la aceptacion de estad os
contables reexpresados por parte de ciertos organismos de control, y da plena
aplicacion al articulo 62 in fine de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y sus
modificatorias.

ii. Las normas contables emitidas por la FACPCE: Resolucion Técnica (RT) N° 6

(Estados contables en moneda homogénea), RT N° 17 (seccion 3.1: Expresion en
moneda homogénea), e Interpretacién N° 8 (Aplicacion del parrafo 3.1 de la RT N°
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17); y la Guia de aplicacion de la RT N° 6 emitida por el Consejo Elaborador de
Normas de Contabilidad y Auditoria.

Para concluir sobre la existencia de un contexto de alta inflacién que amerite la
reexpresion de los estados contables estas normas establecen (a) que corresponde
evaluar, entre otras caracteristicas del contexto econdmico, la existencia de una
correccion generalizada en los precios y salarios ante la evolucion de los indices de
precios; la brecha entre la tasa de interés para colocaciones en moneda local y en una
moneda extranjera estable; y el comportamiento general de la poblacion para
conservar la riqueza ante la pérdida del poder adquisitivo de la moneda local; y (b)
como solucidn préactica, que los estados contables deben reexpresarse para incorporar
el efecto de los cambios en el poder adquisitivo de la moneda cuando se presente el
hecho factico de una variacién acumulada en el indice general de precios utilizado
para reflejar esos cambios que alcance o sobrepase el 100% trienal. Debidoa diversos
factores macroeconomicos, la inflacion trienal se ubicd en 2018 por encima de ese
guarismo, a la vez que las metas del gobierno nacional, y otras proyecciones
disponibles, indican que esta tendencia no se revertira en el corto plazo.

La Resolucion JG N° 539/18 de la FACPCE, modificada por la Resolucion JG N°
553/19, que, considerando lo dispuesto en las normas contables profesionales
mencionadas precedentemente, declar6 la existencia de un contexto de alta inflacion
en Argentina a partir del 1° de julio de 2018 y requirio aplicar la RT N° 6 en la
preparacion de los estados contables correspondientes a ejercicios anuales o periodos
intermedios cerrados a partir de esa fecha, estableciendo ademas (a) la posibilidad de
utilizar una serie de simplificaciones destinadas a facilitar el proceso de reexpresion
a moneda homogénea, y (b) un periodo de transicion para estados contables
correspondientes a ejercicios anuales o periodos intermedios cerrados entre el 1 de
julio de 2018 y el 30 de diciembre de 2018, inclusive, durante el cual la reexpresion
a moneda homogénea fue optativa.

La Resolucion C.D N° 107/2018 del CPCECABA, que ratifica los términos de la
Resolucion JG N° 539/18 de la FACPCE para la reexpresion de los estados contables
a moneda homogénea.

La Resolucion General N° 10/2018 de la 1GJ, que adopta las normas contables
profesionales mencionadas precedentemente.

Para la reexpresion de los estados contables a moneda homogénea se utiliza una serie de
indices que combina el indice de Precios al Consumidor (“IPC”) Nacional publicado por el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (“INDEC”) a partir de enero de 2017 (mes base:
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diciembre de 2016) con el Indice de Precios Internos al por Mayor (“IPIM”) publicado por
el INDEC hasta esa fecha (computando para los meses de noviembre y diciembre de 2015,
respecto de los cuales no se cuenta con informacion del INDEC sobre la evolucion del IPIM,
la variacion en el IPC de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires).

Considerando esta serie de indices, la inflacion fue de 211,41% y 94,79% en los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente.

Contexto Macroeconémico 2023

El ejercicio econdmico 2023 estuvo signado por la continuacion de la inestabilidad en la
economia internacional producto de alta inflacion en las economias desarrolladas (aunque ya
evidenciando unatendenciaa la baja), volatilidad en el precio dealgunos commodities resultante
de la continuacién del conflicto bélico entre Ucrania y Rusia, y algunas disrupciones en las
cadenas de logistica y comercio internacional.

A lo anterior se le suman las particularidades propias de la economia argentina, que en el ejercicio
estuvo fuertemente marcada por el proceso eleccionario derenovacion deautoridades nacionales
y provinciales, con un calendario electoral que ocupd gran parte del afio, asi como también un
importante factor climatico que derivo en una de las mayores sequias de las que se tengan
registro, afectando fuertemente los volimenes producidos y exportados, con su consecuente
impacto en la balanza comercial y el mercado de cambios.

Los niveles de consumo y actividad econémica durante el ejercicio 2023 evidenciaron una
variable disparidad respecto a los niveles alcanzados en 2022 y en respuesta a esta situacion
extraordinaria, el gobierno argentino mantuvo y/o profundizo algunas de las medidas de ayuda
social y econémica comenzadas en 2020, incrementando la variable de déficit fiscal y su impacto
en el proceso inflacionario, gque se aceler6 notablemente.

Al mismo tiempo y ante la situacion delicada en la balanza de pagos, se mantuvieron y
profundizaron las medidas de restriccion de acceso al mercado cambiario, lo cual tuvo impactos
negativos en la fluidez del comercio exterior y el normal abastecimiento de materias primas y
servicios. Mediante el sistema oficial de aprobacion y seguimiento de los pagos al exterior por
importaciones de bienes y servicios (respectivamente, SIRAy SIRASE), se establecieron nuevas
aprobaciones previas necesarias para acceder al mercado cambiario, lo cual en la practica generd
condiciones muy desafiantes para las relaciones comerciales con proveedores del exterior,
dificultando la provisién de insumos y servicios necesarios para la produccién y ventas de la
Sociedad. El nuevo gobierno nacional que asumié funciones en diciembre 2023 ha eliminado el
sistema de SIRAY SIRASE y lo ha reemplazado por nuevas normas e instrumentos en el mercado
cambiario, en la busqueda de simplificar y normalizar el acceso al mismo por parte de las
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empresas argentinas, a la vez que implementd una correccion cambiaria muy significativa del
tipo de cambio, ambas medidas con resultados todavia en desarrollo.

El ejercicio econdmico estuvo, entonces, signado por niveles de actividad en caida respecto a al
ejercicio anterior, con comportamiento dispar en las distintos rubros industriales y comerciales,
niveles de inflacion crecientes y récord, més una fuerte devaluacion en el valor de la moneda
sobre finales del ejercicio. El nuevo gobierno nacional se encuentra implementando nuevas
medidasy proponiendo cambios profundos en el marco normativo, de muy fuerte impacto en el
desarrollo econémico, social y financiero, que seguramente impacten fuertemente en el siguiente
ejercicio econémico.

De acuerdo a datos publicados en los distintos Informes confeccionados por el Instituto Nacional
deEstadisticay Censos (INDEC), el afio 2023 fue consolidando caidas en los niveles deactividad
y produccion respecto al afio anterior. La actividad econémica (medida por el EMAE) tuvo una
variacion interanual negativa del -4.5% a Dic-23 (acumulada respecto a similar periodo del afio
anterior), la actividad industrial (medida por el IPI manufacturero) registr6 una variacion
interanual negativa del 12.8% a Dic-23 respecto a igual mes del afio anterior (aunque con gran
disparidad en los distintos rubros industriales), y una caida del Producto Bruto Interno (PBI) del
0.8% medida al tercer trimestre 2023 (interanual respecto al mismo trimestre del afio anterior).
La inflacidn del afio fue la mas alta de las Gltimas décadas: el indice de precios al consumidor
(IPC) medidaa Dic-23 para los doce meses anteriores arrojaba una variacion del 211,4%. Por su
parte, y luego de las medidas del nuevo gobierno anunciadas en diciembre 2023, el tipo de
cambio mayorista peso/dolar culminé el ejercicio econdmico en un valor de 808.45 vendedor
pesos por dolar, habiéndose incrementado un 356% respecto del cierre del ejercicio anterior.
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Resultado Operativo

Resultados de las operaciones por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2023 y
2022

Por los ejercicios finalizados el 31 de

diciembre de
2023 0 2022 1)
(Auditados)
(en miles de pesos argentinos)
Ventas y servicios prestados 1.006.749.875 688.333.066
Costos de ventas y de los servicios prestados (899.090.209) (610.113.789)
Utilidad Bruta 107.659.666 78.219.277
Gastos de administracion (50.496.970) (44.566.093)
Gastos de comercializacion (43.608.460) (31.316.650)
Resultado de participaciones permanentes en sociedades 2.537 20.718
Resultados financieros y por tenencia, netos (23.986.742) 2.546.103
Amortizacién llave de negocios (7.714.580) (5.183.796)
Otros egresos, netos (21.435.837) (17.454.216)
Pérdida antes del impuesto a las ganancias (39.580.386) (17.734.657)
Impuesto a las ganancias 3.397.757 (2.043.389)
Pérdida neta del ejercicio (36.182.629) (19.778.046)

Las ventas y servicios prestados correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2023 ascendieron a $ 1.006.749.875 miles, 46.3% superiores a los $ 688.333.066 miles del
ejercicio anterior.

Las ventas en el segmento de Servicios correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2023 ascendieron a $ 602.520.854 miles, 16.3% superiores a los $ 518.145.974
miles del ejercicio anterior, principalmente por mejora en la actividad de los Servicios de
Operacion y Mantenimiento, y de Tratamientos Quimicos.

Las ventas en el segmento de Obras correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2023 ascendieron a $ 404.229.021 miles, 137.5% superiores a los $ 170.187.092 miles del
ejercicio anterior, y se debe principalmente al mayor avance alcanzado en los proyectos iniciados
en el ejercicio precedente.

Los costos de ventas y de los servicios prestados correspondientes al ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2023 fueron $ 899.090.209 miles, 47.4% superiores a los $ 610.113.789 miles
del ejercicio anterior.
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Los costos de ventas y de los servicios prestados en el segmento de negocios Servicios
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 fueron $ 537.877.993 miles,
14.6% superiores a los $ 469.311.876 miles del ejercicio anterior.

Los costos de ventas en el segmento de Obras correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2023 fueron $361.212.216 miles, 156.5% superiores alos $ 140.801.913 miles del
ejercicio anterior y se debe principalmente al incremento del volumen de ventas por alcanzar un
mayor avance en los proyectos iniciados a fines del ejercicio anterior y a la finalizacion de
proyectos anteriores.

Los gastos de administracion y comercializacion correspondientes al ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2023 fueron $ 94.105.430 miles, 24,0% superiores a los $ 75.882.743 miles, y
se debe principalmente al incremento del Impuesto a los Ingresos Brutos, en linea con la mejora
mencionada en Ventas. En lo que respecta a gastos de administracion, el incremento esta dado
por el crecimiento de la estructura, en linea con el mayor volumen de actividad en Servicios y
Obras.

Los resultados de participaciones permanentes en sociedades totalizaron ganancias por $ 2.537
miles y $ 20.718 miles, para el afio 2023 y su comparativo, respectivamente, lo que implica una
disminucion del 87,8% y se debe principalmente a menor actividad respecto del ejercicio anterior
en la sociedad relacionada Transportadora Mar del Plata S.A.

Los otros egresos totalizaron $ 29.150.417 miles y $ 22.638.012 miles, para el afio 2023 y su
comparativo, respectivamente, lo que implica un aumento del 28,8% y se debe principalmente al
incremento del Impuesto a las transferencias financieras, en linea con la mayor actividad de la
sociedad.

Los resultados operativos totalizaron pérdidas por $ 15.593.644 miles y pérdidas por $
20.280.760 miles, para el afio 2022 debido a las explicaciones precedentes.

Los resultados financieros y por tenencia totalizaron pérdidas netas de $ 23.986.742 miles y
ganancias netas de $ 2.546.103 miles, para el afio 2023 y su comparativo, respectivamente, lo
que implica una disminucion de $26.532.845 miles y se debe principalmente a mayores pérdidas
por Diferencia de Cambio parcialmente compensado con ganancias generadas por el Resultado
por el cambio en el poder adquisitivo de la moneda (RECPAM), teniendo en cuenta la disparidad
en la evolucion de la devaluacion y la inflacién junto con la posicién monetaria de la sociedad.

Los cargos por impuesto a las ganancias totalizaron ganancias por $ 3.397.757 miles y pérdidas
por $ 2.043.389 miles, para el afio 2023 y su comparativo, respectivamente, lo que implica una
disminucion de $5.441.146 miles y se debe principalmente a la variacion de los resultados antes
de impuestos.
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Los resultados netos correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023 fueron
pérdidas por $ 36.182.629 miles, 82.9% superiores a perdidas por $ 19.778.046 miles del
ejercicio anterior.

Liquidez y recursos de capital
Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivoy equivalentes de efectivo disminuyd 81.6% a $ 2.960.104 miles al 31 de diciembre
de 2023, de $ 16.062.445 miles del ejercicio anterior.

Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas

El flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas ascendio a $ 126.256.536 miles
para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, superior a los $ 25.259.558 miles del
ejercicio anterior, principalmente por el efecto del resultado del ejercicio neto de los ajustes para
arribar al flujo neto de efectivo generado de las actividades operativas, morigerado por las
variaciones en el capital de trabajo.

Flujo neto de efectivo generado por utilizado en las actividades de inversion

El flujo neto de efectivo utilizado por las actividades de inversion ascendié a $ 20.577.898 miles
para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, superior a los $ 6.901.230 miles del
ejercicio anterior, principalmente por las mayores compras de bienes de uso en el ejercicio.

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiacion

El flujo neto de efectivo utilizado por las actividades de financiacion ascendio a $ 108.638.742
miles para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, superior a los $ 34.420.773 miles
del ejercicio anterior, principalmente por mayores pagos de intereses y préstamos, morigerado
por la integracion de aportes de capital en el ejercicio.
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XIl.- DE LA OFERTA Y NEGOCIACION

Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables

A continuacion se detallan los términos y condiciones generales de las Obligaciones Negociables
que podran ser emitidas por la Emisora en el marco del Programa. Dichos términos y
condiciones generales seran aplicables a las Obligaciones Negociables que se emitan bajo el
Programa, sin perjuicio de lo cual en cada Suplemento de Precio correspondiente se detallaran
los términos y condiciones especificos de las Obligaciones Negociables de la clase y/o serie en
cuestion, los cuales complementaran y/o modificaran los presentes términos y condiciones
generales con respecto a las Obligaciones Negociables de dicha clase y/o serie. En caso de
contradiccion entre los términos y condiciones generales detallados a continuacion y los
términos y condiciones especificos que se detallen en el Suplemento de Precio correspondiente
a una clase y/o serie, estos Ultimos prevaleceran por sobre los primeros con respecto a las
Obligaciones Negociables de la clase y/o serie en cuestion.

Descripcion

Las Obligaciones Negociables seran obligaciones negociables simples, no convertibles en
acciones, a corto, mediano o largo plazo, subordinadas o no, con garantia especial o con garantia
comun sobre el patrimonio de la Emisora.

Aprobaciones

La creacion del Programa y los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables fueron
aprobados por la Asamblea General Extraordinaria de accionistas de la Emisora de fecha 15 de
Mayo de 2024 y por resolucion del Directorio de la Emisora N° 15 de fecha Mayo de 2024.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables fue autorizada por la CNV por medio de la
Resolucion N° RESFC-2024-22797-APN-DIR#CNYV del Directorio dedicho organismo de fecha
31 de julio de 2024.

Monto Maximo

El monto maximo de las Obligaciones Negociables en circulacion en cualquier momento bajo el
Programa no podré exceder de V/N US$100.000.000, o su equivalente en otras monedas o
unidades de valor.

Sujeto a lo que dispongan las normas aplicables al momento de la emision, con el objeto de
determinar el monto de Obligaciones Negociables en circulacion a la fecha de emision de cada
serie y/o clase, en el supuesto de emitirse las mismas en una moneda distintadel Dolar, se incluira
en el respectivo Suplemento de Precio, la féormula o procedimiento a utilizar para la
determinacion de la equivalencia entre la moneda utilizada en cada emision y el Dolar.
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Las Obligaciones Negociables podran estar denominadas en Dolares, Pesos o en cualquier otra
moneda, segun se especifique en cada Suplemento de Precio correspondiente.

Precio de Emisiéon

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas a la par, con descuento o con prima sobre la
par, segun se especifique en cada Suplemento de Precio correspondiente.

Clases y Series

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en distintas clases (cada una, una “clase”) con
términos y condiciones especificos diferentes entre las Obligaciones Negociables de las distintas
clases, pero las Obligaciones Negociables de una misma clase siempre tendran los mismos
términos y condiciones especificos. Asimismo, las Obligaciones Negociables de una misma clase
podran ser emitidas en distintas series (cada una, una “serie”), en cuyo caso las Obligaciones
Negociables de una serie determinada tendran los mismos términos y condiciones especificos
que las demas Obligaciones Negociables de la misma clase, pero podran tener fechas de emision
ylo precios de emision distintos que los de las Obligaciones Negociables de la misma clase y
diferente serie. Las Obligaciones Negociables de una misma serie siempre tendran las mismas
fechas de emision y precios de emision.

El plazo minimo y maximo en el que podran ser emitidas las series y/o clases bajo el Programa
se determinara de conformidad con la normativa vigente y se especificara en cada Suplemento
de Precio correspondiente.

La Emisora establecera los términos y condiciones especificos de cada clase y/o serie en el
Suplemento de Precio correspondiente.

Plazos y Formas de Amortizacién

Las Obligaciones Negociables se emitiran con una amortizacion minima de 7 dias habiles y
maxima de 30 afios, o aquellos otros plazos minimos o maximos que resulten imperativos bajo
las normas en vigencia al momento de la emision de una clase y/o serie. Los plazos y las formas
de amortizacion de las Obligaciones Negociables serdn los que se especifiquen en cada
Suplemento de Precio correspondiente. Los plazos siempre estaran dentro de los plazos minimos
y maximos gue permitan las normas vigentes.

Intereses

Las Obligaciones Negociables podran devengar intereses a tasa fija o variable o de cualquier otra
manera, 0 no devengar intereses, segin se especifique en cada Suplemento de Precio
correspondiente.

A menos que se especifique de distinto modo en el Suplemento de Precio correspondiente, el
capital de las Obligaciones Negociables devengard intereses compensatorios desde la fecha de
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emision delas mismas, inclusive, y hasta la fecha en que dicho capital sea totalmente amortizado,
no inclusive. Los intereses seran pagados en las fechas y en las formas que se especifique en cada
Suplemento de Precio correspondiente y, a menos que alli se especifique de distinto modo, para
el célculo de los intereses se considerara la cantidad real de dias transcurridos y un afio de 365
dias (cantidad real de dias transcurrid0s/365).

Montos Adicionales

Salvo que se especifique de distinto modo en el correspondiente Suplemento de Precio, todos los
pagos de capital e intereses respecto de las Obligaciones Negociables se haran sin retenciones o
deducciones por 0 a cuenta de cualesquiera impuestos, tasas, cargas, contribuciones, retenciones,
transferencia de impuestos o fondos, gravdmenes u otras cargas gubernamentales (incluyendo
penalidades, intereses y otras obligaciones relacionadas a lo antedicho) de cualquier naturaleza,
presentes o futuros, impuestas, gravadas, cobradas, retenidas o exigidas a nombre de la Argentina
0 cualquier autoridad en o de dicho pais con poder para gravar impuestos o por cualquier
organizacion de la cual la Argentina sea miembro en el presente o en el futuro (“Impuestos”),
salvo que se requiera que tales Impuestos sean retenidos o deducidos por ley o la aplicacion o
interpretacion de la misma. En el caso de que se requiera que tales Impuestos sean retenidos o
deducidos por ley o por interpretacion oficial o aplicacion de la misma, la Emisora pagara los
montos adicionales (“Montos Adicionales”) necesarios para que los tenedores de Obligaciones
Negociables reciban los montos que habrian percibido de no haberse requerido tal retencion o
deduccidn, con la salvedad que no deberan pagarse Montos Adicionales respecto de un tenedor
de Obligaciones Negociables (0 a un tercero en nombre de un tenedor de Obligaciones
Negociables ), cuando dicho tenedor de Obligaciones Negociables sea responsable del pago de
esos Impuestos en relacion con sus Obligaciones Negociables en raz6n de mantener alguna
conexién con la Nacion, una jurisdiccion provincial o local, o con la Emisora, distinta de la
simple titularidad de esas Obligaciones Negociables o el recibo del pago pertinente respecto de
las mismas.

Forma

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en forma escritural o en forma de titulos
nominativos no endosables (con o sin cupones de interés) representados por uno o0 mas titulos
globales (que serdn depositados con depositarios autorizados por las normas vigentes) o por
titulos definitivos, segln se determine en cada Suplemento de Precio correspondiente.

Denominaciones

Las Obligaciones Negociables tendran las denominaciones minimas que, entre otras
caracteristicas, se especificardn en el Suplemento de Precio correspondiente, sujeto a la
legislacion aplicable.
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Registro, Transferencias, Gravamenes y Medidas Precautorias; Deposito Colectivo

En cada Suplemento de Precio podra designarse un agente de registro y/o deposito de las
Obligaciones Negociables escriturales y de las nominativas no endosables representadas por
titulos globales y/o por titulos definitivos, segin corresponda.

A menos que se especifique de distinto modo en el Suplemento de Precio correspondiente, las
transferencias de Obligaciones Negociables escriturales y de Obligaciones Negociables
representadas por titulos globales seran efectuadas de acuerdo con los procedimientos aplicables
del agente de registro o entidad depositaria en cuestion. A menos que se especifique de distinto
modo en el Suplemento de Precio correspondiente, las transferencias de Obligaciones
Negociables representadas por titulos definitivos seran efectuadas por los titulares registrales
mediante la entrega de los titulos definitivos en cuestion a la Emisora o al correspondiente agente
de registro conjuntamente con una solicitud escrita aceptable para la Emisora o dicho agente de
registro en la cual solicite la transferencia de las mismas, en cuyo caso la Emisora o el agente de
registro registrara la transferencia y entregara al nuevo titular registral uno o méas nuevos titulos
definitivos debidamente firmados por la Emisora, en canje de los anteriores. A menos que se
especifique de distinto modo en el Suplementos de Precio correspondiente, la Emisora o el
correspondiente agente de registro anotara en el registro de las Obligaciones Negociables en
cuestion todo gravamen y/o medida precautoria que se constituya sobre las mismas de acuerdo
con cualquier instruccion escrita recibida del tenedor de las Obligaciones Negociables en
cuestion y/o con cualquier orden dictada por un tribunal y/u otra autoridad competente.

A menos que se especifique de distinto modo en el Suplemento de Precio correspondiente, las
Obligaciones Negociables podran ser ingresadas en sistemas de deposito colectivo autorizados
por las normas vigentes, en cuyo caso resultaran aplicables a las Obligaciones Negociables en
cuestién los procedimientos aplicables del sistema de depdsito colectivo en cuestion (incluyendo,
sin limitacién, los relativos al registro, transferencias, gravamenes y medidas precautorias).

A menos que se especifique de distinto modo en los Suplementos de Precio correspondientes,
“tenedor” de Obligaciones Negociables es aquel que, en la correspondiente fecha de
determinacion, figura como tal en el registro que a tal fin lleve la Emisora o el correspondiente
agente de registro.

Reemplazo

A menos que se especifique de distinto modo en el Suplemento de Precio correspondiente, en
caso de que cualquier titulo global o titulo definitivo que represente Obligaciones Negociables
sea dafiado y/o mutilado, o se encuentre aparentemente destruido, extraviado, hurtado o robado,
la Emisora, a solicitud escrita del tenedor registral del titulo en cuestion, emitird un nuevo titulo
en reemplazo del mismo.
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A menos que se especifique lo contrario en el Suplemento de Precio correspondiente, en todos
los casos el titular registral que solicite el reemplazo en cuestion denunciara el hecho a la
Emisora, a través de una nota con firma certificada por notario o presentada personalmente ante
la CNV o BYMA, conforme el articulo 1852 y siguientes del Cédigo Civil y Comercial de la
Nacion. Una vez presentada la denuncia, la Emisora suspenderé los efectos del titulo en cuestion
y publicara un aviso en el Boletin oficial y en uno de los diarios de mayor circulacion, por un
dia, en el cual se identificara: i) nombre; ii) documento de identidad; iii) domicilio especial del
denunciante; iv) datos necesarios para la identificacion de los titulos valores comprendidos; v)
especie, numeracion, valor nominal y cupén corriente de los titulos, en su caso; y vi) la citacién
a quienes se crean con derecho para deducir oposicion, dentro de los sesenta dias. Asimismo, la
Emisora notificarda a CNV y a BY MA sobre el hecho.

Una vez pasados los sesenta dias y no existiendo oposicion alguna, la Emisora emitira un
certificado provisorio, o un nuevo titulo, en caso detratarse de un titulo nominativo no endosable.
Pasado un afio de la entrega del certificado provisorio, la Emisora lo canjeara por un nuevo titulo
definitivo, a todos los efectos legales, previa cancelacion del original, excepto que medie orden
judicial en contrario.

A menos que se especifique de distinto modo en el Suplemento de Precio correspondiente, los
titulos emitidos en virtud de cualquier reemplazo de titulos conforme con esta clausula seran
obligaciones vélidas de la Emisora y evidenciardn la misma deuday tendrén derecho a los
mismos beneficios que los titulos reemplazados. A menos que se especifique de distinto modo
en el Suplemento de Precio correspondiente, los nuevos titulos seran entregados en las oficinas
de la Emisora que se detallan en el Prospecto, y los gastos y costos derivados de la realizacion
de cualquier reemplazo de Obligaciones Negociables, incluyendo el pago de las sumas
suficientes para cubrir cualquier impuesto, tasa, contribucién y/u otra carga gubernamental
presente o futura de cualquier naturaleza, seran soportados por el tenedor registral que solicite el
reemplazo en cuestion, en cuestion, conforme el articulo 1852 y siguientes del Cédigo Civil y
Comercial de la Nacion.

Pagos

La Emisora podra designar un agente de pago de las Obligaciones Negociables escriturales y de
las nominativas no endosables representadas por titulos globales y/o por titulos definitivos en
cada Suplemento de Precio correspondiente.

A menos que se especifique de distinto modo en el Suplemento de Precio correspondiente, todos
los pagos de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado por la
Emisora bajo las Obligaciones Negociables escriturales seran efectuados por la Emisora a través
del correspondiente agente de pago de acuerdo con los procedimientos aplicables del agente de
pago en cuestion.
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A menos que se especifique de distinto modo en los Suplementos de Precio correspondientes,
todos los pagos de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado por
la Emisora bajo las Obligaciones Negociables nominativas no endosables, representadas por
titulos globales y/o titulos definitivos y denominadas en Pesos, serdn efectuados por la Emisora
por si o a través del correspondiente agente de pago con fondos de disponibilidad inmediata y
mediante cheque o transferencia electrénica a cuentas mantenidas en la Argentina por los
titulares registrales de las correspondientes Obligaciones Negociables. Todos los pagos de
capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado por la Emisora bajo las
Obligaciones Negociables nominativas no endosables, representadas por titulos globales y/o
titulos definitivos, y denominadasen monedas distintas de Pesos, seran efectuados por la Emisora
por si 0 a través del correspondiente agente de pago segun se especifique en los Suplementos de
Precio correspondientes. A menos que se especifique de distinto modo en el Suplemento de
Precio correspondiente, los pagos de capital adeudado bajo las Obligaciones Negociables
nominativas no endosables, representadas por titulos globales y/o titulos definitivos, seran
efectuadoscontra la entrega de las Obligaciones Negociables en cuestion a la Emisora o al agente
de pago para su cancelacion (estableciéendose que en caso de amortizaciones parciales dicha
entrega s6lo serd necesaria contra la entrega de nuevas Obligaciones Negociables representativas
del saldo de capital no amortizado). A menos que se especifique de distinto modo en los
Suplementos de Precio correspondientes, los pagos de intereses, montos adicionales y/o
cualquier otro monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables nominativas no endosables,
representadas por titulos globales y/o titulos definitivos, seran efectuados a las personas a cuyo
nombre estén registradas las Obligaciones Negociables al final del quinto Dia Habil (segin se
define mas adelante) anterior a la fecha en la cual se deban pagar los intereses, montos adicionales
y/o cualquier otro monto en cuestion.

Todos los pagos que la Emisora deba realizar en virtud de las Obligaciones Negociables se
efectuaran en la moneda prevista en los Suplementos de Precio correspondientes. En el supuesto
de Obligaciones Negociables pagaderas en una moneda que no sea Pesos, los pagos seran
efectuados en la moneda determinada en cumplimiento de las normas que pudieran resultar
aplicables al respecto.

Los pagos a realizarse en relacién con las Obligaciones Negociables en concepto de capital,
intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto deberan ser realizados en las fechas que
se establezcan en los Suplementos de Precio correspondientes. A menos que se especifique de
distinto modo en los Suplementos de Precio correspondientes, si el correspondiente dia de pago
de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado bajo las
Obligaciones Negociables no fuera un Dia Habil, dicho pago de capital, intereses, montos
adicionales y/o cualquier otro monto no sera efectuado en dicha fecha sino en el Dia Habil
inmediatamente posterior. Cualquier pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier
otro monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables efectuado en dicho Dia Habil
inmediatamente posterior tendra la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la
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cual vencia el pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado
en cuestion, sin perjuicio de que se devengaran los correspondientes intereses hasta dicho Dia
Habil inmediatamente posterior. A menos que se especifique de distinto modo en los
Suplementos de Precio correspondientes, se considerard “Dia Habil” cualquier dia que no sea
sabado, domingo o cualquier otro diaen el cual los bancos comerciales en la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires estuvieran autorizados o requeridos por las normas vigentes a cerrar o que, de
otra forma, no estuvieran abiertos para operar.

A menos que se especifique dedistinto modo en los Suplementos de Precio correspondientes, los
pagos de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado bajo
Obligaciones Negociables ingresadas en sistemas de depdsito colectivo serdn efectuados de
acuerdo con los procedimientos aplicables del sistema de deposito colectivo en cuestion.

Compromisos

A menos que se especifique de distinto modo en el Suplemento de Precio correspondiente (en el
cual se podra modificar uno 0 mas de los compromisos detallados a continuacién en relacion con
las Obligaciones Negociables de la clase en cuestion, establecer que uno o mas de los mismos no
seran aplicables en relacion con las Obligaciones Negociables de la clase en cuestion, y/o agregar
compromisos adicionales a los detallados a continuacion en relacion con las Obligaciones
Negociables de la clase en cuestion), la Emisora se obliga a cumplir los siguientes compromisos
en tanto existan Obligaciones Negociables en circulacion, respecto desi y de cualquiera de sus
Sociedades Controladas:

@ Conservacion de Bienes Inmuebles: la Emisora hard que todos los bienes inmuebles
utilizados en o tiles para el desarrollo de sus actividades y la de sus Sociedades Controladas,
sean mantenidos en buenas condiciones de mantenimiento y funcionamiento, con excepcion de
aquellas manutenciones, reparaciones, renovaciones, reemplazos y mejoras cuya falta u omision
no pudiera tener un efecto significativamente adverso sobre las operaciones, actividades,
situacion (financiera o economica) de la Emisora y la de sus Sociedades Controladas,
consideradas en un conjunto;

(b) Pago de Impuestos y otros Reclamos: La Emisora pagara o extinguira, o hara que sean
pagados o extinguidos antes de que entren en mora todos los impuestos, tasas, contribuciones y
canones que graven a la Emisora y sus Sociedades Controladas o a sus ingresos, utilidades o
activos, que, en caso de no ser cancelados, podrian tener un efecto significativamente adverso
sobre las operaciones, actividades y situacion (financiera o econémica) de la Emisora y sus
Sociedades Controladas, consideradas en un conjunto salvo que dichos impuestos, tasas,
contribuciones o canones hubieren sido cuestionados de buena fe por la Emisora siguiendo los
procedimientos administrativos y/o judiciales aplicables y la Emisora hubiera realizado las
previsiones que resulten aplicables;
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©) Sequros: La Emisora deberd contratar y mantener pagos, y hard que sus Sociedades
Controladas contraten, con compafiias aseguradoras de primera linea y mantengan pagos todos
los seguros para cubrir los riesgos que habitualmente aseguran las compafiias que desarrollan
negocios similares a los de la Emisora y sus Sociedades Controladas y que son titulares u operan
bienes similares a los que posee u opera la Emisora y sus Sociedades Controladas;

(d) Estados Financieros. Mantenimiento de Libros y Registros: La Emisora preparard sus
estados financieros consolidados de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados segun fueren aplicados en Argentina, las normas contables vigentes y las demas
normas aplicables (incluyendo, sin limitacion, las Normas de la CNV), y los mismos seran dados
a conocer entre el publico inversor a través de los medios previstos por las normas vigentes. La
Emisora mantendra sus libros, cuentas y registros de conformidad con las Normas Contables
Profesionales, las normas contables vigentes y las deméas normas aplicables (incluyendo, sin
limitacion, las Normas de la CNV);y

e) Requisitos de Informacién: La Emisora suministrard periodicamente a los tenedores de
las Obligaciones Negociables por los medios informativos habituales previstos en la legislacion
aplicable la informacion contable, financiera y de todo otro hecho relevante requerida por las
normas y regulaciones aplicables de la CNV, BYMA o el mercado de valores en la cual coticen
0 se negocien las Obligaciones Negociables.

Compra o Adquisicion de Obligaciones Negociables por parte de la Emisora

A menos que se especifique de distinto modo en el Suplemento de Precio correspondiente, la
Emisora y/o cualquier parte relacionada de la Emisora podra, de acuerdo con las normas vigentes
y en la medida permitida por dichas normas, en cualquier momento y de cualquier forma,
comprar y/o de cualquier otra forma adquirir Obligaciones Negociables en circulacion y realizar
con ellas cualquier acto juridico, pudiendo en tal caso la Emisora y/o dicha parte relacionada de
la Emisora, sin caracter limitativo, mantener en cartera, transferir a terceros y/o cancelar tales
Obligaciones Negociables. Las Obligaciones Negociables asi adquiridas por la Emisora (y/o por
cualquier parte relacionada de la Emisora), mientras no sean transferidas a un tercero (que no sea
una parte relacionada de la Emisora), no seran consideradas en circulacion a los efectos de
calcular el quérum y/o las mayorias en las Asambleas de Tenedores de las Obligaciones
Negociables en cuestion y no daran a la Emisora ni a dicha parte relacionada de la Emisora
derecho a voto en tales Asambleas ni tampoco seran consideradas a los fines de computar los
porcentajes referidos en la seccion “XIl. De la Oferta y Negociacion -Términos y Condiciones
de las Obligaciones Negociables — Eventos de Incumplimiento” de este Prospecto y/o cualquier
otro porcentaje de tenedores referido en el presente y/o en los Suplementos de Precio
correspondientes.
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Rescate a Opcion de la Emisora y/o de los tenedores

En caso de que asi se especifique en el Suplemento de Precio correspondiente, las Obligaciones
Negociables podran ser rescatadas total o parcialmente a opcion de la Emisora y/o de los
tenedores con anterioridad al vencimiento de las mismas, de conformidad con los términos y
condiciones que se especifiquen en tales Suplementos de Precio. El rescate anticipado parcial se
realizara respetando el principio de trato igualitario entre inversores.

Rescate por Razones Impositivas

A menos que se especifique de distinto modo en los Suplementos de Precio correspondientes, la
Emisora podra, mediante notificacion irrevocable efectuadaa los tenedores de las Obligaciones
Negociables de la clase y/o serie en cuestion, con una antelacién no menor a 30 dias ni mayor a
60 dias a la fechaen que la Emisora vaya a efectuar el rescate en cuestion (la cual serd una fecha
de pago de intereses (0 una fecha de pago de capital en caso de Obligaciones Negociables que
no devenguen intereses), rescatar cualquier clase y/o serie de Obligaciones Negociables en forma
total o parcial, en caso de que en ocasion del siguiente pago de capital, intereses, montos
adicionales y/u cualquier otro monto bajo las Obligaciones Negociables de la clase y/o serie en
cuestion, la Emisora se encuentre, 0 vaya a encontrarse, obligada a abonar cualquier monto
adicional bajo “Montos Adicionales” del presente como resultado de cualquier cambio,
modificacion y/o reforma de las normas vigentes en Argentina (y/o de cualquier subdivision
politica de lamisma y/o cualquier autoridad gubernamental de lamisma con facultades fiscales),
y/lo como resultado de cualquier cambio en la aplicacion, reglamentacion y/o interpretacion
gubernamental de dichas normas vigentes, incluida la interpretacion de cualquier tribunal
competente, toda vez que dicho cambio o modificacion entre en vigor en la fecha de emision de
las Obligaciones Negociables de la clase y/o serie en cuestion o con posterioridad a la misma. A
menos que se especifique de distinto modo en los Suplementos de Precio correspondientes, las
Obligaciones Negociables que se rescaten conforme con la presente clausula se rescataran por
un importe equivalente al monto de capital de las Obligaciones Negociables asi rescatadas, mas
los intereses devengadossobre las mismas a la fecha del rescate en cuestion, méas cualquier monto
adicional y/u otro monto pagadero en ese momento respecto de las mismas.

Eventos de Incumplimiento

A menos que se especifique de distinto modo en el Suplemento de Precio correspondiente (en el
cual se podra modificar uno o méas de los eventos de incumplimiento detallados a continuacion
en relacion con las Obligaciones Negociables de la clase en cuestion, establecer que uno 0 mas
de los mismos no seran aplicables en relacion con las Obligaciones Negociables de la clase en
cuestion, y/o agregar eventos de incumplimiento adicionales a los detallados a continuacion en
relacion con las Obligaciones Negociables de la clase en cuestion), los siguientes eventos
constituiran, cada uno de ellos, un “Evento de Incumplimiento™:
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0] incumplimiento por parte de la Emisora en el pago a su vencimiento de cualquier monto
de capital adeudado bajo las Obligaciones Negociables de cualquier clase y/o serie en cuestion y
dicho incumplimiento subsista durante un periodo de treinta (30) Dias Hébiles;

(i) incumplimiento por parte de la Emisora en el pago a su vencimiento de cualquier monto
de intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado, bajo las Obligaciones
Negociables de cualquier clase y/o serie, excluyendo cualquier monto de capital adeudado bajo
las Obligaciones Negociables, y dicho incumplimiento subsista durante un periodo de treinta (30)
Dias Habiles;

(iii)  incumplimiento por parte de la Emisora de cualquier obligacion bajo las Obligaciones
Negociables (distinta de las referidas en los incisos (i), (ii) y/o (iii) anteriores), y dicho
incumplimiento subsista durante un periodo de sesenta (60) dias habiles contados a partir de la
fecha en la cual la Emisora haya recibido de cualquier tenedor de Obligaciones Negociables una
notificacion por escrito en la que se especifique dicho incumplimiento y se solicite su
subsanacion;

(iv)  la Emisora (a) es declarada en concurso preventivo o quiebra mediante una sentencia
firme dictada por un tribunal competente y/o es declarada en cesacién de pagos, y/o interrumpe
y/o suspende el pago de la totalidad o de una parte significativa de sus deudas; (b) pide su propio
concurso preventivo o quiebra conforme con las normas vigentes; (c) propone y/o celebra un
acuerdo general con o para beneficio de sus acreedores con respecto a la totalidad o una parte
significativa de sus deudas (incluyendo, sin limitacion, cualquier acuerdo preventivo
extrajudicial) y/o declara una moratoria con respecto a dichas deudas; y/o (d) reconoce una
cesacion de pagos que afecte a la totalidad o una parte significativa de sus deudas;

(vi)  cualquier tribunal o autoridad gubernamental competente (a) expropia, nacionaliza y/o
confisca la totalidad o una parte significativa de los activos y/o ingresos de la Emisora y/o de su
capital accionario; (b) toma una medidaefectiva para la disolucion y/o liquidacion de la Emisora;
y/o (c) toma cualquier accion (1) por la cual asuma la custodia y/o el control de la totalidad o una
parte significativa de los bienes y/o ingresos de la Emisora y/o de las actividades u operaciones
de la Emisora y/o de una mayoria de capital accionario de la Emisora, y/o (2) que impida a la
Emisora y/o a sus Directores desarrollar la totalidad o una parte sustancial de sus actividadesu
operaciones en forma habitual; siempre que cualquiera de dichas acciones subsista por un plazo
detreinta (30) dias y tenga un efecto significativo adverso sobre los negocios de la Emisora y/o
la capacidad de repago de las Obligaciones Negociables;

(vii)  sea ilicito el cumplimiento por parte de la Emisora de cualquier obligacion asumida en
relacién con las Obligaciones Negociables, y/o cualquiera de dichas obligaciones dejara de ser
valida, obligatoria y ejecutable; y/o

(viii) los accionistas de la Emisora dispongan la disolucién y/o liquidacién de la Emisora.
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Si se produce y subsiste uno o0 mas Eventos de Incumplimiento, los tenedores de Obligaciones
Negociables de una misma clase en circulacion que representen como minimo el 35% del monto
de capital total de las Obligaciones Negociables de dicha clase en circulacion podran, mediante
notificacion escrita a la Emisora, declarar la caducidad de los plazos para el pago de capital,
intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado bajo las Obligaciones
Negociables de la clase en cuestion, deviniendo la totalidad de tales montos exigibles y pagaderos
en forma inmediata. Si se produce un Evento de Incumplimiento del tipo descripto en el inciso
(v), y/o (viii) precedentes, la caducidad de los plazos para el pago de capital, intereses, montos
adicionales y/o cualquier otro monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables se producira
en forma automaética sin necesidad de notificacion a la Emisora, deviniendo la totalidad de tales
montos exigibles y pagaderos en forma inmediata. En caso de que se hubiera producido la
caducidad de los plazos para el pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro
monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables de cualquier clase, los tenedores de
Obligaciones Negociables de dicha clase en circulacion que representen como minimo el 51%
del monto de capital total de las Obligaciones Negociables de la clase en cuestion en circulacion
podran, mediante notificacion escrita a la Emisora, dejar sin efecto la caducidad de los plazos
para el pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado bajo las
Obligaciones Negociables de dicha clase, siempre y cuando la totalidad de los Eventos de
Incumplimiento hubieran sido subsanados y/o dispensados. Las Obligaciones Negociables que
hayan sido rescatadas y/o adquiridas por la Emisora, y/o hayan sido adquiridas por cualquier
parte relacionada de la Emisora, mientras se mantengan en cartera por parte de la Emisora y/o
dicha parte relacionada, no seran consideradas en circulacion a los efectos de calcular los
porcentajes contemplados en este parrafo.

Las disposiciones anteriores se aplicaran sin perjuicio de los derechos de cada tenedor individual
de Obligaciones Negociables de iniciar una accién contra la Emisora por el pago de capital,
intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto vencido e impago bajo las Obligaciones
Negociables. Los derechos de los tenedores de Obligaciones Negociables detallados en esta
clausula son ademas de, y no excluyentes de, cualquier otro derecho, facultad, garantia,
privilegio, recurso y/o remedio que los mismos tengan conforme con las normas vigentes.

Rango

Las Obligaciones Negociables constituiran, en principio, y salvo que se especifique de distinto
modo en el respectivo Suplemento de Precio, obligaciones simples, incondicionales, con garantia
comun y no subordinadas de la Emisora. ElI Suplemento de Precio correspondiente podra
establecer para una determinada clase y/o serie de Obligaciones Negociables, que éstas cuenten
con garantias o que sean subordinadas. Las Obligaciones Negociables de una determinada clase
ylo serie con garantia comun no tendran el beneficio de los bienes afectados a garantias
especiales, reales, flotantes, fiduciarias u otras garantias de cualquier otra deudade la Emisora,
incluyendo Obligaciones Negociables de otras clases y/o series garantizadas.
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Modificacion de Ciertos Términos y Condiciones

La Emisora puede, sin necesidad del consentimiento de ningun tenedor, modificar y reformar los
términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, para cualquiera de los siguientes fines:

(i) agregar compromisos en beneficio de los tenedores de todasy cada una de las clases y/o
series de Obligaciones Negociables;

(i) agregar Eventos de Incumplimiento en beneficio de los tenedores de todas y cada una de
las clases y/o series de Obligaciones Negociables;

(iii)  designar un sucesor decualquier agente deregistro, co-agente de registro, agente de pago
0 agente de célculo designados en relacion con las Obligaciones Negociables de cualquier clase
y/o serie;

(iv)  cumplir con cualquier requerimiento de la CNV tendiente a obtener o mantener la
autorizacion de oferta publica de las Obligaciones Negociables;

v) realizar modificaciones tendientes a aumentar el monto del Programa;

(vi)  subsanar cualquier ambigledad, defecto o inconsistencia en los términos y condiciones
de las Obligaciones Negociables; y/o

(vii)  introducir cualquier cambio no sustancial que, en opinion de buena fe del Directorio de
la Emisora, no afecte de modo adverso el derecho de ningun tenedor de la clase y/o serie
pertinente de Obligaciones Negociables.

Asambleas

A menos que se especifique de distinto modo en el Suplemento de Precio correspondiente, las
Asambleas de tenedores de Obligaciones Negociables de cualquier clase serdn convocadas por
el 6rgano de administracion de la Emisora, o en su defecto por el 6rgano de fiscalizacion de la
Emisora, cuando lo juzgue necesario y/o le fuera solicitado por tenedores que representen, por lo
menos, el 5% del monto total de capital de las Obligaciones Negociables de la clase en cuestion
en circulacion. En este Gltimo supuesto, la solicitud indicara los temas a tratar y la Asamblea
debera ser convocada para que se celebre dentro de los cuarenta (40) dias de recibida la solicitud
de los tenedores en cuestion.

A menos que se especifique de distinto modo en el Suplemento de Precio correspondiente, las
Asambleas seran convocadas por publicaciones durante cinco (5) dias, con diez (10) de
anticipacion por lo menos y no méas de treinta (30), en el Boletin Oficial de la Republica
Argentina y en uno de los diarios de mayor circulacién general en la Argentina. En las
publicaciones deberd mencionarse la fecha, hora, lugar de reunion, orden del diay requisitos de
asistencia.
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Las Asambleas en segunda convocatoria podran convocarse en forma simultanea con la primera
convocatoria, en cuyo caso, si la Asamblea en segunda convocatoria fuere citada para celebrarse
el mismo dia, debera serlo con un intervalo no inferior a una hora de la fijada para la Asamblea
en primera convocatoria. Si no se convocaren simultaneamente, la Asamblea en segunda
convocatoria por falta de quérum en la primera, sera realizada dentro de los treinta (30) dias
siguientes y su convocatoria serd publicada por tres (3) dias habiles con al menos ocho (8) de
anticipacion por los mismos medios indicados precedentemente.

A menos que se especifique de distinto modo en el Suplemento de Precio correspondiente, las
Asambleas deberan reunirse en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Para asistir a las
Asambleas los tenedores deberan, con no menos de tres (3) dias habiles de anticipacion al de la
fecha fijada para la Asamblea en cuestion, comunicar por escrito a la Emisora que asistiran a tal
Asamblea adjuntando a dicha comunicacion un certificado emitido por la Emisora, el agente de
registro o entidad depositaria en cuestion a tal fin. Los tenedores no podran disponer las
Obligaciones Negociables a las cuales correspondan dichas comunicaciones hasta después de
realizada la Asamblea, a menos que sea cancelada la comunicacion relativa a tales Obligaciones
Negociables.

A menos que se especifique de distinto modo en el Suplemento de Precio correspondiente, las
Asambleas seran presididas por quien la mayoria de los tenedores presentes en la Asamblea en
cuestién elijan entre los presentes en la misma; estableciéndose que en caso de no designarse
dicho presidente de entre los presentes, la Asamblea serd presidida por un miembro del 6rgano
de administracion de la Emisora.

A menos que se especifique de distinto modo en el Suplemento de Precio correspondiente, la
constitucion de las Asambleas en primera convocatoria requiere la presencia de tenedores que
representen por lo menos el 60% del monto total de capital de las Obligaciones Negociables de
la clase en cuestién en circulacion, y la constitucion de las Asambleas en segunda convocatoria
requiere la presencia de tenedoresque representen por lo menos el 30% del monto total de capital
de las Obligaciones Negociables de la clase en cuestion en circulacion.

A menos que se especifique de distinto modo en el Suplemento de Precio correspondiente, las
resoluciones en ambos casos seran tomadas por mayoria absoluta de los votos presentes;
estableciéndose, sin embargo, que se requerira el voto afirmativo de tenedores que representen
(i) los porcentajes del monto total de capital de las Obligaciones Negociables de la clase en
cuestion en circulacion que se especifican en la seccion “XIl. De la Oferta y Negociacion -
Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables - Eventos de Incumplimiento” de este
Prospecto para adoptar las medidas especificadas en dicho titulo; y (ii) la unanimidad de capital
de las Obligaciones Negociables de la clase en cuestion en circulacion para modificar las
condiciones fundamentales de las Obligaciones Negociables de la clase en cuestion, incluyendo,
sin limitacion, las siguientes: (1) cambio de las fechas de pago de capital, intereses, montos
adicionales y/o cualquier otro monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables de la clase en
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cuestion; (2) reduccion del monto de capital, de la tasa de interés y/o de cualquier otro monto
pagadero bajo las Obligaciones Negociables de la clase en cuestion; (3) cambio del lugar y/o de
la moneda de los pagos bajo las Obligaciones Negociables de la clase en cuestion; (4)
modificacion de los porcentajes del monto total de capital de las Obligaciones Negociables de la
clase en cuestion en circulacion que se especifican en la seccion “XII. Dela Oferta y Negociacion
- Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables - Eventos de Incumplimiento” de este
Prospecto; y (5) modificacion de éste parrafo.

Las Asambleas podran pasar a cuarto intermedio por una vez a fin de continuar dentro de los
treinta (30) dias siguientes o el menor plazo que las mismas establezcan. S6lo podran participar
en la segunda reunion los tenedores que hubieran efectuado la comunicacion a la Emisora
referida mas arriba.

Las Obligaciones Negociables que hayan sido rescatadas y/o adquiridas por la Emisora conforme
con lo dispuesto en “XIl. De la Oferta y Negociacion -Términos y Condiciones de las
Obligaciones Negociables - Compra o Adquisicion de Obligaciones Negociables por parte de la
Emisora”, “XIl. De la Oferta y Negociacion -Términos y Condiciones de las Obligaciones
Negociables - Rescate a Opcion de la Emisora y/o de los tenedores” ylo “XII. De la Oferta y
Negociacion -Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables - Rescate por Razones
Impositivas” del presente, y/o que hayan sido adquiridas por cualquier parte relacionada de la
Emisora, mientras se mantengan en cartera por parte de la Emisora y/o dicha parte relacionada,
no seran consideradas en circulacion a los efectos de calcular el quérum y/o las mayorias en las
Asambleas.

Todas las decisiones adoptadas por las Asambleas seran concluyentes y vinculantes para todos
los tenedores de Obligaciones Negociables de la clase en cuestion, independientemente de si
estaban o no presentes en las Asambleas en cuestion.

Todas las cuestiones relativas a las Asambleas no contempladas en el presente se regiran por la
Ley de Obligaciones Negociables.

Notificaciones

A menos que se especifique de distinto modo en el Suplemento de Precio correspondiente, todas
las notificaciones a los tenedores de Obligaciones Negociables se consideraran debidamente
efectuadassi se publican por un diaen el Boletin Diario del BY MA, y las mismas se consideraran
efectuadas el dia en que se realizd dicha publicacion. El costo de cualquier publicacion y/o
notificacion estaré a cargo de la Emisora. Sin perjuicio de ello, la Emisora debera efectuar todas
las publicaciones que requieran las normas de la CNV y las demas normas vigentes, y asimismo,
en su caso, todas las publicaciones que requieran las normas vigentes mercados de valores del
pais y/o del exterior donde se listen y negocien las Obligaciones Negociables.
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Fiduciarios, Agentes Fiscales y Otros Agentes

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas en el marco de contratos de fideicomiso y/o
de contratos de agencia fiscal que oportunamente la Emisora celebre con entidades que actuen
como fiduciarios y/o agentes fiscales, lo cual serd especificado en cada Suplemento de Precio
correspondiente. Tales fiduciarios y/o agentes fiscales desempefiaran funciones solamente
respecto de las clases de Obligaciones Negociables que se especifiquen en los respectivos
contratos, y tendran los derechos y obligaciones que se especifiquen en los mismos. Asimismo,
la Emisora podra designar otros agentes en relacion con las Obligaciones Negociables para que
desempefien funciones solamente respecto de las clases de Obligaciones Negociables que se
especifiquen en cada caso. En caso de que se designara cualquier fiduciario y/o agente fiscal, y/o
cualquier otro agente, en relacion con las Obligaciones Negociables de cualquier clase, la
Emisora debera cumplir en tiempo y forma con los términos y condiciones de los respectivos
contratos que celebre con tales fiduciarios, agentes fiscales y/o otros agentes.

Colocacion

Las Obligaciones Negociables podréan ser colocadas a travées de oferta publica en el pais y/o en
el extranjero, dentro de mercados de valores del pais o del exterior, por la Emisora 0 por uno o
mas agentes colocadores designados por la Emisora.

El o los agentes colocadores de las Obligaciones Negociables de cada clase y/o serie seran
aquellos que se especifiquen en cada Suplemento de Precio correspondiente.

Otras Emisiones de Obligaciones Negociables

A menos que se especifique de distinto modo en el Suplemento de Precio correspondiente, la
Emisora, sin el consentimiento de los tenedores de Obligaciones Negociables de cualquier clase
y/o serie en circulacién, podra en cualquier momento emitir nuevas Obligaciones Negociables
que tengan los mismos términos y condiciones que las Obligaciones Negociables de cualquier
clase en circulaciéon y que sean iguales en todo sentido, excepto por sus fechas de emision y/o
precios de emision, de manera que tales nuevas Obligaciones Negociables sean consideradas
Obligaciones Negociables de la misma clase que dichas Obligaciones Negociables en circulacion
y sean fungibles con las mismas.

Ley Aplicable

Las Obligaciones Negociables se regirdn por, y seran interpretadas de conformidad con, las leyes
de Argentina y/o de cualquier otra jurisdiccion que se especifique en el Suplemento de Precio
correspondiente (incluyendo, sin limitacion, las leyes del Estado de Nueva York, Estados
Unidos); estableciéndose, sin embargo, que todas las cuestiones relativas a la autorizacion, firma,
otorgamiento y entrega de las Obligaciones Negociables por la Emisora, asi como todas las
cuestiones relativas a los requisitos legales necesarios para que las Obligaciones Negociables
constituyan “obligaciones negociables” bajo las leyes de Argentina, se regiran por la Ley de
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Obligaciones Negociables, la Ley General de Sociedades y todas las demas normas vigentes
argentinas.

Jurisdiccion

A menos que se especifique de distinto modo en los Suplementos de Precio correspondientes,
toda controversia que se suscite entre la Emisora y los tenedores de Obligaciones Negociables
en relacion con las Obligaciones Negociables se resolvera definitivamente por el Tribunal de
Arbitraje General de la BCBA (en virtud del ejercicio de la facultad delegada por el BYMA a la
BCBA conforme lo dispuesto por la Resolucion N° 18.629 de la CNV) o el que lo reemplace en
el futuro en la BCBA, de conformidad con el articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales. No
obstante lo anterior, los tenedores tendran el derecho de optar por acudir a los tribunales
judiciales competentes. Asimismo, en los casos en que las normas vigentes establezcan la
acumulacion de acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacion
se efectuard ante el Tribunal de Arbitraje General de la BCBA.

Accion Ejecutiva

Las Obligaciones Negociables seran emitidas conforme con la Ley de Obligaciones Negociables
y constituiran “obligaciones negociables” conforme con las disposiciones de la misma y gozaran
de los derechos alli establecidos. En particular, conforme con el Articulo 29 de dicha ley, en el
supuesto de incumplimiento por parte de la Emisora en el pago de cualquier monto adeudado
bajo las Obligaciones Negociables, los tenedores de las mismas podran iniciar acciones
ejecutivas ante tribunales competentes de la Argentina para reclamar el pago de los montos
adeudados por la Emisora.

En caso de que las Obligaciones Negociables fueran nominativas no endosables representadas
por titulos globales, y los beneficiarios tengan participaciones en los mismos pero no sean los
titulares registrales, el correspondiente depositario podra expedir certificados de tenencia a favor
de tales beneficiarios asolicitud deéstos y éstos podran iniciar con tales certificados las acciones
ejecutivas mencionadas. Asimismo, en caso de que las Obligaciones Negociables fueran
escriturales, la Emisora o el correspondiente agente de registro podran expedir certificados de
tenencia a favor de los titulares registrales en cuestion a solicitud de éstos y éstos podran iniciar
con tales certificados las acciones ejecutivas mencionadas.

Procedimiento de Entrega de Obligaciones Negociables Definitivas

A menos que se especifique de distinto modo en el Suplemento de Precio correspondiente, si se
produce y subsiste un Evento de Incumplimiento y como consecuencia de ello se produce la
caducidad de los plazos para el pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro
monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables, los beneficiarios de participaciones en
Obligaciones Negociables representadas por titulos globales podran solicitar a la Emisora la
entrega de Obligaciones Negociables representadas por titulos definitivos a nombre del tenedor
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en cuestion, debidamente firmados por la Emisora, contra presentacion del comprobante de
tenencia (con blogueo de la cuenta) expedido por el depositario en cuestion. A menos que se
especifique de distinto modo en el Suplemento de Precio correspondiente, dichas Obligaciones
Negociables representadas por titulos definitivos se encontrardn a disposicion del peticionante
en las oficinas de la Emisora que se detallan en el Prospecto dentro de los siguientes quince (15)
dias de la presentacion del pedido.

Prescripcion

Los reclamos contra la Emisora por el pago de capital y/o intereses bajo las Obligaciones
Negociables prescribiran alos cinco (5) y dos (2) afios, respectivamente, contados desde la fecha
de vencimiento del pago correspondiente.

Duracion del Programa

El plazo deduracion del Programa, dentrodel cual podran emitirse las Obligaciones Negociables,
serd de cinco (5) afios contados desde la fecha de la autorizacion de oferta publica otorgada por
la CNV que se detalla en la portada de este Prospecto o el plazo adicional que eventualmente
pueda ser fijado por futuras regulaciones que resulten aplicables, en cuyo caso el Directorio de
la Emisora podra extender el plazo de vigencia del Programa.

Calificacion de Riesgo

La Emisora ha optado por que el Programa no cuente con calificaciones de riesgo. Sin perjuicio
deello, la Emisora podra optar por calificar o no cada clase y/o serie de Obligaciones Negociables
que se emitan bajo el Programa y, en su caso, hard constar la calificacion otorgada en los
supuestos correspondientes en el respectivo Suplemento de Precio.

La Emisora cuenta con una calificacion de riesgo otorgada por FIX. EI 26 de febrero de 2025
FIX confirmo en Categoria AA-(arg) a la calificacion de Emisor de Largo Plazo de la Emisora
con Perspectiva Estable. Los detalles de las calificaciones de la Emisora pueden ser consultados
por el publico inversor en el sitio web de FIX (https://www.fixscr.com/calificaciones).

Plan de Distribucion

Las Obligaciones Negociables seran colocadas por oferta publica conforme con los términos de
la Ley de Mercado de Capitales, y demas normas vigentes, que incluyen, sin limitacion y las
Normas de la CNV. A tal fin, se podra distribuir el Prospecto y/o los Suplementos de Precio
correspondientes (incluyendo versiones preliminares de los mismos conforme con las normas de
la CNV) por medios fisicos y/o electronicos (pudiendo adjuntarse a dichos documentos una
sintesis de la Emisora y/o de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables que
incluya solamente, y sea consistente con, la informacion contenida en el presente y/o en los
Suplementos de Precio correspondientes), realizar reuniones informativas, publicar avisos
ofreciendo las Obligaciones Negociables (incluyendo el correspondiente aviso de emision),
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realizar contactos y/u ofrecimientos personales y/o telefonicos y/o realizar otros procedimientos
de difusion que la Emisora estime adecuados, y todos los esfuerzos de colocacion estaran
destinados a personas en general 0 a sectores o grupos determinados.

Los colocadores de las Obligaciones Negociables de cada clase y/o serie, que seran aquellos que
se especifiquen en los Suplementos de Precio correspondientes, podran actuar como tales sobre
la base de mejores esfuerzos y/o suscripcion en firme, segln se especifique en los Suplementos
de Precio correspondientes. Asimismo, las Obligaciones Negociables se adjudicaran por el
método que se establezca en el Suplemento respectivo, haciendo referencia a los procedimientos
previstos en las Normas de la CNV, a saber: proceso de formacion de libros (book building),
subasta o licitacion publica y/o cualquier otro mecanismo que se prevea en el futuro, siempre que
dicho método ofrezca garantias de igualdad de trato entre inversores y transparencia; y cumpla
con todo lo previsto en las Normas de la CNV. En cada Suplemento se describira y detallara la
forma en que se colocaran, suscribiran y adjudicaran las Obligaciones Negociables.

Salvo que se especifique de distinto modo en un Suplemento de Precio, las Obligaciones
Negociables no podran ser adquiridas por aquellas personas que se encuentren radicadas en una
jurisdiccion de baja o nula tributacion en los términos del articulo 20 de la Ley de Impuesto a las
Ganancias (t.0. 2019) y complementarios del Decreto Reglamentario (t.0. 2019) y del segundo
articulo sin ndmero agregado a continuacion del articulo 18 de la Ley N° 11.683 de
Procedimiento Tributario y modificatorias (la “Ley N° 11.683”), ni utilizan o utilicen cuentas
pertenecientes a entidades financieras radicadas en dichas jurisdicciones a efectos de realizar la
suscripcion de las Obligaciones Negociables, ya que podria someterla a las consecuencias
descriptas en la seccién “XVII. Tratamiento Impositivo - Ingresos de fondos provenientes de
jurisdicciones no cooperantes o de baja o nula tributacion ” de este Prospecto.

Suscripcién y adjudicacion

El proceso de suscripcion y adjudicacion de las Obligaciones Negociables serd realizado de
conformidad con las normas de la CNV, conforme sea especificado en cada Suplemento de
Precio.

Mercados

La Emisora podra solicitar autorizacion para el listado y negociacién de una o mas clases y/o
series de Obligaciones Negociables que se emitan bajo el Programa en uno o mas mercados de
valores del pais y/o del exterior, segin se especifique en cada Suplemento de Precio
correspondiente.

Destino de los Fondos

En los Suplementos de Precio correspondientes se especificara el destino que la Emisora dara a
los fondos netos que reciba en virtud de la colocacion de las Obligaciones Negociables, el cual
serd uno o mas de los siguientes destinos previstos en el Articulo 36 de la Ley de Obligaciones
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Negociables: (i) inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en el pais, (ii)
adquisicion de fondos de comercio situados en el pais, (iii) integracion de capital de trabajo en
el pais, iv) refinanciacion de pasivos, (V) integracion de aportes de capital en sus sociedades
controladas o sociedadesvinculadas a la Emisora, (vi) a laadquisicién de participaciones sociales
ylo, (vii) financiamiento del giro comercial de su negocio cuyo producido se aplique
exclusivamente a los destinos antes especificados.

Gastos de la emision

Los gastos estimados para cada colocacion de Obligaciones Negociables seran detallados en cada
Suplemento de Precio correspondiente.
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XI11.- INFORMACION ADICIONAL.

Capital Social

A la fecha del presente Prospecto, el capital social total de la Emisora a asciende a Pesos
75.166.198.439 y se encuentra representado por 75.166.198.439 acciones escriturales ordinarias
de valor nominal $1 cada una, de las cuales:

a) 60.132.958.751 son acciones escriturales ordinarias clase “A”, con derecho a cinco (5) votos
por accion; y

b) 15.033.239.688 son acciones escriturales ordinarias clase “B”, con derecho a un (1) voto por
accion.

El capital social antedicho se encuentra suscripto e integrado en su totalidad.

El capital social podra ser aumentado por decision de la asamblea ordinaria conforme lo dispone
el articulo 188 de la Ley 19.550, pudiendo el directorio, por delegacion de aquella, efectuar la
emision en una o mas veces dentro del plazo admitido por dicha norma legal.

Para una mayor descripcién de los cambios en la participacion accionaria de la Emisora, ver la
seccion “IX. Estructura del Emisor, Accionistas y Partes Relacionadas” de este Prospecto.

Cantidad de acciones autorizadas

Las acciones no estan autorizadas para hacer oferta publica.

Acciones poseidas por la propia Emisora

La Emisora no posee acciones propias.

Capital autorizado pero no emitido o compromiso de incrementar el capital

No existe capital autorizado pero no emitido o compromiso de incrementar el capital.
Opciones concedidas

La Emisora no concedio opcién alguna.

Historia de la evolucion del capital social

Total del capital
suscripto (cifras
expresadas en miles
de $)

Capital social Acciones

190



L

Al 31 de diciembre de 14.285.041.761 14.285.042
2024

Al 31 de diciembre de 142 850.417.610 14.285.042
2023

AlStde 1EPmorede | 40516364432 4.051.636

Por Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de la Sociedad celebrada con fecha 23 de abril
de 2025 se resolvié aumentar el capital social a la suma de $75.166.198.439 el cual se encuentra
suscripto e integrado en su totalidad.

Acta Constitutiva y Estatutos

Pecom fue inscripta originariamente en el Registro Publico de Comercio el 10 de julio de 1992
bajo el N° 6154, L° 111, T° A de Sociedades Anonimas. La ultima modificacion al Estatuto
Social fue inscripta en la Inspeccion General de Justicia el 8 de agosto de 2024 bajo el N°14123
del Libro N° 118 de Sociedades por Acciones.

Conforme surge del articulo tercero del Estatuto Social, la Sociedad actuando por cuenta propia
o de terceros 0 asociada a terceros, tiene por objeto la construccién, direccién, ejecucion,
realizacion del proyecto béasico y de detalle, consultoria, montaje, supervision, instalacion,
asesoramiento, mantenimiento, explotacion y ejecucion de toda clase de obras, publicas o
privadas, cualquiera fuese el medio o procedimiento de pago incluyendo obras por concesion,
omnicomprensivas de todo el quehacer econdmico e inherentes a todas las especialidades propias
dela industria de la construccion, de la ingenieria y de la arquitectura; incluyendo, especialmente
y a mero titulo enunciativo, a aquellas que sean concernientes al sector eléctrico, petrolifero,
gasifero, agricola, ganadero, minero, quimico, petroquimico, siderargico, urbano, rural,
portuario, de las comunicaciones, de la informatica, vial y del transporte; encontrandose
facultada para el otorgamiento de avales, fianzas y/o cualquier otro tipo de garantias a favor de
sociedades controladas, controlantes, vinculadas o sujetas al control comin de la Sociedad o de
sus accionistas y/o a favor de terceros.

Directorio

El Estatuto Social no prevé facultades especiales de directores para votar sobre propuestas,
convenios o contratos en los que tales directores tengan un interes especial.

El estatuto no prevé disposiciones especiales respecto de las facultades de los directores a tomar
préstamos ni a como pueden ser modificadas tales facultades. Tampoco hace mencidn al retiro o
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no retiro de los directores al llegar a una edad determinada, ni el nimero de acciones requeridas
para ser director.

Segun el Estatuto Social, las resoluciones del Directorio se adoptaran con el voto afirmativo de
la mayoria de los miembros presentes en la reunion.

Para mayor informacion sobre el Directorio, ver la seccion “VIII. Informacion sobre los
Directores, Gerentes y Miembros del Organo de Fiscalizacion (Titulares y Suplentes) .

Liquidacion de la Sociedad

El Estatuto Social prevé que, en caso de que se disponga la liquidacion de la Sociedad, la misma
puede ser efectuadapor el Directorio o por el o los liquidadores designados por la asamblea, bajo
la vigilancia de la Comision Fiscalizadora. Cancelado el pasivo y reembolsado el capital el
remanente se repartira entre los accionistas en proporcion a las respectivas integraciones, el
reembolso del capital social integrado y la distribucion del remanente entre los accionistas,
quedara sujeto a las prioridades que correspondiere en el caso de existencia de acciones
preferidas y/o de participacion.

No existen previsiones estatutarias con respecto a derechos especiales para participar en
cualquier excedente en el caso de liquidacion.

No existen previsiones estatutarias con respecto a disposiciones para el rescate, ni para un fondo
de rescate de acciones, ni de responsabilidad por otras compras de acciones por parte de la
Emisora.

Tampoco existen previsiones estatutarias con respecto a disposiciones discriminatorias contra
tenedor existente o futuro de tales acciones como resultado de la tenencia, por tal tenedor, de una
cantidad sustancial de acciones.

No se establecen medidas estatutarias respecto de los requisitos necesarios para modificar los
derechos de los accionistas.

Asambleas
Convocatoria

El Estatuto Social establece que todaasamblea debe ser convocada en la forma establecida por
el articulo 236 y 237 de la Ley General de Sociedades. En consecuencia, y de conformidad con
lo dispuesto por la Ley General de Sociedades, las asambleas seran convocadas por publicaciones
durante 5 dias, con 10 de anticipacién, por lo menos y no mas de treinta 30, en el diario de
publicaciones legales y en uno de los diarios de mayor circulacion general de la Republica
Argentina. Debera mencionarse el caracter de la Asamblea, fecha, hora y lugar de reunién, orden
del dia, y los recaudos especiales exigidos por el estatuto para la concurrencia de los accionistas.
La Asamblea en segunda convocatoria por haber fracasado la primera deberé celebrarse dentro
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de los 30 dias siguientes, y las publicaciones se haran por 3 dias con 8 de anticipaciéon como
minimo.

Quorum y mayorias

El Estatuto Social establece que las disposiciones sobre quérum y mayoria de los articulos 243
y 244 de la Ley General de Sociedades segun las clases de asambleas, resultan aplicables a las
Asambleas de la Emisora, excepto en cuanto al quérum de la asamblea en segunda convocatoria,
la que se considera constituida cualquiera sea el niUmero de acciones presentes con derecho a
voto. Para los supuestos especiales del articulo 244 de la Ley General de Sociedades, vale lo
dispuesto por el citado articulo.

En consecuencia, la constitucion de la Asamblea ordinaria en primera convocatoria, requiere la
presencia de accionistas que representen la mayoria de las acciones con derecho a voto. En la
segunda convocatoria la Asamblea se considerara constituida cualquiera sea el nimero de esas
acciones presentes. Las resoluciones en ambos casos seran tomadas por mayoria absoluta de los
votos presentes que puedan emitirse en la respectiva decision.

En el caso de Asamblea extraordinaria, la misma se relne en primera convocatoria con la
presencia de accionistas que representen el 60% de las acciones con derecho a voto. En la
segunda convocatoria se considera constituida cualquiera sea el nUmero de acciones presentes
con derecho avoto. Las resoluciones en ambos casos seran tomadas por mayoria absoluta de los
votos presentes que puedan emitirse en la respectiva decision.

Cuando se tratare de la transformacion, prérroga o reconduccion, de la disolucion anticipada de
la sociedad; de la transferencia del domicilio al extranjero, del cambio fundamental del objeto y
de la reintegracion total o parcial del capital, tantoen la primera cuanto en segundaconvocatoria,
las resoluciones se adoptaran por el voto favorable de la mayoria de acciones con derecho a voto,
sin aplicarse la pluralidad de voto.

Contratos Importantes

La Emisora no tiene otros contratos importantes mas que aquellos descriptos a continuaciéon y en
la seccién “IX. Estructura del Emisor, Accionistas y Partes Relacionadas” y “Principales
Clientes y Contratos de la Emisora” de este Prospecto.

Hechos posteriores al cierre de los Estados Financieros - Cambios Significativos

No se han producido otros cambios significativos en la situacion patrimonial y financiera de la
Emisora desde la fecha de los Estados Financieros mas recientes incluidos en el presente
Prospecto que no hubieran sido descriptos en los mismos.

Procesos Judiciales y Administrativos
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La Compafiia enfrenta diversos juicios y reclamos en lo laboral, comercial y en otras materias.
Esos juicios y reclamos son considerados ordinarios en el desarrollo de las actividades de la
Compariia. Sin perjuicio deello, el resultado de cada juicio es la mayoria de las veces incierto y
su resultado no puede predecirse con certeza.

Juicios Laborales

Con respecto a juicios laborales, se informa que al 31 de diciembre de 2024 existian 223 juicios
laborales iniciados contra la Sociedad a la fecha del presente Prospecto. La Emisora considera
que su potencial responsabilidad respecto de los procedimientos actualmente vigentes no es
significativa para sus negocios, resultados y operaciones financieras.
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XIV.-TIPOS DE CAMBIO

El 6 de enero de 2002, el Congreso Nacional promulgd la Ley de Emergencia Publica y de
Reforma del Régimen Cambiario finalizando formalmente con el régimen de Ley de
Convertibilidad y méas de diez afios de paridad Peso-Ddlar, eliminando el requisito que el BCRA
mantuviera un cierto nivel de reservas y otorgando al Poder Ejecutivo la facultad de fijar tipos
de cambio entre el peso y las monedas extranjeras, asi como también para dictar regulaciones
cambiarias. Luego de un corto periodo durante el cual el Gobierno Argentino establecié un
sistema provisorio de tipo de cambio dual conforme a la Ley de Emergencia Publica, desde

febrero de 2002 el tipo de cambio Peso-Ddlar ha flotado libremente frente a otras monedas
extranjeras.

La alta demanda por un namero limitado de Ddlares provoco que éstos se intercambiaran a una
tasa de cambio sustancialmente mayor a la tasa de un Peso por Ddlar que habia sido previamente
establecida. Desde la crisis economica y financiera de 2001-2002, el tipo de cambio Peso-Dolar
ha fluctuado considerablemente. En 2002, un decreto del poder ejecutivo establecié un mercado
unico y libre de cambios, que requirié que todas las transacciones cambiarias sean llevadas a

cabo en una tasa consensuada entre las partes, de acuerdo con los requisitos impuestos por el
BCRA.

El siguiente cuadro refleja, por cada periodo indicado, los tipos de cambio para la compra de
Ddlares mas alta, mas baja, promedio y correspondiente al final de cada periodo. La tasa
promedio es calculada utilizando el promedio elaborado por el BCRA detipos de cambio de cada
dia durante un periodo de un mesy en el Gltimo dia de cada mes durante un periodo anual.

Tipo de cambio comprador

Cierre del
Minimo Maximo  Promedio®  Ejercicio
1,99 3,87 3,40 3,36
2,75 3,36 2,95 2,93
2,80 3,07 2,94 2,97
2,86 3,05 2,92 3,03
3,03 3,11 3,07 3,07
3,05 3,18 3,12 3,14
3,01 3,45 3,16 3,45
3,49 3,85 3,73 3,80
3,78 3,97 3,90 3,97
3,96 4,29 4,12 4,29
4,62 4,92 4,55 4,92
4,92 6,52 5,48 6,52
6,54 8,56 8,10 8,55
8,55 13,76 9,27 13,00
13,07 16,04 14,78 15,85
15,17 18,83 16,57 17,7
18,41 40,89 28,11 37,80
37,93 59,90 48,915 59,89
59,82 84,15 70,60 84,15
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Tipo de cambio comprador

Minimo
2021 s 84,70
2022 s 103,04
2023 s 178,14
2024 oo 810,65

Maximo
102,75
177,13
808,48
1032,50

Promedio®
95,16
130,81
296,52
916,32

Cierre del
Ejercicio
102,75
177,13
808,43
1032,50

Fuente: Banco Central de la Republica Argentina - Tipo de Cambio de Referencia Comunicacion "A" 3500 (Mayorista)
(1) Representa el tipo de cambio promedio diario durante cada uno de los periodos respectivos.
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XV.- CONTROLES DE CAMBIO

En enero de 2002, con la sancion de la Ley N° 25.561 de Emergencia, se declard la emergencia
publica en materia social, econdmica, administrativa, financiera y cambiaria, y se facultoal Poder
Ejecutivo nacional para establecer el sistema que determinaré la relacion de cambio entre el Peso
y las divisas extranjeras, y dictar regulaciones cambiarias. En tal contexto, el 8 de febrero de
2002 a través del Decreto 260/2002, conforme fuera modificado por el Decreto N° 27/2018 de
fecha 11 deenero de 2018, el Poder Ejecutivo nacional establecio (i) un mercado libre de cambios
(el “MLC™), por el cual deben cursarse todas las operaciones de cambio en divisas extranjeras
que sean realizadas por las entidades financieras y las demas personas autorizadas por el Banco
Central para dedicarse de manera permanente o habitual al comercio de la compra y venta de
monedas y billetes extranjeros, oro amonedado o en barra de buena entregay cheques de viajero,
giros, transferencias u operaciones andlogas en moneda extranjera, y (ii) que las operaciones de
cambio en divisas extranjeras deben ser realizadas al tipo de cambio libremente pactado entre las
partes contratantes y sujetarse a los requisitos y a la reglamentacién que establezca el Banco
Central (la cual, en sus aspectos principales, se detalla mas abajo).

A partir de diciembre de 2016 el Banco Central emiti6 diversas comunicaciones comenzando un
proceso gradual de flexibilizacion de los controles cambio entonces vigentes.

Enmayo de 2017, el BCRA emiti6 la Comunicacion “A” 6244 (conforme luego fuera modificado
por la Comunicaciéon “A” 6312 de fecha 30 de agosto de 2017), la cual establecié un nuevo
ordenamiento en materia cambiaria, dejando sin efecto todas las normas que reglamentaban la
operatoria cambiaria continuando con el mencionado proceso de flexibilizacion.

A través de la Comunicacion “A” 6401 (segun fuera modificada y suplementada al dia de la
fecha) el Banco Central implementd un nuevo Relevamiento de Activos y Pasivos Externos (el
“Relevamiento”), con caracter de declaracion jurada, que establecio un nuevo régimen unificado
en reemplazo de los regimenes informativos de las Comunicaciones “A” 3602 (relevamiento de
endeudamiento del sector privado con el exterior) y “A” 4237 (relevamiento de inversiones
directas en el exterior y en el pais). Todos los residentes con pasivos externos al cierre de
cualquier trimestre calendario o que los hubieran cancelado durante ese periodo deberan cumplir
con la presentacion de declaraciones trimestrales; estableciéndose una presentacion anual para
aquellos residentes que registren un saldo de activos y pasivos externos al cierre de cada afio
calendario por un monto igual o mayor a US$ 50.000.000.

Como consecuencia de los acontecimientos econdmico-financieros desencadenadosa partir de
agosto de 2019, mediante el Decreto 609/2019 publicado en el Boletin Oficial el 1 de septiembre
de 2019, conforme fuera modificado por el Decreto 91/2019, y reglamentado por las
Comunicaciones “A” 6770 y complementarias del Banco Central, el Gobierno argentino
establecid un nuevo sistema de control de cambios. Dicha normativa fue sistematizada a traves
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de la Comunicacién “A” 6844 y modificatorias en un texto ordenado de las normas sobre
"exterior y cambios" (el “Texto Ordenado de Exterior y Cambios”).

El 10 de diciembre de 2023 se produjo un cambio de gobierno que ha dispuesto modificaciones
en las disposiciones de las normas sobre exterior y cambios del Banco Central. Con fecha 10 de
febrero de 2025, el Banco Central emitio la Comunicacion “A” 8191 mediante la cual se actualiz
el Texto Ordenado de Exterior y Cambios y se incorporaron algunas interpretaciones normativas,
adecuaciones formales y reordenamientos. En el marco de la Fase 3 del programa econémico del
Gobierno Nacional, con fechas 11 deabril de 2025y 16 deabril de 2025, el Banco Central emitié
las Comunicaciones “A” 8226 y 8230, respectivamente, mediante la cual introdujo diversas
flexibilizaciones para el acceso al MLC de personas humanas y juridicas.

En virtud de la Comunicacién “A” 7008 del Banco Central, con vigencia desde el 11 de mayo de
2020, Unicamente podrén operar en cambios las personas juridicas que hubieran obtenido
previamente la autorizacion para dedicarse de manera permanente o habitual a operar en el MLC,
para lo cual deberan inscribirse en forma electronica en el “Registro de operadores de cambio”
(ROC) habilitado por el Banco Central a tal efecto.

Se enumeran a continuacion las principales disposiciones vigentes, de conformidad con el Texto
Ordenado de Exterior y Cambios, en materia de restricciones cambiarias, financiacion
internacional y restricciones sobre transferencias de divisas al exterior en relacion con las
Obligaciones Negociables.

Exportaciones de bienes y servicios. Enajenacion de activos no financieros no producidos

Los cobros de exportaciones de bienes deben ser ingresados y liquidados en el MLC dentro de
los plazos aplicables segun el tipo de bien exportado (30, 60, 120, 180 o 365 dias corridos),
contados desde la fecha de cumplido de embarque otorgado por la aduana. Asimismo, los cobros
de exportaciones de operaciones con contrapartes vinculadas (y que no se encuentren sujetas a
los plazos de 15 o 30 dias corridos aplicable segun el tipo de bien en cuestion) deben ingresarse
y liquidarse en el MLC dentro del plazo de 60 dias corridos. Independientemente de los
mencionados plazos maximos, los cobros de exportaciones de bienes (incluyendo los cobros
anticipados, y las pre y post financiaciones de exportaciones) deben ser ingresados y liquidados
en el MLC dentro del plazo de 20 dias habiles desde la fecha de su cobro.

Los cobros por la prestacion de servicios por parte de residentes argentinos a no residentes o por
la enajenacion de activos no financieros no producidos deben ser ingresados y liquidados en el
MLC dentro del plazo de 20 dias habiles contado desde la fecha de cobro.

Hasta el 13 de abril de 2025, de conformidad con el Decreto de Necesidad y Urgencia N°28/23

emitido por el Poder Ejecutivo Nacional con fecha 13 de diciembre de 2023, por las
exportaciones de bienes incluidos en la Nomenclatura Comun del Mercosur (NCM) y de
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servicios a través del cual se permite que el contravalor de estas operaciones de exportacion
(incluidos los anticipos, prefinanciaciones y posfinanciaciones del exterior) se consideraba
cumplimentado el requisito de ingreso y liquidacion cuando se realizaba de la siguiente forma:
(i) el 80% del contravalor podia ingresarse y a través del MLC y; (ii) el 20% restante mediante
operaciones de compraventa con valores negociables, adquiridos con liquidacion en moneda
extranjera y vendidos con liquidacion en moneda local. Con fecha 14 de abril de 2025, el Poder
Ejecutivo Nacional dicté el Decreto 269/2025, que derogd el Decreto 28/2023, y el BCRA dictd
la Comunicacion “A” 8227 que dejo sin efecto los puntos del T.O. de Exterior y Cambios que
permitian la liquidacion de divisas de exportacion bajo el mencionado mecanismo. Por lo tanto,
con vigencia a partir del 14 de abril, los supuestos de prefinanciacion y/o postfinanciacion de
exportaciones o un anticipo de liquidacion, se regirdn por las disposiciones generales
establecidas en el Decreto N° 609/2019 del 1 de septiembre de 2019 que establece la obligacion
de ingreso y liquidacion en el MLC del contravalor de la exportacion de bienes y servicios.

Los exportadores de las mercaderias comprendidas en la N.C.M. efectuaran el pago de los
derechos, tributos y deméas conceptos en los términos, plazos y condiciones que establece la
normativa vigente, correspondiéndoles la alicuota del Derecho de Exportacion respectivo.

Asimismo, a través del dictadode la Comunicacion “A” 8155 defecha 13 dediciembre de 2024,
el BCRA reglament6 el beneficio de libre disponibilidad de cobros de exportaciones de
beneficiarios del Régimen de Promocién de Inversion para la Explotacion de Hidrocarburos
aprobado por el Decreto N°929/2013, estableciendo que los bancos podran considerar cumplido
el seguimiento de un permiso de embarque por la parte del permiso que se encuentre amparado
por un “Certificado Decreto 929/13” emitido a partir de lo dispuesto por la Resolucion
N°26/2023 dela Secretaria de Energia de la Nacion (que reglamentd el beneficio de exportacion
del 20% de la produccion de proyectos promovidos sin aplicacién de derechos de exportacion).

Deudas financieras
Obligacion de ingreso y liquidacion

De conformidad con lo dispuesto por el Texto Ordenado de Exterior y Cambios, se establece la
obligacion de ingresar y liquidar en el MLC el producido de nuevos endeudamientos financieros
con el exterior que se desembolsen a partir del 1 de septiembre de 2019.

El cumplimiento de esta obligacion como condicion para acceder al MLC para su posterior
repago, debiéndose acreditar que la deudase encuentre informada en el Relevamiento. En el caso
de endeudamientos financieros cuyos desembolsos hubieran ocurrido antes del 1° de septiembre
de 2019, por su parte, sélo se exigird el segundo requisito.

Asimismo, se requerira la conformidad previa del Banco Central para el acceso al MLC para la
cancelacion de capital e interés bajo endeudamientos financieros con el exterior cuando el
acreedor sea una contraparte vinculada al deudor. Dicho requisito no sera aplicable cuando la
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operacion encuadre en alguna de las siguientes situaciones:
(i) se trate de operaciones propias de las entidades financieras locales;

(ii) se trate de un endeudamiento financiero con el exterior que tenga una vida promedio no
inferior a los dos afios y los fondos hayan sido ingresados y liquidados a través del MLC a partir
del 2 de octubre de 2020;

(iii) se trate de un pago de interés compensatorio que se devengue a partir del 1 de enero de 2025
sobre el valor original remanente de deudas financieras con contrapartes vinculadas del exterior,
aclardndose que el interés punitorio u otros equivalentes que se devenguen desde el 1 de enero
de 2025 continuaran alcanzados por el requisito de conformidad previa;

(iv) se trate de un pago de interés que se concreta simultdneamente con la liquidacion por el
importe al menos equivalente de (a) nuevos endeudamientos financieros con una vida promedio
no inferior a dos afios y que contemplen como minimo un afo de gracia para el pago de capital,
en ambos casos contados desde la fecha en que se concreta el acceso al MLC; o (b) nuevos
aportes de inversion directa de no residentes.

(v) si se trate de un endeudamiento financiero con el exterior con una vida promedio no inferior
a los 2 afios liquidado entre el 27 de agosto de 2021 y el 12 de diciembre de 2023 y que fue
utilizado para pagar deudas comerciales por la importacién de bienes y servicios a partir de la
emision de una “Certificacion de ingreso de nuevo endeudamiento financiero con el exterior”;

(vi) se trate de un endeudamiento financiero comprendido en este punto 3.5. con una vida
promedio no inferior a los dos afios originado entre el 27 de agosto de 2021y el 12 de diciembre
de 2023, a partir de una refinanciacion de deudas comerciales por la importacion de bienes y
servicios con el propio acreedor encuadrada bajo la normativa aplicable;

(vii) se cuente con una “Certificacion por los regimenes de acceso a divisas para la produccion
incremental de petroleo y/o gas natural (Decreto 277/22)”, emitida en el marco de lo dispuesto
en el punto 3.17 del Texto Ordenado de Exterior y Cambios, por el equivalente del monto de
capital que se abona;

(viii) se trate de un endeudamiento financiero que encuadre bajo el mecanismo que permite la
aplicacion de cobros de exportaciones de bienes previsto en el punto 7.11 del Texto Ordenado
de Exterior y Cambios y la fecha de acceso sea consistente con las condiciones requeridas para
encuadrar en tal mecanismo;

(ix) se cuente con una “Certificacion de aumento de exportaciones de bienes” para los afios 2021
a 2023 emitida en el marco de lo dispuesto en el punto 3.18. del Texto Ordenado de Exterior y
Cambios por el equivalente del monto de capital que se abona;

(X) se trate de un VPU (conforme dicho término se define méas adelante) adherido al RIGI (segun
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dicho término se define mas adelante) que cancela capital o intereses de endeudamientos
financieros en el marco de lo previsto en el punto 14.2.1 del Texto Ordenado de Exterior y
Cambios.

El requisito de conformidad previa se mantendra aun cuando existiese una modificacion del
acreedor o del deudor que conlleve a que ya no exista una vinculacion entre el acreedor y el
deudor residente. Por su parte, a través de la Comunicacion “A” 8230, se establecié que no sera
necesario obtener la conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC para realizar pagos
de capital de endeudamientos financieros con contrapartes vinculadas al deudor que tengan una
vida promedio no inferior a 180 dias y cuyos fondos hayan sido ingresados y liquidados por el
MLC a partir del 21 de abril de 2025.

Precancelacién de deudas financieras con el exterior

Respecto de la precancelacion de deudas financieras con el exterior, se permite sin necesidad de
autorizacion del BCRA en la medida en que la precancelacion tenga lugar hasta 3 dias habiles
antes al vencimiento del servicio de deuda (capital y/o intereses) respectivo. En el caso de pagos
de capital de titulos de deuda emitidos a partir del 8 de noviembre de 2024 concretados con una
transferencia al exterior, adicionalmente el acceso al MLC deberd producirse una vez
transcurridos, como minimo, 365 dias corridos desde su fecha de emision. A través de la
Comunicacion “A” 8230, el BCRA redujo a 180 dias el plazo previsto para el pago de capital las
nuevas emisiones que se concreten a partir del 21 de abril de 2025.

La precancelacion con una anticipacion mayor esta sujeta a la autorizacion previa del BCRA,
previéndose supuestos excepcionales en los que dicha autorizaciéon no sera requerida en caso de
verificarse todas las condiciones establecidas en el Texto Ordenado de Exterior y Cambios. Se
permite la precancelacion de capital e intereses en forma simultanea con la liquidacion de nuevo
endeudamiento financiero con el exterior en la medida que (i) dicho pago se realice con fondos
de una nueva deuda financiera con el exterior, (ii) la vida promedio del nuevo endeudamiento
sea mayor que la de la deuda financiera precancelada y (iii) el monto acumulado de los
vencimientos de capital del nuevo endeudamiento en ningin momento supere el monto que
hubieran acumulado los vencimientos de capital de la deuda que se cancela.

Los VPU que hubieran adherido al RIGI podran precancelar capital e interés devengado por
deudafinanciera con el exterior en el marco delo previsto en el punto 14.2.1 del Texto Ordenado
de Exterior y Cambios.

Otras disposiciones cambiarias
Pago de utilidades y dividendos

() Pago de Dividendos Correspondientes a Ejercicios Cerrados hasta el 31 de
diciembre de 2024:
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El acceso al MLC para girar divisas al exterior en concepto de utilidades y dividendos a
accionistas no residentes, correspondientes a ganancias obtenidas en estados contables anuales
regulares y auditadosde ejercicios iniciados hasta el 31 de diciembre de 2024, sin la conformidad
previa del BCRA, esté sujeto al cumplimiento de las siguientes condiciones:

- Las utilidades y dividendos correspondan a balances cerrados y auditados (es decir, no esta
permitido el adelanto de dividendos).

- El monto total abonado por este concepto a accionistas no residentes, incluido el pago cuyo
curso se estd solicitando, no supere el monto en moneda local que les corresponda segin la
distribucion determinadapor la asamblea de accionistas. En este sentido, la entidad deberé contar
con una declaracién jurada firmada por el representante legal de la empresa residente o un
apoderado con facultades suficientes para asumir este compromiso en nombre de la misma.

- EI monto total de transferencias por este concepto cursadas a través del MLC desde el 17 de
enero de 2020, incluido el pago cuyo curso se esté solicitando, no supere el 30% del valor de los
nuevos aportes de inversion extranjera directaen empresas residentes ingresados y liquidados a
través del MLC a partir de la mencionada fecha. A tal efecto, la entidad debera contar con una
certificacion emitida por la entidad que dio curso a la liquidacién respecto a que no ha emitido
certificaciones a los efectos previstos en este punto por un monto superior al 30% del monto
liquidado.

- Elacceso se produce en un plazo no menor a los 30 dias corridos desde la liquidacion del ultimo
aporte que se computa a efectos del punto anterior.

- Se presente la documentacion que avale la capitalizacion definitiva del aporte. En caso de no
disponerla, deberé presentar constancia del inicio del tramite de inscripcion ante el Registro
Publico de Comercio de la decision de capitalizacion definitiva de los aportes de capital
computados de acuerdo a los requisitos legales correspondientes y comprometerse presentar la
documentacion de la capitalizacion definitiva del aporte dentro de los 365 dias corridos desde el
inicio del tramite.

- La entidad debera verificar que el cliente haya dado cumplimiento en caso de corresponder, a
la declaracion de la ultima presentacion vencida del Relevamiento por las operaciones
involucradas.

El requisito de conformidad previa del BCRA tampoco resultara aplicable para quienes: (i)
tengan utilidades generadas en proyectos enmarcados en el “PLAN GAS” (de acuerdo con el
Decreto 892/20); (ii) cuenten con una Certificacion de Aumento de Exportaciones (segln dicho
término se define mas adelante) para los afios 2021 a 2023 emitida por el equivalente al valor de
utilidades y dividendos que se abona; (iii) cuenten con una "Certificacion por los regimenes de
acceso a divisas para la produccion incremental de petroleo y/o gas natural” (Decreto N° 277/22)
emitida por el equivalente al valor de utilidades y dividendos que se abona; (iv) realicen una

202



operacion de canje y/o arbitraje con fondos depositados en una cuenta local y originados en
cobros en moneda extranjera de capital o intereses de los BOPEAL (segun dicho término se
definemas adelante); y (v) sean un VPU adheridoal RIG1y las utilidades corresponden a aportes
de inversion extranjera directa que encuadran en lo previsto en el punto 14.2.2 del Texto
Ordenado de Exterior y Cambios.

Los casos que no encuadren en lo expuesto precedentemente requeriran la conformidad previa
del BCRA.

(i)  Pago de Dividendos Correspondientes a Ejercicios Iniciados desde el 1 de enero de
2025:

A traveés de lo establecido por la Comunicacion “A” 8226, una sociedad residente podré acceder
al MLC para pagar utilidades y dividendos a accionistas no residentes, cuando se correspondan
a utilidades distribuibles obtenidas a partir de ganancias realizadas en estados contables anuales
regulares y auditados de ejercicios iniciados desde el 1 de enero de 2025.

Pagos de importaciones de bienes

Con fecha 22 de diciembre de 2023, a través de la Resolucion General Conjunta N° 5466/2023
dictada por la ex AFIP (hoy ARCA) Yy la Secretaria de Comercio se dejo sin efecto la Resolucion
General Conjunta N° 5271/22 dictada por la ex AFIP (hoy ARCA)y la Secretaria de Comercio
mediante la cual se habia creado el Sistema de Importaciones de la Republica Argentina
(“SIRA”)aplicable alos importadores inscriptos en los Registros Especiales Aduaneros previstos
por la Resolucion General N° 2570 para las destinaciones definitivas de importacion de bienes
para consumo de los importadores. Dicha Resolucién Conjunta habia derogado la Resolucién
Conjunta General N° 4185-E que habia implementado el anterior Sistema Integral de Monitoreo
de Importaciones (“SIMI”). El sistema implementado, denominado “Sistema Estadistico de
Importaciones (SEDI)” reemplaz6 el SIRA. EI SEDI fue derogado el 24 de febrero de 2025 por
el articulo 1 de la Resolucion General Conjunta No. 5651/2025 dictada por la ARCA vy la
Secretaria de Comercio. Asimismo, mediante la Resolucién General Conjunta N°5466/2023 se
cred el “Padron de Deuda Comercial por Importaciones con Proveedores del Exterior”.

En virtud del regimen SIRA los importadores podian acceder al MLC una vez transcurrido el
plazo previsto en la declaracion SIRA que se computaba a partir de la fecha del registro de
ingreso aduanero de los bienes.

A través de la Comunicacion “A” 7917, el BCRA establecié que no serd necesario contar con
una declaracion efectuadaa través del SIRA en estado “SALIDA” como requisito de acceso al
MLC, ni convalidar la operacion en el sistema informatico "Cuenta Corriente Unica de Comercio
Exterior". La operacion deberd ser convalidada a través del aplicativo del Banco Central
implementado a tal efecto.
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de 2023:

El acceso al MLC para pagar importaciones con registro aduanero al 12 de diciembre de 2023
requiere conformidad previa del BCRA, excepto que resulte aplicable alguna de las excepciones
previstas en el Texto Ordenado de Exterior y Cambios.

(i)  Pago diferido de importaciones de bienes con registro de ingreso aduanero hasta el 13
de abril de 2025:

Se podré acceder al MLC para realizar pagos diferidos por las importaciones oficializadas hasta
el 13 de abril de 2025 desde su registro de ingreso aduanero en la medida que correspondan a los
bienes comprendidos en el punto 10.10.1.1. Texto Ordenado, a saber:

aceites de petréleo o mineral bituminoso, sus preparaciones y sus residuos (subcapitulos
2709, 2710y 2713 de la NCM.

gases de petroleo y demas hidrocarburos gaseosos (subcapitulo 2711 de la NCM).

hulla bituminosa sin aglomerar (posicion arancelaria 2701.12.00 de la NCM), cuando la
importacion sea concretada por una central de generacion eléctrica.

energia eléctrica (posicion arancelaria 2716.00.00 de la NCM).

importaciones oficializadas a partir del 15 de abril de 2024 de uranio natural, uranio
enriquecido y sus compuestos (posiciones arancelarias 2844.10.00 y 2844.20.00 de la
NCM), agua pesada (posicion arancelaria 2845.10.00) o circonio y sus manufacturas
cuando correspondan a la posicion arancelaria 8109.91.00, que sean destinadas a la
elaboracion de energia o combustibles.

El acceso al MLC para realizar pagos diferidos del resto de los bienes con registro de ingreso
aduanero hasta el 13 de abril de 2025 puede efectuarse a partir de los 30 dias corridos desde el
registro de ingreso aduanero de los bienes.

Se prevén situaciones de excepcién que permiten el pago con anterioridad al plazo previsto en la
norma.

(ili)  Pagodiferido de importaciones de bienes con registro de ingreso aduanero desde el 14
de abril de 2025:

A través de la Comunicacion “A” 8226, el BCRA establecio, como regla general, que se podra
acceder al MLC para realizar pagos diferidos de importaciones de bienes a partir de la fecha del
registro de ingreso aduanero que tenga lugar desde el 14 de abril de 2025.

(iv)  Pago anticipado de importaciones de bienes capital:

[~ ¥
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Los importadores podran realizar pagos anticipados de bienes de capital cuando (i) la suma de
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este tipo de pagos no supere el 30% del valor FOB de los bienes a importar y (ii) la suma de los
pagos anticipados, a la vista y de pago diferido de bienes todavia no nacionalizados no supere el
80% del valor FOB de los bienes a importar.

(v) Pagoa la vista de importaciones de MiPyME embarcados desde el 14 de abril de 2025:

Las personas humanas o juridicas que clasifiguen como MiPyMe podran acceder al MLC para
realizar pagos a la vista de importaciones de bienes que no sean suntuarios y que hayan sido
embarcados desde el 14 de abril de 2025.

Pago de interés de deudas por importaciones de bienes y servicios

El acceso al MLC para realizar pagos de intereses de deudas comerciales por importaciones de
bienes o servicios debera realizarse a partir de la fecha de vencimiento del interés a pagar. Este
requisito no resultara aplicable para el VPU adherido al RIGI que concreta el pago en el marco
de lo previsto en el punto 14.2.1. del Texto Ordenado de Exterior y Cambios.

Asimismo, se requiere la conformidad previa del BCRA cuando el acreedor sea una contraparte
vinculada al deudory el vencimiento de los intereses a pagar haya tenido lugar hasta el 04/07/24.

Este requisito no resultara aplicable cuando la operacion encuadre en alguna de las siguientes
situaciones:

(i) setrate de operaciones propias de las entidades financieras locales;

(ii) se cuente con una “Certificacion de aumento de las exportaciones de bienes” para los afios
2021 a 2023, en los términos previstos en el punto 3.18 del Texto Ordenado de Exterior y
Cambios, por el equivalente al valor que se abona;

(iti) se cuente con una "Certificacion por los regimenes de acceso a divisas para la produccién
incremental de petroleo y/o gas natural (Decreto 277/22)”, emitida en el marco de lo
dispuesto en el punto 3.17 del Texto Ordenado de Exterior y Cambios, por el equivalente
al valor que se abona;

(iv) el pago se concrete de manera simultdnea con la liquidacion por un importe no menor al
monto de intereses por el cual que se accede al MLC de: (a) nuevos endeudamientos
financieros con una vida promedio no inferior a dos afios y que contemplen como minimo
un afo de gracia para el pago de capital, en ambos casos contados desde la fecha en que se
concreta el acceso al mercado; o (b) nuevos aportes de inversion directa de no residentes.

Pago de servicios prestados por no residentes

De conformidad con la Comunicacion “A” 7917 emitida el 13 de diciembre de 2023, el Banco
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Central establecid que no sera necesario contar con una declaracién efectuada a través del
Sistema de Importaciones de la Republica Argentina y Pagos de Servicios al Exterior (SIRASE)
en estado “APROBADA” niconvalidar la operacion en el sistema informatico "Cuenta Corriente
Unica de Comercio Exterior".

Se requiere la conformidad previa del BCRA para acceder al MLC para pagar importaciones de
servicios prestados o devengados hasta el 12 de diciembre de 2023, excepto que la operacion
encuadre en alguna de las situaciones de excepcion detalladas en el Texto Ordenado de Exterior
y Cambios.

Se podra acceder al MLC para el pago de servicios de no residentes prestados o devengadosa
partir del 13 de diciembre de 2023 cuando:

0) El pago corresponde a una operacion que encuadra bajo ciertos codigos de
concepto.

(i) Se trate de gastos que abonen las entidades al exterior sean por su operatoria
habitual.

(i)  El pago corresponda al pago de servicios de fletes por operaciones de
importaciones de bienes por servicios prestados o devengados a partir del 13 de
diciembre de 2023 y se concreta una vez transcurrido, desde la fecha de prestacion
del servicio, un plazo equivalente al cual podria comenzarse a pagar el bien
transportado de acuerdo con la normativa aplicable a los pagos de importaciones
de bienes.

(iv)  Elpago corresponda a una operacion que encuadra en el concepto “Otros servicios
personales, culturales y recreativos” y se concreta una vez transcurrido 90 dias
corridos desde la fecha de prestacion o devengamiento del servicio.

(v) El pago corresponda a un servicio no comprendido en los puntos anteriores por
una contraparte no vinculada al residente y el pago se concreta una vez
transcurrido un plazo de 30 dias corridos desde la fecha de prestacién o
devengamiento del servicio cuando se trate de servicios prestados y/o devengados
hasta el 13 de abril de 2025.

(vi)  EIl pago corresponda a un servicio no comprendido en los puntos anteriores y
prestado por una contraparte vinculada al residente y el pago se concreta una vez
transcurrido un plazo de 180 dias corridos desde la fecha de prestacion o
devengamiento del servicio cuando se trate de servicios prestados y/o devengados
hasta el 13 de abril de 2025 (aun cuando existiese una modificacion del acreedor
o del deudor que conlleve a que ya no exista una vinculacion entre el acreedor y
el deudor residente).

Se preveén situaciones de excepcion que permiten el pago con anterioridad al plazo previsto en la
norma.
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En virtud de la Comunicacion “A” 8226, se podra acceder al MLC para realizar pagos de
importaciones de servicios prestados o devengados a partir del 14 de abril de 2025 por
contrapartes no vinculadas (excepto para los servicios previstos en los puntos 13.2.1 a 13.2.3 del
Texto Ordenado). Para servicios prestados o devengados por contrapartes vinculadas, el plazo se
ha reducido de 180 a 90 dias corridos desde la fecha de prestacion o devengamiento del servicio.

Bonos para la Reconstruccion de una Argentina Libre (BOPREAL)

Los Bonos para la Reconstrucciéon de una Argentina Libre (“BOPREAL”) son titulos emitidos
por el Banco Central en Ddlares para importadores de bienes y servicios con obligaciones
pendientes de pago por importaciones de bienes con registro aduanero al 12 de diciembre de
2023 y/o servicios prestados al 12 de diciembre de 2023 (el “Stock de Deuda”).

En diciembre de 2023, el Banco Central autoriz6 la emision de los BOPREAL en tres series con
diferentes vencimientos y pagos.

En enero de 2024, se llevaron a cabo licitaciones para la Serie 1. Posteriormente, durante el mes
de febrero de 2024, se completd la licitacion de la totalidad de la Serie 2, dando inicio al proceso
de licitacion de la Serie 3 durante los meses de marzo, abril y mayo de 2024.

Los importadores que hubieran suscripto BOPREAL Serie 1 por al menos el 50% del Stock de
Deuda, a partir del 1° de febrero de 2024 pueden acceder al MLC para cancelar dicha deuda por
hasta el 5% de lo suscripto. Adicionalmente, también podran ir cancelando la parte del Stock de
Deuda restante con el flujo de divisas de las exportaciones que realicen y cuyas liquidaciones de
cobranzas hubiera correspondido ingresar a partir del 1° de marzo de 2025, segun los plazos
normativos establecidos, hasta un méximo de 10% por mes.

En el caso en que la suscripcion de BOPREAL Serie 1 haya sido inferior al 50% pero mayor o
igual al 25% del Stock de Deuda, los importadores podran cancelar la parte no suscripta con
hasta el 50% del flujo de divisas de las exportaciones que hubiera correspondido ingresar a partir
de marzo de 2025, con el mismo esquema que en el item anterior.

Laentidad debera contar con una declaracion jurada del importador en la cual deja constancia de
que sera necesaria la conformidad previa del BCRA para la cancelacion de estos cobros
anticipados de exportaciones de bienes antes de los plazos estipulados.

Las entidades deben cumplir con requisitos normativos y contar con declaraciones juradas del
importador y el cliente que detallen la suscripcion y montos de deudas elegibles.

El1 30 de abril de 2024, el BCRA emitié la Comunicacion “A” 7999 mediante la cual autorizo la
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suscripcion de BOPREAL parael pago de utilidades y dividendos a accionistas no residentes en
Argentina. En este sentido, se permite la suscripcion de BOPREAL por: (i) el monto equivalente
a las utilidades y dividendos pendientes de pago a los accionistas no residentes; o (ii) el monto
equivalente a las utilidades y dividendos cobrados en pesos en el pais por no residentes.

(i) Monto equivalente a las utilidades y dividendos pendientes de pago a los accionistas no
residentes:

Se permitid la suscripcion de BOPREAL porhasta el equivalente al monto Pesos de las utilidades
y dividendos pendientes de pago a accionistas no residentes segun la distribucion determinada
por la asamblea de accionistas, en la medida en que cumpla con los requisitos establecidos por
el BCRA atal efecto.

Quienes suscribieron BOPREAL con los fines descriptos precedentemente podran:

- Acceder al MLC para el pago de utilidades y dividendos mediante la realizacion de un canje
y/o arbitraje con los fondos depositados en una cuenta local y originados en cobros de capital e
intereses en moneda extranjera de los BOPREAL.

- Realizar ventas con liquidacion en moneda extranjera en el pais o en el exterior de los
BOPREAL o transferencias de BOPREAL a depositarios en el exterior por hasta el monto
adquirido en la suscripcién primaria.

- Realizar ventas de BOPREAL, cuando hayan sido adquiridos en una suscripcion primaria,
contra cable sobre una cuenta de terceros en el exterior, en la medida que sea en paises que
cumplan las recomendaciones de GAFI.

i) Monto equivalente a las utilidades y dividendos cobrados en pesos en el pais por no residentes
y que no han sido remitidos al exterior:

En el caso de utilidades y dividendos cobrados en pesos en el pais por no residentes a partir del
1 de septiembre de 2019 y que no hayan sido remitidos al exterior, se permitié a los clientes no
residentes suscribir BOPREAL por un monto equivalente, ajustado por el ultimo indice de
Precios al Consumidor (IPC) disponible, en la medida en que cumpla con los requisitos
establecidos por el BCRA a tal efecto.

Quienes suscribieron BOPREAL con los fines descriptos precedentemente podran:

- Acceder al MLC para la repatriacion de inversiones de porfolio de no residentes generadas en
cobros en el pais de utilidades y dividendos por adjudicacion de BOPREAL, mediante la
realizacion de un canje y/o arbitraje con los fondos depositadosen una cuenta local y originad 0s
en cobros de capital e intereses en moneda extranjera de los BOPREAL.
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- Realizar ventas con liquidacion en moneda extranjera en el pais o en el exterior de los
BOPREAL o transferencias de BOPREAL a depositarios en el exterior por hasta el monto
adquirido en la suscripcion primaria.

Régimen de Incentivo a las Grandes Inversiones

A través dela Comunicacion “A” 8099, el BCRA reglament6 el 29 deagosto de 2024 el Régimen
de Incentivo a las Grandes Inversiones (“RIGI”). Se dispuso que para dar acceso al MLC por
cualquier concepto de egreso a un Vehiculo de Proyecto Unico (“VPU”) que haya solicitado la
inscripcion al RIGIy que contemple hacer uso de los beneficios establecidos en el régimen en
materia de cobro de exportaciones de bienes y servicios, adicionalmente a los restantes requisitos
que le sean aplicables a la operacion, las entidades deberan contar con una declaracion jurada del
representante legal del VPU, o un apoderado con facultades suficientes, en la que se certifique
que el importe total de divisas ingresadas desde el exterior y liquidadas en el MLC por cualquier
concepto es igual o mayor al monto de la operacién a cursar y los egresos totales del VPU,
exceptuando los pagos admitidos de intereses, utilidades, dividendos y el capital de ciertas
financiaciones locales.

Ademas, las entidades deben registrar la operacion en el sistema online del BCRA y obtener la
convalidacion correspondiente. Este requisito no serd aplicable cuando el acceso al MLC del
VPU sea para realizar pagos de intereses admitidos, utilidades y dividendos a accionistas no
residentes, o pagos de capital de las financiaciones locales contempladas.

Asimismo, en la medidaque se cumpla con los requisitos establecidos en la normativa, se permite
el acceso al MLC sin necesidad de conformidad previa del BCRA para pagar intereses
devengados e impagos Y capital pendiente de ciertos endeudamientos financieros y comerciales,
asi como para pagar utilidades y dividendos a accionistas no residentes y repatriar aportes de
inversion directa sin plazos minimos de permanencia. Los beneficios cambiarios del RIGI no
pueden acumularse con otros incentivos cambiarios preexistentes o futuros, y se garantiza la
estabilidad cambiaria durante 30 afios desde la adhesion al RIGI.

Otras transferencias al exterior de residentes

Se establece la conformidad previa del Banco Central para el acceso al MLC por parte de
personas juridicas, que no sean entidades autorizadas a operar en cambios, gobiernos locales,
fondos comunes de inversion, fideicomisos y otras universalidades constituidas en el pais, para
la constitucion de activos externos y todo tipo de garantias vinculadas a la concertacion de
operaciones de derivados.

Hasta el 13 de abril de 2025, las personas humanas podian acceder al MLC sin autorizacion
previa del BCRA por hasta la suma de US$ 200 por mes por persona por el total de las entidades

financieras y cambiarias del sistema local y por el total de los conceptos indicados, mediante la
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presentacion de una declaracion jurada por parte del cliente respecto a que se comprometia a no
concertar en el pais operaciones de titulos valores con liquidacion en moneda extranjera a partir
del momento en que requiere el acceso y por los 90 dias corridos subsiguientes. . A través de la
Comunicacion “A” 8226, se elimind el limite de compra de US$ 200 para el acceso al MLC de
personas humanas residentes cuando la operacion se realice con débito en cuentas bancarias,
pudiendose acreditar la moneda extranjera tanto en cuentas bancarias locales como en cuentas
del exterior del cliente. Asimismo, las personas humanas podran concertar en el pais operaciones
de titulos valores con liquidacion en moneda extranjera sin limitar el acceso al MLC para la
compra de moneda extranjera. Las operaciones deben cursarse con débito a cuentas locales,
admitiéndose el uso de efectivoen moneda local en operaciones hasta el equivalente de US$ 100.

Transferencias al exterior de no residentes

Los no residentes deberan requerir la conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC para
la compra de moneda extranjera. Se encuentran exceptuadas las operaciones de: (i) organismos
internacionales e instituciones que cumplan funciones de agencias oficiales de crédito; (ii)
representaciones diplomaticas y consulares y personal diplomatico acreditado en el pais por
transferencias que efectlen en ejercicio de sus funciones; (iii) representaciones en el pais de
tribunales, autoridades u oficinas, misiones especiales, comisiones u érganos bilaterales; (iv) las
transferencias al exterior a nombre de personas humanas que sean beneficiarias de jubilaciones
y/o pensiones abonadas por la Administracion Nacional de la Seguridad Social (“ANSES”), por
hasta el monto abonado por dicho organismo en el mes calendario y en la medida que la
transferencia se efectle a una cuenta bancaria de titularidad del beneficiario en su pais de
residencia registrado; (v) la compra de billetes en moneda extranjera de personas humanas no
residentes en concepto de turismo y viajes por hasta un monto maximo equivalente a US$ 100
en el conjunto de las entidades, en la medida que la entidad haya verificado en el sistema online
implementado por el BCRA que el cliente ha liqguidado un monto mayor o igual al que desea
adquirir dentro de los 90 dias corridos anteriores; y (vi) las transferencias a cuentas bancarias en
el exterior de personas humanas que percibieron fondos en el pais asociados a los beneficios
otorgados por el Estado Nacional en el marco de las Leyes 24.043, 24.411 y 25914 y
concordantes; (vii) repatriaciones de inversiones directas de no residentes en empresas que no
sean controlantes de entidades financieras locales, en la medida que el aporte de capital haya sido
ingresado y liquidado en el MLC a partir del 2.10.2020 y la repatriacion tenga lugar como
minimo 2 afios después de su ingreso; (viii) repatriaciones de inversiones directas de no
residentes hasta el monto de los aportes de inversion ingresados y liquidados por el MLC a partir
del 16 de noviembre de 2020 en la medida que se cumplan con las condiciones y el destino de
los fondos haya sido la financiacion de proyectos enmarcados en el "Plan de promocién de la
produccion del gas natural argentino — Esquema de ofertay demanda 2020-2024" establecido el
articulo 2° del Decreto N°892/20; (ix) repatriaciones de inversiones directas de no residentes en
empresas que no sean controlantes de entidades financieras locales, en la medida que cuente con
una "Certificacién por los regimenes de acceso a divisas para la produccion incremental de
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petréleo y/o gas natural (Decreto N° 277/22)", por el equivalente del monto a repatriar; (x)
repatriaciones de inversiones de portafolio deno residentes originadas en utilidadesy dividendos
cobrados en el pais desde el 1 de septiembre de 2019, a partir de la distribucién determinada por
la asamblea de accionistas por balances cerrados y auditados, en la medida que la operacion se
concrete mediante la realizacién de un canje y/o arbitraje con fondos depositados en una cuenta
local y originados en cobros en moneda extranjera de capital o intereses de los bonos BOPREAL,;
(xi) repatriaciones de inversiones directas de no residentes a través del acceso del residente que
adquirié su participacion en el capital en una empresa residente de empresas pertenecientes a los
sectores de forestoindustria, el turismo, la infraestructura, la mineria, la tecnologia, la siderurgia,
la energia, el petroleo y el gas, en la medida que se cumpla con la totalidad de los requisitos
previstos en el punto 3.13.1.11 del Texto Ordenado de Exterior y Cambios; y xii) repatriaciones
de aportes de inversion directa de no residentes en un VPU adherido al RIGI que encuadren en
el punto 14.2.3.

Por su parte, a través de las disposiciones de la Comunicacion “A” 8230, el BCRA establecio
que el acceso al MLC para la repatriacion de inversiones directas de no residentes en empresas
que no sean controlantes de entidades financieras locales no requerira la conformidad previa del
BCRA, siempre que: (i) el aporte de capital haya sido ingresado y liquidado por el MLC a partir
del 21 deabril de 2025; y (ii) la repatriacion se realice al menos 180 dias despuésde la liquidacién
de los fondos.

Ademas, el BCRA dispuso que no sera necesario el requisito de la conformidad previa para la
repatriacion de no residentes de servicios de capital, rentas y el producido de las ventas de
inversiones de portafolio en instrumentos con cotizaciones en mercados locales autorizados por
la Comisién Nacional de Valores, en tanto: (i) se cuente con una certificacion de una entidad
financiera local que acredite que la inversion fue constituida con fondos ingresados y liquidados
en el mercado local de cambios a partir del 21 de abril de 2025; (ii) se demuestre que el monto
por el cual se accede al MLC no supera los servicios cobrados y/o el monto efectivamente
recibido por la venta de la inversion realizada; v (iii) la repatriacion se realice al menos 180 dias
después de la liquidacion de los fondos.

Requisitos complementarios para los egresos por el MLC

El Texto Ordenado de Exterior y Cambios prevé requisitos adicionales aplicables a toda
operacion de egreso a través del MLC:

A. Régimen informativo de “Anticipo de operaciones cambiarias™: al cierre de cada
jornada las entidades financieras deberan informar al BCRA aquellas operaciones de
compra de moneda extranjera por un monto diario igual o superior al equivalente a
US$100.000 con una antelacion de 2 dias habiles, para cada uno de los 3 dias habiles
(‘NLM
II
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contados a partir del primer dia informado. No deberan tenerse en cuenta los accesos
para la cancelacion de financiaciones de entidades locales por consumos en moneda
extranjera mediante tarjetas de crédito o de compra.

Declaracion jurada del cliente respecto a sus tenencias de activos externos liquidos
disponibles: sera necesario obtener la conformidad previa del BCRA para las
operaciones de egreso excepto que se cuente con una declaracion jurada del cliente
en la que conste que al momento de acceso al MLC: (i) la totalidad de sus tenencias
de moneda extranjera en el pais se encuentran depositadas en cuentas en entidades
financieras locales y que al inicio del diaen el que solicita el acceso al MLC no poseia
certificados de depdsitos argentinos representados en acciones extranjeras
(“CEDEARS”) y/o activos externos liquidos disponibles al inicio del dia en que
solicita el acceso al MLC por un monto superior equivalente a US$ 100.000; y (ii) se
compromete a liquidar en el MLC, dentro de los 5 dias habiles de su puesta a
disposicion, aquellos fondos que reciba en el exterior originados en el cobro de
préstamos otorgados a terceros, el cobro de un depdsito a plazo o de la venta de
cualquier tipo de activo, cuando el activo hubiera sido adquirido, el depdsito
constituido o el préstamo otorgado con posterioridad al 28 de mayo de 2020. Si el
cliente tuviera activos externos liquidos disponibles por un monto superior al antes
mencionado, podra aceptarse una declaracion juradaen la que conste que no se excede
tal monto al considerar que, parcial o totalmente tales activos: (i) se utilizaron durante
ese diapara realizar pagos que hubieran tenido acceso al MLC; (ii) fuerontransferidos
a favor del cliente a una cuenta de corresponsalia de una entidad local autorizada a
operar en cambios; (iii) son fondos depositados en cuentas bancarias del exterior que
se originaron en cobros de exportaciones de bienes y/o servicios, anticipos,
prefinanciaciones o postfinanciaciones de exportaciones de bienes, o en la
enajenacion de activos no financieros no producidos para los cuales no hubiera
transcurrido el plazo de 20 dias habiles desde la fecha de su percepcion; (iv) son
fondos depositados en cuentas bancarias del exterior originados en endeudamientos
financieros con el exterior y su monto no supera el equivalente a pagar por capital e
intereses en los proximos 365 dias corridos; (v) son fondos depositados en cuentas
bancarias del exterior a su nombre originados en los ultimos 180 dias corridos por
desembolsos en el exterior recibidos a partir del 29/11/24 de endeudamientos
financieros comprendidos en el punto 3.5. del Texto Ordenado de Exterior y Cambios;
(vi) son fondos depositados en cuentas bancarias del exterior a su nombre originados
en las ventas de titulos valores con liquidacion en moneda extranjera contempladas
en el punto 3.16.3.6.iii) del Texto Ordenado de Exterior y Cambios; y (vii) son fondos
depositados en cuentas bancarias del exterior que se originan en emisiones de titulos
de deuda concretadas en los 120 dias corridos previos. En esta ultima declaracién
jurada debera constar en forma expresa el valor de los activos externos liquidos
disponibles al inicio del dia'y los montos asignados a cada una de las situaciones
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descriptas anteriormente. Las mencionadas declaraciones juradas no resultan
aplicables a ciertas operaciones que se encuentran expresamente detalladas en el
Texto Ordenado de Exterior y Cambios.

C. Declaracion jurada del cliente respecto a sus operaciones con titulos valores: las
entidades deberan contar con la conformidad previa del BCRA excepto cuando se
cuente con una declaracion jurada del cliente en la que conste que: (i) en el diaen que
solicita el acceso al MLC y en los 90 dias corridos anteriores, de manera directa o
indirecta o por cuenta y orden de terceros: (a) no ha concertado ventas en el pais con
liquidacion en moneda extranjera; (b) no ha realizado canjes de titulos valores
emitidos por residentes o canjes de titulos valores emitidos por residentes por activos
externos; (¢) no ha realizado transferencias de titulos valores a entidades depositarias
del exterior; (d) no ha adquirido en el pais titulos valores emitidos por no residentes
con liquidacion en Pesos; (e) no ha adquirido certificados de depdsitos argentinos
representativos de acciones extranjeras; (f) no ha adquirido titulos valores
representativos de deuda privada emitida en jurisdiccion extranjera; (g) no ha
entregado fondosen moneda local ni otros activos locales (excepto fondosen moneda
extranjera depositados en entidades financieras locales) a cualquier persona humana
0 juridica, residente o no residente, vinculada o no, recibiendo como contraprestacion
previa o posterior, de manera directa o indirecta, por si misma o a traveés de una
entidad vinculada, controlada o controlante, activos externos, criptoactivos o titulos
valores depositados en el exterior; (i) desde el momento en que requiere el acceso al
MLC y durante los 90 dias corridos subsiguientes, de manera directa o indirecta o por
cuenta y orden de terceros, se compromete a no realizar las operaciones que se
detallan en los puntos (a) a (g) en el punto (i) anterior; y (iii) las personas juridicas
deberan presentar una declaracion jurada adicional en la que conste: a) el detalle de
las personas humanas o juridicas que ejercen una relacion de control directo sobre
ellas y de otras personas juridicas con las que integra un mismo grupo econdémico
(ello de acuerdo con los tipos de relaciones descriptos en el punto 1.2.2.1. de las
normas de “Grandes exposiciones al riesgo de crédito”) y; b) que en el dia en que se
solicita el acceso al MLC y en los 90 dias corridos anteriores no ha entregado en el
pais fondos en Pesos ni otros activos locales liquidos (excepto fondos en moneda
extranjera depositados en entidades financieras locales) a ninguna persona humana o
juridica que ejerza una relacion de control directo sobre ella, o a otras empresas con
las que integre un mismo grupo econémico, con excepcion de aquellos directamente
asociados a operaciones habituales entre residentes de adquisicion de bienes y/o
Servicios.

A través de la Comunicacion “A” 8226, el Banco Central ha dispuesto:
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« exceptuar a las operaciones de egresos por el MLC realizadas por personas humanas
residentes de los requisitos previstos en los puntos (i) y (ii) precedentes, relacionados
con la realizacion de operaciones con titulos valores; y

* que no deberén tenerse en cuenta en la elaboracion de las declaraciones juradas
descriptas en los puntos (i) y (iii) (b) precedentes las operaciones realizadas hasta el
11 de abril de 2025.

Asimismo, el Texto Ordenado de Exterior y Cambios establece que se podra considerar
cumplimentadas las declaraciones indicadas en el punto (iii) precedente mediante la
presentacion de ciertas declaraciones juradas adicionales, tantopor la persona que accede
al MLC como por personas que incluyan en el detalle mencionado en el punto (iii) a) mas
arriba.

En caso de haberse adquirido BOPREAL en la suscripcion primaria no se debera tener
en cuenta en las declaraciones juradas de los punto (i) y (ii) precedentes a: (a) las ventas
con liquidacion en moneda extranjera en el pais o en el exterior de los BOPREAL o las
transferencias de estos bonos a depositarios en el exterior, cuando sean realizados por
hasta el monto adquiridoen la suscripcion primaria por aquellos que participaron en dicha
instancia; y (b) las ventas con liquidacion en moneda extranjera en el exterior o las
transferencias a depositarios del exterior que concreten, a partir del 1 de abril de 2024,
los importadores de bienes y servicios que hayan adquirido en una suscripciéon primaria
BOPREAL, cuando el valor de mercado de estas operaciones no supere a la diferencia
entre el valor obtenido por la venta con liquidacion en moneda extranjera en el exterior
de bonos BOPREAL adquiridos en la suscripcion primaria y su valor nominal, si el
primero resultase menor.

Asimismo, los importadores de bienes y servicios que hubieran adquirido BOPREAL en
una suscripcion primaria podran realizar ventas de titulos valores contra cable sobre una
cuenta de terceros en el exterior cuando se traten de: (a) ventas de bonos BOPREAL
adquiridos por el vendedor en una suscripcion primaria; y/o (b) otras ventas de valores
concretadas a partir del 1 de abril de 2024 cuando el valor de mercado de estas
operaciones no supere a la diferencia entre el valor obtenido por la venta con liquidacion
en moneda extranjera en el exterior de los bonos BOPREAL adquiridos en la suscripcion
primaria y su valor nominal, si el primero resultase menor. Las operaciones del punto (b)
no resultan aplicables cuando la suscripcion de BOPREAL hubiera sido en el marco del
pago de utilidades y dividendos.

Clientes incluidos en base defacturas o documentos apdcrifos dela ARCA: se deberd
contar con la conformidad previa del BCRA en el caso de que la operacién de cambio
sea realizada por una persona humana o juridica incluida por la ARCA en la base de
facturas o documentos equivalentes calificados como apdcrifos. Dicho requisito no
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sera aplicable para el acceso al MLC para las cancelaciones de financiaciones en
moneda extranjera otorgadas por entidades financieras locales, incluyendo los pagos
por los consumos en moneda extranjera efectuad os mediante tarjetas de credito o de
compra.

E. Listado de CUITs con operaciones inconsistentes: El cliente queriendo acceder al
MLC no debe estar incluido en el listado de CUITs con operaciones inconsistentes en
el sistema online implementado por el BCRA a tal efecto. En caso de que el cliente
figure, la entidad deberd reforzar las medidas de control para determinar la
razonabilidad y genuinidad de las operaciones. Las entidades conservaran la copia de
las tareas realizadas en el legajo del cliente. Ante la deteccion de inconsistencias en
la documentacion presentada por un cliente, las entidades deberan abstenerse de
cursar la operacion e incorporar los datos de identificacion del cliente en el sistema
online. En todos los casos en que se detectaren indicios de un fraude cambiario, las
entidades deberan instrumentar las correspondientes denuncias ante el BCRA en los
términos de la Ley de Régimen Penal Cambiario.

F. VPU adherido al RIGI con beneficios en materia de cobros de exportaciones de bienes
y servicios: Si el cliente fuese un VPU adherido al RIGI que haya declarado ante la
autoridad de aplicacion que preveia hacer uso de los beneficios establecidos en el
articulo 198 de la Ley 27.742 en materia de cobro de exportaciones de bienes y
servicios, deberd darse cumplimiento al requisito complementario previsto en el
punto 14.4. del Texto Ordenado de Exterior y Cambios que establece los siguientes
requisitos:

a. La presentacion de una declaracion jurada del representante legal del VPU,
0 un apoderado con facultades suficientes para asumir este compromiso en
nombre del VPU, en la que deje constancia de que el importe total de divisas
ingresadas desde el exterior y liquidadas en el MLC por cualquier concepto
por parte del VPU adherido es, al momento de cada acceso, igual o mayor al
monto que surge de sumar el monto de la operacién que se pretende cursar
al monto total de los accesos al MLC del VPU para egresos por todo
concepto excepto los pagos admitidos de intereses y/o utilidades y
dividendos y/o el capital de financiaciones locales contempladas en los
puntos 14.2.1.3. al 14.2.1.5 del Texto Ordenado de Exterior y Cambios; y

b. La registracion de la operacion en el sistema online instrumentado por el
BCRA y contar con la correspondiente convalidacion respecto al
cumplimiento de lo previsto en el punto anterior considerando los ingresos y
egresos registrados en el sistema.

Nj{ Acceso al MLC con “Certificacion de aumento de las exportaciones de bienes”
S
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Quienes cuenten con una certificacién de aumento de las exportaciones de bienes en el afio 2021
0 una certificacion de aumento de las exportaciones de bienes en el afio 2022 o una certificacion
de aumento de las exportaciones de bienes en el afio 2023 (la “Certificacion de Aumento de
Exportaciones”) se encontraran exceptuados del requisito de conformidad previa del BCRA para
el acceso al MLC en aquellas operaciones en las que se prevea dicha opcion (y que se detallan
precedentemente en la presente seccion), siempre que también se acredite el cumplimento de las
restantes condiciones generales y especificas que sean aplicables en virtud de la normativa
cambiaria vigente. Asimismo, el BCRA también establecid que a partir del afio 2023 este
mecanismo no puede ser utilizado por los beneficiarios del Régimen de Fomento para las
Exportaciones de la Economia del Conocimiento establecido mediante el Decreto N° 679/22.

La Certificacion de Aumento de Exportaciones podra ser emitida en tanto el exportador cumpla
con la totalidad de ciertos requisitos que se encuentran detallados en el Texto Ordenado de
Exterior y Cambios, entre los que se destacan los siguientes:

(1) El valor FOB de las exportaciones de aquellos bienes embarcados durante el afio T
que cuenten con una certificacion de “cumplido” en el correspondiente sistema de
seguimiento de exportaciones de bienes (SECOEXPO), debe ser superior al valor de
las exportaciones que hubieran sido embarcadas durante el afio T-1 (se encuentran
excluidas del mencionado computo los bienes exportados a través de operaciones
exceptuadas del seguimiento, las exportaciones a consumo con despacho de
importacion temporaria (DIT) o aquellas que cuenten con las ventajas aduaneras
"EXPONOTITONEROSO" 0 "PROMOEXPO");

(i) A la fecha de emision de una Certificacion de Aumento de Exportaciones, el
exportador no debe registrar permisos de embarque en situacién de incumplimiento
(excepto por aquellos que se encuentren como “incumplidos en gestion de cobro");

(i)  El exportador debe haber registrado exportaciones de bienes durante el afio T-1;

(iv)  El monto de las Certificaciones de Aumento de Exportaciones no puede superar el
monto equivalente al monto maximo establecido para el exportador que serd
calculado por el BCRA al considerar el monto que resulte menor entre: A) el aumento
total entre las exportaciones realizadas entre el afio T-1 y el afio T y B) el equivalente
al 30% del valor FOB de las exportaciones computables para el afio T-1. El monto
maximo se determinara al aplicar los siguientes coeficientes segun el tipo de bien en
el que se registro el aumento:

- 5% cuando corresponda a bienes con un plazo de 30 dias corridos.
- 10 % cuando corresponda a bienes con un plazo de 60 dias.
- 15 % cuando corresponda a bienes con un plazo de 180 o0 mas dias.
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Ciertas restricciones cambiarias aplicables a las Obligaciones Negociables

De conformidad con las normas cambiarias vigentes en la actualidad, el repago de las
Obligaciones Negociables Externas se encuentra sujeto a las siguientes condiciones:

Pago de servicios de capital e interés. Se establece la obligacion de ingreso y liquidacion en el
MLC de los fondos desembolsados en forma previa al acceso a los fines del pago de servicios de
capital e intereses de tales fondos.

Operaciones con titulos valores

Las Normas de la CNV han sido modificadas a lo largo de los afios 2023, 2024 y el corriente
afio. Las principales modificaciones fueron impuestas por la: (i) Resolucion General 924/2022
CNV; (ii) Resolucion General 984/2023 CNV; (iii) Resolucion General 988/2023 CNV; (iv)
Resolucion General 990/2024 CNV; (v) Resolucion General 995/2024 CNV (vi) Resolucién
1018/2024 CNV; (vii) Resolucion General 1061/2025 CNV vy sus modificatorias.

Las Normas de la CNV establecen que para dar curso a operaciones de venta de valores
negociables con liquidacién en moneda extranjera en cualquier jurisdiccion y cualquiera sea la
ley de emision, los mismos deben permanecer en cartera por un plazo minimo de tenencia de 1
dia habil (aclardndose que este plazo minimo de tenencia no ser& de aplicacion cuando se trate
de compras de valores negociables con liquidacion en moneda extranjera y en cualquier
jurisdiccion, computandose los mencionados plazos a partir de la fecha de la acreditacion de los
valores negociables en el agente depositario).

Por otro lado, los valores negociables que fueron adquiridos con liquidacién en Pesos, cualquiera
sea la ley de emision de los mismos, y que sean transferidos a entidades depositarias del exterior
deberdn mantenerse en cartera por un plazo minimo de tenencia de 1 dia habil, contado a partir
de la fecha de su acreditacion en el agente depositario local, excepto en aquellos casos en que
dicha acreditacion sea producto de la colocacion primaria de valores negociables emitidos por el
Tesoro Nacional o por el BCRA, en el marco de la Comunicacion “A” 7918, sus modificatorias
0 concordantes; sea realizada en los términos de los puntos 3.16.3.6. v) y 4.7.3.2. del Texto
Ordenado de Exterior y Cambios; o se trate de acciones y/o certificados de depdsito argentinos
(CEDEARS) con negociacion en mercados regulados por la CNV.

Asimismo, los valores negociables provenientes de entidades depositarias del exterior no podran
ser aplicados a la liquidacion de operaciones en moneda extranjera, en cualquier jurisdiccion y
cualquiera sea la ley de emision de los mismos hasta tanto haya transcurrido un plazo minimo de
1 dia habil desde su acreditacion en la subcuenta custodia local.

A través de la Resolucién General N° 1062, aprobada el 14 de abril de 2025 por la CNV, se
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eliminé el plazo minimo de tenencia para operaciones de valores negociables efectuadas por
personas humanas residentes.

Por su parte, respecto de aquellos clientes que no revistan el caracter de personas humanas
residentes, se establece un plazo minimo de tenencia de 1 dia habil de los valores negociables
acreditados en el Agente Depositario Central de Valores Negociables (ADCVN), provenientes
de entidades depositarias del exterior, previo a su aplicacion a la liquidacion de operaciones en
moneda extranjera, en cualquier jurisdiccion y cualquiera sea la ley de emision de estos.

Ademas, la normativa establece que no se podran dar curso ni liquidar operaciones de venta de
valores negociables con liquidacion en moneda extranjera, tanto en jurisdiccion local como
extranjera, para clientes ordenantes que mantengan posiciones tomadoras en cauciones y/o pases,
en moneda local. También, se limita el otorgamiento por los agentes de financiamientos para
adquirir los valores negociables y se exige la presentacion de una declaracion jurada de los
clientes, indicando que no mantienen posiciones tomadoras en moneda local ni han obtenido
financiamiento a través del mercado de capitales para adquirir valores Negociables, con
excepcion de las emisiones de deuda con autorizacion de oferta pdblica otorgada por la CNV.

Por otro lado, la limitacion sobre posiciones tomadoras en cauciones y/o pases y/o cualquier tipo
de financiamiento a través de operaciones en el &mbito del mercado de capitales prevista no sera
de aplicacion respecto de la venta: (i) BOPREAL emitidos por el Banco Central y previamente
adquiridos en un proceso de colocacion o de licitacion primaria, hasta el valor nominal total asi
suscripto de dicha especie y/o (ii) de valores negociables con liquidacion en moneda y
jurisdiccién extranjera en los términos de los puntos 4.3.2.3. segundo pérrafo y 4.7.3. segundo
parrafo del Texto Ordenado de Exterior y Cambios.

Operaciones de clientes con C.D.l. o C.I.LE. y C.U.L.T. Para dar curso a las érdenes y/o registrar
operaciones en el ambito de los mercados autorizados por la CNV, respecto de las operatorias
previstas en los puntos 3.16.3.1. y 3.16.3.2. del Texto Ordenado de Exterior y Cambios, incluidas
las transferencias de valores negociables emitidos por residentes a entidades depositarias del
exterior y demas operatorias alli contempladas se contemplan las siguientes regulaciones:

(@) Respecto de clientes del exterior -personas humanas y/o juridicas- que posean C.D.l.
(“Clave deldentificacion) o C.1.E. (“Clave deInversores del Exterior”) y que no revistan
el caracter de intermediarios se debera constatar que las operaciones sean realizadas para
la propia cartera del cliente y con fondos propios, y que el volumen operado diario no
supere el importe de ARS 200.000.000.

(b) Respecto de aquellos clientes que revistan el caracter de intermediarios que actten por
cuenta y orden de terceros clientes locales argentinos o por cuenta propia y con fondos
propios, se debera constatar que el volumen operado diario por cada uno de los terceros
clientes o por cuenta propia no supere el importe de ARS 200.000.000.

(c) Respecto de aquellos clientes que posean C.U.1.T, se debera constatar que en caso de que
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actlen por cuenta y orden de terceros, el volumen operado diario por el total de los
terceros no supere el importe de ARS 200.000.000.

Lo mencionado precedentemente no resultara de aplicacion para: (i) transferencias a entidades
depositarias del exterior de valores negociables emitidos con fecha/s de amortizacion -total o
parcial- no inferior/es a TRES (3) afios desde la fecha de su emision o bien de BOPREAL
emitidos por el BCRA e cuando su previa acreditacion -en ambos casos- haya sido como
resultado de un proceso de colocacion o de licitacion primaria, hasta el valor nominal total asi
suscripto de dicha especie y/o (ii) en los términos de lo dispuesto por los puntos 3.16.3.6.v) y
4.7.2. segundo parrafo del Texto Ordenado de Exterior y Cambios; o (ii) concertar ventas en pais
de: BOPREAL emitidos por el BCRA en el marco de la Comunicacion “A” 7918, sus
modificatorias y/o concordantes, previamente adquiridos en un proceso de colocacion o de
licitacion primaria, hasta el valor nominal total asi suscripto de dicha especie; y/o valores
negociables con liquidacion en moneday jurisdiccion extranjera, en los términos de lo dispuesto
por los puntos 4.3.2.3.segundo parrafo y 4.7.3. segundo péarrafo del Texto Ordenado de Exterior
y Cambios.

Por su parte, en el Texto Ordenado de Exterior y Cambios el BCRA establece que las operaciones
de compraventa de titulos valores que se realicen con liquidacion en moneda extranjera deberan
abonarse por alguno de los siguientes mecanismos: (i) mediante transferencia de fondos desde y
hacia cuentas a la vista a nombre del cliente en entidades financieras locales; (ii) contra cable
sobre cuentas bancarias a nombre del cliente en una entidad del exterior que no esté constituida
en paises o territorios donde no se aplican o no se aplican suficientemente las Recomendaciones
del Grupo de Accion Financiera Internacional (“GAFI”); o (iii) contracable sobre una cuenta de
terceros en el exterior que no se encuentre radicada en paises o territorios donde no se aplican o
no se aplican suficientemente las Recomendaciones del GAFI, cuando se trate de la venta de
bonos BOPREAL adquiridos por el vendedor en una suscripcion primaria por operaciones
elegibles en los puntos 4.4., 4.5. y 4.6.1. del Texto Ordenado de Exterior y Cambios. También
podran liquidarse otras ventas detitulos valores concretadas a partir del 1 de abril de 2024 cuando
el valor de mercado de estas operaciones no supere a la diferencia entre el valor obtenido por la
venta con liquidacion en moneda extranjera en el exterior de los bonos BOPREAL adquiridos en
la suscripcién primaria y su valor nominal, si el primero resultase menor.

En ningln caso, se permite la liquidacion de estas operaciones mediante el pago en billetes en
moneda extranjera 0 mediante su deposito en cuentas custodia o en cuentas de terceros, excepto
que se trate de operaciones contra cable que utilicen cuentas de terceros en el marco de lo
contemplado en el punto 4.3.2.3. del Texto Ordenado de Exterior y Cambios o en el Decreto
28/23.

Para un detallede la totalidad de las restricciones cambiarias vigentes al dia de la fecha, se sugiere
a los inversores consultar con sus asesores legales y dar una lectura completa del Decreto N°
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609/2019, el Texto Ordenado de Exterior y Cambios, y de la Ley Penal Cambiaria N° 19.359,
con sus reglamentaciones, normas complementarias y reglamentarias, a cuyo efecto los
interesados podran consultar las mismas en el sitio web de informacion legislativa del Ministerio
de Economia y Finanzas Publicas (https://www.argentina.gob.ar/economia) o del Banco Central
(https://www.bcra.gob.ar).
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XVI1.- AVISO A LOS INVERSORES SOBRE NORMATIVA REFERENTE A LA
PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y LUCHA CONTRA EL TERRORISMO

Por Ley N°25.246 (segun fuera modificaday complementada por las Leyes N° 26.087, 26.119,
26.268, 26.683, 26.831, 26.860, 26.734 y 27.739, entre otras, en su conjunto, “Ley de Prevencion
del Lavado de Activos”), el Congreso Nacional incorpora ¢l lavado de activos y financiamiento
del terrorismo como delito tipificado en el Codigo Penal argentino.

Dicha ley clasifica el lavado de activos y el financiamiento del terrorismo como delitos bajo el
Cddigo Penal de la Nacion y crea la Unidad de Informacion Financiera (la “UIF”), un organismo
auténomo y el cual cuenta con autarquia financiera, encontrandose bajo jurisdiccion del
Ministerio de Justicia. Conforme con la Ley de Prevencion del Lavado de Activos, se comete un
delito cuando una persona convierte, transfiere, administra, vende, grava, disimula o de cualquier
otro modo pone en circulacién en el mercado bienes provenientes de un ilicito penal, con la
consecuencia posible de que los bienes originarios o los subrogantes adquieran la apariencia de
un origen licito, siempre que su valor supere la suma de 150 salarios minimos vitales y moviles
al momento de los hechos, sea en un solo acto o por la reiteracion de hechos diversos vinculados
entre si.

Lareforma efectuadamediante la Ley N° 26.683, introduce cambios sustanciales, entre los cuales
se encuentra la tipificacion del delito de lavado de activos como un delito contra el orden
econdmico y financiero (no ya como un delito contra la administracion publica) y se introducen,
a su vez, las siguientes modificaciones: (i) queda suprimida la exigencia que requeria para la
configuracion del lavado, el hecho de que no se hubiera participado del delito previo. La
eliminacion del presupuesto negativo deltipo penal (no haber participado en el delito precedente)
encuentra su fundamento en la exigencia global de reprimir el llamado “autolavado”; asimismo,
el delito de lavado de activos paso a ser un delito auténomo, es decir, que es posible sancionar la
conducta de introducir el activo ilicito en el sistema economico formal con independencia de la
sancion al delito que lo origina; (ii) se eleva de $50.000 a $300.000 la suma que constituye la
condicion objetiva de punibilidad del tipo penal basico, que por reforma implementada por la
Ley N° 27.739, promulgada parcialmente el 15 de marzo de 2024, se modifico a 150 salarios
minimos vitales y moviles; (iii) reprime —con penas de multa de 5 a 20 veces del monto de la
operacion— aquellos casos en donde el valor de los activos no supere los 150 salarios minimos
vitales y moviles; (iv) impone nuevas penas y acciones para los casos de financiamiento a una
asociacion ilicita terrorista 0 a sus miembros — aumentando significativamente sus penas-.
Asimismo, la mencionada Ley N° 27.739 incorpora el delito de financiamiento de proliferacion
de armas de destruccion masiva, aplicandole la misma escala penal que para los casos de
financiamiento del terrorismo; (v) amplia las funciones de andlisis, tratamiento y transmision de
informacion ala UIF en materia de lavado de activos y de financiacion deactividades terroristas;
y (vi) contempla reprimir la comision de ilicitos penales fuera del ambito de aplicacion espacial
referido, cuando el hecho hubiera estado sancionado con pena en el lugar de su comision.
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El articulo 14 de la Ley N° 25.246 establece ciertas facultades conferidas a la UIF, en cuanto
dispone que dicho organismo podra: (a) solicitar informes, documentos, antecedentesy todo otro
elemento que se estime util para el cumplimiento de sus funciones a cualquier organismo publico,
nacional, provincial o municipal, y a personas humanas y/o juridicas, publicas o privadas, todos,
los cuales estan obligados a proporcionarlos dentro del término que se les fije, bajo
apercibimiento de ley. En el marco de un reporte de operacion sospechosa, de una declaracion
voluntaria o del intercambio de informacion con organismos analogos extranjeros, los sujetos
contemplados en el articulo 20 no podran oponer a la UIF el secreto bancario, fiscal, bursatil o
profesional, ni los compromisos legales o contractuales de confidencialidad; (b) recibir
declaraciones voluntarias, que en ningln caso podran ser anonimas; (c) requerir la colaboracion
de todos los servicios de informacion del Estado, los que estan obligados a prestarla en los
términos de la normativa procesal vigente; (d) actuar en cualquier lugar de la Republica
Argentina en cumplimiento de las funciones establecidas por la Ley de Prevencion de Lavado de
Activos; (e) solicitar al Ministerio Publico Fiscal para que éste requiera al juez competente que
resuelva la suspension, por el plazo que éste determine, de la ejecucién de cualquier operacion o
acto, antes de su realizacion, cuando se investiguen actividades sospechosas y existan indicios
serios y graves de que se trata de lavado de activos, de financiacion del terrorismo y/o de
financiamiento de la proliferacion de armas de destruccion masiva; (f) solicitar al Ministerio
Publico Fiscal para que (1) requiera al juez competente el allanamiento de lugares publicos y
privados, la requisa personal y el secuestro de documentacion o elementos Utiles para la
investigacion; y (2) arbitre todos los medios legales necesarios para la obtencion de informacion
de cualquier fuente u origen; (g) disponer la implementacién de sistemas de contralor interno
para las personas a que se refiere el articulo 20 de la Ley de Prevencion de Lavado de Activos,
aplicando un enfoque basado en riesgos. A efectos de implementar el sistema de contralor
interno, la UIF establecié, mediante la Resolucion UIF N° 104/2010 y modificatorias, en
particular, la Resolucion UIF N° 72/2023, los procedimientos de supervision, fiscalizacion e
inspeccion para el control del cumplimiento de las obligaciones establecidas en el articulo 21 de
la Ley de Prevencion de Lavado de Activosy de las directivas e instrucciones dictadas conforme
las facultades del articulo 14 inciso 10 de la Ley de Prevencion de Lavado de Activos. En el caso
de sujetos obligados que cuenten con organos de contralor especificos, éstos ultimos deberan
proporcionar a la UIF la colaboracion en el marco de su competencia.; (h) aplicar las sanciones
previstas en la Ley de Prevencion de Lavado de Activos, previa instruccion de un sumario
administrativo que garantice el debido proceso; (i) organizar y administrar archivos y
antecedentes relativos a la actividad de la propia UIF o datos obtenidos en el ejercicio de sus
funciones para recuperacion de informacion relativa a su misiéon, pudiendo celebrar acuerdos y
contratos con organismos nacionales, internacionales y extranjeros para integrarse en redes
informativas de tal caracter, a condicion de necesaria y efectiva reciprocidad; (j) emitir directivas
e instrucciones, deacuerdo con un enfoque basado en riesgos, que deberan cumplir e implementar
los sujetos obligados por la Ley de Prevencion de Lavado de Activos, previa consulta con los
organismos especificos de control. Los sujetos obligados en los incisos 19 y 20 del articulo 20
de la Ley de Prevencion de Lavado de Activos podran dictar normas de procedimiento
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complementarias a las directivas e instrucciones emitidas por la UIF, no pudiendo ampliar ni
modificar los alcances definidos por dichas directivas e instrucciones; (k) disponer, sin demora,
con comunicacion inmediata al Ministerio Publico Fiscal y/o al juzgado federal con competencia
penal, segun corresponda, a fin de que efectie el examen de legalidad pertinente y al Ministerio
de Relaciones Exteriores, Comercio Internacional y Culto, el congelamiento de bienes y otros
activos y el aseguramiento de que ningun otro bien u otro activo se ponga a disposicion, directa
o0 indirectamente, de o para, el beneficio de alguna persona o entidad, ya sea designada por el
Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas, en el marco de lo establecido en el Capitulo VII
dela Carta de Naciones Unidas; o que hubieran sido incluidos en el Registro Publico de Personas
y Entidades Vinculadas a Actos de Terrorismo y su Financiamiento (el “RePET”), 0 que puedan
estar vinculadas a las acciones delictivas previstas en el articulo 306 del Cdédigo Penal, en lo
relativo al terrorismo y su financiacion; (l) disponer, sin demora, con comunicacion inmediata al
Ministerio Pablico Fiscal y/o juzgado federal con competencia penal, segun corresponda, a fin
de que efectle el examen de legalidad pertinente y al Ministerio de Relaciones Exteriores,
Comercio Internacional y Culto, el congelamiento de bienes y otros activos y el aseguramiento
de que ningun otro fondo u otro activo se ponga a disposicion, directa o indirectamente, de o
para, el beneficio de alguna persona o entidad designada por el Consejo de Seguridad de las
Naciones Unidas dentro del Capitulo VII de la Carta de Naciones Unidas, en lo relativo a la
prevencion e interrupcion del financiamiento de la proliferacion dearmas dedestruccion masiva;
(m) disponer medidas especificas de mitigacion de riesgos a las relaciones comerciales y
transacciones con personas humanas y juridicas, e instituciones financieras, procedentes de
jurisdicciones de mayor riesgo. Cuando tales medidas pudiesen tener como destinatario a un
Estado extranjero o sus dependencias o a un organismo internacional, las medidas dispuestas en
este apartado se adoptaran con previa conformidad del Ministerio de Relaciones Exteriores,
Comercio Internacional y Culto; (n) celebrar acuerdos para el intercambio de informacién con
otras entidades y/o autoridades publicas nacionales, provinciales y/o municipales, a nivel
operativo, estratégico y a los fines del disefio, desarrollo e implementacion de politicas publicas
vinculadas al lavado de activos, financiacion del terrorismo y financiamiento de la proliferacion
de armas de destruccion masiva; (fi) establecer un registro de Revisores Externos Independientes
en materia de prevencion de lavado de activos, financiacion de terrorismo y financiamiento de la
proliferacion de armas de destruccion masiva, el cual tendra por objeto registrar, organizar,
sistematizar y controlar el listado de personas humanas habilitadas para emitir informes de
revision externa independiente vinculadas al cumplimiento, por parte de los sujetos obligados,
de los requisitos establecidos en la presente, asi como establecer los requisitos, inhabilidades,
incompatibilidades, alcance de su competencia, procedimientos aplicables y sanciones frente a
su incumplimiento; y (o) brindar informacion a los sujetos obligados a través de guias, informes
ylo seminarios, brindando la retroalimentacion necesaria, a los fines de contribuir con la
aplicacion de las medidas en materia de prevencion de lavado de activos, financiacion del
terrorismo y financiamiento de la proliferacion de armas de destruccion masiva v,
particularmente, en la deteccion y reporte de operaciones sospechosas.
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A su vez, el Codigo Penal, reformado por la Ley 26.683 (modificatoria de la Ley de Prevencién
de Lavado de Activos) admite la imposicion conjunta o alternativa, de penas a personas de
existencia ideal cuando los hechos delictivos de lavado de activos hubieran sido realizados en
nombre, con la intervencion, o en beneficio de aquellas entidades, cuyas sanciones seran
graduadas por los magistrados, quienes tendran en cuenta el incumplimiento de reglas y
procedimientos internos, la omision de vigilancia sobre la actividad de los autores y participes,
la extension del dafio causado, el monto de los activos involucrado en la comision del delito, el
tamano, la naturaleza y la capacidad econdmica de la persona juridica.

El régimen también prevé sanciones administrativas pecuniarias. En tal sentido, sera sancionado
con multa de 1 a 10 veces del valor total de el/los bien/es u operacion/es, en los casos que las
infracciones se refieran a la no realizacion de los reportes de operaciones sospechosas 0 a su
realizacion fuera de los plazos y formas previstos para ello y multa de entre 15y 2.500 modulos
para el resto de los incumplimientos, por cadainfraccion. Asimismo, cuando el érgano o ejecutor
de una persona juridica hubiera cometido en ese caracter el delito a que se refiere el articulo 22
dela Ley de Prevencion de Lavado de Activos, la persona juridica sera pasible de multa de 15 a
2.500 modulos.

La accion para aplicar dichas sanciones prescribird a los cinco (5) afios, del incumplimiento.
Igual plazo regira para la ejecucion de la multa, computados a partir de que quede firme el acto
que asi la disponga. Asimismo, se establece la responsabilidad solidaria e ilimitada respecto a la
totalidad de los integrantes del 6rgano de administracion y direccién de la persona juridica
respecto del cumplimiento de las obligaciones de la Ley de Prevencion de Lavado de Activos.

Conforme a la Ley N° 25.246 y modificatorias la UIF sera la encargada del andlisis, tratamiento
y transmision de informacion a los efectos de prevenir e impedir el delito de lavado de activos,
el delito de financiacion del terrorismo y el delito de financiacion de la proliferacion de armas de
destruccioén masiva.

En linea con la practica aceptada internacionalmente, la Ley de Prevencion del Lavado de
Activos atribuye la responsabilidad de controlar estas transacciones delictivas no solo a los
organismos gubernamentales, sino que también asigna determinadas obligaciones a diversas
entidades del sector privado que, por su profesion, actividad o industria, el legislador ha
considerado ocupan una posicion clave para la deteccion de operaciones sospechosas de lavado
de activos, financiacion del terrorismo y/o financiacion de proliferacion de armas de destruccion
masiva tales como bancos, agentes de bolsa, sociedades de bolsa y compafiias de seguro. De esta
manera, la modificacion ala Ley N° 25.246 también introdujo dentro de las categorias de sujetos
obligados, entre otros, a las personas fisicas o juridicas que actten como fiduciarios, en cualquier
tipo de fideicomiso y las personas fisicas o juridicas titulares de o vinculadas, directa o
indirectamente, con cuentas de fideicomisos, fiduciantesy fiduciarios en virtud de contratos de
fideicomiso, entre otros.
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De conformidad con lo previsto en la Ley N° 25.246 y sus modificatorias, estan obligados a
informar a la UIF “Las personas humanas y/o juridicas registradas o autorizadas por la
Comision Nacional de Valores, conforme las definiciones contenidas en la ley 26.831 y sus
modificatorias, y en las reglamentaciones dictadas por ese organismo, para operar en el ambito
del mercado de capitales como agentes de negociacién, agentes de liquidacion y compensacion
y demas intermediarios que cumplan funciones equivalentes; agentes de colocacion vy
distribucién que actien en la colocacion de Fondos Comunes de Inversion o de otros productos
de inversion colectiva autorizados por esa comision; agentes asesores globales de inversion y
demas personas juridicas a cargo de la apertura del legajo e identificacion del perfil de riesgo
del cliente en materia de prevencion de lavado de activos, financiamiento del terrorismo y de la
proliferacion de armas de destruccion masiva; agentes depositarios centrales de valores
negociables o entidades registradas para recibir depoésitos colectivos de valores negociables,
que actien en la custodia de instrumentos o de operaciones en los términos de la ley 20.643;
agentes de custodia, registro y pago o aquellos agentes autorizados para prestar el servicio de
custodia, transferencia y/o pago de valores negociables; y los fiduciarios financieros
contemplados en el Capitulo 30 del Titulo 1V del Libro Tercero del Codigo Civil y Comercial de
la Nacion y sus modificaciones, que actiien en ese caracter en fideicomisos financieros con oferta
publica autorizada por la citada comision” y “Las plataformas de financiamiento colectivo y
demas personas juridicas autorizadas por la Comision Nacional de Valores para actuar en el
marco de sistemas de financiamiento colectivo a través del uso de portales web u otros medios
andlogos, con el objeto principal de poner en contacto, de manera profesional, a una pluralidad
de personas humanas y/o juridicas que actGan como inversores con personas humanas y/o
juridicas que solicitan financiacion en calidad de emprendedores de financiamiento colectivo”.

Respecto de la deteccidon de operaciones inusuales o sospechosas cuando un sujeto obligado
detecta una operacion que considera inusual, debera profundizar el analisis de dicha operacion
con el fin de obtener informacion adicional dejando constancia y conservando documentacion
respaldatoria y haciendo el reporte correspondiente en un plazo de 24 horas desde que la
operacion es calificada como sospechosa de la comision del delito de lavado de activos, y dentro
del plazo maximo de 90 dias corridos a partir de que la operacion sea realizada o tentada. Dicho
plazo se reduce a un maximo de 24 horas desde que la operacion sea realizada o tentada, en caso
de que la misma esté relacionada con el financiamiento al terrorismo o con el financiamiento de
la proliferacion de armas de destruccion masiva. Conforme la modificacion efectuada por la Ley
N° 27.739, la norma espera que los reportes se realicen sin demora.

Mediante el dictadode la Ley N° 27.260 y su Decreto Reglamentario N° 895/2016, se otorgd a
la UIF la facultad de comunicar informacion a otras entidades publicas con facultades de
inteligencia o investigacion, aclarandose que solo podré ejercerse previa resolucion fundada del
Presidente de la UIF y siempre que concurran indicios graves, precisos y concordantes respecto
de la comision de cualquiera de los delitos contemplados bajo la Ley de Prevencion del Lavado
de Activos. Dichas comunicaciones de la UIF incluiran el traslado de la obligacion de guardar
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secreto establecida en el articulo 22 de la Ley de Prevencion del Lavado de Activos, haciendo
pasible de las penas alli previstas a los funcionarios de la entidad receptora que por si 0 por otro
revelen informacion secreta. Se aclara que la UIF no ejercera la facultad referida en casos
vinculados a declaraciones voluntarias y excepcionales realizadas en el marco de la Ley N°
27.260.

A finesde 2011, con la sancion delas Leyes N°26.733 y N° 26.734 se introdujeron nuevos delitos
al Cadigo Penal para proteger las actividades financieras y bursatiles e impedir la financiacién
del terrorismo. Por un lado, la Ley N° 26.733 establecié penas de prision, multa e inhabilitacion
para quien: utilice o suministre informacion privilegiada para realizar transacciones de valores
negociables (articulo 307); manipule los mercados bursatiles ofreciendo o realizando
transacciones de valores negociables mediante noticias falsas, negociaciones fingidas o reunion
de los principales tenedores a fin de negociar a determinado precio (articulo 309); y realice
actividades de intermediacion financiera bajo cualquiera de sus modalidades, sin la
correspondiente autorizacién (articulo 310). Por su parte, mediante la Ley N° 26.734 se incorporo
al Cadigo Penal el articulo 306 que sanciona con penas de prision y multa a aquel que directa o
indirectamente recolecte bienes o dinero con la intencién de que se utilicen o a sabiendas que
van a ser utilizados para financiar a un delito, individuo u organizacion que aterrorice a la
poblacion u obligue a autoridades nacionales, extranjeras o de una organizacion internacional a
realizar o abstenerse de realizar un determinado acto. Las penas se aplicaran independientemente
desi el delito fuera cometido o el financiamiento utilizado. Igualmente sera penado si el delito,
individuo u organizacion que se pretende financiar se desarrolle o encuentren fuera de la
Argentina. Asimismo, se faculté a la UIF para que pueda congelar los activos vinculados con la
financiacién del terrorismo mediante una resolucion fundaday comunicacién inmediata al juez
competente. Posteriormente, mediante la Ley N° 27.739 se introdujo una ampliacion del tipo
penal de financiamiento del terrorismo y el nuevo tipo penal de financiamiento de proliferacion
de armas de destruccion masiva.

Mediante el Decreto N° 360/2016, se cred el “Programa de Coordinacion Nacional para el
Combate del Lavadode Activos y la Financiacion del Terrorismo”, con la funcién dereorganizar,
coordinar y fortalecer el sistema nacional anti lavado de activos y contra la financiacion del
terrorismo, reservando a la UIF la capacidad de realizar actividades de coordinacion operativa
en el orden nacional, provincial y municipal en lo estrictamente atinente a su competencia de
organismo de informacion financiera.

Asimismo, a traves de la Resolucion UIF N°04/2017, la UIF establecié un régimen de debida
diligencia especial (basado en un enfoque basado en riesgo) aplicable a los sujetos obligados
comprendidosen lo incisos 1, 4 y 5 del articulo 20 dela Ley N° 25.246 (incisos 1, 7'y 8, conforme
modificaciones introducidas al articulo 20 por la Ley N° 27.739) para la apertura a distancia de
cuentas especiales de inversion de inversores extranjeros.
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Mediante el Decreto N° 489/2019, el Poder Ejecutivo cred el RePET, para centralizar y gestionar
toda la informacién relacionada con la congelacion administrativa de activos vinculados a actos
de terrorismo y su financiacion. Mediante la Resolucion General N° 816/2019 la CNV adecud la
normativa relativa a prevencion del lavado de activos y financiacion del terrorismo, con la
finalidad de incluir los nuevos sujetos obligados contemplados en los incisos 4°y 5° del articulo
20 de la Ley 25.246 (incisos 7 y 8, conforme modificaciones introducidas al articulo 20 por la
Ley N° 27.739), tales como las plataformas de financiamiento colectivo, los agentes asesores
globales de inversion y las personas humanas o juridicas que actten en la colocacion de fondos
comunes de inversion o de otros productos de inversion colectiva.

La Resolucion UIF 112/2021 establece las medidasy procedimientos que los sujetos obligados
enumerados en el articulo 20 de la Ley N° 25.246 con sus modificatorias deberan observar para
identificar al beneficiario final. En este sentido, dicha Resolucién 112/2021 establecié que sera
considerado beneficiario final a la persona humana que posea como minimo el 10% del capital
o de los derechos de voto de una persona juridica, un fideicomiso, un fondo de inversion, un
patrimonio de afectacion y/o de cualquier otra estructura juridica; y/o a la persona humana que
por otros medios ejerza el control final de las mismas. A su vez, el articulo 4 bis de la Ley N°
27.739 introdujo la siguiente definicion de beneficiario final: “la/s persona/s humana/s que
posee/n participacion y/o derechos de voto y/o ejerza/n por cualquier otro medio el control
directo o indirecto de una sociedad, persona juridica u otras entidades contractuales o
estructuras juridicas y/o la/s persona/s humana/s que ejerza/n su control efectivo final, con el
alcance que se defina en la reglamentacion. En el caso de los contratos de fideicomisos y/u otras
estructuras juridicas similares nacionales o extranjeras, incluye a la/s persona/s humana/s que
actie/n o participe/n en dicha estructura bajo cualquier denominacién, como asimismo la/s
persona/s humanal/s que cumpla/n las condiciones del parrafo precedente, respecto de cada una
de las partes del contrato. Cuando no sea posible individualizar a aquella/s persona/s humana/s
que revista/n la condicion de beneficiario/s final/les conforme a la definicion precedente, se
consideraréd/n beneficiario/s finalles a la/s persona/s humana/s que tenga/n a su cargo la
direccion, administracién o representacion de la persona juridica, fideicomiso, fondo de
inversion, o cualquier otro patrimonio de afectacion y/o estructura juridica, segun
corresponda”. A la fecha del presente Prospecto, la reglamentacion mencionada en el primer
parrafo de la citada definicion no ha sido aun dictada.

Mediante la Resolucion UIF N° 35/2023, dictada el 2 de marzo de 2023, que derogd la
Resolucion UIF N° 134/2018, la UIF establecié cambios con el objetivo de adecuar el marco
normativo a los estandares internacionales y mejorar la gestion de riesgos de PLA/FT en relacion
con clientes y beneficiarios finales que revisten el caracter de personas expuestas politicamente
(“PEP”). La norma tiene en cuenta las funciones que desempefian o han desempefiado los PEP,
y en su caso el vinculo de parentesco o cercania que posean terceros que desempefien o hayan
desempefiado tales funciones. Dicho concepto es relevante en el marco de la normativa de
PLA/FT ya que se reconoce que las PEP, debido a su funcion publica (o relacién de parentesco
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0 cercania con las mismas), su influencia y su posicion de poder, pueden ser utilizadas como
vehiculos para la comision de los delitos de lavado de activos y financiamiento del terrorismo,
asi como los delitos precedentes al lavado deactivos. Asimismo, la Resolucion UIF N°192/2024,
modificatoria de la Resolucion UIF N° 35/2023, establece que una vez transcurridos dos afios
desde que se cumpla el cese de la funcion publica, el sujeto perdera su condicion de PEP.

Asimismo, la UIF emitié la Resolucion N° 61/2023 que, con el fin de reglamentar los
procedimientos de supervision previstos en el inciso 7 del articulo 14 de la Ley N° 25.246,
aprueba una nueva reglamentacion en materia de supervision que establece acciones correctivas
de cumplimiento a ser aplicadas con un enfoque basado en riesgo, en el marco de los
procedimientos de supervision que dispone la Ley N° 25.246 mencionada.

Por su parte, las Normas de la CNV disponen que, a partir de la entrada en vigencia de la Ley N°
26.831, se entenderd que dentro de los sujetos obligados en los términos previstos en la Ley de
Prevencion del Lavado de Activos quedan comprendidos, entre otros, las personas fisicas o
juridicas que intervengan como agentes de negociacion, los agentes de liquidacion y
compensacion, los agentes de distribucién y colocacion, y los agentes de administracion de
productos de inversion colectiva.

En el ambito del mercado de capitales, la UIF emitio la Resolucién N° 78/2023, modificada por
la Resolucion UIF N° 56/2024, que establece los requisitos minimos para la identificacion,
evaluacion, monitoreo, administracion y mitigacion de los riesgos de lavado de activos y
financiacion del terrorismo que los sujetos obligados incluidos en el articulo 20 incisos 4, 5y los
del inciso 22 que revistan el caracter de Fiduciarios Financieros, de la Ley N° 25.246 y sus
modificatorias (incisos 7 y 8, conforme modificaciones introducidas al articulo 20 por la Ley N°
27.739), deberan adoptary aplicar, de acuerdo con sus politicas, procedimientos y controles, a
los fines de evitar el riesgo de ser utilizados por terceros con objetivos criminales de lavado de
activos y financiacién del terrorismo.

Para un analisis mas exhaustivo del régimen de lavado de dinero vigente al dia de la fecha, se
sugiere a los inversores consultar con sus asesores legales y dar una lectura completa al Titulo
X111, Libro Segundo del Cédigo Penal Argentino y a la normativa emitida por la UIFy la CNV,
a cuyo efecto los interesados podran consultar el sitio web del Ministerio de Economia de la
Nacion https://www.argentina.gob.ar/economia o en el sitio web de la UIF
https://www.argentina.gob.ar/uif o de la CNV en https://www.argentina.gob.ar/cnv.
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XVIIl.- TRATAMIENTO IMPOSITIVO

El siguiente es un resumen general de ciertas cuestiones sobre el régimen impositivo argentino
como resultado de la tenencia y disposicion de obligaciones negociables. Dicho resumen no es
un analisis completo ni una enumeracion de la totalidad de las regulaciones, cuestiones o
consecuencias fiscales posibles que puedan resultar de interés para un tenedor de Obligaciones
Negociables y se realiza a titulo meramente informativo. Si bien se entiende que el presente
resumen es una interpretacion razonable de las leyes y reglamentaciones vigentes a la fecha de
este Prospecto, no puede asegurarse gque los tribunales o autoridades impositivas estaran de
acuerdo con la presente interpretacion o que no ocurriran cambios en dicha legislacion. Este
resumen esta basado en las leyes impositivas de la Republica Argentina segun se hallan en
vigencia a la fecha de este Prospecto, y esta sujeto a cualquier modificacion en las leyes de la
Republica Argentina que pueda entrar en vigencia después de dicha fecha. Se aconseja a los
compradores potenciales de las Obligaciones Negociables consultar a sus propios asesores
impositivos sobre las consecuencias derivadas de una inversién en las Obligaciones Negociables
conforme a las leyes impositivas de su pais de residencia (incluyendo Argentina), entre ellas, sin
caracter taxativo, las consecuencias derivadas del cobro de intereses y la venta, rescate o
cualquier forma de enajenacion de las Obligaciones Negociables.

Autoridad fiscal nacional

Mediante Decreto N° 953/2024 (B.O. 25/10/2024), el PEN disolvié la Administracion Federal
de Ingresos Publicos (AFIP)y cred, en su lugar, la Agencia de Recaudacion y Control Aduanero
(ARCA), con el objeto de eficientizar la aplicacion y fiscalizacion de tributos.

Al igual que la AFIP, la ARCA funciona como ente autarquico en el &mbito del Ministerio de
Economia, pero con una estructura simplificada y reducida. La ARCA es continuadora juridica
de la AFIPy mantendra las mismas responsabilidades, competencias y funciones asignadas a la
AFIP. Mediante Decreto N° 13/2025 (B.O. 7.1.2025), se aprob0 la estructura organizativa de
ARCA y sus respectivas competencias.

Impuesto a las Ganancias
A) Personas humanas y sucesiones indivisas con residencia fiscal en el pais

De acuerdocon lo previsto en el articulo 36 bis dela Ley de Obligaciones Negociables N° 23.576,
los ingresos que obtengan personas humanas y sucesiones indivisas con residencia fiscal en
Argentina en concepto de intereses o rendimientos de obligaciones negociables estaran exentos
delimpuesto alas ganancias, si se cumplen los requisitos establecidos en el articulo 36 de la Ley
de Obligaciones Negociables N° 23.576.

De conformidad con el articulo 36 de la mencionada ley, la exencion aplicara en la medida que
se cumplan los siguientes requisitos y condiciones (los “Requisitos y Condiciones de Exencion”):
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(i) se trate de obligaciones negociables que sean colocadas por oferta publica autorizada por la
CNV, en cumplimiento de la Ley de Mercados de Capitales, las Normas de la CNV y las demas
normas aplicables de la CNV;

(i) los fondos a obtener mediante la colocacion de las obligaciones negociables deberan ser
utilizados por el emisor para (1) inversiones en activos fisicos y bienes de capital situados en el
pais; (2) adquisicion de fondos de comercio situados en el pais; (3) integracién de capital de
trabajo en el pais o refinanciacién de pasivos; (4) a la integracion de aportes de capital en
sociedades controladas o vinculadas a la sociedad emisora; (5) a la adquisicion de participaciones
sociales y/o financiamiento del giro comercial de su negocio, cuyo producido se aplique
exclusivamente a los destinos antes especificados, segin se haya establecido en la resoluciéon que
disponga la emisién, y dado a conocer al publico inversor a través del prospecto; y (6) si la
emisora es una entidad financiera en el marco de la Ley de Entidades Financieras (segun éste
término se define mas abajo), los fondos podran ser destinados al otorgamiento de préstamos
siempre y cuando los tomadores de dichos préstamos los utilicen para los destinos antes
especificados.

(iii) el emisor deberd acreditar ante la CNV, en el tiempo y forma que determinen las
reglamentaciones aplicables, que los fondos obtenidos de la oferta de las obligaciones
negociables fueron utilizados para cualquiera de los fines descriptos en el apartado anterior.

Las Normas de la CNV establecen ciertas condiciones y requisitos con respecto a la colocacion
publica de obligaciones negociables. Sila emisién no cumple con los Requisitos y Condiciones
de Exencidn, el articulo 38 de la Ley de Obligaciones Negociables establece que decaen los
beneficios resultantes del tratamiento impositivo previsto en esa ley y, por ende, la emisora serd
responsable del pago de los impuestos que hubiera correspondido a los tenedores. En tal caso, el
emisor deberia tributar, en concepto de impuesto a las ganancias, la tasa maxima prevista en el
articulo 94 de la Ley de Impuesto a las Ganancias sobre el total de la renta devengada a favor de
los inversores. La ex AFIP (hoy ARCA) reglamenté mediante la Resolucion General N°
1516/2003, modificada por la Resolucion General N°1578/2003, el mecanismo de ingreso del
impuesto a las ganancias por parte de la emisora en el supuesto en que se entienda incumplido
alguno de los requisitos del articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables.

Por otro lado, de conformidad con lo previsto en el inciso u) del articulo 26 dela Ley de Impuesto
a las Ganancias, las personas humanas y sucesiones indivisas con residencia fiscal en Argentina
se encuentran exentos del impuesto por los resultados provenientes de operaciones de
compraventa, cambio, permuta o disposicion de obligaciones negociables en la medida que
coticen en bolsas 0 mercados de valores autorizados por la Comision Nacional de Valores, sin
que resulte de aplicacién lo dispuesto en el articulo 109 de dicha ley.

Respecto las obligaciones negociables que no estuvieran exentas, de acuerdo con el articulo 98
de la Ley de Impuesto a las Ganancias, los resultados provenientes de operaciones de
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compraventa, cambio, permuta, o disposicion de obligaciones negociables obtenidos por
personas humanas residentes en la Argentina y sucesiones indivisas radicadas en la Argentina se
encuentran gravados por el impuesto a las ganancias a la alicuota del 5% (en el caso de titulosen
moneda nacional sin clausula de ajuste), o 15% (en el caso de titulos en moneda nacional con
clausula de ajuste o en moneda extranjera).

La ganancia bruta por la enajenacién de las obligaciones negociables realizada por personas
humanas residentes en Argentina y/o por sucesiones indivisas radicadas en Argentina se
determina deduciendo del precio de transferencia el costo de adquisicion. De tratarse de valores
en moneda nacional con clausula de ajuste o en moneda extranjera, las actualizaciones y
diferencias de cambio no son consideradas como integrantes de la ganancia bruta.

B) Sujetos empresas con residencia fiscal en el pais

En lo que refiere a los intereses y ganancias de capital que obtengan las sociedades de capital®
(“Entidades Argentinas™) tenedoras de obligaciones negociables, dichos intereses, rendimientos
y/o resultados por compraventa, cambio, permuta o disposicion de Obligaciones Negociables
también estaran alcanzados por el impuesto a las ganancias.

En consecuencia, los intereses, rendimientos y ganancias de capital se encuentran gravados a la
alicuota del impuesto a las ganancias corporativo actualmente en vigencia, la que varia entre el
25% y el 35% dependiendo de la ganancia neta imponible, conforme lo previsto en el articulo 73
de la Ley de Impuesto a las Ganancias.

C) Personas humanas, sucesiones indivisas o entidades con residencia fiscal en el exterior

Tanto los intereses y rendimientos de obligaciones negociables como las ganancias de capital
obtenidas de la compraventa, cambio, permuta o disposicion de obligaciones negociables que
obtienen los beneficiarios del exterior (comprendidos en el Titulo V dela Ley de Impuesto a las
Ganancias, que se refiere a personas humanas, sucesiones indivisas 0 personas juridicas

1 En general: las sociedades anénimas —incluidas las sociedades anénimas unipersonales—, las sociedades en
comandita por acciones, en la parte que corresponda a los socios comanditarios, y las sociedades por acciones
simplificadasdel Titulo I11dela Ley N° 27.349, constituidasen el pais; las sociedades de responsabilidad limitada,
las sociedades en comandita simple y la parte correspondiente a los socios comanditados de las sociedades en
comandita poracciones; las asociaciones, fundaciones, cooperativasy entidades civiles y mutualistas, constituidas
en el pais,en cuanto no corresponda porla LIG otro tratamiento impositivo, las sociedades de economia mixta, por
la parte de las utilidades no exentasdel impuesto; las entidadesy organismos a que se refiere el articulo 1 de la Ley
N° 22.016,n0 comprendidosen los apartados precedentes, en cuanto no corresponda otro tratamientoimpositivo en
virtud de lo establecido por el articulo 6 de dicha ley; los fideicomisos constituidos en el pais conforme a las
disposiciones del Cddigo Civil y Comercial de la Nacion, excepto aquellosen los que el fiduciante posea la calidad
de beneficiario (la excepcién no sera de aplicacion en los casos de fideicomisos financieros o cuando el fiduciante
beneficiario sea unsujeto comprendido en el Titulo V de la Ley de Impuesto a las Ganancias); los fondoscomunes
de inversién constituidos en el pais, no comprendidos en el primer parrafo del articulo 1 de la Ley N° 24.083y sus
modificaciones; lassociedades incluidas en el inciso b) del articulo 53 y los fideicomisos comprendidos en el inciso
c¢) del mismo articulo que opten por tributar conforme a las disposiciones aplicables a las sociedades de capital
cumpliendo los requisitos exigidos para el ejercicio de esa opcion.
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residentes en el extranjero que obtengan una renta de fuente argentina) (“Beneficiarios del
Exterior”) se encuentran exentos del impuesto a las ganancias en virtud de lo dispuesto por el
inciso u) del articulo 26 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, en la medida en que se trate de
obligaciones negociables a que se refiere el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables y
siempre que tales beneficiarios no residan en jurisdicciones no cooperantes o los fondos
invertidos no provengan de jurisdicciones no cooperantes. En relacion a esta exencion se
establece que la CNV esté facultada a reglamentar y fiscalizar, en el &mbito de su competencia,
las condiciones establecidas en el articulo 26 inciso u) de la Ley de Impuesto a las Ganancias de
conformidad con la Ley de Mercado de Capitales.

Asimismo, en tanto el inciso u) del articulo 26 de la Ley de Impuesto a las Ganancias exime a
los beneficiarios del exterior respecto de los intereses y/o ganancias de capital derivadas de las
Obligaciones Negociables a que se refiere el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables
(con las modificaciones introducidas por la Ley N°27.440), los pagos de intereses y/o ganancias
de capital sobre estos titulos estan exentos en la medida que se emitan en cumplimiento de lo
dispuesto en dicha ley y se satisfagan los Requisitos y Condiciones de Exencion. Sin embargo,
de acuerdo con el articulo 38 de la Ley de Obligaciones Negociables, si la Emisora de las
Obligaciones Negociables ha incumplido las condiciones del articulo 36, sin perjuicio de las
sanciones que pudieran corresponder por la aplicacion de la Ley N°11.683, decaen los beneficios
resultantes del tratamiento impositivo previsto por la Ley de Obligaciones Negociables y, por
ende, la Emisora serd responsable del pago de los impuestos que hubiera correspondido a los
Tenedores de las Obligaciones Negociables. En consecuencia, las exenciones especificadas
beneficiaran a los Tenedores de las Obligaciones Negociables independientemente de cualquier
violacion o incumplimiento posterior de la Emisora; en tal sentido, la Emisora debera tributar en
concepto de impuesto a las ganancias la tasa maxima establecida en el articulo 94 de la Ley de
Impuesto a las Ganancias (actualmente, la tasa es del 35%) sobre la renta percibida por los
Beneficiarios del Exterior, con caracter de pago Unico y definitivo.

En ese caso, los Tenedores de las Obligaciones Negociables tendran derecho a percibir el monto
total deintereses correspondientes como si no se hubiera requerido ninguna retencion. La ARCA
reglament6 mediante la Resolucion General N°1516/2003, modificadapor la Resolucion General
N°1578/2003, el mecanismo de ingreso del impuesto a las ganancias por parte de la Emisora en
el supuesto en que se entienda incumplida alguna de las condiciones del articulo 36.

D) Personas humanas, sucesiones indivisas y sujetos empresa del exterior residentes en
jurisdicciones no cooperantes o que los fondos provengan de jurisdicciones no cooperantes

En estos casos, los intereses de Obligaciones Negociables no resultaran exentos en los términos
del inciso u) del articulo 26 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, quedando alcanzados a la
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alicuota del 35%2, sobre la ganancia neta presumida del 43% o el 100%, dependiendo de que el
acreedor del exterior sea o no, respectivamente, una entidad bancaria o financiera (bajo
supervision del respectivo Banco Central u organismo equivalente) radicada en jurisdicciones no
consideradas de nula o baja tributacion o se trate de jurisdicciones que hayan suscripto con la
Republica Argentina convenios de intercambio de informacion y ademas, que por aplicacién de
sus normas internas no pueda alegarse secreto bancario, bursatil, o de otro tipo, ante el pedido de
informacion del respectivo fisco.

Respecto a las ganancias de capital y de acuerdo con el articulo 250 del Decreto Reglamentario
de la Ley de Impuesto a las Ganancias, se aplicara la alicuota del 35% prevista en el articulo 102
dela Ley de Impuesto a las Ganancias a la ganancia de capital obtenida por entidades o sujetos
en el exterior que residan o que los fondos provengan en jurisdicciones no cooperantes.

Por su parte, la Resolucion General N° 4227/2018 (publicada en el Boletin Oficial el
12/04/2018), establecié el mecanismo de retencién e ingreso del impuesto que con caracter de
pago Unico y definitivo corresponde efectuar por ganancias obtenidas por Beneficiarios del
Exterior como resultado de inversiones financieras, entre otros supuestos, en el caso de
Obligaciones Negociables (rendimientos y enajenacion). La norma establece los conceptos
sujetos a retencion, los sujetos obligados a practicarla, la forma de determinacion del importe a
retener, y el mecanismo de ingreso. Entre las disposiciones introducidas por la Resolucion se
destaca la implementacion de un mecanismo de transferencia bancaria internacional cuando el
impuesto deba ser ingresado directamente por el beneficiario del exterior, como, asimismo, la
reglamentacion de ciertos aspectos para la determinacién de la ganancia derivada de disposicion
de ciertos valores cuando la misma se realiza de conformidad con las disposiciones del segundo
parrafo del articulo 104 de la Ley de Impuesto a las Ganancias. Las disposiciones de la
Resolucion General entraron en vigencia el 26/04/2018 (décimo dia habil siguiente al de su
publicacion en el Boletin Oficial).

Sobre la base de lo anterior, se hace saber que la Emisora no debera pagar Montos Adicionales
respecto de tenedores de Obligaciones Negociables (o a un tercero en nombre de un tenedor de
Obligaciones Negociables) que sean residentes deuna jurisdiccion “no cooperante”, o sus fondos
provengan de cuentas ubicadas en tales jurisdicciones, que se encuentran listadas en el Decreto
Reglamentario de la Ley de Impuesto a las Ganancias. En consecuencia, conforme la normativa
aplicable, los pagos de intereses a tenedores de las Obligaciones Negociables residentes y/o
cuyos fondos provengan de aquellas jurisdicciones estaran sujetos a una retencién impositiva del
35%, y la Emisora no abonard Montos Adicionales a dichos tenedores.

2 Toda vez que la Ley 27.541 derogd a partir del periodo fiscal 2020 el articulo 95 de la Ley de Impuesto a las
Ganancias, una interpretacion razonable es que ya no procede aplicar sobre los intereses, rendimientos o la
denominacion que éstos tuvieran sobre la colocacién de capital, las alicuotas especiales establecidas por la Ley
27.430 del 5% (en caso de valores en moneda nacional sin clausula de ajuste) o del 15% (en caso de valores en
moneda nacional con clausula de ajuste o en moneda extranjera).
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Impuesto sobre los Bienes Personales (“IBP”)

Las personas humanas y sucesiones indivisas residentes® en Argentina, por los bienes ubicados
en el pais y en el exterior-, se encuentran obligadas al pago de un impuesto anual sobre los bienes
personales situados en el pais y en el exterior (tales como las Obligaciones Negociables) respecto
de los cuales fueran titulares al 31 de diciembre de cada afio.

Las modificaciones legales incluidas en la Ley de Medidas Fiscales en relacion con el I1BP
podrian tener efecto en el afio de la fecha de emision del presente, dependiendo de la situacion
fiscal y eleccion de cada contribuyente.

Con aplicacion desde el afio 2022, la Ley N° 27.667 incorpor6 la actualizacién anual del minimo
no imponible y los tramos de las alicuotas, por el coeficiente que surja de la variacién anual del
indice de Precios al Consumidor (IPC), publicado por el Instituto de Estadisticasy Censos de la
Nacion, correspondiente al mes de octubre del afio anterior al del ajuste respecto al mismo mes
del afio anterior. Los nuevos valores son publicados por ARCA en el mes de noviembre de cada
afio.

Para el afio 2023, como consecuencia de las modificaciones introducidas por la Ley de Medidas
Fiscales, en el caso de personas humanas y sucesiones indivisas residentes en Argentina, el 1BP
recae sobre los bienes gravados existentes al 31 de diciembre cuyo valor en conjunto supere los
$100.000.000 vy, en el caso de la casa habitacion, de $350.000.000. El valor de los bienes en su
conjunto o de la casa habitacion deben ser determinados de acuerdo con la Ley de IBP.

Para el aflo 2024, el IBP recae sobre los bienes gravados existentes al 31 de diciembre cuyo valor
en conjunto supere los $292.994.964,89y, en el caso de la casa habitacion, de $1.025.482.377,13.
El valor de los bienes en su conjunto o de la casa habitacién deben ser determinados de acuerdo
con la Ley de IBP.

Asimismo, el IBP aplicara exclusivamente sobre los montos que excedan dicha suma,
calculandose el impuesto de la siguiente manera exclusivamente sobre los bienes ubicados en el
pais:

3 El articulo 30 de la Ley 27.541 modificé el criterio de “domicilio” por el criterio de “residencia” a efectos del
IBP.
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Ao 2023

Valor Total de los Bienes que exceda el .

MNI Pagaran $ (l)\//las el gobre el excedente de
|Més de ||a Pesos | ’

- |13.688.704,13 |- l0,50% |- |
13.688.704,13 |29.658.858,97  [68.443,52 10,75% |/13.688.704,13 |
29.658.858,97 182.132.224,82  [188.219,68 11,00% |[29.658.858,97 |
182.132.224,82 1456.290.137,84  [712.95334  [1,25% |[82.132.224,82 |
1456.290.137,84 len adelante 15.389.927,25  [1,50% [456.290.137,84 |
Afio 2024

|Va|or Total de los Bienes que exceda el MNI | Mas el|Sobre el

IMés de la Pesos | Pagaran $ % excedente de $

- 140.107.213,86 |- 10,50% |- |
140.107.213,86 |86.898.963,43 1200.536,07 10,75%/40.107.213,86 |
186.898.963,43 [240.643.283,28 551.474,19 11,00%86.898.963,43 |
1240.643.283,28en adelante |12.088.917,39 11,25%[240.643.283,28 |

Sin perjuicio de lo anterior, destacamos que la Ley de Medidas Fiscales establece un régimen
especial, opcional y voluntario para pagar el IBP por los ejercicios 2023 a 2027 (ambos
inclusive), que modifica las alicuotas generales expuestas con anterioridad. Asimismo, quienes
califiquen como contribuyentes cumplidores podrén solicitar ser declarados como teles a fin de
acceder a una reduccion de alicuota del 0,50% en el IBP, periodos 2023, 2024 y 2025, siempre
que hayan cumplido con la totalidad de sus obligaciones fiscales respecto del IBP de los periodos
fiscales 2020 a 2022, inclusive. Los inversores deberan considerar las disposiciones que les
resulten aplicables seguin su caso concreto.

Mediante Ley 27.638 (B.O. 04/08/2021) se incluyé como exencion del IBP las obligaciones
negociables emitidas en moneda nacional que cumplan con los requisitos del articulo 36 de
la Ley 23.576. La aplicacion de la exencion a las Obligaciones Negociables dependera de la
moneda en que estén denominadas (Dolares, Pesos 0 en cualquier otra moneda) segun se
especifigue en cada Suplemento de Precio correspondiente. Conforme lo requerido por
Resolucion General de CNV 917/2021 (B.O. 29/12/2021, para la aplicacién del Decreto
621/2021), se destaca que en la medida en gue las Obligaciones Negociables sean emitidas
en Pesos y se cumplan los requisitos previstos en el articulo 36 de la Ley 23.576, resultara
aplicable la exencion establecida en el inciso i) del articulo 21 del capitulo | del titulo VI de
la ley 23.966. En los Suplementos de Precios se haran las aclaraciones y advertencias
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correspondientes, y se especificara el destino que la Emisora dara a los fondos netos que
reciba en virtud de la colocacion de las Obligaciones Negociables, el cual serd uno o mas de
los siguientes destinos previstos en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables: (i)
inversiones en activos fisicos situados en el pais, (ii) integracion de capital de trabajo en el
pais, (iii) refinanciacion de pasivos, y/o (iv) integracidon de aportes de capital en sus
Sociedades Controladas o sociedades vinculadas a la Emisora, (v) adquisicidn de
participaciones sociales y/o (vi) financiamiento del giro_comercial de su negocio, cuyo
producido se apligue exclusivamente a los destinos antes especificados.

Sobre la base de lo anterior, respecto a las personas humanas y sucesiones indivisas residentes
en Argentina, se destaca que: (i) las obligaciones negociables con cotizacion que cumplan con
los requisitos del articulo 36 de la Ley 23.576 se encuentran exentas del impuesto en la medida
que se emitan en moneda local conforme lo dispuesto por el articulo 2 de la Ley 27.638; (ii) en
el caso de obligaciones negociables con cotizacion que no cumplan con los requisitos del articulo
36 de la Ley 23.576, el IBP aplica sobre el ultimo valor de cotizacién de las obligaciones
negociables; y (iii) en el caso de obligaciones negociables sin cotizacion, el I1BP aplica sobre los
costos de adquisicion con mas los intereses devengados, ajustes y variaciones cambiarias. En
ambos casos, el valor se establece al 31 de diciembre de cada afio calendario.

En cuanto a las personas humanas y sucesiones indivisas no residentes en Argentina, si bien las
Obligaciones Negociables estarian técnicamente sujetas al IBP, el procedimiento para su cobro
no ha sido establecido en la Ley de IBP (articulos aplicables de la Ley N° 23.966 y sus
modificatorias) ni en su reglamentacion por Decreto N° 127/96 (y sus modificaciones). El
sistema de “obligado sustituto” establecido en el parrafo primero del articulo 26 (una persona
domiciliada o residente en el pais que tenga la tenencia, custodia, depdsito o disposicion de
bienes) no se aplica a las Obligaciones Negociables (parrafo tercero del articulo 26 de la Ley de
IBP).

La Ley de IBP establece como presuncion legal irrefutable que las obligaciones negociables
emitidas por emisores privados argentinos, de titularidad directa de entidades extranjeras que (a)
se encuentren domiciliadas en una jurisdiccién que no exige que las acciones o titulos privados
sean detentados en forma nominativa y (b) que (i) de conformidad con sus estatutos o la ley
aplicable, estén Unicamente autorizadas a realizar actividades de inversion fuera de la
jurisdiccion de su lugar de constitucién y/o (ii) no les esté permitido realizar ciertas actividades
autorizadas en sus propios estatutos o por la ley aplicable en su jurisdiccidén de constitucion, se
consideraran que son de titularidad de personas fisicas o sucesiones indivisas residentes en el
pais, encontrandose, en consecuencia, sujetas al pago del IBP. En esos casos, la ley impone la
obligacion deabonar el impuesto a los bienes personales a una alicuota incrementada en un 100%
para el emisor privado argentino (el “Obligado Sustituto™). De conformidad con la Ley de IBP,
el Obligado Sustituto estd autorizado a obtener el reintegro delimporte abonado en la forma antes
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descripta, incluso reteniendo o ejecutando directamente los bienes que dieron origen a dicho
pago.

La presuncion legal precedente no se aplica a las siguientes entidades extranjeras que sean
titulares directas de titulos valores tal como lo son las Obligaciones Negociables: (a) compafiias
de seguros; (b) fondos abiertos de inversion; (c) fondos de pension; y (d) entidades bancarias o
financieras cuyas casas matrices estén radicadas en paises cuyos bancos centrales u organismos
equivalentes hayan adoptado los estandares internacionales de supervision bancaria establecidos
por el Comité de Basilea.

El Decreto N°988/2003 del 20/04/2003 -decreto reglamentario de la ley del impuesto- establece
que la presuncion legal antes analizada no se aplicara a las acciones y titulos de deuda privados,
tal como es el caso de las Obligaciones Negociables, cuya oferta publica haya sido autorizada
por la CNV y que se negocien en bolsas ubicadas en Argentina o en el extranjero. A fin de
garantizar que esta presuncion legal no se aplique a las Obligaciones Negociables y que la
emisora no sea responsable por el IBP como Obligado Sustituto, segun lo establece la Resolucion
N° 2.151/06 de la ex AFIP (hoy ARCA), la emisora debe conservar una copia certificada de la
resolucion dela CNV que autoriza la oferta publica de las Obligaciones Negociables y constancia
de que dicha autorizacion se encontraba vigente al 31 de diciembre del afio en que corresponda
la liquidacion del impuesto. Si la ARCA considera que la emisora no cuenta con la
documentacién que acredite la autorizacion de la CNV o la aprobacién de negociacion por parte
de las bolsas de valores locales o extranjeras, la emisora sera responsable del pago del IBP.

Por ultimo, se mantiene en el 0,5% el impuesto que deben ingresar las sociedades constituidas
en el pais en su caracter de responsables sustitutos por las acciones y participaciones sociales
pertenecientes a personas humanas y/o sucesiones indivisas domiciliadas en el pais o en el
exterior y/o cualquier persona juridica domiciliada en el exterior, impuesto que se calcula sobre
el valor establecido en el inciso h) del articulo 22 de la ley, y tendré el caracter de pago Unico y
definitivo. Igual alicuota se fija para los casos previstos en el articulo 26 de la ley del tributo.

LaLey N°27.702 (publicada en el B.O. el 30/11/2022) dispuso la prorroga del Impuesto a Bienes
Personales hasta el 31 de diciembre del 2027.

Impuesto al Valor Agregado

De conformidad con el articulo 36 bis de la Ley de Obligaciones Negociables, los pagos de
intereses sobre obligaciones negociables estan exentos del Impuesto al Valor Agregado en la
medida que las Obligaciones Negociables se emitan en cumplimiento de los Requisitos y
Condiciones de Exencion antes descriptos. Esta exencion también se extendera a las operaciones
financieras y prestaciones relativas a la emision, suscripcion, colocacion, transferencia,
amortizacion, intereses y cancelaciones de las obligaciones negociables y sus garantias.
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De conformidad con la ley del impuesto al valor agregado, la transferencia de los titulos se
encuentra exenta de dicho impuesto aun si no se cumplen los Requisitos y Condiciones de
Exencion.

Impuesto sobre los Créditos y Débitos en Cuentas Bancarias

En virtud de la Ley N° 25.413, con su modificatoria, se cre6 un Impuesto sobre los Créditos y
Débitos en Cuentas Bancarias (el “ICD”) aplicable sobre: (i) los créditos y débitos efectuados en
cuentas abiertas en entidadesfinancieras que se rigen por la Ley N° 21.526, y sus modificaciones
(la “Ley de Entidades Financieras™) cualquiera fuera su naturaleza; (i) los créditos y débitos
mencionados en el apartado (i) en los que no se utilicen cuentas bancarias por entidades que se
rijan por la Ley de Entidades Financieras, cualquiera sea su denominacion, los mecanismos
empleados para llevarlos a cabo (incluso a traves del movimiento de efectivo) y/o su
instrumentacion juridica; y (iii) ciertos movimientos o entregas de fondos, propios o de terceros,
realizados por cualquier persona, por cuenta propia o por cuenta y/o a nombre de otra, cualquiera
sea el método utilizado para llevarla a cabo.

Si se acreditan montos a pagar respecto de las Obligaciones Negociables (en concepto de capital,
intereses u otras sumas) a obligacionistas que no gozan de un tratamiento especial, en cuentas en
entidades financieras locales, el crédito correspondiente estara sujeto al impuesto a una alicuota
del 0,6%.

De acuerdo con el Decreto N°380/01 (con sus modificatorias y complementarias), las siguientes
operaciones se consideraran gravadas bajo la Ley N° 25.413: (i) ciertas operaciones realizadas
por entidades financieras en las que no se utilicen cuentas abiertas; y (ii) todo movimiento o
entrega de fondos, aun cuando fueran realizados en efectivo, que cualquier persona, incluyendo
entidades reguladas por la ley de entidades financieras, realice a su nombre o0 a nombre de un
tercero, cualesquiera sean los medios empleados para su formalizacion. La Resolucion
2111/2006 de la ARCA establece que movimiento o entrega de fondos son aquellos efectuados
mediante sistemas de pago organizados para reemplazar el uso de cuentas bancarias en
actividades econémicas.

De conformidad con el articulo 13 del Decreto N° 380/2001 (segun las modificaciones
introducidas por el Decreto 409/2018) en el caso de titulares de cuentas bancarias sujetos a la
alicuota general del 0,6%, podran computar como crédito de impuesto indistintamente, del
impuesto a las ganancias y/o de la contribucién sobre el capital de las cooperativas, en las
declaraciones juradas anuales o en sus respectivos anticipos, el 33% de los importes liquidados
por las acreditaciones y débitos en dichas cuentas. Asimismo, los sujetos que tengan a su cargo
el gravamen por los hechos imponibles comprendidos en los incisos b) y c) del articulo 1 de la
Ley N° 25.413, alcanzados por la tasa general del 1,2%, podran computar como crédito de
impuestos o de la contribucion especial sobre el capital de las cooperativas, el 33% de los
importes ingresados por cuenta propia o, en su caso, liquidados y percibidos por el agente de
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percepcion, correspondiente a los mencionados hechos. En el caso de micro, pequefas y
medianas empresas registradas como tales de acuerdo a lo dispuesto en la legislacion argentina,
el porcentaje de pago a cuenta en el impuesto a las ganancias puede ser mayor, segun sea el caso.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 6 de la Ley 27.264, el impuesto sobre los créditos y
débitos en cuentas bancarias que hubiese sido efectivamente ingresado, podra ser computado en
un 100% como pago a cuenta del impuesto a las ganancias por empresas consideradas como
“micro” y “pequeiias” (PYMES), y en un 50% por las industrias manufactureras consideradas
“medianas -tramo 1-” en los términos del art. 1° de la ley 25.300 y sus normas complementarias.

Por otro lado, se destaca que existen exenciones en este impuesto vinculadas con el sujeto y con
el destino de las cuentas. Se encuentran exentos del impuesto los movimientos registrados en las
cuentas corrientes especiales (Comunicacion “A” 3250 del BCRA) cuando las mismas estén
abiertas a nombre de personas juridicas del exterior y en tanto se utilicen exclusivamente para la
realizacion de inversiones financieras en el pais. (Para mas informacion ver articulo 10, inciso
(s) del anexo del Decreto N° 380/2001). Para la procedencia de ciertas exenciones y/o
reducciones de alicuota de este impuesto puede ser necesario el cumplimiento del registro de las
cuentas bancarias ante la autoridad fiscal (ARCA) de acuerdo a lo establecido en la Resolucion
General N°3900/2016.

Impuesto Para una Argentina Inclusiva y Solidaria (PAIS)

La Ley de Solidaridad Social y Reactivacién Productiva establecio, con caracter de emergencia
y por el término de cinco periodos fiscales a partir de la entrada en vigencia de dicha ley en
diciembre de 20194, un impuesto nacional aplicable sobre determinadas operaciones de compra
de billetes y divisas en moneda extranjera y demas operaciones de cambio de divisas y
adquisicion de servicios realizadas por sujetos residentes en el pais (personas humanas o
juridicas, sucesiones indivisas y demas responsables). La alicuota aplicable sera, en general, del
30%.

Por Decreto N° 385/2024 (B.O. 06/05/2024) se extendi6 el alcance del impuesto PAIS a unatasa
del 17,5% a las operaciones de compra de billetes y divisas en moneda extranjera para el pago
dedividendos o para la repatriacion de inversiones de portfolio de no residentes en cobros en el
pais de utilidades y dividendos recibidos a partir del 1/9/2019. Asimismo, la modificacion
alcanzaba a la suscripcion en pesos del BOPREAL o bonos o titulos que el BCRA emita en el
futuro con igual finalidad, por parte de quienes los adquieran en concepto de o para el pago de
utilidades y dividendos o en concepto de la repatriacion de inversiones de portfolio de no
residentes en cobros en el pais de utilidades y dividendos recibidos a partir del 1/9/2019.

4 De acuerdo con la nota N° NO-2023-145731495-APN-DNI#MEC del 6/12/2023, la Direccién Nacional de
Impuesto de la Subsecretaria de Ingresos Publicos del Ministerio de Economia de la Nacion afirmé que la aplicacion
del impuesto PAIS se extiende desde el 23/12/2019 hasta el 22/12/2024, ambas fechas inclusive.
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Durante su vigencia el pago se encontraba a cargo de quien realizaba la operacién cambiaria,
debiendo actuar como agente de percepcién y liquidacion la entidad -autorizada a operar en
cambios por el BCRA- a traves de la cual se realizaba la operacion cambiaria de conformidad
con lo dispuesto por la Resolucion General 5509/2024, la que establecia las formas, plazos y
condiciones que debian observar los agentes de percepcion y liquidacién del impuesto PAIS.

Debe destacarse que, con efectos a partir del 23 de diciembre de 2024, el presente tributo
no se encuentra vigente.

Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Aquellos inversores residentes en la Republica Argentina que realicen actividades en forma
habitual o0 que puedan estar sujetos a la presuncion de habitualidad en cualquier jurisdiccion en
la cual obtengan sus ingresos por intereses originados en la tenencia de Obligaciones
Negociables, o por su venta o transferencia, podrian resultar gravados con este impuesto a tasas
que varian deacuerdo con la legislacion especifica de cada provincia argentina salvo que proceda
la aplicacion dealguna exencidn. Ciertas jurisdicciones como la Provincia de Santa Fe, la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires y la Provincia de Buenos Aires eximen los intereses, actualizaciones
devengadas y el valor de venta en caso de transferencia sobre las obligaciones negociables
emitidas bajo la Ley de Obligaciones Negociables cuando estuvieran exentas del impuesto a las
ganancias.

Los potenciales adquirentes deberan considerar la posible incidencia del impuesto sobre los
ingresos brutos considerando las disposiciones de la legislacién aplicable que pudiera resultar
relevante en funcion de su caso concreto.

Conforme las previsiones del Consenso Fiscal suscripto por el Poder Ejecutivo Nacional, los
representantes de las provincias y de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires el 16/11/2017 -
aprobado por el Congreso Nacional el 21/12/2017 — (el “Consenso Fiscal” y/o el “Consenso”),
las jurisdicciones locales asumieron diversos compromisos en relacion a ciertos impuestos que
se encuentran bajo su Orbita.

En lo que refiere al impacto del Consenso en el Impuesto sobre los Ingresos Brutos, las provincias
argentinas y la Ciudad Autonoma de Buenos Aires asumieron el compromiso de establecer
exenciones Yy aplicar alicuotas maximas para ciertas actividades y periodos.

El 27 de diciembre de 2021 se suscribié un nuevo Consenso Fiscal 2021 (el “Consenso Fiscal
2021”) que dispuso -entre otras medidas- la suspension de ciertas previsiones de los Consensos
Fiscales anteriores y se establecieron alicuotas maximas por actividad a ser aplicables por las
provincias firmantes (la Ciudad de Buenos Aires no firmo el consenso). El Consenso Fiscal 2021
fue aprobado por el Congreso Nacional por Ley N° 27.687 y publicado en el Boletin Oficial el
04/10/2022 y las legislaturas provinciales.
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Regimenes de recaudacion provincial sobre créditos en cuentas bancarias

Distintos fiscos provinciales (por ejemplo, Santa Fe, Buenos Aires, Corrientes, Cdrdoba,
Tucuman, provincia de Buenos Aires, Salta, etcétera) han establecido regimenes de percepcion
del impuesto sobre los ingresos brutos que resultan aplicables a los créditos que se produzcan en
las cuentas abiertas en entidades financieras, cualquiera sea su especie y/o naturaleza, quedando
comprendidas la totalidad de las sucursales, cualquiera sea el asiento territorial de las mismas.

Estos regimenes se aplican, en general, a aquellos contribuyentes que se encuentran en el padron
que provee mensualmente la Direccion de Rentas de cada jurisdiccion.

Las alicuotas a aplicar dependen de cada uno de los fiscos.

Las percepciones sufridas constituyen un pago a cuenta del impuesto sobre los ingresos brutos
para aquellos sujetos que son pasibles de las mismas.

Los potenciales adquirentes deberadn considerar la posible incidencia del impuesto sobre los
ingresos brutos considerando las disposiciones de la legislacion aplicable que pudiera resultar
relevante en funcion de su caso concreto. En relacion a estos regimenes, al suscribir el Consenso
Fiscal las provincias argentinas y la Ciudad Auténoma de Buenos Aires asumieron el
compromiso de establecer un mecanismo de devolucion automatica al contribuyente del saldo a
favor generado por retenciones y percepciones, acumulado durante un plazo razonable, que en
ningun caso podré exceder los 6 (seis) meses desde la presentacion de la solicitud efectuada por
el contribuyente, siempre que se encuentren cumplidas las condiciones y el procedimiento
establecido por las jurisdicciones locales para esa devolucion.

Impuesto de Sellos

El impuesto de sellos grava la instrumentacion —mecanismo juridico formal de manifestacion de
la voluntad — de contratos en el territorio de cada provincia y de la Ciudad Autonoma de Buenos
Aires, o la de aquellos que, siendo instrumentados en una de las mencionadas jurisdicciones,
produzca efectos en el territorio de otra. También se gravan los actos otorgados en el exterior,
cuando los mismos producen efectos en alguna jurisdiccion local.

El impuesto de sellos es un tributo local, por lo que deberia hacerse un analisis especifico por
cada jurisdiccion en particular.

Con respecto a la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, en lo que respecta a las obligaciones
negociables, el Cadigo Fiscal de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires establece que los actos,
contratos y operaciones, incluyendo entregas o recepciones de dinero, relacionados con la
emision, suscripcion, colocacion y transferencia de obligaciones negociables emitidas conforme
al régimen de las Leyes N° 23.576 y 23.962 y sus modificatorias estan exentos. Esta exencion
comprende a los aumentos de capital que se realice para la emisién de acciones a entregar por
conversion de las obligaciones negociables emitidas en virtud de las leyes mencionadas en el
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parrafo anterior, como asi también, la constitucion de todo tipo de garantias personales o reales
a favor de inversores o terceros que garanticen a la emisidn, sean anteriores, simultaneas o
posteriores a la misma.

Asimismo, el Codigo Fiscal de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires establece que también
estan exentos los instrumentos, actos y operaciones de cualquier naturaleza vinculados y/o
necesarios para posibilitar el incremento de capital social, emision de titulos valores
representativos de deuda de sus emisoras y cualesquiera otros titulos valores destinados a la
oferta publica en los términos de la Ley N° 26.831, por parte de sociedades o fideicomisos
financieros debidamente autorizados por la CNV a hacer oferta publica de dichos titulos valores.
Esta exencién ampara los instrumentos, actos, contratos, operaciones y garantias vinculadas con
los incrementos de capital social y/o las emisiones mencionadas precedentemente, sean aquellos
anteriores, simultaneos, posteriores o renovaciones de estos Ultimos hechos.

Asimismo, esta exencién no se aplica si en un plazo de 90 dias corridos no se solicita la
autorizacion para la oferta publica de dichos titulos valores ante la CNV y/o si la colocacion de
los mismos no se realiza en un plazo de 180 dias corridos a partir de ser concedida la autorizacion
solicitada.

En la Provincia de Buenos Aires, el articulo 297, inciso 46 del Codigo Fiscal de la Provincia de
Buenos Aires establece una exencion para actos y contratos relacionados a la emision,
suscripcion, colocacién y transferencia de las obligaciones negociables emitidas de acuerdo con
las Ley N° 23.576 y con la Ley N° 23.962. Asimismo, se establecen exenciones para los titulos
valores colocados mediante la oferta pablica siempre que se cumpla con ciertos requisitos. Se
debetener en consideracion que cualquier transferencia de los titulos mediante un acuerdo escrito
y tal acuerdo se ejecuta en ciertas provincias argentinas, este documento podria estar sujeto al
impuesto de sellos.

Producto del Consenso Fiscal, las provincias argentinas y la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
asumieron el compromiso de establecer unaalicuota maxima de Impuesto a los Sellos del 0,75%
a partir del 01/01/2019, 0,5% a partir del 02/01/2020, 0,25% a partir del 01/01/2021 y eliminarlo
a partir del 01/01/2022.

Sin perjuicio de ello, este cronograma ha sido postergado por un afio en virtud de un nuevo
Consenso Fiscal, aprobado por la Ley N°27.542 (publicada en el Boletin Oficial el 12 de febrero
de 2020). A pesar de ello, durante el mes de diciembre de 2020, las provincias argentinas y el
Gobierno Nacional firmaron un nuevo Consenso Fiscal que, entre otras cuestiones, incluyo la
extension de la suspension del anterior por un afio adicional, en total 2 afios.

Por ultimo, con fecha 27 de diciembre de 2021 todas las provincias argentinas, con excepcion de
la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, firmaron el Consenso Fiscal 2021, en el que las partes
acuerdan, entre otros compromisos, dejar sin efecto las obligaciones asumidas en materia
tributaria provincial establecidas por los Consensos Fiscales anteriores.
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Considerando la autonomia que en materia tributaria posee cada jurisdiccion provincial, se
debera analizar los potenciales efectos que este tipo de operatorias pudieran generar y el
tratamiento tributario que establece el resto de las jurisdicciones provinciales.

Los potenciales adquirentes de las Obligaciones Negociables deberan considerar la posible
incidencia de este impuesto en las distintas jurisdicciones del pais con relacién a la emision,
suscripcion, colocacion y transferencia de las Obligaciones Negociables o la existencia de efectos
relacionados con ellas.

Tratados impositivos

En caso de resultar aplicable algun tratado para evitar la doble imposicion, el régimen impositivo
aplicable podria no coincidir, total o parcialmente, con el descripto en el presente.

La Argentina celebro y posee 24 tratados impositivos vigentes con diversos paises a fin de evitar
la doble tributacion de impuestos, concretamente con Alemania, Australia, Bélgica, Bolivia,
Brasil, Canadd, Chile, China, Dinamarca, Emiratos Arabes Unidos, Espafia, Finlandia, Francia,
Italia, México, Noruega, Paises Bajos, Qatar, Reino Unido, Rusia, Suecia, Suiza, Turquia y
Uruguay (en este ultimo caso el convenio consiste en un acuerdo de intercambio de informacion
gue contiene clausulas para evitar la doble imposicién).

Asimismo, Argentina ha suscripto convenios con Japon, Luxemburgo y Austria, aunque ain no
se encuentran en vigor. Actualmente no se encuentra en vigencia ningun tratado o convenio para
evitar la doble imposicion entre Argentina y Estados Unidos.

Los potenciales inversores deberan considerar el tratamiento aplicable bajo los mencionados
convenios segun su situacion particular. En cualquier caso, para hacer uso de los beneficios
previstos en dichos convenios se deben satisfacer todos los recaudos formales y sustanciales
necesarios al efecto establecidos tanto por el propio convenio como por la normativa interna
argentina.

Tasa de Justicia

En caso de que sea necesario instituir procedimientos de ejecucion en relacion con las
Obligaciones Negociables, se gravara la correspondiente tasa de justicia sobre el monto de
cualquier reclamo presentado ante los tribunales de Argentina. Latasa de justicia es determinada
por cada jurisdiccion provincial. Actualmente, dicha tasa asciende a 3% en la Ciudad Autonoma
de Buenos Aires.
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Otras Consideraciones

A nivel provincial, la provincia de Buenos Aires establecio un impuesto a la transmision gratuita
de bienes (el “ITGB”) (Ley N°14.044 y sus modificatorias y Ley N° 10.097, respectivamente).
Las caracteristicas basicas del ITGB son las siguientes:

1. ElI ITGB alcanza al enriquecimiento que se obtenga en virtud de toda transmision a titulo
gratuito, incluyendo: herencias, legados, donaciones, anticipos de herencia y cualquier otra
transmision que implique un enriquecimiento patrimonial a titulo gratuito.

2. Son contribuyentes del ITGB las personas humanas y las personas juridicas beneficiarias de
una transmision gratuita de bienes.

3. Para los contribuyentes domiciliados en la provincia de Buenos Aires el ITGB recae sobre el
monto total del enriquecimiento gratuito, tanto por los bienes situados en la Provincia de Buenos
Aires como fuera de ella. En cambio, para los sujetos domiciliados fuera de la Provincia de
Buenos Aires, el ITGB recae Gnicamente sobre el enriquecimiento gratuito originado por la
transmision de los bienes situados en la Provincia de Buenos Aires

4. Se consideran situados en la Provincia de Buenos Aires, entre otros supuestos, (i) los titulos 'y
las acciones, cuotas o participaciones sociales y otros valores mobiliarios representativos de su
capital, emitidos por entes publicos o privados y por sociedades, cuando estos estuvieren
domiciliados en la Provincia de Buenos Aires; (ii) los titulos, acciones y demas valores
mobiliarios que se encuentren en la Provincia de Buenos Aires al tiempo de la transmision,
emitidos por entes privados o sociedades domiciliados en otra jurisdiccion; y (iii) los titulos,
acciones y otros valores mobiliarios representativos de capital social o equivalente que al tiempo
de la transmision se hallaren en otra jurisdiccion, emitidos por entes o sociedades domiciliados
también en otra jurisdiccion, en proporcion a los bienes de los emisores que se encontraren en la
Provincia de Buenos Aires.

5. Enla provincia de Buenos Aires, estan exentas del ITGB las transmisiones gratuitas de bienes
cuando su valor en conjunto sea igual o inferior a Pesos 2.038.752, monto que se eleva a Pesos
8.488.486, cuando se trate de padres, hijos y conyuges.

6. En cuanto a las alicuotas, se han previsto escalas progresivas del 1,603% al 8,753%, segun el
grado de parentesco y la base imponible involucrada.

Respecto de la existencia de impuestos a la transmision gratuita de bienes en las restantes
jurisdicciones provinciales, el analisis debera llevarse a cabo tomando en consideraciéon la
legislacion de cada provincia en particular.
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Ingresos de fondos provenientes de jurisdicciones no cooperantes o de baja o nula
tributacion.

De acuerdo con la presuncion legal establecida en el articulo 18.2 de la Ley N° 11.683 y sus
modificatorias, los ingresos de fondos provenientes de jurisdicciones de baja o nula tributacion
se consideran como incrementos patrimoniales no justificados para el receptor local, cualquiera
sea la naturaleza o tipo de operacion de que se trate.

Los incrementos patrimoniales no justificados estan sujetos a los siguientes impuestos:

* se determinard un impuesto a las ganancias que corresponda segun el sujeto que reciba los
fondos, aplicada sobre 110% del monto de los fondos transferidos.

* también se determinara el impuesto al valor agregado a una alicuota del 21% sobre la emisora
calculado sobre 110% del monto de los fondos transferidos.

El sujeto local o receptor local de los fondos puede refutar dicha presuncién legal probando
debidamente ante la autoridad impositiva que los fondos provienen de actividades efectivamente
realizadas por el contribuyente argentino o por una tercera persona en dicha jurisdiccion o que
dichos fondos fueron declarados con anterioridad.

Conforme el articulo 82 de la Ley N° 27.430, a los efectos previstos en las normas legales y
reglamentarias, toda referencia efectuada a “paises de baja o nula tributacion” o “paises no
considerados ‘cooperadores a los fines de la transparencia fiscal’”’, debera entenderse que hace
alusién a “jurisdicciones no cooperantes o jurisdicciones de baja o nula tributacion”, en los
términos dispuestos por los articulos 19 y 20 de la Ley de Impuesto a las Ganancias.

Por su parte, el articulo 19 de la Ley de Impuesto a las Ganancias define a las “jurisdicciones no
cooperantes” como aquellos paises o jurisdicciones que no tengan vigente con la Republica
Argentina un acuerdo de intercambio de informacion en materia tributaria 0 un convenio para
evitar la doble imposicion internacional con clausula amplia de intercambio de informacion.
Asimismo, considera como no cooperantes aquellos paises que, teniendo vigente un acuerdo con
los alcances antes definidos, no cumplan efectivamente con el intercambio de informacion.
Ademas, los acuerdos y convenios aludidos deberan cumplir con los estandares internacionales
de transparencia e intercambio de informacion en materia fiscal a los que se haya comprometido
la Republica Argentina.

El articulo 23 del Decreto N°862/2019, reglamentario de la Ley de Impuesto a las Ganancias
establece que a los efectos previstos en la Ley de Impuesto a las Ganancias y en su decreto
reglamentario, y dados los acuerdos suscriptos por la Argentina, se entendera que los acuerdos y
convenios cumplen con los estandares internacionales de transparencia e intercambio de
informacion en materia fiscal, en los términos del articulo 19 de la Ley de Impuesto a las
Ganancias, cuando las partes se comprometen a utilizar las facultades que tienen a su disposicién
para recabar la informacion solicitada sin que puedannegarse a proporcionarla por el mero hecho
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de que obre en poder de un banco u otra institucion financiera, de un beneficiario u otra persona
que actue en calidad de agente o fiduciario, 0 de que esa informacién se relacione con la
participacion en la titularidad de un sujeto no residente en el pais.

Adicionalmente, el articulo 19 de la Ley de Impuesto a las Ganancias prevé asimismo que el
Poder Ejecutivo Nacional elaborara un listado de las jurisdicciones no cooperantes. En tal
sentido, el articulo 24 del Decreto Reglamentario de la Ley de Impuesto a las Ganancias
establecio el listado de jurisdicciones que son consideradas como “no cooperantes” en los
términos del articulo 19 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, incluyéndose en tal listado, a 75
jurisdicciones, entre las que se encuentran: (i) el Estado Plurinacional de Bolivia; (ii) la Republica
de Cuba; y (iii) la Republica de Nicaragua. Para ver el listado completo, véase el articulo 24 del
Decreto N°862/2019, segun fuera modificado, disponible en www.infoleg.gob.ar.

En cuanto a las jurisdicciones de baja o nula tributacion, la Ley de Impuesto a las Ganancias las
define como aquellos paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes
tributarios especiales que establezcan una tributacion maxima a la renta empresaria inferior al
sesenta por ciento (60%) de la alicuota contemplada en el inciso a) del articulo 73 de esa ley.

A su vez, el articulo 25 del Decreto Reglamentario de la Ley de Impuesto a las Ganancias
establece que a los fines de determinar el nivel de imposicion al que alude el articulo 20 de la
Ley de Impuesto a las Ganancias debera considerarse la tasa total de tributacion, en cada
jurisdiccion, que grave la renta empresaria, con independencia de los niveles de gobierno que las
hubieren establecido y que por “régimen tributario especial” se entendera toda regulacién o
esquema especifico que se aparta del régimen general de imposicién a la renta corporativa
vigente en ese pais y que dé por resultado unatasa efectiva inferior a la establecida en el régimen
general. La Agencia de Recaudacion y Control Aduanero) ha elaborado un listado orientativo y
no taxativo, de las jurisdicciones consideradas de baja o nula tributacion, el cual puede ser
consultado en su sitio web (www.arca.gob.ar/fiscalidad-internacional/jurisdicciones-no-
cooperantes/jurisdicciones-baja-nula-tributacion/periodos.asp).

Finalmente, cabe aclarar que de acuerdo con lo dispuesto por el articulo 82 de la Ley N°27.430,
a efectos fiscales, toda referencia efectuada a “paises de baja o nula tributacion” o “paises no
considerados cooperadores a los fines de la transparencia fiscal”, debera entenderse que hace
alusion a “urisdicciones no cooperantes o jurisdicciones de baja o nula tributacion”, en los
términos dispuestos por los articulos 19 y 20 de la Ley de Impuesto a las Ganancias.

EL RESUMEN ANTERIOR NO TIENE POR OBJETO CONSTITUIR UN ANALISIS
COMPLETO DE TODAS LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS RELACIONADAS
CON LA TENENCIA ODISPOSICION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES. SE
ACONSEJAALOS TENEDORES Y POSIBLES COMPRADORES CONSULTAR CON
SUS RESPECTIVOS ASESORES IMPOSITIVOS ACERCA DE LAS
CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS EN CADA CASO PARTICULAR.
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XVIIl.- DOCUMENTOS A DISPOSICION Y OTROS INCORPORADOS POR
REFERENCIA

La siguiente documentacion se considerara incorporada por referencia y parte de este Prospecto:

Q) Los estados financieros auditados de la Emisora correspondientes a los ejercicios anuales
finalizados el 31 de diciembre de 2024, 2023 y 2022, tal como fueron presentados ante la CNV,
junto con los correspondientes informes de la Comision Fiscalizadora y los informes de los
auditores independientes emitidos por E&Y con fechas 11 de marzo de 2025, 8 de abril de 2024
y 10 de abril de 2023, respectivamente;

@) Todas las adendas y/o actualizaciones al presente que sean preparadas periédicamente
por la Emisora;

(3) Con respecto a una clase o serie de Obligaciones Negociables en particular, cualquier
Suplemento de Precio preparado en relacion con dicha clase o serie; y

4) Todos los avisos complementarios al presente y/o con respecto a una clase o serie de
Obligaciones Negociables en particular, a cualquier Suplemento de Precio preparado en relacién
con dicha clase o serie.

A los efectos de este Prospecto, cualquier declaracion contenida en el presente o en cualquier
documento incorporado en el presente por referencia, se vera modificada o reemplazada por
aquellas declaraciones incluidas en cualquier documento posterior incorporado en el Prospecto
por referencia, en la medida en que asi la modifique o reemplace.

A solicitud escrita o verbal a la Emisora de cualquier persona que hubiera recibido un ejemplar
de este Prospecto, se le suministrardn copias, sin cargo alguno, de todos los documentos
incorporados en el presente por referencia (excluyendo sus anexos, salvo en caso de que
estuvieran incluidos especificamente en dichos documentos por referencia).
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