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PAMPA ENERGIA S.A.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 19 DENOMINADAS EN PESOS A TASA VARIABLE CON VENCIMIENTO A LOS 12 MESES CONTADOS DESDE
LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA EL EQUIVALENTE EN PESOS A US$ 30.000.000 AMPLIABLE POR
HASTA US$50.000.000 (CALCULADO AL TiPO DE CAMBIO INICIAL) A SER SUSCRIPTAS E INTEGRADAS EN EFECTIVO, EN PESOS.

A EMITIRSE EN EL MARCO DEL PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO CONVERTIBLES EN
ACCIONES) Y/0 DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES CONVERTIBLES EN ACCIONES POR HASTA US$1.400.000.000 (0 SU EQUIVALENTE EN
OTRAS MONEDAS O UNIDADES DE VALOR)

Este suplemento de prospecto (el “Suplemento”) corresponde a las obligaciones negociables clase 19 denominadas y pagaderas en
Pesos, a tasa de interés variable con vencimiento a los 12 meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion por un valor nominal
de hasta US$30.000.000 ampliable por hasta US$50.000.000 (indistintamente, las “Obligaciones Negociables Clase 19”, o las
“Obligaciones Negociables”), a ser emitidas por Pampa Energia S.A. (indistintamente, la “Sociedad”, “Pampa Energia”, “Pampa”, la
“Compaiiia” o la “Emisora”), en el marco del programa global de emisidon de obligaciones negociables simples (no convertibles en
acciones) y/o de obligaciones negociables convertibles en acciones por hasta US$1.400.000.000 (Ddlares mil cuatrocientos millones, o
su equivalente en otras monedas o unidades de valor) (el “Programa”).

Las Obligaciones Negociables seran emitidas de conformidad con la Ley N° 23.576 de Obligaciones Negociables y sus modificatorias (la
“Ley de Obligaciones Negociables” o “Ley de Obligaciones Negociables de Argentina”), la Ley N°26.831 de Mercado de Capitales, la Ley
N°27.440 de Financiamiento Productivo, el Decreto N°471/2018 y sus modificatorias (la “Ley de Mercado de Capitales”) y las normas
de la Comisién Nacional de Valores (la “CNV”) segun texto ordenado por la Resolucion General N°622/2013 de la CNV y sus
modificatorias (las “Normas de la CNV”) y cualquier otra ley y/o reglamentacion aplicable. Las Obligaciones Negociables serdn
obligaciones negociables simples no convertibles en acciones, no subordinadas, con garantia comun y sin garantia de terceros.

El Programa no cuenta con calificacion de riesgo. Las Obligaciones Negociables contaran con una calificacidn de riesgo que otorgara
FIX SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo, afiliada a Fitch Rating (“FIX”) y que sera informada en un aviso complementario al
presente Suplemento. Para mayor informacion ver Calificacion de Riesgo de este Suplemento.

El capital de las Obligaciones Negociables Clase 19 serd amortizado en un Unico pago en la Fecha de Vencimiento (tal como dichos
términos se definen mas adelante), segln corresponda, segun lo indicado en la Seccién “Descripcion de la Oferta y la Negociacion —
Descripcion de las Obligaciones Negociables” del presente. La Fecha de Vencimiento serd determinada e informada por la Emisora en
el Aviso de Resultados (tal como dicho término se define mas adelante). Las Obligaciones Negociables Clase 19 devengaran intereses a
una tasa de interés variable mas un margen a licitar que sera determinado de conformidad con el procedimiento previsto en las
secciones “Descripcion de la Oferta y la Negociacion—Pago de Capital e Intereses” y “Plan de Distribucion”, y que sera informada
mediante el Aviso de Resultados.

La oferta publica primaria de las Obligaciones Negociables esta destinada exclusivamente a Inversores Calificados (tal como dicho
término se define mas adelante), mientras que el publico inversor en general podra participar de la negociacién secundaria de las
Obligaciones Negociables. La integracion del precio de suscripcion de las Obligaciones Negociables podra ser realizada exclusivamente
en Pesos en efectivo. Para mayor informacion, ver la Seccidn “Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables” en este
Suplemento.

La Sociedad solicit6 autorizacion para el listado de las Obligaciones Negociables en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”), y para
su negociacién en el Mercado Abierto Electrénico S.A. (“MAE”).

Las Obligaciones Negociables se encontraran representadas bajo la forma de un certificado global permanente, que sera depositado
por la Emisora en el sistema de depésito colectivo llevado por Caja de Valores S.A. (“Caja de Valores” o “CVSA”) de acuerdo a lo
establecido por la ley N° 24.587 de nominatividad de los titulos valores privados (la “Ley de Nominatividad”). Los tenedores renuncian
al derecho a exigir la entrega de laminas individuales. Las transferencias se realizaran dentro del sistema de depdsito colectivo,
conforme a la Ley de Nominatividad y sus posteriores modificaciones, encontrandose habilitada Caja de Valores para cobrar los
aranceles de los depositantes, que éstos podran trasladar a los tenedores.

El presente Suplemento debe ser leido en forma conjunta con el Prospecto autorizado por la CNV de fecha 19 de abril de 2023 (el
“Prospecto”) y la Adenda al Prospecto de fecha 23 de noviembre de 2023, la cual fue aprobada por la CNV mediante Disposicion N°
DI-2023-60-APN-GE#CNV de fecha 13 de noviembre de 2023 (la “Adenda al Prospecto”), publicados en la pagina web de la Compaiiia
(www.pampaenergia.com) y en la Autopista de la Informacidn Financiera (la “Pagina Web de la CNV”) bajo el ID 2877120 y 3119650,
respectivamente. Todos los términos en mayuscula utilizados pero no definidos en el presente, tienen el significado que se les asigna
en el Prospecto.

Las Obligaciones Negociables cumplen con los requisitos previstos en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables y en el
Decreto N° 621/2021. Atento a ello, en caso de que el Agente de Depésito Colectivo y/o la Emisora incumplan con los deberes de
informacion previstos por la Resolucidon General N° 917 (“RG N° 917”) de la CNV, las Obligaciones Negociables podrian dejar de
gozar de las exenciones impositivas respecto al impuesto a las ganancias y/o al impuesto a los bienes personales de los que gozaria
el potencial inversor en su caracter tenedor de las Obligaciones Negociables a emitirse en el marco del presente. Para obtener
informacion relativa a la normativa vigente en materia de carga tributaria, véase la seccién “Informacién Adicional — Carga
Tributaria” del Prospecto.



http://www.pampaenergia.com/

Los responsables del presente documento manifiestan, con caracter de declaracion jurada, que la totalidad de los términos y
condiciones en el Suplemento se encuentran vigentes.

Todo eventual inversor debera leer cuidadosamente los factores de riesgo para la inversion contenidos en el presente Suplemento
y en el Prospecto. Invertir en Obligaciones Negociables implica riesgos. Véase la seccion titulada “Factores de Riesgo” en este
Suplemento y en cualquier documento incorporado por referencia.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables que se describen en este Suplemento se encuentra comprendida dentro de la
autorizacion de oferta publica otorgada por la CNV al Programa, en el marco de lo establecido por el articulo 41, seccién V, capitulo
V, titulo 1l de las Normas de la CNV. El presente Suplemento no ha sido previamente revisado ni conformado por la CNV. De acuerdo
con el procedimiento establecido en el articulo 51, seccion V, capitulo V, del Titulo Il de las Normas de la CNV, dentro de los cinco
dias habiles de suscriptas las Obligaciones Negociables, la Emisora presentara la documentacion definitiva relativa a las mismas ante
CNV.

CUIT: 30-52655265-9
Teléfono: (+54 11) 4344-6000
Maipu 1, Ciudad Autdonoma de Buenos Aires,
Argentina (C1084ABA)
investor@pampaenergia.com / www.pampaenergia.com

De acuerdo al articulo 13 de la Seccién IV del Titulo XI de las Normas de la CNV, la CNV no autorizara la oferta publica de valores en los
supuestos en que una entidad emisora, sus beneficiarios finales, y las personas fisicas o juridicas que tengan como minimo el 10% de
su capital o de los derechos a voto, o que por otros medios ejerzan el control final, directo o indirecto sobre la misma, registren
condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y/o figuren en las listas de terroristas y organizaciones
terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

La Oferta publica fue autorizada por Resolucion de la CNV N2 RESFC-2021-21540-APN-DIR#CNV de fecha 9 de diciembre de 2021.
Esta autorizacion sdlo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacién. La CNV no ha emitido
juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto y/o en este Suplemento. La veracidad de la informacién contable, econémica y
financiera, asi como de toda otra informacién suministrada en el Prospecto y/o en este Suplemento, es exclusiva responsabilidad
del Directorio y, en lo que les atafie, de los Organos de Fiscalizacion y de los Auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre
los estados financieros que se acompaiian y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de
Capitales. El Directorio manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el Prospecto y este Suplemento contienen, a la fecha de
su publicacion, informacidn veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion patrimonial, econémica y
financiera de la Sociedad y de toda aquélla que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacion a la presente emision,
conforme las normas vigentes.
AGENTES COLOCADORES

BANCOPATAGONIA

Banco Patagonia S.A.

” Banco
@™ Pprovincia

1) Galicia

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. Banco de la Provincia de Buenos Aires

Agente de Liquidacion y Compensacién y Agente de

Agente de Liquidacién y Compensacion Agente de Liquidacién y Compensacion y Agente de Negociacion

Integral y Agente de Negociacion
Matricula CNV N°22

cocos capital.

Cocos Capital S.A.

Agente de Liquidaciéon y Compensacién y
Agente de Negociacion Propio
Matricula CNV N°688

Integral
Matricula CNV N° 43

& Santander

Banco Santander Argentina S.A.

Agente de Liquidacién y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N° 72

Negociacion Integral
Matricula CNV
N2 66

IcBC &)

Industrial and Commercial Bank of China (Argentina)
S.A.U.

Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de
Negociacion Integral
Matricula CNV N° 74
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bst:

El banco de las empresas

Banco de Servicios y Transacciones S.A.

Agente de Liquidacién y Compensacién
Integral y Agente de Negociacion
Matricula CNV N° 64.

Macro

M Sccurities

Macro Securities S.A.U.

Agente de Liquidacion y Compensacién Integral y Agente de
Negociacion
Matricula CNV N° 59.

|EB

Invertir en Bolsa S.A.

Agente de Compensacion y Liquidacion y Agente de Negociacion

Integral
Matricula CNV N° 246.

’04 Banco Santa Fe

Nuevo Banco de Santa Fe S.A.

Agente de Liquidacién y Compensacién y Agente de
Negociacion Integral
Matricula CNV N° 36.

La fecha de este Suplemento es 22 de febrero de 2024

Agustina Montes
Delegada
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AVISO A LOS INVERSORES Y DECLARACIONES

Al tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor deberd basarse
en la informacidn de la Sociedad contenida en el Prospecto y este Suplemento, en los términos y condiciones
de las Obligaciones Negociables y de los beneficios y riesgos involucrados. El contenido del Prospecto y/o de
este Suplemento no debe ser interpretado como asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario,
impositivo y/o de otro tipo. El publico inversor debera consultar con sus propios asesores respecto de los
aspectos legales, comerciales, financieros, cambiarios, impositivos y/o de otro tipo relacionados con su
inversion en las Obligaciones Negociables.

La oferta de las Obligaciones Negociables sélo se realizara en la Republica Argentina, por lo que de ninguna
manera constituye o constituird una oferta de venta y/o una invitacién a formular ofertas de compra de las
Obligaciones Negociables en otras jurisdicciones.

Salvo por los Agentes Colocadores (tal como se define mas adelante), no se ha autorizado a ningun otro
organizador o agente colocador ni a cualquier otra persona a brindar informacién y/o efectuar declaraciones
respecto de la Emisora y/o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidas en el Prospecto y/o en
este Suplemento, y, si se brindara y/o efectuara, dicha informaciéon y/o declaraciones no podran ser
consideradas autorizadas y/o consentidas por la Emisora y/o los correspondientes colocadores.

La informacion contenida en el Prospecto y/o en este Suplemento corresponde a las respectivas fechas
consignadas en los mismos y podra sufrir cambios en el futuro. Ni la entrega del Prospecto y/o de este
Suplemento ni la venta de Obligaciones Negociables en virtud de los mismos, implicard, bajo ninguna
circunstancia, que no se han producido cambios en la informacidn incluida en el Prospecto y/o en este
Suplemento y/o en la situacion de la Compafiia con posterioridad a la fecha del Prospecto y/o del presente
Suplemento, segun corresponda.

La informacion contenida en el Prospecto y/o en este Suplemento con respecto a la situacién politica, legal y
econdémica de Argentina ha sido obtenida de fuentes gubernamentales y de otras fuentes publicas y la
Compaiiia y los Agentes Colocadores, sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos 119 y 120 de la Ley de
Mercado de Capitales, no son responsables de su veracidad. No podrd considerarse que la informacién
contenida en el Prospecto y/o en este Suplemento constituya una promesa o garantia, ya sea con respecto al
pasado o al futuro. El Prospecto y/o este Suplemento contienen resimenes, que la Compafiia considera
precisos, de ciertos documentos de la misma. La Emisora pondra copias de dichos documentos a disposicion
del inversor que las solicitara para completar la informacién resumida en el Prospecto y/o en este
Suplemento. Los resimenes contenidos en el Prospecto y/o en este Suplemento se encuentran
condicionados en su totalidad a dichas referencias.

En lo que respecta a la informacion contenida en el Prospecto y/o en este Suplemento, la Sociedad tendra las
obligaciones y responsabilidades que imponen los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. El
articulo 119 establece que los emisores de valores negociables, juntamente con los integrantes de los érganos
de administracidn y fiscalizacidn, estos ultimos en materia de su competencia, y en su caso los oferentes de
los valores negociables con relacion a la informacidn vinculada a los mismos, y las personas que firmen el
prospecto de una emision de valores negociables, serdn responsables de toda la informacién incluida en los
prospectos por ellos registrados ante la CNV. Asimismo, de conformidad con el articulo 120 de dicha ley, las
entidades y agentes intermediarios en el mercado que participen como colocadores en una oferta publica de
venta o compra de valores negociables deberan revisar diligentemente la informacidn contenida en los
prospectos de la oferta, siendo que los expertos o terceros que opinen sobre ciertas partes del prospecto
solo seran responsables por la parte de dicha informacién sobre la que han emitido opinion.

Los Agentes Colocadores de las Obligaciones Negociables, una vez que las mismas ingresen en la negociacion
secundaria, podran realizar operaciones destinadas a estabilizar el precio de mercado de las obligaciones
negociables, Unicamente a través de los sistemas informaticos de negociacién bajo segmentos que aseguren
la prioridad precio tiempo y por interferencia de ofertas, garantizados por el mercado y/o la cdmara
compensadora en su caso, todo ello conforme con el Articulo 12, Seccidon IV, Capitulo 1V, Titulo VI de las
Normas de la CNV y demds normas vigentes (las cuales podran ser suspendidas y/o interrumpidas en
cualquier momento). Dichas operaciones deberan ajustarse a las siguientes condiciones: (i) no podran



extenderse mas alla de los primeros treinta (30) dias corridos desde el primer dia en el cual se haya iniciado
la negociacion secundaria de las correspondientes obligaciones negociables en el mercado; (ii) podran ser
realizadas por agentes que hayan participado en la organizacion y coordinacidon de la colocacidn y distribucién
de la emision; (iii) podran realizarse operaciones de estabilizacion destinadas a evitar o moderar alteraciones
bruscas en el precio al cual se negocien las obligaciones negociables comprendidas en la oferta publica inicial
en cuestion por medio del sistema de formacion de libro o por subasta o licitacion publica; (iv) ninguna
operacion de estabilizacion que se realice en el periodo autorizado podra efectuarse a precios superiores a
aquellos a los que se haya negociado las obligaciones negociables en cuestidn en los mercados autorizados,
en operaciones entre partes no vinculadas con las actividades de organizacién, distribucidn y colocacién; y
(v) agentes que realicen operaciones en los términos antes indicados, deberan informar a los mercados la
individualizacion de las mismas, los mercados deberan individualizar como tales y hacer publicas las
operaciones de estabilizacion, ya fuere en cada operacién individual o al cierre diario de las operaciones.

En caso que la Sociedad se encontrara sujeta a procesos judiciales de quiebra, concurso preventivo, acuerdos
preventivos extrajudiciales y/o similares, las normas vigentes que regulan las obligaciones negociables
(incluyendo, sin limitacion, las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables), y los términos y
condiciones de las obligaciones negociables, estaran sujetos a las disposiciones previstas por las leyes de
quiebra, concursos, acuerdos preventivos extrajudiciales y/o similares y/o demds normas vigentes que sean
aplicables.

De conformidad con el art. 34 de la Ley de Obligaciones Negociables, los directores, administradores, sindicos
o consejeros de vigilancia de la emisora son ilimitada y solidariamente responsables por los perjuicios que la
violacion de las disposiciones de dicha ley produzca a los tenedores de las obligaciones negociables.

Toda persona que suscriba las Obligaciones Negociables reconoce que se le ha brindado la oportunidad de
solicitar a la Emisora, y de examinar, y ha recibido y examinado, toda la informacidn adicional que consideré
necesaria para verificar la exactitud de la informacion contenida en el Prospecto y/o en este Suplemento y/o
para complementar tal informacion.

AVISO A LOS INVERSORES SOBRE NORMATIVA REFERENTE A LAVADO DE ACTIVOS

A continuacion, se resumen los principales cambios ocurridos desde la publicacion del Prospecto y/o de la
Adenda al Prospecto a la fecha del presente, en materia de prevencion de lavado de activos.

La Resolucion UIF 61/2023 del 14 de abril de 2023, aprobd el "Procedimiento de supervision basado en riesgos
de la Unidad de Informacién Financiera", el cual incorpora un procedimiento de monitoreo a efectos de
controlar el cumplimiento por parte de los Sujetos Obligados de las obligaciones para la identificacion,
evaluacién, monitoreo, administracion y mitigacion de los riesgos de LA/FT y a los fines de evitar el riesgo de
ser utilizados por terceros con objetivos criminales de LA/FT. Dicho procedimiento implica un sustancial
cambio respecto de la regulacion anterior dado que apunta a la observacion continua y el seguimiento
permanente de los Sujetos Obligados alcanzados por este procedimiento.

Por su parte, el 26 de junio de 2023, mediante la Resolucion General N° 966, la CNV actualizé el articulo 8° de
la Seccién IV del Titulo XI de las Normas de la CNV, modificando la definicion de Beneficiario/a Final, a los
fines de adaptar la normativa del organismo a la emitida por la UIF (particularmente, a la Resolucién UIF N°
112/2021), como asi también a otras disposiciones normativas a las que se hace referencia.

Por otro lado, el 14 de julio de 2023 se publicé la Resolucion N° 126/2023, la cual deja sin efecto la Resolucion
N° 28/2018 a partir del 1 de septiembre del mismo afio, en la cual se modifican los requisitos minimos para
la identificacidn, evaluacién, monitoreo, administracion y mitigacion de los riesgos de LA/FT que los sujetos
obligados incluidos en el articulo 20 incisos 8 y 16 de la Ley de Prevencién del Lavado de Activos deberan
adoptar y aplicar de acuerdo con sus politicas, procedimientos y controles, a los fines de evitar el riesgo de
ser utilizados por terceros con objetivos criminales de LA/FT.



Posteriormente, el 1 de septiembre de 2023 se publicé la Resolucion N° 169/2023, conforme fuera adecuada
por la Resolucion N° 177/2023, estableciendo nuevos requisitos minimos para la identificacidn, evaluacion,
monitoreo, administracion y mitigacion de los riesgos de LA/FT que las sociedades de capitalizacidn, de
ahorro, de ahorro y préstamo, de economia, de constituciéon de capitales u otra determinacién similar o
equivalente, que requieran bajo cualquier forma dinero o valores al publico con la promesa de adjudicacién
o entrega de bienes, prestaciones de servicios o beneficios futuros, comprendidas en el articulo 9° de la Ley
N° 22.315, deberan adoptar y aplicar, de acuerdo con sus politicas, procedimientos y controles, a los fines de
evitar el riesgo de ser utilizados por terceros con objetivos criminales de LA/FT.

El 8 de enero de 2024, se publicé la Resolucién UIF N° 1/2023, estableciendo nuevos requisitos minimos para
la identificacidn, evaluacién, monitoreo, administracién y mitigacién de los riesgos de LA/FT que los Sujetos
Obligados incluidos en el articulo 20 incisos 2 y 11 de la Ley N°25.246, deberan adoptar y aplicar, de acuerdo
con sus politicas, procedimientos y controles, a los fines de evitar el riesgo de ser utilizados por terceros con
objetivos criminales de LA/FT.

Finalmente, también con fecha 8 de enero de 2024, se publicé la Resolucion UIF N° 2/2023 que establece los
requisitos minimos para la identificacion, evaluacién, monitoreo, administracion y mitigacién de los riesgos
de LA/FT que los Sujetos Obligados incluidos en el articulo 20 inciso 10 de la Ley N°25.246 deberan adoptary
aplicar, de acuerdo con sus politicas, procedimientos y controles, a los fines de evitar el riesgo de ser utilizados
por terceros con objetivos criminales de LA/FT.

LA EMISORA Y/O LOS AGENTES COLOCADORES PODRAN REQUERIR A QUIENES DESEEN SUSCRIBIR LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES, INFORMACION RELACIONADA CON EL CUMPLIMIENTO DEL REGIMEN DE
PREVENCION DEL ENCUBRIMIENTO Y LAVADO DE ACTIVOS DE ORIGEN DELICTIVO CONFORME CON LO
DISPUESTO POR LA LEY N°25.246 (MODIFICADA POSTERIORMENTE POR LEY N°26.087, LEY N°26.119, LEY
N°26.268, LEY N°26.683, LA LEY N°26.733 Y LA LEY N°26.734 Y TAL COMO LA MISMA PUDIERA SER
MODIFICADA Y/O COMPLEMENTADA EN EL FUTURO), EL DECRETO N°27/2018 O POR DISPOSICIONES,
RESOLUCIONES O REQUERIMIENTOS DE LA UNIDAD DE INFORMACION FINANCIERA (“UIF”) (EN CONJUNTO,
LA “LEY DE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS”). LA SOCIEDAD Y LOS AGENTES COLOCADORES PODRAN
RECHAZAR LAS SUSCRIPCIONES CUANDO QUIEN DESEE SUSCRIBIR LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES NO
PROPORCIONE, A SATISFACCION DE LA COMPANIA Y/O DE LOS AGENTES COLOCADORES, LA INFORMACION
Y DOCUMENTACION SOLICITADA. PARA MAYOR INFORMACION, VEASE “INFORMACION ADICIONAL —
PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS” DEL PROSPECTO.

PARA UN ANALISIS MAS EXHAUSTIVO DEL REGIMEN DE PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS VIGENTE
AL DiA DE LA FECHA, SE SUGIERE A LOS INVERSORES CONSULTAR CON SUS ASESORES LEGALES Y DAR UNA
LECTURA COMPLETA DEL CAPITULO XlII, TITULO XI, LIBRO SEGUNDO DEL CODIGO PENAL ARGENTINO, A
CUYO EFECTO LOS INTERESADOS PODRAN CONSULTAR EN EL SITIO WEB DEL MINISTERIO DE ECONOMIA
DE LA NACION O EN WWW.ARGENTINA.GOB.AR/ECONOMIA. ASIMISMO, LOS INVERSORES PODRAN
CONSULTAR LOS SITIOS WEB DEL BCRA (WWW.BCRA.GOV.AR), UIF (WWW.ARGENTINA.GOB.AR/UIF) Y
CNV (WWW.ARGENTINA.GOB.AR/CNV).

EL PRESENTE AVISO A LOS INVERSORES CONSTA DE UNA MERA REFERENCIA A LA NORMATIVA VIGENTE
SOBRE LA PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS. EN LA SECCION “NOTIFICACION A LOS INVERSORES
SOBRE NORMATIVA REFERENTE A LAVADO DE ACTIVOS” DEL PROSPECTO SE ENCUENTRA UN BREVE
RESUMEN DE LA MISMA, A MEROS FINES INFORMATIVOS. A PESAR DE ESE RESUMEN, SE ACLARA QUE
RESULTA DE APLICACION A LA EMISORA LA TOTALIDAD DE LA NORMATIVA DE PREVENCION DEL LAVADO
DE ACTIVOS Y FINANCIAMINETO DEL TERRORISMO.

CARGA TRIBUTARIA
PARA OBTENER INFORMACION RELATIVA A LA NORMATIVA VIGENTE EN MATERIA DE CARGA TRIBUTARIA,
VEASE LA SECCION “INFORMACION ADICIONAL — CARGA TRIBUTARIA” DEL PROSPECTO, DE LA ADENDA AL
PROSPECTO Y DEL PRESENTE SUPLEMENTO.

INVERSORES CALIFICADOS


http://www.bcra.gov.ar/
http://www.argentina.gob.ar/UIF
http://www.argentina.gob.ar/CNV

La oferta publica primaria de las Obligaciones Negociables que se emiten en el marco del presente estd
destinada exclusivamente a inversores calificados, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 12, Seccién
I, Capitulo VI, Titulo Il de las Normas de la CNV. Por lo tanto, las Obligaciones Negociables sélo pueden ser
adquiridas en la oferta inicial por Inversores Calificados, a saber: (a) el Estado Nacional, las Provincias y
Municipalidades, Entidades Autarquicas, Sociedades y Empresas del Estado; (b) Organismos Internacionales
y Personas Juridicas de Derecho Publico; (c) Fondos Fiduciarios Publicos; (d) la Administracién Nacional de la
Seguridad Social (ANSES) — Fondo de Garantia de Sustentabilidad (FGS); (e) Cajas Previsionales; (f) Bancos y
Entidades Financieras Publicas y Privadas; (g) Fondos Comunes de Inversion; (h) Fideicomisos Financieros con
oferta publica; (i) Compaiiias de Seguros, de Reaseguros y Aseguradoras de Riesgos de Trabajo; (j) Sociedades
de Garantia Reciproca; (k) Personas Juridicas registradas por la CNV como Agentes, cuando actuen por cuenta
propia; (I) Personas humanas que se encuentren inscriptas, con caracter definitivo, en el Registro de Idéneos
acargo de la CNV; (m) Personas humanas o juridicas, distintas de las enunciadas en los incisos anteriores, que
al momento de efectuar la inversién cuenten con inversiones en valores negociables y/o depdsitos en
entidades financieras por un monto equivalente a Unidades de Valor Adquisitivo trescientas cincuenta mil
(UVA 350.000); y (n) Personas juridicas constituidas en el extranjero y personas humanas con domicilio real
en el extranjero (los “Inversores Calificados”).

APROBACIONES SOCIETARIAS

La creacion y los términos y condiciones generales del Programa por un monto de hasta US$2.000.000.000 y
de las obligaciones negociables fueron aprobados en la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas de la Sociedad del 30 de septiembre de 2021 y por el Directorio de la Sociedad en su reunién de
fecha 10 de noviembre de 2021. La reduccién del monto del Programa de US$2.000.000.000 a
US$1.400.000.000, con el objetivo de destinar US$600.000.000 al régimen de emisor frecuente de la
Sociedad, fue aprobada en la reunidn de Directorio de fecha 9 de agosto de 2023 y por Acta de Delegado de
fecha 23 de noviembre de 2023, y por la CNV en su Disposicion N° DI-2023-60-APN-GE#CNV. Los términos y
condiciones particulares de las Obligaciones Negociables fueron aprobados por el Directorio de la Sociedad
en su reunidn de fecha 21 de febrero de 2024. Los términos y condiciones especificos de las Obligaciones
Negociables fueron aprobados por acta de delegado de fecha 22 de febrero de 2024.

DECLARACIONES SOBRE HECHOS FUTUROS

El presente Suplemento y el Prospecto contienen declaraciones que constituyen estimaciones sobre hechos
futuros, como por ejemplo en las secciones “Factores de Riesgo” de ambos documentos, “Antecedentes
Financieros -Resefia y Perspectiva Operativa y Financiera” del Prospecto. Los términos “cree”, “podria”,
“podria haber”, “estima”, “continta”, “anticipa”, “busca”, “deberia”, “planea”, “espera”, “predice”,
“potencial” y vocablos o frases similares, o las versiones en negativo de tales vocablos o frases u otras
expresiones similares, tienen como fin identificar estimaciones sobre hechos futuros. Algunas de estas
declaraciones incluyen intenciones, creencias o expectativas actuales. Las declaraciones sobre hechos futuros
no constituyen garantias de desempefio a futuro. Los resultados reales podrian ser ampliamente distintos de
las expectativas descritas en las declaraciones sobre hechos futuros. Por lo tanto, se advierte a los inversores
que no confien excesivamente en las declaraciones sobre hechos futuros como si fueran predicciones de
resultados reales. En particular, téngase presente lo informado en la seccién “Declaraciones sobre Hechos
Futuros” del Prospecto.

Ciertos términos definidos

En este Suplemento, los términos “ARS”, “S” o “Pesos” se refieren a la moneda de curso legal en Argentina y
los términos “USS”, “USD” o “Ddlares” se refieren a la moneda de curso legal en los Estados Unidos. El término
“Argentina” se refiere a la Republica Argentina. El término “Gobierno Nacional” o “Gobierno Argentino” se
refiere al Gobierno de la Nacién Argentina, el término “Ministerio de Economia” se refiere al ex Ministerio de
Hacienda y actual Ministerio de Economia de la Nacion Argentina, el término “Ministerio de Desarrollo
Productivo” se refiere al Ministerio de Desarrollo Productivo de la Nacidn Argentina, el término “Secretaria
de Energia”, “SGE” o “SE” refiere a la Secretaria de Energia de la Nacidn Argentina (dentro de la érbita del
Ministerio de Desarrollo Productivo), ex Ministerio de Energia y Mineria de la Nacion o “ME&M”, y ex



Secretaria de Gobierno de Energia dependiente del ex Ministerio de Hacienda de la Nacién. Los términos
“Banco Central” y “BCRA” se refieren al Banco Central de la Republica Argentina, el término “INDEC” se refiere
al Instituto Nacional de Estadistica y Censos, el término “ENRE” se refiere al Ente Nacional Regulador de la
Electricidad, el término “ENARGAS” se refiere al Ente Nacional Regulador del Gas, el término “Banco Nacién”
se refiere al Banco de la Nacion Argentina, el término “BCBA” refiere a la Bolsa de Comercio de Buenos Aires,
el término “Boletin Diario de la BCBA” refiere al Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, el
término “CNV” refiere a la Comisién Nacional de Valores, el término “BYMA” refiere a Bolsas y Mercados
Argentinos S.A., el término “Ley General de Sociedades” se refiere a la Ley General de Sociedades N2 19.550
y sus modificatorias. El término “Normas de contabilidad NIIF” refiere a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. La Compafiia también utiliza en este Suplemento diversos términos y abreviaturas
especificas de la industria del petréleo, gas y la electricidad de Argentina (para mas informacidén véase
“Glosario de Términos Técnicos” del Prospecto).

Todos los términos en mayuscula utilizados pero no definidos en el presente Suplemento, tienen el significado
que se les asigna en el Prospecto.

Datos de Mercado

La Compafiia ha extraido la informacion sobre el mercado, la industria y las posiciones competitivas que se
emplean a lo largo de este Suplemento de sus propias estimaciones e investigacion interna, como asi también
de fuentes gubernamentales y de publicaciones de la industria, entre ellos, informacion confeccionada por el
INDEC, el BCRA, el Ministerio de Economia, el Ministerio de Desarrollo Productivo, el ex Ministerio de
Hacienda, el Banco Nacidn, la SGE, CAMMESA y el ENRE. Si bien la Compaiiia considera que las estimaciones
y la investigacion comercial interna son confiables y que las definiciones del mercado utilizadas son
adecuadas, ni dichas estimaciones o investigacidn comercial, ni las definiciones, han sido verificadas por
ninguna fuente independiente. Asimismo, si bien la Compafiia considera que la informacidn proveniente de
terceras fuentes es confiable, la Compafiia no ha verificado en forma independiente los datos sobre el
mercado, la industria o las posiciones competitivas provenientes de dichas fuentes.

Redondeo
La Compaiiia ha efectuado ajustes de redondeo a ciertos nimeros contenidos en el presente Suplemento.

Como consecuencia de ello, algunos nimeros presentados como totales podran no ser siempre el resultado
de las sumas aritméticas de sus componentes, tal cual son presentados.



OFERTA DE LOS VALORES NEGOCIABLES

RESUMEN DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

A continuacion, se resumen los principales términos y condiciones especificos de las Obligaciones Negociables,
los que se deberdn leer en forma conjunta con la seccion “Descripcion de la Oferta y la Negociacion” del
presente Suplemento. Estos términos y condiciones complementan los términos y condiciones generales que
se detallan en la seccion “De la Oferta y la Negociacion - Términos y Condiciones de las Obligaciones
Negociables” del Prospecto y deben ser leidos conjuntamente con estos ultimos. Ciertos términos en
mayuscula utilizados pero no definidos en el presente, tienen el significado que se les asigna en el Prospecto.

Emisora

Descripcion

Colocadores

Clase

Moneda de
Denominacién y
Pago

Forma de
Suscripcion e
Integracion

Denominacién
Minima y Unidad
Minima de
Negociacion

Monto Minimo de
Suscripcion

Valor Nominal
ofrecido

Pampa Energia S.A.

Obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, no subordinadas,
con garantia comun, sin recurso limitado, y sin garantia de terceros, emitidas
conforme con la Ley de Obligaciones Negociables y demds normas vigentes.

Industrial and Commercial Bank of China (Argentina) S.A.U., Banco de Galicia y
Buenos Aires S.A.U., Cocos Capital S.A., Banco Patagonia S.A., Banco de la
Provincia de Buenos Aires, Banco Santander Argentina S.A., Banco de Servicios y
Transacciones S.A., Macro Securities S.A.U., Nuevo Banco de Santa Fe S.A. e
Invertir en Bolsa S.A. (los “Colocadores” o los “Agentes Colocadores”,
indistintamente).
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Pesos.

Las sumas correspondientes a las Obligaciones Negociables podran ser suscriptas
e integradas por los Oferentes (tal como se define mas adelante) en efectivo, en
Pesos. Para mayor informacion véase “Plan de Distribucion” del presente
Suplemento. Todas las Ordenes de Compra recibirdn trato igualitario.

Efectuada la integracidn, las Obligaciones Negociables seran acreditadas por los
Agentes Colocadores, y los Agentes del MAE y/o adherentes del mismo vy, en las
cuentas que los Oferentes hayan previamente indicado en la correspondiente
Orden de Compra (salvo en aquellos casos en los cuales por cuestiones
regulatorias sea necesario transferir las Obligaciones Negociables a los Oferentes
con anterioridad al pago del precio, en cuyo caso lo descripto en este punto
podra ser realizado con anterioridad a la correspondiente integracion).

Las Obligaciones Negociables se emitirdn en denominaciones minimas de $1
(Pesos uno) y en multiplos enteros de $1 (Pesos uno) por encima de esa suma.
La Unidad Minima de Negociacidn sera de $ 1 (Pesos uno) y en multiplos enteros
de $ 1 (Pesos uno) por encima de dicho monto.

El monto minimo de suscripcion sera de $ 20.000 (Pesos veinte mil) y en
multiplos enteros de $ 1 (Pesos uno) por encima de dicho monto.

Se emitiran Obligaciones Negociables por un valor nominal en Pesos de hasta el
equivalente en Pesos a USS 30.000.000 (Délares treinta millones), ampliable por
hasta USS 50.000.000 (Ddlares cincuenta millones) calculado al Tipo de Cambio
Inicial. El valor nominal de las Obligaciones Negociables a ser efectivamente



Tipo de Cambio
Inicial

Fecha de Emision y
Liquidacion

Precio de Emision

Fecha de
Vencimiento

Pagos

Amortizacion

emitido serd informado oportunamente en el Aviso de Resultados.

Serd el promedio aritmético simple de los ultimos tres (3) Dias Habiles previos al
cierre del Periodo de Subasta, del tipo de cambio de referencia Ddlar/Pesos
informado por el BCRA mediante la Comunicacidon “A” 3500 (Mayorista) (o la
regulacion que la sucediere o modificare en el tiempo), redondeado a 4 (cuatro)
decimales. El Tipo de Cambio Inicial sera informado oportunamente en el Aviso
de Resultados. En el supuesto que el BCRA dejare de efectuar dicha
determinacion y publicacidn, el Tipo de Cambio Inicial sera calculado de acuerdo
al promedio aritmético simple de los ultimos tres (3) Dias Habiles previos al cierre
del Periodo de Subasta al tipo de cambio Ddlar billete vendedor informado por
el Banco Nacion, al cierre de sus operaciones.

La fecha de emisidn y liquidacién de las Obligaciones Negociables sera la fecha
que se informe en el Aviso de Suscripcidn y/o en el Aviso de Resultados y tendra
lugar a los tres (3) Dias Habiles posteriores al cierre del Periodo de Subasta
(conforme este término se define mas adelante).

100% del valor nominal de las Obligaciones Negociables.

Sera la fecha en que se cumplan 12 meses contados desde la Fecha de Emision y
Liquidacién y serad informada oportunamente en el Aviso de Resultados. Si la
Fecha de Vencimiento informada en el Aviso de Resultados no fuese un Dia Habil,
la Fecha de Vencimiento sera el Dia Habil inmediato anterior.

Todos los pagos seran efectuados por la Emisora mediante transferencia de los
importes correspondientes a la CVSA para su acreditaciéon en las respectivas
cuentas de los tenedores con derecho a cobro.

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones Negociables
no fuera un Dia Habil, dicho pago serd efectuado en el Dia Habil inmediatamente
posterior excepto que se trate de la Fecha de Vencimiento, en cuyo caso sera
pagado el Dia Habil inmediatamente anterior. Cualquier pago adeudado bajo las
Obligaciones Negociables efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente
posterior tendra la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la
cual vencia el mismo, y no se devengaran intereses durante el periodo
comprendido entre dicha Fecha de Pago de Intereses y el Dia Habil inmediato
posterior.

La Emisora sera la encargada de realizar todos los calculos y determinar las sumas
que se deberan pagar en cada caso, incluyendo las sumas que corresponda pagar
en cada una de las Fechas de Pago de Intereses, las fechas de rescate y las fechas
en las que se subsane cualquier incumplimiento.

La Emisora tendrda a su cargo informar a los tenedores de Obligaciones
Negociables mediante la publicacion en el sitio web de Ila CNV
(https://www.argentina.gob.ar/cnv), en el item “Informacion Financiera”, en el
Boletin Diario de la BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad delegada por
BYMA a la BCBA conforme lo dispuesto por la Resolucion N° 18.629 de la CNV, en
el Boletin Diario del MAE y en el sitio web de la Emisora, de un aviso de pago de
servicios, los importes a ser abonados bajo las Obligaciones Negociables en cada
fecha en que corresponda realizar un pago bajo éstas, discriminando los
conceptos. El aviso de pago de servicios se publicard con al menos cinco (5) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha prevista para el pago en cuestién.

El capital de las Obligaciones Negociables sera repagado en un unico pago en la
Fecha de Vencimiento.



Tasa de Interés

Tasa de Referencia

Margen Aplicable

Fechas de Pago de
Intereses

Base para el
coOmputo de
intereses:

Periodo de

Devengamiento de
Intereses:

Las Obligaciones Negociables devengaran intereses a una tasa de interés variable
nominal anual desde la Fecha de Emisidn y Liquidacion (inclusive) hasta la Fecha
de Vencimiento (exclusive). La Tasa de Interés serd el equivalente a la suma de:
(i) la Tasa de Referencia (conforme este término se define mas adelante), mas
(ii) el Margen Aplicable (conforme este término se define mas adelante). La Tasa
de Interés sera calculada por la Compafiia en cada Fecha de Pago de Intereses
(conforme este término se define a continuacion). El Margen Aplicable podra ser
igual o inferior al 0,00% lo cual, en su caso, serd informado en el Aviso de
Resultados.

La tasa de referencia sera igual al promedio aritmético simple de la tasa de
interés para depdsitos a plazo fijo de mas de S 1.000.000 (Pesos un millén) por
periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias de plazo de bancos
privados de Argentina publicada diariamente en el boletin estadistico del BCRA
(la “Tasa Badlar Privada”), durante el periodo que se inicia el octavo Dia Habil
anterior al inicio del Periodo de Devengamiento de Intereses y finaliza el octavo
Dia Habil anterior a la Fecha de Pago de Intereses, incluyendo el primer dia pero
excluyendo el dltimo (la “Tasa de Referencia”).

En caso que la Tasa Badlar Privada dejare de ser informada por el BCRA, se
tomara: (i) la tasa sustitutiva de la Tasa Badlar Privada que informe el BCRA o (ii)
en caso de no existir o no informarse la tasa sustitutiva indicada en (i)
precedente, la Emisora calculara la Tasa de Referencia, considerando el promedio
de tasas informadas para depdsitos a plazo fijo de més de $1.000.000 (pesos un
millén) por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias de plazo de
los cinco primeros bancos privados de Argentina. A fin de seleccionar los cinco
primeros bancos privados se considerara el ultimo informe de depdsitos
disponibles publicados por el BCRA.

Es la cantidad de puntos basicos (expresada como porcentaje anual truncado a
dos decimales) a ser adicionada a la Tasa de Referencia en cada Periodo de
Devengamiento de Intereses. El mismo serd determinado luego de la fecha de
cierre del Periodo de Subasta (segln se define mas adelante) y antes de la Fecha
de Emisidn y Liquidacion e informado mediante el Aviso de Resultados. Dicha
determinacion serd efectuada sobre la base del resultado del proceso de subasta
detallado en “Plan de Distribucion — Periodo de Subasta” del presente. El Margen
Aplicable podrd ser igual o inferior al 0,00% lo cual, en su caso, sera informado
en el Aviso de Resultados.

Los intereses se pagaran en forma vencida, trimestralmente de acuerdo a lo que
se informe en el Aviso de Suscripcidon, a partir de la Fecha de Emisién vy
Liquidacion (las “Fechas de Pago de Intereses” y cada una, una “Fecha de Pago
de Intereses”). En caso que alguna de las Fechas de Pago de Intereses no sea un
Dia Habil, sera de aplicacién lo previsto en la seccién “—Descripcion de la Oferta
y la Negociacion—Descripcion de las Obligaciones Negociables—Pago de Capital
e Intereses” del presente.

Los intereses se computaran en base a los dias corridos sobre un afio de 365 dias.

Seran aquellos periodos sucesivos que podran ser iguales o de distinta duracidn,
que comenzaran en la Fecha de Emisién y Liquidacién de las Obligaciones
Negociables (inclusive), respecto del primer periodo de devengamiento de
intereses, y en cada Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables
(inclusive), respecto de los demas periodos de devengamiento de intereses, y



Rango

Obligaciones
Negociables
adicionales:

Dia Habil:

Forma,
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Procedimiento de
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Impositivas
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Adicionales

Destino de los
Fondos

que finalizardn en la Fecha de Pago de Intereses inmediatamente siguiente
(exclusive), salvo respecto del ultimo periodo de devengamiento de intereses,
que finalizard en la Fecha de Vencimiento (exclusive) (cada uno, un “Periodo de
Devengamiento de Intereses”).

Las Obligaciones Negociables seran obligaciones directas e incondicionales de la
Emisora, con garantia comun sobre su patrimonio y gozaran del mismo grado de
privilegio sin ninguna preferencia entre si. Las obligaciones de pago de la Emisora
respecto de las Obligaciones Negociables, salvo lo dispuesto o lo que pudiera ser
contemplado por la ley argentina, tendran en todo momento por lo menos igual
prioridad de pago que todas las demas obligaciones con garantia comun y no
subordinadas, presentes y futuras, de la Emisora oportunamente vigentes.

La Emisora, sin el consentimiento de los tenedores de las Obligaciones
Negociables, podra en cualquier momento, pero sujeto a la autorizacion de la
CNV en caso de ser exigible, emitir nuevas obligaciones negociables de diferentes
series dentro de esta misma Clase que tengan los mismos términos y condiciones
que las Obligaciones Negociables y que sean iguales en todo sentido, excepto por
sus fechas de emisidn, primera fecha de pago de intereses y/o precios de
emisién, de manera que tales nuevas obligaciones negociables sean
consideradas Obligaciones Negociables de la misma Clase y sean fungibles con
las mismas.

La Emisora no requerird el consentimiento de los tenedores de las Obligaciones
Negociables para emitir nuevas Clases bajo el Programa, sin perjuicio de que, al
igual que en el caso mencionado en el parrafo precedente, dicha emisién estara
sujeta a la autorizacidn de la CNV, en caso de que esta autorizacion sea requerida.

Se considerara “Dia Habil” a cualquier dia que no sea sabado, domingo o
cualquier otro dia en el cual los bancos comerciales en la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires estuvieran autorizados o requeridos por las normas vigentes a
cerrar o que, de otra forma, no estuvieran abiertos para operar.

Las Obligaciones Negociables se encontraran representadas bajo la forma de un
certificado global permanente, que sera depositado por la Emisora en el sistema
de depdsito colectivo llevado por Caja de Valores de acuerdo a lo establecido por
la Ley de Nominatividad. Los tenedores renuncian al derecho a exigir la entrega
de laminas individuales.

Se realizara a través del mecanismo de subasta o licitacion publica. Para mas
informacidn, véase la Seccidn “Plan de Distribucion” en este Suplemento.

Todos los pagos con respecto a las Obligaciones Negociables, sean de capital
(incluyendo, de corresponder, cualquier precio de rescate o precio de recompra)
o intereses, se efectuaran sin mediar retencién o deduccién alguna por o a
cuenta de impuestos, a menos que asi fuera requerido por ley. Si esa retencidn o
deduccién fuera requerida por ley, la Compaiiia, con sujecion a ciertas
excepciones, abonara los montos adicionales necesarios a fin de que los importes
netos que reciban los tenedores luego de esa retencién y/o deduccidn respecto
de dichos impuestos sean iguales a los montos respectivos que hubieran debido
recibir con respecto a las Obligaciones Negociables si esa retencién o deduccion
no hubiera existido. Véase “Descripcion de la Oferta—Descripcion de las
Obligaciones Negociables —Montos Adicionales” del presente Suplemento.

La Emisora aplicard los fondos netos procedentes de la colocacion para los

destinos permitidos por el Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables,
especificados en la Seccién “Destino de los Fondos” del presente Suplemento.
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Rescate a opcién
de la Emisora

Listado y
negociacion

Ley Aplicable

Accion Ejecutiva

Jurisdiccion

Calificacion de
Riesgo

Agente de
Liquidacion

Agente de Calculo

La Emisora podrd rescatar a su sola opcion, en su totalidad y no parcialmente las
Obligaciones Negociables, con una anticipacién no mayor a noventa (90) dias a
la Fecha de Vencimiento. En caso de rescate de las Obligaciones Negociables, se
rescataran por un importe equivalente al monto de capital no amortizado de las
Obligaciones Negociables, mas los intereses devengados e impagos sobre
aquellos a la fecha del rescate en cuestidon, mas cualquier monto adeudado e
impago bajo las Obligaciones Negociables.

La Compaiiia solicitd autorizacién para el listado de las Obligaciones Negociables
en BYMA y para su negociacidon en el MAE.

Las Obligaciones Negociables se regirdn e interpretaran por las leyes de
Argentina.

Las Obligaciones Negociables, bajo los términos del articulo 29 de la Ley de
Obligaciones Negociables confieren a sus tenedores el derecho de iniciar una
accion ejecutiva a fin de perseguir el cobro del capital e intereses vencidos bajo
las Obligaciones Negociables (incluyendo montos adicionales), derecho éste que
no podra ser restringido ni afectado sin el previo consentimiento de dicho
tenedor.

La Compafiia se someterad irrevocablemente a la jurisdiccion de cualquier tribunal
argentino con asiento en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, incluyendo los
tribunales ordinarios en lo comercial y el Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa
de Comercio de Buenos Aires, o el que se cree en el futuro de conformidad con
el articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales, y a cualquier tribunal
competente en el lugar en que la Sociedad tenga su sede social a los efectos de
cualquier accidn o procedimiento que surja de o en relacién con las Obligaciones
Negociables.

Sin perjuicio de lo anterior, de acuerdo con el Articulo 46 de la Ley de Mercado
de Capitales, los tenedores de Obligaciones Negociables podran someter
controversias relacionadas con las Obligaciones Negociables a la jurisdiccién no
exclusiva del Tribunal de Arbitraje General de la BCBA, o el tribunal arbitral del
mercado de valores que lo reemplace, todo ello, de acuerdo con el articulo 46
de la Ley de Mercado de Capitales. A su vez, en los casos en que las normas
vigentes establezcan la acumulacién de acciones entabladas con idéntica
finalidad ante un solo tribunal, la acumulacidén se efectuara ante el tribunal
judicial.

El Programa no cuenta con calificacion de riesgo. Las Obligaciones Negociables
contaran con una calificacidn de riesgo que otorgara FIX en o antes de la Fecha
de Emision y Liquidacién, y que serd informada en un aviso complementario al

presente Suplemento.

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.

Pampa Energia S.A.
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DESCRIPCION DE LA OFERTA Y LA NEGOCIACION

Descripcion de las Obligaciones Negociables

A continuacidn, se detallan los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Clase 19. Esta
descripcion complementa, y debera ser leida junto con, los términos y condiciones de las obligaciones
negociables establecidos en el Prospecto y en la seccidon “—Oferta de los Valores Negociables —Resumen de
los Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables” del presente Suplemento.

General

Las Obligaciones Negociables Clase 19, estaran denominadas en Pesos y seran pagaderas e integradas en
Pesos, por un valor nominal de hasta US$30.000.000 ampliable por hasta US$50.000.000, calculados al Tipo
de Cambio Inicial; con vencimiento a los 12 meses contados desde la Fecha de Emisidn y Liquidacion; y con
una denominacion minima de $1 (Pesos uno) y en multiplos enteros de $ 1 (Pesos uno) por encima de esa
suma.

El Tipo de Cambio Inicial, informado en el Aviso de Resultados, serd el promedio aritmético simple de los
Gltimos tres (3) Dias Habiles previos al cierre del Periodo de Subasta, del tipo de cambio de referencia
Ddlar/Pesos informado por el BCRA mediante la Comunicacién “A” 3500 (Mayorista), redondeado a 4 (cuatro)
decimales.

Las Obligaciones Negociables Clase 19 devengardn intereses a una tasa de interés variable, conforme se
detalla en el apartado “Pago de Capital e Intereses”.

El monto final de las Obligaciones Negociables a ser emitido serd informado mediante el Aviso de Resultados,
que se publicara el mismo dia en que finalice el Periodo de Subasta en la Pagina Web de la CNV, en la pagina
web de la Compaiiia, en la pagina web del MAE, y en el Boletin Diario de la BCBA.

Suscripcidn e integracion

Las sumas correspondientes a las Obligaciones Negociables deberdn ser suscriptas e integradas por los
Oferentes (tal como se define mas adelante) en efectivo, en Pesos.

Todas las Ordenes de Compra recibirdn trato igualitario.
Plazos y Formas de Amortizacion

El capital de las Obligaciones Negociables serda amortizado en un Unico pago en la Fecha de Vencimiento,
fecha en la que se cumplan 12 meses contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacion.

Pago de Capital e Intereses

Las Obligaciones Negociables Clase 19 devengaran intereses a una tasa variable desde la Fecha de Emisidén y
Liquidacién (inclusive) hasta la Fecha de Vencimiento (exclusive) (la “Tasa de Interés”), que sera el
equivalente a la suma de: (i) la Tasa de Referencia, mas (ii) el Margen Aplicable.

Los intereses de las Obligaciones Negociables se pagaran en forma vencida, trimestralmente de acuerdo a lo
que se informe en el Aviso de Suscripcion, a partir de la Fecha de Emisién y Liquidacion.

Las Obligaciones Negociables devengaran intereses por periodos sucesivos, que comenzaran en la Fecha de
Emision y Liquidacion (inclusive) respecto del primer periodo de devengamiento de intereses, y en cada Fecha
de Pago de Intereses (inclusive), respecto de los demas periodos de devengamiento de intereses, y que
finalizardn en la Fecha de Pago de Intereses inmediatamente siguiente (exclusive), salvo respecto del ultimo
periodo de devengamiento de intereses de las Obligaciones Negociables que finalizard en la Fecha de
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Vencimiento (exclusive) (cada uno, un “Periodo de Devengamiento de Intereses”). Los intereses seran
pagaderos en Pesos en las fechas que se indiquen en el Aviso de Suscripcion, por periodo vencido desde la
Fecha de Emision y Liquidacion.

Los intereses (y el capital, prima y Montos Adicionales, si hubiera), seran pagaderos a la persona a cuyo
nombre se encuentra registrada una Obligacidon Negociable.

Los intereses sobre las Obligaciones Negociables se calcularan en base a un afio de trescientos sesenta y cinco
(365) dias corridos.

Si el correspondiente dia de pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto
adeudado no fuera un (1) Dia Habil, tal pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro
monto no sera efectuado en esa fecha sino en el Dia Habil inmediatamente posterior excepto que se trate de
la Fecha de Vencimiento, en cuyo caso sera cobrado el Dia Habil inmediatamente anterior. Cualquier pago de
capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado efectuado en ese Dia Habil
inmediatamente posterior tendra la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia
el pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado en cuestion, sin
perjuicio de que no se devengaran intereses durante el periodo comprendido entre tal fecha y el Dia Habil
inmediatamente posterior.

Montos Adicionales

Todos los pagos respecto de las Obligaciones Negociables, incluyendo, sin limitacion, los pagos de capital,
prima, si hubiera, e intereses, seran realizados por la Sociedad sin retencion o deduccién alguna por o a
cuenta de cualesquier impuestos, tasas, contribuciones, aranceles, gravamenes, u otras cargas
gubernamentales presentes o futuras de cualquier naturaleza (“Impuestos”) en vigencia en la Fecha Emision
y Liquidacion o establecidos en el futuro por o en nombre de Argentina o cualquier subdivision politica o
autoridad impositiva de dicho pais, a menos que la Sociedad se vea obligada por ley a deducir o retener dichos
Impuestos. En caso de imponerse o establecerse de ese modo dichos Impuestos, la Sociedad pagara los
montos adicionales (“Montos Adicionales”) que sean necesarios a fin de que los montos netos recibidos por
los tenedores de las Obligaciones Negociables luego de cualquier retencién o deducciéon en concepto de
dichos Impuestos sea igual a los montos respectivos de capital e intereses que hubieran recibido respecto de
las Obligaciones Negociables de no haberse practicado la retencién o deduccion; con la salvedad de que no
se pagaran Montos Adicionales respecto de ninguna retencion o deduccién sobre una Obligacion Negociable
a, 0 a un tercero en nombre de, un tenedor de Obligaciones Negociables por o a cuenta de:

(a) cualquier Impuesto aplicado por ser el tenedor de las Obligaciones Negociables residente actual o
anterior de Argentina o por tener una relacion directa o indirecta con Argentina distinta de la mera tenencia
de dichas Obligaciones Negociables o la recepcidén de pagos de capital e intereses respecto de ellas; o

(b) cualquier Impuesto, en la medida en que la Compaiiia haya determinado, basandose en
informacion obtenida directamente del receptor o de terceros, que dicho Impuesto se impone debido a que
(i) el receptor no residente del pago es residente de una jurisdiccion no cooperante o designada cualquier
otra manera como una jurisdiccion no cooperante o (ii) los fondos invertidos provengan de o estén
conectados con una jurisdiccién no cooperante o designada de cualquier otra manera como una jurisdiccion
no cooperante, en cada caso, segln lo determine la ley o regulacion argentina aplicable; o

(c) cualquier Impuesto que no habria sido retenido o deducido si la Obligacion Negociable hubiera sido
presentada para su pago (en caso de que se requiera su presentacién) dentro de los treinta (30) dias corridos
posteriores a la Ultima de (x) la fecha en que dicho pago se torné pagadero y (y) la fecha en que dicho pago
fue debidamente provisto, salvo en la medida en que dicho tenedor hubiera tenido derecho a los Montos
Adicionales presentando la obligacidon negociable para su pago el Ultimo dia de ese periodo de treinta (30)
dias corridos; o

(d) cualgquier Impuesto que no hubiera sido aplicado de no ser por el incumplimiento por parte de

dicho tenedor o beneficiario de Obligaciones Negociables, luego de un requerimiento dirigido al tenedor en
cuestién, de (x) hacer una declaracion de no residencia, o cualquier otro reclamo o solicitud de la exencion,
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a la que tiene derecho o (y) cumplir con cualquier requisito de certificacion, identificacion, informacidn,
documentacion u otros requisitos de presentaciéon de informacidn, si dicho cumplimiento hubiera sido
requerido por las leyes, normas o prdcticas administrativas aplicables o en un tratado aplicable como una
condicion para la exencion de, o una reduccion en la alicuota de la deduccidn o retencidn de, Impuestos; o

(e) cualquier Impuesto sucesorio, a la herencia, donacion, valor agregado, venta, uso, ejercicio,
transferencia, a los bienes personales a las grandes fortunas, a la riqueza y/o cualquier impuesto que
pretenda gravar la acumulacién patrimonial del tenedor o beneficiario de Obligaciones Negociables o
Impuestos similares cualquiera fuera su denominacién, ya sea que la Emisora deba actuar como agente de
retencidon o como sujeto obligado sustituto o subrogado por mandato de ley en relacidn con los impuestos
previamente mencionados; o

(f) Impuestos pagaderos de otro modo que, mediante deduccién o retencién de los pagos de capital,
prima, si hubiera, o intereses respecto de las Obligaciones Negociables; o

(g) cualquier Impuesto que no habria sido aplicado de haber el titular presentado la Obligacion
Negociable para el pago (donde se requiera la presentacion) a otro agente de pago; o

(h) cualquier Impuesto que no hubiera sido impuesto si no fuera por la falta de cumplimiento del
titular o beneficiario (o cualquier institucion financiera a través de la cual el titular o beneficiario efectivo
tenga Obligaciones Negociables o mediante la cual se realiza el pago de las Obligaciones Negociables) de
cualquier certificacion, informacién, identificacién, documentacidon u otros requisitos de reporte (incluidos la
celebracién y el cumplimiento de un acuerdo con el Servicio de Impuestos Internos de los Estados Unidos)
impuesto de conformidad con, o en virtud de, un acuerdo intergubernamental celebrado entre Estados
Unidos y el gobierno de otro pais para implementar los requisitos de las Secciones 1471 a 1474 del Cdédigo
de Rentas Internas de los EEUU vigente en la Fecha de Emision y Liquidacion, o cualquier norma que suceda
o modifique las mencionadas normas, en la medida en que la norma sucesora o modificatoria no sea
materialmente mas onerosa que las disposiciones en cuestion tal como se fueron promulgadas Fecha de
Emisién y Liquidacion; o

(i) cualquier combinacidn de lo indicado en los incisos (a) a (h) precedentes.

Asimismo, no se pagaran Montos Adicionales respecto de ningn pago sobre una Obligacion Negociable a un
tenedor que sea un fiduciario o sociedad o una persona distinta del Unico titular beneficiario de dicho pago,
en la medida en que un beneficiario o fiduciante respecto de dicho fiduciario o un miembro de esa sociedad
o titular beneficiario no hubiera tenido derecho a recibir los Montos Adicionales si el beneficiario, fiduciante,
miembro de la sociedad o titular beneficiario hubieran sido el tenedor. Cualquier referencia en el presente o
en las Obligaciones Negociables al capital, prima y/o intereses se considerara que incluye los Montos
Adicionales pagaderos conforme a los compromisos establecidos en este parrafo.

Asimismo, la Sociedad pagara todo impuesto de sellos, de registro, documentario u otros impuestos y tasas
similares, incluyendo intereses y multas, respecto de la creacion, emision y oferta de las Obligaciones
Negociables, excluyendo cualesquiera impuestos y tasas aplicados por cualquier jurisdiccion fuera de
Argentina, pero incluyendo cualquier impuesto o carga no argentina resultantes de, o a ser pagados en
relacion con, la ejecucion de las Obligaciones Negociables luego del acaecimiento y mientras dure un Evento
de Incumplimiento respecto de las Obligaciones Negociables en incumplimiento. La Sociedad también
indemnizara a los tenedores de Obligaciones Negociables de y contra todo impuesto de sellos, a la emisién,
registro, tasa de justicia u otros impuestos y tasas similares, incluidos los intereses y penalidades, pagados
por cualquiera de ellos en Argentina en relacidn con cualquier accidon adoptada por los tenedores para exigir
el cumplimiento de las obligaciones de la Sociedad bajo las Obligaciones Negociables.

En relacion con el punto (b) mas arriba, véase “Informacion Adicional—Carga Tributaria— Fondos
provenientes de paises no cooperantes a los fines de la transparencia fiscal” del Prospecto.

Si la Sociedad pagara cualquier impuesto sobre los bienes personales respecto de las Obligaciones
Negociables en circulaciéon, la Sociedad ha acordado renunciar a cualquier derecho que pudiera tener
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conforme a la ley argentina de obtener el reembolso de los tenedores o titulares directos de las Obligaciones
Negociables de cualquier monto pagado en tal concepto.

En el caso de un evento de fusién u algln otro tipo de transaccion, todas las referencias a Argentina, leyes o
regulaciones argentinas, y las autoridades tributarias argentinas bajo esta secciéon “—Montos Adicionales” y
bajo “—Rescate por Razones Impositivas” se considerara que también incluye la jurisdiccién de constitucion
o la residencia fiscal de la persona que sea sucesora (la “Jurisdiccién Impositiva Elegible para Fusidn”)
correspondiente, la ley o las regulaciones de la Jurisdiccion Impositiva Elegible para Fusion correspondiente,
y cualquier autoridad fiscal de la Jurisdiccion Impositiva Elegible para Fusidn correspondiente,
respectivamente.

Forma

Las Obligaciones Negociables estaran representadas por un Certificado Global a ser depositado en Caja de
Valores, no canjeable por titulos cartulares al portador de acuerdo a lo establecido por la Ley de
Nominatividad. Los tenedores renuncian al derecho de exigir la entrega de laminas individuales.

Las transferencias se realizaran dentro del sistema de depdsito colectivo, conforme a la Ley N220.643 y sus
posteriores modificaciones, encontrandose habilitada Caja de Valores para cobrar los aranceles de los
depositantes, que éstos podran trasladar a los tenedores.

Se considerara “tenedor” de Obligaciones Negociables a aquel que, en la correspondiente fecha de
determinacién, figura como tal en el registro que a tal fin lleve el agente de registro, CVSA.

Reemplazo

En caso de deterioro, extravio y/o sustraccién de cualquier titulo global o titulo definitivo, el procedimiento
se ajustara a lo establecido en el Libro Tercero, Seccién 4°, articulos 1.852 y concordantes del Cddigo Civil y
Comercial de la Nacidn.

Los titulos emitidos en virtud de cualquier reemplazo de titulos serdn obligaciones validas de la Emisora y
evidenciaran la misma deuda y tendran derecho a los mismos beneficios que los titulos reemplazados. En
todos los casos, los nuevos titulos seran entregados en las oficinas de la Emisora. Los gastos y costos derivados
de la realizacion de cualquier reemplazo de Obligaciones Negociables, incluyendo el pago de las sumas
suficientes para cubrir cualquier impuesto, tasa, contribucion y/u otra carga gubernamental presente o futura
de cualquier naturaleza, seran soportados por el titular registral que solicite el reemplazo en cuestion.

Pagos

Los pagos de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado seran efectuados en
Pesos mediante transferencia de los importes correspondientes a la Caja de Valores de acuerdo con los
procedimientos aplicables de CVSA.

Compromisos

La Emisora, entre otros compromisos asumidos en el presente Suplemento, se obliga a cumplir los siguientes
compromisos en tanto existan Obligaciones Negociables en circulacion:

Compromisos de Hacer

Personeria Juridica, Actividad Principal, Autorizaciones y Bienes
La Sociedad debera: (i) mantener vigente su personeria juridica; (ii) abstenerse de realizar actos u
operaciones extrafios a la actividad normal y habitual; (iii) tomar todas las medidas necesarias para mantener
los derechos, autorizaciones, licencias, permisos, inscripciones, privilegios, titulos de propiedad, y otros

derechos similares necesarios y/o convenientes para el normal desarrollo de sus negocios, actividades y/u
operaciones; y (iv) mantener los bienes que sean necesarios para el adecuado desenvolvimiento de sus
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negocios, actividades y/u operaciones en buen estado de uso y conservacién, debiendo efectuar todas las
reparaciones, renovaciones, reemplazos y mejoras que resulten necesarias para el normal desarrollo de sus
negocios, actividades y/u operaciones.

Mantenimiento de oficinas

La Sociedad tiene su sede social en Maipu 1, C.A.B.A., y continuara manteniendo una oficina en la Ciudad
Autonoma Buenos Aires a donde se le podrdn enviar, en su caso, notificaciones e intimaciones en relacion
con las Obligaciones Negociables.

Notificacion de incumplimiento

La Sociedad notificard inmediatamente a los tenedores de las Obligaciones Negociables, a través de un aviso
en la Pagina Web de la CNV y en el sitio web del MAE, la ocurrencia de cualquier Evento de Incumplimiento
(tal como se definen mas adelante) bajo el presente. Dicha notificacion especificard el Evento de
Incumplimiento y las medidas que la Sociedad se proponga adoptar en relaciéon con el mismo.

Compra o Adquisicion de Obligaciones Negociables por parte de la Emisora

La Emisora podra, de acuerdo con las normas vigentes, en cualquier momento y, de cualquier forma, comprar
o de cualquier otra forma adquirir Obligaciones Negociables en circulacidn y realizar con ellas cualquier acto
juridico, pudiendo en tal caso la Emisora, sin caracter limitativo, mantener en cartera, transferir a terceros
y/o cancelar tales Obligaciones Negociables. Las compras y/o adquisiciones que realice la Emisora y/o
cualquier parte relacionada a ella en el mercado secundario podran realizarse a cualquier precio.

La Emisora también podra realizar una oferta publica de adquisicion de Obligaciones Negociables en
circulacion, en cuyo caso la Emisora informara previamente el precio y las restantes condiciones aplicables a
dicha oferta publica de adquisicidn, y respetara el principio de trato igualitario entre inversores.

Las Obligaciones Negociables asi adquiridas por la Emisora, mientras no sean transferidas a un tercero, no
seran consideradas en circulacidn a los efectos de calcular el quérum y/o las mayorias en las asambleas de
tenedores de las Obligaciones Negociables en cuestidon y no dardn a la Emisora, derecho a voto en tales
asambleas, ni tampoco seran consideradas a los fines de computar cualquier porcentaje de tenedores
referido en el presente y/o en los Suplementos correspondientes.

Rescate a Opcion de la Emisora

La Emisora podra rescatar a su sola opcién, en su totalidad y no parcialmente las Obligaciones Negociables,
con una anticipacidon no mayor a noventa (90) dias a la Fecha de Vencimiento. En caso de rescate de las
Obligaciones Negociables, se rescataran por un importe equivalente al monto de capital no amortizado, mas
los intereses devengados e impagos sobre aquellos a la fecha del rescate en cuestion, mas cualquier monto
adeudado e impago bajo las Obligaciones Negociables.

Rescate a opcion de los tenedores

Las Obligaciones Negociables no seran rescatables total o parcialmente a opcidon de los tenedores de las
mismas con anterioridad a su fecha de vencimiento, ni los tenedores tendran derecho a solicitar a la Emisora
la adquisicion de las mismas de otra manera con anterioridad a dicha fecha.

Rescate por Razones Impositivas

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas a opcidon de la Sociedad en su totalidad, pero no
parcialmente, en cualquier momento con la condicién de que:

(i) en ocasion del proximo pago exigible en virtud de las Obligaciones Negociables, la Sociedad

haya sido obligada o estuviera obligada a pagar montos adicionales segln lo previsto en “Descripcion
de la Oferta y la Negociacion — Descripcion de las Obligaciones Negociables - Montos Adicionales” del
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presente como resultado de cualquier modificacién o reforma de las normas vigentes de la Argentina
en materia tributaria (y/o de cualquier subdivision politica de la misma y/o cualquier autoridad
gubernamental de la misma con facultades fiscales), y/o cualquier cambio en la aplicaciéon y/o
interpretacion oficial de dichas normas vigentes, cuya modificacién o reforma sea efectiva en la fecha
de emisidn de las Obligaciones Negociables y/o con posterioridad a la Fecha de Emisién y Liquidacidn,
y dicha obligacion de pago de montos adicionales sea con respecto a, por lo menos, el 20% de las
Obligaciones Negociables; y

(i) la Sociedad no pueda evitar dichas obligaciones tomando medidas razonables disponibles
para hacerlo.

El rescate por razones impositivas se efectuara mediante el pago del monto de capital de las Obligaciones
Negociables no amortizado, los intereses devengados sobre el mismo y cualquier otro monto adeudado bajo
las Obligaciones Negociables. El rescate por razones impositivas sélo podra tener lugar en una fecha de pago
de intereses y debera contar con un aviso por parte de la Sociedad publicado en el Boletin Diario de la BCBA
con no menos de quince (15) dias de anticipacién a dicha fecha de pago de intereses. Dicho aviso sera
irrevocable.

Eventos de Incumplimiento
En tanto cualquiera de las Obligaciones Negociables permanezca en circulacion, si se produjera y continuara

cualquiera de los siguientes hechos respecto de las Obligaciones Negociables serd considerado un evento de
incumplimiento (cada uno, un “Evento de Incumplimiento”):

(i) si la Sociedad no cumpliera con el pago del capital adeudado respecto de las Obligaciones
Negociables y dicho incumplimiento se mantuviera por un periodo de siete (7) Dias Habiles; o

(ii) si la Sociedad no cumpliera con el pago de intereses o Montos Adicionales adeudados respecto
de las Obligaciones Negociables y dicho incumplimiento se mantuviera por un periodo de treinta (30)
Dias Habiles; o

(iii) si la Sociedad no cumpliera u observara cualquier otro término, compromiso u obligacién
conforme a las Obligaciones Negociables no detallada en los incisos (i) o (ii) precedentes, por un periodo
de mas de cuarenta y cinco (45) dias corridos luego de haber cursado tenedores de no menos del 25%
del monto total de capital de las Obligaciones Negociables una notificacién escrita a la Sociedad
especificando el incumplimiento y exigiendo la rectificacién del mismo; o

(iv) si un tribunal competente dictara un fallo o resolucién para: (a) hacer lugar a un pedido de
quiebra iniciado por terceros contra la Sociedad, conforme a la Ley N2 24.522 de Argentina, con sus
modificatorias o a cualquier otra ley en materia de quiebras, concursos u otra ley similar en vigencia
actualmente o en el futuro (la “Ley de Concursos y Quiebras”), o (b) que se designe un administrador,
liquidador, sindico o interventor para la Sociedad o para la totalidad o sustancialmente la totalidad de
los bienes de la Sociedad y dicha resolucién o fallo no fuera suspendido y permaneciera en vigencia por
un periodo de noventa (90) dias corridos; o

(v) si la Sociedad: (a) presentara voluntariamente un pedido de quiebra o concurso conforme a
la Ley de Concursos y Quiebras, incluyendo, sin limitacidn, un pedido de homologacidn de un acuerdo
preventivo extrajudicial, (b) aceptara la designacion de o la toma de posesidn por un administrador,
liquidador, sindico o interventor para la Sociedad respecto de la totalidad o sustancialmente la totalidad
de sus bienes, o (c) realizara una cesion general en beneficio de sus acreedores en general;

entonces, si ocurriera y continuara un Evento de Incumplimiento (fuera de un Evento de Incumplimiento del
tipo indicado en los incisos (iv) o (v) precedentes) respecto de las Obligaciones Negociables, tenedores de al
menos el 25% del monto total de capital de las Obligaciones Negociables en circulacién podran declarar el
vencimiento automatico del capital de todas las Obligaciones Negociables, mediante notificacién escrita a la
Sociedad, por lo que el capital, los intereses devengados y los Montos Adicionales, en caso de corresponder,
se tornaran inmediatamente exigibles y pagaderos. En caso de ocurrir un Evento de Incumplimiento del tipo
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indicado en los incisos (iv) o (v) precedentes, el capital, los intereses devengados y Montos Adicionales, en
caso de corresponder, de todas las Obligaciones Negociables en ese momento en circulacidn se tornaran
inmediatamente exigibles y pagaderos; estipuldandose, no obstante, que luego de dicha caducidad de plazos,
con el voto afirmativo de la mayoria de los tenedores de las Obligaciones Negociables en ese momento en
circulacion se podra, en ciertas circunstancias y con el alcance permitido por la Ley de Concursos y Quiebras
y cualquier otra ley de quiebras, concursos u otras leyes similares aplicables, revocar y anular tal caducidad
de plazos si todos los Eventos de Incumplimiento, fuera de la falta de pago del capital respecto del que se ha
declarado la caducidad de plazos, hubieran sido subsanados.

Rango

Las Obligaciones Negociables constituiran obligaciones negociables bajo la Ley de Obligaciones Negociables,
tendran derecho a los beneficios alli establecidos y estaran sujetas a sus requisitos de procedimiento.

Las Obligaciones Negociables constituiran obligaciones directas e incondicionales de la Emisora, con garantia
comun sobre su patrimonio y gozaran como minimo del mismo grado de privilegio entre si y respecto de las
demas deudas no subordinadas de la Emisora. Salvo lo dispuesto o lo que pudiera ser contemplado por la ley
argentina, las Obligaciones Negociables tendran en todo momento por lo menos igual prioridad de pago que
todas las demas obligaciones con garantia comun y no subordinadas, presentes y futuras, de la Emisora
oportunamente vigentes.

Asambleas

Las asambleas de tenedores de Obligaciones Negociables serdn convocadas y celebradas de conformidad con
las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables y la Ley General de Sociedades, las Normas de la CNV
y los requisitos establecidos por los mercados de valores autorizados por la CNV en Argentina. Las asambleas
se convocaran por la Sociedad cuando lo juzgue necesario y/o le fuera solicitado por tenedores que
representen, por lo menos, el 5% del monto total de capital de las Obligaciones Negociables. En este ultimo
supuesto, la solicitud indicard los temas a tratar y la asamblea deberd ser convocada para que se celebre
dentro de los cuarenta (40) dias de recibida la solicitud de los tenedores en cuestion.

Las asambleas seran convocadas por publicaciones durante cinco (5) dias, con diez (10) dias de anticipacion
por lo menos y no mas de treinta (30), en el Boletin Oficial y en uno de los diarios de mayor circulacién general
en la Argentina. En las publicaciones deberd mencionarse fecha, hora, lugar de reunion, orden del dia y
requisitos de asistencia. Las asambleas en segunda convocatoria por haber fracasado la primera deberan
celebrarse dentro de los treinta (30) dias siguientes, y las publicaciones se haran por tres (3) dias con ocho
(8) de anticipacion como minimo. Ambas convocatorias podrdn realizarse simultdneamente, estableciéndose
que, si la asamblea en segunda convocatoria fuera citada para celebrarse el mismo dia que la asamblea en
primera convocatoria, la segunda debera serlo con un intervalo no inferior a una hora de la fijada para la
primera. Las asambleas podran celebrarse sin publicacidon de la convocatoria cuando se retnan tenedores
que representen el monto total de capital de las Obligaciones Negociables y las decisiones se adopten por
unanimidad de dichos tenedores.

Las asambleas deberdn reunirse en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Para asistir a las asambleas los
tenedores deberan, con no menos de tres (3) Dias Habiles de anticipacién al de la fecha fijada para la
asamblea en cuestidn, comunicar por escrito a la Sociedad que asistiran a tal asamblea adjuntando a dicha
comunicacion un certificado emitido por el agente de registro a tal fin.

Las asambleas seran presididas por quien la mayoria de los tenedores presentes en la asamblea en cuestion
elija entre los presentes en la misma.

La constitucion de las asambleas en primera convocatoria requiere la presencia de tenedores, por si o por
representacion, que representen por lo menos el 60% del monto total de capital de las Obligaciones
Negociables (en el caso de que sea una asamblea extraordinaria) o la mayoria (en el caso de una asamblea
ordinaria), y la constitucién de las asambleas en segunda convocatoria requiere la presencia de tenedores
que representen, por si o por representacion, por lo menos el 30% del monto total de capital de las
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Obligaciones Negociables en el caso de que sea una asamblea extraordinaria o las personas presentes en tal
asamblea, en el caso de asamblea ordinaria.

Las resoluciones en ambos casos seran tomadas por mayoria absoluta de los votos presentes;
estableciéndose, sin embargo, que se requerira el voto afirmativo de tenedores que representen la totalidad
del monto de capital de las Obligaciones Negociables en circulacion para: (1) realizar cambios de las fechas
de pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado bajo las Obligaciones
Negociables; (2) reducir el monto de capital, de la tasa de interés y/o de cualquier otro monto pagadero bajo
las Obligaciones Negociables; (3) cambiar el lugar y/o de la moneda de los pagos bajo las Obligaciones
Negociables; y (4) modificar este parrafo.

Las asambleas podran pasar a cuarto intermedio por una vez a fin de continuar dentro de los treinta (30) dias
siguientes. Solo podran participar en la segunda reunién los tenedores que hubieran efectuado la
comunicacion a la Sociedad referida mas arriba.

Todas las decisiones adoptadas por las asambleas seran concluyentes y vinculantes para todos los tenedores
de Obligaciones Negociables, independientemente de si estaban o no presentes en las asambleas en
cuestion.

Sin perjuicio de todo lo mencionado anteriormente bajo el presente titulo, de conformidad con el articulo 14
ultimo parrafo de la Ley de Obligaciones Negociables, se podra contar con el consentimiento de la mayoria
exigible de tenedores de Obligaciones Negociables sin necesidad de asamblea, por un medio fehaciente que
asegure a todos los tenedores la debida informacién previa y el derecho a manifestarse (incluyendo, sin
limitacidn, en caso de estar disponible, mediante un mecanismo de votacién electrénico y/o de cualquier
otro tipo a través del mercado o del sistema de depdsito colectivo en el que estén depositadas las
Obligaciones Negociables). No es necesario que los tenedores de las Obligaciones Negociables aprueben la
forma especifica de una modificacion, complemento o dispensa propuesta, siendo suficiente que el
consentimiento apruebe el contenido de estas.

Todas las cuestiones relativas a las asambleas no contempladas en el presente se regirdn por la Ley de
Obligaciones Negociables.

Notificaciones

Todas las notificaciones a los tenedores de Obligaciones Negociables se considerardan debidamente
efectuadas si se publican por un (1) dia en el Boletin Diario de la BCBA y si se ingresan en la Pagina Web de la
CNV. Las notificaciones se consideraran efectuadas el dia en que se realizd dicha publicacién. El costo de
cualquier publicacidn y/o notificacion estara a cargo de la Emisora. Sin perjuicio de ello, la Emisora debera
efectuar todas las publicaciones que requieran las Normas de la CNV y las demds normas vigentes, y, en su
caso, todas las publicaciones que requieran las normas vigentes de las bolsas y/o mercados autorizados del
pais y/o del exterior donde coticen y/o negocien las Obligaciones Negociables.

Moadificacion de Ciertos Términos y Condiciones

La Emisora puede, sin necesidad del consentimiento de ningun tenedor, modificar y reformar los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables, para cualquiera de los siguientes fines:

(1) agregar compromisos en beneficio de los tenedores de las Obligaciones Negociables;
(2) agregar Eventos de Incumplimiento en beneficio de los tenedores de Obligaciones Negociables;

(3) designar un sucesor de cualquier agente de registro o agente de pago designados en relacidn con las
Obligaciones Negociables;

(4) subsanar cualquier ambigliedad, defecto o inconsistencia en los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables;
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(5) introducir cualquier cambio no sustancial que, en opinién de buena fe del Directorio de la Sociedad, no
afecte de modo adverso el derecho de ningin tenedor de las Obligaciones Negociables.

Agentes Colocadores

Industrial and Commercial Bank of China (Argentina) S.A.U., Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., Cocos
Capital S.A., Banco Patagonia S.A., Banco de la Provincia de Buenos Aires, Banco Santander Argentina S.A.,
Banco de Servicios y Transacciones S.A., Macro Securities S.A.U., Nuevo Banco de Santa Fe S.A e Invertir en
Bolsa S.A.

Listado y Negociacion

La Compafiia solicitd autorizacion para el listado de las Obligaciones Negociables en BYMA y para su
negociacion en el MAE.

Otras Emisiones de Obligaciones Negociables

La Emisora, sin el consentimiento de los tenedores de las Obligaciones Negociables, podra en cualquier
momento, pero sujeto a la autorizacién de la CNV en caso de ser exigible, emitir nuevas obligaciones
negociables de diferentes series dentro de esta misma Clase que tengan los mismos términos y condiciones
que las Obligaciones Negociables y que sean iguales en todo sentido, excepto por sus fechas de emision,
primera fecha de pago de intereses y/o precios de emision, de manera que tales nuevas obligaciones
negociables sean consideradas Obligaciones Negociables de la misma Clase y sean fungibles con las mismas.

La Emisora no requerird el consentimiento de los tenedores de las Obligaciones Negociables para emitir
nuevas Clases bajo el Programa, sin perjuicio de que, al igual que en el caso mencionado en el parrafo
precedente, dicha emisidn estara sujeta a la autorizacion de la CNV, en caso de que esta autorizacion sea
requerida.

Ley Aplicable
Las Obligaciones Negociables se regiran por, y seran interpretadas de conformidad con las leyes de Argentina.
Jurisdiccion

Toda controversia que se suscite entre la Emisora y los tenedores de Obligaciones Negociables en relacion
con las Obligaciones Negociables se resolvera definitivamente por el Tribunal de Arbitraje General de la BCBA,
o el tribunal que en el futuro lo reemplace. No obstante lo anterior, de conformidad con el articulo 46 de la
Ley de Mercado de Capitales, y en virtud de la delegacién de facultades otorgadas por el BYMA a la BCBA en
materia de constitucion de tribunales arbitrales, de conformidad con lo dispuesto en la Resolucion N2 18.629
de la CNV, los inversores tendran el derecho de optar por acudir a los tribunales judiciales competentes.
Asimismo, en los casos en que las normas vigentes establezcan la acumulacién de acciones entabladas con
idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacién se efectuara ante el tribunal judicial competente.

Accion Ejecutiva

Las Obligaciones Negociables seran emitidas conforme con la Ley de Obligaciones Negociables y constituiran
“obligaciones negociables” conforme con las disposiciones de la misma y gozaran de los derechos alli
establecidos. En particular, conforme con el articulo 29 de dicha ley, en el supuesto de incumplimiento por
parte de la Emisora en el pago de cualquier monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables, los tenedores
de las mismas podran iniciar acciones ejecutivas ante tribunales competentes de la Argentina para reclamar
el pago de los montos adeudados por la Emisora.

Procedimiento de Entrega de Obligaciones Negociables Definitivas

Si se produce y subsiste un Evento de Incumplimiento y como consecuencia de ello se produce la caducidad
de los plazos para el pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado bajo
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las Obligaciones Negociables, los beneficiarios de participaciones en Obligaciones Negociables podran
solicitar a la Emisora la entrega de Obligaciones Negociables representadas por titulos definitivos,
debidamente firmados por la Emisora, contra presentacién del comprobante de tenencia (con bloqueo de la
cuenta) expedido por el depositario en cuestidn. Dichas Obligaciones Negociables representadas por titulos
definitivos se encontraran a disposicion del peticionante en las oficinas de la Emisora dentro de los siguientes
quince (15) Dias Habiles de la presentacion del pedido.

Prescripcion
Los reclamos contra la Emisora por el pago de capital y/o intereses bajo las Obligaciones Negociables

prescribiran a los cinco y dos afios, respectivamente, contados desde la fecha de vencimiento del pago
correspondiente.
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PLAN DE DISTRIBUCION

General

Las Obligaciones Negociables serdn colocadas sélo en la Argentina, mediante una oferta que califique como
oferta publica en la Argentina conforme con los términos de la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de
la CNV, la Ley de Financiamiento Productivo y demds normas aplicables, mediante el sistema denominado
subasta o licitacidn publica, bajo la modalidad “abierta” a través del sistema de colocacién “SIOPEL”, de
propiedad y operado por el MAE (véase “Procedimiento de Colocacion” de la presente seccion). Conforme al
contrato de colocacidn que serd suscripto entre la Emisora y los Agentes Colocadores, los Agentes
Colocadores no asumen el compromiso de colocacién en firme de las Obligaciones Negociables y sélo se han
obligado a realizar los mejores esfuerzos para la colocacidn de las Obligaciones Negociables conforme a los
procedimientos usuales en el mercado de capitales de la Argentina. En virtud de ello, la Compafiia ofrecerd
las Obligaciones Negociables en suscripcion por intermedio de los Agentes Colocadores por un valor nominal
en Pesos de hasta el equivalente en Pesos a USS$ 30.000.000 (Ddlares treinta millones), ampliable por hasta
USS 50.000.000 (Délares cincuenta millones) calculado al Tipo de Cambio Inicial.

La oferta de suscripcion de las Obligaciones Negociables por parte del publico inversor constara de una oferta
dirigida exclusivamente a Inversores Calificados en la Argentina, que sera realizada por intermedio de los
Agentes Colocadores de conformidad con, y sujeto a, los términos y condiciones previstos en el presente
Suplemento y en el contrato a ser suscripto entre los Agentes Colocadores y la Compafiia (el “Contrato de
Colocacidn”), de acuerdo con la Ley de Mercado de Capitales y las Normas de la CNV, entre otras normas
aplicables.

Las Obligaciones Negociables constituyen una nueva emision de obligaciones negociables, por lo que
actualmente no existe un mercado para ellas.

Sujeto a la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV y demas normas aplicables, la Compaifiia se
reserva el derecho de retirar la oferta de las Obligaciones Negociables en cualquier momento y de rechazar
Ordenes de Compra (segln se las define mas adelante) en forma total o parcial por errores u omisiones que
hagan imposible su procesamiento, y de no adjudicar o adjudicar a cualquier potencial inversor un monto
inferior al de su Orden de Compra conforme las pautas de adjudicacidon que se describen mas adelante.
Asimismo, los Agentes Colocadores se reservan el derecho de rechazar Ordenes de Compra por falta de
cumplimiento de los requisitos de las leyes y reglamentaciones sobre prevencidon de lavado de activos y
financiamiento del terrorismo que resulten aplicables.

La Compaiiia entregard las Obligaciones Negociables luego de integrado el precio en la fecha que se informe
en el Aviso de Resultados (salvo en aquellos casos en los cuales por cuestiones estatutarias o regulatorias sea
necesario transferir las Obligaciones Negociables a los Oferentes con anterioridad al pago del precio, en cuyo
caso lo descripto en este punto podra ser realizado con anterioridad a la correspondiente integracion).

Oferta

La oferta de las Obligaciones Negociables bajo el Programa fue autorizada por la Resolucién de la CNV N2
RESFC-2021-21540-APN-DIR#CNV de fecha 9 de diciembre de 2021.

La oferta inicial de las Obligaciones Negociables estara dirigida unicamente a Inversores Calificados en
Argentina.

La oferta de las Obligaciones Negociables al publico en Argentina se hard por medio del Prospecto y del
Suplemento, de conformidad con la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV (incluyendo sin
limitacidn el Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV) y otras regulaciones y procedimientos aplicables,
conforme se describe en este Suplemento.
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Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas en Argentina por los Agentes Colocadores de conformidad con
el Contrato de Colocacién. Los Agentes Colocadores estan autorizados bajo ley argentina para actuar como
agentes de colocacidn en Argentina.

Procedimiento de Colocacion

Las Obligaciones Negociables seran colocadas de conformidad con lo establecido en el articulo 27, Seccién
IV, Capitulo V, Titulo Il, y articulo 1, Seccidn |, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV.

La colocacién primaria de las Obligaciones Negociables se realizard mediante el proceso licitatorio
denominado “subasta o licitacion publica” (la “Subasta”), a través del médulo de licitaciones sistema
denominado SIOPEL de propiedad de, y operado por, el MAE (“SIOPEL”). La rueda de licitacion tendra la
modalidad abierta (conforme lo establece el articulo 8, inciso d), Seccién I, Capitulo IV del Titulo VI de las
Normas de la CNV), lo que implica que todos los participantes podran ver las Ordenes de Compra a medida
que se vayan ingresando en el SIOPEL. Durante el Periodo de Subasta, los Agentes Colocadores y en su caso,
los Agentes del MAE (tal como se define mas adelante en la presente seccidon) ingresaran las ofertas de
compra recibidas por parte de los potenciales inversores interesados en suscribir las Obligaciones
Negociables (las “Ordenes de Compra” y los “Oferentes”). El registro de las Ordenes de Compra sera llevado
a través de, y en virtud de los procesos adoptados por, el SIOPEL (el “Registro”).

Aquellos inversores que deseen suscribir Obligaciones Negociables podran remitir sus Ordenes de Compra a:
(i) los Agentes Colocadores, quienes las recibiran, procesaran e ingresaran como Ordenes de Compra al
SIOPEL de manera inmediata; o (ii) cualquier entidad que sea un Agente del MAE y se encuentre habilitado y
dado de alta en la rueda del SIOPEL correspondiente, tal como se indica a continuacion.

Los Agentes Colocadores seran: Industrial and Commercial Bank of China (Argentina) S.A.U., Banco de Galicia
y Buenos Aires S.A.U., Cocos Capital S.A., Banco Patagonia S.A., Banco de la Provincia de Buenos Aires, Banco
Santander Argentina S.A., Banco de Servicios y Transacciones S.A., Macro Securities S.A.U., Nuevo Banco de
Santa Fe S.A. e Invertir en Bolsa S.A. Los Agentes Colocadores actuaran sobre la base de sus "mejores
esfuerzos" y de acuerdo con el procedimiento descripto en el presente Suplemento. Para mas informacion,
véase la seccion "Contrato de Colocacion" del presente Suplemento.

La Sociedad ha designado a Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. como el encargado de generar en el SIOPEL
el Registro para la colocacion primaria de las Obligaciones Negociables (el "Administrador del Registro" o el
“Agente de Liquidacién”, indistintamente). En el Registro de las Ordenes de Compra recibidas, deberan
identificarse de manera precisa (i) los datos identificatorios del inversor o el nombre del agente y/o adherente
que cargo dicha oferta, y si lo hizo para cartera propia o por cuenta y orden de terceros, (ii) detallar la fecha
y hora en que fueron efectuadas, (iii) el valor nominal de Obligaciones Negociables requeridas, (iv) el margen
solicitado de las Obligaciones Negociables, expresado como porcentaje anual truncado a dos decimales (el
“Margen Solicitado”); y (v) cualquier otro dato que resulte relevante.

Periodo de Difusion y Periodo de Subasta

El periodo de difusion comenzard y terminara en el dia y horario que se indique mediante un aviso de
suscripcion que sera publicado en la oportunidad que determine la Emisora, conjuntamente con los Agentes
Colocadores, en el Boletin Diario de la BCBA, en la Pagina Web de la CNV y en la Pdgina Web del MAE, bajo la
seccion "Mercado Primario" el cual sera de, por lo menos, un (1) Dia Habil (el “Periodo de Difusidon” y el “Aviso
de Suscripcién”, respectivamente). En el Aviso de Suscripcidon se indicardn, entre otra, la siguiente
informacion: (i) la fecha y hora de inicio y de finalizacidn del Periodo de Difusién; (ii) la fecha y hora de inicio
y de finalizacion del Periodo de Subasta (tal como se define a continuacion); (iii) la Fecha de Emisidn y
Liquidacidn; (iv) datos de contacto de los Agentes Colocadores; y (v) los demas datos correspondientes a la
colocacidn de las Obligaciones Negociables requeridos por la normativa aplicable.

Ni los Agentes Colocadores ni los Agentes del MAE podran recibir Ordenes de Compra durante el Periodo de
Difusidn.
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El periodo de subasta tendra lugar y comenzard una vez finalizado el Periodo de Difusién, en el horario y fecha
que se especifique en el Aviso de Suscripcion (el "Periodo de Subasta"), pudiendo los Inversores Calificados
remitir Ordenes de Compra a los Agentes Colocadores y/o a los Agentes del MAE desde el inicio del Periodo
de Subasta hasta el cierre del mismo. En atencidn al alcance de las Normas de la CNV y de la Resolucion UIF
N° 156/2018 y sus modificatorias, los Agentes Colocadores seran responsables por las Ordenes de Compra
ingresadas en el SIOPEL en lo relativo al cumplimiento de la normativa de Prevencion de Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorismo de acuerdo al resumen incluido en la seccidn "—Informacidn Adicional- Lavado
de Activos y Financiamiento del Terrorismo" del Prospecto, de la Adenda al Prospecto y/o “Aviso a los
inversores sobre normativa referente a lavado de activos” de este Suplemento.

Las Ordenes de Compra que ingresen a través de Agentes del MAE también deberan cumplir con la normativa
de Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo, asi como también guardar especial
recaudo en los procesos de verificacion y admision de las Ordenes de Compra, especialmente en términos de
riesgo de crédito y liquidacion, de modo de propender a la integracién efectiva de dichas Ordenes de Compra.
Los mencionados controles seran exclusiva responsabilidad de los Agentes del MAE, no teniendo los Agentes
Colocadores responsabilidad alguna al respecto.

La Emisora y los Agentes Colocadores se reservan el derecho de solicitar documentacién adicional a los
Oferentes que coloquen Ordenes de Compra, siempre observando el trato igualitario entre los inversores,
sujeto a las pautas previstas en "Mecanismo de Adjudicacion" de la presente seccidn.

La Emisora y los Agentes Colocadores podran rechazar las Ordenes de Compra cuando a su respectivo y
exclusivo juicio, dichas Ordenes de Compra no cumplan con los requisitos aqui establecidos y/o con la
normativa aplicable, en particular aquella referida a la Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del
Terrorismo, siempre observando el trato igualitario entre ellos, sujeto a las pautas previstas en "Mecanismo
de Adjudicacion" de la presente seccion.

Los Agentes Colocadores seran habilitados en la rueda en forma automatica y todos los agentes
intermediarios habilitados que contaren con linea de crédito otorgada por los Agentes Colocadores (los
“Agentes del MAE”), podran, a pedido de ellos, ser dados de alta para participar en la Subasta por el Agente
de Liquidacidn siempre que acrediten su inscripcidn ante la CNV como “Agente Registrado” en los términos
de la Ley de Mercado de Capitales y el cumplimiento de las normas en materia de prevencion de lavado de
activos y financiaciéon del terrorismo de forma satisfactoria para el Agente de Liquidacion, quien observaray
respetara en todo momento el trato igualitario entre aquellos. En cualquier caso, la solicitud de alta debera
ser realizada por los Agentes del MAE antes de las 16:00 horas del dia que inicia el Periodo de Difusion e
implicara el alta en la rueda de la Subasta.

En virtud de que sdlo los Agentes del MAE pueden presentar las Ordenes de Compra correspondientes a
través del SIOPEL, los intermediarios que no revistan tal calidad deberan, mediante las Ordenes de Compra
correspondientes, instruir a los Agentes Colocadores y/o a cualquiera de los Agentes del MAE, para que, por
cuenta y orden del intermediario en cuestién, presenten sus respectivas Ordenes de Compra.

Los Agentes del MAE que ingresen Ordenes de Compra al Registro y que no hubiesen sido designados como
Agentes Colocadores por la Emisora no percibiran remuneracidn alguna de la Emisora.

La remisién de las Ordenes de Compra por parte de los Oferentes o por Agentes del MAE implicara la
aceptacion y el conocimiento de todos y cada uno de los términos y condiciones establecidos bajo la presente
seccion.

La Sociedad, de comun acuerdo con los Agentes Colocadores, podra terminar y dejar sin efecto, modificar,
suspender y/o prorrogar el Periodo de Difusion y/o el Periodo de Subasta en cualquier momento, debiendo
comunicar a mas tardar el mismo dia con una (1) hora de anticipacion a que finalice el periodo o al cierre de
la rueda dicha circunstancia a la CNV, a BYMA y al MAE, y publicar un aviso indicando tal situacidn en el Boletin
Diario de la BCBA, en la Pagina Web de la CNV, y en la pagina web del MAE. En el supuesto que se termine,
modifique, suspenda o prorrogue el Periodo de Subasta, los inversores que hubieren presentado Ordenes de
Compra podran, a su solo criterio y sin penalidad alguna, retirar tales Ordenes de Compra en cualquier
momento, debiendo notificar de forma escrita a los Agentes Colocadores y/o los Agentes del MAE, segun
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corresponda, y a la Emisora, con anterioridad al vencimiento de la terminacién, modificacidon, suspensién o
prérroga del Periodo de Subasta. Las Ordenes de Compra que no hubieren sido canceladas por escrito por los
inversores una vez vencido dicho periodo, se consideraran ratificadas, firmes y obligatorias.

Todas las Ordenes de Compra seran irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas a todos los efectos que
pudiera corresponder, sin necesidad de ser ratificadas por los Oferentes ni posibilidad de ser retiradas por
los mismos.

Cada inversor podré presentar una o mas Ordenes de Compra pudiendo resultar adjudicadas una, todas, o
ninguna de las Ordenes de Compra remitidas, de conformidad con el procedimiento que se prevé en
"Mecanismo de Adjudicacion" de la presente seccion.

Ningun Inversor Calificado podra presentar Ordenes de Compra cuyos montos solicitados superen el Valor
Nominal ofrecido, ya sea que se presenten en una o mas Ordenes de Compra del mismo Inversor Calificado
a través de uno o mas de los Agentes Colocadores.

Asimismo, las Ordenes de Compra contendran una serie de requisitos formales que les aseguren a los Agentes
Colocadores el cumplimiento de las exigencias normativas y la validez de las mismas. Los Agentes Colocadores
tendran la facultad, pero no la obligacién, de solicitar garantias que aseguren la integracién de las Ordenes
de Compra realizadas por los Oferentes y la procedencia de los fondos respectivos, cuando a su exclusivo
juicio lo considere necesario, siempre respetandose la igualdad de trato entre los inversores. A su vez, los
inversores interesados deberdn presentar toda la informacién y documentacién que se les solicite, o que
pudiera ser solicitada por los Agentes Colocadores para el cumplimiento de las normas legales penales sobre
Prevencién de lavado de activos y financiamiento del terrorismo, las normas del mercado de capitales que
impiden y prohiben el lavado de activos y financiamiento del terrorismo emitidas por la UIF, y las Normas del
CNV y/o del Banco Central. Los Agentes Colocadores podran rechazar Ordenes de Compra de no cumplirse
con tales normas o requisitos. La falta de cumplimiento de los requisitos formales o de entrega de la
documentacion e informacion que pudiera corresponder, a satisfacciéon de los Agentes Colocadores, dara
derecho a estos a dejar sin efecto las Ordenes de Compra respectivas, sin que tal circunstancia otorgue al
inversor involucrado, al banco u otras personas, derecho a indemnizacién alguna. En caso de duda, se aplicara
igual criterio.

En el proceso de recepcidn e ingreso de las Ordenes de Compra, los Agentes Colocadores seran responsables
exclusivos del procesamiento de las Ordenes de Compra que reciban y/o ingresen, respectivamente y
deberan guardar las Ordenes de Compra, asi como también en lo relativo al cumplimiento de la normativa de
Prevencién de lavado de activos y financiamiento del terrorismo de acuerdo al resumen incluido en la seccién
"—Informacion Adicional- Lavado de activos y financiacion del terrorismo" del Prospecto, de la Adenda al
Prospecto y/o “Aviso a los inversores sobre normativa referente a lavado de activos” de este Suplemento.

Cada uno de los Agentes Colocadores o Agentes del MAE podr4 recibir Ordenes de Compra por cualquiera de
los siguientes medios, a saber: (i) de forma verbal incluyendo la utilizacion de sistemas telefénicos con
registro y grabacion de llamadas que permitan identificar al cliente, (ii) por escrito en las oficinas de los
Agentes Colocadores y/o de los Agentes del MAE, vy (iii) por otros medios electrdnicos incluyendo: (a) la
utilizacion de correo electrdnico (e-mail) declarado por el cliente, y (b) la pagina de Internet de cada uno de
los Agentes Colocadores y/o Agentes del MAE, a través de canales de "home banking" o plataformas
electrénicas. Las Ordenes de Compra contendran una serie de requisitos formales que aseguren a los Agentes
Colocadores y a los Agentes del MAE el cumplimiento de exigencias normativas y la validez de dichas Ordenes
de Compra. Los Agentes Colocadores y los Agentes del MAE estableceran los mecanismos que permitan la
validacidon fehaciente de la identidad del cliente y de su voluntad y una serie de requisitos que aseguren a los
Agentes Colocadores y a los Agentes del MAE el cumplimiento de exigencias normativas y la validez de las
Ordenes de Compra.

Las Ordenes de Compra que oportunamente presenten Oferentes deberan indicar, entre otras cuestiones:
- el valor nominal que se pretenda suscribir denominado en Pesos;
- laforma de integracion; y
- otros datos que requiera el formulario de ingresos de Ordenes de Compra.
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Mecanismo de adjudicacion

Sujeto al cumplimiento de las leyes aplicables y al criterio establecido en el presente Suplemento, seran
adjudicadas Obligaciones Negociables de conformidad con el siguiente procedimiento.

Determinacion del Margen Aplicable de las Obligaciones Negociables Clase 19.

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Subasta, las Ordenes de Compra seran
ordenadas en forma ascendente en el sistema “SIOPEL” del MAE, sobre la base del Margen Solicitado. La
Emisora, junto con los Agentes Colocadores, teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes,
determinaran respecto de las Obligaciones Negociables Clase 19 el valor nominal a ser emitido, o si en su
defecto se declarard desierta dicha emisidn.

En caso que la Emisora decida adjudicar las Obligaciones Negociables Clase 19, determinara el monto efectivo
de las Obligaciones Negociables Clase 19 a emitir y el margen aplicable, expresado como porcentaje anual
truncado a dos decimales (el “Margen Aplicable”). EI Margen Aplicable para todas las Ordenes de Compra
aceptadas sera Unico y sera utilizado, junto con la Tasa de Referencia, para la determinacién de la Tasa de
Interés. SE ACLARA AL PUBLICO INVERSOR QUE EL MARGEN APLICABLE DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE 19 PODRA SER IGUAL O INFERIOR AL 0,00%. EN CASO QUE EL MARGEN APLICABLE
FUERA NEGATIVO, LOS PUNTOS BASICOS EN CUESTION SERAN DETRAIDOS DE LA TASA DE REFERENCIA EN
LA FECHA DE PAGO DE INTERESES, SEGUN PUDIERA APLICAR. DE ESTA FORMA, PODRIA SUCEDER QUE DE
VEZ EN VEZ, LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 19 PUEDAN NO GENERAR RENDIMIENTO, SIN
PERJUICIO LO CUAL, EN EL CASO DE QUE LA TASA DE INTERES (SUMATORIA DE LA TASA DE REFERENCIA Y
EL MARGEN APLICABLE) DIERA COMO RESULTADO UN MONTO NEGATIVO, SE ENTENDERA QUE EL
RENDIMIENTO BAJO LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 19 SERA DE 0,00%.

Proceso de Adjudicacion y Prorrateo de las Obligaciones Negociables Clase 19

Sujeto al cumplimiento de las leyes aplicables y al criterio establecido en el presente Suplemento, las
Obligaciones Negociables Clase 19 serdn adjudicadas a todos los oferentes cuyas Ordenes de Compra
hubieran sido aceptadas, de acuerdo con las siguientes consideraciones: (i) todas las Ordenes de Compra
correspondientes a las Obligaciones Negociables Clase 19 con Margen Solicitado inferior al Margen Aplicable
seran adjudicadas al Margen Aplicable; (ii) todas las Ordenes de Compra correspondientes a las Obligaciones
Negociables Clase 19 con Margen Solicitado igual al Margen Aplicable serdn adjudicadas en su totalidad al
Margen Aplicable, pero en caso de sobresuscripcidn a prorrata entre si, sobre la base del monto solicitado y
sin excluir ninguna Orden de Compra; v (iii) todas las Ordenes de Compra correspondientes a las Obligaciones
Negociables Clase 19 con Margen Solicitado superior al Margen Aplicable no seran adjudicadas. Si como
resultado de los prorrateos bajo el mecanismo arriba descripto, el valor nominal a adjudicar a una Orden de
Compra contiene decimales por debajo de los $0,50 (cincuenta centavos) los mismos serdn suprimidos a
efectos de redondear el valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 19 a adjudicar. Contrariamente,
si contiene decimales iguales o por encima de $0,50 (pesos cincuenta centavos) para las Obligaciones
Negociables Clase 19, los mismos seran ponderados hacia arriba, otorgando esos $1 (pesos uno) al valor
nominal de las Obligaciones Negociables Clase 19 a adjudicar.

Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una Orden de Compra fuera un monto inferior a
$20.000, a esa Orden de Compra no se le asignaran Obligaciones Negociables Clase 19 y el monto no asighado
atal Orden de Compra sera distribuido a prorrata entre las deméas Ordenes de Compra con Margen Solicitado,
igual al Margen Aplicable.

Aviso de Resultados

Al finalizar el Periodo de Subasta, en ese mismo dia, se informara a los Inversores Calificados el Margen
Aplicable, el valor nominal a emitir, la Fecha de Emisidn y Liquidacion, la Fecha de Vencimiento, las Fechas de
Pago de Intereses, todo ello mediante el Aviso de Resultados, que sera publicado en la Pagina Web de la CNV,
en la pagina web de la Emisora, en el Boletin Diario de la BCBA y en la Pagina Web del MAE una vez finalizado
el Periodo de Subasta.
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TODAS LAS ORDENES DE COMPRA APLICABLES A LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES RECIBIRAN EL MISMO
TRATO IGUALITARIO, POR LO QUE NO SE HARA DIFERENCIACION ALGUNA ENTRE LOS OFERENTES.

La Emisora no puede asegurar a los oferentes que sus Ordenes de Compra seran adjudicadas ni que, en caso
de que ello suceda, que se les adjudicara el monto total de las Obligaciones Negociables que hubieran
solicitado ni que el porcentaje de adjudicacién sobre el monto total solicitado entre dos Ordenes de Compra
de igual caracteristicas sera el mismo.

Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores tendran obligacién alguna de informar en forma individual a cada
uno de los Inversores Calificados cuyas Ordenes de Compra fueron total o parcialmente excluidas, que las
mismas fueron total o parcialmente excluidas. Las Ordenes de Compra no adjudicadas quedaran
automaticamente sin efecto. Dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna a la Emisora y/o a los
Agentes Colocadores, ni otorgara a los oferentes derecho a compensacién y/o indemnizacién alguna. En caso
que se declare desierta la colocacién de las Obligaciones Negociables, las Ordenes de Compra presentadas
quedaran automaticamente sin efecto.

EL RESULTADO FINAL DE LA ADJUDICACION SERA EL QUE SURJA DEL SIOPEL. NI LA SOCIEDAD NI LOS AGENTES
COLOCADORES SERAN RESPONSABLES POR LOS PROBLEMAS, FALLAS, PERDIDAS DE ENLACE, ERRORES O
CAIDAS DEL SOFTWARE DEL SIOPEL. PARA MAYOR INFORMACION RESPECTO DEL SIOPEL, SE RECOMIENDA A
LOS INVERSORES LA LECTURA DE LA DOCUMENTACION PUBLICADA EN LA PAGINA WEB DEL MAE.

LA SOCIEDAD, PUDIENDO CONTAR CON LA OPINION DE LOS AGENTES COLOCADORES, PODRA DECLARAR
DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, ENTRE OTRAS, CUANDO: (I) NO SE
HUBIERAN RECIBIDO ORDENES DE COMPRA; (Il) LOS MARGENES OFRECIDOS DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES HUBIEREN SIDO SUPERIORES A LOS ESPERADOS POR LA SOCIEDAD; (lIl) EL VALOR NOMINAL
TOTAL DE LAS ORDENES DE COMPRA RECIBIDAS HUBIERE SIDO INFERIOR AL ESPERADO POR LA SOCIEDAD;
(IV) HUBIEREN SUCEDIDO CAMBIOS ADVERSOS EN LA NORMATIVA VIGENTE, LOS MERCADOS FINANCIEROS
Y/O DE CAPITALES LOCALES, ASI COMO EN LAS CONDICIONES GENERALES DE LA SOCIEDAD Y/O DE LA
REPUBLICA ARGENTINA, INCLUYENDO, CON CARACTER MERAMENTE ENUNCIATIVO, CONDICIONES
POLITICAS, ECONOMICAS, FINANCIERAS O DE TIPO DE CAMBIO EN LA REPUBLICA ARGENTINA O CREDITICIAS
DE LA SOCIEDAD QUE PUDIERAN HACER QUE NO RESULTE CONVENIENTE O TORNE GRAVOSA EFECTUAR LA
TRANSACCION CONTEMPLADA EN EL PRESENTE SUPLEMENTO, EN RAZON DE ENCONTRARSE AFECTADAS
POR DICHAS CIRCUNSTANCIAS LA COLOCACION O NEGOCIACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES; O (V)
LOS INVERSORES NO HUBIEREN DADO CUMPLIMIENTO CON LA NORMATIVA VIGENTE QUE IMPIDE Y PROHIBE
LA PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO AL TERRORISMO EMITIDA POR LA UIF Y LAS
NORMAS DE LA CNV Y/O EL BANCO CENTRAL Y/O CUALQUIER OTRO ORGANISMO QUE TENGA FACULTADES
EN LA MATERIA. LA ENUMERACION ANTERIOR ES MERAMENTE EJEMPLIFICATIVA Y NO PRETENDE INCLUIR
TODAS Y CADA UNA DE LAS CAUSALES POR LAS CUALES LA COMPANIA PODRIA DECLARAR DESIERTA LA
COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

LOS INVERSORES CALIFICADOS DEBERAN TENER PRESENTE QUE EN CASO DE SER DECLARADA DESIERTA LA
COLOCACION DE TODAS LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, POR CUALQUIER CAUSA QUE FUERE, LAS
ORDENES DE COMPRA INGRESADAS QUEDARAN AUTOMATICAMENTE SIN EFECTO. TAL CIRCUNSTANCIA NO
GENERARA RESPONSABILIDAD DE NINGUN TIPO PARA LA SOCIEDAD NI PARA LOS AGENTES COLOCADORES,
NI OTORGARA A LOS INVERSORES CALIFICADOS QUE REMITIERON DICHAS ORDENES DE COMPRA DERECHO
A COMPENSACION NI INDEMNIZACION ALGUNA. NI LA SOCIEDAD, NI LOS AGENTES COLOCADORES ESTARAN
OBLIGADOS A INFORMAR DE MANERA INDIVIDUAL A CADA UNO DE LOS INVERSORES QUE SE DECLARO
DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

Mecanismo de Liquidacion. Integracion. Emision.

La fecha de emision de las Obligaciones Negociables serd la fecha que se informe en el Aviso de Resultados y
tendra lugar en una fecha dentro de los tres (3) Dias Habiles posteriores al cierre del Periodo Subasta (la
“Fecha de Emisién y Liquidacién”). En la Fecha de Emisidn y Liquidacién, los inversores de las Ordenes de
Compra efectivamente adjudicadas deberdn integrar el monto correspondiente a las Obligaciones
Negociables que hayan sido efectivamente adjudicadas.
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Antes de las 14:00 hs. de la Fecha de Emisidn y Liquidacidn, el inversor a quien se le hubiera adjudicado las
Obligaciones Negociables, debera integrar en efectivo los Pesos que sean suficientes para cubrir el valor
nominal que le fuera adjudicado de Obligaciones Negociables (el “Monto a Integrar”). Los montos seran
integrados de la siguiente forma: (i) cada uno de tales Inversores Calificados debera pagar el Monto a Integrar
respectivo mediante (a) transferencia electrénica a una cuenta abierta a nombre del respectivo Agente
Colocador, la cual serd informada en la Orden de Compra, o (b) autorizacidn al respectivo Colocador para que
debite de una o mas cuentas de titularidad del Inversor Calificado abiertas en el Colocador las sumas
correspondientes; todo ello de acuerdo a las instrucciones consignadas en la Orden de Compra respectiva; y
(i) cada uno de tales agentes del MAE y/o adherentes del mismo deberd pagar el correspondiente Monto a
Integrar respectivo mediante transferencia electrdnica a la cuenta del Agente de Liquidacion (pudiendo tales
agentes del MAE y/o adherentes del mismo recibir fondos de sus respectivos Inversores Calificados mediante
débito en cuenta, transferencia o depdsito en una cuenta abierta a nombre de dicho agente del MAE y/o
adherente del mismo). En la Fecha de Emision y Liquidacion, una vez efectuada la integracion de las
Obligaciones Negociables, las mismas seran acreditadas en la cuenta depositante y comitente en CVSA
indicadas en las correspondientes Ordenes de Compra presentadas por Inversores Calificados que las
hubieren cursado a través de los Agentes Colocadores o en las cuentas depositante y comitente en CVSA que
indiquen los correspondientes agentes del MAE y/o adherentes del mismo que hubieren ingresado sus
Ordenes de Compra a través del SIOPEL (salvo en aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea
necesario transferir las Obligaciones Negociables a los suscriptores con anterioridad al pago del Monto a
Integrar, en cuyo caso lo descripto en este punto podra ser realizado con anterioridad a la correspondiente
integracion).
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FACTORES DE RIESGO ADICIONALES

La inversion en las Obligaciones Negociables conlleva un importante grado de riesgo. Antes de decidir invertir
en las Obligaciones Negociables debe leer cuidadosamente toda la informacion incluida en el Prospecto, en la
Adenda al Prospecto y/o en este Suplemento, incluyendo en particular la seccion “Factores de Riesgo” del
Prospecto y de la Adenda al Prospecto.

Riesgos relacionados con la Argentina

El impacto de las recientes elecciones presidenciales en Argentina permanece incierto, pero es probable
que sea material.

Durante el ailo 2023, tuvo lugar en Argentina un proceso electoral a nivel nacional, provincial y local. En este
contexto, Javier Milei y Victoria Villarruel, representantes del partido “La Libertad Avanza” fueron electos
Presidente y Vicepresidente, respectivamente. Asimismo, en dichas elecciones se disputaron los cargos de
jefe de gobierno de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y de los gobernadores de 21 provincias; se renové
la mitad de la Camara de Diputados de la Nacidn y un tercio del Senado de la Nacién y hubo elecciones para
los cargos de legisladores provinciales, intendentes y concejales municipales. El impacto en el futuro de la
economia y la politica argentina es incierto, pero es probable que sea material.

El presidente electo Javier Milei es un economista libertario cuyos principales fundamentos econdmicos,
politicos vy filosdficos se basan en la proteccidn de los derechos a la vida, la libertad y la propiedad, asi como
en los principios de no agresion, propiedad de uno mismo y los fundamentos del libre mercado. En este
sentido, en los primeros meses de su presidencia, el presidente Javier Milei emitié el DNU 70/2023 y envié a
la CAmara de Diputados de Argentina un proyecto legislativo titulado "Ley Omnibus" con el objetivo de
desregular la economia, modernizar el estado reduciendo ministerios y estructuras del Gobierno Nacional,
flexibilizar las leyes laborales y privatizar empresas estatales (el "Proyecto de Ley Omnibus").

Por medio del DNU 70/2023 se introdujeron diversas modificaciones, de las cuales se destacan las siguientes:

e En materia laboral, se introducen algunas modificaciones tales como la eliminaciéon de multas por
empleo incorrectamente registrado, el establecimiento de una plataforma para la entrega virtual de
certificados laborales, la extension del periodo de prueba a ocho meses y la aclaracién de las
regulaciones sobre teletrabajo. Asimismo, se delimita la definicidn de justa causa en el despido y se
introducen modificaciones en el régimen de indemnizacién por antigliedad, despido discriminatorio,
reingreso de trabajadores, actualizacion de créditos y pago de sentencias. Ademas, el decreto busca
fomentar acuerdos que puedan reducir derechos laborales mediante negociaciones, limitar la
irrenunciabilidad de ciertas condiciones laborales y abordar problemas especificos relacionados con
la terminacidn, discriminacién y recontratacion de empleados.

e Se derogaron diversas leyes que regulaban diversos aspectos de la economia en Argentina,
relacionadas con la promocién de ciertas industrias y comercios, el “Observatorio de Precios y
Disponibilidad de Insumos, Bienes y Servicios”, el régimen de contratos de locacion de inmuebles
con fines turisticos, la exhibicién de productos en supermercados, la promocién de mercados
mayoristas, la regulacion de la actividad comercial de supermercados, entre otras. Ademas, se
realizaron modificaciones a la Ley de Tarjetas de Crédito (Ley N° 25.065) y se introdujeron cambios
en la Ley de Certificado de Depdsito y Warrants (Ley N° 9.463).

e En el ambito de comercio exterior y derecho aduanero en Argentina, se llevaron a cabo significativas
modificaciones al Codigo Aduanero (Ley N° 22.415) mediante la derogacidn de la Ley N° 25.626 y
ajustes sustanciales en diversos articulos. Entre los cambios mas relevantes, se destaca la
eliminacién de la obligatoriedad de contar con un despachante de aduana para operaciones de
importacidon o exportacion, la simplificacion de requisitos para despachantes, la derogacion de
registros para despachantesy la supresién del Registro de Importadores y Exportadores, la reduccion
de ciertas limitaciones para las operaciones de importacion y exportacion, el establecimiento de
ciertos procedimientos y recursos, la eliminacidn de prohibiciones y restricciones econémicas y la
derogacion del Impuesto de Equiparacion de Precios.
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e En materia de energia, se derogaron diversos decretos, dentro de los cuales se incluyen el N°
1060/00, que establecia plazos maximos para contratos de abastecimiento exclusivo de
combustibles; el N° 1491/02, que regulaba contratos de exportacidn por Potencia Firme y Energia
Eléctrica Asociada; el N° 634/03, que autorizaba ajustes en el canon de Ampliacion de Transporte de
Energia Eléctrica; y el N° 311/06, que aprobaba préstamos del Tesoro Nacional al Fondo Unificado.
Ademas, se deroga la Ley N° 25.822, referente al Plan Federal de Transporte Eléctrico y sus fuentes
de financiamiento. Respecto al Régimen de Fomento a la generacion distribuida de energia
renovable, establecido por la Ley N° 27.424, el DNU 70/2023 deroga los articulos 16 a 37, que
abordaban la creacién y regulacion del Fondo para la Generacion Distribuida de Energias Renovables,
asi como instrumentos, incentivos y beneficios para promover la generacién distribuida. Al mismo
tiempo, el decreto otorga facultades a la Secretaria de Energia para ajustar la estructura de subsidios
con el objetivo de garantizar a los usuarios finales el acceso al consumo basico y esencial de energia
y gas natural, considerando ingresos del grupo conviviente, segln lo determine la reglamentacion.
Por otro lado, a través del Decreto de Necesidad y Urgencia N° 55/23, el Gobierno Argentino declaré
la emergencia del Sector Energético Nacional en lo que respecta a los segmentos de generacion,
transporte y distribucidn de energia eléctrica bajo jurisdiccidn federal y de transporte y distribucién
de gas natural. Tal declaracién de emergencia y las acciones que de ella deriven, tendran vigencia
hasta el 31 de diciembre de 2024. Asimismo, la nueva administracion del Gobierno Argentino
dispuso la intervencion del ENRE y del ENARGAS desde el 1 de enero de 2024 y hasta la designacidn
de los miembros del Directorio que resulten del proceso de eleccion (en un plazo maximo de 360
dias).

e En materia de mineria, se derogd la Ley N° 24.523, que cred el sistema nacional de comercio minero,
y la Ley N° 24.695, que cred el Banco Nacional de Informacién Minera.

e Se implementaron ajustes significativos en el Cédigo Civil y Comercial de la Nacion (“CCCN”),
focalizados principalmente en las obligaciones en moneda extranjera, el principio de libertad de
contratacion y las facultades judiciales para modificar contratos. En relacion a las obligaciones en
moneda extranjera, se modifican los articulos 765 y 766 del CCCN redefiniendo a las obligaciones en
moneda extranjera como obligaciones de dar dinero, permitiendo que las partes puedan liberarse
de sus obligaciones mediante la entrega de la moneda pactada (incluyendo la moneda extranjera).
Respecto a la libertad de contratacion, se modifica el articulo 958 del CCCN eliminando referencias
alamoral y buenas costumbres, y refuerza la aplicacién supletoria de las leyes en los contratos segun
la voluntad expresa de las partes. En cuanto a las facultades judiciales para modificar contratos, las
modificaciones en los articulos 960 y 989 limitan la capacidad de los jueces para alterar disposiciones
contractuales, permitiendo tales modificaciones solo a solicitud de parte y cuando la ley lo autorice.
Especificamente, se elimina la posibilidad de intervencidn judicial de oficio, salvo en casos de lesién
o nulidad. Ademas, se derogo la Ley de Alquileres N° 27.551 y se introdujeron modificaciones en el
CCCN en lo que respecta al contrato de locacion.

A la fecha del presente, ha vencido el plazo para la conformacién de la Comision Bicameral para tratar el DNU
70/2023 y el Congreso de la Nacién aln no lo ha tratado de oficio, por lo que el mismo mantiene su vigencia.
Sin perijuicio de ello, a la fecha de este Suplemento el Congreso se encuentra en proceso de conformacion de
la Comisién Bicameral para tratar el DNU. Asimismo, cabe destacar que se han dictado algunas medidas
cautelares que suspenden los efectos del capitulo IV del DNU 70/2023 en relacién a las modificaciones
laborales. Asimismo, se encuentran en curso algunas acciones judiciales que cuestionan la constitucionalidad
del decreto.

En relacién al Proyecto de Ley Omnibus, entre las multiples cuestiones que abarca dicho proyecto, se incluye
una amplia declaracién de emergencia publica en materia econdmica, financiera, fiscal, administrativa y social
entre otras hasta el 31 de diciembre de 2025 y la delegacidon de facultades legislativas en el Poder Ejecutivo.
Asimismo, otorga poderes, hasta el 31 de diciembre de 2025, al Gobierno Nacional para ajustar el Marco
Regulatorio Eléctrico con el fin de garantizar: (i) el libre comercio internacional de energia eléctrica,
delegando en la entidad que realice la exportacidén los mecanismos necesarios para prevenir la escasez de
oferta interna; (ii) la libre comercializacién, competencia y expansién de los mercados de energia eléctrica,
especialmente la libre eleccion del proveedor de electricidad para los usuarios finales; (iii) la especificaciéon
de los diferentes conceptos a pagar por el usuario final, con la obligacion explicita del distribuidor de actuar
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como agente para la recaudacién o retencion de los montos a recibir por energia, transporte e impuestos
correspondientes al MEM y la tesoreria, segln corresponda; (iv) el desarrollo de infraestructura de transporte
de energia eléctrica a través de mecanismos abiertos, transparentes, eficientes y competitivos; y (v) la
revision de las estructuras administrativas, tanto centralizadas como descentralizadas, en el sector eléctrico,
modernizdndolas y profesionalizandolas para un mejor cumplimiento de las funciones asignadas. Asimismo,
el Proyecto de Ley Omnibus otorga al Gobierno Nacional, hasta el 31 de diciembre de 2025, |a facultad de
crear, modificar, transformar y/o eliminar fondos fiduciarios en el sector energético, incluidos los destinados
a subsidios. Si bien con fecha 2 de febrero de 2024 la Camara de Diputados aprobd el Proyecto de Ley
Omnibus de manera general y, posteriormente, comenzé a debatir la aprobacién y/o modificacién de cada
articulo en particular, no se logré llegar a los acuerdos necesarios y el 6 de febrero de 2024 el Proyecto de
Ley Omnibus volvié a comisidn, es decir que el tramite retorné a su punto de inicio y, formalmente, las
correspondientes comisiones de la Camara de Diputados deberan volver a considerarlo a fin de emitir un
nuevo dictamen.

La incertidumbre politica y econdmica es elevada, y ello puede influir en la capacidad del Congreso Nacional
y del Poder Ejecutivo para aplicar nuevas medidas politicas y econdmicas, y afectar aquellas que se
encuentran vigentes, pudiendo traducirse en un efecto negativo sobre la economia argentina y, por ende,
traer aparejadas consecuencias desfavorables a los rendimientos de la Emisora.

Riesgos relacionados a las Obligaciones Negociables

Las Obligaciones Negociables no estardn garantizadas y estardn efectivamente subordinadas a la deuda
garantizada de la Compaiiia; el derecho de los tenedores a recibir pagos bajo las Obligaciones Negociables
podria verse adversamente afectado si cualquiera de las subsidiarias es declarada en quiebra, es liquidada
o concursada.

Las Obligaciones Negociables no estaran garantizadas con ninguno de los bienes de la Compaiiia. Las
Obligaciones Negociables estaran efectivamente subordinadas a cualquier endeudamiento garantizado
actual o futuro de la Sociedad en la medida del valor de los activos que garanticen dicha deuda. Asimismo,
de conformidad con las leyes de insolvencia de Argentina, las obligaciones de la Sociedad bajo las
Obligaciones Negociables estaran subordinadas a ciertas obligaciones con preferencia legal, incluyendo
deudas salariales, salarios, cargas sociales, impuestos y tasas y costas de justicia, reclamos garantizados y
reclamos de proveedores. En caso de liquidacién de la Sociedad estas obligaciones tendran prioridad de pago
sobre el resto, incluyendo reclamos de cualquier tenedor de Obligaciones Negociables y, en consecuencia,
los tenedores podrian verse impedidos de recuperar sus créditos bajo las Obligaciones Negociables, en todo
o en parte.

Dado que los pagos de capital e intereses bajo las Obligaciones Negociables no estaran tampoco garantizados
por las subsidiarias de la Compafiia, las Obligaciones Negociables estardn estructuralmente subordinados a
cualquier endeudamiento futuro o existente y otros pasivos de las subsidiarias de la Sociedad. En caso de
quiebra, liquidacion o insolvencia de cualquiera de las subsidiarias de la Sociedad, los acreedores de dichas
subsidiarias tendran derecho a recuperar sus créditos de los activos de esas subsidiarias antes que cualquier
activo esté disponible para su distribucion a la Sociedad y, en consecuencia, a los acreedores de la Compaiiia,
incluyendo los tenedores de las Obligaciones Negociables.

Puede no desarrollarse un mercado de negociacion activo para las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables ofrecidas conforme al presente son titulos valores nuevos para los que no hay
actualmente un mercado de negociacion activo. La Sociedad presentd una solicitud para el listado de las
Obligaciones Negociables en BYMA y en MAE, pero no puede garantizarse que dichas solicitudes seran
aprobadas. Si las Obligaciones Negociables son negociadas luego de su emisidn inicial, las mismas pueden ser
negociadas con un descuento respecto de su precio de oferta inicial, dependiendo de las tasas de interés
vigentes, el mercado para titulos valores similares, las condiciones econdmicas generales y el desempefio
financiero de la Sociedad.
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La Sociedad no puede garantizar que se desarrollard un mercado de negociacion activo para las Obligaciones
Negociables o, si se desarrolla, que el mismo sera mantenido. Si no se desarrolla un mercado de negociacion
o el mismo no es mantenido, los tenedores de las Obligaciones Negociables pueden experimentar dificultades
en la reventa de las Obligaciones Negociables o pueden no poder venderlas a un precio atractivo o ni siquiera
venderlas. Asimismo, aun si se desarrollara un mercado, la liquidez de cualquier mercado para las
Obligaciones Negociables dependera del nimero de tenedores de las Obligaciones Negociables, el interés de
los intermediarios de titulos valores en formar un mercado para las Obligaciones Negociables y otros factores.
Por lo tanto, puede desarrollarse un mercado para las Obligaciones Negociables, pero el mismo puede no ser
liquido. Ademas, si las Obligaciones Negociables son negociadas, las mismas pueden ser negociadas con un
descuento respecto de su precio de oferta inicial dependiendo de las tasas de interés vigentes, el mercado
para titulos valores similares, las condiciones econdmicas generales, el desempefio y perspectivas
comerciales de la Sociedad y otros factores.

En caso de concurso preventivo o acuerdo preventivo extrajudicial los tenedores de las Obligaciones
Negociables emitirdn su voto en forma diferente a los demds acreedores quirografarios.

En caso que la Sociedad se encontrare sujeta a concurso preventivo o acuerdo preventivo extrajudicial, las
normas vigentes que regulan las Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitacion las disposiciones de la
Ley de Obligaciones Negociables), estaran sujetos a las disposiciones previstas por la Ley de Concursos y
Quiebras, y demds normas aplicables a procesos de reestructuracion empresariales y, consecuentemente,
algunas disposiciones de las Obligaciones Negociables no se aplicaran.

La normativa de la Ley de Concursos y Quiebras establece un procedimiento de votacidn diferencial al de los
restantes acreedores quirografarios a los efectos del computo de las doble mayorias requeridas por la Ley de
Concursos y Quiebras, las cuales exigen mayoria absoluta de acreedores que representen 2/3 partes del
capital quirografario. Conforme este sistema diferencial, el poder de negociacion de los titulares de las
Obligaciones Negociables puede ser significativamente menor al de los demas acreedores de la Compaiiia.

En particular, la Ley de Concursos y Quiebras establece que, en el caso de titulos emitidos en serie, tales como
las Obligaciones Negociables, los titulares de las mismas que representen créditos contra el concursado
participaran de la obtencion de conformidades para la aprobacidn de una propuesta concordataria y/o de un
acuerdo de reestructuracién de dichos créditos conforme un sistema que difiere de la forma del cémputo de
las mayorias para los demas acreedores quirografarios. Dicho procedimiento establece que: (i) se reuniran
en asamblea convocada por el fiduciario o por el juez en su caso; (ii) en ella los participantes expresaran su
conformidad o rechazo de la propuesta de acuerdo preventivo que les corresponda, y manifestaran a qué
alternativa adhieren para el caso que la propuesta fuere aprobada; (iii) la conformidad se computara por el
capital que representen todos los que hayan dado su aceptacion a la propuesta, y como si fuera otorgada por
una sola persona; las negativas también seran computadas como una sola persona; (iv) la conformidad sera
exteriorizada por el fiduciario o por quien haya designado la asamblea, sirviendo el acta de la asamblea como
instrumento suficiente a todos los efectos; (v) podra prescindirse de la asamblea cuando el fideicomiso o las
normas aplicables a él prevean otro método de obtencidn de aceptaciones de los titulares de créditos que el
Juez estime suficiente; (vi) en los casos en que sea el fiduciario quien haya resultado verificado o declarado
admisible como titular de los créditos, de conformidad a lo previsto en el articulo 32 bis de la Ley de Concursos
y Quiebras, podra desdoblar su voto; se computard como aceptacion por el capital de los beneficiarios que
hayan expresado su conformidad con la propuesta de acuerdo al método previsto en el fideicomiso o en la
ley que le resulte aplicable; (vii) en el caso de legitimados o representantes colectivos verificados o declarados
admisibles en los términos del articulo 32 bis de la Ley de Concursos y Quiebras, en el régimen de voto se
aplicara el inciso (vi) anterior; y (viii) en todos los casos, el juez podra disponer las medidas pertinentes para
asegurar la participacidn de los acreedores y la regularidad de la obtencidon de las conformidades o rechazos.

En adicion a ello, ciertos precedentes jurisprudenciales han sostenido que aquellos titulares de las
Obligaciones Negociables que no asistan a la asamblea para expresar su voto o que se abstengan de votar,
no seran computados a los efectos de los calculos que corresponden realizar para determinar dichas
mayorias.

La consecuencia del régimen de obtencidon de mayorias antes descrito y de los precedentes judiciales
mencionados hace que, en caso que la Compafiia entre en un proceso concursal o de reestructuracion de sus
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pasivos, el poder de negociacidn de los tenedores de las Obligaciones Negociables con relacién al de los
restantes acreedores financieros y comerciales pueda verse disminuido.

Las obligaciones de las Obligaciones Negociables estardn subordinadas a ciertas obligaciones legales.

Conforme a la Ley de Concursos y Quiebras, las obligaciones inherentes a las Obligaciones Negociables estan
subordinadas a ciertos privilegios; incluyendo reclamos por salarios, obligaciones garantizadas, seguridad
social, honorarios, impuestos, y gastos judiciales. Si la Sociedad esta sujeta a procedimientos de quiebra,
procedimientos de reorganizacién judicial o extrajudicial o su equivalente, los derechos de los tenedores de
las Obligaciones Negociables clasificaran de acuerdo con los privilegios antes mencionados y, en
consecuencia, afectara negativamente la situacién patrimonial de Pampa Energia, y su capacidad de repagar
las Obligaciones Negociables.

Podria haber conflictos de intereses entre los accionistas de la Sociedad y los tenedores de las Obligaciones
Negociables.

Eventualmente, podria haber conflictos de intereses entre los accionistas de Pampa Energia por un lado, y
los tenedores de las Obligaciones Negociables por el otro. No es posible asegurar que cualquier conflicto
actual, o futuro que pudiera ocurrir, sera resuelto a favor de los tenedores de las Obligaciones Negociables.

Los inversores no residentes de las Obligaciones Negociables podrian verse restringidos de repatriar el
producido de su inversion en las Obligaciones Negociables.

Conforme surge de la Comunicacion “A” 7953 (con sus modificaciones y complementarias, la “Comunicacidn
7953 Consolidada”) del BCRA, se requerira conformidad previa del BCRA por parte de no residentes para el
acceso al mercado de cambios, salvo ciertas excepciones. En virtud de ello, los inversores no residentes que
reciban los servicios de deuda bajo las Obligaciones Negociables podrian verse restringidos de repatriar
dichos fondos.

Para mayor informacion acerca de los controles cambiarios ver “Informacion Adicional—Controles de
Cambio” del Prospecto y del presente Suplemento.

La Emisora podrd rescatar las Obligaciones Negociables antes del vencimiento.

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas, en forma total y no parcialmente, a opcion de la Emisora
en determinadas condiciones. En consecuencia, un inversor podra no estar en posicion de reinvertir los
fondos provenientes del rescate en un titulo similar a una tasa de interés efectiva similar a la de las
Obligaciones Negociables.

No puede garantizarse que las calificaciones de riesgo asignadas a las Obligaciones Negociables no serdn
objeto de una disminucién, suspension o retiro por parte de las agencias calificadoras y las calificaciones
crediticias podrian no reflejar todos los riesgos de invertir en la Obligaciones Negociables.

Las calificaciones de riesgo asignadas a Pampa Energia o a las Obligaciones Negociables, representan una
evaluacion por parte de las agencias calificadoras de riesgo de renombre de la capacidad de la Compaiiia de
pagar sus deudas a su vencimiento. En consecuencia, cualquier disminuciéon o retiro de una calificacion por
parte de una agencia calificadora podria reducir la liquidez o el valor de mercado de las Obligaciones
Negociables. Estas calificaciones crediticias podrian no reflejar el posible impacto de los riesgos relacionados
con las Obligaciones Negociables. Una calificacién asignada podria incrementarse o disminuirse dependiendo,
entre otras cuestiones, de la evaluacion realizada por la agencia calificadora respectiva de su solidez
financiera, asi como de su evaluacidn del riesgo soberano de los paises en los que la Compaiiia opera
generalmente. La baja, la suspension o el retiro de dichas calificaciones podrian tener un efecto negativo
sobre el precio de mercado y la comerciabilidad de las Obligaciones Negociables.

Las calificaciones no constituyen una recomendacién para comprar, vender o mantener titulos valores, y

pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por la agencia que las emite, y las calificaciones
no emiten juicio sobre el precio de mercado o la conveniencia para un inversor particular. La calificacién de
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cada agencia debe evaluarse en forma independiente de la de cualquier otra agencia. Pampa Energia no
puede asegurar que la calificacidn de las Obligaciones permanecerd vigente por un periodo de tiempo
determinado o que la calificacidn no serd objeto de una disminucidn, suspensién o retiro en su totalidad por

parte de una o mas agencias calificadoras si, a criterio de dichas agencias calificadoras, las circunstancias lo
justifican.
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INFORMACION FINANCIERA

La informacion incorporada en la presente seccidn estd basada en los estados financieros consolidados
condensados intermedios de la Compaiiia, correspondientes al periodo de nueve meses finalizado el 30 de
septiembre de 2023 presentado en forma comparativa y sus correspondientes notas contenidas o
incorporadas a este Suplemento por referencia, y demas informacién contable expuesta en otros capitulos
de este Suplemento, del Prospecto y/o de la Adenda al Prospecto, y debe leerse juntamente con ellos.

Estado de Resultado Integral Consolidado

Nueve meses Tres meses

30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
Ingresos por ventas 346.957 168.748 152.701 69.225
Costo de ventas (209.953) (104.023) (92.014) (43.127)
Resultado bruto 137.004 64.725 60.687 26.098
Gastos de comercializacion (13.333) (5.719) (5.610) (1.998)
Gastos de administracidn (33.554) (12.389) (13.990) (5.063)
Gastos de exploracion (1.772) (23) (22) (8)
Otros ingresos operativos 31.627 10.345 17.338 5.988
Otros egresos operativos (18.079) (4.209) (10.704) (1.577)
:::,i;enrgi?brgjz i[?qr\:)epri(:;jsgses, planta y equipo, activos (324) (4.260) (1) 124
Deterioro de activos financieros (1.490) (672) (553) (153)
:Z;g'ctiaocic’cggjruzat:;c'pac'ones en asociadas y 14.044 13.610 5.474 6.749
Resultado por venta de participacion en sociedades 486 - 486 -
Resultado operativo 114.609 61.408 53.105 30.160
Ingresos financieros 1.090 597 662 147
Gastos financieros (71.096) (18.127) (30.018) (9.333)
Otros resultados financieros 95.794 4.108 40.333 8.278
Resultados financieros, neto 25.788 (13.422) 10.977 (908)
Resultado antes de impuestos 140.397 47.986 64.082 29.252
Impuesto a las ganancias (20.437) (5.224) (13.350) (5.195)
Ganancia del periodo 119.960 42.762 50.732 24.057
Otro resultado integral
Conceptos que no serdn reclasificados a resultados
Diferencias de conversidn 437.248 91.231 243.988 48.796
Conceptos que serdn reclasificados a resultados
Diferencias de conversion 3.930 8.125 56 74
Ganancia de otro resultado integral del periodo 441.178 99.356 244.044 48.870
Ganancia integral del periodo 561.138 142.118 294.776 72.927
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Nueve meses Tres meses
30.09.2023 30.09.2022 30.09.2023 30.09.2022
Ganancia del periodo atribuible a:
Propietarios de la Sociedad 119.708 42.448 50.611 23.979
Participacion no controladora 252 314 121 78
119.960 42.762 50.732 24.057
Ganancia integral del periodo atribuible a:
Propietarios de la Sociedad 559.794 141.484 294.062 72.678
Participacién no controladora 1.344 634 714 249
561.138 142.118 294.776 72.927
Ganancia por accion atribuible a los propietarios de
la Sociedad:
Ganancia por accion basica y diluida 87,51 30,74
Estado de Situacion Financiera Consolidado
30.09.2023 31.12.2022
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo 846.115 383.464
Activos intangibles 34.072 24.364
Derechos de uso 3.043 1.521
Activo por impuesto diferido 1.616 6.326
Participaciones en asociadas y negocios conjuntos 325.458 159.833
Inversiones a costo amortizado 14.128 18.000
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 9.615 4.867
Otros activos 158 91
Créditos por ventas y otros créditos 9.358 3.415
Total del activo no corriente 1.243.563 601.881
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 73.942 30.724
Inversiones a costo amortizado 24.289 1.357
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 248.926 103.856
Instrumentos financieros derivados 289 161
Créditos por ventas y otros créditos 158.061 83.328
Efectivo y equivalentes de efectivo 64.117 18.757
Total del activo corriente 569.624 238.183
Total del activo 1.813.187 840.064
30.09.2023 31.12.2022
PATRIMONIO
Capital social 1.360 1.380
Ajuste de capital 7.126 7.231
Prima de emisién 19.950 19.950
Acciones propias en cartera 4 4
Ajuste de capital de acciones en cartera 21 21
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Costo de acciones propias en cartera (211) (2.280)

Reserva legal 16.041 8.137
Reserva facultativa 500.993 171.243
Otras reservas 52 (448)
Otro resultado integral 256.501 113.720
Resultados no asignados 161.920 84.505
Patrimonio atribuible a los propietarios 963.757 403.463
Participacion no controladora 2.398 1.157
Total del patrimonio 966.155 404.620
PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones 54.194 26.062

Pasivo por impuesto a las ganancias e impuesto a la ganancia

minima presunta 40.593 31.728
Pasivo por impuesto diferido 19.821 19.854
Planes de beneficios definidos 10.060 4.908
Préstamos 451.083 237.437
Deudas comerciales y otras deudas 13.231 3.757
Total del pasivo no corriente 588.982 323.746
PASIVO CORRIENTE

Provisiones 1.205 779
Pasivo por impuesto a las ganancias 12.392 927
Cargas fiscales 11.762 4,966
Planes de beneficios definidos 915 1.021
Remuneraciones y cargas sociales a pagar 9.433 5.627
Instrumentos financieros derivados 2 318
Préstamos 123.132 48.329
Deudas comerciales y otras deudas 99.209 49.731
Total del pasivo corriente 258.050 111.698
Total del pasivo 847.032 435.444
Total del pasivo y del patrimonio 1.813.187 840.064

Obligaciones Negociables en circulacion

Con posterioridad al 30 de septiembre, Pampa realiz6 el rescate anticipado de las ON Clase 11 por $ 21.655
millones y la ON Clase 17 por $ 5.980 millones. A la fecha del presente Suplemento, la Sociedad cuenta con
los siguientes instrumentos en circulacidn:

Obligaciones Negociables Clase 1

Emisor: Pampa

Fecha de Emision y Liquidacion: 24 de enero de 2017
Moneda: Délares

Valor Nominal emitido: USD 750.000.000

Monto en Circulacién: USD 750.000.000

Fecha de Vencimiento: 24 de enero de 2027

Tasa: 7,50% nominal anual

Obligaciones Negociables Clase 3

Emisor: Pampa
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Fecha de Emisién y Liquidacion: 10 de julio de 2019
Moneda: Ddlares

Valor Nominal emitido: USD 300.000.000

Monto en Circulacion: USD 300.000.000

Fecha de Vencimiento: 15 de abril de 2029

Tasa: 9,125% nominal anual

Obligaciones Negociables Clase 9

Emisor: Pampa

Fecha de Emision y Liquidacion: 8 de agosto de 2022
Moneda: Ddlares

Valor Nominal emitido: USD 292.796.835

Monto en Circulacion: USD 292.796.835

Fecha de Vencimiento: 8 de diciembre de 2026
Tasa: 9,500% nominal anual

Obligaciones Negociables Clase 13

Emisor: Pampa

Fecha de Emision y Liquidacion: 19 de diciembre de 2022
Fecha de Reapertura: 6 de marzo de 2023

Moneda: Ddlares

Valor Nominal emitido: USD 98.023.406

Monto en Circulacion: USD 98.023.406

Fecha de Vencimiento: 19 de diciembre de 2027

Tasa: 0%

Obligaciones Negociables Clase 15

Emisor: Pampa

Fecha de Emision y Liquidacion: 11 de enero de 2023
Fecha de Reapertura: 6 de marzo de 2023

Moneda: Pesos

Valor Nominal emitido: ARS 18.263.734.366

Monto en Circulacién: ARS 18.263.734.366

Fecha de Vencimiento: 14 de julio de 2024

Tasa Badlar Privada mas margen aplicable: 2%

Obligaciones Negociables Clase 16

Emisor: Pampa

Fecha de Emision y Liquidacion: 4 de mayo de 2023
Moneda: Ddlares

Valor Nominal emitido: USD 55.744.200

Monto en Circulacién: USD 55.744.200

Fecha de Vencimiento: 4 de noviembre de 2025
Tasa: 4,99%

Obligaciones Negociables Clase 18

Emisor: Pampa

Fecha de Emision y Liquidacion: 8 de septiembre de 2023
Moneda: Délares

Valor Nominal emitido: USD 72.084.065

Monto en Circulacién: USD 72.084.065

Fecha de Vencimiento: 8 de septiembre de 2025
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Tasa: 5%

Capital Social

Con fecha 26 de abril de 2023, la Asamblea de Accionistas resolvio reducir el capital social a través de la
cancelacién de $20.124.225, acciones que la Sociedad poseia en cartera, por lo cual el capital social pasé de
la suma de $1.383.644.605 a $1.363.520.380. El capital social a la fecha de este Suplemento es de mil
trescientos sesenta y tres millones quinientos veinte mil trescientos ochenta Pesos ($1.363.520.380) y se
encuentra representado por mil trescientos sesenta y tres millones quinientos veinte mil trescientos ochenta
(1.363.520.380) acciones ordinarias, de valor nominal un Peso ($ 1), con derecho a un voto por accion, las
que se encuentran sometidas en su totalidad al régimen de oferta publica de Valores Negociables establecido
en la LMC, y sus modificatorias. La Sociedad podra emitir futuros aumentos de capital constituidos por
acciones iguales a las que estan en circulacion. De acuerdo con lo dispuesto por la LMC o cualquier norma
similar que en el futuro la reemplace, la asamblea de accionistas podra aprobar la emisidn de opciones sobre
acciones a emitir o valores convertibles en acciones, pudiendo delegar en el directorio la fijacién de los
términos y condiciones de su emision y de los derechos que otorguen vy la fijacién del precio de las opciones
y de las acciones a las que éstas den derecho. Dichas opciones podran ser emitidas a favor de miembros del
directorio, gerentes y personal de la sociedad y/o a favor de terceros segin lo determine la respectiva
asamblea. La evolucidn del capital debera figurar en los balances de la sociedad.
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DESTINO DE LOS FONDOS

La Emisora destinara los fondos netos que reciba en virtud de la colocacidn de las Obligaciones Negociables,
de conformidad con los requisitos del Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables y las demas leyes y
reglamentaciones aplicables vigentes en Argentina, para uno o mas de los destinos que se detallan a
continuacion: (i) inversiones en activos fisicos situados en el pais; (ii) refinanciacién de pasivos existentes de
la Emisora; (iii) integracién de capital de trabajo en el pais y (iv) financiamiento del giro comercial de su
negocio.

Estando pendiente su aplicacion, los eventuales fondos podran ser invertidos en inversiones transitorias de
corto plazo, incluyendo, pero no limitado a instrumentos financieros liquidos de alta calidad, depdsitos a
plazo fijo e instrumentos de money market.

El destino y la asignacion de los fondos netos obtenidos estaran influenciados por diversos factores ajenos a
nuestro control, incluyendo las condiciones econémicas y del mercado financiero. Cualquier cambio de estos
u otros factores podrian hacer necesario o conveniente que revisemos, a discrecidn, nuestros propdésitos para
el destino de los fondos netos obtenidos con la emisidn. En consecuencia, la Compafiia podria modificar el
destino de fondos arriba descripto, siempre dentro de los destinos previstos en el articulo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables.

La efectiva aplicacion de los fondos serd oportunamente informada y certificada a la CNV de conformidad con
las Normas de la CNV.
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GASTOS DE EMISION

Los gastos relacionados con la emisidn y colocacion de las Obligaciones Negociables seran afrontados por la Emisora
e incluyen principalmente: (i) los honorarios de los Agentes Colocadores; (ii) los honorarios del agente de calificacion
de riesgo, los auditores de la Emisora, los honorarios de los asesores legales de la Emisora y de los Agentes
Colocadores; v (iii) los aranceles a pagar a la CNV y a los mercados de valores ante los cuales se hubiere solicitado la
autorizacién para el listado y negociacion de las Obligaciones Negociables y las correspondientes publicaciones.
Asumiendo que las Obligaciones Negociables fueran efectivamente colocadas en su totalidad, se estima que los
gastos en conjunto asciendan aproximadamente al 0,6 % del total del valor nominal de las Obligaciones Negociables
a emitirse.

Ni la Emisora, ni los Colocadores pagaran comision alguna y/o reembolsaran gasto alguno a los Agentes del MAE y/o
adherentes del mismo, sin perjuicio de lo cual, dichos Agentes del MAE o adherentes del mismo, segin corresponda,
podran cobrar comisiones y/o gastos directamente a los inversores que hubieran cursado Ordenes de Compra a
través suyo.
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CONTRATO DE COLOCACION

Contrato de Colocacion

Sujeto a los términos y condiciones establecidos en el contrato de colocacion celebrado, en o antes del
Periodo de Difusion, los Agentes Colocadores se comprometerdn a ofrecer publicamente las Obligaciones
Negociables, a fin de colocar las mismas por cuenta y orden de la Compafiia sobre la base de los “mejores
esfuerzos” de dicho colocador, en los términos del inciso a) del Articulo 774 del Cddigo Civil y Comercial de la
Nacién. Los Agentes Colocadores serdn los encargados de ingresar las Ordenes de Compra al Registro,
debiendo cumplir con las normas vigentes que resulten aplicables, incluyendo sin limitacién, las Normas de
la CNV y demds normativa vigente aplicable. Dejandose expresa constancia de que las obligaciones de los
Agentes Colocadores seran simplemente mancomunadas.

El contrato de colocacion firmado sera presentado en CNV dentro de los plazos establecidos en la normativa
aplicable.

Los Agentes Colocadores no asumen compromiso alguno de suscripcion en firme de las Obligaciones
Negociables. Para mas informacién véase “Plan de Distribucion” del presente Suplemento.
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HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Desde la fecha del cierre de los estados financieros intermedios de la Compaiiia por el periodo de nueve
meses finalizado al 30 de septiembre de 2023, han ocurrido los hechos o circunstancias significativas que se
detallan a continuacion:

- Renuncias de miembros del Directorio

Con fechas 12 de septiembre de 2023 y 29 de noviembre de 2023 el Sr. Dario Epstein y la Sra. Maria Renata
Scafati, respectivamente, renunciaron a sus cargos de directores titulares de la Compafiia. Asimismo, con
fechas 22 de noviembre de 2023 y 29 de noviembre de 2023 las Sras. Diana Mondino y Emilse Judrez,
respectivamente, renunciaron a sus cargos de directores suplentes. Dichas renuncias fueron aprobadas por
el Directorio de la Sociedad en las reuniones de fechas 8 de noviembre de 2023, 14 de diciembre de 2023y 4
de enero de 2024, y sus reemplazantes seran designados en la préxima Asamblea de Accionistas de la
Sociedad.

- Remuneracion por ventas al mercado spot
A través de la Resolucion SE N° 9/24, de fecha 8 de febrero de 2024, se actualizaron los valores de
remuneracion de la generacion spot disponiéndose un incremento del 73,9%, sobre los valores aprobados
por la Resolucién SE N° 869/23, a partir de la transaccidon econdmica de febrero 2024.

- Valores Negociables en Circulacién

Para mayor informacién, véase la seccidon “Informacion Financiera- Valores Negociables en Circulacion a la
fecha del presente Suplemento” del presente.
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INFORMACION ADICIONAL

Controles de Cambio

La informacién sobre el régimen de controles de cambio aplicable a las Obligaciones Negociables se encuentra
en la seccion “Informacion Adicional — Controles de Cambio” del Prospecto y de la Adenda al Prospecto.

A continuacidn se delinean los aspectos mas relevantes de las reglamentaciones actualizadas del BCRA sobre
la base del texto consolidado de la Comunicacién “A” 7953 (conforme fuera modificada, el “T.0. sobre
Exterior y Cambios”).

A través del nuevo T.0. sobre Exterior y Cambios, el BCRA condensd en un Unico cuerpo la normativa sobre
exterior y cambios, incorporando las sucesivas modificaciones que habia sufrido el anterior texto ordenado
e incorporando a su vez ciertas modificaciones e interpretaciones normativas. Entre otras novedades, se
adapto la normativa en materia de cobros de exportaciones de bienes y servicios a las disposiciones
establecidas por el Decreto 28/23. Esta nueva version, incorpora los cambios de la COM A 7914 que eliminaba
la Seccion 12 del anterior texto ordenado, relativa a las disposiciones legales que determinan la estructura
general del mercado de cambios, incorporada en las normas sobre “Régimen Disciplinario” del BCRA.

Entre las disposiciones mas importantes en materia de ingresos por el MLC que se encuentran en el T.O. sobre
Exterior y Cambios pueden destacarse: (i) la obligacidén de ingresar y liquidar divisas en el mercado de cambios
en ciertos plazos por determinados producto de la exportacién de bienes y de servicios por parte de
residentes y de la percepcion de montos en moneda extranjera por la enajenacién a no residentes de activos
no financieros no producidos, (ii) la obligacion de ingresar y liquidar en el MLC los desembolsos producto de
endeudamientos financieros posteriores al 1 de septiembre de 2019 de residentes con el exterior y de los
montos producto de emisiones de titulos denominados y suscriptos en moneda extranjera con registro
publico en el pais a partir del 29 de noviembre de 2019, como requisito —junto a la declaracion en el
relevamiento de activos y pasivos externos del BCRA— para el posterior acceso al MLC a los efectos de atender
el pago de capital e intereses, y (iii) la posibilidad de que las entidades realicen operaciones de canjes y
arbitrajes con clientes en la medida que no correspondan a operaciones alcanzadas por la obligacién de
liquidacién en el MLC, entre otros.

Entre las disposiciones mas importantes de los requisitos especificos en materia de egresos por el MLC
pueden destacarse:

(i) la imposicion de ciertas restricciones para el acceso al MLC para el pago de importaciones —y de
deudas por importaciones, incluyendo los intereses— de bienes y servicios por parte de
residentes al exterior;

(ii) la necesidad de cumplir los presupuestos bajo los cuales la normativa cambiaria permite acceder
al MLC para el giro al exterior de divisas producto de utilidades y dividendos;
(iii) la obligacién de cumplir con ciertos requisitos para quien pretenda acceder al MLC para el

repago del capital e intereses de endeudamientos financieros con el exterior como (a)
demostrar el ingreso y liquidacién de divisas en el MLC por un monto equivalente al valor
nominal del endeudamiento financiero con el exterior, salvo ciertos supuestos en los que se
considera cumplimentando, (b) contener la declaracion correspondiente al endeudamiento del
que se trate en la Ultima presentacion vencido del relevamiento de activos y pasivos externos,
(c) que el acceso al MLC se produzca con una anterioridad no mayor a los 3 (tres) dias habiles a
la fecha de vencimiento del servicio de capital o interés a pagar, salvo conformidad previa del
BCRA o bajo el cumplimiento determinados supuestos y condiciones, (d) la necesidad de contar
con la conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC para la cancelacidn al vencimiento de
capital de los endeudamientos financieros con el exterior del sector privado no financiero
cuando el acreedor sea una contraparte vinculada al deudor, salvo determinadas excepciones,
(e) la falta de necesidad de conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC para la
cancelacién al vencimiento de capital e intereses de los endeudamientos financieros con el
exterior, cuando se cumplan ciertas condiciones, incluyendo que el destino de los fondos haya
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Ill

sido la financiacidn de proyectos enmarcados en el “Plan de promocidn de la produccién del gas
natural argentino — Esquema de oferta y demanda 2020-2024” establecido en el articulo 2° del
Decreto N° 892/20 (tal como se detalla mas adelante), (f) la posibilidad de que los
endeudamientos financieros con el exterior puedan ser cancelados —incluyendo sus servicios de
capital e intereses- a partir de su vencimiento mediante la aplicacion de cobros de exportaciones
de bienes y servicios, en la medida que se cumplan determinados requisitos, permitiéndose que
los mencionados cobros sean acumulados, por los montos exigidos en los contratos de
endeudamiento, en cuentas del exterior y/o el pais con el objeto de garantizar la cancelacién de
los servicios de los endeudamientos financieros con el exterior;

la prohibicion del acceso al MLC para el pago de deudas y otras obligaciones en moneda
extranjera entre residentes concertadas a partir del 1 septiembre de 2019, excepto por la
cancelacion a partir de su vencimiento de capital e intereses de (a) las financiaciones en moneda
extranjera otorgadas por entidades financieras locales, incluyendo los pagos por los consumos
en moneda extranjera efectuados mediante tarjetas de crédito o de compra, (b) las emisiones
de titulos de deuda realizadas a partir del 1 septiembre de 2019 con el objeto de refinanciar
deudas comprendidas en el punto 3.6.2. del T.0. sobre Exterior y Cambios y que conlleven un
incremento de la vida promedio de las obligaciones, (c) las emisiones realizadas a partir del 29
de noviembre de 2019 de titulos de deuda con registro publico en el pais, denominadas y
suscriptas en moneda extranjera y cuyos servicios sean pagaderos en moneda extranjera en el
pais, en la medida que la totalidad de los fondos obtenidos hayan sido liquidados en el MLC, (d)
las emisiones realizadas a partir del 9 octubre de 2020 de titulos de deuda con registro publico
en el pais, denominadas en moneda extranjera y cuyos servicios sean pagaderos en moneda
extranjera en el pais, en la medida que su vida promedio no sea inferior a 2 (dos) afios y su
entrega a los acreedores haya permitido alcanzar los parametros de refinanciacidn previstos en
el punto 3.17. del T.0. sobre Exterior y Cambios, (e) las emisiones realizadas a partir del 7 de
enero de 2021 de titulos de deuda con registro publico en el pais denominadas en moneda
extranjera y cuyos servicios sean pagaderos en moneda extranjera en el pais, en la medida que
fueran entregadas a acreedores para refinanciar deudas preexistentes con una extension de la
vida promedio, cuando corresponda al monto de capital refinanciado, los intereses devengados
hasta la fecha de refinanciacién y, en la medida que los nuevos titulos de deuda no registren
vencimientos de capital antes del 1 de enero de 2023, el monto equivalente a los intereses que
se devengarian hasta el 31 de diciembre de 2022 por el endeudamiento que se refinancia
anticipadamente y/o por la postergacion del capital refinanciado y/o por los intereses que se
devengarian sobre los montos asi refinanciados, (f) las emisiones de titulos de deudas con
registro publico en el pais que quedaron encuadradas en el punto 7.11.1.5., en la medida que
se demuestre el registro de ingreso aduanero de bienes por un valor equivalente a la
financiacion recibida;

la posibilidad de acceso al MLC para la cancelacién, a partir de su vencimiento, de (A)
obligaciones en moneda extranjera entre residentes instrumentadas mediante registros o
escrituras publicos al 30 de agosto de 2019, y (B) financiaciones en moneda extranjera otorgadas
por entidades financieras locales pendientes al 30 de agosto de 2019;

la necesidad de la conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC con anterioridad al
vencimiento por deudas entre residentes, excepto que la operacion encuadre en alguna de las
situaciones y se cumplan la totalidad de las condiciones estipuladas en el punto 3.6.4. y
concordantes del T.0O. sobre Exterior y Cambios, como por ejemplo (a) financiaciones de
entidades locales por consumos en moneda extranjera mediante tarjetas de crédito o de
compra, (b) otras financiaciones en moneda extranjera de entidades financieras locales
canceladas con el ingreso de endeudamientos financieros con el exterior, (c) precancelacion de
intereses en el marco de un proceso de canje de titulos de deuda, (d) precancelacién de capital
e intereses de un titulo de deuda con registro en el pais en forma simultanea con la liquidacion
de un endeudamiento financiero con el exterior, (e) precancelacién de capital e intereses de un
titulo de deuda con registro en el pais en forma simultanea con la liquidacién de nuevo titulo de
deuda;

la habilitacién para la cancelacidn de servicios de capital e intereses a partir de su vencimiento
mediante la aplicacién de cobros de exportaciones de bienes y servicios, en la medida que se
cumplan los requisitos previstos en el punto 7.9. del T.O. sobre Exterior y Cambios, de las
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(viii)

(x)

emisiones de titulos de deuda con registro publico en el pais, denominados en moneda
extranjera y cuyos servicios sean pagaderos en moneda extranjera en el pais,

la posibilidad de que las entidades otorguen acceso al MLC para realizar pagos de capital y/o
intereses a los fideicomisos constituidos en el pais por un residente para garantizar la atencion
de los servicios de capital e intereses de su obligacién, en la medida que verifique que el deudor
hubiese tenido acceso para realizar el pago a su nombre por cumplimentar las disposiciones
normativas aplicables;

la necesidad de la conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC por parte de personas
juridicas para la constitucion de activos externos y para la constitucion de todo tipo de garantias
vinculadas a la concertacion de operaciones de derivados; asimismo, se establecié la misma
restriccion para las personas humanas residentes cuando supere el equivalente a US$200
mensuales bajo ciertas condiciones y limitaciones; incluyéndose ciertas excepciones como la
compra de moneda extranjera por parte de personas humanas residentes para ser aplicados
simultdneamente a la compra de inmuebles en el pais con créditos hipotecarios o la compra de
moneda extranjera por parte de residentes con aplicacion especifica; y la necesidad, por parte
de no residentes, de obtener la conformidad previa del BCRA para el acceso al mercado de
cambios, salvo ciertas excepciones;

en relacion a la compra de moneda extranjera para operaciones con derivados financieros (a)
las entidades podran dar acceso al MLC para el pago de primas, constitucion de garantias y
cancelaciones que correspondan a operaciones de contratos de cobertura de tasa de interés
por las obligaciones de residentes con el exterior declaradas y validadas, en caso de
corresponder, en el relevamiento de activos y pasivos externos, en tanto no se cubran riesgos
superiores a los pasivos externos que efectivamente registre el deudor en la tasa de interés cuyo
riesgo se esta cubriendo con la celebracién de los mismos, (b) las restantes operaciones de
derivados financieros que quieran ser cursadas con acceso al MLC por parte de residentes que
no sean entidades autorizadas a operar en cambios se regirdn por lo dispuesto en los puntos
3.8.y 3.10. del T.O. sobre Exterior y Cambios, segin corresponda, y (c) todas las liquidaciones
de las operaciones de futuros en mercados regulados, “forwards”, opciones y cualquier otro
tipo de derivados concertados en el pais que realicen las entidades a partir del 11 septiembre
de 2019 deberdn efectuarse en moneda local;

en relacidén a canjes y arbitrajes con clientes no asociados a un ingreso de divisas del exterior,
las entidades podran realizar con sus clientes operaciones de canje y arbitrajes no asociadas a
un ingreso de divisas desde el exterior en los siguientes casos (a) transferencia de divisas al
exterior de las personas humanas desde sus cuentas locales en moneda extranjera a cuentas
bancarias propias en el exterior, (b) transferencia de divisas al exterior por parte de centrales
locales de depdsito colectivo de valores por los fondos percibidos en moneda extranjera por los
servicios de capital y renta de titulos del Tesoro Nacional, cuya operacion forma parte del
proceso de pago a solicitud de las centrales de depdsito colectivo del exterior, (c) transferencia
de divisas al exterior de las personas humanas desde sus cuentas locales en moneda extranjera
a cuentas de remesadoras en el exterior por hasta el equivalente de US$ 500 (quinientos
Délares) en el mes calendario y en el conjunto de las entidades, siempre que las entidades
cuenten con una declaracion jurada del cliente que la transferencia tiene por objeto colaborar
con la manutencidn de residentes argentinos que han debido permanecer en el exterior en
virtud de las medidas adoptadas en el marco de la pandemia Covid-19, (d) las operaciones de
arbitraje que no impliquen transferencias al exterior podran realizarse sin restricciones en la
medida que los fondos se debiten de una cuenta en moneda extranjera del cliente en una
entidad financiera local, (e) pagos de capital o intereses de endeudamientos financieros con el
exterior que cumplan los requisitos previstos en el marco del punto 3.5. del T.O. sobre Exterior
y Cambios y se concreten durante los 3 (tres) dias habiles previos al vencimiento, y (f) las
restantes operaciones de canje y arbitraje podran realizarse con clientes sin la conformidad
previa del BCRA en la medida que, de instrumentarse como operaciones individuales pasando
por Pesos, puedan realizarse sin dicha conformidad de acuerdo con las normas cambiarias
vigentes, resultando esto de aplicacidn a las centrales locales de depdsito colectivo de valores
por los fondos percibidos en moneda extranjera por los servicios de capital y renta de titulos en
moneda extranjera abonados en el pais; y
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A su vez, el punto 3.16. del T.O. sobre Exterior y Cambios establecié requisitos complementarios en relacion
con los egresos por el MLC, cuyas disposiciones mas importantes incluyen:

(i)

(ii)

(iii)

el régimen informativo de “Anticipo de Operacidon Cambiaria” mediante el cual las entidades
deberdn remitir al BCRA, al cierre de cada jornada y con una antelacidn de 2 dias habiles, la
informacion sobre operaciones a realizar por solicitud de clientes u operaciones propias de la
entidad en cardcter de cliente, que impliquen un acceso al MLC por un monto diario que sea
igual o superior al equivalente a US$S 10.000 (diez mil Délares) para cada uno de los tres dias
habiles contados a partir del primer dia informado (sin tenerse en cuenta los accesos para la
cancelacién de financiaciones de entidades locales por consumos en moneda extranjera
mediante tarjetas de crédito o de compra);

la necesaria conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC, salvo que la entidad cuente
con una declaracidn jurada del cliente respecto a sus tenencias de activos externos liquidos —
con algunas pocas excepciones—, que deje constancia de que (a) la totalidad de sus tenencias
de moneda extranjera en el pais se encuentran depositadas en cuentas en entidades financieras
Y que no poseia activos externos liquidos disponibles al inicio del dia en que solicita el acceso al
mercado por un monto superior equivalente a US$S 100.000 (cien mil Délares), considerandose
activos externos liquidos, entre otros: las tenencias de billetes y monedas en moneda
extranjera, disponibilidades en oro amonedado o en barras de buena entrega, depdsitos a la
vista en entidades financieras del exterior y otras inversiones que permitan obtener
disponibilidad inmediata de moneda extranjera (por ejemplo, inversiones en titulos publicos
externos con custodia en el pais o en el exterior, fondos en cuentas de inversidon en
administradores de inversiones radicados en el exterior, criptoactivos, fondos en cuentas de
proveedores de servicios de pago, etc.), y excluyéndose a aquellos fondos depositados en el
exterior que no pudiesen ser utilizados por el cliente por tratarse de fondos de reserva o de
garantia constituidos en virtud de las exigencias previstas en contratos de endeudamiento con
el exterior o de fondos constituidos como garantia de operaciones con derivados concertadas
en el exterior;

la necesaria conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC, salvo que la entidad cuente
con una declaracion jurada del cliente —con algunas pocas excepciones— que deje constancia
de que (a) en el dia en que solicita el acceso y en los 90 dias corridos anteriores, en el caso de
titulos valores emitidos con legislacidon argentina, y en los 180 dias corridos anteriores, en el
caso de titulos valores emitidos con legislacién extranjera, no ha concertado en el pais ventas
de titulos valores emitidos por residentes con liquidacion en moneda extranjera, canjes de
titulos valores emitidos por residentes por activos externos, transferencias de titulos valores a
entidades depositarias del exterior, adquisiciones en el pais con liquidacion en pesos de titulos
valores emitidos por no residentes, adquisiciones de CEDEAR representativos de acciones
extranjeras, adquisiciones de titulos valores representativos de deuda privada emitida en
jurisdiccidn extranjera, ni entregas de fondos en moneda local ni otros activos locales (excepto
fondos en moneda extranjera depositados en entidades financieras locales) a ninguna persona
(sea humana o juridica, residente o no residente, vinculada o no), recibiendo como
contraprestacion previa o posterior, de manera directa o indirecta, por si o a través de una
entidad vinculada, controlada o controlante, activos externos, criptoactivos o titulos valores
depositados en el exterior; y por ultimo, debe constar el compromiso de no concertar las
operaciones detalladas durante los 90/180 dias corridos siguientes a la solicitud de acceso al
MLC. Asimismo, para el acceso de personas juridicas al MLC, se requiere la presentacion de una
declaracidn jurada adicional donde conste: (a) el detalle de las personas humanas o juridicas
que ejercen control directo segun las normas del BCRA; y (b) que en el dia en que se solicita el
acceso al MLC y en los 180 dias corridos anteriores no se entregaron en Argentina fondos en
moneda local ni otros activos locales liquidos (excepto fondos en moneda extranjera
depositados en entidades financieras locales), a ninguna persona humana o juridica que ejerza
control directo, o a otras empresas con las que integre un mismo grupo econdémico, salvo
aquellos directamente asociados a operaciones habituales de adquisicién de bienes y/o
servicios. El requisito indicado en el punto (b) se considera cumplido si se presenta una
declaracidn jurada respecto a operaciones con titulos valores de cada una de dichas personas
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humanas o juridicas, conforme la normativa cambiaria vigente. Finalmente, con fecha 28 de
septiembre de 2023, el BCRA establecidé que no deberdn tenerse en cuenta las ventas de titulos
valores con liquidacién en moneda extranjera en el pais o en el exterior cuando la totalidad de
los fondos obtenidos de tales liquidaciones se haya utilizado o se utilicen dentro de los 10 dias
corridos a las ciertas operaciones listadas en la Comunicacion “A” 7852 del BCRA; y

(iv) la necesidad de la conformidad previa del BCRA en el caso de que el cliente sea una persona
humana o juridica incluida por la AFIP en la base de facturas o documentos equivalentes
calificados como apdcrifos, no resultando de aplicacion este requisito para el acceso al MLC
relativo a las cancelaciones de financiaciones en moneda extranjera otorgadas por entidades
financieras locales, incluyendo los pagos por los consumos en moneda extranjera efectuados
mediante tarjetas de crédito o de compra.

Asimismo, en el T.0. sobre Exterior y Cambios, el BCRA establecid ciertas disposiciones relativas a la
refinanciacion de vencimientos de capital de pasivos en moneda extranjera hasta el 31 de diciembre de 2023,
las cuales a la fecha de este Suplemento, no fueron extendidas para el afio 2024. Dicha normativa establecia
que los deudores que registren vencimientos de capital programados hasta el 31 de diciembre de 2023 por
endeudamientos financieros con el exterior del sector privado no financiero con un acreedor que no sea una
contraparte vinculada del deudor, endeudamientos financieros con el exterior por operaciones propias de las
entidades, y emisiones de titulos de deuda con registro publico en el pais denominados en moneda extranjera
de clientes del sector privado o de las propias entidades debian presentar ante el BCRA un plan de
refinanciacion, el cual debia presentarse en base a determinados criterios, tales como que el monto neto por
el cual se pretendia acceder al mercado de cambios en los plazos originales no supere el 40 % del monto de
capital que vencia, y que el resto del capital haya sido, como minimo, refinanciado con un nuevo
endeudamiento externo con una vida promedio de 2 afios, pudiendo considerarse cumplimentado en
determinados casos. Dicho plan debia presentarse como minimo 30 dias corridos antes del vencimiento de
capital a refinanciarse, y para dicha presentacion el cliente debia seleccionar una entidad autorizada a dar
curso a este tipo de operaciones en el MLC para que realice la presentacién del plan de refinanciacion a su
nombre ante la mesa de entrada del BCRA consignando que esta dirigida a la Gerencia Principal de Exterior y
Cambios.

Asimismo, el BCRA admitio el acceso al MLC para la cancelacion de endeudamientos financieros con el
exterior entre el 1° y el 31 de diciembre de 2023 si el acceso se produjo a partir de la fecha de vencimiento
del servicio de capital o interés a pagar o el dia habil siguiente cuando dicha fecha sea un dia inhabil. También
se admitia acceder hasta 3 (tres) dias habiles antes de la fecha de vencimiento en la medida que el pago se
concrete mediante la realizacidn de un canje y/o arbitraje contra una cuenta local en moneda extranjera del
cliente habilitado para realizar dicho pago. Por otro lado, se requiere, hasta el 31 de diciembre de 2024
inclusive, la conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC en caso de cancelacion del capital de
endeudamientos financieros con partes vinculadas en el exterior.

En linea con lo dispuesto por el Decreto No. 892/2020 respecto a operaciones destinadas a la financiacién de
proyectos bajo el Plan Gas.Ar, el BCRA, dispuso que las entidades podran dar acceso al MLC para (i) girar
divisas al exterior en concepto de utilidades y dividendos a accionistas no residentes a partir de cumplirse el
segundo afio de la inversion y cuando correspondan a balances cerrados y auditados, y por un monto que no
supere el que les corresponda segun la distribucién determinada por la asamblea de accionistas; (ii) para la
cancelacién del vencimiento de servicios de capital e intereses de endeudamientos con el exterior, siempre
que el endeudamiento tenga una vida promedio no inferior a los 2 afios; (iii) en el caso de repatriacion de
inversiones directas de no residentes se permitird a partir del segundo afo hasta el monto de los aportes de
inversion directa liquidados en el mercado de cambios en el caso de reduccién de capital y/o devolucion de
aportes irrevocables realizadas por la empresa local, cuando se cuente con la documentacidn que demuestre
gue se han cumplimentado los requisitos legales aplicables y haya verificado que se encuentra declarada, en
caso de corresponder, en la dltima presentacidn vencida del “Relevamiento de activos y pasivos externos”.
Las operaciones alcanzadas seran las operaciones que hayan sido ingresadas y liquidadas por el MLC a partir
del 16/11/2020 y destinadas a la financiacion de proyectos en el marco del Plan Gas.Ar. En todos los casos, la
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entidad debera contar con la documentacidn que le permita constatar el cardcter genuino de la operacién a
cursar y que los fondos fueron destinados a financiar proyectos comprendidos en el Plan Gas.Ar.

Asimismo, el T.0. sobre Exterior y Cambios establece que las certificaciones emitidas por liquidaciones de
nuevos endeudamientos financieros del exterior podran ser utilizadas para acceder al mercado de cambios
por los pagos de:

i. importaciones de bienes sin la conformidad previa del BCRA;

ii. servicios a contrapartes vinculadas sin la conformidad previa del BCRA, en la medida que sea un pago
a partir del vencimiento de una obligacién por un servicio prestado al menos 180 dias corridos antes
del acceso o derivada de un contrato firmado con una antelacién similar;

iii. montos de capital, antes de la fecha de vencimiento de las deudas comerciales por importacion de
bienes y servicios contempladas en 10.2.4., siempre que la vida promedio de la nueva deuda
financiera sea por lo menos 2 (dos) aflos mayor que la vida promedio remanente del endeudamiento
anticipado.

En materia de acceso al mercado de cambios para el pago de importaciones de bienes, se reemplazé al
Sistema Integral de Monitoreo de Importaciones (“SIMI”) y al Sistema Integral de Monitoreo de Pagos al
Exterior de Servicios (“SIMPES”) por el Sistema de Importaciones de la Republica Argentina (“SIRA”) y el
Sistema de Importaciones de la Republica Argentina y Pagos de Servicios del Exterior (“SIRASE”),
respectivamente. Asimismo, el BCRA establecia que, mediante estos nuevos mecanismos, no podran
realizarse mas pagos anticipados, ni vista, ni pagos de deudas comerciales sin registro aduanero, excepto para
ciertos casos establecidos en la regulacion. Posteriormente, el 26 de diciembre de 2023 se publicaron la
Resolucion General Conjunta 5466/2023 de Secretaria de Comercio y AFIP (“RGC 5466/2023"), y la Resolucidn
de la Secretaria de Comercio N°1/2023 (“RSC 1/2023”). La RGC 5466/2023 derogd el régimen de SIRA y SIRASE
y cred un nuevo régimen denominado “Sistema Estadistico de Importaciones” (SEDI) el cual contiene
principalmente las siguientes diferencias con las SIRAS: (i) la declaracién tiene un plazo de validez de 360 dias
desde el estado de salida; (ii) el andlisis de la situacidn tributaria y el CEF se realiza de manera previa a la
oficializacién de la declaracion; (iii) los organismos estatales tendran 30 dias para pronunciarse y vencido ese
plazo sin pronunciacion, la declaracién pasara de forma automatica a estado de salida y (iv) dentro del
régimen, no se debe informar ni requerir aprobacion respecto a fecha de acceso al MLC (lo cual tramita ante
BCRA). Adicionalmente, se crea el “Padrén de Deuda Comercial por Importaciones con Proveedores del
Exterior” en el cual deberdn inscribirse los sujetos que cuenten con deuda comercial por importaciones de
bienes con fecha de oficializacion anterior al 13 de diciembre de 2023 y/o deuda por importacién de servicios
prestados con anterioridad a la misma fecha. Por ultimo, la RSC 1/2023 deroga el régimen de Licencias
Automdticas establecido por la Resolucién N° 523/2017.

En materia de acceso al mercado de cambios para el pago de servicios prestados por no residentes, no serd
necesario contar con una declaraciéon efectuada a través del Sistema de Importaciones de la Republica
Argentina y Pagos de Servicios al Exterior (SIRASE) en estado "APROBADA" ni convalidar la operacién en el
sistema informético "Cuenta Corriente Unica de Comercio Exterior". En este sentido, las entidades podran
dar acceso al mercado de cambios sin necesidad de contar con la conformidad previa del BCRA para cursar
pagos de servicios prestados por no residentes, en la medida que se verifiquen los restantes requisitos
normativos aplicables, cuando se den las condiciones que se enumeran en la presente.

Por su parte, por medio de la Comunicacidn “A” 7941 el BCRA establecié que los importadores de bienes y
servicios que suscriban Bonos para la Reconstruccion de una Argentina Libre (BOPREAL) podran acceder al
mercado de cambios para pagar deudas comerciales por la importacién de bienes y servicios previas al
13.12.23 por las cuales no se haya solicitado la suscripcién del mencionado titulo, en la medida que se
cumplan ciertos requisitos.

Ademas, los importadores de bienes y servicios que suscriban BOPREAL correspondientes al mayor plazo
ofrecido por el BCRA, con anterioridad al 31.01.24 y por un monto igual o mayor al 25 % del total pendiente
por sus deudas elegibles para lo dispuesto en los puntos 1y 2 de la Comunicacion “A” 7925, podran acceder
al mercado de cambios a partir del 1.02.24 para pagar dichas deudas comerciales por laimportacidn de bienes
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y servicios previas al 13.12.23 por las cuales no solicité la suscripcion del mencionado titulo, en la medida que
el pago no supere el equivalente al 50% del monto liquidado simultaneamente en concepto de cobros
anticipados de exportaciones de bienes que serdn cancelados con embarques cuyos cobros hubiera
correspondido ingresar a partir del 1.03.25 a razén de un maximo mensual equivalente al 10% del monto
total de los anticipos que se encuadraron en este mecanismo.

Adicionalmente a los restantes requisitos normativos aplicables, la entidad debera contar con (i) una
declaracidn jurada del importador en la cual deja constancia de que sera necesaria la conformidad previa del
BCRA para la cancelacidn de estos cobros anticipados de exportaciones de bienes antes de los plazos
estipulados; y (ii) una declaracion jurada del cliente en la que conste el monto suscripto del BOPREAL de
mayor plazo y los montos de las deudas comerciales de bienes y servicios por operaciones anteriores al 13
de diciembre elegibles.

Para mayor informacién relativa a las normativas cambiarias argentinas, se recomienda a los inversores
consultar a sus asesores legales y tener a la vista las normas que se mencionan a continuacion y sus
modificaciones, las cuales podran ser consultadas en el siguiente sitio web: www.infoleg.gov.ar y en el sitio
web del BCRA: www.bcra.gov.ar. La informacién contenida en los sitios web mencionados no se incorpora
como referencia al presente Suplemento.

Resoluciones Generales de la CNV

Informacion sobre las Resoluciones Generales de la CNV se encuentra en la seccion “Informacion Adicional —
Resoluciones Generales de la CNV” del Prospecto, de la Adenda al Prospecto.

Resolucion General CNV N° 984

Con fecha 30 de noviembre de 2023, la CNV readecud ciertos limites y condiciones previstas en el articulo 6°
TER del Capitulo V del Titulo XVIII de las Normas de la CNV, relacionadas con las operaciones de clientes con
C.D.l.o C.I.E. y C.U.LT. Se destaca que los agentes deberan contemplar estas nuevas condiciones respecto de
aquellos clientes que revistan el caracter de intermediarios y/o entidades similares radicados en el exterior
regulados por Comisiones de Valores u otros organismos de control. Deberdn constatar, entre otros, que los
citados intermediarios del exterior Unicamente actien en calidad de depositarios de acciones de sociedades
emisoras locales para dar cumplimiento al pago de dividendos a tenedores -locales argentinos o extranjeros-
de certificados de depdsito en custodia en el exterior (GDS/ADR/ADS) correspondientes a tales emisoras,
mediante la realizacién de una o mas operaciones con valores negociables destinadas a implementar dicho
pago en el exterior.

Resolucion General CNV N° 988

Con fecha 14 de diciembre de 2023, respecto al plazo de permanencia para la liquidaciéon de titulos publicos,
la CNV modificé los articulos 2°, 3° y 4° del Capitulo V del Titulo XVIII de las Normas de la CNV y derogé el
articulo 6° BIS de ese mismo apartado. Entre las novedades, se destaca que a partir de esta fecha se reduce
a un dia habil el plazo minimo de tenencia en cartera para dar curso a operaciones de venta de valores
negociables con liquidacidon en moneda extranjera, en cualquier jurisdiccion y cualquiera sea la ley de emisién
de los mismos, y para dar curso a transferencias a entidades depositarias del exterior de valores negociables
adquiridos con liquidaciéon en moneda nacional, cualquiera sea la ley de emisidn de los mismos.

Resolucion General N° 990

Mediante la Resolucion General 990 de fecha 5 de febrero de 2024, la CNV realizo una serie de modificaciones
adicionales al Capitulo V del Titulo XVIII “Disposiciones transitorias” de las de las Normas de la CNV:

* Se agrega una excepcion del plazo minimo de tenencia en cartera para dar curso a transferencias emisoras
a entidades depositarias del exterior de valores negociables adquiridos con liquidacion en moneda nacional,
de modo que quedan exentos de este requisito cuando la acreditacién de los valores negociables sea (i)
producto de la colocacién primaria de valores negociables emitidos por el Tesoro Nacional o por el BCRA, en

50



el marco de la Comunicacion “A” 7918 o (ii) se trate de acciones y/o CEDEARs con negociacién en mercados
regulados por la CNV.

e Se elevé a 200 millones diarios para las operaciones y transferencias de valores negociables al exterior,
exceptuandose asimismo a los valores negociables emitidos por el BCRA, en el marco de la Comunicacion “A”
7918 de los limites y régimen informativo previo requeridos tanto para dar curso a las transferencias emisoras
a entidades depositarias del exterior como para concertar su venta en el pais con liquidacidn en moneda
extranjera, en la medida que tales valores negociables hubieran sido adquiridos en un proceso de colocacién
o de licitacion primaria y por hasta el valor nominal total asi suscripto de dicha especie.

¢ Se derogo lo establecido en el articulo 5° BIS, en relacidn con la concertacion y liquidacidon de operaciones
con valores negociables de renta fija nominados y pagaderos en ddélares estadounidenses emitidos por la
Republica Argentina y con CEDEARSs, por parte de aquellas subcuentas alcanzadas por el concepto de cartera
propia y que revistan el caracter de inversores calificados.

Resolucion General N° 993

Mediante la Resolucién General N° 993, de fecha 22 de febrero de 2024, la CNV introduce modificaciones en
los capitulos I, 1l y Il del Titulo VI de las Normas de la CNV, mediante la cual se realizan adecuaciones en
materia de gestion integral de riesgos, incluyendo divulgacién de reglas y procedimientos internos, con vistas
a mejorar la identificacién, monitoreo, mitigacion y administracidén de estos. Se establece que los mercados
y las cdmaras compensadoras, cuando garanticen el cumplimiento de las operaciones autorizadas por la CNV
desempefiando el rol y funciones de contraparte central, deben disponer de una estructura y mecanismos de
buen gobierno tendientes a fomentar e implementar un marco de gestion integral de riesgos, con la finalidad
de identificar y gestionar potenciales eventos que puedan impactar negativamente en las operaciones y
servicios que prestan.

Carga Tributaria

Informacion sobre el tratamiento impositivo aplicable a las Obligaciones Negociables se encuentra en la
seccién “Informacion Adicional — Carga Tributaria” del Prospecto y de la Adenda al Prospecto.

Adicionalmente, se recomienda a los potenciales inversores consultar a sus propios asesores impositivos
acerca de las consecuencias de participar en la oferta de las Obligaciones Negociables teniendo en cuenta
situaciones particulares no previstas por el presente Suplemento ni por el Prospecto, en especial las que
puedan tener relacion con leyes tributarias del pais de residencia del inversor y/o con reformas tributarias
que se establezcan a futuro o que se encuentren en discusion parlamentaria a la fecha de la emisién de las
Obligaciones Negociables.

Jurisdicciones de baja o nula tributacion:

La Administracion Federal de Ingresos Publicos ha elaborado un listado orientativo y no taxativo, de las
jurisdicciones consideradas de baja o nula tributacion, el cual puede ser consultado en el micrositio de
fiscalidad internacional en la “web” de dicho organismo (https://www.afip.gob.ar/fiscalidad-
internacional/jurisdicciones-no-cooperantes/jurisdicciones-baja-nula-tributacion/que-son.asp)

Documentos a disposicion

El presente Suplemento y los estados financieros incluidos por referencia se encontrardn a disposicion de los
interesados en la sede social de la Compaifiia, sita en Maipu 1, Ciudad Autonoma de Buenos Aires, y se
encuentran en su pagina web (www.pampaenergia.com), en los sistemas informaticos de aquellos mercados
en los que se listen las Obligaciones Negociables, asi como en la pagina web de la CNV
(https://www.argentina.gob.ar/cnv) en el item informacidn financiera.
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INCORPORACION DE INFORMACION POR REFERENCIA

Los estados financieros de la Compafiia por los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020
se encuentran detallados en el Prospecto y disponibles en la pagina web y en las oficinas de la Emisora. A su
vez, se encuentran publicados en la AIF los correspondientes al 31 de diciembre de 2022 bajo el ID 3013870,
al 31 de diciembre de 2021 bajo el ID 2863956 y los correspondientes al 31 de diciembre de 2020 bajo el ID
2721144, Los estados financieros consolidados condensados intermedios de la Compafiia, correspondientes
al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2023 y 2022 se encuentran disponibles en la
pagina web y en las oficinas de la Emisora y publicados bajo ID 3113643, 2964366, respectivamente.
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Banco de Galicia y Buenos Aires
S.A.U.

Agente de Liquidacion y
Compensacion Integral y Agente de
Negociaciéon
Matricula CNV N° 22

Cocos Capital S.A.

Agente de Liquidacion y
Compensacién y Agente de
Negociacion Propio
Matricula CNV N° 688

Banco de Servicios y Transacciones
S.A.

Agente de Liquidacion y
Compensacion Integral y Agente de
Negociacién
Matricula CNV N° 64

DE LA EMISORA

Salaverri, Burgio & Wetzler Malbran
Av. del Libertador 602, piso 3
(C1001ABT) Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Argentina

EMISORA

PAMPA ENERGIA S.A.
Maipu 1

(C1084ABA) Ciudad Autonoma de Buenos Aires

Argentina

AGENTES COLOCADORES

Banco de la Provincia de Buenos Aires
Agente de Liquidacion y Compensacion y

Agente de Negociacién Integral
Matricula CNV N° 43

Banco Santander Argentina S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y

Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N° 72

Macro Securities S.A.U.

Agente de Liquidacion y Compensacion
Integral y Agente de Negociacion
Matricula CNV N° 59

Invertir en Bolsa S.A.

Agente de Compensacién y Liquidacién y
Agente de Negociacién Integral
Matricula CNV N° 246

ASESORES LEGALES

Banco Patagonia S.A.

Agente de Liquidaciony
Compensacién y Agente de
Negociacion Integral
Matricula CNV
N2 66

Industrial and Commercial Bank of
China (Argentina) S.A.U.

Agente de Liquidacion y
Compensacion y Agente de
Negociacion Integral
Matricula CNV N° 74

Nuevo Banco de Santa Fe S.A.

Agente de Liquidacion y
Compensacion y Agente de
Negociacion Integral
Matricula CNV N° 36

DE LOS AGENTES COLOCADORES

AUDITORES EXTERNOS
Price Waterhouse & Co. S.R.L.

Bruchou & Funes de Rioja
Ing. Enrique Butty 275, piso 12
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Argentina

(firma miembro de Pricewaterhouse Coopers International Limited network)

Edificio Bouchard Plaza
Bouchard 557, piso 8
(C1106ABG) C.A.B.A., Argentina
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