AVISO DE SUSCRIPCION

Pan American

ENERGY
’

PAN AMERICAN ENERGY, S.L., SUCURSAL ARGENTINA

Obligaciones Negociables Clase 39 a tasa de interés variable con vencimiento a los 364 dias desde la
Fecha de Emision y Liquidacion por un valor nominal de hasta Ps.55.000.000.000 (Pesos cincuenta
y cinco mil millones) (las “Obligaciones Negociables™), a ser emitidas bajo el Régimen de Emisor
Frecuente.

Se comunica al piblico inversor en general que Pan American Energy, S.L., Sucursal Argentina (la “Sucursal” o la
“Emisora”, indistintamente), ofrece en suscripcion sus obligaciones negociables clase 39 denominadas en Pesos, a ser
suscriptas e integradas en Pesos bajo el Régimen de Emisor Frecuente. La Emisora, de conformidad con lo establecido
por el Acta del Representante Legal de fecha 27 de febrero de 2023, podra, a su exclusivo criterio, emitir las
Obligaciones Negociables por un valor nominal de hasta Ps.55.000.000.000 (Pesos cincuenta y cinco mil millones). de
acuerdo con los principales términos y condiciones que se resumen a continuacion y que forman parte del prospecto de
emisor frecuente de fecha 10 de abril de 2024 (el “Prospecto™) y del suplemento de prospecto de fecha 5 de marzo de
2025 (el “Suplemento”). El Prospecto y el Suplemento fueron publicados en el sitio web de la CNV,
www.argentina.gob.ar/cnv (el “Sitio Web de la CNV™) bajo el item: “Empresas”, con fecha 10 de abril de 2024 y 3 de
febrero de 2025, respectivamente. Asimismo, el Prospecto y el Suplemento se encuentran publicados en el sitio web de
Bolsas y Mercados Argentinos S.A. ("BYMA™), open.bymadata.com.ar (el “Sitio Web de BYMA™), en el sitio web
del Mercado Abierto Electronico S.A. (que a partir del 5 de marzo de 2025 modificara su razén social por A3 Mercados
S.A)) (el “MAE”), https://marketdata.maec.com.ar/licitaciones, bajo la seccion “Mercado Primario” (el “Sitio Web del
MAE"), y en el sitio web institucional de la Emisora (www.pan-energy.com) (el “Sitio Web de la Emisora™).

Los términos que comienzan en maytsculas utilizados que no estén definidos en el presente tienen el significado que
se les asigna en el Prospecto y/o en el Suplemento, segiin corresponda. A continuacion se detallan los principales
términos de la oferta piblica de las Obligaciones Negociables:

1) Emisora: Pan American Energy, S.L., Sucursal Argentina, con domicilio en Leandro N. Alem 1180, Piso 11°,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina.

2) Organizadores y Colocadores: Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., con domicilio en Tte. Gral. Juan
Domingo Perdn 430, Ciudad Autonoma de Buenos Aires, Argentina (Atencion: Juan Ignacio Roldan, teléfono:
(011) 6329-3084, correo electronico: juan.i.roldan@bancogalicia.com.ar); Banco de la Provincia de Buenos
Aires, con domicilio en San Martin 108, Piso 15, Ciudad Autonoma de Buenos Aires, Argentina (Atencion:
Eduardo Nicolds Giambruni / Marcelo Ramon, teléfono: (011)4331-7326/(011) 4347-0048, correo electronico:
bancadeinversion@bpba.com.ar / centrodeinversiones@bpba.com.ar; Banco Patagonia S.A., con domicilio en
Avenida de Mayo 701, Piso 24, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina (Atencién: Tomas Salmain /
Maria Fernanda Geragalet / Pamela Pereyra / Bautista Tettamanti, teléfono: (011) 4343-5150; correo electronico:
tsalmain@bancopatagonia.com.ar / mgeragalet@bancopatagonia.com.ar / ppereyra@bancopatagonia.com.ar /
btettamanti(@bancopatagonia.com.ar); Max Capital S.A., con domicilio en Ortiz de Ocampo 3220, Piso 5, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, Argentina (Atencién: Joaquin Vallejos, teléfono: (011) 3984-2400, correo
clectronico: jvallejos@max.capital) v Nuevo Banco de Santa Fe S.A., con domicilio en Cerrito 746, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, Argentina (Atencion: Juan Pablo Canzonieri / Natalia Noemi Vales, teléfono: (011)
5555-0181, correo elecirénico: mesacorporativacerrito(@bancosantafe.com.ar).

3) Agente de Liquidacién / Duefio de la Rueda en el MAE: Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.

4)  Periodo de Difusién Pablica: Comenzara el 5 de marzo de 2025 a las 10:00 horas y finalizard el 5 de marzo de
2025 a las 16:00 horas.

5) Periodo de Subasta Pablica: Comenzara el 6 de marzo de 2025 a las 10:00 horas y finalizard el 6 de marzo de
2025 a las 16:00 horas.

6) Fecha de Emisién y Liquidacién: La Fecha de Emision y Liquidacion serd la fecha que se informe en el Aviso
de Resultados y que tendrd lugar dentro del Dia Hébil siguiente de finalizado el Periodo de Subasta Piblica.

7) Monto de la Emisién: De conformidad con lo establecido por el Acta del Representante Legal, la Emisora podra,
a su exclusivo criterio, emitir las Obligaciones Negociables por un valor nominal de hasta Ps.55.000.000.000
(Pesos cincuenta y cinco mil millones).

LA EMISORA PODRA DECLARAR DESIERTA LA COLOCACION RESPECTO DE LAS

Lia”



OBLIGACIONES NEGOCIABLES, LO CUAL !M_PLICAR;& QUE NO SE EMITIRA OBLIGACION

NEGOCIABLE ALGUNA, CIRCUNSTANCIA QUE NO GENERARA RESPONSABILIDAD ALGUNA

PARA LA EMISORA, LOS ORGANIZADORES Y/O LOS COLOCADORES, NI TAMPOCO
OTORGARA DERECHO DE COMPENSACION O DE INDEMNIZACION ALGUNO.

EI'_ monto total ‘de crisidn serd deterinifnado sobre 1a base-del resultado del procedimiento de colocacion v
adjudicacidn de las Obligaciones Negociabies detalladd-en “Plan de- Distribucién”™ del Suplemento e informado
a} finalizar el Periodo de Subasta Pliblica mediante el Aviso de Resultados.

Suspensién, modificacion, prérroga ylo, terminacion del Periodo de Difissién Piiblica y/o del Perjode de
Subasta Pliblica La Entisora, en consulta con fos Colocadores ¥ sin necesidad deinvogar motive alguno, podra
susperder y/o modificar y/o profrogar y/o terminar ¢l Periodo de Difusién Piblica y/o el Pericdo de ‘Subasti
Pablica, segtin fuera ¢l caso, en cualquier moments del misrio, comunicando por escrito dicha circunstancia a
los Colocadores, a la CNV'y.aaqueilos mercados de valores respecto de los cuales se haya solicitado autorizacién
para el listado. y/o la'negociacion de las Obligaciones Negociables, publicando un aviso en el Sitio Web de la

CNV, un aviso-pot-un {1) Dia Hibil en el Sitio Web de BYMA, en el Sitio Web del MAE, y en¢l Sitio Web de:

1a Emisora, 1o cual serd informado en-ef mising dfa con'al menos una (1) hora de anticipacion al cierre del Periodo
de Diftision Phiblicay/o-del Periodo de Subasta Piblica, segiin fuerd el caso, en ol cual se indicard, en'su.caso, Ia
nueva fecha de venciniiento del Perfodo de Difusion Phiblica y/or del Periodo. de Subasta Piiblica, o la fecha en
que sereanudard ef curso del mismo, o laforma en que se hara piblica lareanudacion del curso defmismo, segin
tiiera ¢i caso:

La terminacion, suspension, modificacion y/o prérroga del Periodo de Difusidn Pablica y/o del Periodo de.

Subasta Pablica; segln fiiera el caso, no generara responsabilidad alguna a fa Emisora y/o a Jos:Organizadores

-yfo a ios Colacadores, ni-éto’r_gaa'ﬁ-ra los-inversores queshayan preseniado Ordenes de Compra, ni a los Ageries
‘del MAE.que hayan presentado Ordenes de- Comipra y/u Ofertas de Comnpra, segtin fhera ¢l caso, derecho a

compensacion y/o indemnizaciérralguna. Bn caso:de terininaciéi del Perfodo de Difusion Publica v/o del Periodo

-de -Subasta Pablica, segin fucra &) caso, todas las Ordenes de Compra y/u Ofertas de Lompta, segin fuera ¢l

€as0, que en-su taso e hayan preseniado hasta-ese niomento quedarin automaticamente sin:efecto, Bn caso- de

‘suspension, modificacion y/o promoga del Periedo de Difusién Piblica v/o.del. Periodo de Subasta Piiblica: segfin
Tuera el caso, Ias Ordenes de Compra y/u Ofertas de Compra, -scgtin fugra glicaso, quehubiefan sido presenitadas

con.anterioridad a tal suspension. modificacion y/o prorroga podran ser reliradas en cualquier momenio anterior
a la-finalizacion de} Periodo dé Difusion Piblica ¥/o del Periodo de: Subasta Piblica, segin (uera el casg, sin
penalidad alguna. o

Ni la Emisora, ni los Organizadores, ni los Colucadores. seran responsables por problemas; fallas, pérdidag de
enlace, errores en la aplicacion y/o cafdas del software al utilizar el Sistenia SIOPEL. Para.mayor informacion
respecto de la utilizacion del Sistema SIOPEL, se recomienda a los interesados leer detaliadamente ¢l “Manuad
del Usuario— Colocadores™ y documentacién felacionada publicada en el'Sitio Web del MAE,

Método de Colocacitn y Adjudicacién: La colocacian primaria-de las Obligaciones Negociables serdi realizada
a-través de una Subasta Publica-abierta conformé 1o establéce of articulo $ inciso d), Seccidn 11, Capitulo IV,
Titulo VI de Tas-Normas-de la CNV por medio del Sistema SIOPEL, segfin se detalld en la seccion “Plan de
D:‘S’rrszrcfki.*a"'dei-'S'upli:mcntn. Los Colocadores serdn dados de alta en-la rueda de Subasta Piblica en forma
automética, mientras que los Agentes del MAE que cuenten con linea de crédito v/o'no cueiiten con linea de
erédito deberdn solicitar al Agente de Liquidacitn suhabilitacion ala rucda de Subasta Pabiica antes de fas 1130
horas del Pericdo-de Difusién Plblica, aefeclos de que lales Agentes de] MAE acréditen su inscripcita ante Ja

NV como “Agente Registrado™ eu los férmines de 1a Ley de Mereado de Capitales y den cumplimiento a las.
obligaciones que Jes cotresponden ¢ materiis.de prevencién de lavado. de activos y-finaneiacidn del terrorismo,
.debiendo presentar una declaracién Jurada-a los-Colocadores respecto-del-cumplimiénto de sus obligaciones,a

efectos.de proteger-ia integridud de Ia colocacién. - -

Las Ordenes de Compra que oportunamente: presenten los.laversores Iriteresados 4 los Colocadores v/o a los

Ageates deLMAE. deberdn detallar, entre otras cuestiones: (i) los datos identificatorios de! Inversor Interesado o
el nombre def Agente del MAE . que tomd dicha Orden de Compra, y si lo hizo para cartera prepia-o;por cuenta y
orden de ferceros: {ii).cLmonto.solicitado.en valor-nominal-de las Obligaciones Negatiables; el cial no podra-ser
inferior al- Monto Mfnimo de Suscripcién (¢! “Monto Solicitade”); v (ki) el margen de corté solicitada expresado
como porcéntaje nominal anual truncado 3 dos decimales (g} “l\vlar_gen Solicitado™). Los Inversores Interesados

‘podran asimismo presentar, sin limitacion alguna, Ordenes de Compra sin indicar el Margen Solicitado, las cuales

serdn consideradas come Ordenes de Compra no.competilivas ¥ serdn ingresadas comi tales: 1.os Inveérsores
Intéresados podrén limitar el Moiito Solicitado en sus Ordenes de Compra.del Tramp Competitivo {scgin se
define'mds adelante & un porcéntaje maximo. del valor nominal total de las Obligaciones Negociables-a emitirse
(el “Poicentaje Miximo™). Dicho Porcentaje Méxime debera Ser detalladé por cada [nyérsor Interesado en su
respectivaOrden de-Compra correspondiente al Tramo Competitivo (seghin este término se define nids:adelante).

Laofertade fas Obligaciones Negociables conslara de un'tramo competitivo; (el “Tramo Com pe{:iti\_’o-“.} ydenn
tramo no competitive (el “Tramo No Compeétitive™). Las Otrdenes dé Compra’ presentadas bajo- el Tramo
Competitivo dcberdn indcfectibiemente incluir ¢l Margen Solicitado mi¢ntras que aquellas que se.preseriten bajo

el Tramio No Competitive no inchiiran. €l Margen Solicitado,



Tfamo No angetltw podean pacticipar del Tramo No Compentwo los Inversores Intéresados quie remitieran
Ordenes de’ Gompra, dé manera individual o agregada, por un valor nominal de Obligaciongs Negogiables de
hasta Ps. 10.000.000 (Pesos diez millones), que fuéran personas humanas.o juridicas y-queno indiquen un Margen
Solicitade. Aquellas | Ordenes de Compra remitidas bajo ¢f Tramo Na. LCorapétitivo seran €onsideradas, a todos
los eféttos, como- ofertas-en firme. Las- Ordenes de Compra recibidas por ‘el Tramo No Competitivo que, de
mahera jndividual o agregada, superen el monto antes indicado. de: P5.10.000.000 (Pesos diez millongs) serds
rechazadas.

£n. pinglin caso $e adjudicardn & un mismo Invarsor Intercsado bajo el I'rame No Competitivo, Obligaciones
Negociables por un valor nominal de mds dé:-Ps.10.000.000 (Pesos diez millonss), séa que diche monto resulie
superado.en una sola Orden de. Compra o como resultado de fa presentacisn de méds dé una Ordén de Conipraa
1os Colocadores y/o a cualquier Agente del MAE,

La totalidad de las Obligaciones Ncgocmbles adjudicadas al Tramo No Competitivo no podiéa superaf el 30% a
emitirse rcspecto de las Obligaciones Negociables, ‘id_]udICdlldDSC las mismas a prorrata sobre la base del Monto
Solicitado y sin excliir ninguna Oferta de Compra no competitiva, salvo que el total de-las Ordenes de Compra
adjudicadas ep el Tramo Compeulwo mis lasuma de. las Ordenes de:Compra adj udicadas baje.e! Tramo No
Competitivo, ssa menor al monto a ser adjudicado, en cuyo caso fa camidad de Ord:,nes de Compra a ser
aceptadasbajo el Tramo No Competitivo podrd;inérementarse hasta ¢l porcentaje. que permita cubrir ¢l monto
total a ser emitido. A las Qferlas.de Compra que conformen el Tramo No Competitivo, s¢ lei aplicard €] Margen.
de Corte que Tinalmente se- determing er'el Trama Competitive. para fas Obligaciones Negociables..

Tramo Cnmpetitw los Inversores- Interesados podrdn prisentar, sin limitacion alpuna, mas de una Orden de
Compra. que conténgan Monta Solicitado ylo Margen Solicitado distintos entre las distintas Ordenes de Conipra
del misrio Inversor Interesado, pudiendo quédar ad Judicadaq una, todas, o ninguna de las. Ordenes de Compra,
remitidas, de conformidad con ¢l procedimiento que se prevé en *“-Defermiviacidn defl. Margen de Corte.
Aajua‘xcamon -del Suplemento. Selo ias Ofertas de Compra gue conforinen el Trame Compeétilivo se tomardn
e cuenta Para la determinacion del Margen de Corte.

Se-aclara al piblica inverser gue cl Margen de Corte podri ser igual o ntenor'a 0,00%.

La determinacion del monto de emision de 1as Obligaciones Negociables ¥ del Margen de Coite aplicable, serd
realizada mediante-el sistema denominado “subasta ‘o licitacion publica”, de conlorimidad con los criteries dcl
“Sistema SIOPEL, en virtud dél cual: () todas las Ofertas de Compra con Margen Solicitado inferior al } \/Iar;,en_
de Corte, serdn adjudicadas; {ii) todas-las Ofertas ‘de ‘Coiupra dol Trameo No Comipetitivo serdn adjudicadas al

Margen de Corte; e‘:lablcucndasc sin embargo, que a l3s Ofertas-de Comipra vemitidas baje. el Tramo No-

Competifive én ningin caso.se fes ad|ud1cara un monto de Obligaciones Negociables. superioral 30% del morila
final de las Obligaciones Negociables. que s¢a efcctivamente emitido, salvo que-el total de las Ordenes de Compra
adjudicadas en el Tramd Competitivo, mds {a suma de las Ordencx de-Compra adjudicadas bajo cl Tramo. No
'Compctltlvo, s¢u-menor al monto.a ser adj udicado, en cuyo: caso la cantidad de Ordenes.de Compra a . ser
-acepladas bajo el Tramo No Competitivo podla incrementarse hasta ¢l porcentaje gue permita cubtir ] monto
total a-ser emitido, y estableciéndosc, asimismo, que ¢n case de que {as Ofertas.de Compra de! Tramo No
Compchtlw superen dicho 50%, las mismas serin adjudicadas a prorrata sobre la basc del Monto Solicitade,
desestimandoseaquellas Ofcrtas de Compra que por efecto-de-la prorrata resulten por dcba}o de! Monto Minimo
de Suscripeion. Si, como resultado.dz los profratéos, 1a'cantidad de: pesos-a asignara una Ofertade. Compra fuera
un.monto que incluya entre 0,01 y 0,49 centavos, el moiito asigriado sera &l ifporte entero inferior, v si fuera un
monto’ que incliya entre 0,50 ¥ 0,99 centgvos, ¢l monto asignado scré el imporle entero superior, $i ¢omeo
resultado delos prorratens ¢l monto.a dsignar a una Oferta de Compra fuera un monto inferior al Monto: Minimo
de Suscripeion, a esa Oferta de Compra no sé le asignardn Obligaciones Negociables y el monto de-Obligaciones
Negociables no: as;gnado a tal Oferta de Compra seré distribuide:d proriataentre las demas Grdenes del Tramo
-No-Gompetitivos (iii) todas las Ofertas-de Compra-del Tramo- Competltwa con Margen Solicitado:igual al Margen
e Corte:sordn adjudicadas cn su'totalidad al Margen di Corte, pero en caso de sobresuscripcién serdn adjudicadas
a prorrata sobre la base del Monto Solicitado, y sin exclujr ningurna Oferta de - Compra; désestimiandose
adicionalmenté aquellas Ofértas de- Compraque por-efecto de fa prorrata Tesulten por debajo del Monto. Miniho
de Suseripcion. Si,-commio resultado de 105 prorrateos, la cantidad de pesos a asignar a una Oferfa de: Compra fuera
un‘monte-que-inclnya entii 0,01 ¥:049 cénitdvos; ol monto asighado’serd ¢l impottéd eniéro inferior; ¥ st fuka
monto quic-iheluya enire 0,50 v O 99 centavos, el ‘monto asignado. serd-el imports - ‘cniero superior. Si.como
resultado. de'los prortatees el morito. 2 z asignar a-una Oferta de Compra fuera un monto fnferior al Monto Minimo
de Suscripeion, a esa-Ofertade Compra no se leasignuidn Oblisaciones Negooiables y el monlo.de: O’ohgamones
Negociables no a.qlgnad() atal Oferta de Compra serd distribuido a prorrata. entre las demds ofertas-con Margen
Solicitade 1g,udl al Margen de Corte; ¥ (iv)todas las Ofertas de Compra con Margen Solicitado superior al Margen
de Cotte, no serdn adjudicadas.

LOS MONTOS PARCIAL O TOTALMENTE EXCLUIDOS DE LAS OFERTAS . DE COMPRA EN
FUNCION DE LA AP LICACION DE LOS PRORRATEQS DISPUESTOS POR EL SISTEMA SIOPEL
Y DE LA METODOLOGIA DE, DETERMINACION DEL MONTO EFECTIVO DE, OBLIGACIONES
NEGOCIABLES A EMITIR ANTES DESCRIPTO QUEDARAN AUTOMAT[CAMENTE SIN EFECTO
SIN QUE TAL CIRCUNSTANCIA GENERE RESPONSABILIDAD DE NINGUN TIPO PARA LA
EMISORA NIPARA LOS ORGANIZADORES NIPARA LOS COLOCADORES NI OTQORGUE A LOS

INVERSORES INTER]ISADOS NI A LOS AGENTES DEL MAE QUE, HAYAN INGRESADQ.




OFERTAS DE COMPRA (Y/O A LOS INVERSORES INTERESADOS QUE HAYAN PRESENTADO
A LOS MISMOS LAS CORRESPONDIENTES ORDENES DE COMPRA) DERECHO A RECLAMO
DE INDEMNIZACION ¥/O A COMPENSACION ALGUNA:

LA EMISORA PODRA DEJAR SIN EFECTO. LA COLOCACION Y ADJUDICACIGN DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES HASTA LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION, EN CASO
DE QUE HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS ENLA NORMATIVA Y/O DE CUALQUIER OTRA {NDOLE
QUE TORNEN MAS GRAVOSA LA EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES,
QUEDANDO PUES SIN EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS GRDENES DE COMPRA.
ESTA CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA A LOS INVERSORES INTERESADOS NI A LOS

AGENTES DEL MAE QUE HAYAN INGRESADO OFERTAS DE COMPRA (Y/O A LOS:

INVERSORES INTERESADOS QUE HAYAN PRESENTADO A LOS MISMOS LAS
CORRESPONDIENTES ORDENES DE COMPRA) DERECHO A COMPENSACION NI
INDEMNIZACTON ALGUNA.

Para mayor informaciéh sobre'estas v otras cuestiones relativasa la colocagion. de las:Cbligaciones Negociables,

véase la seecidn “Plan dé Distribucidn” dé] Suplemento,
10) Precio de Emisién: 100% del valor noiinal total de las Obligaciones Nogociables (ala par),

11} Forma y Moreda de Integracién; La suseri pcion.e integracidn de las Obligaciones Negociablesserd eféctuada
en Pesos.

‘Los suscriplores de las Ordenes de Compra que hubieran side adjudicadas deberan integrar ¢l Monto a Integrar
(segdn este térino de define s adelanie) correspondiente a las Obligaciones Negociables efectivaments
adjudicadas, en Pesos, en la Fecha ‘de Emision y Liquidacién, mediants: (i) transferencia electrinica del
correspondiente Monto.a Jntegrar a fa guenta que se indique-en la correspendiénte Orden de Compra Hio més tarde
de las 16:00 horas de la Fechia de Emisién y Liguidacion; y/o ¢ iy débito del-correspondicnte Monto a Intégrar de
lacuenta del suscriptor qué se ndique-en Ia corcespondiente Orden de Compra;

Efechiada la intégracién, en la Fecha de Emisidn y Liquidacidn, las Obligaciones Negociables correspondierites
serdn acreditadas por los Colocddores y los Agerites del MAE. a fravés de Caja de Valores. S.A., la entidad
déposttaria y administradora del sistema do depdsito colectivo (“CVSA™), ‘en las cuentas gue-los inversorcs
adjudicadoshayan previamente indicado a los Colocadores y a los Agenles-det MAE en la cotresponidiente Orden

de Gompra (salve ep aquellos casos cn los cuales por cuestiones repulatorias sea necesario transferir las

Obligaciones Negociablcs a Ios. suscriptores con anteridridad al pago del Monfo a Integrar, en cuye caso lo
descripio en este punto podrd ser realizado con antérioridad « fa correspondiente integracion). Para més

informacidn véase “Plan de Distribucion™ oo el Suplemento.
12} Denominacién Minima: Ps.1 (Pesos unc).
13) Unidad Minima de Negociacién: Ps. L (Pésos uno) y niontos. superiores que sean miltiplos enteros de Ps, 1 (Pesos
unp}.
14) Monto Minimo de
Mot
15) Moneda de Denominacitin y Pagos: Pesos.

16) Fecha'de Vencintiento: Serd ¢l dia-en.que se cumplan 364 {trescientos Sesenta y cuatro)-dias contados desde la
Fecha de Emision y Liquidacién (la “Fecha de Vencimiento™). La Fechi de Vencimiento scri informada
mediante.¢] Avisode Resultados.

17) Amoitizacion: El capital de las Obligaciones Negociables serd amortizado e forma fifégra &n 1iftd dnica éuota.

en la Fecha de Vencimicnto.

18) Tasa de Interés: Las Obligaciones Negociables en-circulacion devengarin intereses sbbre ¢l monto de capital no
amprtizadd, a una tasz de Interés variable nominal anual, que serd la suma de: (). la Tasa de.Referencia (segiin
este 1érmino se“defirie ids. adelante).-aplicable:al Perfode de Devengamiento-de Inicreses -que-comesponda, mas
(i) el Margen de Corte. correspondiente, ¥ que serd determinadoen funcion del proceso. detallads en "‘P!Eg_n de
Distribucion” del Suplemento; 1a cual serd informada mediante el Aviso de Resultados. La tasa dé interds séra
calcutada pdra.cada Fecha de Pago de Inieveses por el Agenic de Cileylo,

La tasa de interés resultante de dicho cdlculo sera lryncada a dos decimales. EI criterio de redondco serd el
siguiente: del deeimal | al decimal 4, se redondea hadia abajo; del decimal 5 al decimal 9, se redonded hacia
arriba

Tasa.de Referencia: Serd squivalénte 31 proimedio aritnitico-simple de I tasa de fnterés mayorista para depésitos
aplazo fijo de.més de Ps.1.000,000.000 (Pesos mil millongs) por. perfodos.de entre lreinta (30) y ireinta y cinco
(35)-dfas de plazo de bancos privados de Argentina publicada por el Banco Central de la Repiihlica Argentina (el

“BCRA™ 0 ¢l “Barico Central”; indistintamente) (la “Tasa TAMAR Privada™ o.1a “Tasa de Referencia”,

indistintamentc), durante ¢l periodo.que s¢ inicia el ‘dotave Dia Habil antetior al iniigio. de cada Periodo de

Devengamiento de Intereses, exclusive y finaliza ¢l actavo Dia Habil anterior a la Fecha de Pago de Intereses

-Suseripeidn; Ps.1.000 (Pesos mil) y multiplos de Ps.1 {Pesos una} por encima de dicho



correspondiente, inclusive. En easo de que la Tasa TAMAR Privada dejare’ de ser informada. por ol BCRA, se
tomaré: (i Ia tasa sustituta de la Tasa TAMAR Privada que informe ¢] BCRA o (i) encaso-ds nio-existir'o 1o
informarse la tasa sustinita Indicada en (i) precedente, el Agente de Calculo caleulard Ja Tasa de Reforéncia,
considerando el promedio de tasas informadas para depésitos a plazo fijo de més de Ps.1.000:000.000 (Pesos mil
millones), o-el monto que resulte actualizade anuaimente, por periodos dé-entre treinta (30) 'y treinta v dinco (35}
dias de- plazo de los cinco {3) primeros bancos privados de la Argentina. A fin de seleccionar fos cinco (3)
primeros bancos privados s¢ conisiderara-¢l Gltimo informic de depdsitos disponibles publicados por ¢! BCRA.

Margen de Corte: I3 la cantidad 'de puntos bz’zsicos__(cxprasado como porceniaje nominal anual) a-ser adicionada
a.la Tasa de Reférencia de-cada Periodo de Devengamiento de Intereses. El Margen de Corte serd.determinado
Tuego del cierre del Perfodo de Subasta Piblica y antes de la Fectia dé Emision ¥ Liquidacién e informado
mediante el Avise de Resiltados. Dicha determinacion serd efectuada sobre la base del resuitado del
procedimiento de adjudicacion. de las Obligaciones. Negociables detallado en “Flan de Distribucidn” del
Suplemento. '

19) Feclta de Pago de Intereses: Los intereses de las Obligaciones Neégociables se pagarin trimesiralmente por-
trimesire veneido & partir de la Fecha de:Emisién v Liquidacion, en Ias fechias que’sean lin nimero de dia idéntico
a.la Fécha de Emisién y Liquidacién, pero. del correspondiente. mes (cada ung, ura “Fecha de Pago de
Intereses”), las cuales serdn informadas en ¢l Aviso de Resultados. La-iltima Fecha de Pago de Intereses tendid
lugar en la Fecha de Vencimiento.

20) Periodo de Devengamiento-de Interdses: Significa el perfodo comprendido cntreuna Fecha de Pago de Intereses
'y Ja Fecha de Pago-de Intcreses irimediata sigiiente, inctuyendo ¢l primer dia y excluyendo el dlimo dia. E
primer Perigdo de Devengamicnta. de Infereses es el comprendido entre 1aFecha de Emision v Liquiddcién'y. 1a
primera Fecha de-Pago de Intereses, incluyendo el primer dia y exchuyendo. el ditimo dia. El iltinio Périodo de
Devengamicnto de Intercses es ¢l comprendido-entre-ta Fecha dé Pago dé Interescs inmedialamentcanterior a la
Fecha de Vencimiento, y la Fecha.de Veneimien o, respectivamente, incluyendo el primer dfa y excluyendo el
dltimo did.

21} Base para el Caleulo de Interescs: Para el caleuln de fos intereses se consideratd ta ¢antidad real de dias
transourridos y un:afio de 365 {Irescientos sesenta y cinco) dias (cantidad de dias transcurridos/363).

22) Forma; Las Obligaciones Negaciables estardn representadas por un certificade global petmanente a sér
deposifado en.el sistema-de depdsito colectivo administrado por CVSA.

23} Listado.y Negociacidn: La Emisora ha'solicitado autorizacion para el listado y pegociacion de las Ol gacioncs
Negociables.cn BYMA, a través de la BCBA, en virtud del ejercicio de las facultades delegadas por BYMA ala.
BCBA, ‘conforme. lo dispuesto por la Résolucién N°18.629 de Ta CNV, y ha solicitado autorizacion para la
‘negociacion de las Obligaciones Negociables en el MAE, Sin embargo, la Emisorano puede asegurar' que dichas
autorizacionss serin otorgadas o que, una vez otorgadis, las Ohligaciones Negociables confinuardn listando yio
‘négociandose.en dichos mercados.

24} Calificacién de Riesgo: Lus Obligacionss Negociables podran contar con calificacion de riesgb, 1a cudl, en caso
de existir, serd oportuhamerts ‘informada -4 través «de un aviso complementario- al’ Suplemeito, Para mas
informacién,. véase “Calificacion de Riesgt™ en el Supleméento;

25) Comistones:. Por 1os-servicios 'de los Colocatiores para actuar como agenfes colocadores de Ias Obligaciones
Negociables sobre 1a bage ‘de sus féjorcs esfuerzos confoime con los procedimientos usuales. en ¢l mercado de
capitales de la Repiblica Argentina, estos recibiran una-contsion de colocacion de parte dela Emisora, Ni 4 Emisora
ni Jos Colocadores pagaran comisién y/o reembolsarén gasto alguno a los Agentes del MAE a través de los cuales
se presenten Ordenes.de Compea y/u Ofertas de Compra, sin pegjiicie que estos (ltimos podrian.gobrar-comisiones
/o gastos directamente & los [nversores:Inferesados que presenten: Gridénes-de Compra y/u. Gféitas: de-Compra-a
través:de los fhismos. '

26y Suscripcion y Liguidaciém: Los inversores adjudicados-que hubleran presentado sus Ordenes de Compra a iravés
de los Colocadores y los Agentesdel MAE quehubieran ingresado Ofertas de Compraa través de! Sistema SIOPEL,
deberén indicar-en sus correspondientes Ordencs de Compra{en-cl caso.de los mencionados inversores adjudicados)
o mediante nota serita y firmada dixigida a los Colocaderes a mds tardar el Dia Mabil anterior a Ja-Fecha.de Ernision
¥ Liquidacitn {en el caso de dichos Agentes del MAE) (cada una de'ellas, una “Natificacidén deEloccién™), sigptan
par la-suscripeién ¢ integracion dé:las Obligaciones. Negociables que pudieren serle adjudicadas a través: (i) del
sistema de compensacidn MAE-Clear administrado-por el MAE. (“MAE Clear”) ¢ el sistema de compensaciéh v.
liquidacion que lo reemplace enel futuro, 6 (i) de los Colocadores, canfoime los procedimientos que se detallan cn
la seceibti ““Plan de Distribucion” def Suplemento,

Respecto de los:suseriptores de Ordenes de Conipra correspondicntes a las Obligaciones Negociables que hubieran:
sido adjudicadas, a masardar a las 16:00 horas en la Fecha de Emision y Liquidacion, cada uno.dedichos inversores.
adjudicados y--Agentes del MAE debers vausar que fos: Pesos suficientes para cobrir el valor nominal de las
Obligaciones Negociables que le Fuera adjudicado {et “Monto a. Integrar”) se encucrifre disponible: (i) en las

cuentasde los custodios participantes en MAE’C_i’earindicada_s por clinversoradjudicado en sus respectivas.Ordenes.
de Compra (eni-el caso-de aquellas cntregadas a uno de-los Coloc‘adorcs}_, o {ii} en la cuenta custodie del Agente del




MAE dbierta en MAF Clear g ind_icada-por'-ciicho'Agente del MAE adjudicado en-su correspondients Notificaeion
de Eleccién (én el caso de ofertas ingresadas por éste 2 iravés.de] Sistema SIOPEL),

27) Destino de los Fondos: Los fondos netos obtenidos de la colocacion de.las Obligaciones Negociables serdn
utilizados, en cumplimiento de los requisitos del artfculo-36 de la Ley deObligaciones Negociables, conforme se

detallaen la seccitn *Destitio de: fos Fordos™ del Suplementa.

28) Deducciones, y/o Retencioites Impositivas; Todos los pagos de o réspecto del capital, interesés ¥ prima, si
hubicra,_sobrc-cad_a Obligacion Negociable Adicional seran efectuados libres ¥netogy sin deduccidn o retencion
por o & cuenta de impuestos, presentes o futuros, aplicables en Ia Argentina o cualquier provincia o municipio.de
dicho pais, a menos que tal retencion o deduccton sea exigida por la legislacion. En ese caso, la Emisora pagard
aquellos Montos Adicionales que. piedan ser necesarios.para asegurar que los fmontos recibidos por cl tenedor
despuis detal retencidn o deduccidnsean iguales a los respectivos montos de capital, intereses y prima; si hubieta,
que se habrian cobrado respecto de. tal Obligacion Negociable en auséncia de tal retencion ¢ deduccidn; llo,
Sujeto"a ciertas excepciones establecidas en la seecion “Qferta de las Qbligacienes Negociables— Términos v
Condiciones Adicionales de las Obligaciones Negociables — Montos Adicionales * del Suplemento.

29) Ley Aplicable: Todas ias cucstiones relacionadas.con las Obligaciones Negociablés se regirén por, ¥ déberan'seran
interpreladas exclisivamente de canforniidad eon, las leyes-de fa Argentina.

30) Jurisdiccién: ‘Voda controversia que-se suscite entre la Emisora, y/o los Organizadores, y/o los Colocadores por
un lado, y los tenedores-de Obligationes Negociables, por ofro lado, en relacion a las Obligagiories Negociables
(incluyendo, sin limita¢idn, sobre la existencia, validez, calificacién, interpretacion, alcance o cumplimiento de
Tas Obligaciones Negociables), serd resuelta por el Tribunal de Arbitraje General de la BCBA, eni virtad del
gjercicio. de Ias faculfades delegadas por BYMA & 1a BGBA conforme lo dispyesto: por la Résolucion N°18.629
dé la CNV (b.cl que'se ciee en el futuro en Iz BCBA de conformidad.con el articulo 46 de la Ley de Mercado de
Capitales) de acuerdo con fa reglamentacion vigente para el abitraje de derecho, quedando a salvo el derecho
contemplado en el articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales, de optar por acudir a.los tribunales judiciales
competentes en la Ciudad Autdnoma de Buenos Adres. La sentencia que-dicte el Tribunal de Arbiivaje General
de la BCRA (o ef tribunal que se crec envel futuro de aéuerdo.a lo expresado.anteriormente) se encontrard sujety
2 losrecursos qué se-encuentren disponibles. 1,a-tasa de arbitraje y gastosque se dériven dal procedimiento arbitral
serdn‘determinados y soportados por Jas partes conforme se defermina en la reglamentacitn aplicable al Tribunal
de Arbitraje General de Ta BCBA (o ¢l que se ¢ree en el futiro en la BCBA de conformidad con ¢l artfculo 46 de.

la Ley de Mercado de Capitales).
Las Obligaciones Negociables se ofréceran piiblicam ente en la Argentina de conformidad con ¢l Régimen de
Emisor Frecuente. La Emisora se encuentra registrada como emisor frecuente bajo ¢l Registro de Enmisor
Frécuente N°I12 otorgado pér Disposicion N°D 1-2020-34-APN-GE#CNV de fecha 3 de.julio de 2020 de¢ la Gerente
de Emisoras de In CNV para la emisién de obligaciones negociables por un monta de hasta 178$600.000.000
{Détares Estadounidenses seiscientos milleries) (0 su equivalénte en otras. menedas), a ser emitidas en tramos,
sin posibilidad de reemisidni bajo ol Régimen de Emisor Frecuente (1a “Disposicién de Julio dé 2020), el cual
fuera-ampliado hasta la. suma de US$1.250.000.000 (Délares Estadounidenses mil doscientos cincuenta millones)
{0 su equivalente en otras monedas) mediante s Disposicién N°DI-2020-42-APN-GE#CNY de fecha 4 de
septiembre de 2020 dela ‘Gérente de Emisoras de la CNV (Ia “Disposicin de Septiembre de 2020™), y. el cual
fuera ampliada.basta' la-suma de US$2.000.000.000 (Délares Estadounidenscs dos mil millones) (o su equivalente
en otras monedas y/o unidades de valor) mediante Disposicion N°DY-2021-9-APN-GE#CNV de fecha 29 de
marza de 2021 de la Gerente de Emisorasdela CNV (la “Disposicién de Marzo.de 20217). EI Registro de Emisor
Frecuente. fue ratificado. y ampliade hasta Ia suma de USS$3.000.000.000 (Délares Estadounidenses tres mii
millones} {0 su equivalente en ofras monédas y/o unidades de valor) por Disposicién N°DI-2022-14-APN-
GEACNV de fecha $.de mayo de 2022 de Ia Gerente de-Emisoras de tn CNV (la “Dispasicitn de Mayo-de 2022”).
Mediante Disposicion N°D1-2023-18-APN-GE#CNV de'la Gerente de Entisoras:de [+ CNV dé feécha 11 dé o
de 2023 se rafificé In condicidn de emisor Arecuente de la Sucursal por un monto miximo disponible a ser
utilizado para futuras emisiones de. obligaciones negociables hasta la suma de USSL.000.000.000. (Dalares
Estadounidensés mil millones) (o su equivalente en otras monedas y/o unidades de valor) (la “Disposicién de
Mayo de. 20237). Asimismo, mediatite Disposicion N°D1-2024-19-A] -GE#CNYV de la-Gerente de Eniisoras de
la- GV de Techa 4-desabiil: dé 2024 se vatifics Incondicion deé ‘emigor frecaente de la Sucursal por un monto
niigimo disponible a ser utilizade para futuras emisiones de oliligaciones negociables hasta la suma de
US$1.000.000.000 (Délares Estadounidenses mil millones) {o su equivalente en otras monedas y/o. inidades de
valor} (la “-.D'i_sp_o_s_icién dé Abril de 2024” y junte con Ia Dispesicion de Julio de 2020, la Disposicion de
‘Septiembre de 2020, Ia Disposicidn de Maizo de 2021, Il Disposicion de Mayo de 2022 y fa Disposicién de Mayo
de 2023, las “Disposiciones de [a CNV™). Las menctonadas autorizaciones silo significan qire sc ha cumplido-con
les requisitos establecidos en ‘materia de informacién, Ni [a- CNV, ni BYMA, ni MAE han emitido:juicio sobre
los datos contenidos en el Prospecto,-e) Suplenientoo este aviso de suscripeién (el “Aviso-de Suseripeitn”), La
veracidad de In informacisn contable, financiera y econdiitica, asi como de toda ofra informacion suministrada
en ¢l Prospecto, en el Suplemesnts o cn este Aviso de Suscripcién es exclusiva responsabilidad de los
Representantes-Legales y, en lo que les atafie, de los auditores en cuantoa sus respectivos informes sobre.los
‘estados: contables que se acompaiian y dem4s responsables conteniplados en los articnlos 119y 120 de Ia Ley de
Mereado de Capitales, Las Obligaciones Negociables no kan side- autorizadas para su oferta piiblica en
jurisdiecidn diferente de la Argeritina ni han sido ni sersn registradas ante ningfin otro-orgaiisme de contralor




diferente de la CNV en la Argentina. Las Obligaciones Negociables no podrin ser ofrecidas ni vendidas, directa
ni indirectamente, y ni el Prospecto, ni el Suplemento, ni el presente Aviso de Suscripeién, ni ningin otro
documento de la oferta podrin ser distribuides o publicados en ninguna otra jurisdiccién, salvo en
circunstancias que resulten en el cumplimiento de las leyes o reglamentaciones aplicables.

Los Representantes Legales manifiestan, con caricter de declaracién jurada, que el Prospecto, el Suplemento y
este Aviso de Suscripcién contienen, a las fechas de su publicacién, informacién veraz y suficiente sobre todo
hecho relevante que pueda afectar la situacién patrimonial, econémica y financiera de Ia Emisora y de toda
aquella que deba ser de conocimiento del piiblico inversor con relacién a la presente emisién, conforme las
normas vigentes.

La oferta piblica de las Obligaciones Negociables que se describen en el Prospecto, el Suplemento y en este Aviso
de Suscripcién se encuentra comprendida dentro de las Disposiciones de la CNV, en virtud de lo establecido por
el articulo 70 (siguientes y concordantes) de la Seccién VIII del Titulo IT del Capitule V de las Normas de la
CNYV. Ni el Suplemento ni este Aviso de Suscripcién han sido previamente revisados ni conformados porla CNV,
ni BYMA ni por el MAE. De acuerdo con el procedimiento establecido en el articulo 74 de la Seccién VIII del
Titulo II del Capitulo V de las Normas de la CNV, dentro de los cinco (5) Dias Hibiles de suscriptas las
Obligaciones Negociables la Emisora presentard ante la CNV la documentacién definitiva relativa a las mismas.

Tanto el presente Aviso de Suscripcion, como el Prospecto y el Suplemento (incluyendo los estados contables que se
mencionan en el Prospecto y en el Suplemento) se encuentran a disposicion de los interesados en el Sitio Web de la
CNV y en el Sitio Web de la Emisora. Los interesados deberan considerar cuidadosamente la informacién contenida
en ¢l Prospecto y en el Suplemento (incluyendo los estados contables que se mencionan en el Prospecto y en el
Suplemento) antes de tomar una decision de invertir en las Obligaciones Negociables.

ORGANIZADORES Y COLOCADORES

‘” Banco BANCOPATAGONIA MAX #3% Banco SantaFe

Provincia cariTAL
Banco de Galicia y Buenos  Banco de la Provincia de Banco Patagonia S.A. Max Capital S.A. Nuevo Banco de Santa Fe
Aires S.A.U. Buenos Aires S.A.
Agente de Liquidacion y Agente de Liquidacidon y Agente de Liquidacion y Agente de Liquidacion y Agente de Liguidacion v
Compensacion v Agente de Compensacion v Agente de Compensacion y Agente de Compensacion y Agente de Compensacién y Agente de
Negociacion Integral Negociacion Integral Negociacion Integral Negociacion Propio Megociacion Integral

Matricula CNV N°22, Matricula CNV N°43. Matricula CNV N°66 CNV. Matricula CNV N°570. Matricula CNV N°36.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 5 de marzo de 2025,

\ Federich Rossi Begly Gabriela S. Presbitero
S~~~ Sub egado Subdelegado



