SUPLEMENTO DE PROSPECTO

EMPRESA DISTRIBUIDORA DE ELECTRICIDAD DE MENDOZA S.A.

Empresa Distribuidora de Electricidad de Mendoza S.A., CUIT 30-69954245-4, con sede social en Belgrano 815, Ciudad
de Mendoza, Provincia de Mendoza, teléfono 0261 4497461, correo electronico: aleal@edemsa.com, sitio web:
www.edemsa.com.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO

CONVERTIBLES EN ACCIONES) CLASE 3 CONVERTIBLES EN ACCIONES) CLASE 7
ADICIONALES DENOMINADAS, A SER DENOMINADAS, A SER SUSCRIPTAS,
SUSCRIPTAS, INTEGRADAS Y PAGADERAS EN INTEGRADAS Y PAGADERAS EN PESOS, A
DOLARES ESTADOUNIDENSES EN EL PAIS, A TASA DE INTERES VARIABLE CON
TASA FIJA DEL 8,00% NOMINAL ANUAL, CON VENCIMIENTO A LOS 12 MESES CONTADOS
VENCIMIENTO EL 29 DE NOVIEMBRE DE 2027. DESDE LA FECHA DE EMISION Y
LIQUIDACION.

POR UN MONTO MAXIMO EN CONJUNTO DE HASTA V/N US$ 30.000.000 (DOLARES
ESTADOUNIDENSES TREINTA MILLONES) O SU EQUIVALENTE EN PESOS, AMPLIABLE POR
HASTA V/N USS$ 50.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES CINCUENTA MILLONES) O SU
EQUIVALENTE EN PESOS.

A SER EMITIDAS EN EL MARCO DEL PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES SIMPLES (NO CONVERTIBLES EN ACCIONES) POR UN MONTO DE HASTA US$
400.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES CUATROCIENTOS MILLONES) (O SU EQUIVALENTE
EN OTRAS MONEDAS Y/O UNIDADES DE VALOR O MEDIDA).

DADO QUE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 7 ESTAN DENOMINADAS EN PESOS, A LOS
EFECTOS DE CALCULAR EL MONTO MAXIMO DE EMISION EN CONJUNTO PREVISTO EN DOLARES
ESTADOUNIDENSES, EL MONTO DE EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 7 SE
CONVERTIRA A DOLARES ESTADOUNIDENSES AL TIPO DE CAMBIO INICIAL (CONFORME SE DEFINE
MAS ADELANTE).

El presente Suplemento de Prospecto (segun pueda ser modificado, el “Suplemento” o el “Suplemento de Prospecto”,
indistintamente) corresponde a (i) las obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) clase 3 adicionales
denominadas, a ser suscriptas, integradas y pagaderas en Doélares Estadounidenses en el pais, a tasa fija del 8,00% nominal
anual, con vencimiento el 29 de noviembre de 2027, actualmente en circulacion por un valor nominal de Dolares
Estadounidenses veintiocho millones cuatrocientos veinte mil novecientos tres (V/N US$ 28.420.903) (las “Obligaciones
Negociables Clase 3 Adicionales”) que son ofrecidas como obligaciones negociables adicionales a las obligaciones
negociables clase 3 previamente emitidas por la Emisora (conforme se define mas adelante) con fecha 29 de noviembre de
2024 y con fecha 12 de mayo de 2025 (Codigo ISIN: AR0428738048, Codigo A3: OZC30, Codigo CVSA: 58271) (las
“Obligaciones Negociables Clase 3 Iniciales”); y (ii) las obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones)
Clase 7 denominadas, a ser suscriptas, integradas y pagaderas en Pesos, a tasa de interés variable con vencimiento a los
doce (12) meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion (conforme dicho término se define mas adelante) (las
“Obligaciones Negociables Clase 7”7, y en conjunto con las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales, las
“Obligaciones Negociables™).

bl

Las Obligaciones Negociables seran emitidas por Empresa Distribuidora de Electricidad de Mendoza S.A. (la “Emisora’
o “Edemsa” o la “Compaiiia”, indistintamente) por un monto maximo en conjunto de hasta V/N US$ 30.000.000 (Dolares
Estadounidenses treinta millones) o su equivalente en pesos, ampliable por hasta V/N US$ 50.000.000 (Dolares
Estadounidenses cincuenta millones) o su equivalente en pesos (el “Monto Méximo de Emisién™), en el marco de su
programa para la emision y reemision de Obligaciones Negociables Simples (no convertibles en acciones), por un monto
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maximo en circulacion en cualquier momento de hasta US$ 400.000.000 (Doélares Estadounidenses cuatrocientos millones)
(o su equivalente en otras monedas y/o unidades de valor o medida) (el “Programa”). Las Obligaciones Negociables Clase
3 Adicionales seran suscriptas e integradas en Délares Estadounidenses en el pais. Las Obligaciones Negociables Clase 7
seran suscriptas e integradas en Pesos. Para mayor informacion véase “Oferta de las Obligaciones Negociables: términos
y condiciones de las Obligaciones Negociables” del presente Suplemento.

El monto a ser emitido bajo las Obligaciones Negociables no podra superar, en forma conjunta, el equivalente al Monto
Maximo de Emision. Dado que las Obligaciones Negociables Clase 7 estan denominadas en Pesos, a los efectos de calcular
el Monto Maximo de Emision previsto en Délares Estadounidenses, el monto de emision de las Obligaciones Negociables
Clase 7 se convertira a Délares Estadounidenses al Tipo de Cambio Inicial (conforme se define mas adelante).

El monto total de las Obligaciones Negociables a ser emitidas serd informado oportunamente a través de un aviso
complementario al presente Suplemento informando el resultado de la colocacion (el “Aviso de Resultados”) que se
publicara luego del cierre del Periodo de Licitacion Publica (segun éste término se define mas adelante): (i) en el Sitio Web
de la CNV (conforme dicho término se define mas adelante); (ii) en el sitio web institucional de la Emisora,
www.edemsa.com (el “Sitio Web de la Emisora”); y (iii) por un Dia Hébil (segtn se define a continuacién) en el Boletin
Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (el “Boletin Diario de la BCBA”, y la “BCBA”, respectivamente), en
virtud del ejercicio de las facultades delegadas por Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) conforme lo dispuesto
por la Resolucion N°18.629 de la CNV.

Las Obligaciones Negociables seran emitidas y colocadas conforme a la Ley de Obligaciones Negociables N° 23.576 y sus
modificatorias y complementarias (la “Ley de Obligaciones Negociables”), y las normas de la CNV (T.O. Resolucién
General N° 622/2013 y sus modificatorias y complementarias) (las “Normas de la CNV”), que tendran derecho a los
beneficios establecidos en dichas normas y estaran sujetas a los requisitos de procedimiento previstos en la Ley de
Obligaciones Negociables. Asimismo, resultaran aplicables la Ley General de Sociedades N° 19.550 y sus enmiendas (T.O.
1984) (1a “LGS”), la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831, modificada por la Ley de Financiamiento Productivo N°
27.440 (la “Ley de Mercado de Capitales” y la “Ley de Financiamiento Productivo”, respectivamente), y demads
modificatorias y normas vigentes.

Las Obligaciones Negociables constituirdn obligaciones simples, no convertibles en acciones, directas e incondicionales,
no subordinadas, con garantia comun sobre el patrimonio de la Emisora y calificaran pari passu en todo momento entre
ellas y con todas las demas deudas no garantizadas y no subordinadas tanto presentes como futuras de la Emisora (con
excepcion de las obligaciones con privilegio en virtud de disposiciones legales y/o contractuales). Las Obligaciones
Negociables (i) tendran preferencia en su derecho de pago sobre cualquier Endeudamiento Subordinado presente y futuro
de la Emisora, si lo hubiera; y (ii) se encontraran efectivamente subordinadas a todas las obligaciones garantizadas
presentes y futuras de la Emisora, en la medida del valor de los activos en garantia de dichas obligaciones.

La Emisora ha presentado una solicitud de listado de las Obligaciones Negociables en BYMA, a través de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”), en virtud del ejercicio de la facultad delegada por BYMA a la BCBA conforme
lo dispuesto por la Resolucion N° 18.629 de 1la CNV, y ha presentado una solicitud de negociacion en A3 Mercados S.A.
(“A3 Mercados™). No puede garantizarse que estas solicitudes seran aceptadas o, de ser aceptadas, que éstas se mantendran
en vigencia. La colocacion primaria de las Obligaciones Negociables sera por licitacion publica, a través del modulo de
licitaciones del sistema “SIOPEL” de A3 Mercados.

Las Obligaciones Negociables Clase 3 seran adicionales a las Obligaciones Negociables Clase 3 Iniciales. Por eso, excepto
por la Fecha de Emision y Liquidacion y el Precio de Emision, tendran los mismos términos y condiciones, constituyendo
una Unica clase y siendo fungibles entre si.

La participacion en la oferta publica de las Obligaciones Negociables descriptas en el presente Suplemento (la “Oferta”) y
la inversion en las Obligaciones Negociables conllevan riesgos significativos. Todo eventual inversor debera leer
cuidadosamente los Factores de Riesgo para la inversion contenidos en el presente Suplemento de Prospecto, y en el
Prospecto del Programa. Véase la seccion titulada “Factores de Riesgo” del Prospecto del Programa y “Factores de Riesgo
Adicionales” de este Suplemento de Prospecto.

EL PROGRAMA NO CUENTA CON CALIFICACION DE RIESGO.

Las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales han sido calificadas “A+ (arg), Perspectiva Estable” por Fix
SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo S.A.

Las Obligaciones Negociables Clase 7 han sido calificadas “A2(arg)” por Fix SCR S.A. Agente de Calificaciéon de

g

Valeria de Oliveira Cézar
2 Gerente de Finanzas y
Subdelegada



| Riesgo S.A. |

El presente Suplemento de Prospecto complementa y debera ser leido junto con el Prospecto del Programa de fecha
29 de abril de 2025 (el “Prospecto”), publicado en el sitio web de la Comision Nacional de Valores (1a “CNV”),
https://www.argentina.gob.ar/cnv (el “Sitio Web de la CNV”) bajo el item “Empresas” con nimero de identificacion
de documento ID #3353839.

Toda informacioén relevante del Prospecto de fecha 29 de abril de 2025 bajo ID #3353839 de la Autopista de
Informacién Financiera debe considerarse incorporada por referencia al presente, en los términos del Criterio
Interpretativo N° 94.

La creacion del Programa fue autorizada por la CNV mediante Resolucion N° RESFC-2023-22399-APN-DIR#CNV
del Directorio de la CNV de fecha 23 de agosto de 2023, y su actualizacion por la Gerencia de Emisoras de la CNV
con fecha 25 de abril de 2024. La actualizacion y ampliacion del monto del Programa fue autorizada por la Gerencia
de Emisoras de la CNV con fecha 28 de abril de 2025 mediante Disposicion N° DI-2025-66-APN-GE#CNV. Esta
autorizacion solo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion. La CNV
no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto y/o en el presente Suplemento. El presente
Suplemento no ha sido previamente revisado ni conformado por la CNV. La veracidad de la informacién contable,
financiera y econdémica, asi como de toda otra informacion suministrada en el Prospecto y/o en el presente
Suplemento es exclusiva responsabilidad del Directorio de la Emisora y, en lo que les atafie, del 6rgano de
fiscalizacion de la Emisora y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados contables que
se acompaiian y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. El
Directorio de la Emisora manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el Prospecto y el presente Suplemento
contienen, a la fecha de su respectiva publicacion, informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que
pueda afectar la situacién patrimonial, econémica y financiera de la Emisora y de toda aquella que deba ser de
conocimiento del publico inversor con relacion a la presente emision, conforme las normas vigentes.

Los responsables del presente documento manifiestan, con caracter de declaraciéon jurada, que la totalidad de los
términos y condiciones en el Suplemento de Prospecto se encuentran vigentes.

La Emisora asume la responsabilidad por las declaraciones realizadas en el Prospecto y en el presente Suplemento
y sobre la completitud en la divulgacién de los riesgos involucrados y la situaciéon actual de la Emisora, los cuales se
basan en la informacion disponible y en las estimaciones razonables de la administracion

La Emisora declara, bajo juramento, que los datos consignados en el Suplemento son correctos y completos, que no
se ha omitido ni falseado dato alguno que deba contener, y que el contenido del mismo constituye fiel expresion de
la verdad. La Emisora manifiesta conocer las penalidades previstas por los articulos 172,293 y 309 del C6digo Penal
de la Nacion Argentina, relativas al fraude y a la falsedad en documentos, respectivamente.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables descriptas en el Suplemento se incluye dentro de la autorizacion
de oferta otorgada por la CNV al Programa, en el marco de las disposiciones del articulo 41, Secciéon V, Capitulo V,
Titulo II de las Normas de la CNV. De acuerdo con el procedimiento establecido en el articulo 51, Seccién V,
Capitulo V, Titulo II de las Normas de la CNV, dentro de los cinco (5) dias habiles de la Fecha de Emision y
Liquidacién (conforme este término se define mas adelante), la Emisora presentara la documentacion definitiva
relativa a las Obligaciones Negociables ante la CNV.

LA EMISORA SE RESERVA EL DERECHO A MODIFICAR LOS TERMINOS DE LA OFERTA DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES, INCLUYENDO SIN LIMITACION, LA EXTENSION DEL PERiODO DE
LICITACION PUBLICA, LO CUAL SERA INFORMADO MEDIANTE UN AVISO COMPLEMENTARIO AL
PRESENTE SUPLEMENTO ANTES DE LA FINALIZACION DEL PERiODO DE LICITACION PUBLICA.
SUJETO A LA LEY APLICABLE, ANTE LA FALTA DE CUMPLIMIENTO DE UNA CONDICION O SU
DISPENSA EN FORMA PREVIA A LA FINALIZACION DEL PERIODO DE LICITACION PUBLICA, LA
EMISORA PODRA FINALIZAR LA OFERTA.

LA EMISORA, PREVIA CONSULTA CON LOS AGENTES COLOCADORES, PODRA DECLARAR
DESIERTO EL PROCESO DE ADJUDICACION DE CUALQUIERA, O TODAS LAS CLASES, DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES. ESTA CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA DERECHO ALGUNO DE
COMPENSACION O INDEMNIZACION O DERECHO A RECLAMO ALGUNO A LA EMISORA Y/O A LOS
AGENTES COLOCADORES.
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Las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales se encuentran denominadas en Délares Estadounidenses, por
lo que las mismas no se encuentran alcanzadas por la exencion en el Impuesto sobre los Bienes Personales prevista
por la Ley N° 27.638 y el Decreto N° 621/2021.

Las Obligaciones Negociables Clase 7 se encuentran alcanzadas por la exencion en el Impuesto sobre los Bienes
Personales prevista por la Ley N° 27.638 y el Decreto N° 621/2021.

Para obtener informacion relativa a la normativa vigente en materia de carga tributaria, véase la seccién
“Informacion Adicional — Carga Tributaria” del Prospecto.

Se informa con caracter de declaracion jurada que la Emisora, sus beneficiarios finales, y las personas humanas o
juridicas que tienen como minimo el 10% del capital o de los derechos a voto de l1a Emisora, o que por otros medios
ejercen el control final, directo o indirecto sobre las mismas, no registran condenas por delitos de lavado de activos
y/o financiamiento del terrorismo y/o figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el
Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

Todos los documentos relacionados con la presente Oferta se encuentran a disposicion del ptblico inversor en el Sitio Web
de la CNV y en el Sitio Web de la Emisora. Asimismo, podran solicitarse copias del Prospecto, del presente Suplemento
de Prospecto y de los estados financieros de la Emisora referidos en el Prospecto y en este Suplemento, en la sede social
de la Emisora sita en Belgrano 815, Ciudad de Mendoza, Provincia de Mendoza, en dias habiles en el horario de 8 a 16 hs.,
teléfono 0261 4497461, correo electronico aleal@edemsa.com, o en dias hébiles en el horario de 10 a 18 hs. en las oficinas
de los Agentes Colocadores (seglin dicho término se define mas adelante).

ORGANIZADORES

GLOBAL BALANZ

VALORES.

Balanz Capital Valores S.A.U.
Global Valores S.A. Agente de Liquidacion y Compensacion Integral -

Agente de Liquidacion y Compensacion Integral - Niimero de matricula asignado 210 de la CNV.
Numero de matricula asignado 37 de la CNV.

AGENTES COLOCADORES

GLOBAL BALANZ

VALORES.

Balanz Capital Valores S.A.U.
Agente de Liquidacion y Compensacion Integral -

Global Valores S.A. Nimero de matricula asignado 210 de la CNV.
Agente de Liquidacion y Compensacion Integral -

Numero de matricula asignado 37 de la CNV.

@ invertironline ‘n Provincia

Bursatil
Invertironline S.A.U.

Agente de Liquidacion y Compensacion Integral Provincia Bursatil S.A.
Matricula CNV N° 273 Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de

Negociacion Integral
Matricula CNV N° 35

‘~ Banco ),
Provincia SUPERVIELLE

Banco de la Provincia de Buenos Aires Banco Supervielle S.A.
Agente de Liquidacio'l? y gompensacién y Agente de Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de
Negociacion Integral, Negociacién Integral
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Matricula CNV N°43 Matrz'cula.CN VN°57

one618 pp Cortole

One618 Financial Services S.A.U.

Agente de Liquidacion y Compensacion Integral y Agente PP Inversiones S.A.
de Negociacion. Agente de Liquidacion y Compensacion Integral
Matricula CNV N° 44 Matricula CNV N° 686

Adcaop

GRUPO FINANCIERO
Adcap Securities Argentina S.A.

Agente De Liquidacion Y Compensacion Y Agente
De Negociacion Integral Matricula CNV N°148.

La fecha de este Suplemento de Prospecto es 11 de diciembre de 2025.
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AVISO A LOS INVERSORES Y DECLARACIONES

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, los inversores deberan considerar
la totalidad de la informacion contenida en el Prospecto y en este Suplemento (complementados y/o modificados, en
su caso, por los avisos, actualizaciones y/o suplementos correspondientes).

El presente Suplemento se emite en forma complementaria al Prospecto, y describe ciertos términos y condiciones
especificos de las Obligaciones Negociables. La Emisora y los Agentes Colocadores no han autorizado a ninguna
persona a entregar ninguna otra informacion y/o efectuar declaraciones respecto de la Emisora y/o de las
Obligaciones Negociables que no estén contenidas en el Prospecto y/o en el presente Suplemento, y la Emisora y los
Agentes Colocadores no asumen ninguna responsabilidad por ninguna otra informacion que los inversores reciban
de cualquier otra persona. El publico inversor debera consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos
legales, comerciales, financieros, cambiarios, impositivos y/o de otro tipo relacionados con su inversién en las
Obligaciones Negociables.

Se debe asumir que la informaciéon contenida en este Suplemento es precisa a la fecha de la portada de este
Suplemento tinicamente. El negocio, la situacion patrimonial, los resultados de las operaciones y las perspectivas de
la Emisora podrian haber cambiado desde dicha fecha. La entrega de este Suplemento no creara bajo ninguna
circunstancia la presuncion de que la informacién incluida en el presente es correcta en cualquier fecha posterior a
la fecha de la portada de este Suplemento.

Para obtener informacion relativa a la normativa vigente en materia de prevencion del lavado de activos, control de
cambios y carga tributaria, véase “Informacion adicional —Controles de cambios”, “Informacion Adicional- Egreso
por el mercado de cambios”, “Informacion Adicional - Pagos de capital e intereses sobre deuda financiera externa”
“Informacion Adicional- Carga Tributaria”, “Notificacion a los Inversores sobre Normativa Referente a Lavado de

Activos” del Prospecto y la seccion “Informacion Adicional”de este Suplemento de Prospecto.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables esta destinada al publico inversor en general de conformidad con lo
dispuesto por las Normas de la CNV. Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas por oferta publica a potenciales
inversores en Argentina mediante la entrega y/o la puesta a disposicion del presente Suplemento.

Al tomar decisiones de invertir en las Obligaciones Negociables, el ptblico inversor debera basarse en su propio analisis
de la Emisora, de los términos y condiciones de la Oferta y de las Obligaciones Negociables y de los beneficios y riesgos
involucrados.

El Prospecto y este Suplemento constituyen los documentos basicos a través de los cuales se realiza la oferta publica de las
Obligaciones Negociables. El contenido del Prospecto y/o de este Suplemento no debe ser interpretado como asesoramiento
legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o de otro tipo por parte de la Emisora y/o de los Agentes Colocadores.
El publico inversor debera consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros,
cambiarios, impositivos y/o de otro tipo relacionados con su inversion en las Obligaciones Negociables.

Ni el Prospecto ni este Suplemento constituyen una oferta de venta, y/o una invitacion a formular ofertas de compra, de las
Obligaciones Negociables: (i) en aquellas jurisdicciones en que la realizacion de dicha oferta y/o invitacion no fuera
permitida por las normas vigentes; y/o (ii) para aquellas personas o entidades con domicilio, constituidas y/o residentes de
una jurisdiccion que no se encuentre dentro del listado de paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados y
regimenes tributarios especiales considerados cooperadores a los fines de la transparencia fiscal, y/o para aquellas personas
o entidades que, a efectos de la suscripcion de las Obligaciones Negociables, utilicen cuentas localizadas o abiertas en una
jurisdiccion que no se encuentre dentro del listado de paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados y
regimenes tributarios especiales considerados cooperadores a los fines de la transparencia fiscal. Los paises, dominios,
jurisdicciones, territorios, estados asociados y regimenes tributarios especiales considerados cooperadores a los fines de la
transparencia fiscal segun la legislacion argentina se encuentran enumeradas en la Resolucion General N° 3576/2013 de la
Administracion Federal de Ingresos Publicos (actualmente Agencia de Recaudacién y Control Aduanero). El publico
inversor debera cumplir con todas las normas vigentes en cualquier jurisdiccidon en que comprara, ofreciera y/o vendiera
las Obligaciones Negociables y/o en la que poseyera y/o distribuyera el Prospecto y/o este Suplemento y debera obtener
los consentimientos, las aprobaciones y/o los permisos para la compra, oferta y/o venta de las Obligaciones Negociables
requeridos por las normas vigentes en cualquier jurisdiccion a la que se encontraran sujetos y/o en la que realizaran dichas
compras, ofertas y/o ventas. Ni la Emisora, ni los Organizadores, ni los Agentes Colocadores tendran responsabilidad
alguna por incumplimientos a dichas normas vigentes.

El publico inversor debera cumplir con todas las normas vigentes en cualquier jurisdiccion en que comprara, ofreciera yJo
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vendiera las obligaciones negociables y/o en la que poseyera, consultara y/o distribuyera el Prospecto y/o este Suplemento
de Prospecto y debera obtener los consentimientos, las aprobaciones y/o los permisos para la compra, oferta y/o venta de
las obligaciones negociables requeridos por las normas vigentes en cualquier jurisdiccion a la que se encontraran sujetos
y/o en la que realizaran tales compras, ofertas y/o ventas. Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores tendran responsabilidad
alguna por incumplimientos a dichas normas vigentes.

No se ha autorizado a ninguna persona (incluyendo, sin limitacion, a cualquier colocador que pueda designar la Emisora)
a dar informacion y/o efectuar declaracion alguna que no sean las contenidas o incorporadas por referencia en el Prospecto
y/o en el presente Suplemento de Prospecto y, si las mismas fueran dadas o efectuadas, dicha informacion o declaracion
no podra ser considerada autorizada por la Emisora.

La Emisora es responsable por la informacion consignada en el Suplemento de Prospecto y en el Prospecto. El Directorio
de la Emisora manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el presente Suplemento de Prospecto y el Prospecto
contienen, a la fecha de su publicacion, informacién veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la
situacion patrimonial, econdmica y financiera de la Emisora y de toda aquélla que deba ser de conocimiento de los
inversores con relacion a la oferta ptiblica de las Obligaciones Negociables, conforme las normas vigentes. Respecto a toda
informacion incluida en este Suplemento de Prospecto y en el Prospecto con referencia a determinada fuente, se hace la
salvedad que la Emisora s6lo responde por la exactitud en la mencion de la fuente.

Los potenciales inversores deben asumir que la informacion que aparece en el Prospecto y en este Suplemento de Prospecto
es correcta Unicamente a sus respectivas fechas. Nila entrega del Prospecto y/o del presente Suplemento de Prospecto
ni cualquier venta efectuada en virtud de tales documentos implicard, bajo ninguna circunstancia, que no se ha
producido cambio alguno en los negocios de la Emisora con posterioridad a la fecha de tales documentos y/o que la
informacion contenida en los mismos es verdadera y correcta con posterioridad a su fecha.

La informacion contenida en el Prospecto y/o en este Suplemento con respecto a la situacion politica, legal y econémica
de Argentina ha sido obtenida de fuentes gubernamentales y otras fuentes publicas y la Emisora no es responsable de su
veracidad. El Prospecto y/o este Suplemento contienen resumenes, que la Emisora considera precisos, de ciertos
documentos de la Emisora. Los resumenes contenidos en el Prospecto y/o en este Suplemento se encuentran condicionados
en su totalidad a esas referencias.

En caso de distribuirse versiones preliminares del Suplemento de Prospecto (con la leyenda correspondiente), conforme lo
previsto en el Articulo 8, Seccion 11, del Capitulo IX, del Titulo II de las Normas de la CNV, el mismo serd confeccionado
por la Emisora Unicamente para ser utilizado en la colocacion de las Obligaciones Negociables descriptas en ese
documento. La recepcion de dicho documento preliminar es personal para cada destinatario de la oferta y no constituye
una oferta a ninguna otra persona o al publico en general para que suscriban o de otro modo adquieran las Obligaciones
Negociables. La distribucion de dicho documento preliminar a cualquier persona distinta de dicho destinatario de la oferta
y de las personas, en su caso, contratadas para asesorar a dicho destinatario de la oferta en relacion con los titulos no esta
autorizada, y cualquier manifestacion de cualquier parte de su contenido, sin el previo consentimiento por escrito de la
Emisora, esta prohibida. Cada destinatario de la oferta preliminar, al aceptar recibir dichos documentos preliminares,
acuerda lo manifestado en este parrafo y a no distribuir ningun documento alli mencionado.

La Emisora y/o los Agentes Colocadores podran requerir a quienes deseen suscribir las Obligaciones Negociables
informacion relacionada con el cumplimiento del régimen de prevencion del lavado de activos y financiacion del terrorismo
conforme con lo dispuesto por la Ley N° 25.246, la Ley N° 26.733 y la Ley N°27.739 con, sus modificaciones y
reglamentaciones, o por disposiciones, resoluciones o requerimientos de la Unidad de Informacion Financiera (la “UIF”),
de la CNV o del Banco Central de la Republica Argentina (el “Banco Central”). La Emisora y/o los Agentes Colocadores
podrén rechazar las Ordenes de Compra (segiin dicho término se define mas adelante) cuando quien desee suscribir las
Obligaciones Negociables no proporcione, a satisfaccion de la Emisora y de los Agentes Colocadores, la informacién y
documentacion solicitada. Para mayor informacién, véase “Notificacion a los Inversores sobre Normativa Referente a
Lavado de Activos™ del Prospecto.

LOS AGENTES COLOCADORES QUE PARTICIPEN EN LA COLOCACION Y DISTRIBUCION DE
OBLIGACIONES NEGOCIABLES POR CUENTA PROPIA O POR CUENTA DE LA EMISORA PODRAN
REALIZAR OPERACIONES DESTINADAS A ESTABILIZAR EL PRECIO DE MERCADO DE DICHAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES, UNA VEZ QUE ESTAS INGRESARON EN LA NEGOCIACION SECUNDARIA,
CONFORME CON EL ARTICULO 12, SECCION III DEL CAPITULO IV, DEL TITULO VI DE LAS NORMAS DE
LA CNV Y DEMAS NORMAS VIGENTES (LAS CUALES PODRAN SER SUSPENDIDAS Y/O INTERRUMPIDAS
EN CUALQUIER MOMENTO). DICHAS OPERACIONES DEBERAN AJUSTARSE A LAS SIGUIENT#S
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CONDICIONES: (I) EL PROSPECTO Y/O EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO CORRESPONDIENTE A LA
OFERTA PUBLICA EN CUESTION DEBERA HABER INCLUIDO UNA ADVERTENCIA DIRIGIDA A LOS
INVERSORES RESPECTO DE LA POSIBILIDAD DE REALIZACION DE ESTAS OPERACIONES, SU DURACION
Y CONDICIONES; (II) LAS OPERACIONES PODRAN SER REALIZADAS POR AGENTES QUE HAYAN
PARTICIPADO EN LA ORGANIZACION Y COORDINACION DE LA COLOCACION Y DISTRIBUCION DE LA
EMISION; (IIT) LAS OPERACIONES NO PODRAN EXTENDERSE MAS ALLA DE LOS PRIMEROS TREINTA (30)
DIiAS CORRIDOS DESDE EL PRIMER DiA EN EL CUAL SE HAYA INICIADO LA NEGOCIACION SECUNDARIA
DEL VALOR NEGOCIABLE EN EL MERCADO; (IV) PODRAN REALIZARSE OPERACIONES DE
ESTABILIZACION DESTINADAS A EVITAR O MODERAR ALTERACIONES BRUSCAS EN EL PRECIO AL
CUAL SE NEGOCIEN LOS VALORES NEGOCIABLES QUE HAN SIDO OBJETO DE COLOCACION PRIMARIA
POR MEDIO DEL SISTEMA DE SUBASTA O LICITACION PUBLICA; (V) NINGUNA OPERACION DE
ESTABILIZACION QUE SE REALICE EN EL PERIODO AUTORIZADO PODRA EFECTUARSE A PRECIOS
SUPERIORES A AQUELLOS A LOS QUE SE HAYA NEGOCIADO EL VALOR EN CUESTION EN LOS
MERCADOS AUTORIZADOS, EN OPERACIONES ENTRE PARTES NO VINCULADAS CON LAS ACTIVIDADES
DE ORGANIZACION, COLOCACION Y DISTRIBUCION; Y (VI) LOS AGENTES QUE REALICEN OPERACIONES
EN LOS TERMINOS ANTES INDICADOS, DEBERAN INFORMAR A LOS MERCADOS LA
INDIVIDUALIZACION DE LAS MISMAS. LOS MERCADOS DEBERAN HACER PUBLICAS LAS OPERACIONES
DE ESTABILIZACION, YA FUERE EN CADA OPERACION INDIVIDUAL O AL CIERRE DIARIO DE LAS
OPERACIONES.

Declaraciones de los suscriptores de las Obligaciones Negociables.

La participacion en la Oferta y la presentacion de cualquier Orden de Compra (tal como dicho término se define en la
Seccion “Plan de Distribucion” en el presente) o la adquisicion posterior de las Obligaciones Negociables implicara, segin
fuera aplicable, las siguientes declaraciones y garantias a favor de la Emisora y los Colocadores, por parte de cada Inversor
Interesado (tal como dicho término se define en la Seccion “Plan de Distribucion” en el presente), y sus cesionarios por
cualquier causa o titulo:

a) reconoce y acepta que (i) cuenta con suficiente conocimiento y experiencia en asuntos financieros, comerciales,
tributarios y relacionados a inversiones en valores negociables (en particular, relacionados a inversiones con
escaza liquidez y riesgos relacionados), (ii) ha prestado particular atencién a los factores de riesgo detallados en
la seccion “Factores de Riesgo” en el Prospecto y “Factores de Riesgo Adicionales” en este Suplemento a la hora
de decidir acerca de la inversion en las Obligaciones Negociables, (iii) la inversion en las Obligaciones
Negociables (1) sera consistente con sus necesidades y condicion financiera, objetivos y perfil de riesgo, y (2)
sera consistente y cumplira con las politicas de inversion, guias, codigos de conducta y otras restricciones
aplicables que le resulten aplicables;

b) conoce y acepta la informacion descripta mas arriba en “Aviso a los Inversores y Declaraciones” en el presente
Suplemento;

c) esta en posicion de soportar los riesgos econdmicos de la inversion en las Obligaciones Negociables;

d) le ha sido puesta a disposicion y/o ha recibido copia de, y ha revisado y analizado cuidadosamente la totalidad de
la informaciéon contenida en, el Prospecto, el presente Suplemento (incluyendo los estados financieros,
documentos que se encuentran a disposicion de los Inversores Interesados en la AIF y en el Sitio Web de la
Emisora) y todo otro documento relacionado con la emision de las Obligaciones Negociables, y ha analizado
cuidadosamente las operaciones, la situacion y las perspectivas de la Emisora, todo ello en la medida necesaria
para tomar por si mismo y de manera independiente su decision de suscribir las Obligaciones Negociables, y
suscribe las Obligaciones Negociables basandose solamente en su propia revision y analisis;

e) entiende el alcance de la exposicion al riesgo con relacion a la inversion en las Obligaciones Negociables, y que
teniendo en cuenta sus propias circunstancias y condicion financiera, ha tomado todos los recaudos que
razonablemente ha estimado necesarios antes de realizar la misma, en tal sentido, al tomar la decision de suscribir
las Obligaciones Negociables, se ha basado en su propio analisis de aquellos titulos, incluyendo los beneficios y
riesgos involucrados en relacién con la Emisora, las Obligaciones Negociables, los Documentos de la Oferta y
esta emision, y considera que los mismos son adecuados a su nivel de entendimiento, perfil del inversor y
tolerancia al riesgo, y que no ha recibido ningtn tipo de asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario,
impositivo y/o de ningtn otro tipo por parte de la Emisora, ni de los Colocadores, y/o de cualquiera de sus
empleados, agentes, directores y/o gerentes, y/o de cualquiera de sus sociedades controlantes, controladas,
vinculadas o sujetas al control comun (o de sus empleados, agentes, directores y/o gerentes), razén por la cual
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g)

h)

)

k)

)

también reconoce que la puesta a disposicion de la presente por via electronica o en formato papel no implica ni
sera interpretado bajo ninguna circunstancia como una recomendacion de compra o asesoramiento por parte de
los Agentes Colocadores y/o de cualquiera de sus sociedades controlantes, controladas, vinculadas o sujetas a
control comun (y/o de cualquiera de sus empleados, agentes, directores y/o gerentes);

no ha recibido de la Emisora, ni de los Colocadores, informacion o declaraciones que sean inconsistentes, o
difieran, de la informacion o de las declaraciones contenidas en el Prospecto (incluyendo los estados contables
adjuntos al mismo), el presente Suplemento (incluyendo los estados financieros que se encuentran adjuntos al
mismo y a disposicion de los Inversores Interesados en la AIF y en el Sitio Web de la Emisora) y todo otro
documento relacionado con la emision de las Obligaciones Negociables;

conoce y acepta los términos descriptos en la seccion “Plan de Distribucion” y “Destino de los Fondos” del
presente Suplemento. Sin limitar lo expuesto precedentemente, conoce y acepta que en los términos indicados en
la subseccion “Procedimiento de Colocacién Primaria de las Obligaciones Negociables”, sus Ordenes de Compra
(v las Ordenes de Compra que, en virtud de la misma, presente cualquier Colocador habilitado a participar en la
rueda de Licitacion y/o agente de A3 Mercados y/o adherente al mismo habilitado a participar de la rueda de
Licitacion) seran firmes, vinculantes y definitivas, sin necesidad de ser ratificadas y sin posibilidad de retirarlas
y/o revocarlas;

conocey acepta que la Emisora y los Colocadores habilitados a participar en la rueda de Licitacion tendran derecho
de rechazar cualquier Orden de Compra en los casos y con el alcance detallado en la seccion “Plan de
Distribucion” del presente;

conoce y acepta que la Emisora podra declarar desierto el proceso de adjudicacion de las Obligaciones
Negociables en cualquier momento con anterioridad a la finalizacion del Periodo de Licitacion Publica (conforme
dicho término se define mas adelante), lo cual implicara que no se emitirda Obligacion Negociable alguna. Esta
circunstancia no otorgara a los Inversores Interesados derecho alguno de compensacioén o indemnizacion;

se encuentra radicado en una jurisdiccion que no es considerada “no cooperante o de baja o nula tributacion” y
utiliza cuentas pertenecientes a entidades financieras radicadas en jurisdicciones que no son consideradas “no
cooperantes o de baja o nula tributacion” a efectos de realizar la suscripcion e integracion de las Obligaciones
Negociables, renunciando, en caso de falsedad de esta declaracion y garantia, a reclamar a la Emisora el pago de
cualquier mayor costo o monto adicional derivado de ello;

(i) los fondos y valores que corresponden a la suscripcion de las Obligaciones Negociables son provenientes de
actividades licitas relacionadas con su actividad; (ii) que la informacion consignada en las Ordenes de Compra
para los registros de los Colocadores es exacta y verdadera, y (iii) que tiene conocimiento de la normativa sobre
prevencion del encubrimiento y lavado de activos regulada por la Ley N° 25.246 (conforme fuera modificada por
las Leyes N° 26.087, 26.119, 26.268, 26.683, 26.734 y 27.739, conjuntamente, la “Ley de Prevencion de Lavado
de Activos”) y no usa fondos provenientes de paises de “no cooperantes o de baja o nula tributacion”;

conoce y acepta que, en caso que las Obligaciones Negociables no sean integradas en la forma prevista en la
seccion “Plan de Distribucion” en el presente Suplemento, los Colocadores procederan segun las instrucciones
que les imparta la Emisora, que podran incluir, entre otras, la pérdida por parte de los Inversores Interesados
incumplidores del derecho de suscribir las Obligaciones Negociables en cuestion sin necesidad de otorgarle la
posibilidad de remediar su incumplimiento;

conoce y acepta que la Emisora podra dejar sin efecto la colocacion y adjudicacion de las Obligaciones
Negociables hasta la Fecha de Emision y Liquidacion (conforme dicho término se define mas adelante), quedando
sin efecto alguno la totalidad de las ofertas recibidas. esta circunstancia no otorgard derecho alguno de
compensacion o indemnizacion o derecho a reclamo alguno a la Emisora y/o a los Agentes Colocadores;

conoce y acepta las restricciones cambiarias imperantes en Argentina, las cuales pueden agravarse en el futuro,
incluyendo para la compra de divisas y su transferencia al exterior, en virtud de cualquier producido de su
inversion en las Obligaciones Negociables; y

conoce y acepta las regulaciones cambiarias vigentes que impiden a un inversor no residente en la Republica
Argentina a acceder al mercado local de cambios para repatriar el producido de su inversion en las Obligaciones
Negociables.
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p) conoce y acepta que las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales estan denominadas y seran pagaderas en
Dolares Estadounidenses en Argentina y que, la capacidad de la Emisora de efectuar pagos de capital y/o intereses
sobre las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales, puede verse afectada por devaluaciones cambiarias,
mayores controles de cambio y/u otras situaciones de pérdida de poder adquisitivo del Peso contra el Dolar; véase
“Factores de Riesgo” del Prospecto y “Factores de Riesgo Adicionales” de este Suplemento de Prospecto.

q) conocey acepta que, en virtud del proceso licitatorio, la Tasa de Interés podra ser igual a 0,00%, en cuyo caso no
se devengara ni pagara interés alguno sobre las Obligaciones Negociables y que, en dicha circunstancia las
Obligaciones Negociables podrian tener un rendimiento negativo; y

r) conoce y acepta que, sin perjuicio de que la Emisora se obliga a efectuar los pagos bajo las Obligaciones
Negociables en Dolares Estadounidenses en los términos del articulo 765 del Codigo Civil y Comercial de la
Nacion (conforme fuera modificado por el Decreto N© 70/2023), futuros cambios en la normativa de orden publico
(o en su interpretacion) podrian originar posibles sentencias de tribunales competentes tendientes al cumplimiento
de obligaciones denominadas en moneda extranjera, permitiendo a la Emisora al pago de las Obligaciones
Negociables en Pesos al tipo de cambio que se determine oportunamente.

Aprobaciones societarias

La creacion y los términos generales del Programa fueron aprobados en la Asamblea General Extraordinaria Unanime de
Accionistas de la Emisora de fecha 20 de julio de 2023, y su actualizacion por la reunion de Directorio de la Emisora de
fecha 24 de abril de 2024. La posterior ampliacion del monto del Programa y su actualizacion fueron aprobados por
Asamblea General Extraordinaria Unanime de Accionistas de la Emisora de fecha 08 de abril de 2025 y por la reunion de
Directorio de fecha 16 de abril de 2025.

Los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, asi como el lanzamiento de su oferta y la aprobacion de este
Suplemento y del Aviso de Suscripcion, fueron decididos mediante acta de subdelegado de fecha 11 de diciembre de 2025,
en ejercicio de las facultades subdelegadas mediante la Reunion de Directorio de fecha 23 de junio de 2025 y prorrogada
mediante la Reunion de Directorio de fecha 9 de diciembre de 2025, todo ello de conformidad con lo resuelto por la
Asamblea General Extraordinaria Unanime de Accionistas de fecha 8 de abril de 2025.

Declaraciones sobre hechos futuros

El presente Suplemento contiene estimaciones, proyecciones y declaraciones sobre hechos futuros, por ejemplo, en las
secciones “Factores de Riesgo Adicionales” e “Informacion Financiera — e) Resefia Informativa”. Los términos “cree”,
“podria”, “podria haber”, “estima”, “anticipa”, “busca”, “deberia”, “planea”, “espera”, “predice”, “potencialmente” y
vocablos o frases similares, o las versiones en negativo de tales vocablos o frases u otras expresiones similares, tienen
como fin identificar estimaciones sobre hechos futuros. Estas declaraciones sobre hechos futuros incluyen manifestaciones
vinculadas con la intencion, creencias o actuales expectativas de la Emisora y de su gerencia, incluyendo estimaciones y
proyecciones con respecto a tendencias que afectan su situacion patrimonial, indices financieros y resultados de las
operaciones, entre otros. Estas declaraciones, estimaciones y proyecciones reflejan las expectativas y presunciones actuales
de la Emisora y no son una garantia de desempefio futuro. Si bien la Emisora considera que estas estimaciones,
proyecciones y declaraciones son razonables, las mismas estan sujetas a riesgos significativos, incertidumbres, cambios y
otros factores que podrian exceder el control de la Emisora o que podrian ser dificiles de predecir. En consecuencia, los
hechos futuros y resultados reales podrian diferir significativamente de aquellos expresados o implicitos en cualquiera de
dichas estimaciones, proyecciones y declaraciones sobre hechos futuros. Por lo tanto, se advierte a los Inversores
Interesados que no confien excesivamente en las declaraciones sobre hechos futuros como si fueran predicciones de
resultados reales.
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OFERTA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES:
TERMINOS Y CONDICIONES COMUNES DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES

La siguiente constituye una descripcion de los términos y condiciones comunes de las Obligaciones Negociables ofrecidas
por el presente, que deberd leerse en conjunto con los titulos “Términos y Condiciones Particulares de las Obligaciones
Negociables Clase 3 Adicionales” y “Términos y Condiciones Particulares de las Obligaciones Negociables Clase 7 y
complementa la informacion incluida en el Prospecto y cualquier declaracion alli contenida sera considerada modificada
en la medida en que una declaracion en el presente la modifique, lo que solo podrd realizarse en beneficio de los
inversores. En el presente Suplemento, los términos utilizados y no definidos mantendrdn los respectivos significados que
se les otorga en el Prospecto.

Emisora: Empresa Distribuidora de Electricidad de Mendoza S.A.

Organizadores:  Global Valores S.A. (“Global”) y Balanz Capital Valores S.A.U. (“Balanz”, y en conjunto con
Global, los “Organizadores”).

Agentes Global, Balanz, Invertironline S.A.U., Provincia Bursatil S.A., Banco de la Provincia de Buenos
Colocadores: Aires, Banco Supervielle S.A., One618 Financial Services S.A.U., PP Inversiones S.A. y Adcap
Securities Argentina S.A (los “Agentes Colocadores™ y/o los “Colocadores”, de modo indistinto).

Tipo de valores  Obligaciones Negociables. Las Obligaciones Negociables seran obligaciones negociables simples,

negociables no convertibles en acciones, no subordinadas y con garantia comun sobre el patrimonio de la

ofrecidos: Emisora y tendran en todo momento igual prioridad de pago entre si y con todas las demas
obligaciones no subordinadas y con garantia comtin de la Emisora, presentes o futuras, salvo las
obligaciones que gozaran de privilegios en virtud de disposiciones legales y/o contractuales.

Valor Nominal El valor nominal méximo en conjunto de las Obligaciones Negociables que podra ser efectivamente

Ofrecido: emitido sera de hasta V/N US$ 30.000.000 (Dolares Estadounidenses treinta millones o su
equivalente en pesos), ampliable por hasta V/N US$ 50.000.000 (Doélares Estadounidenses
cincuenta millones) o su equivalente en pesos (el “Monto Maximo de Emisioén”).

Dado que las Obligaciones Negociables Clase 7 estin denominadas en Pesos, a los efectos de
calcular el Monto Méaximo de Emision previsto en Dolares Estadounidenses, el monto de emision
de las Obligaciones Negociables Clase 7 se convertira a Ddlares Estadounidenses al Tipo de Cambio
Inicial (conforme se define mas adelante).

La Emisora, previa consulta con los Agentes Colocadores, podra declarar desierta la
colocacion respecto de cualquier clase de Obligaciones Negociables, lo cual implicara que se
podra emitir una tnica clase de Obligaciones Negociables 0 que no se emitira Obligaciéon
Negociable alguna de la/s Clase/s de que se trate/n. Esta circunstancia no generara
responsabilidad alguna para la Emisora, y/o a los Agentes Colocadores, ni a cualquier otro
agente del A3 Mercados y/o adherente al mismo que haya presentado Ordenes de Compra,
derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna. En caso de declararse desierta la
colocacion de cualquier clase de Obligaciones Negociables, la clase cuyo monto no fuese
declarado desierto podra ser emitida por hasta el Monto Maximo de Emision.

La Emisora podr4, hasta el cierre de la rueda en la fecha en la que finalice el Periodo de Licitacion
Publica, dejar sin efecto la colocacion y adjudicacion de las Obligaciones Negociables. Esta
circunstancia no generara responsabilidad alguna para la Emisora, y/o a los Agentes Colocadores,
ni a cualquier otro agente del A3 Mercados y/o adherente al mismo que haya presentado Ordenes
de Compra, derecho a compensacion y/o indemnizacién alguna. Sin embargo, finalizado el periodo
de subasta publica, la Emisora no podra dejar sin efecto la colocacion y adjudicacion de las
Obligaciones Negociables si el Precio Solicitado de las Obligaciones Negociables Clase 3
Adicionales y/o el Margen Aplicable de las Obligaciones Negociables Clase 7 ya fueron
determinados y las Obligaciones Negociables ya fueron adjudicadas.
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El valor nominal de las Obligaciones Negociables a emitirse sera informado una vez finalizado el
Periodo de Licitacion Pablica mediante un Aviso de Resultados, conforme se indica en la seccion
“Plan de Distribucion” del presente Suplemento.

Dicha determinacion seré efectuada sobre la base del resultado del procedimiento de adjudicacion
de las Obligaciones Negociables, segun sea el caso, detallado en la seccidon “Plan de Distribucion”
del presente Suplemento.

Tipo de Cambio  Sera el promedio aritmético simple de los lltimos tres (3) Dias Habiles previos al cierre del Periodo

Inicial: de Licitacion Publica (tal como dicho término se define mas adelante) del tipo de cambio de
referencia Pesos por Doélar Estadounidense informado por el BCRA mediante la Comunicacion “A”
3500 (Mayorista) (o la regulacion que la sucediere o modificare en el tiempo), truncado a 4 (cuatro)
decimales. El Tipo de Cambio Inicial sera informado oportunamente en el Aviso de Resultados. En
el supuesto que el BCRA dejare de efectuar dicha determinacion y publicacion, el Tipo de Cambio
Inicial sera calculado de acuerdo al promedio aritmético simple de los lltimos tres (3) Dias Habiles
previos al cierre del Periodo de Licitacion Publica al tipo de cambio Délar billete vendedor
informado por el Banco Nacion al cierre de sus operaciones.

Forma de La suscripcion e integracion de las Obligaciones Negociables serd efectuada en efectivo: (i) en
suscripcion e Dolares Estadounidenses en el pais en el caso de las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales;
integracion de y (ii) en Pesos en el caso de las Obligaciones Negociables Clase 7.

las Obligaciones

Negociables: Los Inversores Interesados cuyas Ordenes de Compra hubieran sido adjudicadas deberan integrar

el Monto a Integrar correspondiente a las Obligaciones Negociables efectivamente adjudicadas, en
la moneda correspondiente, mediante (i) sistema de compensacion y liquidacion Clear de A3
Mercados; (ii) transferencia electronica del correspondiente monto a integrar a la cuenta que se
indique en el formulario de las Ordenes de Compra y/o (iii) el débito del correspondiente monto a
integrar de la cuenta del Inversor Interesado que se indique en la correspondiente Orden de Compra.
Para mas informacion, véase “Plan de Distribucion” del presente Suplemento de Prospecto.

Forma: Cada clase de las Obligaciones Negociables estara representada en un respectivo certificado global
permanente, a ser depositado en el sistema de depodsito colectivo que administra CVSA de acuerdo
a lo establecido por la Ley N° 24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores Privados. Se deja
establecido que las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales estardn representadas en su
respectivo certificado global permanente que modificara el certificado de depodsito de las
Obligaciones Negociables Clase 3 Iniciales. Los tenedores de las Obligaciones Negociables
renuncian al derecho de exigir la entrega de laminas individuales. Las transferencias de
Obligaciones Negociables podran realizarse dentro del sistema de depdsito colectivo conforme a la
Ley N°20.643 y sus posteriores modificaciones.

Fecha de Sera dentro de los dos (2) Dias Habiles desde la finalizacion del Periodo de Licitacion Publica y
Emision y sera informada en el Aviso de Resultados (la “Fecha de Emision y Liquidacion™).

Liquidacién:

Pagos: Todos los pagos seran efectuados por la Emisora mediante transferencia de los importes

correspondientes a la Caja de Valores S.A. (“CVSA”) para su acreditacion en las respectivas cuentas
de los tenedores con derecho a cobro. Las obligaciones de pago bajo las Obligaciones Negociables
se consideraran cumplidas y liberadas en la medida en que la Emisora ponga a disposicion de CVSA
los fondos correspondientes al pago en cuestion.

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones Negociables no fuera un Dia
Habil, dicho pago sera efectuado en el Dia Habil inmediatamente posterior. Cualquier pago
adeudado bajo las Obligaciones Negociables efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente
posterior tendra la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el
mismo, y no se devengaran intereses durante el periodo comprendido entre dicha Fecha de Pago de
Intereses de las Obligaciones Negociables o Fecha de Pago de Amortizacion de las Obligaciones
Negociables y el Dia Héabil inmediato posterior, salvo con relacion a la tltima Fecha de Pago de
Intereses de las Obligaciones Negociables respecto de la cual, en caso que no fuera un Dia Habil,
la Emisora pagard los intereses devengados entre dicha fecha y la de su efectivo pago.
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La Emisora tendra a su cargo informar a los tenedores de Obligaciones Negociables mediante la
publicacion en el sitio web de la CNV (https://www.argentina.gob.ar/cnv), en el item “Informacion
Financiera”, en el Boletin Diario de la BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad delegada por
BYMA a la BCBA conforme lo dispuesto por la Resolucion N° 18.629 de la CNV, en el Boletin
Diario de A3 Mercados y en el Sitio Web de la Emisora, de un aviso de pago de servicios, los
importes a ser abonados bajo las Obligaciones Negociables en cada fecha en que corresponda
realizar un pago bajo éstas, discriminando los conceptos. El aviso de pago de servicios se publicara
con al menos cinco (5) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha prevista para el pago en cuestion.

Listado y La Emisora ha solicitado el listado y la negociacion de las Obligaciones Negociables en BYMA y
Negociacion: en A3 Mercados, respectivamente. La Emisora no puede asegurar que estas solicitudes seran
aceptadas por los mercados o, de ser aceptadas, que éstas se mantendran en vigencia.

Destino de los La Emisora destinara el producido neto proveniente de la emision de las Obligaciones Negociables,

Fondos: en cumplimiento del articulo 36 inciso 2 de la Ley de Obligaciones Negociables y demas normativa
aplicable, a los siguientes destinos: (i) al menos el setenta y cinco por ciento (75%) sera aplicado a
financiar y/o refinanciar proyectos de infraestructura y/o inversiones elegibles en los términos del
régimen correspondiente; y (ii) hasta un veinticinco por ciento (25%) podra aplicarse a la
refinanciacion de pasivos financieros, capital de trabajo y/u otros usos generales de la Emisora. Para
mas informacion, consultese “Destino de los Fondos™ en el presente Suplemento.

Liquidacion e La liquidacion de las Obligaciones Negociables sera efectuada a través de la plataforma Clear de

Integracion: A3 Mercados, o, si los Inversores Interesados no contasen con una cuenta custodio disponible en
A3 Mercados, la liquidacién de las Obligaciones Negociables podra realizarla el Colocador
correspondiente, pudiendo cada Agente Colocador utilizar el sistema de depoésito colectivo
administrado por CVSA.

Las sumas correspondientes a las Obligaciones Negociables adjudicadas deberan ser integradas por
los inversores adjudicados con las sumas en Dolares Estadounidenses en el pais, en el caso de las
Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales, y con Pesos, en el caso de las Obligaciones
Negociables Clase 7; en todos los casos suficientes para cubrir el valor nominal que le fuera
adjudicado de Obligaciones Negociables hasta las 14:00 horas de la Fecha de Emision y
Liquidacion, del siguiente modo: (i) en caso de que los inversores adjudicados hubieran cursado la
Ordenes de Compra a través de un Agente Colocador, deberan pagar el precio de suscripcion
respectivo mediante: (a) Plataforma Clear de A3 Mercados: asegurando una cantidad suficiente de
Délares Estadounidenses o Pesos para cubrir el Monto a Integrar en las cuentas custodios
participantes indicadas por el Inversor Interesado o agente de A3 Mercados adjudicados, (b)
transferencia electronica a una cuenta abierta a nombre de dicho Agente Colocador correspondiente,
la cual sera informada en la Orden de Compra, o (¢) autorizacion otorgada a dicho Agente Colocador
para que debite de una o mas cuentas de titularidad del inversor adjudicado las sumas
correspondientes; todo ello de acuerdo a las instrucciones consignadas en la Orden de Compra
respectiva, segun sea el caso; y (ii) en caso de que los inversores adjudicados hubieran cursado sus
Ordenes de Compra a través de un agente de A3 Mercados y/o adherente al mismo, deberan pagar
el precio de suscripcion respectivo mediante transferencia electronica a la cuenta de titularidad del
Agente de Liquidacion abierta en el BCRA.

Una vez efectuada la integracion del 100% del monto a integrar de las Obligaciones Negociables
en la Fecha de Emision y Liquidacion (salvo en aquellos casos en los cuales, por cuestiones
regulatorias, sea necesario transferir las Obligaciones Negociables a los inversores previamente a
ser integrado el precio correspondiente), incluyendo, de ser el caso, el monto a integrar de aquellas
Obligaciones Negociables que hubieran sido adjudicadas a los Agentes Colocadores como
consecuencia de las Ordenes de Compra eventualmente presentadas por dichos Agentes
Colocadores, conforme fuera detallado en los parrafos anteriores, el Agente de Liquidacion: (i)
transferird a la Emisora el monto recibido de los Inversores; y (ii) acreditara las Obligaciones
Negociables correspondientes adjudicadas del siguiente modo: (a) Plataforma Clear de A3
Mercados: en las cuentas de los custodios participantes de dicha central que se hubiesen indicado
en la respectiva Ordenes de Compra, o (b) Colocadores: en las cuentas depositante y comitente en
CVSA indicadas en las Ordenes de Compra.

Para mas informacion, véase “Plan de Distribucion”.
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Ley aplicable: Las Obligaciones Negociables se regiran por y seran interpretadas de conformidad con, la Ley de
Obligaciones Negociables y las demas leyes aplicables de la Argentina.

Jurisdiccion: Toda controversia que se suscite entre la Emisora y los tenedores de Obligaciones Negociables en
relacion con las Obligaciones Negociables debera someterse y se resolvera definitivamente por el
Tribunal de Arbitraje General de la BCBA en virtud de la delegacion de facultades otorgadas por
el BYMA a la BCBA en materia de constitucion de Tribunales Arbitrales, de conformidad con lo
dispuesto en la Resolucion N° 18.629 de la CNV, o el que en el futuro lo reemplace, o el tribunal
arbitral en el ambito de los mercados de valores que la CNV en el futuro autorice y lo reemplace, o
el tribunal arbitral permanente que corresponda al mercado de valores donde listen los valores
negociables, de conformidad con el articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales, sus
modificatorias y/o complementarias. No obstante lo anterior, los tenedores de Obligaciones
Negociables tendran el derecho de optar por acudir a los tribunales judiciales competentes.
Asimismo, en los casos en que las normas vigentes establezcan la acumulacion de acciones
entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacién se efectuara ante el tribunal
judicial competente.

Rango: Las Obligaciones Negociables seran obligaciones directas e incondicionales de la Emisora, con
garantia comun sobre su patrimonio y gozaran del mismo grado de privilegio sin ninguna
preferencia entre si. Las obligaciones de pago de la Emisora respecto de las Obligaciones
Negociables, salvo lo dispuesto o lo que pudiera ser contemplado por la ley argentina, tendran en
todo momento por lo menos igual prioridad de pago que todas las demas obligaciones con garantia
comun y no subordinadas, presentes y futuras, de la Emisora oportunamente vigentes.

Accién Las Obligaciones Negociables constituiran “obligaciones negociables” de conformidad con las

Ejecutiva: disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables y gozaran de los derechos alli establecidos.
En particular, conforme con el articulo 29 de dicha ley, los tenedores podran iniciar acciones
ejecutivas ante tribunales competentes de la Argentina para reclamar el pago de los montos
adeudados bajo las Obligaciones Negociables.

En virtud del régimen establecido de acuerdo con la Ley de Nominatividad de Titulos Valores
Privados, CVSA podra expedir certificados de tenencia a favor de los tenedores en cuestion a
solicitud de éstos, quienes podran iniciar con tales certificados las acciones ejecutivas mencionadas.
Asimismo, todo tenedor tiene derecho a que se le entregue en cualquier momento constancia del
saldo de su cuenta, a su costa.

Montos Todos los pagos de capital, prima, si hubiera, e intereses realizados respecto de las Obligaciones

Adicionales: Negociables seran realizados libres de y sin sujecion a ninguna retencion o deduccion por o a cuenta
de impuestos, gravamenes, cargos, derechos, tributos, aranceles, contribuciones, retenciones o
cualquier tipo de imposiciones gubernamentales presentes o futuras de cualquier indole, asi como
de todo tipo de intereses, multas, recargos impositivos o montos similares (“Impuestos”) aplicados,
gravados, recaudados, retenidos, liquidados o fijados por o dentro o en nombre de Argentina o
cualquier otra jurisdiccién impositiva en la que la Emisora esté constituida o sea residente a efectos
impositivos o desde y a través de la cual se realicen pagos respecto de las Obligaciones Negociables
o cualquier subdivision politica o autoridad de dicha jurisdiccién con competencia para imponer
cargas tributarias (cada una, una “Jurisdiccién Relevante”), a menos que dicha retencion o
deduccion sea requerida o deba realizarse por ley (o cualquier interpretacion de la misma o de una
reglamentaciéon o sentencia promulgada en virtud de ella). En caso de que se produzca dicha
retencion o deduccion de Impuestos por parte de una Jurisdiccion Relevante, la Emisora pagara a
los tenedores los montos adicionales que hicieran que cada tenedor o titular beneficiario reciba el
monto neto que hubiera recibido de otro modo dicho tenedor en ausencia de tal retencién o
deduccion. El pago de montos adicionales estd sujeto a ciertas excepciones. Para mayor
informacion, ver el apartado “Montos Adicionales” en este Suplemento de Prospecto.

Obligaciones La Emisora podra, en cualquier momento, y sin notificacion a, o consentimiento de los tenedores
Negociables de las respectivas clases de las Obligaciones Negociables, emitir obligaciones negociables
Adicionales: adicionales de dicha clase, estableciéndose que dichas obligaciones negociables adicionales deberan

tener los mismos términos y condiciones que las obligaciones negociables de la clase en cuestio
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Rescate por

(excepto por la fecha de emision, el precio de emision, y el primer periodo de devengamiento de
intereses, de corresponder). En ese caso, dichas obligaciones negociables adicionales constituiran
una Unica clase y seran fungibles con las obligaciones negociables de la misma clase.

Las Obligaciones Negociables podran, a opcion de la Emisora, ser rescatadas en forma total pero

Razones no parcial, a un precio igual al 100% del monto de capital pendiente de pago mas los intereses

Impositivas: devengados e impagos y Montos Adicionales, si los hubiera, en cualquier momento ante el
acaecimiento de hechos impositivos especificos relacionados con el régimen tributario argentino,
tal como se describe en el presente Suplemento.

Dia Habil: Se entendera por “Dia Habil” cualquier dia excepto sabado, domingo u otro dia en que los bancos

Recompra de las

comerciales de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires y/o los mercados autorizados en que se listen
y/o negocien las Obligaciones Negociables estén autorizados a permanecer cerrados, o se les exija
hacerlo por ley o regulacion, en la Ciudad de Buenos Aires.

La Emisora podra en cualquier momento y periddicamente comprar Obligaciones Negociables, en

Obligaciones el mercado abierto o de otra forma, a cualquier precio, y podra revenderlas o cancelarlas en cualquier
Negociables: momento a su solo criterio, en la medida permitida por la ley aplicable.

Agente de CVSA.

Depésito:

Agente de Global Valores S.A.

Liquidacién:

Agente de La Emisora (el “Agente de Célculo”).

Cilculo:
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TERMINOS Y CONDICIONES PARTICULARES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 3

ADICIONALES

La siguiente descripcion de las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales destaca informacidon importante sobre esta
Oferta. Este resumen complementa la informacién incluida en la seccion “Términos y Condiciones Comunes de las
Obligaciones Negociables” del presente Suplemento, y en el Prospecto bajo el titulo “De la Oferta y la Negociacion —
Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables”. Cualquier declaracion contenida en el Prospecto sera
considerada complementada en la medida en que una declaracion en el presente la complemente, lo que solo podra
realizarse en beneficio de los inversores.

Clase:

Titulo:
Fungibilidad:

Descripcion:

Valor Nominal

3.

Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales.

Las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales seran adicionales a las Obligaciones
Negociables Clase 3 Iniciales. Las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales poseeran
idénticos términos y condiciones que las Obligaciones Negociables Clase 3 Iniciales en todos
los aspectos, salvo respecto de la fecha de emision y liquidacion, la primera fecha de pago de
intereses, y el precio de emision, constituyendo una unica clase de obligaciones negociables y
siendo enteramente fungibles entre si.

Obligaciones Negociables simples (no convertible en acciones) Clase 3 Adicionales
denominadas, a ser suscriptas, integradas y pagaderas en Dolares Estadounidenses en el pais,

a tasa fija del 8,00% nominal anual, con vencimiento el 29 de noviembre de 2027.

Las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales podran ser emitidas por un valor nominal

Ofrecido: que, conjuntamente con las Obligaciones Negociables Clase 7 no supere el Monto Méaximo de
Emision.
El valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales a emitirse sera
informado una vez finalizado el Periodo de Licitacion Publica, mediante un Aviso de
Resultados, conforme se indica en la seccion “Plan de Distribucion” del presente Suplemento.
Dicha determinaciéon sera efectuada sobre la base del resultado del procedimiento de
adjudicacion de las Obligaciones Negociables detallado en la seccion “Plan de Distribucion”
del presente Suplemento.

Moneda de Doélares Estadounidenses.

Denominacién:

Moneda de Dolares Estadounidenses en el pais.

Suscripcion e

Integracion:

Amortizacion: El capital de las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales sera amortizado integramente
en 1 (un) Unico pago a ser realizado en la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones
Negociables Clase 3 Adicionales (la “Fecha de Pago de Amortizacién de las Obligaciones
Negociables Clase 3 Adicionales”™).

Moneda de Pago: Délares Estadounidenses en el pais.

La Emisora acuerda que, sin perjuicio de las restricciones o prohibiciones para acceder al
Mercado Libre de Cambios (“MLC”), cada uno de los pagos a ser realizados en relacion con
las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales se efectuaran en Doélares Estadounidenses.
El Agente de Calculo indicara los montos en Délares Estadounidenses pagaderos en relacion
con las sumas de capital, servicios de interés y demas sumas que correspondan bajo éstas.

Los términos incluidos en las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales y en el presente
Suplemento no limitaran los derechos de los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase
3 Adicionales ni justificaran la negativa de la Emisora a realizar pagos en virtud de
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Obligaciones Negociables en Doélares Estadounidenses por cualquier razon, inclusive, sin
caracter taxativo, cualquiera de las siguientes: (i) que la compra de Doélares Estadounidenses
en Argentina por cualquier medio es mas onerosa o gravosa para la Emisora que en la
actualidad, y (ii) el aumento significativo del tipo de cambio vigente en Argentina respecto del
vigente en la fecha actual.

La Emisora reconoce que, de acuerdo con el articulo 4 de la Ley de Obligaciones Negociables
(seguin fuera modificada por la Ley de Financiamiento Productivo), la redaccion del articulo
765 del Codigo Civil y Comercial de Argentina existente con anterioridad al dictado del
Decreto de Necesidad y Urgencia N° 70/2023 no es aplicable en relacion con los pagos en
virtud de las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales, y por ende, ¢ inclusive en caso de
que recobre vigencia el articulo 765 del Codigo Civil y Comercial de Argentina existente con
anterioridad al dictado del Decreto de Necesidad y Urgencia N° 70/2023, renuncia expresa ¢
irrevocablemente a su derecho a invocar la aplicacion de cualquier ley aplicable existente o
futura que pueda entrar en vigor con el proposito de cumplir con cualquiera de sus obligaciones
de pago bajo las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales en cualquier moneda que no
sea Dolares Estadounidenses, y a invocar la defensa de imposibilidad de pago, incapacidad o
imposibilidad de pago en Doélares Estadounidenses y/o teoria de la imprevision (asumiendo
responsabilidad por fuerza mayor, caso fortuito y/o acto del principe, incluyendo cualquier
defensa bajo el articulo 1.091 del Cédigo Civil y Comercial de Argentina) o defensas o
principios similares (incluyendo, sin caracter restrictivo, los principios de esfuerzos
compartidos y de equidad, lesion subjetiva, abuso del derecho, abuso de posicion dominante,
frustracion de la finalidad, o cualquier otro derecho, y/o cualquier otra doctrina figura o
instituto, creado o a crearse en el futuro, legal, jurisprudencial o doctrinariamente, o cualquier
otra similar que en base a presuntas e imprevisibles alteraciones en los mercados, o de cualquier
otro tipo, persiga el proposito de alterar el compromiso de la Emisora en relacion con lo
previsto en el presente Suplemento).

Sin perjuicio de lo anterior, si en cualquier Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones
Negociables Clase 3 Adicionales y/o en la Fecha de Pago de Amortizacion de las Obligaciones
Negociables Clase 3 Adicionales, existiera una restriccion (inclusive restricciones de hecho) o
prohibicion al acceso al MLC de Argentina, la Emisora procurara (a su propio costo) cumplir
con su obligacion (i) mediante la obtencion de los Dolares Estadounidenses necesarios
mediante la venta de cualquier titulo publico denominado en Doélares Estadounidenses por un
monto y valor nominal suficientes a fin de que, una vez vendidos, el producido de la venta de
como resultado, neto de impuestos, gastos y comisiones que puedan ser de aplicacion en
relacion con la venta de dichos titulos, una suma de Doélares Estadounidenses igual al monto
en Délares Estadounidenses adeudado bajo las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales,
siempre que esta posibilidad no afecte la normal y habitual operatividad de la Emisora, y/o (ii)
en especie mediante la entrega de cualquier titulo piblico denominado en Dolares
Estadounidenses por un monto y valor nominal cuyo precio de cotizacion de venta sea
equivalente, neto de impuestos, gastos y comisiones que puedan ser de aplicacion en relacion
con la venta de dichos titulos, a una suma de Dolares Estadounidenses igual al monto en
Dolares Estadounidenses adeudado en concepto de pago de intereses y/o de amortizacion bajo
las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales; y/o (iii) mediante cualquier otro mecanismo
licito para la adquisicion de Ddlares Estadounidenses en cualquier entidad o mercado de divisas
o de valores autorizado por el BCRA o la CNV.

La Emisora se compromete a (i) dar efectivo cumplimiento al Sistema de Relevamiento de
Activos y Pasivos con el Exterior del BCRA de conformidad con la Comunicacion “A” 6401
(y sus modificaciones), incluyendo a las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales, y (ii)
cumplir con los requisitos aplicables establecidos por las leyes y reglamentaciones previstas
en las Republica Argentina (incluyendo sin limitacion, las comunicaciones del BCRA y demas
normas cambiarias aplicables) necesarios para que la Emisora tenga acceso al mercado de
cambio oficial a los fines de repagar todos los montos correspondientes a capital, interés
compensatorio, interés moratorio, interés punitorio, montos adicionales y cualquier otro pago
vencido o por realizar bajo las presentes Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales en
Dolares Estadounidenses en la Republica Argentina.

Tasa de Interés: El capital no amortizado de las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales devengara
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Fechas de Pago de
Interés

Periodo de
Devengamiento de
Intereses

Intereses
Devengados

Denominacion
Minima:

Monto Minimo de
Suscripcion:

Unidad Minima de
Negociacion:

Fecha de
Vencimiento de las
Obligaciones
Negociables Clase 3
Adicionales:

Precio de Emision:

intereses a una tasa de interés fija nominal anual del 8,00%.

Los intereses de las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales seran pagados
semestralmente, en forma vencida, en las siguientes fechas (cada una, una “Fecha de Pago de
Intereses de las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales”, y en conjunto, las “Fechas de
Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales”):

- 29 de mayo de 2026;

- 29 de noviembre de 2026;

- 29 de mayo de 2027; y

- 29 de noviembre de 2027.

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones
Negociables Clase 3 Adicionales y la Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones
Negociables Clase 3 Adicionales inmediatamente posterior, incluyendo el primer dia y
excluyendo el ultimo dia.

Respecto de la primera Fecha de Pago de Intereses aplicable a las Obligaciones Negociables
Clase 3 Adicionales, se considerara periodo de devengamiento de intereses el comprendido
entre el 29 de noviembre de 2025 (inclusive) y el 29 de mayo de 2026 (exclusive).

Respecto de la ultima Fecha de Pago de Intereses aplicable a las Obligaciones Negociables
Clase 3 Adicionales, se considerara periodo de devengamiento de intereses el comprendido
entre la Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales
inmediatamente anterior a la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase 3
Adicionales y la respectiva Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase 3
Adicionales, incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo dia.

Para el célculo de los intereses se considerara la cantidad real de dias transcurridos y un afio de
365 dias (cantidad real de dias transcurridos/365).

Los intereses devengados de las Obligaciones Negociables Clase 3 Iniciales desde el 29 de
noviembre de 2025 hasta la Fecha de Emision y Liquidacion seran comprendidos dentro del
Precio de Emision de las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales, conforme a lo
establecido en dicha definicion.

V/N US$1 (Dolares Estadounidenses uno).

V/N US$100 (Dolares Estadounidenses cien) y multiplos enteros de V/N US$ 1 (Dolares
Estadounidenses uno) por encima de dicho monto.

V/N US$1 (Dolares Estadounidenses uno) y multiplos enteros de V/N US$ 1 (Dolares
Estadounidenses uno) por encima de dicho monto.

El1 29 de noviembre de 2027.

En caso de que dicha Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase 3
Adicionales corresponda a un dia que no sea un Dia Habil, la Fecha de Vencimiento de las
Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales sera el Dia Habil inmediatamente siguiente.

El Precio de Emision de las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales, enunciado como
un porcentaje a la par, con descuento o con prima sobre el valor nominal en dolares
estadounidenses de las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales a emitir sera
determinado por la Emisora truncado a cuatro decimales como resultado del proceso de
licitacion descripto en “Plan de Distribucion”, con anterioridad a la Fecha de Emision y
Liquidacion y seré informado en el Aviso de Resultados.

Se hace saber al publico inversor que el Precio Solicitado de las Obligaciones Negociables
Clase 3 Adicionales podria ser inferior, igual o superior al 100% del Precio de Emision de las
Obligaciones Negociables Clase 3 Iniciales. De esta forma, las Obligaciones Negociables Clas,
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3 Adicionales podrian generar un rendimiento negativo para el inversor.

El Precio de Emision de las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales incluird los
Intereses Devengados e impagos bajo las Obligaciones Negociables Clase 3 Iniciales desde el
29 de noviembre de 2025 inclusive, hasta la Fecha de Emision y Liquidacion, exclusive.

Adjudicacion. Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Licitacion Pablica, las Ordenes
Determinacién del de Compra recibidas de las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales serd ordenadas en
Precio de Emision. forma descendente en SIOPEL, sobre la base del Precio Solicitado. En caso de que la Emisora

decidiera adjudicar las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales, determinara el monto
efectivo a emitir de las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales y el Precio de Emision,
expresado como porcentaje anual truncado a cuatro decimales. La determinacion del monto de
Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales y del Precio de Emision, sera realizada
mediante el sistema denominado “subasta o licitacion publica” a través del SIOPEL, en virtud
del cual: (i) todas las Ordenes de Compra con Precio Solicitado superior al Precio de Emision,
seran adjudicadas al Precio de Emisién; (ii) todas las Ordenes de Compra con Precio Solicitado
igual al Precio de Emision, seran adjudicadas al Precio de Emision y en caso de
sobresuscripcion, a prorrata sobre la base del Monto Solicitado; y (iii) todas las Ordenes de
Compra con Precio Solicitado inferior al Precio de Emision, no seran adjudicadas.

Método de Las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales seran colocadas mediante el sistema de

Colocacion: subasta o licitacion publica, conforme el mecanismo establecido en el Capitulo IV, Titulo VI
de las Normas de la CNV (N.T. 2013 y mod.) y demas normativa aplicable. Al respecto ver
“Plan de Distribucion” del presente Suplemento.

Calificacion de Las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales han sido calificadas “A+ (arg), Perspectiva
Riesgo: Estable” por Fix SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo S.A.
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TERMINOS Y CONDICIONES PARTICULARES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 7

La siguiente descripcion de las Obligaciones Negociables Clase 7 destaca informacion importante sobre esta oferta. Este
resumen complementa la informacién incluida en la seccion “Términos y Condiciones Comunes de las Obligaciones
Negociables” del presente Suplemento, y en el Prospecto bajo el titulo “De la Oferta y la Negociacion — Términos y
Condiciones de las Obligaciones Negociables”. Cualquier declaracion contenida en el Prospecto serd considerada
complementada en la medida en que una declaracioén en el presente la complemente, lo que solo podra realizarse en
beneficio de los inversores.

Clase: 7
Titulo: Obligaciones Negociables Clase 7.
Descripcion: Obligaciones Negociables Clase 7 denominadas, a ser suscriptas, integradas y pagaderas en

Pesos, a tasa de interés variable con vencimiento a los doce (12) meses contados desde la Fecha
de Emision y Liquidacion.

Valor Nominal Las Obligaciones Negociables Clase 7 podran ser emitidas por un valor nominal que,
Ofrecido: conjuntamente con las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales no supere el Monto
Méximo de Emision.

El valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 7 a emitirse sera informado una vez
finalizado el Periodo de Licitacion Publica, mediante un Aviso de Resultados, conforme se
indica en la seccion “Plan de Distribucion” del presente Suplemento.

Dicha determinaciéon sera efectuada sobre la base del resultado del procedimiento de
adjudicacion de las Obligaciones Negociables detallado en la seccion “Plan de Distribucion”
del presente Suplemento.

Monedad de Pesos.
Denominacion,
Integracion y Pago:

Amortizacion: El capital de las Obligaciones Negociables Clase 7 serd amortizado integramente en 1 (un)
unico pago a ser realizado en la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase
7 (la “Fecha de Pago de Amortizacion de las Obligaciones Negociables Clase 7”). La Fecha de
Amortizacion de las Obligaciones Negociables Clase 7 sera informada mediante el Aviso de
Resultados.

Tasa de Interés: Las Obligaciones Negociables Clase 7 dan derecho al cobro, en concepto de interés, en forma
trimestral y hasta su total cancelacion, de (i) una tasa variable equivalente a la Tasa TAMAR
(conforme se define a continuacioén); mas (ii) el Margen Aplicable (conforme se define a
continuacion, y sumado a la Tasa TAMAR, la “Tasa Aplicable de las Obligaciones
Negociables Clase 77).

La “Tasa TAMAR?” significa el promedio aritmético simple de la Tasa Mayorista Argentina
para depdsitos a plazo fijo de mas de $1.000.000.000 (Pesos mil millones) por periodos de
entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias de plazo en bancos privados de Argentina,
publicada por el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA), durante el periodo
comprendido entre los siete (7) dias habiles anteriores al inicio de cada Periodo de
Devengamiento de Intereses, incluido este ultimo, y los siete (7) dias habiles anteriores a la
Fecha de Pago de Intereses correspondiente, excluido este ultimo. En caso de que la Tasa
TAMAR Privada dejare de ser informada por el BCRA, se tomara: (i) la tasa sustitutiva de la
Tasa TAMAR Privada que informe el BCRA; o (ii) en caso de no existir o no informarse la
tasa sustitutiva indicada en (i) precedente, la Emisora calculara la Tasa TAMAR, considerando
el promedio de tasas informadas para depdsitos concertados a plazo fijo de 1.000 millones de
pesos o mas, por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias de plazo de los cinco
primeros bancos privados de Argentina. A fin de seleccionar los cinco primeros bancos
privados se considerara el ultimo informe de depositos disponibles publicados por el BCRA.
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Fechas de Pago de
Interés:

Periodo de
Devengamiento de
Intereses:

Denominacion
Minima:

Monto Minimo de
Suscripcién:

Unidad Minima de
Negociacion:

Fecha de
Vencimiento de las
Obligaciones
Negociables Clase 7:

El “Margen Aplicable” serd la cantidad de puntos basicos (expresado como porcentaje nominal
anual, truncado a dos decimales) a adicionar a la Tasa TAMAR en cada Periodo de
Devengamiento de Intereses, y serd determinado sobre la base del resultado del procedimiento
de subasta publica correspondiente a las Obligaciones Negociables Clase 7 detallado en la
Seccion “Plan de Distribucion” del presente Suplemento.

Se aclara a los inversores que el Margen Aplicable podrd ser positivo, igual al 0,00% o
negativo. En caso de que el Margen Aplicable fuera negativo, los puntos basicos en cuestion
seran detraidos de la Tasa TAMAR en la Fecha de Pago de Intereses seglin pudiera aplicar. En
el caso de que la Tasa de Interés diera resultado negativo, se entendera que la Tasa de Interés
es 0,00%.

La Tasa Aplicable de las Obligaciones Negociables Clase 7 no sera acumulativa y sera
calculada mensualmente por el Agente de Calculo en cada Fecha de Pago de Intereses de las
Obligaciones Negociables Clase 7.

Los intereses de las Obligaciones Negociables Clase 7 seran pagados trimestralmente, en forma
vencida, a partir de la Fecha de Emision y Liquidacion, siendo: (i) la primera fecha de pago de
intereses en la fecha que sea un nimero de dia igual a transcurridos tres meses calendario
contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion; (ii) las subsiguientes fechas de pago de
intereses en las fechas que sean un niimero de dia igual a transcurridos tres meses calendario
contados desde la fecha de pago respectivamente anterior; (iii) la Gltima fecha de pago de
intereses en la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase 7 (cada una, una
“Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables Clase 7”, y en conjunto, las
“Fechas de Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables Clase 77).

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones
Negociables Clase 7 y la Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables Clase 7
inmediatamente posterior, incluyendo el primer dia y excluyendo el tltimo dia.

Respecto de la primera Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables Clase 7,
se considerara periodo de devengamiento de intereses el comprendido entre la Fecha de
Emision y Liquidacion (inclusive) y la primera Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones
Negociables Clase 7 (exclusive).

Respecto de la ultima Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables Clase 7, se
considerara periodo de devengamiento de intereses el comprendido entre la Fecha de Pago de
Intereses de las Obligaciones Negociables Clase 7 inmediatamente anterior a la Fecha de
Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase 7 y la respectiva Fecha de Vencimiento
de las Obligaciones Negociables Clase 7, incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo dia.

Para el calculo de los intereses se considerara la cantidad real de dias transcurridos y un afio de
365 dias (cantidad real de dias transcurridos/365).

V/N $1.000 (Pesos mil).

V/N $1.000 (Pesos mil) y multiplos de V/N $1.000 (Pesos mil) por encima de dicho monto.

V/N $1.000 (Pesos mil) y en multiplos enteros de V/N $1.000 (Pesos mil) por encima de dicho
monto.

A los doce (12) meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacién y sera informada en
el Aviso de Suscripcion y/o en el Aviso de Resultados.

En caso de que dicha Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase 7
corresponda a un dia que no sea un Dia Habil, la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones
Negociables Clase 7 sera el Dia Habil inmediatamente siguiente.
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Precio de Emision: 100% del valor nominal.

Método de Las Obligaciones Negociables Clase 7 seran colocadas mediante el sistema de subasta o

Colocacion: licitaciéon publica, conforme el mecanismo establecido en el Capitulo IV, Titulo VI de las
Normas de la CNV (N.T. 2013 y mod.) y demds normativa aplicable. Al respecto ver “Plan de
Distribucion” del presente Suplemento.

Rescate de las En cualquier momento, con un preaviso no inferior a 10 dias habiles ni superior a 20 dias
Obligaciones habiles a los tenedores de Obligaciones Negociables Clase 7, la Emisora podra rescatar, en
Negociables Clase 7  todo o en parte, las Obligaciones Negociables Clase 7. Estos rescates se realizaran: a) un precio
a Opcion de la equivalente 101% del capital pendiente de pago en caso de que la Emisora decida realizar el
Emisora rescate entre la Fecha de Emision y Liquidacion hasta el sexto (6°) mes contado a partir de la

Fecha de Emision y Liquidacion (exclusive); y b) al 100 % del capital pendiente de pago, en
caso de que la Emisora decida realizar el rescate luego del plazo antes indicado y hasta la Fecha
de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase 7; en todos los casos juntos con los
intereses devengados y no pagados y los Montos Adicionales, si los hubiera, hasta la fecha de
rescate exclusive.

Para mayor informacion véase la seccion “Rescate de las Obligaciones Negociables Clase 7 a
Opcion de la Emisora”.

Calificacion de Las Obligaciones Negociables Clase 7 han sido calificadas “A2(arg)” por Fix SCR S.A. Agente
Riesgo: de Calificacion de Riesgo S.A.
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DETALLES ADICIONALES SOBRE TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES

A) DETALLES ADICIONALES COMUNES A AMBAS CLASES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

La siguiente subseccion contiene detalles adicionales sobre ciertos términos y condiciones comunes de las Obligaciones
Negociables ofrecidas por el presente Suplemento.

Compromisos

Mientras cualquiera de las Obligaciones Negociables se encuentre en circulacion, la Emisora cumplira con los términos de
los siguientes compromisos:

a) La Emisora debera pagar a su vencimiento el capital, intereses y otros montos a ser abonados conforme a las
Obligaciones Negociables, de conformidad con sus términos y condiciones.

b) La Emisora se compromete a realizar lo siguiente: (i) mantener en vigencia su existencia societaria y todos los
registros necesarios a tal efecto, (ii) adoptar todas las medidas necesarias para mantener todos los derechos,
privilegios, titulos de dominio, franquicias, licencias, autorizaciones, consentimientos y permisos necesarios para
el giro habitual de sus negocios, y (iii) preservar y proteger todas las marcas, designaciones comerciales, derechos
de autor, tecnologia, know-how y procesos esenciales para el negocio de la Emisora. Se establece que este
compromiso no exigira a la Emisora el mantenimiento de tales derechos, privilegios, titulos de dominio,
franquicias o la preservacion de la existencia societaria, si el directorio de la Emisora determinase de buena fe que
tal mantenimiento o preservacion ya no es necesaria o aconsejable en la realizacion de las actividades de la
Emisora.

c¢) La Emisora llevara libros, cuentas y registros en los que se llevaran asientos completos y correctos de todas las
operaciones financieras y todos los activos y negocios de la Emisora, de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en la Argentina (los “PCGA Argentinos”™).

d) LaEmisora cumplira con: (i) todas las leyes, normas, reglamentaciones, drdenes y resoluciones aplicables de cada
organismo gubernamental que tenga jurisdiccion sobre ella o sus actividades, salvo cuando la omision de tal
cumplimiento no tuviese un efecto adverso significativo sobre sus actividades, activos, operaciones o situacion
patrimonial, y (ii) todos los compromisos esenciales contenidos en cualquier contrato relevante del que la Emisora
sea parte, salvo cuando la omision de tal cumplimiento no tuviese un efecto adverso significativo sobre los
compromisos asumidos por la Emisora bajo las Obligaciones Negociables.

e) La Emisora debera mantener y conservar vigentes seguros, en compaifiias aseguradoras o asociaciones solidas,
responsables y reconocidas, para todos sus bienes y/o activos sustanciales; por los montos, contra los riesgos y
con las franquicias que, como minimo, y a criterio del Directorio de la Emisora, fueran habitualmente contratados
por empresas de reconocido prestigio en la Argentina que se dedicaran a actividades iguales o comparables con
las de la Emisora.

f) La Emisora no podra cambiar o de otra forma alterar el cierre de su ejercicio econdmico y/o trimestre economico
0 su objeto social, realizar o permitir cualquier cambio en las politicas contables que afectan la presentacion de
sus Estados Contables o practicas de presentacion, salvo seglin lo requieren o permiten las normas contables
profesionales vigentes, ni realizar o permitir ninguna modificacion en sus documentos constitutivos de manera
que pudiera dar como resultado un efecto adverso significativo sobre sus actividades, activos, operaciones o
situacion patrimonial.

Eventos de Incumplimiento

Cada uno de los siguientes hechos respecto de las Obligaciones Negociables constituira un evento de incumplimiento (los
“Eventos de Incumplimiento”) en relacion con dichas Obligaciones Negociables:

a) Que la Emisora no pagara el capital (o prima, si la hubiere) de cualquiera de las Obligaciones Negociables a su
vencimiento, y dicho incumplimiento subsistiera durante un periodo de cinco (5) dias habiles;

b) Que la Emisora no pagara cualesquier intereses sobre cualquiera de las Obligaciones Negociables a su
vencimiento y dicho incumplimiento subsistiera durante un periodo de veinte (20) dias habiles;

oa

Valeria de Oliveira Cézar
Gerente de Finanzas y
24 Subdelegada



¢) Que la Emisora no cumpliera u observara debidamente cualquier otro acuerdo o convenio sustancial bajo las
Obligaciones Negociables y dicho incumplimiento subsistiera durante un periodo de treinta (30) dias habiles
después que la Emisora recibiera una notificacion por escrito a tal efecto especificando dicho incumplimiento y
solicitando que lo subsane;

d) Si (a) un Endeudamiento Financiero (conforme se define mas adelante en este punto) de la Emisora se torna
exigible y pagadero con anterioridad a su fecha de vencimiento de un modo que no sea a opcion de la Emisora, u
(b) otro Endeudamiento Financiero de la Emisora no es pagado a su vencimiento o, seglin sea el caso, dentro del
periodo de gracia aplicable, o (c) la Emisora no cumple con la obligacion de pagar a su vencimiento cualquier
importe debido en razon de cualquier garantia o de cualquier indemnidad, actuales o futuras, constituidas respecto
de cualquier Endeudamiento Financiero de la Emisora; siempre que la suma total de los respectivos
Endeudamientos Financieros, garantias y/o indemnidades respecto de los cuales uno o mas de los Eventos de
Incumplimiento incluidos en este apartado hayan ocurrido sea igual o superior a US$ 20.000.000, y hayan
transcurrido sesenta (60) dias habiles desde la ocurrencia del respectivo evento.

A los fines del presente, “Endeudamiento Financiero™ significa, en relaciéon con cualquier persona, en cualquier
momento, sin duplicacion: (i) todas sus obligaciones en su condicion de prestataria de dar sumas de dinero y las
derivadas de sus respectivas refinanciaciones de Endeudamiento Financiero; (ii) todas sus obligaciones financieras
instrumentadas en obligaciones negociables, bonos, letras de cambio, pagarés o valores negociables (pero
exceptuando las facturas de crédito o las facturas conformadas o documentos comerciales similares, y las cuentas
comerciales a pagar u obligaciones corrientes que surjan del curso habitual de los negocios); (iii) cualquier deuda
de dicha persona surgida o creada bajo cualquier venta condicional, operaciéon de pase o transferencias de
propiedad con obligacion de recompra; (iv) cualquier exposicion neta de dicha persona emergente de contratos de
futuros y opciones y derivados financieros de cualquier tipo, sean de tasa de interés o de moneda, en la medida en
que se encuentren registradas como pasivos en los ultimos estados financieros publicados; (v) deudas financieras
de terceros garantizadas, directa o indirectamente por dicha persona, mediante fianzas, avales u otras garantias de
caracter personal o que implicaren la asuncion de obligaciones personales de dicha persona en relacion con
cualquier Endeudamiento Financiero de un tercero; (vi) todas las obligaciones de dicha persona de pago de saldo
de precio derivadas de operaciones de compraventa, de locaciones de servicios o locaciones de obra, excepto, en
todos los casos anteriores, por aquellas derivadas de las cuentas por pagar que se hubieran generado en el curso
ordinario de sus negocios; y (vii) todas las obligaciones de dicha persona asumidas a efectos de obtener
financiamiento bajo la forma de leasing financieros o similares, que requieran ser contabilizados como una
obligacion financiera, de conformidad con las normas contables profesionales vigentes. Cualquier deuda con
CAMMESA no se considerara Endeudamiento Financiero.

e) Se ordena, traba o exige judicialmente un secuestro, embargo preventivo, ejecucion u otro procedimiento con
efecto similar sobre o contra la totalidad o parte sustancial de los bienes, activos o ingresos de la Emisora y dicho
proceso no es objetado de buena fe por la Emisora o no es revocado o suspendido en un periodo de sesenta (60)
dias habiles, siempre que afecte bienes, activos o ingresos por un valor igual o mayor a US$ 20.000.000;

f) La Emisora no da cumplimiento con el pago dispuesto por una sentencia definitiva dictada por un tribunal judicial
o administrativo, siempre que el importe a pagar dispuesto por dicha sentencia sea igual o superior a US$
20.000.000, y hayan transcurrido treinta (30) dias habiles desde la fecha de pago dispuesta por la respectiva
sentencia;

g) Larescision, por cualquier motivo, de la Concesion; y

h) Que (a) un tribunal competente dicte una sentencia u orden (i) por las cuales se somete la Emisora a un proceso
involuntario bajo la Ley de Concursos y Quiebras (u otra ley similar en vigencia en la actualidad o en el futuro),
o (ii) designacion de un administrador judicial, liquidador, sindico o interventor para la Emisora respecto de la
totalidad o una parte substancial de los bienes de la Emisora y, en cada caso, tal sentencia u orden permanece sin
ser derogada y en vigencia por un plazo de noventa (90) dias consecutivos; o (b) que la Emisora (i) inicie un
proceso de quiebra voluntaria bajo la Ley N° 24.522 o cualquier otra ley de concursos o quiebra aplicable u otra
ley similar en vigencia en la actualidad o en el futuro, (ii) brinde su consentimiento para la designacion de o la
toma de posesion por parte de un administrador judicial, liquidador, sindico o interventor para la Emisora sobre
la totalidad o una parte substancial de los bienes de la Emisora o (iii) realice una cesion general de sus bienes en
beneficio de los acreedores.

En el caso de los incisos (a) y (b), los tenedores de como minimo el 25% del monto de capital total de las Obligaciongs
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Negociables de la clase afectada, mediante notificacion por escrito a la Emisora, podran declarar todas las Obligaciones
Negociables de dicha Clase inmediatamente vencidas y pagaderas, y en el caso de los incisos (c), (d), (e), (f) y (h), los
tenedores de como minimo la mayoria del monto de capital total de las Obligaciones Negociables de la Clase afectada
podran declarar inmediatamente vencidos el capital pendiente de pago, y los intereses devengados sobre todas las
Obligaciones Negociables afectadas de la respectiva Clase, y podran exigir el pago del monto de capital pendiente mas los
intereses devengados sobre el mismo hasta la fecha de pago, mediante notificacion por escrito al Emisor. En caso de ocurrir
un Supuesto de Incumplimiento contemplado en los apartados (g) y (h) precedente, el capital e intereses devengados sobre
todas las Obligaciones Negociables en circulacion venceran automaticamente y se tornaran inmediatamente vencidos y
exigibles, sin ninguna declaracion u otra accion de parte de los tenedores de las Obligaciones Negociables.

Cualquier declaracion de caducidad de plazo en virtud de los supuestos descriptos anteriormente podra ser dejada sin efecto
por los tenedores de la mayoria del capital total de las Obligaciones Negociables en circulacion de la Clase afectada
mediante notificacion escrita a la Emisora, sin que tal revocacion afecte ningtin Supuesto de Incumplimiento posterior ni
ningun derecho consecuente.

Luego de cualquier declaracion de caducidad de plazo conforme se menciona precedentemente, y salvo que la Emisora
hubiera subsanado los incumplimientos o los tenedores de las Obligaciones Negociables hubieren dejado sin efecto la
declaracion de caducidad conforme se describe precedentemente, el capital pendiente de dichas Obligaciones Negociables
en circulacion de la Clase afectada a esa fecha y los intereses devengados sobre el mismo resultaran vencidos y seran
pagaderos de inmediato.

Montos Adicionales

Todos los pagos de capital, prima, si hubiera, e intereses realizados respecto de las Obligaciones Negociables seran
realizados libres de y sin sujecion a ninguna retencién o deduccioén por o a cuenta de Impuestos aplicados, gravados,
recaudados, retenidos, liquidados o fijados por o dentro o en nombre de Argentina o cualquier otra jurisdiccion impositiva
en la que la Emisora esté constituida o sea residente a efectos impositivos o desde y a través de la cual se realicen pagos
respecto de las Obligaciones Negociables o cualquier Jurisdiccion Relevante, a menos que dicha retencion o deduccion sea
requerida o deba realizarse por ley (o cualquier interpretacion de la misma o de una reglamentacion o sentencia promulgada
en virtud de ella). En caso de que se produzca dicha retencion o deducciéon de Impuestos por parte de una Jurisdiccion
Relevante, la Emisora pagara a los tenedores los montos adicionales que hicieran que cada tenedor o titular beneficiario
reciba el monto neto que hubiera recibido de otro modo dicho tenedor en ausencia de tal retencién o deduccion; sin
embargo, no se pagaran dichos Montos Adicionales:

a) a favor o en nombre de un tenedor o titular beneficiario de Obligaciones Negociables que sea responsable por el
pago de Impuestos respecto de dichas Obligaciones Negociables en razén de tener una conexion presente o
anterior con una Jurisdiccion Relevante ademas de la mera tenencia o titularidad de dichas Obligaciones
Negociable o la ejecucion de derechos respecto de dichas Obligaciones Negociables o el cobro de ingresos o pagos
al respecto;

b) a favor o en nombre de un tenedor o titular beneficiario de Obligaciones Negociables respecto de Impuestos que
no habrian sido aplicables de no ser por el incumplimiento del tenedor o titular beneficiario de Obligaciones
Negociables de cumplir con cualquier certificacion, identificacion, informacion, documentacion u otro requisito
de presentacion de informacion (dentro de los 45 dias corridos de haber sido solicitado por escrito por la Emisora
al tenedor o titular beneficiario, segin sea aplicable, para su cumplimiento) si dicho cumplimiento fuera exigido
por una ley, reglamentacion, practica administrativa o un tratado aplicable como condicion previa para la exencion
o reduccion de la alicuota de deduccion o retencion de Impuestos;

c) a favor o en nombre de un tenedor o titular beneficiario de Obligaciones Negociables respecto de cualquier
impuesto sobre una masa hereditaria, herencia, donacion, venta, transferencia, bienes personales o impuesto, tasa
u otra carga publica similar;

d) afavor o en nombre de un tenedor o titular beneficiario de Obligaciones Negociables respecto de Impuestos que
sean pagaderos por cualquier otra via que no sea por retencion de un pago de capital, prima, si hubiera, o intereses
sobre las Obligaciones Negociables;

e) a favor o en nombre de un tenedor o titular beneficiario de Obligaciones Negociables respecto del pago de
cualesquiera Impuestos que se impongan a un individuo y que se requieran que sean realizados conforme a la
Directiva del Consejo Europeo 2014/107/UE de impuestos sobre ahorros de ingresos o cualquier otra directiva
que implemente las conclusiones de las reuniones llevadas a cabo el dia 10 de noviembre de 2015 del Consejo de

oa

Valeria de Oliveira Cézar
Gerente de Finanzas y
26 Subdelegada



ECOFIN, o a cualquier otra ley que implemente o que cumpla con, o que sea dictada con el fin de cumplimentar
dicha directiva;

f) a favor o en nombre de un tenedor o titular beneficiario de Obligaciones Negociables respecto de cualesquiera
Impuestos que no hubieran sido impuestos si la presentacion para el cobro de las correspondientes Obligaciones
Negociables hubiese sido realizada a otro agente cobrador al cual la presentacion fue hecha;

g) afavor o en nombre de un tenedor o titular beneficiario de Obligaciones Negociables respecto de Impuestos que
no habrian sido fijados de no ser porque el tenedor presentd dichas Obligaciones Negociables para su cobro
(cuando se solicite la presentacion al cobro) mas de 30 dias después de la fecha de vencimiento de dicho pago;

h) a favor o en nombre de un tenedor o titular beneficiario de Obligaciones Negociables respecto de Impuestos
aplicados en razon de que dicha persona es residente de, o ha invertido en Obligaciones Negociables empleando
fondos desde, una “jurisdiccion no cooperante” o una “jurisdiccion de baja o nula tributacion” (tal como se definen
en la Ley de Impuesto a las Ganancias de Argentina y las reglamentaciones emitidas en consecuencia. ni de una
jurisdiccion incluida en la lista de jurisdicciones “no cooperantes™ o “jurisdicciones de baja o nula tributacion” o
cualquier definicion similar que pueda incluir periédicamente la Ley de Impuesto a las Ganancias de Argentina o
las reglamentaciones dictadas en consecuencia); o

i) cualquier combinacion de los puntos (a) a (h) anteriores;

ni se pagaran Montos Adicionales respecto de cualquier pago de capital, o prima o intereses sobre las Obligaciones
Negociables a ningln tenedor o titular beneficiario de Obligaciones Negociables que fuera fiduciario o sociedad de
personas o responsabilidad limitada o que revistiera cualquier otro caracter que no fuera el de unico titular beneficiario de
dicho pago, en tanto dicho pago debiera ser incluido segun las leyes de una Jurisdiccion Relevante como ingresos a los
efectos del pago de impuestos de un beneficiario o fiduciante respecto de dicho fiduciario o miembro de dicha sociedad de
personas, responsabilidad limitada o titular beneficiario quien no habria tenido derecho a tales Montos Adicionales de
haber sido el tenedor de dichas Obligaciones Negociables.

En caso de exigirlo la ley aplicable, la Emisora practicara las retenciones o deducciones de Impuestos requeridas por ley y
remitira el monto total deducido o retenido a las autoridades correspondientes.

La Emisora pondra a disposicion de los tenedores o beneficiarios de las Obligaciones Negociables, dentro de los 60 dias
de haber recibido un pedido escrito de dichos tenedores o titulares beneficiarios de las Obligaciones Negociables, copias
de los recibos que acrediten el pago de Impuestos deducidos o retenidos, en la forma usual extendida por la autoridad fiscal
que grava tales Impuestos y seglin estuvieran razonablemente disponibles para la Emisora.

Se considerara que todas las referencias en el presente Suplemento a capital, prima o intereses pagaderos en virtud del
presente incluyen referencias a Montos Adicionales pagaderos respecto de dicho capital, prima o intereses, salvo por lo
establecido en “Carga Tributaria” mas adelante.

La Emisora suministrara a los tenedores de Obligaciones Negociables copias de la documentacion que acredite el pago de
los montos deducidos o retenidos inmediatamente después de su pago por parte de la Emisora, en caso de solicitarlo tales
tenedores de Obligaciones Negociables por escrito.

La Emisora pagara cualquier impuesto de sellos, de emision, registro, judicial, sobre la documentacion, interno u otros
impuestos, cargas y aranceles similares presentes o futuros, incluidos los intereses y cargos relacionados, fijados por
cualquier Jurisdiccion Relevante respecto de la celebracion, emision, registro o entrega de las Obligaciones Negociables o
cualquier otro documento o instrumento referido bajo las Obligaciones Negociables, asi como los impuestos, cargas o
aranceles fijados por cualquier jurisdiccion como resultado o en relacion con la ejecucion de las Obligaciones Negociables
y/o cualquiera de tales otros documentos o instrumentos.

Las obligaciones descriptas en este titulo regiran mutatis mutandis a cualquier persona sucesora de la Emisora y a cualquier
jurisdiccion en la que dicho sucesor esté constituido o resida a los efectos fiscales o cualquier jurisdiccion desde o a través
de la cual realice el pago dicho sucesor o sus respectivos representantes.

Rescate por Razones Impositivas

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas, en forma total pero no parcial, a un precio de rescate igual al 100%
de su valor nominal en circulacién, mas intereses devengados e impagos y Montos Adicionales a la fecha fijada para el
rescate si, como resultado de cualquier cambio o modificacion de las leyes (o reglamentaciones o normas emitidas en virtyd
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de sus términos) de la Republica Argentina o cualquier subdivision politica o autoridad fiscal de la Republica Argentina
(cada una de ellas, una “Jurisdicciéon Fiscal Argentina”), o de cualquier cambio en la aplicacion, administracion o
interpretacion oficial de dichas leyes, normas o reglamentaciones, incluidas, entre otras, la opiniéon de un tribunal
competente, la Emisora hubiera quedado o quedara obligada a pagar Montos Adicionales con respecto a un pago bajo o en
relacién con las Obligaciones Negociables, y dicha modificacion o cambio hubiera entrado en vigencia a partir de la Fecha
de Emision y Liquidacion de las Obligaciones Negociables (o0, en el caso de una Persona sucesora de la Emisora, a la fecha
en que dicha Persona asume las obligaciones de la Emisora), y la Emisora determinara de buena fe que no puede evitar
dicha obligacion tomando las medidas razonables a su disposicion. La notificacion de rescate de acuerdo al presente parrafo
sera distribuida antes de los 60 dias previos a la primera fecha en que la Emisora estaria obligada a pagar dichos Montos
Adicionales si venciera un pago sobre las Obligaciones Negociables a esa fecha.

Antes de la distribucion de cualquier notificacion de rescate seglin el parrafo precedente, la Emisora librara un certificado
firmado por un funcionario debidamente autorizado, estableciendo que ha quedado o que quedara obligada a pagar Montos
Adicionales como resultado de dicho cambio o modificacion, y que no puede evitar dicha obligacion tomando las medidas
razonables a su disposicion. La Emisora también obtendra, antes de la distribucion de dicha notificacion, una opinién legal
donde conste que, como resultado de dicho cambio o modificacion, la Emisora estara obligada a pagar Montos Adicionales.
Ambos referidos documentos se notificaran a los tenedores de las Obligaciones Negociables.

Recompra de las Obligaciones Negociables

La Emisora podra en cualquier momento y periddicamente comprar Obligaciones Negociables, en el mercado abierto o de
otra forma, a cualquier precio, y podra revenderlas o cancelarlas en cualquier momento a su solo criterio, en la medida
permitida por la ley aplicable.

Notificaciones a los tenedores de Obligaciones Negociables

Todas las notificaciones sobre las Obligaciones Negociables seran enviadas a los tenedores de las Obligaciones
Negociables de conformidad con lo establecido en el titulo “Notificaciones” del Prospecto.

Asimismo, la Emisora dispondra todas las demas publicaciones de notificaciones oportunamente exigidas por la ley
argentina aplicable, incluyendo, entre otras, las requeridas por las regulaciones dictadas por la CNV, BYMA y A3
Mercados, segin corresponda.

Modificaciones con el Consentimiento de los Tenedores
Véase el titulo “Modificacion de Ciertos Términos y Condiciones” y “Asambleas de tenedores” del Prospecto.

Para los casos en que la asamblea de tenedores de una clase de Obligaciones Negociables pretenda (i) cambiar el
vencimiento declarado del capital de las Obligaciones Negociables, (ii) reducir el monto de capital pagadero respecto de
las Obligaciones Negociables, (iii) cambiar el lugar o moneda de pago de capital o Intereses Moratorios sobre las
Obligaciones Negociables, (iv) reducir el porcentaje del monto de capital de las Obligaciones Negociables en circulacion
necesario para: (x) modificar las Obligaciones Negociables, (y) prestar su consentimiento a una dispensa de un
incumplimiento o Eventos de Incumplimiento bajo las Obligaciones Negociables, cuando sea aplicable a las Obligaciones
Negociables, y/o (z) reducir las mayorias o el quérum previsto en el Prospecto; y (v) eliminar o modificar los Eventos de
Incumplimiento de las Obligaciones Negociables (las “Modificaciones Esenciales de las Obligaciones Negociables™), se
requerira la presencia de tenedores que tengan o representen por lo menos el 60% (sesenta por ciento) del valor nominal
total en circulacion de la respectiva Clase de las Obligaciones Negociables; teniendo en cuenta, sin embargo, que en las
asambleas en segunda convocatoria por falta del quérum requerido, el quérum estara formado por la/s persona/s presente/s
que tengan o representen por lo menos el 30% (treinta por ciento) del valor nominal total en circulacion de la respectiva
Clase de las Obligaciones Negociables. Excepto por lo establecido precedentemente, las modificaciones, reformas o
dispensas de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables seran concluyentes e irrevocables para todos los
tenedores, ya sea que hubieran o no prestado su consentimiento o estuvieran o no presentes en cualquier asamblea.

Las decisiones en las asambleas de tenedores, en la que se hubiera constituido quoérum, ya sea en primera o segunda
convocatoria, deberan adoptarse mediante el voto afirmativo de los tenedores que representen la mayoria absoluta del valor
nominal en circulacion de la respectiva Clase de las Obligaciones Negociables, presentes o por representacion; teniendo
en cuenta, sin embargo, que si en una asamblea de tenedores, en la que se hubiera constituido quérum, se pretende adoptar
una decision valida sobre Modificaciones Esenciales de las Obligaciones Negociables, ya sea en primera o en segunda
convocatoria, se requerira el voto afirmativo de los tenedores que representen mas del 75% (setenta y cinco por ciento) del
valor nominal total en circulacion de la respectiva clase de las Obligaciones Negociables.
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A la fecha de este Suplemento, de acuerdo con la Ley de Obligaciones Negociables, la aprobacion de cualquier
modificacion, suplemento o renuncia por parte de los tenedores requiere que el consentimiento de dichos tenedores se
obtenga a través de una asamblea de tenedores de Obligaciones Negociables celebrada de acuerdo con las disposiciones
descritas en el apartado "Asambleas de Tenedores" del Prospecto o a través de cualquier otro medio fehaciente que garantice
a los tenedores de Obligaciones Negociables el acceso previo a la informacién y les permita votar, de acuerdo con el
Articulo 14 de la Ley de Obligaciones Negociables (modificado por el Articulo 151 de la Ley de Financiamiento
Productivo), las directrices emitidas por la CNV en virtud de la Resolucién General N° 830/2020 y cualquier otra normativa
aplicable. No es necesario que los tenedores de las Obligaciones Negociables aprueben la forma particular de cualquier
propuesta de modificacion, suplemento o renuncia, pero es suficiente con que su consentimiento apruebe el fondo de la
misma. Para evitar dudas, cualquier modificacion, complemento o dispensa por parte de los tenedores que requiera obtener
el consentimiento de dichos tenedores por medio de una asamblea de tenedores de Obligaciones Negociables podra
obtenerse también a través de cualquier otro medio fiable que garantice a los tenedores de Obligaciones Negociables el
acceso previo a la informacion y que les permita votar, de conformidad con el articulo 14 de la Ley de Obligaciones
Negociables (modificada por el articulo 151 de la Ley de Financiamiento Productivo).

La Emisora podra prescindir de la celebracion de una asamblea de tenedores, en los términos del articulo 14 de la Ley de
Obligaciones Negociables (modificada por el articulo 151 de la Ley de Financiamiento Productivo), cuando, en su lugar,
prevea un procedimiento para obtener el consentimiento de la mayoria exigible de tenedores de Obligaciones Negociables
sin necesidad de asamblea, por un medio fehaciente que asegure a todos los tenedores la debida informacion previa y el
derecho a manifestarse. Dicho procedimiento y sus detalles seran notificados oportunamente a los tenedores de las
Obligaciones Negociables de conformidad con lo establecido en el titulo “Notificaciones” del Prospecto. Dicho mecanismo
podra consistir, a decisiéon de la Emisora y sin limitacion, en un procedimiento de solicitud de consentimientos y/o
votaciones por via electronica a través del sistema de Caja de Valores y/o el sistema denominado Automated Tender Offer
Program (Programa Automatizado de Ofertas de Compra o ATOP por sus siglas en inglés) administrado por The
Depository Trust Company, y/o similares mecanismos de votacion electronicos y/o de cualquier otro tipo a través del
mercado o del sistema de depdsito colectivo en el que estén depositadas las Obligaciones Negociables, entre otros. La
Emisora podra contratar con terceros a los fines de implementar dichos procedimientos. No es necesario que los tenedores
de Obligaciones Negociables aprueben la forma de una modificacion, ampliacion o dispensa que se hubiere propuesto, sino
que basta con que consientan su contenido.

La Emisora debera verificar que exista consentimiento de la mayoria requerida, segun la decision a adoptar, conforme las
mayorias aplicables a cada caso.

Para evitar dudas, cualquier modificacion, complemento o dispensa por parte de los tenedores que requiera obtener el
consentimiento de dichos tenedores por medio de una asamblea de tenedores de Obligaciones Negociables podra obtenerse
también: (i) a través de cualquier otro medio fiable que garantice a los tenedores de Obligaciones Negociables el acceso
previo a la informacién y que les permita votar, de conformidad con el articulo 14 de la Ley de Obligaciones Negociables
(modificada por el articulo 151 de la Ley de Financiamiento Productivo); y/o (ii) a través de una asamblea de tenedores de
Obligaciones Negociables celebrada de forma virtual o a distancia, de conformidad con la Resolucion General 939/2022 y
demas normativa aplicable, garantizando el acceso previo a la informacion y la posibilidad de votar.

B) DETALLES ADICIONALES REFERIDOS A LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 7.
Rescate de las Obligaciones Negociables Clase 7 a opcién de la Emisora

En cualquier momento, con un preaviso no inferior a 10 dias habiles ni superior a 20 dias habiles a los tenedores de
Obligaciones Negociables Clase 7, La Emisora podra rescatar, en todo o en parte, las Obligaciones Negociables Clase 7.
Estos rescates se realizaran: a) un precio equivalente al 101% del capital pendiente de pago en caso de que la Emisora
decida realizar el rescate entre la Fecha de Emision y Liquidacion hasta el sexto (6°) mes contado a partir de la Fecha de
Emision y Liquidacion (exclusive); y b) al 100% del capital pendiente de pago, en caso de que la Emisora decida realizar
el rescate luego del plazo antes indicado y hasta la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase 7; en
todos los casos juntos con los intereses devengados y no pagados y los Montos Adicionales, si los hubiera, hasta la fecha
de rescate exclusive

La notificacion de rescate serd enviada segun lo detallado bajo el titulo “Notificaciones a los Tenedores de Obligaciones
Negociables™.

Sujeto a lo precedente, en caso de cualquier rescate opcional de menos de la totalidad de las Obligaciones Negociables,
tales Obligaciones Negociables seran rescatadas, en la medida permitida por ley y normas de bolsas de valores aplicablegs,
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en forma proporcional. Si las Obligaciones Negociables fueran rescatadas inicamente en parte, la notificacion de rescate
en relacion con tales Obligaciones Negociables Clase debera establecer la porcion de su capital a ser rescatado. Se emitiran
Obligaciones Negociables por un capital igual a su porcidon no rescatada a nombre de su tenedor contra la cancelacion de
las Obligaciones Negociables Iniciales. Dejaran de devengarse intereses, en su caso, sobre las Obligaciones Negociables o
porciones de Obligaciones Negociables llamadas a rescate en la fecha de rescate o en la fecha en que efectivamente se
pague el precio de rescate correspondiente a los tenedores de obligaciones negociables o de tales porciones de Obligaciones
Negociables llamadas a rescate, lo que ocurra con posterioridad.
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PLAN DE DISTRIBUCION

Oferta Publica

Las Obligaciones Negociables seran colocadas por oferta publica, dentro del territorio de la Argentina, conforme con los
términos de la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV y las demdas normas aplicables, mediante el sistema de
subasta o licitacion publica para la colocacion de las Obligaciones Negociables (la “Licitacién”), utilizando en ambos
casos el modulo del sistema informatico “SIOPEL” de propiedad de, y operado por, A3 Mercados, un sistema que garantiza
la transparencia y la igualdad de trato entre los inversores, de conformidad con las Normas de la CNV (“SIOPEL”).

A través de la celebracion de un contrato de colocacion (el “Contrato de Colocacion™), la Emisora ha designado a Global,
Balanz, Invertironline S.A.U., Provincia Bursatil S.A, Banco de la Provincia de Buenos Aires, Banco Supervielle S.A.,
One618 Financial Services S.A.U, PP Inversiones S.A. y Adcap Securities Argentina S.A. como Agentes Colocadores, y
éstos aceptan tal designacion. En virtud del Contrato de Colocacion, los Agentes Colocadores se comprometieron a realizar
sus mejores esfuerzos con el alcance del articulo 774, inciso a) del Cddigo Civil y Comercial de la Nacién, para la
colocacion de las Obligaciones Negociables mediante su oferta publica en la Argentina, y conforme con las leyes y
regulaciones vigentes en la materia, pero sin asumir compromiso alguno de suscripcion en firme (dichos esfuerzos, los
“Esfuerzos de Colocacion”), siendo las obligaciones de los Agentes Colocadores simplemente mancomunadas.

Conforme los términos de la Ley de Mercado de Capitales, la Ley de Obligaciones Negociables y las Normas de la CNV,
los potenciales inversores que quisieran suscribir Obligaciones Negociables deberan presentar sus correspondientes
ordenes de compra para suscribir las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales y/o las Obligaciones Negociables
Clase 7 (las “Ordenes de Compra™) en los términos descriptos mas abajo, las cuales deberan ser remitidas a (i) los Agentes
Colocadores habilitados a participar en la rueda, quienes las recibiran, procesardn e ingresaran como ofertas durante el
Periodo de Licitacion Publica, a través del modulo de licitaciones del sistema “SIOPEL” de A3 Mercados, o (ii) como
ofertas por agentes de A3 Mercados (excluyendo los Agentes Colocadores) y/o adherentes al mismo, quienes las recibiran,
procesaran e ingresaran, a través del modulo de licitaciones del sistema “SIOPEL” de A3 Mercados, todo ello de acuerdo
con el Prospecto y este Suplemento.

Las Obligaciones Negociables constituyen una nueva emision de obligaciones negociables, por lo que actualmente no
existe un mercado para ellas, por lo tanto ni los Agentes Colocadores, ni la Emisora pueden asegurar la liquidez,
desenvolvimiento o continuidad de los mercados de negociacion para las Obligaciones Negociables.

La Emisora ha solicitado el listado y la negociacion de las Obligaciones Negociables en BYMA y en A3 Mercados,
respectivamente. Sin embargo, ni la Emisora ni los Agentes Colocadores pueden garantizar que estas solicitudes seran
aprobadas. Por lo tanto, ni la Emisora, ni los Agentes Colocadores pueden dar seguridad alguna acerca de la liquidez
del mercado de negociacion de las Obligaciones Negociables, o que se desarrollara un activo mercado publico de las
Obligaciones Negociables. Si no se desarrollara un activo mercado de negociaciéon publica de las Obligaciones
Negociables, el precio de mercado y la liquidez de las Obligaciones Negociables podrian resultar adversamente
afectados.

En el caso de Ordenes de Compra ingresadas como ofertas por agentes de A3 Mercados y/o adherentes al mismo, ni la
Emisora ni los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda tendran responsabilidad alguna respecto de la
forma en que las ofertas sean cargadas a través del modulo de licitaciones del sistema “SIOPEL” de A3 Mercados ni
por el cumplimiento de la normativa referente a encubrimiento, lavado de activos y financiacion del terrorismo regulada
por la ley N°25.246 (segun fuera modificada y complementada).

En ningtn caso un Inversor Interesado (segun este término se define més abajo) podra presentar, ante uno o mas Agentes
Colocadores habilitados a participar en la rueda y/ o agentes de A3 Mercados y/o adherentes al mismo, Ordenes de
Compra por medio de las cuales, en forma individual o conjunta, se solicite un valor nominal superior al Monto Maximo
de Emision ofrecido por la Emisora.

Esfuerzos de Colocacion

Los Colocadores realizaran esfuerzos de colocacion con el alcance del articulo 774, inciso a) del Codigo Civil y Comercial
de la Nacion, en relacion con la oferta de las Obligaciones Negociables, de acuerdo con lo previsto por la Ley de
Obligaciones Negociables, la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV, y demas normativa aplicable. Los
Esfuerzos de Colocacion podran consistir en uno o mas de los siguientes actos, habituales en el mercado argentino para la
colocacion mediante oferta publica de valores negociables, entre otros:
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(i) poner a disposicion de los posibles inversores copia en soporte digital o electronico (ya sea en versiones
preliminares y/o finales) de los Documentos Informativos (tal como se los define a continuacion). “Documentos
Informativos” significa los siguientes documentos: (a) el Prospecto; (b) el Suplemento; (c) la calificacion de riesgo
referida en el Suplemento; (d) el Aviso de Suscripcion (segin dicho término se define mas adelante y junto con
el Prospecto y el Suplemento, los “Documentos de la Oferta”); y (e) cualquier otro aviso o informacion que se
publique;

(i1) distribuir entre posibles inversores (por correo comun, correo electrénico y/o de cualquier otro modo) los
Documentos de la Oferta entre posibles inversores (y/o versiones preliminares de los mismos conforme con las
Normas de la CNV), pudiendo asimismo adjuntar a dichos documentos, una sintesis de la Emisora y/o de los
términos y condiciones de las Obligaciones Negociables a ser emitidas, que incluya solamente, y sea consistente
con, la informacion contenida en los Documentos de la Oferta (y/o versiones preliminares de los mismos, en su
caso);

(iii) realizar una reunion informativa virtual (“road show”) y/o eventualmente reuniones individuales virtuales con
posibles inversores a través de sistemas de videoconferencia, con el tinico objeto de presentar entre los mismos
informacion contenida en los Documentos de la Oferta (y/o versiones preliminares de los mismos, en su caso)
relativa a la Emisora y/o a los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables (siempre conforme con las
Normas de la CNV);

(iv) realizar conferencias telefonicas con, y/o llamados telefonicos a, y/o enviar correos electronicos a, posibles
inversores; y/o cualquier otro acto que la Emisora y los Agentes Colocadores, de comun acuerdo, estimen
adecuados; y/o

(v) cualquier otro acto que la Emisora y los Agentes Colocadores, de comun acuerdo, estimen adecuados.
Procedimiento de Colocaciéon Primaria de Obligaciones Negociables.
Periodo de Difusion — Periodo de Licitacion Publica

En la oportunidad que determinen en conjunto la Emisora y los Agentes Colocadores, y en forma simultanea, o con
posterioridad a la publicacion de este Suplemento en la AIF, en el Boletin Diario de la BCBA, en el micro sitio web de
licitaciones de A3 Mercados y en la Pagina Web de la Emisora, la Emisora publicard un aviso de suscripcion en la AIF,
y por un dia en el Boletin Diario de la BCBA, en el sitio de Internet de A3 Mercados, https:/marketdata.A3
Mercados.com.ar/licitaciones, bajo la seccion “Mercado Primario” y en la Pagina Web de la Emisora (el “Aviso de
Suscripcion”), en el que se indicara, entre otros datos: (I) la fecha y horario de inicio y de finalizacion del periodo de
difusion publica de las Obligaciones Negociables, los cuales podran ocurrir en el transcurso de tres (3) Dias Habiles,
durante el cual se realizara la difusion publica de la informacion referida a la Emisora y a las Obligaciones Negociables
y se invitara a potenciales inversores a presentar las correspondientes Ordenes de Compra para suscribir Obligaciones
Negociables; pero no se recibiran Ordenes de Compra durante dicho periodo (el “Periodo de Difusién™), (I) la fecha
y horario de inicio y de finalizacion del periodo de licitacion publica de las Obligaciones Negociables Clase 3
Adicionales y/o las Obligaciones Negociables Clase 7 el cual tendra una duracion no inferior a un Dia Habil y durante
el cual, sobre la base de tales Ordenes de Compra de potenciales inversores (los “Inversores Interesados”), los Agentes
Colocadores habilitados a participar en la rueda y los agentes de A3 Mercados y/o adherentes al mismo podran presentar
las correspondientes Ordenes de Compra que hubieren recibido de los Inversores Interesados a través del modulo de
licitaciones del sistema “SIOPEL” de A3 Mercados (el “Periodo de Licitacion Publica”) conforme a lo dispuesto en
el articulo 8, inciso ¢), Seccion II, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV, (III) los datos de contacto de los
Agentes Colocadores, y (V) demés datos que pudieran ser necesarios, en su caso, incluyendo pero no limitado a los
indicados en el articulo 8, inciso a), Seccion 11, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV. En todos los casos, el
Periodo de Licitacion Publica debera ser posterior al Periodo de Difusion.

La Emisora ha designado a Global Valores S.A. como Agente de Liquidacion, quien sera el encargado de generar en el
SIOPEL el Registro para la colocacion primaria de las Obligaciones Negociables.

Proceso de Colocacion por Licitacion Publica de las Obligaciones Negociables

La colocacion de las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales y/o las Obligaciones Negociables Clase 7 se realizara
por licitacion publica, bajo la modalidad “abierta”, conforme lo establece el Articulo 8, inciso d), Seccion II, Capitulo IV
del Titulo VI de las Normas de la CNV.

En virtud de ello, durante el Periodo de Licitacion Publica, los Agentes Colocadores y los agentes de A3 Mercados y/o
adherentes al mismo, que sean habilitados a tal efecto, podran participar en la rueda. A dichos efectos, los Agent
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Colocadores habilitados a operar en el sistema “SIOPEL” seran dados de alta para participar en la rueda de forma
automatica y todos aquellos agentes de A3 Mercados y/o adherentes al mismo que cuenten con linea de crédito otorgada
por los Agentes Colocadores seran, a pedido de dichos agentes, dados de alta para participar en la rueda, sin mas. Aquellos
agentes de A3 Mercados y/o adherentes al mismo que no cuenten con linea de crédito otorgada por los Agentes
Colocadores, también deberan solicitar a los mismos la habilitaciéon para participar en la rueda, para lo cual deberan
acreditar su inscripcion ante la CNV como “Agente Registrado” en los términos de la Ley de Mercado de Capitales y el
cumplimiento de las normas en materia de prevencion de encubrimiento, lavado de activos y financiacion del terrorismo
de forma satisfactoria para los Agentes Colocadores, quienes observaran y respetaran en todo momento el trato igualitario
entre los inversores. En cualquier caso, la solicitud debera realizarse hasta las 15.00 horas del tltimo dia de Periodo de
Difusion.

Durante el Periodo de Licitacion Publica, los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda y los agentes de
A3 Mercados y/o adherentes al mismo podran ingresar como ofertas a través del modulo de licitaciones del sistema
“SIOPEL” las Ordenes de Compra que hayan recibido de los Inversores Interesados. Las Ordenes de Compra que
oportunamente presenten los Inversores Interesados a los Agentes Colocadores y a los agentes de A3 Mercados y/o
adherentes al mismo deberan detallar, entre otras cuestiones:

(1) los datos identificatorios del Inversor Interesado o el nombre del Colocador y/o agentes de A3 Mercados y/o
adherente al mismo que cargd dicha Orden de Compra, y si lo hizo para cartera propia o por cuenta y orden
de terceros

(i1) la indicacion de la o las clases de Obligaciones Negociables y el valor nominal que desean adquirir de cada
una de las clases (el “Monto Solicitado”)

(ii1) en caso de participar por el Tramo Competitivo, el precio solicitado para las Obligaciones Negociables Clase
3 Adicionales expresado como porcentaje nominal anual truncado a cuatro decimales, (el “Precio Solicitado
de las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales™), y/o el margen por sobre la Tasa TAMAR expresado
como porcentaje anual truncado a dos decimales si la Orden de Compra se refiere a Obligaciones Negociables
Clase 7 (el “Margen Solicitado de las Obligaciones Negociables Clase 77);

(iv) cuenta del custodio depositante en CVSA y cuenta comitente donde las Obligaciones Negociables Clase 3
Adicionales y/o las Obligaciones Negociables Clase 7;

v) la fecha, hora, minuto y segundo de recepcion de la oferta;
(vi) su numero de orden;
(vii) cualquier otro dato que resulte relevante.

Los Inversores Interesados que presenten Ordenes de Compra bajo el Tramo Competitivo (conforme se define mas
adelante) podran limitar su adjudicacion final en un porcentaje maximo del monto a emitir para las Obligaciones
Negociables (el “Porcentaje Maximo”). Dicho Porcentaje Maximo debera ser detallado por cada inversor interesado en
su respectiva Orden de Compra correspondiente al Tramo Competitivo. Para la adjudicacion final de las Obligaciones
Negociables se tomara en consideracion: (i) el monto que resulte de aplicar el Porcentaje Maximo al monto de Obligaciones
Negociables que decida emitir la Emisora, y (ii) el monto nominal previsto en la orden de compra solicitada; el que sea
menor.

Cada uno de los Inversores Interesados podra presentar mas de una Orden de Compra, con distinto Monto Solicitado, Precio
Solicitado de las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales y/o Margen Solicitado de las Obligaciones Negociables
Clase 7. Dado que solamente los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda y los agentes de A3 Mercados
y/o adherentes al mismo pueden ingresar las Ordenes de Compra correspondientes a través del modulo de licitaciones del
sistema “SIOPEL” de A3 Mercados, los Inversores Interesados que no sean agentes de A3 Mercados y/o adherentes al
mismo deberan mediante las Ordenes de Compra correspondientes instruir a los Agentes Colocadores habilitados a
participar en la rueda o a cualquier agente de A3 Mercados y/o adherente al mismo para que, por cuenta y orden de los
Inversores Interesados en cuestion, presenten las correspondientes Ordenes de Compra durante el Periodo de Licitacion
Publica. Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores tendran responsabilidad alguna por las Ordenes de Compra presentadas
a agentes de A3 Mercados y/o adherentes al mismo, distintos de los Agentes Colocadores habilitados a participar en la
rueda. Tales Ordenes de Compra podran ser otorgadas por los Inversores Interesados a los Agentes Colocadores habilitados
a participar en la rueda o a cualquier agente de A3 Mercados y/o adherente al mismo durante el Periodo de Licitacion
Publica.
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Los Inversores Interesados en presentar Ordenes de Compra deberan contactar a los Agentes Colocadores habilitados a
participar en la rueda o a cualquier agente de A3 Mercados y/o adherente al mismo con suficiente anticipacion a la
finalizacion del Periodo de Licitacién Publica, a fin de posibilitar que sus Ordenes de Compra sean presentadas a través
del sistema “SIOPEL” de A3 Mercados antes de que finalice el Periodo de Licitacion Publica. Ni la Emisora ni los Agentes
Colocadores pagaran comisiéon y/o reembolsaran gasto alguno a los agentes de A3 Mercados (distintos de los Agentes
Colocadores) y/o adherentes al mismo a través de los cuales se presenten Ordenes de Compra, sin perjuicio de que estos
Giltimos podrian cobrar comisiones y/o gastos directamente a los Inversores Interesados que presenten Ordenes de Compra
a través de los Agentes Colocadores.

Todas las Ordenes de Compra seran irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas a todos los efectos que pudiera
corresponder, sin necesidad de ser ratificadas ni la posibilidad de ser retiradas. Los Agentes Colocadores habilitados a
participar en la rueda y los agentes de A3 Mercados y/o adherentes al mismo que reciban Ordenes de Compra en relacién
con las Obligaciones Negociables, podran rechazar cualquier Orden de Compra presentada a los mismos que no cumpla
con las normas aplicables y/o los requisitos establecidos en relacion con aquellas, y/o con la normativa sobre prevencion
de encubrimiento, lavado de activos y financiacion del terrorismo regulada por la ley N°25.246 (seglin fuera modificada y
complementada), aun cuando dichas Ordenes de Compra contengan un Precio Solicitado de las Obligaciones Negociables
Clase 3 Adicionales y/o Margen Solicitado de las Obligaciones Negociables Clase 7, sin que tal circunstancia otorgue a los
Inversores Interesados que hayan presentado tales Ordenes de Compra derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna.
Las Ordenes de Compra rechazadas quedaran automaticamente sin efecto.

Los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda y los agentes de A3 Mercados y/o adherentes al mismo a
través de los cuales los Inversores Interesados presenten sus Ordenes de Compra, podran solicitar a éstos a su solo criterio
y como condicién previa a presentar las Ordenes de Compra por su cuenta y orden, informaciéon y/o documentacion
necesaria para verificar el cumplimiento de la normativa sobre prevencion de encubrimiento, lavado de activos y
financiacion del terrorismo regulada por la Ley N°25.246 (segiin fuera modificada y complementada) y/o garantias
suficientes que aseguren la integraciéon de sus Ordenes de Compra en caso de resultar adjudicadas, y en caso de que los
correspondientes Inversores Interesados no las suministraren, ni los Agentes Colocadores, ningin agente de A3 Mercados
ni ningtin adherente al mismo estaran obligados a presentar las Ordenes de Compra en cuestion. En el caso de las Ordenes
de Compra que se presenten a través de agentes de A3 Mercados y/o adherentes al mismo distintos de los Agentes
Colocadores habilitados a participar en la rueda, tales agentes de A3 Mercados y/o adherentes al mismo seran, respecto de
tales Ordenes de Compra, los responsables de verificar el cumplimiento de la normativa sobre prevencion de
encubrimiento, lavado de activos y financiacion del terrorismo regulada por la Ley N°25.246 (segtn fuera modificada y
complementada) y de que existan garantias suficientes que aseguren la integracion de tales Ordenes de Compra en caso de
resultar adjudicadas, no teniendo los Agentes Colocadores responsabilidad alguna al respecto, sin perjuicio de lo cual la
Emisora y los Agentes Colocadores podran requerir a tales agentes de A3 Mercados y/o adherentes al mismo que provean
la informacion necesaria que demuestre el cumplimiento de tales normas por los respectivos Inversores Interesados.

Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo

La oferta publica de las Obligaciones Negociables constara de un tramo competitivo (el “Tramo Competitivo”) y de
un tramo no competitivo (el “Tramo No Competitivo”).

Se consideraran Ordenes de Compra del Tramo Competitivo aquellas que indiquen un Precio Solicitado para las
Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales y/o Margen Solicitado para las Obligaciones Negociables Clase 7, seglin
corresponda.

Se consideraran Ordenes de Compra del Tramo No Competitivo aquellas que sean por un valor nominal igual o inferior
a US$50.000 (Dolares estadounidenses cincuenta mil), para el caso de las Obligaciones Negociables Clase 3
Adicionales, y aquellas que sean por un valor nominal igual o inferior a $ 20.000.000 (Pesos veinte millones), para el
caso de las Obligaciones Negociables Clase 7, y que no indiquen un Precio Solicitado para las Obligaciones Negociables
Clase 3 Adicionales ni un Margen Solicitado para las Obligaciones Negociables Clase 7, segiin corresponda.

Las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo no se tomaran en cuenta para la determinacion del
Precio Solicitado de las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales ni del Margen Aplicable de las Obligaciones
Negociables Clase 7, segun corresponda. La totalidad de las Obligaciones Negociables adjudicadas al Tramo No
Competitivo no podra superar el 50% de cada una de las clases de las Obligaciones Negociables a emitirse, salvo que
el total de las ofertas adjudicadas en el Tramo Competitivo, mas la suma de las ofertas adjudicadas bajo el Tramo No
Competitivo, sea menor al monto a ser adjudicado, en cuyo caso la cantidad de Ordenes de Compra a ser aceptadas bajo
el Tramo No Competitivo podra incrementarse hasta el porcentaje que permita cubrir el monto total a ser emitido. En
caso de que dichas Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo superen el 50% del monto total a ser
emitido y las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo sean iguales al 50% del monto total a ser
emitido, la totalidad de las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo seran prorrateadas
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reduciéndose en forma proporcional los montos de dichas Ordenes de Compra hasta alcanzar el 50% del monto a ser
emitido.

A las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo se les aplicara el Precio de emision de las
Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales y/o el Margen Aplicable de las Obligaciones Negociables Clase 7, segiin
corresponda, que finalmente se determine en el Tramo Competitivo.

Por cada Inversor Interesado se podra presentar una o mas Ordenes de Compra que constituiran el Tramo No
Competitivo y una o mas Ordenes de Compra que constituiran el Tramo Competitivo con distinto Precio Solicitado de
las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales y/o Margen Solicitado de las Obligaciones Negociables Clase 7,
segun corresponda, y diferente Monto Solicitado que se pretenda suscribir en relacion a cada clase de Obligaciones
Negociables, pudiendo resultar adjudicadas una, todas, o ninguna de las Ordenes de Compra remitidas; con la limitacién
de que ninguna Orden de Compra presentada por un mismo Inversor Interesado podra abarcar un Monto Solicitado
superior al Monto Méaximo de Emision.

Ningtin inversor podra presentar Ordenes de Compra cuyos Montos Solicitados superen el Monto Maximo de
Emisién, ya sea que se presenten en una o mas Ordenes de Compra del mismo inversor y fueran presentadas
ante uno o mas Colocadores y/o agentes de A3 Mercados y/o adherentes al mismo, habilitados a participar en la
rueda de licitacién.

Mecanismo de Adjudicacion de las Obligaciones Negociables

Determinacion del monto a emitirse, del Precio de Emision de las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales y del
Margen Aplicable de las Obligaciones Negociables Clase 7. Adjudicacion y prorrateo.

Al finalizar el Periodo de Licitacion Piblica no podran ingresarse nuevas Ordenes de Compra, quedando éstas Ordenes de
Compra en firme. En dicho momento, la Emisora, conjuntamente con los Colocadores, teniendo en cuenta las condiciones
de mercado vigentes, ordenara las Ordenes de Compra recibidas en la forma que se describe a continuacién, segin
corresponda.

En caso de que la Emisora decida adjudicar las Obligaciones Negociables, y sobre la base del asesoramiento de los
Colocadores, determinara (a) el monto efectivo de las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales y de las Obligaciones
Negociables Clase 7 a emitir; (b) considerando el Precio Solicitado de las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales,
el Precio de Emision de las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales; (c) considerando el Margen Solicitado de las
Obligaciones Negociables Clase 7, el Margen Aplicable de las Obligaciones Negociables Clase 7;

La Emisora, junto con los Agentes Colocadores, teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes, determinara los
montos a emitir respecto de las Obligaciones Negociables, pudiendo en su defecto decidir declarar desierta la emision de
las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales y/o las Obligaciones Negociables Clase 7.

La Emisora podra declarar desierta la colocacion respecto de cualquier clase de Obligaciones Negociables, lo cual implicara
que se podra emitir una tinica clase de Obligaciones Negociables o que no se emitira Obligacion Negociable alguna de la/s
Clase/s de que se trate/n. Esta circunstancia no otorgard derecho alguno de compensaciéon o indemnizacion. En caso de
declararse desierta la colocacion de cualquier clase de Obligaciones Negociables, la clase cuyo monto no fuese declarado
desierto podra ser emitida por hasta el Monto Maximo de Emision.

Asimismo, en dicha oportunidad informaran en el Aviso de Resultados (i) el Precio de Emision de las Obligaciones
Negociables Clase 3 Adicionales, enunciado como un porcentaje truncado a cuatro decimales; y (ii) el Margen Aplicable
de las Obligaciones Negociables Clase 7, expresado como porcentaje anual truncado a dos decimales.

No puede asegurarse a los oferentes que presenten Ordenes de Compra que se les adjudicaran las Obligaciones Negociables
respecto de las cuales se hubiera ofertado, puesto que la adjudicacion de las Ordenes de Compra estara sujeta al mecanismo

de adjudicacion de las Obligaciones Negociables que se describe a continuacion.

Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Licitacion Publica, las Ordenes de Compra por Obligaciones
Negociables Clase 3 Adicionales seran ordenadas en forma descendente en el Sistema SIOPEL sobre la base del Precio
Solicitado de las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales, volcando en primer lugar las Ordenes de Compra que
formen parte del Tramo No Competitivo y en segundo lugar las Ordenes de Compra que formen parte del Tramo
Competitivo.
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La Emisora se reserva el derecho a rechazar cualquiera y cada una de las Ordenes de Compra que no cumplan con los
requisitos de forma o para las cuales cualquier aceptacion implique, en opinion de la Emisora y sus asesores legales, incurrir
en una ilegalidad, y/o aquellas que no cumplan con lo establecido en la presente seccion.

Asimismo, en dicha oportunidad determinaran e informaran en el Aviso de Resultados el Precio de Emision de las
Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales, enunciado como un porcentaje truncado a cuatro decimales.

Se efectuara la adjudicacion de las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales de conformidad con lo dispuesto a
continuacion:

1. La adjudicacion de las Ordenes de Compra comenzara por el Tramo No Competitivo:

a. Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo seran adjudicadas al Precio de
Emision de las Obligaciones Negociables Clase 3, no pudiendo, en ningin caso, a excepcion del
escenario mencionado anteriormente en el apartado “Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo”,
superar el 50% del monto a ser emitido de las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales. En todo
momento las adjudicaciones se realizaran de conformidad con los limites establecidos en las Normas de
la CNV y las demas normas aplicables;

b. En caso que dichas Ordenes de Compra superen el 50% mencionado, la totalidad de las Ordenes de
Compra que conformen el Tramo No Competitivo seran prorrateadas reduciéndose en forma
proporcional los montos de dichas Ordenes de Compra hasta alcanzar el 50% del monto a ser emitido,
desestimandose cualquier Orden de Compra que como resultado de dicho prorrateo su monto sea inferior
a la suma de US$100 (Doélares Estadounidenses cien);

c. En el supuesto que se adjudiquen Ordenes de Compra para el Tramo No Competitivo por un monto
inferior al 50% del monto a ser emitido, el monto restante sera adjudicado a las Ordenes de Compra que
conforman el Tramo Competitivo;

- Si, como resultado de los prorrateos, la cantidad a asignar a una oferta fuera un monto que incluya entre US$0,1
y US$0,49, el monto asignado sera el importe entero inferior, y si fuera un monto que incluya entre US$0,50 y
US$0,99, el monto asignado sera el importe entero superior.

- Si como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una Orden de Compra fuera un monto inferior al monto
minimo de suscripcion, a esa Orden de Compra no se le asignaran Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales,
y el monto no asignado a tal Orden de Compra sera asignado entre las demés Ordenes de Compra del Tramo No
Competitivo todo ello en virtud del, y siguiendo el, procedimiento vigente en A3 Mercados;

2. El monto restante sera adjudicado a las Ordenes de Compra que conforman el Tramo Competitivo de la siguiente
forma:

a. Las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo serdn ordenadas en forma descendente
sobre el Precio Solicitado de las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales;

b. Las Ordenes de Compra cuyo Precio Solicitado de las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales sea
menor al Precio de Emision de las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales, no seran adjudicadas;

¢. Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo con un Precio Solicitado de las
Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales igual al Precio de Emision de las Obligaciones
Negociables Clase 3 Adicionales, seran adjudicadas en su totalidad al Precio de Emision de las
Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales, y en caso de sobresuscripcion a prorrata sobre la base
del Monto Solicitado y sin excluir ninguna Orden de Compra, desestimandose cualquier Orden de
Compra que como resultado de dicho prorrateo su monto sea inferior a la suma de US$100 (Dolares
Estadounidenses cien);

d. Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo con un Precio Solicitado superior a
al Precio de Emision de las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales, seran adjudicadas en su
totalidad al Precio de Emision de las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales;

e. Si, como resultado de los prorrateos, la cantidad a asignar a una oferta fuera un monto que incluya enfre
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US$0,1 y US$0,49, el monto asignado sera el importe entero inferior, y si fuera un monto que incluya
entre US$0,50 y US$0,99, el monto asignado sera el importe entero superior, desestimandose cualquier
Orden de Compra cuyo monto a asignar fuera un monto inferior al monto minimo de suscripcion, a esa
Orden de Compra no se le asignaran Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales, y el monto no
asignado a tal Orden de Compra serd asignado entre las demés Ordenes de Compra del Tramo
Competitivo con Precio Solicitado igual al Precio de Emision.

La Emisora no puede asegurar a los Inversores Interesados que sus Ordenes de Compra sera adjudicadas y que de serlo
seran adjudicadas por la totalidad del Monto Solicitado en las Ordenes de Compra en base a lo detallado mas arriba, ni que
la proporcion del monto de Obligaciones Negociables solicitado adjudicado a dos Inversores Interesados que hayan
presentado Ordenes de Compra idénticas sea el mismo.

Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores tendran obligacion alguna de notificar a ningtin inversor cuya Orden de Compra
hubiere sido total o parcialmente excluida. Las Ordenes de Compra no adjudicadas quedaran automaticamente sin efecto.
Dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna a la Emisora, los Agentes Colocadores, ni otorgara a los oferentes
derecho a compensacion y/o indemnizacién alguna. En caso que se declare desierta la colocacion de las Obligaciones
Negociables, las Ordenes de Compra quedaran autométicamente sin efecto.

Una vez que la Emisora haya determinado el Precio Solicitado de las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales y haya
decidido la adjudicacion de las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales, esta informara los resultados a través del
Aviso de Resultados.

SE ACLARA AL PUBLICO INVERSOR QUE PRECIO DE EMISION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE 3 ADICIONALES PODRIA SER INFERIOR, IGUAL O SUPERIOR AL 100% EN
CUYO CASO, LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 3 ADICIONALES PODRIAN GENERAR UN
RENDIMIENTO NEGATIVO PARA EL INVERSOR.

Los intereses devengados de las Obligaciones Negociables Clase 3 Iniciales desde el 29 de noviembre de 2025 hasta la
Fecha de Emision y Liquidacion seran comprendidos dentro del Precio de Emision de las Obligaciones Negociables Clase
3 Adicionales.

La Emisora no puede asegurar a los Inversores Interesados el valor al cual se fijara el Precio de Emision de las Obligaciones
Negociables Clase 3 Adicionales, ni el caracter de los rendimientos.

Cualquier modificacion del mecanismo de adjudicacion descripto precedentemente sera informada a los inversores
mediante un aviso complementario al presente Suplemento, que se publicara en el Boletin Diario de la BCBA, en el Boletin

Electronico de A3 Mercados y en el micrositio web de colocaciones primarias de A3 Mercados.

Obligaciones Negociables Clase 7

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Licitacion Publica, las Ordenes de Compra por Obligaciones
Negociables Clase 7 seran ordenadas en forma ascendente en el Sistema SIOPEL sobre la base del Margen Solicitado de
las Obligaciones Negociables Clase 7, volcando en primer lugar las Ordenes de Compra que formen parte del Tramo No
Competitivo y en segundo lugar las Ordenes de Compra que formen parte del Tramo Competitivo.

La Emisora se reserva el derecho a rechazar cualquiera y cada una de las Ordenes de Compra que no cumplan con los
requisitos de forma o para las cuales cualquier aceptacion implique, en opinion de la Emisora y sus asesores legales, incurrir
en una ilegalidad, y/o aquellas que no cumplan con lo establecido en la presente seccion.

Asimismo, en dicha oportunidad, la Emisora determinara el margen aplicable a las Obligaciones Negociables Clase 7, el
cual sera expresado como porcentaje anual truncado a dos decimales (el “Margen Aplicable™).

Se efectuara la adjudicacion de las Obligaciones Negociables Clase 7 de conformidad con lo dispuesto a continuacion:
1. La adjudicacion de las Ordenes de Compra comenzara por el Tramo No Competitivo:

a. Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo seran adjudicadas, no pudiendo
superar el 50% del monto de las Obligaciones Negociables Clase 7, a excepcion del escenario
mencionado anteriormente en el apartado “Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo”. En todo
momento las adjudicaciones se realizaran de conformidad con los limites establecidos en las Normas de
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la CNV y las demas normas aplicables;

b. En caso que dichas Ordenes de Compra superen el 50% mencionado, la totalidad de las Ordenes de
Compra que conformen el Tramo No Competitivo de dicha clase de Obligaciones Negociables seran
prorrateadas reduciéndose en forma proporcional con los montos de dichas Ordenes de Compra hasta
alcanzar el 50% del monto a ser emitido.

c. En el supuesto que se adjudiquen Ordenes de Compra para el Tramo No Competitivo por un monto
inferior al 50% del monto a ser emitido, el monto restante sera adjudicado a las Ordenes de Compra que
conforman el Tramo Competitivo;

d. Si, como resultado de los prorrateos, la cantidad de Pesos a asignar a una oferta fuera un monto que
incluya entre 1 y 499 centavos de Pesos, el monto asignado sera el importe entero inferior, y si fuera un
monto que incluya entre 500 y 999 centavos de Pesos, el monto asignado sera el importe entero superior.

e. Sicomo resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una Orden de Compra fuera un monto inferior
al monto minimo de suscripcion, a esa Orden de Compra no se le asignaran Obligaciones Negociables
Clase 7, y el monto no asignado a tal Orden de Compra sera asignado entre las demas Ordenes de Compra
del Tramo No Competitivo todo ello en virtud del, y siguiendo el, procedimiento vigente en A3
Mercados;

2. El monto restante sera adjudicado a las Ordenes de Compra que conforman el Tramo Competitivo de la siguiente
forma:

a. Las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo seran ordenadas en forma ascendente
sobre el Margen Solicitado de las Obligaciones Negociable Clase 7;

b. Las Ordenes de Compra cuyo Margen Solicitado de las Obligaciones Negociable Clase 7 sea menor al
Margen Aplicable de las Obligaciones Negociables Clase 7 seran adjudicadas comenzando por aquellas
con menor Margen Solicitado de las Obligaciones Negociable Clase 7 y continuando en forma
ascendente;

¢. Todas las Ordenes de Compra con Margen Solicitado de las Obligaciones Negociable Clase 7 igual al
Margen Aplicable de las Obligaciones Negociables Clase 7 seran adjudicadas en su totalidad al Margen
Aplicable de las Obligaciones Negociables Clase 7, pero en caso de sobresuscripcion seran adjudicadas
al Margen Aplicable de las Obligaciones Negociables Clase 7 a prorrata entre si, sobre la base de su valor
nominal y sin excluir ninguna Orden de Compra, desestimandose cualquier Orden de Compra que como
resultado de dicho prorrateo su monto sea inferior a la suma de $ 1.000 (Pesos mil);

d. Todas las Ordenes de Compra con un Margen Solicitado de las Obligaciones Negociables Clase 7
superior al Margen Aplicable de las Obligaciones Negociables Clase 7 no seran adjudicadas;

e. Si, como resultado de los prorrateos, la cantidad de Pesos a asignar a una oferta fuera un monto que
incluya entre 1 y 499 centavos, el monto asignado sera el importe entero inferior, y si fuera un monto
que incluya entre 500 y 999 centavos, el monto asignado sera el importe entero superior, desestimandose
cualquier Orden de Compra cuyo monto a asignar fuera un monto inferior al monto minimo de
suscripcion, a esa Orden de Compra no se le asignaran Obligaciones Negociables Clase 7, y el monto no
asignado a tal Orden de Compra sera asignado entre las demas Ordenes de Compra del Tramo
Competitivo con Margen Solicitado igual al Margen Aplicable.

La Emisora no puede asegurar a los Inversores Interesados que sus Ordenes de Compra seran adjudicadas y que de serlo
seran adjudicadas por la totalidad del Monto Solicitado en las Ordenes de Compra en base a lo detallado més arriba, ni que
la proporcion del monto de Obligaciones Negociables solicitado adjudicado a dos Inversores Interesados que hayan
presentado Ordenes de Compra idénticas sea el mismo.

SE ACLARA AL PUBLICO INVERSOR QUE EL MARGEN APLICABLE DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE 7 PODRA SER SUPERIOR, IGUAL AL 0,00% O NEGATIVO. EN CASO DE QUE EL
MARGEN APLICABLE FUERA NEGATIVO, LOS PUNTOS BASICOS EN CUESTION SERAN DETRAIDOS
DE LA TASA TAMAR EN LA FECHA DE PAGO DE INTERESES SEGUN PUDIERA APLICAR. EN EL CASO
DE QUE LA TASA DE INTERES DIERA RESULTADO NEGATIVO, SE ENTENDERA QUE LA TASA
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INTERES ES 0,00%.

Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores tendran obligacion alguna de notificar a ninglin inversor cuya Orden de Compra
hubiere sido total o parcialmente excluida. Las Ordenes de Compra no adjudicadas quedaran automaticamente sin efecto.
Dicha circunstancia no generard responsabilidad alguna a la Emisora y/o los Agentes Colocadores, ni otorgara a los
oferentes derecho a compensacion y/o indemnizaciéon alguna. En caso que se declare desierta la colocacion de las
Obligaciones Negociables, las Ordenes de Compra quedaran automaticamente sin efecto.

Una vez que la Emisora haya determinado el Margen Aplicable de las Obligaciones Negociables Clase 7, y haya decidido
la adjudicacion de las Obligaciones Negociables Clase 7, esta informara los resultados a través del Aviso de Resultados.

Cualquier modificacion del mecanismo de adjudicacion descripto precedentemente sera informada a los inversores
mediante un aviso complementario al presente Suplemento, que se publicara en el Boletin Diario de la BCBA, en el Boletin
Electronico de A3 Mercados y en el micrositio web de colocaciones primarias de A3 Mercados.

Terminacion, modificacion, suspension y/o prorroga de la Oferta. Adjudicacion.

La Emisora, sin necesidad de invocar motivo alguno, podra suspender y/o modificar y/o prorrogar y/o terminar el
Periodo de Difusion y/o el Periodo de Licitacion Publica cualquier momento del mismo, comunicando por escrito dicha
circunstancia con al menos una (1) hora de anticipacion al cierre del periodo de que se trate, publicando un “Hecho
Relevante” en la AIF, con anterioridad al vencimiento del Periodo de Difusion y/o del Periodo de Licitacion Publica en
el cual se indicara,en su caso, la nueva fecha de vencimiento del Periodo de Difusion y/o del Periodo de Licitacion
Publica o la fecha en que se reanudara el curso del mismo o la forma en que se haraputblica la reanudacion del curso del
mismo.

La terminacioén, modificacion, suspension y/o prorroga del Periodo de Difusion y/o del Periodo de Licitacion Publica
no generara responsabilidad alguna a la Emisora y/o a los Agentes Colocadores ni otorgara a los Inversores Interesados
que hayan presentado Ordenes de Compra, ni a cualquier otro agente de A3 Mercados y/o adherente al mismo que haya
presentado Ordenes de Compra, derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna. En caso de terminacion del Periodo
de Licitacion Publica, todas las Ordenes de Compra que en su caso se hayan presentado hasta ese momento quedaran
automaticamente sin efecto. En caso de suspension, modificacion y/o prorroga del Periodo de Licitacion Publica, las
Ordenes de Compra presentadas con anterioridad a tal suspension, modificacion y/o prorroga podran ser retiradas en
cualquier momento anterior a la finalizacion del Periodo de Licitacion Publica segin corresponda, sin penalidad alguna.

Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores seran responsables por problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores en la
aplicacion y/o caidas del software al utilizar el sistema SIOPEL.

Una vez finalizado el Periodo de Licitacién Publica no podran modificarse las Ordenes de Compra ingresadas ni podran
ingresarse nuevas.

Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores pueden asegurar a los Inversores Interesados que sus Ordenes de Compra
seran adjudicadas y que de serlo seran adjudicadas por la totalidad del Monto Solicitado en las Ordenes de Compra en
base a lo detallado mas arriba, ni que la proporcion del monto de Obligaciones Negociables solicitado adjudicado a los
Inversores Interesados que hayan presentado Ordenes de Compra idénticas sea el mismo.

Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores tendran obligacion alguna de notificar a ningun inversor cuya Orden de
Compra hubiere sido total o parcialmente excluida. Las Ordenes de Compra no adjudicadas quedaran automaticamente
sin efecto. Dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna a la Emisora y/o los Agentes Colocadores, ni otorgara
a los oferentes derechoa compensacion y/o indemnizacion alguna. En caso de que se declare desierta la colocacion de
las ObligacionesNegociables, las Ordenes de Compra quedaran automaticamente sin efecto.

LA EMISORA PODRA DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y ADJUDICACION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES, EN CUALQUIER MOMENTO ANTERIOR A LA FINALIZACION DEL
PERIODO DE LICITACION PUBLICA, QUEDANDO SIN EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS
ORDENES DE COMPRA RECIBIDAS. ESTA CIRCUNSTANCIA NO GENERARA RESPONSABILIDAD
ALGUNA PARA LA EMISORA Y/O LOS AGENTES COLOCADORES, NI TAMPOCO OTORGARA
DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O INDEMNIZACION PARA LOS INVERSORES
INTERESADOS.

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERAN COLOCADAS Y ADJUDICADAS APLICANDO EL

oa

Valeria de Oliveira Cézar
Gerente de Finanzas y
39 Subdelegada



PROCEDIMIENTO CONOCIDO EN LA REPUBLICA ARGENTINA COMO LICITACION PﬁBLICA, LA
CUAL SERA DE SERA DE MODALIDAD “ABIERTA” CONFORME LO ESTABLECE EL ARTICULO 8,
INCISO D), SECCION II, CAPITULO IV DEL TITULO VI DE LAS NORMAS DE LA CNV.

NI LA EMISORA NI LOS AGENTES COLOCADORES GARANTIZAN A LOS INVERSORES
INTERESADOS Y/O LOS TENEDORES ELEGILBLES QUE SE LES ADJUDICARA EL MISMO VALOR
NOMINAL DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES DETALLADO EN LA RESPECTIVA ORDEN DE
COMPRA DEBIDO A QUE PUEDE EXISTIR SOBRESUSCRIPCION DE DICHOS TiTULOS RESPECTO
DEL MONTO DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES QUE LA EMISORA, CONJUNTAMENTE CON LOS
AGENTES COLOCADORES, DECIDAN EMITIR Y COLOCAR.

NI LOS AGENTES COLOCADORES NI LA EMISORA SERAN RESPONSABLES POR LOS PROBLEMAS,
FALLAS, PERDIDAS DE ENLACE, ERRORES EN LA APLICACION NI CAiDAS DEL SOFTWARE AL
UTILIZAR EL SISTEMA SIOPEL. PARA MAYOR INFORMACION RESPECTO DE LA UTILIZACION
DEL SIOPEL, SE RECOMIENDA A LOS INVERSORES LA LECTURA DETALLADA DEL “MANUAL DEL
USUARIO - COLOCADORES” Y DOCUMENTACION RELACIONADA PUBLICADA EN LA PAGINA
WEB DE A3 MERCADOS.

Integracion y Liquidacion

La emision y liquidacion de las Obligaciones Negociables tendra lugar en la fecha que se informe en el Aviso de
Resultados (la “Fecha de Emision y Liquidacion”).

La liquidacion de las Obligaciones Negociables sera efectuada a través de Clear, o, si los Inversores Interesados no
contasen con una cuenta custodio disponible en la plataforma Clear, la liquidacion de las Obligaciones Negociables podra
realizarla el Colocador correspondiente, pudiendo cada Agente Colocador utilizar el sistema de depdsito colectivo
administrado por CVSA, comprometiéndose en todos casos los Inversores Interesados adjudicados a tomar los recaudos
necesarios en relacion al pago del Monto a Integrar (conforme se define a continuacion), y comprometiéndose en ambos
casos los inversores adjudicados a tomar los recaudos necesarios en relacion al pago del Monto a Integrar.

Integracion

El monto a integrar por las sumas correspondientes a las Obligaciones Negociables adjudicadas (el “Monto a Integrar”)
deberan ser integradas por los inversores adjudicados con las sumas en Pesos o Délares Estadounidenses, suficientes
para cubrir el valor nominal que le fuera adjudicado de Obligaciones Negociables hasta las 14:00 horas de la Fecha de
Emision y Liquidacién, del siguiente modo: (i) en caso de que los inversores adjudicados hubieran cursado la Ordenes
de Compra a través de un Agente Colocador, deberan pagar el precio de suscripcion respectivo mediante: (a) Clear:
asegurando unacantidad suficiente de Dolares Estadounidenses y/o Pesos, segun corresponda, para cubrir el Monto a
Integrar en las cuentas custodios participantes indicadas por el Inversor Interesado o agente de A3 Mercados
adjudicados, (b) transferencia electronica a una cuenta abierta a nombre de dicho Agente Colocador correspondiente, la
cual serd informada en la Orden de Compra; o (c) autorizacion otorgada a dicho Agente Colocador para que debite de
una o mas cuentas de titularidad del inversor adjudicado las sumas correspondientes; todo ello de acuerdo a las
instrucciones consignadas en la Orden de Compra respectiva, segin sea el caso; y (ii) en caso de que los inversores
adjudicados hubieran cursado sus Ordenes de Compra a través de un agente de A3 Mercados y/o adherente al mismo,
deberan pagar el precio de suscripcion respectivo mediante transferencia electronica a la cuenta de titularidad del Agente
de Liquidacion abierta en el BCRA.

Se deja establecido que la mencién sobre integracion en “efectivo” se incluye inicamente a los fines aclaratorios de que
la integracion no sera realizada en especie.

Las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales seran suscriptas e integradas por los Inversores Interesados adjudicados
en efectivo, en Délares Estadounidenses. Las Obligaciones Negociables Clase 7 seran suscriptas e integradas por los
Inversores Interesados adjudicados en efectivo, en Pesos.

Emision y Liquidacion

Una vez efectuada la integracion del 100% del monto a integrar de las Obligaciones Negociables en la Fecha de Emision
y Liquidacion (salvo en aquellos casos en los cuales, por cuestiones regulatorias, sea necesario transferir las Obligaciones
Negociables a los inversores previamente a ser integrado el precio correspondiente), incluyendo, de ser el caso, el monto a
integrar de aquellas Obligaciones Negociables que hubieran sido adjudicadas a los Agentes Colocadores coplo
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consecuencia de las Ordenes de Compra eventualmente presentadas por dichos Agentes Colocadores, conforme fuera
detallado en los parrafos anteriores, el Agente de Liquidacion: (i) transferira a la Emisora el monto recibido de los
Inversores; y (ii) acreditaré las Obligaciones Negociables correspondientes adjudicadas del siguiente modo: (a) Clear: en
las cuentas de los custodios participantes de dicha central que se hubiesen indicado en la respectiva Ordenes de Compra, o
(b) Colocadores: en las cuentas depositante y comitente en CVSA indicadas en las Ordenes de Compra.

Una vez recibidas las Obligaciones Negociables adjudicadas por los Agentes Colocadores y/o por los agentes de A3
Mercados y/o adherentes al mismo, éstos trasferiran en la Fecha de Emision y Liquidacion dichas Obligaciones
Negociables, bajo su exclusiva responsabilidad, a las cuentas que hubieren indicado en sus Ordenes de Compra los
inversores adjudicados.

En caso de que cualquiera de las Ordenes de Compra adjudicadas no sean integradas en o antes de las 14:00 horas de la
Fecha de Emision y Liquidacion, los Agentes Colocadores y procederan segiin las instrucciones que le imparta la Emisora
(que podran incluir, entre otras, la pérdida por parte de los inversores adjudicados incumplidores del derecho a suscribir las
Obligaciones Negociables en cuestion sin necesidad de otorgarle la posibilidad de remediar su incumplimiento), sin
perjuicio que dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna a la Emisora, a los Agentes Colocadores y/o al Agente
de Liquidacion ni otorgara a los agentes de A3 Mercados y/o adherentes al mismo que hayan ingresado las correspondientes
Ordenes de Compra (y/o a los Inversores Interesados que hayan presentado a los mismos las correspondientes Ordenes de
Compra) derecho a compensaciéon y/o indemnizacién alguna, y sin perjuicio, asimismo, de la responsabilidad de los
incumplidores por los dafios y perjuicios que su incumplimiento ocasione a la Emisora y/o a los Agentes Colocadores.

Las Obligaciones Negociables no integradas por los inversores adjudicados seran canceladas con posterioridad a la Fecha
de Emision y Liquidacion.

La cancelacion de las Obligaciones Negociables no integradas (a) no requiere que (i) se dé al inversor adjudicado la
oportunidad de remediar el incumplimiento incurrido; ni (ii) se formalice y/o notifique al inversor adjudicado la decision
de proceder a la cancelacion; y (b) no generarad responsabilidad de tipo alguno para la Emisora y/o para los Agentes
Colocadores ni otorgara a tal inversor involucrado derecho a reclamo y/o a indemnizacién alguna.

Inexistencia de Mercado para las Obligaciones Negociables— Operaciones de Estabilizacion

En relacion con la emision de las Obligaciones Negociables, los Agentes Colocadores que participen en su colocacion y
distribucion podran, pero no estaran obligados a, realizar operaciones destinadas a estabilizar el precio de mercado de
dichas Obligaciones Negociables, una vez que éstas ingresaron en la negociacion secundaria, conforme con el Articulo 12,
Seccion IV, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV y demas normas vigentes. En caso de ser efectuadas, dichas
operaciones deberan ajustarse a las siguientes condiciones:

(1) el Prospecto y/o el Suplemento correspondiente a la oferta piblica en cuestion debera haber incluido una
advertencia dirigida a los inversores respecto de la posibilidad de realizacion de estas operaciones, su duracion
y condiciones; (ii) podran ser realizadas por agentes que hayan participado en la organizacion y coordinacion
de la colocacion y distribucion de la emision; (iii) no podran extenderse mas alla de los primeros 30 dias
corridos desde el primer dia en el cual se haya iniciado la negociacion secundaria de las Obligaciones
Negociables en el mercado; (iv) podran realizarse operaciones de estabilizacion destinadas a evitar o moderar
alteraciones bruscas en el precio al cual se negocien las Obligaciones Negociables que han sido objeto de
colocacién primaria; (v) no podran efectuarse a precios superiores a aquellos a los que se hayan negociado
las Obligaciones Negociables en los mercados autorizados, en operaciones entre partes no vinculadas con las
actividades de organizacion, colocacion y distribucion; y (vi) los agentes que realicen operaciones en los
términos antes indicados, deberan informar a los mercados la individualizacion de las mismas. Los mercados
deberan hacer publicas las operaciones de estabilizacion, ya fuere en cada operacion individual o al cierre
diario de las operaciones.
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FACTORES DE RIESGO ADICIONALES
Previamente a invertir en las Obligaciones Negociables, los inversores deberan considerar cuidadosamente los riesgos
adicionales descriptos en este Suplemento de Prospecto, asi como en la seccion “Factores de Riesgo” del Prospecto y el

resto de la informacion incluida en este Suplemento de Prospecto y en el Prospecto.

Riesgos relacionados con Argentina

Una crisis financiera mundial o regional y unas condiciones de crédito y de mercado desfavorables pueden afectar
negativamente a la liquidez de la Emisora, a sus usuarios, a su negocio y a los resultados de las operaciones

Los efectos de una crisis financiera global o regional y la consecuente inestabilidad en el sistema financiero internacional
podrian impactar negativamente en el negocio de la Emisora, su capacidad de acceso al crédito y a los mercados de capitales
internacionales, su situacion financiera y sus resultados operativos, lo que probablemente tendria un efecto mas severo en
una economia emergente como la argentina.

Las crisis econémicas y financieras globales afectan negativamente a economias emergentes como la de Argentina.
Ademas, cambios abruptos en las politicas monetarias y fiscales o en los regimenes cambiarios podrian impactar
rapidamente en la actividad econdmica local, mientras que la falta de niveles adecuados de inversion en ciertos sectores
econdmicos podria afectar el crecimiento a largo plazo. El acceso a los mercados financieros internacionales podria verse
restringido. En consecuencia, un aumento del gasto publico no acompafiado por un incremento en los ingresos fiscales
podria afectar los resultados fiscales de Argentina y generar incertidumbre que impacte en los niveles de crecimiento
econdmico.

Asimismo, existe incertidumbre respecto de la continuidad de la relacién comercial entre la Argentina y ciertos paises
clave. En primer lugar, debido a una eventual salida del Mercosur (ya sea por parte de la Argentina o de Brasil), lo que
podria alterar el actual statu quo. En segundo lugar, el entorno macroecondmico global enfrenta diversos desafios. Existe
una incertidumbre considerable sobre los efectos de largo plazo de las politicas monetarias y fiscales adoptadas por el
BCRA y por las autoridades financieras de algunas de las principales economias del mundo, incluyendo los Estados Unidos,
Europa y China. Algunas de estas medidas monetarias afectaron negativamente a los mercados financieros durante 2023 y
2024, y podrian continuar haciéndolo.

Si bien Israel y Hamas han manifestado sefiales de una pausa en su conflicto armado en torno a la Franja de Gaza y se
acordo un alto el fuego en octubre de 2025, no puede asegurarse que las tensiones no vuelvan a intensificarse. En abril de
2024, las tensiones se incrementaron tras un intercambio directo de hostilidades entre Israel e Iran. En junio de 2024, la
situacion se agravo cuando los Estados Unidos llevaron a cabo ataques aéreos dirigidos contra instalaciones iranies. Durante
2025, la region se ha mantenido altamente volatil, con enfrentamientos y amenazas recurrentes a pesar del alto el fuego
acordado en octubre de 2025. Estos acontecimientos contribuyeron a un aumento significativo de la inestabilidad regional,
con tensiones elevadas y un riesgo persistente de una mayor escalada a la fecha de este Suplemento. En particular, las
recientes amenazas de Irdn de cerrar o restringir el acceso al Estrecho de Ormuz —un punto estratégico crucial para el
transporte mundial de petréleo y gas— podrian generar posibles interrupciones en los mercados energéticos y en las rutas
comerciales globales.

Los efectos de una crisis econdmica sobre los usuarios y sobre la Compaiiia no pueden preverse. Condiciones econémicas
globales y locales desfavorables, junto con un incremento de las tensiones internacionales y limitaciones en los mercados
de petréleo y gas, podrian derivar en una menor demanda o en precios mas bajos de la energia, los hidrocarburos y los
productos derivados y petroquimicos, lo que podria impactar negativamente en los ingresos de la Compafiia. Factores
econdmicos tales como el desempleo, la inflacion y la falta de acceso al crédito también podrian tener un efecto adverso
significativo sobre la demanda de energia y, en consecuencia, sobre los negocios, la situacion financiera y los resultados
operativos de la Compaifiia. Asimismo, la situacioén financiera y econdmica de la Argentina o de otros paises de América
Latina, como Brasil, podria tener un impacto negativo sobre la Compaiiia y sobre terceros con los que esta mantiene, o
pudiera mantener, relaciones comerciales.

La economia argentina sigue siendo vulnerable y cualquier descenso significativo puede afectar negativamente al
negocio de la Emisora, a los resultados de operaciones y a la situacion financiera

Los resultados de las operaciones de la Emisora pueden verse afectados por la inflacion, volatilidad en el tipo de cambio,
cambios en las tasas, cambios en las politicas del gobierno nacional y otras cuestiones de politica local e internacional.
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El entorno macroeconomico argentino, en el que opera Edemsa, sigue siendo vulnerable respecto a varios factores,
incluidos los siguientes:
e volatilidad en la tasa de crecimiento de la economia;
e altas tasas de inflacion, incluyendo desequilibrios estructurales persistentes;
e incertidumbre sobre el entorno regulatorio para ciertas actividades y sectores, incluido el sector de distribucion
eléctrica;
e volatilidad en los precios de los principales productos de exportacion, cuya recuperacion ha dependido en parte
de los altos precios de los commodities, que son volatiles y ajenos al control del gobierno argentino;
estabilidad y competitividad del Peso respecto de otras monedas;
condiciones financieras externas;
fluctuaciones en las reservas internacionales del BCRA; y
incertidumbre sobre la imposicion de controles cambiarios y de capital.

No puede asegurarse si otros acontecimientos, tales como la implementacion de nuevas politicas gubernamentales, podrian
tener un impacto adverso sobre las operaciones y los resultados financieros de la Compaiiia, asi como sobre su capacidad
para cumplir con el pago de las Obligaciones Negociables.

La incertidumbre politica en torno a las medidas que adopte el gobierno argentino podria afectar a las condiciones
macroeconomicas, politicas, regulatorias o sociales de Argentina.

El gobierno argentino se enfrenta a retos macroecondmicos singulares, como reducir la tasa de inflacion, mantener
superavit comercial y fiscal, acumular reservas, sostener el peso, refinanciar la deuda contraida con acreedores privados y
mejorar la competitividad de la industria local en funcion de los distintos factores que la afectan (entre ellos, la invasion
de Ucrania por parte de la Federacion de Rusia y el conflicto vigente en el Medio Oriente).

El Poder Ejecutivo Nacional ha sancionado el Decreto N° 70/2023, que contempla varias medidas para reducir el tamafio
de la administracion publica y el gasto publico y desregular la economia. Ademas, el 8 de julio de 2024 se promulg6 la
Ley 27.742 (la “Ley de Bases™) que incluye una serie de reformas legales, institucionales y fiscales que afectan a diversos
sectores de la economia. Véase "Marco legal y regulatorio argentino” del Prospecto.

Es dificil predecir el impacto de las medidas implementadas por el gobierno hasta la fecha y/o las futuras medidas y/o el
resultado del ambicioso esquema de desregulacion que se intenta aplicar mediante el Decreto N° 70/2023, la Ley de Bases
y cualquier otra regulacion futura que sea promulgada alineada con los planes del gobierno. Dichas medidas podrian afectar
a la situacion financiera y los resultados de las operaciones de la Compaiiia.

El 26 de octubre de 2025 se celebraron elecciones legislativas en la Argentina para renovar la mitad de las bancas de la
Céamara de Diputados del Congreso Nacional y un tercio de las bancas del Senado (las “Elecciones Legislativas™). La
Libertad Avanza, vinculada a la administracion del Presidente Milei, obtuvo aproximadamente el 40,7% de los votos para
la Camara de Diputados y cerca del 42,0% para el Senado, mientras que la principal coalicion opositora, Fuerza Patria,
alcanz6 aproximadamente el 31,7% de los votos para la Camara de Diputados y alrededor del 28,4% para el Senado. Incluso
con la nueva composicion del Congreso Nacional, el Poder Ejecutivo argentino atin requiere de consensos para poder
implementar su agenda, incluyendo la posibilidad de avanzar con las medidas de desregulacion previstas en la Ley de
Bases. A la fecha del presente Suplemento de Prospecto, no podemos prever el impacto que las Elecciones Legislativas
puedan tener sobre la economia argentina. Tampoco podemos asegurar que eventos tales como la implementacion de
nuevas politicas gubernamentales no puedan tener un impacto adverso en nuestras operaciones y resultados financieros,
asi como en nuestra capacidad para repagar las Obligaciones Negociables.

Si se mantienen los altos niveles de inflacion, la economia argentina y los resultados operativos de la Emisora podrian
verse afectados negativamente

Historicamente, la inflacion ha afectado de manera significativa a la economia argentina y a la capacidad del Gobierno
argentino para generar condiciones propicias para el crecimiento econémico. En los ultimos afios, la Argentina ha
enfrentado presiones inflacionarias, evidenciadas por aumentos significativos en los precios de los combustibles, la energia
y los alimentos, entre otros factores.

La Argentina registré las tasas de inflacién mas bajas de los ltimos diez afios. En el tercer trimestre de 2025, de acuerdo
con los datos publicados por el INDEC, las tasas del Indice de Precios al Consumidor (“IPC”) fueron de 1,9%, 1,9% y
2,1% para los meses de julio, agosto y septiembre de 2025, mientras que para los afios 2024, 2023 y 2022 fueron de 117,8%,
211,4% y 94,8%, respectivamente. En octubre de 2025, la tasa de IPC fue de 2,3%, acumulando una variacion porcentual
interanual del 31,3% y una variacion porcentual acumulada del 24,8%.
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A su vez, si el valor del peso no logra estabilizarse mediante las actuales politicas fiscales y monetarias, podria esperarse
un incremento en los niveles de inflacion. A pesar del descenso reciente, un entorno inflacionario persistente podria afectar
los resultados operativos de la Compaiiia, perjudicar su capacidad para financiar las necesidades de capital de trabajo en
condiciones favorables y afectar negativamente sus resultados operativos, ademas de provocar una disminucién en el valor
de mercado de las Obligaciones Negociables.

La capacidad de Argentina para obtener financiacion de los mercados internacionales podria verse limitada, lo que
podria perjudicar su capacidad para implementar reformas y fomentar el crecimiento econéomico y, en consecuencia,
afectar al negocio de la Emisora, a los resultados de sus operaciones y a las perspectivas de crecimiento

El 11 de abril de 2025, el personal técnico del Fondo Monetario Internacional (“FMI”) y las autoridades argentinas
alcanzaron un nuevo acuerdo sobre un programa econémico integral respaldado por un acuerdo de facilidades extendidas
a 48 meses por un monto total de U.S.$ 20.000 millones (equivalente a DEG 15,267 millones, o al 479% de la cuota de la
Argentina), seguido por un desembolso inicial de U.S.$ 12.000 millones. El 31 de julio de 2025, el Directorio Ejecutivo
del FMI completo la primera revision del acuerdo, habilitando un desembolso adicional de aproximadamente U.S.$ 2.000
millones, con lo cual los desembolsos totales bajo el programa ascendieron a aproximadamente U.S.$ 14.000 millones,
marcando un hito clave en el programa destinado a fortalecer las finanzas publicas, reducir la inflacion, recomponer las
reservas y sentar las bases para un crecimiento mas so6lido liderado por el sector privado. A pesar de un entorno global
desafiante, el FMI destacé la fuerte implementacion del programa, incluyendo una transicion ordenada hacia un régimen
cambiario mas flexible, una disminucion sostenida de la inflacién y un crecimiento econdémico continuo. Si bien la
Argentina no alcanzo el objetivo de acumulacion de reservas internacionales netas a mediados de junio, las autoridades
implementaron medidas correctivas para reducir el desvio, y el FMI valor6 los compromisos asumidos para preservar el
anclaje fiscal, fortalecer el marco monetario, reconstruir las reservas y continuar las reformas orientadas al crecimiento de
largo plazo. La segunda revision ain no ha sido programada.

Asimismo, el Departamento del Tesoro de los Estados Unidos anuncid negociaciones para establecer una linea de swap de
monedas por U.S.$ 20.000 millones con el BCRA, en virtud de la cual la Argentina se compromete a intercambiar pesos
por dolares estadounidenses a través de dicha linea cuando sea necesario. El Tesoro estadounidense informd, ademas, que
se encuentra dispuesto a adquirir bonos argentinos denominados en dolares estadounidenses y a proporcionar crédito
contingente a través del Exchange Stabilization Fund. En el marco de este acuerdo, la Argentina se comprometi6 a reducir
el gasto publico, reestructurar el tamafio del Estado y cumplir metas similares a las asumidas ante el FMI.

El éxito de estas medidas dependera de la implementacion sostenida de las reformas econémicas y del respaldo politico
necesario para mantener la estabilidad macroeconémica y el crecimiento econdmico sostenible. No obstante, no puede
asegurarse que el Gobierno argentino cumpla con las metas de las proximas revisiones del FMI en el marco del nuevo
programa tras su implementacion, ni el impacto que puedan tener las eventuales negociaciones con el Gobierno de los
Estados Unidos sobre la capacidad de la Argentina para acceder a los mercados internacionales de capitales (y, de manera
indirecta, sobre la capacidad de la Compaiiia para acceder a dichos mercados), sobre la economia argentina y sobre la
situacion economica y financiera de la Compaiiia, o sobre su capacidad para extender los vencimientos de sus obligaciones
de deuda o modificar otras condiciones, todo lo cual podria afectar los resultados, las operaciones o los negocios de la
Compaiia.

Asimismo, Petersen Energia Inversora S.A.U., Petersen Energia S.A.U., Eton Park Capital Management, L.P., Eton Park
Master Fund, LTD. y Eton Park Fund, L.P. (conjuntamente, los “Demandantes”) presentaron una demanda en los Estados
Unidos contra la Republica Argentina en su caracter de accionista de YPF S.A. (“YPF”). En dicho proceso, los
Demandantes presentaron una mocion de entrega contra la Republica Argentina, en relacion con la ejecucion de la sentencia
dictada por el Tribunal de Distrito de Nueva York el 15 de septiembre de 2023, solicitando a dicho tribunal que ordenara
a la Republica entregar a los Demandantes sus acciones Clase D de YPF. El 30 de junio de 2025, el Tribunal de Distrito
hizo lugar a la mocion de entrega presentada por los Demandantes, ordenando a la Republica (i) transferir sus acciones
Clase D de YPF a una cuenta de custodia global en el Bank of New York Mellon (“BNYM”) en Nueva York dentro de los
14 dias contados desde la fecha de la orden; y (ii) instruir a BNYM para que inicie la transferencia de los derechos de
propiedad de la Republica sobre sus acciones Clase D de YPF a favor de los Demandantes o sus designados dentro del dia
habil siguiente a la fecha en que dichas acciones sean depositadas en la cuenta. Adicionalmente, en la misma fecha, en el
proceso iniciado por Bainbridge Fund Ltd. contra la Republica, el Tribunal de Distrito hizo lugar parcialmente a la mocién
de entrega presentada por Bainbridge, ordenando a la Republica (i) transferir sus acciones Clase A y Clase D de YPF a una
cuenta de custodia global en BNYM en Nueva York dentro de los 14 dias contados desde la fecha de la orden; y (ii) instruir
a BNYM para que inicie la transferencia de los derechos de propiedad de la Republica sobre sus acciones Clase A y Clase
D de YPF a favor de Bainbridge o sus designados dentro del dia hébil siguiente a la fecha en que dichas acciones sean
depositadas en la cuenta. La Republica apel6 las 6rdenes de transferencia dictadas por el Tribunal de Distrito y, el 15
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agosto de 2025, la Corte de Apelaciones del Segundo Circuito de los Estados Unidos concedi6 la solicitud de la Argentina
de suspender la ejecucion de la orden de transferencia emitida por la jueza Preska el 30 de junio, mientras la Republica
tramita la apelacion. A la fecha de este Suplemento, la suspension permanece en vigencia, la transferencia de las acciones
no se ha efectuado y la Republica contintia apelando por separado la sentencia subyacente por U.S.$ 16.100 millones,
dictada en septiembre de 2023.

No obstante, los mercados internacionales se mantienen cautelosos respecto del curso de acciéon de la Argentina y, en
consecuencia, los indicadores de riesgo pais pueden variar. No puede asegurarse que las calificaciones crediticias de la
Argentina no sean degradadas, suspendidas o canceladas en el futuro. Cualquier degradacion, suspension o cancelacion de
la calificacion de la Argentina podria tener un efecto adverso sobre la economia argentina y sobre los negocios de la
Compaiiia.

Sin un renovado acceso a los mercados financieros, el Gobierno argentino podria no contar con los recursos financieros
para impulsar el crecimiento. Ademas, la imposibilidad de Argentina de obtener crédito en los mercados internacionales
podria tener un impacto directo sobre la capacidad de la Compaiiia para acceder a dichos mercados para financiar nuestras
operaciones y crecimiento, incluyendo el financiamiento de gastos de capital, lo que afectaria negativamente la situacién
financiera, resultados operativos y flujos de efectivo de la Emisora.

Riesgos adicionales relacionados con la Oferta y las Obligaciones Negociables

La consumacion de la Oferta puede retrasarse o no producirse

La Emisora no esta obligada a completar la Oferta bajo ciertas circunstancias y a menos que, y hasta que se satisfagan
ciertas condiciones, tal y como se describe mas detalladamente en “Plan de Distribucion”. Incluso si la Oferta se
completase, es posible que no pueda hacerse de acuerdo con el cronograma previsto en el presente Suplemento.

Sujeto a las leyes y limitaciones aplicables descriptas en otras secciones de este Suplemento, la Emisora podra, a su
exclusiva discrecion, prorrogar, modificar, dispensar cualquier condicion de, o ante la falta de cumplimiento o dispensa de
una condicion antes de la finalizacion de la Fecha de Emision y Liquidacion pertinente, segun sea el caso, revocar la Oferta.

Es posible que no se desarrolle o no se mantenga un mercado de negociacion activo para las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales que se ofrecen en el presente seran emitidas como Obligaciones
Negociables Clase 3 Adicionales a las Obligaciones Negociables Clase 3 Iniciales. No podemos asegurar que se mantenga
un mercado de negociacion activo para las Obligaciones Negociables Clase 3 o que se desarrolle para las Obligaciones
Negociables Clase 7. La Emisora ha solicitado autorizacion para que las Obligaciones Negociables listen en BYMA y se
negocien en A3 Mercados.

No puede garantizarse que dichas autorizaciones sean aprobadas o mantenidas ni que se desarrollara un mercado de
negociacion activo para las Obligaciones Negociables o que, si se desarrolla, podra mantenerse en el tiempo. Si no se
desarrolla un mercado de negociacion o no se mantiene en el tiempo, los tenedores de las Obligaciones Negociables podran
tener dificultades para revender las Obligaciones Negociables o podran verse impedidos de venderlos a un precio atractivo
o incluso de venderlos de algin modo. También, incluso si se desarrolla un mercado, la liquidez de algiin mercado de las
Obligaciones Negociables dependera de la cantidad de tenedores de las Obligaciones Negociables, el interés de los
tenedores de las Obligaciones Negociables en hacer un mercado para las Obligaciones Negociables y de otros factores
(incluyendo, sin limitacion, restricciones regulatorias, emitidas por la CNV, BCRA y/o los mercados donde listen las
Obligaciones Negociables, que puedan emitirse en el futuro). Por lo tanto, podra desarrollarse un mercado para las
Obligaciones Negociables, pero puede no ser liquido. Asimismo, si se negocian las Obligaciones Negociables, pueden
negociarse al descuento del precio de oferta inicial dependiendo de las tasas de interés aplicables, del mercado para titulos
similares, de las condiciones econdmicas generales, de nuestro desempeiio y de las perspectivas futuras y otros factores.

No puede garantizarse que las calificaciones de riesgo asignadas a la Emisora o a las Obligaciones Negociables no seran
objeto de una disminucion, suspension o retiro por parte de las agencias calificadoras y las calificacionescrediticias
podrian no reflejar todos los riesgos de invertir en la Obligaciones Negociables.

Las calificaciones de riesgo asignadas a la Emisora o a las Obligaciones Negociables, representan una evaluacion por parte
de las agencias calificadoras de riesgo de renombre de la capacidad de la Emisora de pagar sus deudas a su vencimiento.
En consecuencia, cualquier disminucién o retiro de una calificacion por parte de una agencia calificadora podria reducir la
liquidez o el valor de mercado de las Obligaciones Negociables. Estas calificaciones crediticias podrian no reflejar el
posible impacto de los riesgos relacionados con las Obligaciones Negociables.
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Una calificacion asignada podria incrementarse o disminuirse dependiendo, entre otras cuestiones, de la evaluacion
realizada por la agencia calificadora respectiva de su solidez financiera, asi como de su evaluacidondel riesgo soberano de
los paises en los que la Emisora opera generalmente. La baja, la suspension o el retirode dichas calificaciones podrian tener
un efecto negativo sobre el precio de mercado y la comerciabilidad de las Obligaciones Negociables.

Las calificaciones no constituyen una recomendacion para comprar, vender o mantener titulos valores, y pueden ser
modificadas o retiradas en cualquier momento por la agencia que las emite, y las calificaciones noemiten juicio sobre el
precio de mercado o la conveniencia para un inversor particular. La calificacion de cada agencia debe evaluarse en forma
independiente de la de cualquier otra agencia. La Emisora no puede asegurar que la calificacién de las Obligaciones
Negociables permanecera vigente por un periodo de tiempo determinado o que la calificacion no sera objeto de una
disminucion, suspension o retiro en su totalidad por parte de una o mas agencias calificadoras si, a criterio de dichas
agencias calificadoras, las circunstancias lo justifican.

En caso de procedimientos concursales o de un acuerdo preventivo extrajudicial, los tenedores de las Obligaciones
Negociables podrian votar de forma distinta a los demads acreedores.

En caso que la Emisora sea objeto de un procedimiento concursal o de un acuerdo preventivo extrajudicial y/o de algin
procedimiento similar, las normas vigentes aplicables a las Obligaciones Negociables en Argentina (incluidas, entre otras,
las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables) quedaran sujetas a las disposiciones de la Ley N°© 24.522 (la “Ley
de Concursos y Quiebras™), y sus modificatorias, y otras reglamentaciones aplicables a los procedimientos de
reestructuracion y, en consecuencia, es posible que no se apliquen ciertos términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables.

La Ley de Concursos y Quiebras establece un procedimiento de votacion diferente para los tenedores de obligaciones
negociables del que utilizan otros acreedores no garantizados a efectos de calcular las mayorias exigidas en la Ley de
Concursos y Quiebras (que exige una mayoria absoluta de acreedores que representen dos tercios de la deuda no
garantizada). Conforme a este sistema, es posible que los tenedores de Obligaciones Negociables tengan significativamente
menos poder de negociacion que nuestros demas acreedores financieros en caso de concurso.

Asimismo, los precedentes argentinos han establecido que aquellos tenedores de Obligaciones Negociables que no asistan
a una reunioén en la que se lleve a cabo una votacion o que se abstengan de votar no seran computados a efectos de calcular
dichas mayorias. Como resultado de estos procedimientos concursales, el poder de negociacion de los tenedores de
obligaciones negociables puede quedar menoscabado frente a nuestros demas acreedores financieros y comerciales.

Los cambios en otros paises pueden afectar adversamente el valor de mercado de las Obligaciones Negociables.

El precio de mercado de las Obligaciones Negociables puede resultar adversamente afectado por el desarrollo del mercado
financiero internacional y las condiciones econdmicas internacionales. Los mercados de titulos de Argentina estan
influenciados, en distinta medida, por las condiciones de mercado y econémicas de otros paises, en especial de América
Latina y de otros mercados emergentes. Si bien las condiciones econdmicas son diferentes en cada pais, la reaccion de los
inversores a los cambios en un pais puede afectar las Obligaciones Negociables de emisores de otros paises, incluido
Argentina.

No podemos garantizar que el mercado de las Obligaciones Negociables de emisores argentinos no resultara afectado en
forma negativa por sucesos de otros lugares ni que esos cambios no tendran un impacto negativosobre el valor de mercado
de las Obligaciones Negociables. Por ejemplo, un aumento en la tasa de interés en un pais desarrollado, como Estados
Unidos, o un suceso negativo en un mercado emergente, podria generar una salida significativa de capital de Argentina y
deprimir el precio de negociacion de las Obligaciones Negociables.

Inversores no residentes podrian verse restringidos de repatriar al extranjero el producido de su inversion en las
Obligaciones Negociables.

Conforme surge de las normas cambiarias establecidas por el BCRA vigentes a la fecha del presente Suplemento de
Prospecto, los inversores no residentes podran acceder al MLC para la repatriacion de servicios de capital, rentas y el
producido de las ventas de inversiones de portafolio en instrumentos con cotizaciones en mercados locales autorizados por
la CNV siempre que: (i) se cuente con la certificacion de una entidad financiera local que acredite que la inversion fue
constituida con fondos ingresados y liquidados en el mercado local de cambios a partir del 21 de abril de 2025, (ii) se
cuente con la documentacion que demuestre que el monto por el cual se accede al mercado no supera los servicios cobrados
y/o el monto efectivamente recibido por la venta de la inversion realizada y (iii) la repatriacion tenga lugar al menos 1
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(ciento ochenta) dias después de la liquidacion de los fondos. En virtud de dichos requisitos, los inversores no residentes
que reciban los servicios de deuda bajo las Obligaciones Negociables en Argentina podrian verse restringidos de repatriar
libremente dichos fondos al extranjero a través del mercado local de cambios.

En tanto estas restricciones se mantengan a lo largo del tiempo, los inversores no residentes se veran impedidos de transferir
libremente al exterior los fondos provenientes del pago en Argentina de capital o intereses o de la liquidacion de su
inversion a través del mercado de cambios oficial. No es posible garantizar si en el futuro estas restricciones se flexibilizaran
o si, por el contrario, se establecerdn restricciones adicionales o mas severas que las existentes a la fecha de este Suplemento
de Prospecto.

De acuerdo a la normativa cambiaria establecida por el BCRA vigente a la fecha del presente Suplemento de Prospecto,
salvo por ciertas excepciones, se requiere la conformidad previa del BCRA por parte de los no residentes para acceder al
mercado local de cambios para la compra de moneda extranjera independientemente del monto involucrado en la operacion,
excepto para determinadas personas. En virtud de ello, los inversores no residentes que reciban los servicios de deuda bajo
las Obligaciones Negociables en Argentina podrian verse restringidos de repatriar dichos fondos a través del mercado local
de cambios.

La capacidad de repago de las Obligaciones Negociables por parte de la Emisora podria verse afectada por factores externos
que no se encuentran bajo su alcance.

La capacidad de la Emisora de efectuar pagos de capital y/o intereses sobre obligaciones denominadas en moneda
extranjera, incluyendo las Obligaciones Negociables, podria verse afectada por devaluaciones cambiarias, mayores
controles de cambio y/o la existencia de tipos de cambio implicitos (tales como, el délar “blue” o informal, contado con
liquidacion, délar MEP o dolar bolsa, etc.).

A su vez, cambios adicionales en los controles de cambios o un eventual desdoblamiento cambiario o limitaciones para
operaciones con titulos valores para obtener moneda extranjera mediante operaciones bursatiles, en un entorno econémico
en el que el acceso a los capitales locales es limitado, podrian tener un efecto negativo en la economia y en las actividades
de la Emisora, y, en particular, en la capacidad de la Emisora de efectuar pagos de capital y/o intereses sobre obligaciones
contraidas en moneda extranjera, incluyendo las Obligaciones Negociables u otras obligaciones de la Emisora).

La Emisora no estd obligada a liquidar los fondos obtenidos de la colocacion de las Obligaciones Negociables Clase 3
Adicionales, pero si no lo hiciera, podria verse impedida de acceder al mercado de cambios, y, en consecuencia, tener
que hacer frente al repago de capital e intereses de las Obligaciones Negociables con fondos de libre disponibilidad y/o
con cualquier otro mecanismo de pago vilido de conformidad con las normativas aplicables.

Los actuales y futuros controles cambiarios asi como las restricciones a las transferencias al exterior podrian afectar la
capacidad de los Inversores de recibir pagos por las Obligaciones Negociables o repatriar su inversion en las Obligaciones
Negociables.

Si bien la Emisora considera que de acuerdo con la normativa cambiaria vigente en Argentina a la fecha de este Suplemento
tendria acceso al MLC para adquirir Dolares Estadounidenses para el pago de los servicios de deuda (capital e intereses)
bajo las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales sujeto al previo cumplimiento de los requisitos previstos en la seccion
3.6. del Texto Ordenado sobre Exterior y Cambios del BCRA, el BCRA podria imponer nuevas restricciones cambiarias o
tener una interpretacion diferente. En caso de verse impedida de acceder al MLC, la Emisora podria tener que hacer frente
al repago de capital e intereses de las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales con fondos de libre disponibilidad y/o
con cualquier otro mecanismo de pago valido de conformidad con las normativas aplicables, lo que podria resultar mas
oneroso para la Emisora. La Emisora se compromete a arbitrar los medios necesarios a efectos de efectuar el pago en Doélares
Estadounidenses.

Para mas informacion se recomienda a los inversores, la lectura de “Factores de Riesgo—Riesgos relacionados con
Argentina— Las fluctuaciones del valor del peso argentino podrian afectar negativamente a la economia argentina y, a
su vez, a nuestros resultados de explotacion” e “Informacion Adicional — Controles de Cambio” en el Prospecto y de la
seccion “Informacion Adicional — Controles de Cambio” del presente Suplemento.

Resulta incierto el tratamiento impositivo que recibirdn los tenedores de las Obligaciones Negociables en ciertas
jurisdicciones.

Conforme la normativa vigente en Argentina, el sujeto pagador en virtud de instrumentos financieros debe actuar como
agente de retencion del impuesto a las ganancias correspondientes cuando el tenedor de dicho instrumento financiero s

o

47 Valeria de Oliveira Cézar
Gerente de Finanzas y
Subdelegada



residente de una jurisdiccion “no cooperante”, o sus fondos provengan de cuentas ubicadas en tales jurisdicciones,
conforme se definen en la Ley de Impuesto a las Ganancias N° 20.628, segtin fuera modificada y complementada de tiempo
en tiempo (y su Decreto Reglamentario N° 862/2019, la “Ley de Impuesto a las Ganancias”). Existe incertidumbre con
respecto a si este criterio adoptado se mantendra en el futuro. Los pagos de intereses a tenedores de las Obligaciones
Negociables residentes de aquellas jurisdicciones estaran sujetos a una retencion impositiva del 35%, y la Emisora no
abonara Montos Adicionales (segun se define en este Suplemento) a dichos tenedores. Como consecuencia de esta
incertidumbre, las Obligaciones Negociables podrian experimentar liquidez reducida, lo cual podria afectar adversamente
el precio de mercado y la comerciabilidad de las Obligaciones Negociables.

La Emisora podria rescatar las Obligaciones Negociables antes de su vencimiento.

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas en forma total pero no parcial, a opcién de la Emisora, por razones
impositivas detalladas en el Titulo “Oferta de las Obligaciones Negociables: términos y condiciones de las Obligaciones
Negociable”, Seccidon “Detalles adicionales sobre términos y condiciones de las Obligaciones Negociables”, subseccion
“Rescate por Razones Impositivas” y “Rescate de las Obligaciones Negociables Clase 7 a opcion de la Emisora” del
presente Suplemento. En consecuencia, un inversor podria no ser capaz de reinvertir los fondos del rescate en un titulo
valor similar a una tasa de interés efectiva igual a la de las Obligaciones Negociables.

Las sentencias de tribunales competentes tendientes a hacer cumplir obligaciones denominadas y pagaderas en moneda
extranjera pueden ordenar el pago en Pesos.

Si se iniciaran procedimientos ante los tribunales argentinos competentes con el objeto de hacer valer las obligaciones de
la Emisora bajo las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales, estas obligaciones podrian resultar pagaderas en Pesos
por una suma equivalente al monto de Pesos requerido para cancelar la obligacién denominada en Délares bajo los términos
acordados y sujeto a la ley aplicable o, alternativamente, segun el tipo de cambio del Peso-Dolar vigente al momento del
pago. La Emisora no puede asegurar que dichos tipos de cambio brindaran a los inversores una compensacion total del
monto invertido en las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales con mas los intereses devengados.

De conformidad con el articulo 4 de la Ley de Obligaciones Negociables, en el caso que las condiciones de emision de
obligaciones negociables establezcan que los servicios de renta y amortizacién son pagaderos exclusivamente en moneda
extranjera no sera de aplicacion lo dispuesto en el articulo 765 del Codigo Civil y Comercial de la Nacion. Por otro lado,
el Codigo Civil y Comercial de la Nacion establece, conforme fuera modificado por el Decreto de Necesidad y Urgencia
N° 70/2023, que la obligacion es de dar dinero si el deudor debe cierta cantidad de moneda, determinada o determinable,
al momento de constitucion de la obligacion, sea o no de curso legal en el pais. Por lo tanto, el deudor solo se libera si
entrega las cantidades comprometidas en la moneda pactada. Asimismo, se establece que los jueces no pueden modificar
la forma de pago o la moneda pactada por las partes. A la fecha del presente, el Congreso de la Nacion no ha tratado el
mencionado Decreto, y se encuentran en proceso numerosas acciones judiciales las cuales cuestionan su constitucionalidad.

Sin perjuicio de lo regulado en la Ley de Obligaciones Negociables y en Decreto de Necesidad y Urgencia N° 70/2023, la
Emisora no puede asegurar que las obligaciones asumidas bajo las Obligaciones Negociables Clase 7 seran consideradas
como de “dar sumas de dinero”. Consecuentemente, la Emisora no puede asegurar que un tribunal no interprete o determine
a las obligaciones de pago en Doélares asumidas bajo las Obligaciones Negociables Clase 7 como obligaciones de “dar
cantidades de cosas”.

En caso de que recobre vigencia el articulo 765 del CCCN conforme la redaccion previa al dictado del DNU 70/23, la
Emisora renuncia a liberarse de sus obligaciones de pago sobre las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales dando
el equivalente en moneda de curso legal, no teniendo efecto cancelatorio ninglin pago realizado en cualquier otra moneda
que no fuera Dolares Estadounidenses. Asimismo, la Emisora renuncia a oponer los argumentos de la teoria de la
imprevision, lesion subjetiva, como asi también a cualquier otro argumento u oposicion sobre la materia.

Sin perjuicio de ello, la Emisora se compromete a arbitrar los medios necesarios a efectos de cumplir con el pago de capital,
intereses y demas montos adeudados bajo las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales en Dolares Estadounidenses,
en la medida permitida por la normativa aplicable.

La falta de antecedentes historicos de la Tasa TAMAR Privada podria dificultar a los inversores y agentes del mercado
la evaluacion de su confiabilidad, estabilidad y precision como indicador financiero para el caso de las Obligaciones
Negociables Clase 7.

Teniendo en consideracion que la Tasa TAMAR no cuenta con un historial extenso de publicaciones previas, ya que el
BCRA comenzo6 a publicarla el 2 de diciembre de 2024 (y solo cuenta con informacion historica a partir del 1° de octubre
de 2024), los potenciales inversores en Obligaciones Negociables Clase 7 deberan tener presente que su aceptacion e
implementacion depende de factores externos, tales como su utilidad practica, confiabilidad y precision como indicador
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financiero por parte de los diferentes actores del mercado, y la falta de errores, inconsistencias o demoras en su calculo y/o
publicacion por parte del BCRA

Se le recuerda al inversor que los factores de riesgo descriptos anteriormente deberan ser leidos conjuntamente con
aquellos descriptos en la seccion “Factores de Riesgo” del Prospecto.
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INFORMACION FINANCIERA

Los inversores interesados en suscribir las Obligaciones Negociables deberdn leer con atencidn las secciones “Antecedentes
Financieros” y “Reseinia y Perspectiva Operativa y Financiera” del Prospecto de fecha 29 de abril de 2025 publicado bajo
ID #3353839. Toda informacién relevante del Prospecto de fecha 29 de abril de 2025 publicado bajo ID #3353839 de la
Autopista de Informacion Financiera debe considerarse incorporada por referencia al presente, en los términos del Criterio
Interpretativo N° 94.

Los estados financieros condensados intermedios correspondientes al periodo de nueve meses iniciado el 1° de enero de
2025 y finalizado el 30 de septiembre de 2025 presentados en forma comparativa (los “Estados Financieros Intermedios”)
publicados bajo ID #3440806 forman parte del presente Suplemento y se encuentran incorporados por referencia al presente
Suplemento.

Presentacion de Informacion Contable de la Emisora

Los Estados Financieros Intermedios de la Emisora han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 34 “Informacion Financiera Intermedia”, con las adecuaciones necesarias en las cifras comparativas
en caso de corresponder. Tales Estados Financieros Intermedios han sido aprobados por el Directorio el 7 de noviembre de
2025. Los Estados Financieros Intermedios deberian ser leidos en conjunto con los estados financieros correspondientes al
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, preparados de acuerdo con las NIIF (Normas de Contabilidad NIIF)
aprobados por el Directorio el dia 10 de marzo de 2025 y por la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas el dia 31 de marzo de 2025.

Las politicas contables adoptadas en los Estados Financieros Intermedios son consistentes con las utilizadas en los estados
financieros correspondientes al ejercicio econdémico finalizado el 31 de diciembre de 2024.

Las cifras incluidas en los Estados Financieros Intermedios de la Emisora fueron medidas utilizando su moneda funcional,
es decir, aquella del ambiente econémico primario en el que opera. Los Estados Financieros Intermedios estan presentados
en pesos argentinos, que es la moneda funcional y de presentacion de la Emisora. La Norma Internacional de Contabilidad
N° 29 “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias” (NIC 29) requiere que los Estados financieros de una
entidad, cuya moneda funcional sea la de una economia de alta inflacion, se expresen en términos de la unidad de medida
corriente a la fecha de cierre del ejercicio y/o periodo sobre el que se informa, independientemente de si estan basados en
el método del costo historico o en el método del costo corriente. Para ello, en términos generales, se debe computar en las
partidas no monetarias la inflacion producida desde la fecha de adquisicion o desde la fecha de revaluacion segin
corresponda. Dichos requerimientos también comprenden a la informacion comparativa de los Estados Financieros
Intermedios. A los efectos de concluir sobre si una economia es categorizada como de alta inflacion en los términos de la
NIC 29, la norma detalla una serie de factores a considerar entre los que se incluye una tasa acumulada de inflacion en tres
afios que se aproxime o exceda el 100%. Es por esta razon que, de acuerdo con la NIC 29, la economia argentina debi6 ser
considerada como de alta inflacion a partir del 1 de julio de 2018. De acuerdo con la NIC 29, los estados financieros de
una entidad que informa en la moneda de una economia de alta inflacién deben reportarse en términos de la unidad de
medida vigente a la fecha de los estados financieros.

PARA MAS INFORMACION, VEASE “INFORMACION FINANCIERA” Y “RESENA Y PERSPECTIVA
OPERATIVA Y FINANCIERA” EN EL PROSPECTO DE FECHA 29 DE ABRIL DE 2025, EL QUE SE
INCORPORA POR REFERENCIA AL PRESENTE SUPLEMENTO.
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Estado del resultado integral condensado intermedio

30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
(periodo de @ (periodo de 9 (periodo de (periodo de
meses) meses) 3 meses) 3 meses)
Nota En miles de $

- Ventas 400.175.677 419.626.373 146.068.048 156.974 681

- Costo de ventas 6 (325.750.703) (287.215960%  (104.782.403) (108.822.377)
Ganancia bruta 164.424.972 132.410.413 41.285.645 48.152.304

- Gastos de comercializacion (37.594 872) (31.527615)  (13.165.623) (12.150.113)

- Gastos de administracion (40.775.920) (30.916.221)  (14.295.984) (11.064.761)

- Desvalorizaciones netas de activos

2 2

i P (4.362.370) (2.636.399) (1.442.000) (941.633)

- Otros ingresos/egresos 8 6.026.054 4335473 2150329 1875856
Ganancia operativa 87.717.864 71.665.651 14.531.277 25.871.653
- Ingresos financieros netos 9 15441827 12.747 461 8214442 3865362
- Costos financieros (32.416.393) (32.5498090)  (12988.793) (9.915.404)
- Diferencia de cambio neta (7.024.384) (52.037) (5.133.533) 180.147
- Resultado por posicién monetaria (3.942 885) 6.082.900 (1.305.173) (2.024 418)
Resultado antes del impuesto a las 50.776.029 57.804.085 3.318.220 17.977.340
ganancias
- Impuesto a 1as ganancias 5 (17.452.221) (4.753.878) (2.759.163) (3.048.687)
Resultado neto del periodo - Ganancia 41.323.808 53.140.207 550.057 14.928.653
Oniros resultados integrales
Conceptos que no sevdn reclasificados con
posterioridad al resultado del efercicio 056 . ) .
- Resultados relacionados con planes de
beneficios empleados neto de impuesto a
las ganancias - Ganancia
Otros resultados integrales del ejercicio
neto del impuesto a las ganancias - 056 - - -
Pérdida
Resultado integral del periodo
atribuible a los accionistas de la 42.324.764 53.140.207 559.057 14.928.653
Sociedad
Resultado por accion basico v diluido 224 00,78 113,98 1.20 32,02
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Estado de situacion financiera condensado intermedio

30.00.2025 31.12.2024
Nota En miles de $
Activo
Activo corriente 518.498.967 341.209.231
Efectivo v equivalentes de efectivo 10 190425234 37.354 406
Activos financieros a valor razonable con cargo a resultados 11 134.888.015 138.519.782
Otros activos financieros a costo amortizado 11 38471184 -
Créditos por ventas 12 103.835.888 124.238.659
Otros créditos 13 18.888.765 14.120.889
Inventarios 14 31989881 26.975.495
Activo no corriente 507.825.838 468.573.350
Otros créditos 13 666 2812
Inventarios 14 7.359.304 6.205.740
Propiedad, planta y equipos 15 500465 868 462.366.798
Activos intangibles 16 - -
Total activo 1.026.324.805 809.782.551
30.09.2025 31.12.2024
Nota En miles de $
Patrimonio y pasivo
Patrimonio atribuible a los accionistas de la Sociedad
Capital social v ajuste de capital 224 82325104 82325.104
Reserva Legal 12585127 0.073.405
Reserva Facultativa 211.155.486 144.432.788
Otros resultados mtegrales 956 (1.042.092)
Resultados acumulados 42.323 808 71277412
:‘::zlgh:ctile“i;zguio atribuible a los accionistas 148.390.481 106.065.717
Pasivo
Pasivo corriente 273.193.362 259.736.683
Cuentas a pagar comerciales v otras 17.1. 138.237.307 146.955.826
Provision de impuesto a las ganancias 14.049 871 40.671.869
Planes de beneficios 17.2. 430.680 494321
Otras deudas 24 2.066.009 1.745.052
Préstamos 18 91221517 30314983
Previsiones v otros cargos 19 27.187.978 39.554.632
Pasivo no corriente 404.740.962 243.980.181
Cuentas a pagar comerciales y otras 17.1. 347.379 -
Planes de beneficios 17.2. 7453.102 7.284.225
Otras deudas 24 21232951 20.502.558
Préstamos 18 216.776.290 70.193.631
Previsiones v otros cargos 19 166.298 135.023
Pasivo por impuesto diferido 5 158.764.942 145.864.744
Total pasivo 677.934.324 503.716.864
Total patrimonio v pasivo 1.026.324.805 809.782.581
la
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Estado de cambios en el patrimonio condensado intermedio

Atribuible a los accionistas de la Sociedad

Capital Ajuste de  Reserva Reserva Otros Resultados Total
. . . resultados . .
social capital legal facultativa intesrales acumulados patrimonio

En miles de $
Saldo al 31.12.2024 461.553 81.863.551 9.073.405 144.432.788 (1.042.902) 71.277.412  306.065.717

Asamblea Ordinaria 31 de
marzo de 2025

- - 3511722 66.722.6908 1.042.992  (71.277412) -

Resultado del ejercicio — ~ _ _ ~ < " o

- cia 956 42323808 42324764
Saldos al 30.09.2025 461.553 81.863.551 12.585.117 211.155.486 956 42.323.808  348.300.481
Saldo al 31.12.2023 461.553 81.863.551 2.201431 13.865.218  (497.253) 137.036.707  135.831.207
Asamblea Ordinaria 24 de R -

ahril del 2004 - - 6871974 130.567.570 497253 (137.936.797) -
Resultado del periodo — ) _ ) _ ) - ~ = 4
Ganancia 53.140.207 53.140.207
Saldo al 30.09.2024 461.553 81.863.551 9.073405 144.432.788 - 53.140.207  288.071.504
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Estado de flujos de efectivo condensado intermedio

30.09.2025 30.09.2024

Nota En miles de $

VARIACION DEL EFECTIVO
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del peniodo 37354 406 (8.721.919)
Resultado generado por el efectivo v equivalente de efectivo 5.505.182 4.555.117
Aumento neto de efectivo v equivalentes de efectivo 147.565.646 25.499.047
Efectivo v equivalentes de efectivo al cierre del periodo 10 190.425.234 21.332.245
Resultado antes del impuesto a las ganancias 59.776.029 57.894.085
Resultados financieros devengados y/o considerados como actividad de 30.570.004 14.544 088
financiacion o inversion
Resultado generado por la posicién monetaria 3.942 885 (6.082.909)
Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo proveniente de las actividades
operativas:
Depreciacion propiedad, planta v equipo 9 16.537.352 16.164.045
Prevision para deudores incobrables 4362370 2.637437
Prevision para juicios y otros reclamos 19 12.733.894 19.078.971
Variaciones en acfivos y pasivos operativos:
Aumento de créditos por ventas (8.288.091) (101.060.997)
Disminucion/(Aumento) de otros créditos 6.097.646 (10.420.152)
Aumento de inventarios (20.427936) (24784 487)
(Disminucién)/Aumento de cuentas a pagar comerciales, otras deudas y otras (4.674.628) 85.106.896
Pago de multas vy otros (17.921.127) (7587 818)
Flujo neto de efective generado por las actividades operativas §21.708.398 45.489.159
Traspaso 82.708.398 45.489.159

30.09.2025  30.09.2024

Nota En miles de §

Traspaso §2.708.398 45.459.159
Pago por adquisicion de bienes de uso (47.581.459) (24.668.125)
(Disminucion) de activos financieros a valor razonable v otras mversiones (57.789.274) (35.368.973)
Flujo neto de efectivo (aplicado a) las actividades de inversiéon (105.370.733) (60.037.098)
Pagos de préstamos 18 (13.482.319) (11.732.389)
Nuevos préstamos 18 209.660.694 61.127.084
Pago de intereses 18 (11.847.528) (6.335.986)
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiamiento 184.330.847 43.058.709
Pérdida generada por la posicion monetaria de efectivo (14.102.866) (3.011.723)
Aumento neto de efectivo v equivalentes de efectivo 147.565.646  15.499.047

30.09.2025  30.09.2024

Transacciones relevantes que no implican movimientos de fondos En miles de $
Transferencia de bienes de cambio a bienes de uso 7.054.963  3.689.593
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Indicadores Financieros

30.09.2025 30.09.2024
.. Activo corriente 1,90 1,32
Liquidez p -
Pasivo corriente
. Patrimonio 0,51 0,71
Solvencia -
Pasivo total
Inmovilizacion del Activo no corriente 0,49 0,66
Capital Activo total
Rentabilidad Resultado del periodo 0,13 0,20

Patrimonio promedio

Capitalizacion y Endeudamiento
De conformidad con el criterio interpretativo N° 94 publicado por la CNV con fecha 12 de febrero de 2025, se informa que

la estructura de endeudamiento de la Emisora a la fecha del presente Suplemento y su evolucion desde el Gltimo estado
financiero publicado es la siguiente:

Composicion del Endeudamiento (*)

Tipo de Deuda al 09/12/2025 al 30/09/2025 variaciéon
(en miles de $) % (en miles de $) % (en miles de $) %
Pagarés electronicos 0 0,0% 0 0,0% 0
Cheques de pago diferido 0 0,0% 0 0,0% 0
Cheques electronicos 0 0,0% 0 0,0% 0
Facturas de crédito 0 0,0% 0 0,0% 0
Cauciones 4.635.354 1,5% 0 0,0% 4.635.354
Deudas financieras bancarias 726.706 0,2% 2.385.729 0,8% -1.659.023 -69,5%
Deudas financieras bancarias (leasing) 239.176 0,1% 252.879 0,1% -13.703 -5,4%
Obligaciones Negociables 307.578.407 98,2% 305.359.199 99,1% 2.219.208 0,7%
Total 313.179.643  100,0% 307.997.807 100,0% 5.181.836 1,7%

(*) se entiende por Endeudamiento al rubro contable Préstamos

Conforme lo expuesto en el cuadro “Composicion del Endeudamiento”, la Emisora deja expresa constancia de que a la
fecha de publicacion del Suplemento no posee pagarés electronicos, cheques de pago diferido, cheques electronicos y
facturas de crédito. La Compaiiia tiene un saldo de cauciones tomadoras de $ 4.635.354 (en miles). La Compafiia estima
que, si bien podrian llegar a emitirse en un futuro los instrumentos anteriores, ellos no tendrian incidencia significativa
respecto del monto total del patrimonio neto de la Emisora. Asimismo, la Compaiiia informa que, a la fecha del presente
Suplemento, no existen retrasos en el pago de amortizaciones e intereses de alguna de sus obligaciones negociables en
circulacion. Para mas informacion véase “Antecedentes Financieros - Valores Negociables en circulacion” en el presente
Suplemento.

Adicionalmente, conforme lo expuesto en el cuadro “Composicion del Endeudamiento”, el endeudamiento total registrado
por la Emisora al 09 de diciembre de 2025 asciende a $ 313.179.643 (en miles), representando asi: (i) un porcentaje del
89,9% por sobre el Patrimonio Neto registrado al 30 de septiembre de 2025 de $ 348.390.481 (en miles); y (ii) un porcentaje
del 30,5% por sobre el Activo Total registrado al 30 de septiembre de 2025 de $ 1.026.324.805.

A continuacion, se detalla el cronograma de pagos pendientes de la Compaiiia a la fecha informada:
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Vencimientos de Obligaciones al 09/12/2025

Plazo (en miles de $) %
Menos de 2 meses 13.015.339 4,16%
Menos de 6 meses 67.991.474 21,71%
Menos de 1 afio 102.228 0,03%
Mayor a 1 afio 232.070.601 74,10%
Total 313.179.643 100,00%

La Emisora estima contar con la capacidad econdmica y financiera suficiente para hacer frente al cumplimiento de las
obligaciones en los plazos establecidos.

A continuacion, se detalla la variacion del endeudamiento a la fecha informada:

Notas:

O

Variacion del Endeudamiento al 09/12/25

Variacion del

Saldo al 30/09/25 e“(gg‘/‘ldz"/‘znsiev‘;t“ Variacién %
(en miles de pesos) (1) 30/09/25) endeudamiento
(en miles de pesos)
Pasivo Total 677.934.324 5.181.836 0,8%
Activo Total 1.026.324.805 5.181.836 0,5%
Patrimonio Neto 348.390.481 5.181.836 1,5%
Resultado integral ultimo EEFF trimestral 42.324.764 5.181.836 12,2%

Estados Financieros Intermedios, presentados en forma comparativa. Ver apartado “Presentacion de Informacion

Contable de la Emisora”.

Valores Negociables en circulaciéon

A la fecha del presente Suplemento, la Emisora ha emitido los siguientes valores negociables que se encuentran en
circulacion:

1) Obligaciones Negociables Simples (no convertibles en acciones) clase 1 denominadas en UVA, suscriptas e
integradas en pesos al valor UVA Inicial y pagaderas en pesos al valor UVA Aplicable, a tasa de interés fija del
5,00% nominal anual, con vencimiento a los veinticuatro (24) meses, emitidas con fecha 06 de mayo de 2024 por
un valor nominal de Unidades de Valor Adquisitivo 31.928.347 (equivalente a $ 28.431.873.720,03 al momento

2)

de la emision).

Obligaciones negociables simples (no convertible en acciones) clase 3 denominadas, suscriptas, integradas y
pagaderas en Dolares Estadounidenses en el pais, a tasa fija de 8,00% nominal anual, con vencimiento a los treinta
y seis (36) meses, emitidas con fecha 29 de noviembre de 2024 por un valor nominal de US$ 16.088.343 y con
fecha 12 de mayo de 2025 por un valor nominal de US$ 12.332.560, totalizando un valor nominal en circulacion

de US$ 28.420.903
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3) Obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) clase 5, denominadas, suscriptas, integradas y
pagaderas en Pesos, a tasa de interés variable TAMAR mas un margen del 7,00% nominal anual, con vencimiento
a los doce (12) meses, emitidas con fecha 12 de mayo de 2025 por un valor nominal de $ 13.948.834.000.

4) Obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) clase 6, denominadas, suscriptas, integradas y
pagaderas en Dolares Estadounidenses en el exterior, a tasa de interés fija incremental del 9,75% nominal anual
al 11,75% nominal anual, con vencimiento a los seis (6) afios, emitidas con fecha 28 de julio de 2025 por un valor
nominal de US$ 150.000.000. La amortizacion del capital se realizara en tres pagos el 28 de julio de 2029
(33,33%), 28 de julio de 2030 (33,33%) y 28 de julio de 2031 (33,34%).

(n
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RESENA INFORMATIVA

PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 COMPARADO CON EL
PERIODO DE NUEVE MESES FINALIZADO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2024

Ventas

Las Ventas en unidades monetarias de los primeros 9 meses del ejercicio 2025 tuvieron un aumento del 16,8% en
comparacion con el mismo periodo del ejercicio anterior. El incremento obedece en primer lugar a los aumentos tarifarios
correspondientes al sexto periodo tarifario y a las adecuaciones trimestrales de VAD durante 2024 y febrero y mayo de
2025, que impactan plenamente las Ventas de 2025 y parcialmente en 2024. En segundo lugar, también impactan en las
Ventas el aumento de los costos de abastecimiento directamente trasladables a tarifa.

Con relacion a la venta de energia fisica, la misma disminuy6 un 2,1%, por la baja generalizada en todas las categorias
tarifarias y principalmente por la baja en el consumo de la tarifa T2 de riego agricola. La pérdida de energia ha tenido un
leve incremento, pasando del 17,6% al 30 de septiembre de 2024 a 17,9% al 30 de septiembre de 2025.

Costo de ventas
El Costo de ventas del periodo ascendi6 a la suma de $ 325.750.705 (en miles), comparados con los $ 287.215.960 (en

miles) correspondientes al mismo periodo del ejercicio anterior mostrando un aumento del 13,4%. El cuadro siguiente
muestra las variaciones de cada uno de los componentes del costo de ventas de la Emisora.

Periodos de 9 meses finalizados el

(en miles de pesos)

30.09.2025 30.09.2024 %
Compra de energia y potencia 195.563.981 171.795.810 13,8%
Materiales y repuestos 12.770.839 7.230.330 76,6%
Gastos de distribucion 117.415.885 108.189.820 8,5%
Costo de ventas 325.750.705 287.215.960 13,4%

Compra de energia y Potencia

El costo por la compra de energia y potencia durante el periodo ascendio a $ 195.563.981 (en miles) que, comparado con
el total de $ 171.795.810 (en miles) correspondiente al mismo periodo del ejercicio anterior representa un incremento del
13,8%. Esto obedece principalmente a la actualizacion de los valores de remuneracion a los transportistas y generadores.
Este costo de compra se traslada a la tarifa de venta via pass through. En cuanto a la compra de energia fisica la misma
disminuy6 un 1,8% en el periodo.

Materiales y repuestos

El aumento de materiales en el periodo obedece a la mayor actividad operativa desarrollada en comparacion con el mismo
periodo del ejercicio anterior.

Gastos de distribucion

En el cuadro siguiente se exponen algunos de los rubros que sufrieron cambios durante el periodo de 9 meses finalizado el
30 de septiembre de 2025 en relacion con el mismo periodo del ejercicio anterior.

Periodos de 9 meses finalizados el

(en miles de pesos)

Rubros 30.09.2025 30.09.2024 %
Honorarios y servicios de terceros 32.070.302 22.429.893 43,0%
Remuneraciones y cargas sociales 21.991.747 22.876.996 -3,9%
Canon de concesion 17.169.646 14.653.508 17,2%
dn
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Depreciacion propiedad, planta y equipo 14.356.076 14.032.007 2,3%

Juicios y otros reclamos 11.946.726 18.743.274 -36,3%
Mantenimiento y reparaciones 10.378.580 6.093.228 70,3%
Otros gastos de distribucion 9.502.808 9.360.914 1,5%
Total del periodo 117.415.885 108.189.820 8,5%

Del cuadro expuesto surge que los gastos de distribucion ascendieron a $ 117.415.885 (en miles) en el periodo que,
comparados con los $ 108.189.820 (en miles) correspondientes al periodo anterior representan un aumento de un 8,5%.

e Los Honorarios y servicios de terceros corresponden a la mayor actividad realizada por proveedores y contratistas
y a los incrementos de costos.
e  El rubro Remuneraciones muestra una disminucion del 3,9% por el impacto de provisiones por vacaciones.

e ElCanon de concesion muestra un aumento que obedece principalmente a los incrementos del VAD en el periodo.
El VAD es la base de calculo del canon de concesion.

e Ladisminucién en Juicios y otros reclamos esta dado por el menor impacto de las sanciones por calidad de servicio
del periodo.

e Mantenimiento y reparaciones presenta un aumento por la mayor actividad realizada en el periodo y a un aumento
de costos.

Gastos de comercializacion

En el cuadro siguiente se exponen algunos de los rubros que sufrieron cambios durante el periodo de 9 meses finalizado
el 30 de septiembre de 2025 en relacion con el periodo de 9 meses finalizado el 30 de septiembre de 2024.

Periodos de 9 meses finalizados el

(en miles de pesos)

Rubros 30.09.2025 30.09.2024 %
Honorarios y servicios de terceros 18.866.565 14.478.933 30,3%
Remuneracionesy cargas sociales 9.330.260 9.911.992 -5,9%
Impuestos, tasas y contribuciones 5.708.665 3.885.968 46,9%
Depreciacién propiedad, planta y equipo 1.513.168 1.479.009 2,3%
Honorarios del asesor 1.175.124 1.006.599 16,7%
Otros gastos de comercializacién 1.001.090 765.114 30,8%
Total del periodo 37.594.872 31.527.615 19,2%

Los gastos de comercializacion aumentaron a $ 37.594.872 (en miles) los que, comparados con los $ 31.527.615 (en miles),
representan un incremento del 19,2%. Dicho aumento obedece fundamentalmente a:

e Un incremento en Honorarios y servicios de terceros, debido a la mayor actividad operativa realizada respecto del
periodo anterior y a un aumento de costos.
e  El rubro Remuneraciones muestra una disminucién por el impacto de provisiones por vacaciones.

e Se observa un incremento en Impuestos, tasas y contribuciones que corresponde al impuesto a los débitos y
créditos bancarios dadas las mayores recaudaciones y pagos del periodo.

e Los Honorarios del asesor se incrementaron en concordancia con el aumento de las Ventas, base de calculo del
mismo.

Gastos de administracion

En el cuadro siguiente se exponen algunos de los rubros que sufrieron cambios durante el periodo de 9 meses finalizad
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el 30 de septiembre de 2025 en relacion con el periodo de 9 meses finalizado el 30 de septiembre de 2024.

Periodos de 9 meses finalizados el

(en miles de pesos)

Rubro 30.09.2025 30.09.2024 %
Honorarios y servicios de terceros 17.765.850 12.539.580 41,7%
Remuneraciones y cargas sociales 9.920.634 10.272.363 -3,4%
Capacitacion y otros gastos en personal 4.923.397 3.108.578 58,4%
Mantenimiento y reparaciones 1.675.421 806.787 107,7%
Otros gastos de administracion 6.490.618 4.188.913 54,9%
Total del periodo 40.775.920 30.916.221 31,9%

Los gastos de administracion ascendieron a $ 40.775.920 (en miles) que, comparados con $ 30.916.221 (en miles)
representan un aumento del 31,9%. Dicha variacion se debid principalmente a las siguientes razones:

e  Un aumento en Honorarios y servicios de terceros debido a la mayor actividad e incremento de costos en el
periodo.

e  El rubro Remuneraciones muestra una disminucion por el impacto de provisiones por vacaciones.

e Un aumento en Capacitaciones y otros gastos, producto del aumento de otros costos diversos vinculados con
recursos humanos.

e Un aumento en Mantenimiento y reparaciones por el incremento de actividad y costos durante el periodo.

Desvalorizaciones netas de activos financieros

Se registr6é una pérdida de $ 4.362.370 (en miles) en el periodo de 9 meses finalizado el 30 de septiembre de 2025, en
comparacion con una desvalorizacion de $ 2.636.399 (en miles) en el mismo periodo del ejercicio anterior. Esta pérdida
por desvalorizacion de activos financieros se debio principalmente al incremento en la prevision para cuentas incobrables,
impulsado por un aumento en las ventas. No obstante, no se han presentado problemas de cobrabilidad.

Otros ingresos/egresos

El rubro Otros ingresos es de $ 6.026.054 (en miles) en el periodo de 9 meses finalizado el 30 de septiembre de 2025, en
comparacion con los $ 4.335.473 (en miles) correspondientes al mismo periodo del ejercicio anterior. Esto se debe a
aumentos en trabajos realizados a terceros y arrendamientos.

Ganancia operativa

El resultado operativo aument6 de $ 71.665.651 (en miles) para el periodo de 9 meses finalizado el 30 de septiembre de
2024 a $ 87.717.864 (en miles) en el mismo periodo de 2025. Este incremento se debid principalmente al crecimiento de
las Ventas por el ajuste de VAD, mitigado por el incremento de los diversos Costos y Gastos seglin se describio en los
parrafos anteriores.

Ingresos Financieros Netos

Los ingresos financieros tuvieron un aumento pasando de $ 12.747.461 (en miles) en el periodo de 9 meses finalizado el
30 de septiembre de 2024 a $ 15.441.827 (en miles) en el mismo periodo del ejercicio 2025. La principal causa es
rendimiento de las inversiones financieras del periodo.

Costos financieros

Los costos financieros se mantuvieron practicamente sin cambios, disminuyendo levemente a $ 32.416.393 (en miles) en
el periodo finalizado el 30 de septiembre de 2025, en comparacion con § 32.549.899 en el mismo periodo del ejercicio
anterior. Si bien por un lado aumentaron los intereses por las Obligaciones Negociables emitidas en 2024 y 2025 por otro
lado disminuyeron los intereses comerciales y fiscales.
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Diferencia de cambio neta

La diferencia de cambio muestra una pérdida de $ 7.024.384 (en miles) en el periodo de 9 meses finalizado el 30 de
septiembre de 2025, comparada con una pérdida de $ 52.037 (en miles) en el mismo periodo del ejercicio anterior. Este
mayor gasto estd generado principalmente por el impacto de las Obligaciones Negociables Clase 3 y Clase 6 emitidas en
dolares.

Resultado por posicion monetaria

El Resultado por posicidn monetaria muestra una pérdida en el periodo de 9 meses finalizado el 30 de septiembre de 2025
de $ 3.942.885 (en miles) frente a la ganancia de $ 6.082.909 (en miles) en el mismo periodo de 2024. Esto es en virtud
del aumento de los Activos monetarios netos de Pasivos monetarios en el periodo y a la disminucion de la inflacion en
2025 en comparacion con 2024.

Impuesto a las Ganancias

El monto de impuesto a las ganancias correspondiente al periodo de 9 meses finalizado el 30 de septiembre de 2025, fue
una pérdida de $ 17.452.221 (en miles) en comparacion con una pérdida de $ 4.753.878 (en miles) en el mismo periodo de
2024.

Resultado neto del periodo

Finalmente cabe sefialar que el resultado neto del periodo de 9 meses finalizado el 30 de septiembre de 2025 es una ganancia
de $ 42.323.808 (en miles) frente a la ganancia de $ 53.140.207 (en miles) del mismo periodo del ejercicio 2024.

Otros resultados integrales

Se incluye en el periodo de 9 meses finalizado el 30 de septiembre de 2025 una ganancia de $ 956 (en miles) relacionada
con planes de beneficios a empleados.

Resultado integral del periodo

Por todo lo descripto, el Resultado integral del periodo de 9 meses finalizado el 30 de septiembre de 2025 es una ganancia
de $ 42.324.764 (en miles) frente a la ganancia de $ 53.140.207 (en miles) del mismo periodo del ejercicio 2024.
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DESTINO DE LOS FONDOS

La Emisora destinara el producido neto proveniente de la emision de las Obligaciones Negociables, en cumplimiento del
articulo 36 inciso 2 de la Ley de Obligaciones Negociables y demds normativa aplicable, a los siguientes destinos: (i) al
menos el setenta y cinco por ciento (75%) serd aplicado a financiar y/o refinanciar proyectos de infraestructura y/o
inversiones elegibles en los términos del régimen correspondiente; y (ii) hasta un veinticinco por ciento (25%) podra
aplicarse a la refinanciacion de pasivos financieros, capital de trabajo y/u otros usos generales de la Emisora.

(1) Inversiones en proyectos de infraestructura: se refiere a activos fijos situados en el pais, incluyendo pero no
limitandose al desarrollo e implementacion del plan de inversiones. Activos fisicos comprenden inversiones en
terrenos y edificios, muebles y ttiles e instalaciones, lineas de alta, y media y baja tension, alimentadores,
transformadores, medidores eléctricos, materiales y equipamiento electronico, entre otros; y/o

(i1) Integracion de capital de trabajo en el pais: la Emisora destinara fondos a los componentes que afectan los
activos corrientes y pasivos corrientes, como compras de bienes y servicios, inventarios, cuentas comerciales y
otras obligaciones a pagar, pago de impuestos, tasas y regalias, pago de remuneraciones al personal y otras
obligaciones a corto plazo; y/o

(ii1) Usos generales: incluye financiamiento del giro comercial de su negocio.

La aplicacion de los fondos netos derivados de esta oferta esta sujeta a la influencia de las condiciones de mercado
vigentes periodicamente. Por ende, la Emisora podra modificar el orden de prioridad de los destinos antes descriptos en
forma acorde con la estrategia comercial que determine.

Mientras se encuentre pendiente su aplicacion, los fondos podran invertirse en instrumentos financieros liquidos de alta
calidad y en otras inversiones de corto plazo.

La efectiva aplicacion de los fondos serd oportunamente informada y certificada a la CNV de conformidad con las
Normas de la CNV.
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GASTOS DE EMISION

Los gastos relacionados con la emision y colocacion de las Obligaciones Negociables seran afrontados por la Emisora e
incluyen principalmente: (i) los honorarios de los Agentes Colocadores, los cuales se fijardn en conjunto en
aproximadamente 0,75% del Monto Maximo de Emision de las Obligaciones Negociables; (ii) los honorarios de los agentes
calificador de riesgo, por aproximadamente el 0,010% del Monto Maximo de Emision; (iii) los honorarios de los asesores
legales de la Emisora, por aproximadamente el 0,052% del Monto Méaximo de Emision; (iv) los honorarios de los auditores
de la Emisora, por aproximadamente el 0,010% del Monto Méaximo de Emision; (v) los aranceles a pagar al organismo de
control y agentes y mercados de valores ante los cuales se hubiere solicitado la autorizacion para el listado y negociacion
de las Obligaciones Negociables y las publicaciones en medios de difusion, por aproximadamente el 0,064% del Monto
Maéximo de Emision; y (vi) otros gastos por aproximadamente el 1,212% del Monto Maximo de Emision. Asumiendo que
las Obligaciones Negociables fueran efectivamente colocadas en su totalidad, se estima que los gastos en conjunto
asciendan aproximadamente al 2,098% del Monto Maximo de Emision.

Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores pagaran comision alguna y/o reembolsaran gasto alguno a cualquier otro
agente de A3 Mercados y/o adherente al mismo, sin perjuicio de lo cual, dichos agentes de A3 Mercados y/o adherentes
al mismo podran cobrar comisiones y/o gastos directamente a los oferentes que hubieran cursado Ordenes de Compra
a través suyo.

Los inversores que reciban las Obligaciones Negociables no estardn obligados a pagar comision alguna, excepto que,
si un inversor realiza la operacion a través de su corredor, operador, banco comercial, Emisora, fiduciaria u otra entidad,
puede ocurrir que dicho inversor deba pagar comisiones a dichas entidades, las cuales seran de su exclusiva
responsabilidad. Asimismo, en el caso de transferencias u otros actos o constancias relativas a las Obligaciones
Negociables incorporadas al régimen de deposito colectivo, CVSA se encuentra habilitada para cobrar aranceles a los
depositantes, que éstos podran trasladar a los tenedores de las Obligaciones Negociables (incluyendo por el traspaso
del deposito colectivo al registro a cargo de CVSA).
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CONTRATO DE COLOCACION

En o antes del Periodo de Difusion, la Emisora y los Agentes Colocadores firmaran un contrato de colocacion (el
“Contrato de Colocacién”) con el objeto de que estos ultimos realicen sus mejores esfuerzos, con el alcance del
articulo 774, inciso a), del Codigo Civil y Comercial de la Nacidn, para colocar mediante oferta publica en
Argentina las Obligaciones Negociables por cuenta y orden de la Emisora, conforme los procedimientos usuales en
el mercado de capitales de Argentina y de acuerdo con el procedimiento descripto en la seccion “Plan de
Distribucion” del presente Suplemento. Los Colocadores percibiran una comision de hasta el 0,75% sobre el monto
de las Obligaciones Negociables Clase 3 Adicionales efectivamente colocado entre terceros, y del 0,50% en el caso
de las Obligaciones Negociables Clase 7. Ni la Emisora ni los Colocadores pagaran remuneracion, comision y/o
reembolsaran gasto alguno a cualquier agente A3 Mercados y/o adherente al mismo (distinto de los Colocadores)
a través de los cuales se presenten Ordenes de Compra.

Sujeto a los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Colocacion, entre el Periodo de Difusion y la
finalizacion del Periodo de Difusion, los Colocadores se comprometeran a ofrecer publicamente las Obligaciones
Negociables exclusivamente dentro del territorio de Argentina al piiblico inversor en general, a fin de colocar las
mismas por cuenta y orden de la Emisora sobre la base de los mejores esfuerzos de dicho colocador.

Los Colocadores seran los encargados de ingresar las Ordenes de Compra al registro, debiendo cumplir con las
normas vigentes que resulten aplicables, incluyendo sin limitacion, las Normas de la CNV y demdas normativa
vigente aplicable.

El Contrato de Colocacion sera presentado en la CNV dentro los plazos establecidos en la normativa aplicable.
Los Colocadores no asumen compromiso alguno de suscripcion en firme de las Obligaciones Negociables y la

totalidad de las obligaciones asumidas por los mismos bajo dicho Contrato seran simplemente mancomunadas.
Para mas informacion véase el capitulo “Plan de Distribucion” del presente Suplemento.
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HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Hechos posteriores al cierre

Desde la fecha de cierre de los Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2025 no han ocurrido cambios

significativos en la situacién patrimonial, econémica y financiera de la Emisora, mas allé de lo ya informado en el presente
Suplemento y en el Prospecto.
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INFORMACION ADICIONAL

a) Controles de Cambio

Para mayor informacion sobre los controles cambiarios vinculados con las Obligaciones Negociables, véase “Informacion
Adicional—Controles Cambiarios” en el Prospecto. Asimismo, se sugiere a los Inversores consultar con sus asesores
legales acerca del impacto de los controles cambiarios en las Obligaciones Negociables teniendo en cuenta situaciones
particulares no previstas por el presente Suplemento ni por el Prospecto.

A continuacion, se resumen algunos cambios relevantes ocurridos desde la publicacion del Prospecto a la fecha del
presente, en materia de controles cambiarios:

Comunicacion “A” 8332 del BCRA

Con fecha 18 de septiembre de 2025, el BCRA establecio, respecto a la compra de moneda extranjera por parte de personas
humanas residentes para la formacion de activos externos, que cuando el cliente sea alguna de las personas listadas en el
nuevo punto 3.8.5. del T.O. sobre Exterior y Cambios del BCRA, la entidad debera contar con una declaracion jurada del
cliente en la que deje constancia que se compromete a no concertar, de manera directa o indirecta o por cuenta y orden de
terceros, compras de titulos valores con liquidacion en moneda extranjera a partir del momento en que requiere el acceso
y por los 90 dias corridos subsiguientes. Adicionalmente, deberan cumplimentar los requisitos complementarios que
constan en el punto 3.16. del T.O. sobre Exterior y Cambios del BCRA que resulten aplicables en cada caso

Comunicacion “A” 8336 del BCRA

Con fecha 26 de septiembre de 2025, y en relacion con la compra de moneda extranjera por parte de personas humanas
residentes para la formacion de activos externos, el BCRA modificé lo regulado recientemente por la Comunicacién "A"
8332 indicando que, en todos los casos, la entidad debera contar con una declaracion jurada del cliente en la que deje
constancia que se compromete a no concertar, de manera directa o indirecta o por cuenta y orden de terceros, compras de
titulos valores con liquidaciéon en moneda extranjera a partir del momento en que requiere el acceso y por los 90 dias
corridos subsiguientes. Dicha restriccion no resulta aplicable en compras de titulos valores en moneda extranjera que se
efectiien en suscripcion primaria.

b) Prevencion de Lavado De Activos y Financiacién del Terrorismo

De acuerdo con lo dispuesto por el articulo 1, Seccion Titulo XI de las Normas de la CNV (N.T. 2013 y mod.), resultan de
aplicacion la totalidad de las normas vigentes sobre Prevencion del Lavado de Activos y Lucha contra el Terrorismo.

La Emisora y/o los Agentes Colocadores podran requerir a quienes deseen suscribir y a los tenedores de las Obligaciones
Negociables, informacion relacionada con el cumplimiento del régimen de Prevencion del Lavado de Activos y Financiacion
del Terrorismo conforme con lo dispuesto, entre otras cosas, por la Ley N° 25.246 y su modificatoria, Ley N°. 27.739, la
Ley N°26.733, sus modificaciones y reglamentaciones, o por disposiciones, resoluciones o requerimientos de la Unidad de
Informacion Financiera. La Emisora y los Agentes Colocadores podran rechazar las suscripciones cuando quien desee
suscribir las Obligaciones Negociables no proporcione, a satisfaccion de la Emisora y de los Agentes Colocadores, la
informacion y documentacion solicitada.

Resolucion UIF N° 207/25

Mediante la Resolucién UIF N° 207/25 de fecha 3 de noviembre de 2025, se dispuso la actualizacion de la reglamentacion
del reporte de financiacion del terrorismo (RFT) y el procedimiento relativo al congelamiento administrativo de activos.

]

Para mayor informacion, véase la seccion “Notificacion a los Inversores sobre Normativa Referente a Lavado de Activos’
del Prospecto.

¢) Carga Tributaria

Para mayor informacion sobre la carga tributaria derivada de las Obligaciones Negociables, véase “Informacion
Adicional—Carga Tributaria” en el Prospecto. Asimismo, se sugiere a los Inversores consultar con sus asesores legales e
impositivos acerca de las consecuencias impositivas de invertir en las Obligaciones Negociables teniendo en cuenta
situaciones particulares no previstas por el presente Suplemento ni por el Prospecto, en especial las que puedan tener
relacion con reformas tributarias en discusion parlamentaria a la Fecha de Emision y Liquidacion de las Obligaciones
Negociables y que puedan generar un impacto a futuro, como asi también con las leyes tributarias de su pais de residenci

66 Valeria de Oliveira Cézar
Gerente de Finanzas y
Subdelegada



A continuacidn, se detallan los eventos relevantes en materia de Carga Tributaria que acontecieron desde la publicacion
del Prospecto:

Convenio Multilateral para Implementar Medidas Relacionadas con los Tratados Tributario (MLI)

La Republica Argentina ha suscripto y ratificado convenios bilaterales para evitar la doble imposicion con respecto a los
impuestos a las ganancias con las siguientes jurisdicciones: Alemania, Arabia Saudita, Australia, Bélgica, Bolivia, Brasil,
Canadé, Chile, China, Corea del Sur, Dinamarca, Emiratos Arabes Unidos, Espafia, México, Finlandia, Francia, Italia,
Noruega, Paises Bajos, Qatar, Reino Unido, Rusia, Suecia, Suiza, Turquia y Uruguay. Asimismo, la Argentina ha suscripto
tratados con Austria, Japon y Luxemburgo; sin embargo, dichos tratados aun no han entrado en vigencia. A la fecha del
presente, no existe ningln tratado en vigencia entre Argentina y los Estados Unidos para evitar la doble imposicion. Se
encuentran en curso negociaciones respecto de nuevos tratados con Colombia e Israel, asi como de una modificacion del
convenio actualmente vigente con Alemania. Ademas, el protocolo modificatorio del convenio con Francia continua
pendiente de ratificacion legislativa.

En este contexto, el “Convenio Multilateral para Implementar Medidas Relacionadas con los Tratados Tributario” (“MLI”),
en el marco de la OCDE, ha sido aprobado mediante la Ley N° 27.788 y ratificado por la Argentina el 29 de septiembre de
2025. E1 MLI seré aplicable a determinados hechos imponibles ocurridos a partir del 1° de enero de 2026. Esta circunstancia
podria modificar la interpretacion de los Convenios para Evitar la Doble Imposicion celebrados por la Argentina con otros
paises que también hayan suscripto el MLI.

d) Documentos a disposicion

Podran solicitarse copias del Prospecto, del presente Suplemento y los estados financieros de la Emisora referidos en el
presente Suplemento, en formato digital o electronico en el Sitio Web de la Emisora, asi como en el Sitio Web de la CNV
(www.argentina.gob.ar/cnv) a través de la AIF, en el Boletin Diario de la BCBA y en el Boletin Diario de A3 Mercados.

Copias del Prospecto y del presente Suplemento, asi como de los demas documentos relacionados con el Prospecto y las
Obligaciones Negociables, seran oportunamente entregados al publico inversor y se encontrardn asimismo a disposicion
en las oficinas de la Emisora y de los Agentes Colocadores detalladas en la tltima pagina del presente Suplemento.

Los documentos presentados ante CNV, BYMA y A3 Mercados no integran este Suplemento y no se encuentran
incorporados por referencia en el presente. Las direcciones web mencionadas en esta seccion o en otras partes de este
Suplemento y la informacién alli incluida no forman parte de este Suplemento y no se encuentran incorporadas por
referencia en el presente.
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