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​1.1.​ ​POLÍTICA INTERNACIONAL.​

​El reloj del apocalipsis está a 89 segundos del fin del mundo, al borde del  colapso con la​
​agudización de los conflictos que proliferan por el mundo. La hora del juicio final nunca​
​había estado tan cerca del límite en sus 78 años de existencia. La guerra en Ucrania, el​
​conflicto de Medio Oriente y el crecimiento del arsenal nuclear con una disparatada​
​inversión de 100.000 M de dólares empujan la frontera de la sensatez.​

​Los conflictos internos y externos proliferan por el mundo. Antes Bangladesh, pero ahora​
​en Nepal están ante una verdadera revolución social con la quema del parlamento y la​
​residencia privada del Primer Ministro, la defenestración del Ministro de Economía y​
​evacuación de funcionarios de gobierno por el linchamiento popular con una represión​
​popular que dejó 51 muertos en el marco de la censura y prohibición de redes sociales.​
​Francia con un cambio de Primer Ministro con fuerte rechazo social, con la participación​
​de 100000 personas  en 700 movilizaciones y bloqueos populares en el marco de 300​
​detenidos en protestas sociales. Ejercicios conjuntos en la frontera entre Polonia y​
​Bielorusia que implicó una violación del espacio aéreo polaco con 19 drones.​
​Movilizaciones populares masivas en Serbia contra el gobierno de Vukic.  Asesinato del​
​activista conservador Charlie Kik en Utah, cercano a Trump en Estados Unidos.​
​Movilización de fuerzas militares estadounidenses cercanas a las fronteras venezolanas.​
​Ataque israelí a Qatar en medio de las negociaciones con Hamás con el consentimiento​
​de Estados Unidos. Continuidad del genocidio en Gaza y nuevos ataques en Yemen a​
​huties en el marco de una inestabilidad regional de Medio Oriente.​

​En este contexto, dos cumbres fueron relevantes: i) Cumbre Trump y Putin en Alaska, ii)​
​Cumbre de la Organización de Shangai.​

​La cumbre Trump- Putin puede generar las condiciones para poner fin a la guerra​
​Ucrania-Rusia pero presenta un obstáculo insalvable en la incautación de 300.000 M de​
​dólares de Rusia en manos de la Unión Europea, principalmente en Euroclear (Bélgica),​
​Reino Unido y Francia. El acuerdo Trump-UE fue humillante para Van Der Leyen pues se​
​comprometió a comprar energía cuatro veces más cara por 750000 M de dólares e invertir​
​600.000 M de dólares en los próximos 3 años conjuntamente con una inversión​
​incremental en el presupuesto de defensa hasta llegar al 5 % del PIB en 2035.​

​El acuerdo Trump-Putin consiste en que Ucrania se integre a la Unión Europea, que​
​termine la expansión de la OTAN con una zona de seguridad compatible para una​
​estrategia de equilibrio de poder y con el compromiso de eliminar y desactivar​
​progresivamente el paquete de 17 sanciones aplicadas a Rusia desde el año 2014 junto a​
​una estrategia de intercambio territorial que garantice la zona buffer entre el río Dnieper y​
​el Volga (1600 km de distancia). Zelensky es un presidente sin legitimidad y legalidad​
​desde mayo del año 2024, y el conflicto bélico ha destrozado el país, con más de 10 M de​
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​refugiados, el endeudamiento extremo, la entrega de tierras raras y la destrucción de la​
​infraestructura cuya recomposición llevará no menos de 15 años.​

​La persistencia del conflicto, la irresolución de un gobierno de transición y el​
​encarecimiento del costo de la energía sólo perjudica notoriamente a la Unión Europea​
​que en el marco de un estancamiento económico agudiza sus tensiones sociales en el​
​marco de un nuevo orden internacional que se está forjando al amparo de nuevas​
​dimensiones estratégicas de la geopolítica internacional.​

​La  25° Cumbre de la Organización de Cooperación de Shanghái en Tianjin (China)​
​celebrada entre el 31 de agosto al 1 de septiembre del corriente año fundada 2001 por​
​China, Rusia, Kazajistán, Kirguistán, Tayikistán y Uzbekistán fue la más grande la historia​
​ampliando la membresía desde su creación a la India, Pakistán (2017), Irán en 2023 y​
​Bielorusia (2024) cubriendo el 80 % de la población de Eurasia, el 40 % de la población​
​mundial y el 25 % del PIB mundial. En la actualidad, representa la  organización regional​
​más grande en población y alcance geográfico, con prioridades estratégicas en seguridad​
​regional, lucha contra el terrorismo, separatismo y extremismo, junto al fomento de la paz,​
​estabilidad y desarrollo económico de la región.​

​La presencia de los líderes de China, India, Rusia, Turquía e Irán que a través de una​
​declaración conjunta instaron a promover la paz, la estabilidad, el desarrollo y la​
​prosperidad de la región, abandonando la mentalidad de la guerra fría que obstaculiza el​
​progreso global. Esta declaración conjunta rescata los principales logros de la​
​organización mediante la cooperación contra el terrorismo y la inversión industrial. El​
​rechazo a la coerción comercial y las fuertes críticas a la situación humanitaria contra Gaza​
​forman parte de las principales cuestiones abordadas.​

​No cabe la menor duda que distintos especialistas en materia geopolítica internacional​
​(Glenn Diesen, Richard Wolff, Scott Ritter, Douglas Mc Gregor, Jalife, Doctorow, Jeffrey​
​Sachs, etc) señalan la configuración creciente de un escenario de político de​
​transformación de las distintas etapas de multilateralismo, bipolaridad, unipolaridad y la​
​emergencia de nuevos factores como el cambio demográfico, la traslación del poder​
​occidental a oriente por primera vez en 500 años y el dominio de 57 de las 64 tecnologías​
​críticas por parte de China.​

​Las tendencias del período entreguerras 1914-1945, el paradigma keynesiano, el nuevo​
​orden financiero internacional y la restauración neoliberal determinaron un cambio en el​
​sistema de alianzas internacionales que se encuentra en pleno proceso de​
​reconfiguración. El declive del G7 contra el ascenso de los BRICS. El deterioro de occidente​
​contra el ascenso imparable de oriente.​

​La humanidad enfrenta una dinámica de problemas trascendentales que debe resolver​
​de una manera urgente para eliminar factores potenciales de riesgo, a saber: i) desarrollar​
​un tratado de eliminación inmediata de armas nucleares y bacteriológicas, ii) propiciar un​
​acuerdo global para reducir el efecto invernadero de un modo sostenible, iii) corregir las​
​desigualdades sociales, iv) fortalecer la democracia social para contener la insatisfacción​
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​democrática en un contexto de respeto de las libertades públicas y los derechos​
​humanos, v) eliminar los paraísos o guaridas fiscales como refugio de la evasión y la​
​elusión fiscal de las corporaciones económicas, vi) regular los servicios de inteligencia, las​
​redes sociales y la propaganda cognitiva de las grandes potencias que destruyen la base​
​social de los países, vii) desarrollar mecanismos para que la IA contribuya a una mejor​
​calidad de vida en el planeta no siendo utilizada como una herramienta de esclavización,​
​viii) eliminar el terrorismo y el narcotráfico con todas sus formas pues destruye las​
​entrañas mismas de la sociedad, ix) potenciar el cumplimiento de los objetivos de​
​desarrollo sostenible 2030 para lograr una sociedad mundial justa e inclusiva, x) combatir​
​tenazmente las desigualdades sociales, el trabajo precario y la indignidad de los salarios​
​de gran parte de la población mundial a través de la infraestructura social básica, la​
​garantía en el ejercicio cualitativo y cuantitativo de los derechos ciudadanos y mediante​
​una política de ingresos y empleo compatible con el desarrollo de la humanidad.​

​La expansión de la OTAN en el período 1994-2023, la pretendida hegemonía unipolar y la​
​violación flagrante del derecho internacional han provocado un cimbronazo en el diseño​
​de la arquitectura internacional que ha reconfigurado fácticamente los componentes​
​estratégicos del Sistema de las Naciones Unidas y los aspectos claves de su Carta​
​Orgánica.​

​Hoy más que nunca se impone la sensatez y la racionalidad para construir un mundo en​
​paz, desarrollo y justicia social.​

​1.2.​ ​POLÍTICA NACIONAL.​

​El régimen político está en un proceso de descomposición acelerada producto de una​
​pérdida notoria de liderazgo derivado de la irrupción de una fuerza política minoritaria​
​que no tiene Intendentes, ni Gobernadores propios, con tán solo 6 Senadores Nacionales​
​que le responden, 38 Diputados Nacionales, sin plan de gobierno, sin equipos calificados​
​para gobernar un país tan complejo como la República Argentina y con ideas dogmáticas​
​inaplicables para el sentido común de los mortales.​

​Esta descomposición del régimen político acelera la desconfianza de los agentes​
​económicos y financieros en un contexto de maximización de las inconsistencias de la​
​interacción entre las variables macro y microeconómicas producto de la administración​
​irresponsable de las reservas y de errores conceptuales y de diseño de las medidas​
​económicas aisladas e inconexas con resultados negativos para la gestión. Las fuerzas del​
​cielo incidieron de un modo decisivo para acumular dólares mediante una​
​megadevaluación, motosierra, licuadora, blanqueo, operaciones de financiamiento (repo,​
​swaps, prenda de oro), liquidación de dos cosechas récords, reversión del déficit en​
​superávit energético, devaluación del 24% del dólar, apreciación del real  y asistencia​
​excepcional del FMI. ¡Más no se puede pedir!​
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​Pese a todos estos indicadores positivos, el gobierno tiene inflación cercana al 2 % que​
​será mayor aún en septiembre y octubre, sin acumular reservas y con el tipo de cambio​
​superando el extremo de la banda cambiaria. Paralelamente, no hay plata en la calle, las​
​tasas de interés son exorbitantes, el desempleo aumenta y el salario disminuye​
​agudizando el cuadro recesivo de una economía que pinta a caer sostenidamente​
​durante todo el segundo semestre.​

​En este contexto, la impaciencia social aumenta producto de la falta de resultados y los​
​casos de corrupción que se expanden como un reguero de pólvora socavando la​
​legitimidad del gobierno y el liderazgo presidencial.​

​Esta combinación draconiana entre descomposición del régimen político, agudización de​
​las inconsistencias económicas e incremento de la impaciencia social puede convertirse​
​en un combo adverso para el gobierno no sólo respecto al resultado electoral del 26 de​
​octubre sino sobre todo como punto de inflexión a partir del día después.​

​En estas mismas columnas analizando a través de 14 informes precedentes señalamos​
​que el resultado electoral del 26 de octubre puede oscilar entre un piso del 36% a un techo​
​del 42 % para el oficialismo dependiendo de la evolución de la economía, de las alianzas​
​territoriales y las expectativas de la ciudadanía.​

​Los resultados de la Provincia de Buenos Aires en las elecciones adelantadas del 7 de​
​septiembre indica objetivamente una diferencia de 14 puntos con una performance​
​excepcional de Fuerza Patria que gana 6 de las 8 secciones electorales con un resultado​
​extraordinario en elecciones intermedias en los últimos 42 años de democracia. La​
​decisión y el liderazgo de Kicillof fueron determinantes en el resultado en un contexto en​
​donde los liderazgos locales y la construcción política nacional de Cristina junto al apoyo​
​de Máximo y de Sergio Massa contribuyeron a consolidar el puente hacia la victoria.​

​Es necesario observar que el ausentismo de los votantes de La Libertad Avanza alcanzó a​
​1,5 M de electores, mientras que el aumento de Fuerza Patria equivale a 300.000 electores​
​aproximadamente. La variación de votantes en los extremos de deciles de ingresos no​
​varía significativamente aunque se advierte un cambio en el voto de clase media que se​
​vuelca a la oposición como voto castigo al gobierno de Milei.​

​Es posible pensar en una elección a nivel nacional con la consolidación del voto de Fuerza​
​Patria como la primera minoría en ambas cámaras del Congreso de la Nación, donde la​
​gravitación del voto bonaerense sería definitorio. De preservar esta performance, Fuerza​
​Patria sería la fuerza ganadora con una victoria sobre el oficialismo en las elecciones​
​legislativas haciendo la mejor elección desde el año 2005, consolidando al mismo tiempo​
​su poder político en el Congreso para abrir las posibilidades ciertas del retorno al poder en​
​el año 2027.​

​En este contexto, la lectura política más trascendente deberá realizarse a partir del día​
​después de los comicios en virtud del agotamiento de la paciencia del electorado que se​
​manifiesta en sus expectativas individuales y de la evolución de la economía del país pues​
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​los ingresos familiares no alcanzan y la economía de plataformas no disimula la caída​
​abrupta del ingreso disponible.​

​El núcleo duro de Milei ronda el 25 % con un voto flotante que oscila alrededor del 25 %​
​adicional, lo cual indica que esta tendencia sin resultados positivos en lo económico y​
​social puede redundar en la congruencia progresiva con el piso de las adhesiones, un​
​reagrupamiento de los espacios políticos en torno a los tres tercios pero con una mayor​
​consolidación del espacio de Fuerza Patria como expresión de alternancia política para el​
​año 2027.​

​De nuevo, el experimento libertario sin partido organizado, sin experiencia de gobierno,​
​con posiciones dogmáticas irreductibles, sin plan de gobierno, sin equipos, sin dedicación​
​al trabajo, sin gestión, sin gobierno y sin política sólo puede perdurar por la inercia hasta la​
​finalización de su mandato sin ofrecer nada a cambio.​

​1.3.​ ​ANÁLISIS DE LAS ELECCIONES EN LA PBA.​

​Análisis de las elecciones. Legisladores provinciales.​
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​Análisis de las elecciones. Concejales municipales.​
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​Comparativa con elecciones previas. Lesgisladores provinciales.​
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​1.4.​ ​RIESGO POLÍTICO.​

​El diseño de un índice de riesgo político destinado a evaluar el desempeño de gobierno​
​en base a la ponderación de múltiples variables y subíndices tienen por objetivo​
​determinar para los agentes económicos y sociales junto a líderes de opinión una​
​metodología que permite evaluar de un modo sistemático la evolución de indicadores​
​destinados a medir el riesgo asumido por las decisiones públicas y de gobierno.​
​En efecto, el índice de riesgo político posee tres umbrales definidos: i) hasta 5 puntos, ii)​
​entre 5 y 10 y iii) más de 10.​

​Cuando está por debajo de 5 no hay riesgo, cuando supera 5 hasta 10 está en zona de​
​riesgo requiriendo decisiones públicas y de gobierno para corregir el rumbo y si supera 10​
​puntos se encuentra en un punto de crisis que inexorablemente implica adoptar medidas​
​urgentes y estructurales.​

​Para los líderes de gobierno es imprescindible seguir con mucha precisión la evolución de​
​las variables financieras, económicas, sociales y fiscales a los efectos de observar las​
​tendencias y su comportamiento.​

​Dentro de estas variables, la evolución de las reservas internacionales brutas, el tipo de​
​cambio real, la tasa de interés a 30 días, el balance cambiario, el EMBI similares a países​
​como Argentina, el EMAE, la tasa de inflación, la pobreza, la tasa de desempleo, el RIPTE, el​
​salario mínimo, los asalariados registrados y la jubilación mínima junto al resultado​
​financiero del sector público sin estacionalidad permite efectuar un seguimiento​
​permanente de su comportamiento con una clara y notoria incidencia de la popularidad​
​de la gestión gubernamental.​
​La metodología del indicador de riesgo político se inspira en el Market Turbulence Index​
​(MTI) desarrollada por Cerro y Meloni (2004) en “Crises and Crashes: Argentina 1885-2003”​
​como una herramienta para identificar grandes fluctuaciones para clasificar episodios de​
​tranquilidad, turbulencia, crisis leves y profundas en series financieras condensando​
​señales de presión de mercado.​
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​Índice de Riesgo Político - Dinámica mensual​

​El Índice de Riesgo Político se ubicó en 8,3 puntos en agosto, consolidando un repunte​
​respecto a los meses previos y acercándose al umbral de crisis (10). La dinámica del último​
​bimestre estuvo marcada por el deterioro simultáneo en los frentes económico, social y​
​financiero.​

​-​ ​Dimensión social: la tasa de pobreza se estabilizó en torno al 31%, pero los​
​indicadores laborales siguen débiles. El desempleo permaneció en 6,9%, con caída​
​en los asalariados registrados (−2% interanual en agosto). El SMVM y la jubilación​
​mínima mostraron retrocesos en términos reales (−4% y −2% i.a. respectivamente),​
​lo que erosiona la capacidad de ingresos de los sectores más vulnerables y explica​
​la persistencia del riesgo social como principal componente del índice.​

​-​ ​Dimensión económica: la actividad (EMAE) acumuló una contracción pronunciada​
​en los últimos meses, luego del repunte en la tasa de interés que paralizó una​
​economía que venía con vaivenes. La inflación mensual se mantuvo estable en​
​torno al 2%, pero el estancamiento de la desinflación no compensa el retroceso en​
​la actividad. El resultado es un riesgo económico en ascenso, que refleja una​
​economía en recesión con tensiones distributivas.​

​-​ ​Dimensión financiera: en agosto se observó un fuerte aumento del tipo de cambio​
​real producto de la nominalidad del TC dada la fragilidad del esquema cambiario y​
​una leve mejora de las reservas internacionales brutas (41.916 millones de USD)​
​luego de una liquidación récord del sector agro, aunque con persistencia de​
​volatilidad cambiaria. El EMBI latino descendió levemente (3,7), lo que alivió​
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​parcialmente el frente externo, pero la corrección cambiaria y el​​sell off​​local​
​mantienen elevada la percepción de riesgo financiero.​

​En conjunto, la combinación de actividad económica en caída, deterioro del mercado​
​laboral formal y volatilidad cambiaria explica el aumento del índice. La media móvil de 6​
​trimestres muestra que la tendencia vuelve a inclinarse al alza después del breve respiro​
​observado entre abril y junio, lo que sugiere un escenario de alerta temprana de crisis​
​política si persiste la trayectoria actual.​

​1.5.​ ​ANÁLISIS DE ENCUESTAS.​
​Durante la última semana de agosto, distintas consultoras registraron un escenario​
​político marcado por la irrupción de escándalos de gestión, tensiones económicas y​
​cambios en la valoración de las principales figuras nacionales y provinciales.​

​El caso Spagnuolo ($Libra) tuvo una fuerte repercusión: según Management & Fit, el 94,5%​
​de la población encuestada conoció el hecho, el 73,2% lo consideró grave y el 56,1% afirmó​
​que impacta en su confianza hacia el Gobierno. De manera complementaria, Grupo​
​Feedback interpretó que el caso ANDIS representó un punto de inflexión en la percepción​
​pública, instalando la idea de que la administración de Milei también reproduce lógicas de​
​“casta propia”. No obstante, el 82,6% de los consultados aseguró que este episodio no​
​alteraría su decisión de voto. En cuanto a responsabilidades, un 26,8% atribuye el hecho a​
​la gestión de gobierno en su conjunto y un 24,5% a Karina Milei.​

​Un segundo eje se vincula con la inflación y la credibilidad estadística. La consultora​
​Zentrix encontró que el 67,4% de los encuestados no confía en que el índice de inflación​
​informado por el INDEC refleje el verdadero costo de vida. Incluso dentro del electorado​
​de Milei, la desconfianza alcanza a un 43,8%, mostrando un problema transversal de​
​credibilidad en la medición oficial.​

​El relevamiento también detecta un cambio en la correlación de liderazgos. Por primera​
​vez desde el inicio de la gestión, la imagen positiva del gobernador Axel Kicillof se ubica​
​por encima de la del Presidente. Zentrix mide 39,4% para Kicillof y 34,6% para Milei,​
​mientras que Trespuntozero registra 43,8% y 39,8% respectivamente. Este cruce marca un​
​dato novedoso en el tablero político, con un gobernador que gana centralidad en​
​comparación con la figura presidencial.​

​Finalmente, los gráficos de evolución muestran un desgaste paulatino en la imagen​
​positiva del Gobierno nacional y en el liderazgo presidencial, contrastado con niveles más​
​estables o en ascenso de referentes opositores como Kicillof, Bullrich y Villarruel.​
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​En conjunto, los datos reflejan una coyuntura compleja: pérdida de credibilidad en la​
​gestión económica, cuestionamientos por hechos de corrupción y un reordenamiento de​
​liderazgos que podría tener implicancias en el escenario electoral inmediato​
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