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RESUMEN

Moody’s Local Argentina asigna una calificacién en moneda local de corto
plazo a las Obligaciones Negociables Clase 22 de Newsan S.A. (“Newsan”) en
ML A-1.ar. Asimismo, afirma las calificaciones de emisor en moneda local de
largo plazo y de corto plazo en A+.ar y ML A-1.ar, respectivamente. La
perspectiva de la calificacidn de largo plazo es estable.

Las calificaciones reflejan nuestra expectativa de que la adquisicidn de las
operaciones de P&G le permitira a Newsan: (i) incrementar la escala de la
compainiia, (ii) mejorar su participacion en el mercado en el segmento de
consumo masivo (iii) y diversificar sus operaciones. El 1 de julio de 2024,
Newsan adquirié 100% del paquete accionario de P&G en Argentina, que
incluye la planta ubicada en Villa Mercedes, San Luis, y un acuerdo que
permite la fabricacidn y comercializacién exclusiva de productos de la marca
P&G.

Newsan es lider en fabricacién, comercializacion y distribucion de
electrodomésticos y electrénica de consumo, bajo las marcas Noblex, Atma,
Philco, Siam y Sansei y a través de alianzas estratégicos para
comercializacidn de marcas de terceros como son Motorola y LG. P&G, por su
parte, mantiene una posicién de liderazgo en productos de consumos. La
compra de P&G amplia considerablemente el portafolio de productos de
Newsan y le permite continuar expandiendo su posicién competitiva en el
segmento de consumo masivo. Ademas, con la incorporacion de la planta en
Villa Mercedes, San Luis de P&G, junto con la planta ubicada en Buenos
Aires, Newsan mitiga parcialmente la exposicidn al riesgo regulatorio del
régimen de promocién industrial a Tierra del Fuego, donde ya cuenta con
cuatro plantas mas. Asimismo, diversificd levemente sus ingresos en el
ejercicio anterior con la incorporacién de la produccién y comercializacién de
motos a combustible y procesamiento de alimentos a escala industrial, como
también mediante el cultivo de mejillones a través de Newsan Food.

Las ventas y EBITDA de Newsan mantienen una elevada exposicidén a los
ciclos econédmicos del mercado local. Para el periodo 2025-27 esperamos que
en promedio las ventas se ubiquen en USD 2.000 millones con un margen
EBITDA de 8-9%. Ademas, esperamos que las ventas de P&G representen
entre el 17-20% de las ventas totales del grupo. A diciembre 2024 los ingresos
alcanzan ARS 1.328.520 millones (USD 1.286 millones'), desde ARS 1.680.323
millones a diciembre 2023. Los ingresos incorporan ARS 138.120 millones
correspondientes a los seis meses de ventas de P&G, lo que alcanza un 17%
de la facturacién consolidada del semestre del Grupo Newsan. Durante el
2024, Newsan operd bajo un entorno operativo complejo, con un primer
semestre afectado por la recesidn econdmica que impactd en el consumo de

' Valores en délares calculados utilizando el TC A 3500 de cierre de cada ejercicio a moneda homogénea de diciembre de 2024.
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electrdnica, que fue mitigada parcialmente por una recuperacién durante el segundo semestre. Acciones como la baja
de las tasas de financiamiento y la normalizacién de los precios, sirvieron como mitigantes parciales de la caida de la
actividad del 2024 que, pese a registrar una recuperacion durante el segundo semestre tras una marcada caida en el
primero, no alcanzé los niveles del 2023.

Newsan ha presentado una disminucién en el nivel de endeudamiento desde el 2019. En nuestro caso base esperamos
que el nivel de endeudamiento en promedio se encuentre en niveles de 1,56x deuda a EBITDA entre 2025-27. Esperamos
para el ejercicio 2027 una deuda en términos absolutos que se ubique en torno a USD 170 millones. Al cierre de balance
diciembre 2024 el nivel de endeudamiento es de 0.8x deuda EBITDA y 0,4x deuda neta a EBITDA desde O,7x y -1,3
respectivamente en 2023. En términos absolutos el nivel de endeudamiento se ubicé en ARS 149.808 millones (USD
145 millones) desde ARS 112.921 millones (USD 64 millones) en 2023. La disminucidn del ejercicio 2023 es producto
principalmente de la licuacién de la deuda en pesos tras la devaluacion de la moneda a fines del 2023. Por otro lado, la
cobertura de intereses esperamos que se encuentre en 2,3x EBITDA a intereses en linea a una menor reduccion de la
deuda durante el 2025-27. A diciembre 2024 este ratio se ubica en 2,9x EBITDA a gastos financieros, desde 0O,7x a cierre
2023. El dia 9 de mayo de 2025 la compafiia amortizara el capital de las Obligaciones Negociables Clase 21.

La empresa ha presentado una mejora en los Ultimos ejercicios en la liquidez. A diciembre 2024 el 50,7% de las deudas
de corto plazo son cubiertas por la caja desde 277% del ejercicio anterior. Asimismo, la liquidez corriente se ubica en
154% en 2024 desde 164% en 2023. Newsan presenta una elevada flexibilidad financiera. Cuenta con lineas ociosas con
bancos de primera linea en el mercado local. La empresa cuenta con acceso comprobado al mercado de capitales local,
producto de las reiteradas emisiones que tuvieron como principal destino la financiacion de capital de trabajo.

La calificacion también incorpora la exposicion a la politica fiscal del gobierno argentino, al riesgo regulatorio, asi como
también al complejo entorno operativo en el que Newsan desarrolla su actividad, que aunque consideramos que el
Régimen de Promocidn Industrial de la provincia de Tierra del Fuego otorga mayor previsibilidad y estabilidad a las
empresas del sector, el cual recientemente ha sido extendido hasta el afio 2038, con prérroga por 15 afos adicionales,
aun mantiene un contexto de alta incertidumbre.

Las ON clase 22 seran emitidas por un valor nominal equivalente de hasta ARS 10.000 millones, ampliables por hasta
ARS 30.000 millones. Las ON se encuentran denominadas y pagaderas en pesos a una tasa de interés variable a licitar
(TAMAR + Margen), y tendran vencimiento a los 12 meses desde la fecha de emision. Los pagos de intereses seran
trimestrales. Los fondos de la emisién seran utilizados para capital de trabajo.

La calificacion de crédito asignada a las ON a emitir podria verse modificada ante la ocurrencia de cambios en el
proceso de finalizaciéon de documentos y la emisidn de valores que se encuentran en estado previo a oferta publica;
como asi también, alteraciones en las caracteristicas fundamentales de la calificacidn tales como cambios en las
condiciones de mercado, proyecciones financieras, estructura de la transaccidn y los términos y condiciones de la
emisién o informacidn adicional.

Fortalezas crediticias
— Alianzas estratégicas con marcas internacionales en la industria de la electrénica de consumo.

— Posicion lider y adecuada diversificacion en el mercado de electrodomésticos, con alianzas estratégicas con
Motorola, LG, Hisense y Bosch, potenciada por la incorporacién de P&G al portafolio.

— Bajos niveles de endeudamiento, con elevadas coberturas de interés y acceso a lineas de crédito bancarias.
— Incremento de la escala de operaciones que mitiga la exposicidn a riesgo regulatorio en Tierra del Fuego, tras la

incorporacion de P&G.

Debilidades crediticias
— Exposicion a la politica fiscal del gobierno argentino.

— Exposicidn a riesgo regulatorio.

— Actividad ciclica impactada por el nivel de actividad
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— Complejo entorno operativo.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

Una suba en las calificaciones podria generarse si se cumplen de manera conjunta: (i) significativo incremento en
ingresos y EBITDA, acompaiiado de una mayor diversificacion de portafolio de productos y/o mercados y un incremento
en la escala operativa, que otorgue mayor previsibilidad a su generacidn de fondos, en linea a la incorporacién de P&G y
(ii) mantener de manera sostenida un nivel de endeudamiento por debajo de 2,0x y con holgada cobertura de intereses.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion

Una baja en las calificaciones de la compafiia podria generarse por (i) métricas de endeudamiento por encima de 2,0x
sostenidas en el tiempo; (ii) cambios contractuales con sus principales proveedores nacionales e internacionales (iii)
modificaciones en el régimen regulatorio del sector que impacten fuertemente la generacion de flujo de fondos y
deterioren las métricas de liquidez de la compaiiia.

Principales aspectos crediticios

Estabilidad del sector

El nivel de actividad de la sociedad se encuentra expuesto a la evolucidon del mercado de electrénica de consumo en
Argentina. Para el 2025 esperamos una recuperacion en la demanda tras un 2024 afectado por un primer semestre con
una fuerte caida de la demanda producto de la recesién econdmica y un segundo semestre con una recuperacion
parcial en el mercado local.

La venta de celulares en el mercado local se ubica en torno a 6,5 millones de unidades desde 8,6 millones de unidades
del ejercicio anterior, lo que representa una disminucion del 33% interanual. Mientras que la venta de televisores se
ubica en niveles de 1,6 millones de unidades desde 2 millones de unidades del ejercicio anterior, lo que representa una
caida de 34% interanual.

FIGURA 1 Ventas de electrénica de consumo en unidades
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Principales regulaciones del sector:
Los beneficios promocionales establecidos por la Ley N.° 19.640. Régimen de la Promocidn Industrial de la Provincia de
Tierra del Fuego permite generar previsibilidad en el flujo a Newsan y las empresas del grupo.

La Ley N.©19.640, del 16 de mayo de 1972, establecid un régimen especial fiscal y aduanero (el “Régimen de
Promocidon®), mediante la implementacién de beneficios impositivos y aduaneros en el entonces Territorio Nacional de
la Tierra del Fuego, Antartida e Islas del Atlantico Sur (hoy territorio provincial de Tierra del Fuego). A esos efectos, el
Régimen de Promocion constituyé en area aduanera especial (“AAE”) en Tierra del Fuego. Un AAE es un ambito al cual
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le aplica un sistema arancelario (existiendo una diferencia entre el nivel arancelario que rige en tal area y aquél vigente
en el territorio aduanero general) y de prohibiciones de caracter econédmico a las importaciones y exportaciones.
Principales Beneficios Tributarios y Aduaneros bajo el Régimen de Promocidn:

— Exencién del 100% del Impuesto a las Ganancias.

— Exencidn del Impuesto al Valor Agregado (“IVA”) por ventas realizadas en Tierra del Fuego. Las realizadas al
territorio continental estan gravadas por el IVA a la tasa del tributo. Dicho impuesto es cobrado a los clientes.

— Exencién del Impuesto a la Ganancia Minima Presunta.
— Exencidén de pago de derechos de importacion.
— Reintegro de los tributos originados por exportaciones.

El 23 de octubre de 2021 se publicé el Decreto 727/2021 que extiende la vigencia del Régimen de Promocion Industrial
hasta el 31 de diciembre de 2038, con posibilidad de ser extendido por 15 afos mas luego de cumplidos doce ainos de la
vigencia del Decreto. Entre las principales modificaciones implementadas por el Decreto 727/2021, las compafiias
adheridas a dicho régimen deberan aportar el 15% del beneficio obtenido por la exencién del IVA al Fondo para la
Ampliacién de la Matriz Productiva Fueguina.

Escala

Newsan posee una elevada escala de operaciones en comparacion a pares calificados. Para cierre del ejercicio, sin
considerar las operaciones de P&G, esperamos que los ingresos se ubiquen en torno a USD 1.100 millones, tras un
primer semestre signado por una baja en la demanda y una lenta recuperacion en linea a los incentivos realizados por
el gobierno. Esperamos que la integracion de P&G a Newsan incremente las ventas de Newsan en torno al 20/30%.

Para el periodo cerrado en diciembre 2024 la empresa registra ingresos de ARS 1.328.520 millones, desde ARS
1.680.323 millones a cierre diciembre 2023. El volumen de ventas del ultimo cierre anual mostré una caida del 92% en
celulares, compensado parcialmente por una soba del 19% en los aires acondicionados, 150% en display e informatica y
309% en pequeios electrodomésticos

En el periodo de doce meses a marzo de 2025, el 92% de las operaciones de Newsan se encontraban concentradas en
Argentina, mientras que el 8% de sus ingresos provienen de la exportacidon. En afios anteriores, la expansion y
crecimiento de la industria de productos electrénicos ha sido dependiente de las politicas gubernamentales que
favorecen la sustitucion de importaciones, los beneficios impositivos para la produccién local y las medidas tomadas
para estimular el consumo.

FIGURA 2 Evolucién de ventas de Newsan 31 de DICIEMBRE de 2024 - En porcentaje de ventas

m Aires Acondicionados Display + informéatica  m Pequefios Electrodomesticos ~ m Audio Otros  mExportacién  mCelulares

100%
90%
80%
70%
60% - || |
0/ - - | |
50% 1THHL s - | EE N ||
- e | B -- - -
- | | - - | |
| | ]

40% | |
30%
20%
10%

0%

¥
N et 0778 e T W D ¥ 576 ¥ 8

PRI D PP P D DD DD DD PP
¥ <<e,®0> 0@'2’ S 5\\?960‘30 $° Q\Q/c((o W P

D PP D PP D P D P b ¥ > b o bk > P ar o A P daP
S

Fuente: Moody’s Local Argentina en base a la informacidn provista por Newsan

La empresa posee cinco plantas industriales (cuatro ubicadas en la Provincia de Tierra del Fuego bajo el régimen de
promocion industrial vigente hasta 2038 en el marco de la Ley 19.640 y una en Provincia de Buenos Aires) y tres centros
logisticos en los cuales produce y distribuye productos bajo marcas propias, tales como Noblex, Atma, Philco, Siam y
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Sansei, asi como también bajo marcas de terceros a partir de alianzas estratégicas con importantes proveedores
internacionales como Motorola, LG, entre otros. Con la adquisicion del 100% del paquete accionario de P&G en
Argentina, Newsan agrega a sus activos la planta ubicada en Villa Mercedes, San Luis, y el acuerdo que permite la
fabricacion y comercializacidn exclusiva de productos de la marca P&G.

Perfil de negocios

Newsan es una compaiiia lider en fabricacién, comercializacidon y distribucién de electrodomésticos y consolidé su
posicién como el nimero uno en el segmento de aires acondicionados, TV y audio, segunda en el mercado dentro del
segmento de pequeiios electrodomésticos, celulares y hornos microondas y tercera en el segmento de tablets 'y
cuidado personal. Ademas, su divisién Newsan Food es el principal exportador de pesca desde el aifo 2014.

Newsan en 2023 incorpord la produccion de motos con motores a combustion interna y eléctrica (bajo una nueva
unidad de negocios de Movilidad Sustentable). Adicionalmente, la empresa cuenta con una subsidiaria denominada
Newsan Food, la cual, mediante el aprovechamiento de las ventajas comparativas que presenta Argentina a través del
desarrollo de nuevas actividades relacionadas con las economias regionales, produce y comercializa mejillones y trucha
en la Patagonia. Esta produccidn y comercializacidon registré en 2023 un incremento del 15% en el volumen respecto del
afo anterior.

P&G, por su parte, mantiene una posicién de liderazgo en productos de consumos. La compra de P&G amplia
considerablemente el portafolio de productos de Newsan y le permite continuar expandiendo su posicién competitiva
en el segmento de consumo masivo, estimamos se encuentra en torno al 25% de las ventas de la compafiia. Ademas,
esta incorporacién mitiga la exposicién de Newsan al riesgo regulatorio del régimen de promocidn industrial a Tierra del
Fuego, que otorga mayor previsibilidad y estabilidad a las empresas del sector, ain mantiene un contexto politico de
alta incertidumbre y posibles cambios en el régimen podrian afectar de forma significativa el flujo operativo de las
empresas que concentran su produccién en esta provincia. P&G incorpora a Newsan la planta en Villa Mercedes, San
Luis.

FIGURA 3 Ingresos de grupo econdémico — Dic-2024 FIGURA 4 Ventas por segmento — Ult. 12 meses (mar-2025)
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En los ultimos afnos la compania llevé a cabo un plan de posicionamiento de sus principales marcas: Noblex
(electrénica de consumo), Philco (aires acondicionados), Atma (marca familiar con foco en la accesibilidad y masividad)
y SIAM (linea blanca, principalmente heladeras). Durante 2021 la compaiiia lanzé exitosamente la linea de cuidado
personal bajo la marca Allure.

Ademas, la calificaciéon incorpora la participacion en mercados externos de la compaiia. Newsan exporta alimentos a
través de su unidad de negocios Newsan Food, especialmente productos provenientes de la industria pesquera a con
presencia en 36 paises entre los que se destacan China, Espafia, Estados Unidos, Italia, Peru, Brasil, Tailandia, Francia,
Vietnam, Japdn, Reino Unido, Sudafrica y Chile. En menor medida, la compaiiia exporta miel y aceite de mani, para lo
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gue cuenta con una planta homogeneizadora de miel, radicada en Buenos Aires y una planta de procesado de aceite de
mani, ubicada en Cérdoba.

Newsan cuenta con una cartera atomizada de clientes. Los diez mayores clientes (importantes retailers? y operadores
de telefonia celular) concentran el 45% de las ventas netas actualmente. Consideramos que el riesgo de concentracion
se ve parcialmente mitigado por contratos de seguros de COFACE (calificada por Moody’s Investors Service en
Baal/EST) para gran parte de su cartera y por la elevada calidad crediticia de la mayoria de sus clientes con presencia
mundial.

Rentabilidad y eficiencia

El EBITDA de Newsan mantienen una elevada exposicion a los ciclos econémicos del mercado local. Para el periodo
2025-27 esperamos que en promedio las ventas se ubiquen en USD 2.000 millones con un margen EBITDA de 8-9%.
Ademas, esperamos que las ventas de P&G representen entre el 17-20% de las ventas totales del grupo.

A diciembre 2024 los ingresos alcanzan ARS 1.328.520 millones (USD 1.286 millones), desde ARS 1.680.323 millones a
diciembre 2023. Los ingresos incorporan ARS 138.120 millones correspondientes a los seis meses de ventas de P&G, lo
qgue alcanza un 17% de la facturacion consolidada del semestre del Grupo Newsan.

Durante el 2024, Newsan operd bajo un entorno operativo complejo, con un primer semestre afectado por la recesién
econdmica que impacté en el consumo de electronica, que fue mitigada parcialmente por una recuperacion durante el
segundo semestre. Acciones como la baja de las tasas de financiamiento y la normalizacién de los precios, sirvieron
como mitigantes parciales de la caida de la actividad del 2024 que, pese a registrar una recuperacién durante el
segundo semestre tras una marcada caida en el primero, no alcanzé los niveles del 2023.

FIGURA 5 Margen EBITDA FIGURA 6 Flujos de fondos
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Apalancamiento y cobertura

Newsan ha presentado una disminucidn en el nivel de endeudamiento desde el 2019. En nuestro caso base esperamos
que el nivel de endeudamiento en promedio se encuentre en niveles de 1,5x deuda a EBITDA entre 2025-27. Esperamos
para el ejercicio 2027 una deuda en términos absolutos que se ubique en torno a USD 170 millones.

Al cierre de balance diciembre 2024 el nivel de endeudamiento es de 0.8x deuda EBITDA y 0,4x deuda neta a EBITDA
desde 0,7x y -1,3 respectivamente en 2023. En términos absolutos el nivel de endeudamiento se ubicé en ARS 149.808
millones (USD 145 millones) desde ARS 112.921 millones (USD 64 millones) en 2023.

La disminucidén del ejercicio 2023 es producto principalmente de la licuacion de la deuda en pesos tras la devaluacion
de la moneda a fines del 2023. Por otro lado, la cobertura de intereses esperamos que se encuentre en 2,3x EBITDA a

2 Venta minorista
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intereses en linea a una menor reduccion de la deuda durante el 2025-27. A diciembre 2024 este ratio se ubica en 2,9x
EBITDA a gastos financieros, desde 0,7x a cierre 2023.

La emisién de la ON Clase 22 no tiene un impacto significativo en el nivel de endeudamiento de Newsan, que mantiene
un ratio de endeudamiento en torno a 1,0x deuda a EBITDA.

FIGURA 7 Apalancamiento FIGURA 8 Cobertura
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Politica financiera

La empresa ha presentado una mejora en los ultimos ejercicios en la liquidez. A diciembre 2024 el 50,7% de las deudas
de corto plazo son cubiertas por la caja desde 277% del ejercicio anterior. Asimismo, la liquidez corriente se ubica en
1564% en 2024 desde 164% en 2023. Newsan presenta una elevada flexibilidad financiera. Cuenta con lineas ociosas con
bancos de primera linea en el mercado local. La empresa cuenta con acceso comprobado al mercado de capitales local,
producto de las reiteradas emisiones que tuvieron como principal destino la financiacion de capital de trabajo.

La empresa no posee grandes necesidades de fondos en los proximos 12-18 meses, con bajas necesidades de CAPEX.
Para el periodo terminado en diciembre 2024, la deuda alcanza un total de ARS 149.807 millones, mientras que, a
diciembre de 2023, la deuda financiera alcanza un total de ARS 112.920.221 millones. Esta deuda se encuentra
estructurada 99% a corto plazo y 1% se denomina en moneda extranjera y el resto en moneda nacional. La compafiia
mitiga riesgos de descalce de moneda con una gestién activa de hedging® de moneda a través de sus exportaciones,
contratos de futuros de moneda extranjera y mediante el manejo de sus activos y pasivos en moneda extranjera.

Las ON clase 22 seran emitidas por un valor nominal equivalente de hasta ARS 10.000 millones, ampliables por hasta
ARS 30.000 millones. Las ON se encuentran denominadas y pagaderas en pesos a una tasa de interés variable a licitar
(TAMAR + Margen), y tendran vencimiento a los 12 meses desde la fecha de emisidn. Los pagos de intereses seran
trimestrales. Los fondos de la emisidn seran utilizados para capital de trabajo.

3 Cobertura de riesgo
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FIGURA 9 Liquidez FIGURA 10 Liquidez corriente
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Otras Consideraciones

Consideraciones ambientales, sociales y de gobierno corporativo

Sociales

Las empresas manufactureras en Argentina estan expuestas a regulaciones de salud y seguridad en el trabajo. Newsan
sigue una Politica de Gestion Integrada que estd orientada al desarrollo de programas de prevencién y promocién para
garantizar el cuidado de la salud y mantener un entorno laboral seguro para su personal. Ademas, cuenta con un
programa para el desarrollo personal y profesional de sus empleados y para la inclusién de minorias. Las
consideraciones sociales no son un factor relevante para determinar la calidad crediticia de la empresa.

Ambientales

Newsan cuenta con una politica ambiental que busca reducir los impactos en el medio ambiente a partir de la gestion
eficiente de la energia en sus plantas productivas y la disminucion de las emisiones de carbono. Ademas, en su proceso
productivo utiliza sustancias no nocivas para el ambiente y gases refrigerantes para sus productos, que tienen menor
impacto en la capa de ozono. Asimismo, la compaiiia posee un programa de cuidado de la biodiversidad y la
preservacion de los recursos marinos. Adicionalmente, la empresa cuenta con un sistema de gestion integrado que
incluye la Gestion Ambiental Certificada en ISO 14.001:2015. Las consideraciones ambientales no son un factor
relevante para determinar la calidad crediticia de la empresa.

Gobierno corporativo

A diferencia de los riesgos ambientales y sociales, que pueden estar impulsados por factores externos, como
regulaciones o cambios demograficos, los riesgos de gobierno corporativo dependen en gran medida de los emisores. El
gobierno corporativo es muy relevante para todas las compaiiias y es importante para los tenedores de bonos porque
las debilidades del gobierno pueden conducir a un deterioro en la calidad crediticia de una compaiia. Cuando la
calidad crediticia se deteriora debido a un mal gobierno corporativo, como una falla en los controles que resulta en una
mala conducta financiera, puede tomar mucho tiempo recuperarse. Varias empresas del sector tienen propiedad o
control familiar. Las compaiiias privadas carecen de la flexibilidad financiera de tener capital publico como moneda
para financiar adquisiciones, y pueden ser reacias a reducir los dividendos. La independencia del Directorio también
puede ser una preocupacion.

Las politicas financieras, la credibilidad de la gestidn, el enfoque de sostenibilidad y los registros de seguridad hablan
de la calidad del gobierno corporativo. Otros factores incluyen (1) la complejidad de la estructura organizativa y de
propiedad, (2) la capacidad de gestionar y tratar bien con todas las partes interesadas, (3) el cumplimiento y la
presentacion de informes, (4) la estructura de la junta, las politicas y los procedimientos, y (5) la transparencia al tratar
con gobiernos y organismos reguladores.

Consideramos que Newsan presenta un adecuado gobierno corporativo, demostrado por el exitoso manejo operativo y
financiero a través de los ciclos econédmicos de la Argentina.
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Anexo I: Informacion contable e indicadores operativos y financieros

Dic-2024 Dic-2023 Dic-2022 Dic-2021

INDICADORES

EBITDA / Ventas netas 13,5% 17,6% 10,8% 6,8%
EBIT / Ventas netas 11,9% 16,6% 9,7% 5,6%
Deuda ajustada / EBITDA 0,8x 0,4x 0,6x 1,6x
Deuda ajustada neta / EBITDA 0,4x -0,7x 0,3x 1,4x
CFO / Deuda ajustada -169,2% 856,2% 144,3% 74,3%
EBITDA / Gastos financieros 2,9x 1,5x 3,6x 2,1x
EBIT / Gastos financieros 2,6x 1,4x 3,3x 1,7x
Liquidez corriente (Activo Corriente/Pasivo Corriente) 154,5% 164,8% 137,3% 129,5%
Cajay equivalentes / Deuda de corto plazo 50,7% 277,7% 59,5% 6,7%
En millones de ARS (moneda homogénea al 31 de diciembre de 2024)

Ventasnetas 1328520 __ 1680.323 1942197 _ _ 1.853.007
Resultado bruto 402.550 450.064 339.732 262.388
EBITDA 179.654 296.301 209.086 126.834
EBIT 157.606 278.290 189.096 104.462
Intereses (62.705) (202.623) (57.889) (60.954)
Resultado neto 153.889 405.927 158.457 111.528
Flujo generado por las operaciones 99.569 949.817 144.930 58.214
CFO (253.492) 966.854 191.439 138.666
Dividendos (349.903) (61.198) (81.327) (261.040)
CAPEX (16.031) (11.653) (15.101) (13.115)
Flujo de fondos libres (619.427) 894.002 95.011 (135.489)
Cajay equivalentes 75.833 313.620 78.916 12.440
Activos corrientes 900.426 1.341.5632 935.178 725.209
Bienes de uso 143187 87.638 89.687 91.915
Intangibles 40.658 7.972 7.758 7403
Total activos 1.127.402 1.452.246 1.042.873 841.869
Deuda corto plazo 149.585 112.921 132.680 186.739
Deuda largo plazo 223 - - -
Deuda total 149.808 112.921 132.680 186.739
Total pasivo 606.759 819.039 685.919 563.392
Patrimonio neto 520.643 633.206 356.954 278.477

Nota: Los valores expresados contienen ajustes realizados por Moody’s Local Argentina y pueden no coincidir con los valores presentados por la empresa en sus estados
contable
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Anexo lI: Obligaciones Negociables vigentes calificadas por Moody’s Local Argentina
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Informacién Complementaria

Argentina

Tipo de calificacion / Instrumento

Newsan SA

Calificacion de emisor en moneda local de largo plazo
Calificacion de emisor en moneda local de corto plazo
Obligaciones Negociables Clase 21 con vencimiento en 2025

Obligaciones Negociables Clase 22 con vencimiento en 2026 ©

Calificacion | Perspectiva

actual actual

A+.ar Estable
ML A-1.ar -
ML A-l.ar -
ML A-l.ar -

Calificacion | Perspectiva

anterior anterior
A+.ar Estable

ML A-1.ar -

ML A-1.ar -

© Previo a oferta publica

Informacién considerada para la calificacion.

— Estados Contables Anuales auditados y memoria correspondientes al ejercicio econdmico cerrado el 31/12/2024

y anteriores, disponibles en www.argentina.gob.ar/cnv

— Estados contables trimestrales, disponibles en www.argentina.gob.ar/cnv

— Prospectos del Programa de Obligaciones Negociables disponible en www.argentina.gob.ar/cnv

|

!

en www.boletinoficial.gob.ar

Definicion de las calificaciones asignadas.

Encuesta de comercios electrodomésticos y articulos para el hogar- Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
Leyes y Decretos sobre el Régimen de la Promocidn Industrial de la Provincia de Tierra del Fuego, disponibles

— A.ar: Emisores o emisiones calificados en A.ar con una calidad crediticia por encima del promedio en

comparacioén con otros emisores locales

— ML A-l.ar: Los emisores calificados en ML A-l.ar tienen la mayor capacidad para pagar obligaciones de deuda
senior no garantizada de corto plazo en comparacién con otros emisores locales

Moody’s Local Argentina agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de calificacion genérica que va de AA a
CCC, El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica,

ningun modificador indica una calificacion media, y el modificador

la categoria de calificacion genérica

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de Calificacion de Empresas No Financieras - (31/8/2022), disponible en
https://moodyslocal.com.ar/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/metodologias-de-calificacion/ y

“-” indica una calificacion en el extremo inferior de

https://www.argentina.gob.ar/cnv

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacién para adquirir,

vender o negociar los instrumentos objeto de calificacidn.
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