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HISTORIA

Empresas quimicas alemanas
fundadas por Josef Wertheim

Chemische Fabrik Meerane

Chemische Fabrik Lugau
Chemische Fabrik Wolfersgruen

Se radica en la Republica Argentina,
sucesora directa de Chemische Fabrik
Meerane

Se funda Meranol S.A.C.1I..

2017

Compra de la Planta Dock Sud a
la firma Atanor convirtiéndose en
el principal productor de Sulfato
de Aluminio en base a Hidroxido
en Sudamérica

20

8

BN

Contrato con Desmet-Ballestra
para la provisién de una planta
dual Ballestra con capacidad para
sulfonar y sulfatar. Tecnologia de
vanguardia

N

Adquisicién de la Planta Industrial
Cognis Argentina (empresa del
Grupo Basf)

MPR. Planta de reactores
multipropdsito para sintesis
quimica.

IIT. Planta dual con capacidad
para sulfonar y sulfatar.
Tecnologia Desmet Ballestra.

Desarmado y traslado de las
plantas MPR e IIT al complejo
industrial Dock Sud.

Ensamblado de nueva planta de
blend para quimica intermedia en
el complejo industrial Dock Sud.

Puesta en marcha de la nueva
Planta de Sulfato de Aluminio
Liquido en Chaco

Montaje y puesta en marcha de la
Planta MPR en Complejo Industrial
Dock Sud.

Venta del predio de la Planta
Industrial adquirida a Basf

Montaje y puesta en marcha de la
Planta de Barros Biodegradables
(Neoflo - Meradrill).

Desarrollo de nueva linea de
productos "Meragro" (basados en
Neoflo & Neodol).

Desarrollo de nueva linea de

productos "Meradrag" (destinado

en la industria de Oil&Gas no
convencional).

Instalacién y puesta en marcha de
la planta IIT en el complejo
industrial Dock Sud.

Bl



COMPOSICION ACCIONARIA

1888

2008

2012

2020/21

2021

Fundacién
Control de la Familia Wertheim

Incorporacién de Chemtrade Logistics Inc.
Corporaciéon quimica canadiense listada
en la Bolsa de Toronto.

Control de la Familia Wertheim

IPO 11 % Mercado BCBA
Control de la Familia Wertheim

OPA
Control de la Familia Wertheim

Capitalizacion de reservas y aporte
irrevocable de capital en efectivo por $
200 MM




5 Ha

Complejo Industrial
Meranol

La planta tiene

200M

De frente sobre el

canal y puerto propio

+ Predio en la localidad
de Barranqueras, Provincia
de Chaco donde elabora
sulfato de aluminio




TECNOLOGIA

El eje de la estrategia productiva de

Meranol se basa en el concepto de

“Tecnologica Confiable”

ACIDO SULFURICO

Tecnologia “Contact”

El dcido sulfurico se vende
como producto terminado y es
materia para otros procesos
productivos.

SULFATO DE ALUMINIO

Desarrollo tecnoldgico propio.
Tres plantas de produccién en
Dock Sud y una en
Barranqueras con capacidad
para  producir sulfato de
aluminio liquido y sélido.

El Sulfato de Aluminio es un
producto clave en el proceso
de potabilizacion de agua,
tratamiento de efluentes e
industria del papel.

SULFONACION /

SULFATACION

Tecnologias del Grupo Desmet
Ballestra (Mazzoni, Ballestra e
IT).

Producciéon de dcido sulfénico
y laurileter sulfato de sodio
(tensioactivos para
detergentes y limpiadores y
emulsionantes y tensioactivos
para oil & gas y agroindustria).

Tecnologia adquirida a BASF
para  procesos de  sintesis
complejos e instalada en
Meranol  bajo  criterios de
automatizacion.

Produccion de 6xidos de amina y
betaina, cuaternarios,
adyuvantes biodegradables,
desarrollos especiales y barros
biodegradables.



PRODUCTOS

PRODUCTOS ELABORADOS

Quimica Bésica: Especialidades

»  Azufre Sélido y Fundido » MPR:

>  Acido Sulfurico - Oxidos de amina (hpc & agro)

»  Sulfato de Aluminio Liquido - Betainas (hpc & oil&gas)

»  Sulfato de Aluminio Sélido - Cloruro de Cetil Trimetil Amonio (hpc)
> Ferrites/Pigmentos - Alquilolamidas (hpc & oil&gas)

- Cloruro de Benzalconio (hpc & oil&gas)

Qe D e e - Sulfonatos de Calcio (agro & oil&gas)

Acido Sulfénico 90% (fase gaseosa)
Acido Sulfénico 96%

- Emulsionantes y Tensioactivos biodegradables

(oil&gas)
Laurileter Sulfato de Sodio

Blends:

YV V V V

- Oil&Gas Refinerias y Upstreams

- HPC (Higiene Personal & Cuidado del Hogar)

NUEVAS PRODUCCIONES 2023/2024

» Meragro A21: Co-Adyuvantes biodegradables » Meradrag: bases biodegradables para
(agro) reductores de friccion (oil & gas)

» Meragro Spray Oil: Fluido Emulsivo

biodegradables (agro) » Alfaolefinas Sulfonadas (hpc & oil&gas)

» Meramet: Fluidos biodegradables para
tratamiento de superficie




QUIMICA BASICA

Azufre Sélido y Fundido
Destinado a la industria alimenticia, farmacéutica y laboratorios, quimicas

Acido Sulfrico
Destinado a todas las industrias como catalizador de procesos productivos o regulador de PH. Es uno de
los productos bdsicos con los que se mide el nivel de actividad industrial de los paises.

Sulfato de Aluminio Liquido y Sélido

Es un coagulante destinado a la potabilizacidén de agua para consumo humano, tratamiento de efluentes
y la industria del papel.

Ferrites /Pigmentos
Es la base de color para la industria de pinturas, cerdmicas, tejas, bloques y hormigoén




guiMK:A INTERMEDIA

Meranol es el Unico productor local de Laurileter Sulfato de Sodio con una capacidad instalada de 52.500
T/Afo. El proceso de la planta Ballestra permite concentraciones de dioxano de 10 ppm.

Ventajas comparativas logisticas: el puerto de Dock Sud recibe isotanques, que luego de ser procesados son
enviados a diferentes destinos.

Oportunidad para asistir en servicios Logisticos y de Produccion en la region (Argentina, Brasil, Chile y otras
zonas cercanas

bi‘ggfadables
1)

Las planta 1T & Ballestra permiten la sulfonacién de alfa-olefinas.

- Lo Compaiiio mantiene una posicion como Unico productor local en en abastecer el mercado regional en
el segmento de quimica intermedia y especialidades con la tecnologia disponible Desmet Ballestra.

- Cuenta con patentes, articulos técnicos, diagramas del proceso, condiciones de presiones y temperaturas
y el equipo necesario.

Sustitucion de HLAS. Capacidad regional instalada +200.000 T.

OLEFINAS il ! 1 i 11— La variable de negocio es la relacion de precios entre las alfa olefinas sulfonadas vs HLAS
Meranol puede asignar una planta para sulfonar alfa olefinas.




(lUI'MICA INTERMEDIA

~ > Meradrill

Elaboracion y provision de lodos biodegradables desde el 3T 2021 a UTES consorcio Shell
Contrato con Total Austral el 2T 2023 - Volumen anual 2.800 T/Afio.

> Meradrag

Formulacién y pruebas de aplicacion para mejoramiento de flujos en oleoductos (drag reducers and paraffin

dispersant) — SNF & Solvay

GTLNEOFLO ., ffimm

GAS TO LIQUID

> Meragro

Adyuvante formulado a base de parafinas e isoparafinas de alta pureza predominantemente C10 a C24 derivado de gas natural de baja fitotoxicidad y muy buena
biodegradabilidad. Reduce notablemente la deriva, controla la evaporacion y tiene muy buena penetracion. Mejorador de rendimiento en pulverizaciones agricolas,
mejora la aplicacién de herbicidas, fungicidas, insecticidas, fertilizantes y fitoreguladores. Puede ser utilizado en cereales, frutales y otros cultivos.

Mercado potencial de Meragro y Sray Oil: 6.000 T/Afio pasa Meragro A21 y 1.000 T/Aiio for Meragro LDT.

Registro del adyuvante y Neoflo™ en SENASA, en tramite.

Meramet
> Desarrollo en curso para aplicacién en metalurgia, fluidos de corte, aerosoles e industria general. El objetivo es sustituir los aceites minerales y otros solventes por
productos biodegradable: GTL + Neodol™.



INVERSIONES — TRANSFORMACION INDUSTRIAL

INVERSION DE

60 U$S M

‘ T S A B EN QUIMICA INTERMEDIA
T DR P Ny B Y ESPECIALIDADES

@

INDUSTRY SUPPLIER OF INDUSTRIES

+30 133
MERANOL EN NUMEROS * Proo?uctos Afos de Historia
Fabricados
*Balance histoérico anualizado al Tipo de Cambio Oficial
+350 80
Estados Contables Anuales a Jun 2022 Ventas 73 U$S M. - Ebitda: 8,0 U$S M. Clientes Regulares Afios en la
Argentina
Acumulado 3T del aio en curso Ventas 68,6 U$S M. — Ebitda: 7,3 U$S M. +20
Principales
Industrias

Rating por Fix SCR A-.ar
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CAPACIDAD DE ALMACENAJE

Depdsito de Azufre Sélido
23.000 T

Tanques de Acido Sulftrico
6.000T

Almaceén de Hidroxido de Aluminio
1.500 T

Almaceén de Sulfato de Aluminio Solido
1.500T

Tanque de Sulfato de Aluminio Liquido
1.000 T

Tanques de materias primas (alcohols & LAB)
3.000T

Almacén de materias primas y productos
terminados de la planta MPR
1.500 T

SLES

Tanques de acero inoxidable calefaccionados
1.240T

HLAS tanques de acero inoxidable

1.000 T

Almacén de materias primas y productos
terminados de la planta MPR

1.500 T

Tanques de Barros/Meradrill

563 T

Almacén de productos de firmas representadas
(productos terminados)
500 T



SUSTENTABILIDAD

™1
v
v

Cero Huella de Carbono.
Meranol no usa combustibles fésiles
para la produccion.

Produccion de vapor autogenerada
(Planta de Acido Sulfurico).

Compaiiia Renovable. Contrato
vigentes hasta 2038 con YPF Luz y
Genneia para provision de energia
edlica.

RESPONSIBLE CARE®

V Eliminacion de Residuos Industriales.

Cambio en procesos industriales.
Produccién de Fertimera —enmienda de
suelos- a partir de residuos de sulfuros
(certificado por SENASA).

Sustitucion de bauxita por hidréxido de
aluminio. Fabricaciéon de detergentes
concentrados a partir de cambios en la
linea de produccién de detergentes.

€3

\¢

Responsible Care*

GUR COMMITMENT T0 SUSTAINABILITY

V Mejores prdcticas industriales. Uso del

1

Agua. Instalacion de circuito cerrado de
enfriamiento. Reduccion de uso de agua
de 8000 m3 por dia.

Produccion de productos biodegradables
para Oil & Gas, Agroindustria y Health
and Personal Care (HPC) enfocados en el
reemplazo de productos con trazas de
hidrocarburos (aromatic rings).

Meranol participa en el "Programa de Cuidado Responsable del
Medio Ambiente®" (Responsible Care®).

El Programa, presente en 60 paises, es un sistema de buenas

practicas en los procesos que incluye seguridad, salud

ocupacional, aborda temas ambientales y considera aspectos de
las normas 1SO 9001, 14001, 45001.

El programa es promovido por la Cdmara de la Industria Quimica
y Petroquimica de Argentina de la cudl Meranol es miembro.

En octubre de 2022, Meranol recibié el “Premio a la “Mejor
Evolucion” por los compromisos con el Programa durante el afio
2021.



CLIENTES Y
REPRESENTADAS
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Meranol alcanza a todos los mercados quimicos del pais. A través de su produccion y acuerdos de
representacion con prestigiosas firmas internacionales, la compaiia llega al sector de quimica fina, materiales
pldsticos, alimenticio, farmacéutico y laboratorios en general, destintado del papel y caucho, ademds de los
mercados mencionados anteriormente.

Actualmente Meranol representa en forma exclusiva en Argentina a las siguientes firmas:

*  SHELL CHEMICAL LP *  CARBONOR (EX QGN QUiMICA GERAL DO NORDESTE)
e  CHEMTRADE AGLOBIS AG *  ESSECO SPA

¢ CALMAGS GMGH *  KALIUND SALzZ GMBH

*  MAGNESIA GMBH *  LONZA AG (Suiza)

A su vez, trabaja también con otras compaiias internacionales del sector quimico, pero en estos casos sin un
acuerdo de exclusividad.
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EVOLUCION DE LAS VENTAS

Millones

14000

12000

819
10000 ’

8000 49%
41%
36%
6000 24% - 20%
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4000 0% 6% 16%
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2000
-30%
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jun-05 jun-06 jun-07 jun-08 jun-09 jun-10 jun-11 jun-12 jun-13 jun-14 jun-15

Mercado Local ~ mmmmmm Exportaciones

Sin reexpresar a moneda homogénea
Ventas Ejercicio 2022: $7.731MM
Ventas Balance Trimestral Marzo 2023 (9M): $ 11.092MM

Moneda Homogénea a Junio 2022

Ventas Ejercicio 2022: $ 9.936 MM (+29,6%) y 128.175 toneladas de producto (+10%)
Moneda Homogénea a Marzo 2022 (9M)

Ventas Balance Trimestral Marzo 2023: $14.192MM
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—
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—
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OM)

120%

100%

80%

60%

40%

20%

0%

-20%

-40%




VENTAS - PARTICIPACION POR LINEA DE NEGOCIO

) Reventa Sulfato Liquido
Ferrite 0% Chaco

0% 6%

LAS/LES
28%

Sulfato Dock Sud
22%

MPR
6%
Distribucion
Neodoles
& Azufre y Sulfdrico
35%
M Ferrite Reventa M Sulfato Liquido Chaco

Sulfato Dock Sud Azufre y Sulfdrico Distribucién Neodoles

MPR M LAS/LES

Quimica Intermedia B
Quimica Bdsica Hm

Ventas por segmento — Ejercicio a marzo 2023

LAS y SLES (Productos de limpieza):

28% en toneladas; 44% en ARS

Durante el ejercicio se consolidé como productor local de surfactantes y la
produccién en la planta IIT de capacidad instalada dual (sulfonacion
/sulfatacion).

MPR (Barros O&G):

6% en toneladas; 16% en ARS

Desarrollo de productos de tecnologia sustentables para abastecer el
mercado de upstream (oil & gas) con productos biodegradables

Sulfato de aluminio (Tratamiento de aguas):

28 % en toneladas; 11% en ARS

La vuelta a las operaciones y la navegabilidad de los cursos de agua con
las adecuaciones de los tiempos de la pandemia movilizaron los cauces de
los rios generando un incremento en los volimenes de demanda de
productos quimicos para potabilizar agua para el consumo.

Distribucion Alcoholes de Shell Chemical LP. Linea Neodol (Oil & Gas):

3% en toneladas; 11% en ARS

Meranol ha sido designada como distribuidor-representante de Shell
Chemical LP para validar nuevos productos para la regién que se
industrializaran en el Complejo Industrial Dock Sud.

Azufre y Acido Sulfurico:
35% en toneladas; 18% en ARS

Oxido de Hierro-Ferrites. Sulfato Ferroso (Pintura y Cerdmicas) :
0% en toneladas operadas y ARS por la retraccidon de la industria de la
pintura y fabricacion de cerdmicas y hormigén armado

Importacion y Reventa
0 % en toneladas; 1% en ARS




Activo Corriente: $8.105,2 MM
Bienes de uso: $12.450,1 MM

4
EVOLUCION Y RATIOS Deuda: $4,641,4 MM
— PN: $8.569,3 MM

* Ajustados a Marzo 2023 (9M)

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
(Axl Marzo 2023)

$ 30.000,00 10.698,28 20.628,92
20.000,00
5 11.267,27 8.431,01 12.059,56 8.569,36
= 10.000,00
E ]
30/06/2022 31/03/2023
Activo M Pasivo Patrimonio neto
EVOLUCION - LIQUIDEZ, ENDEUDAMIENTO y COBERTURA
174,69% 165,86%
147,97%
d 133,64% 140,73%
102,19%
76,68% g 119,05%
93,55% 102,03% ’
30/06/2019 30/06/2020 30/06/2021 30/06/2022 31/03/2023
e Endeudamiento (P/PN) Liquidez (AC/PC)

Para mayor informacion: https://aif2.cnv.gov.ar/presentations/publicview/d9d16ed9-4501-4d20-9798-d7fe8aa49875



EVOLUCION Y RATIOS

73,29
ESTADO DE RESULTADOS
$60,00 51,17 51,25
46,54
o
g $40,00
(%
o
c
K]
.§ $20,00
5,68 5,95 6,83 8,04 Lao
1,39 0,83 1,04 ,
. — — [ .
jun-19 jun-20 jun-21 jun-22
Ventas HEBITDA Restulado Neto
* Balances sin reexpresar en moneda homogénea convertidos al tipo de cambio promedio de cada ejercicio
PERFORMANCE RATIOS
20,000% 14,67%
11,42% 11,60% 10,97%
10,000% 2,23% 2,03%
2.72% 1,61% ) )
0,000%
30/06/2019 30/06/2020 30/06/2021 30/06/2022

Margen Neto e Margen de EBITDA

EBITDA Histérico: $ 848 MM (2022) vs $ 573 MM (2021)
EBITDA Axl: $ 98,2 MM (2022) vs $ 263,7 MM (2021)

“Si se toman en cuenta los resultados sin ajustar por inflacion, debido que se producen importantes distorsiones producto de la creciente inflacion desacoplada del ritmo de la
devaluacién, el margen de EBITDA a diciembre 2022 (afio mévil) se ubica en un 10,3%”, FIX SCR S.A.

Para mayor informacion: https://aif2.cnv.gov.ar/presentations/publicview/d9d16ed9-4501-4d20-9798-d7fe8aa49875




ANALISIS DEL ENDEUDAMIENTO

USD - Bancos
2%

ARS - ON
22%
W USD - Bancos
USD - ON
41% B USD - ON
ARS - Bancos
ARS - ON
ARS - Bancos
35%

*Deuda CP: $ 2.247 MM (50,4%)
*Deuda LP: $ 2.214 MM (49,6%%)

* Deuda a Marzo 2023

Ejercicio 2022:

- Ventas - 100% de la facturacién de Meranol es en USD
USD 73,3 MM (2022) vs los USD 46,5 MM (2021) / +57%

- EBITDA Histérico:
USD 8,0 MM (2022) vs USD 6,8 MM (2021) / +18%

- Deuda - 63% denominada en USD y 37% denominada en ARS
USD 18,5 MM (2022) vs los USD 17,3 MM (2021) / +7%

- Stock de Materias Primas y Productos Terminados:
USD 21,5 MM (2022) vs los USD 14,8 MM (2021)

Marzo 2023 - Balance Trimestral (9M):

- Ventas: USD 68,6 MM

- EBITDA Histérico: USD 7,3 MM

- Coberturas de intereses con EBITDA sin ajustar por inflacion
2022: 1,95x (vs. 1,37x en 2021)

Reduccion del apalancamiento:
v’ Finalizacién del plan de inversiones
v' Incremento de las ventas







ON PyME CNV MERANOL - cLASE 23y 24

Emisora Meranol Sociedad Anénima, Comercial e Industrial
Organizador y Agente de Liquidacion StoneX Securities S.A.

StoneX Securities, Allaria Ledesma & Cia., Max Capital, Banco de la

Colocadores . . .. .
Provincia de Buenos Aires y Banco de Galicia y Buenos Aires.

Listado y Negociacién Mercado Abierto Electronico S.A.

Estas Obligaciones Negociables Pyme CNV sdlo podrdn ser adquiridas por los inversores calificados que se encuentren dentro de las categorias
establecidas en el art. 12 de la Seccién | del Capitulo VI del Titulo Il de las Normas de la CNV

CLASE 23 CLASE 24

VN hasta $500 MM ampliable por hasta un VN de $1.600 MM (o su equivalente en otras

Monto de Emision monedas) en el supuesto de canje de las ON Clase 16, pudiendo emitir en efectivo un
maximo de 650 MM

Duration Estimada 10,98 meses 23,33 meses

Maturity 14 meses 24 meses

Délares Estadounidenses pagaderos en pesos
al TC Aplicable*

Moneda de Denominacién Pesos
*BNA Vendedor divisa del quinto dia hdbil anterior a
cada Fecha de Pago
Pesos al TC Inicial* y/o en Especie mediante
., .. Pesos y/o en Especie mediante la entrega
Moneda de Suscripcion e Integracion U P 9 ,lq entrega de la .O,N Clase 16.
de la ON Clase 16 *Promedio BNA Vendedor divisa del del 16/05/23 al
18/05/23
Moneda de Pago Pesos Pesos al Tipo de Cambio Aplicable
Tasa de Interés Badlar + Margen de Corte Tasa Fija a licitar

Semestral a excepcion del ultimo pago, el

Pago de Intereses ., . Semestral
cual coincidira con su Fecha de Vencimiento
Amortizacion Al vencimiento
Calificacién (FIX SCR S.A.) A- A-
Periodo de Difusion: Periodo de Licitacion: Periodo de Emision y Liquidacion
15 de mayo de 2023 al 19 de mayo de 2023 23 de mayo de 2023 (48hs)

18 de mayo de 2023 (de 10 a 16:00hs)




MUCHAS GRACIAS!




