SUPLEMENTO DEPROSPECTO

Morixe

Morixe Hermanos S.A.C.1.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE Il, DENOMINADAS Y PAGADERAS EN PESOS, A SER SUSCRIPTAS
E INTEGRADAS EN PESOS Y/O EN ESPECIE MEDIANTE LA ENTREGA DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE | (CONFORME SE DEFINE MAS ADELANTE), A TASA DE INTERES VARIABLE,
CON VENCIMIENTOA LOS 12 (DOCE) MESES CONTADOS DESDE LA FECHA DE EMISION Y
LIQUIDACION POR UNVALOR NOMINAL DE HASTA $ 400.000.000 AMPLIABLE HASTA $ 500.000.000

A SER EMITIDAS BAJO EL PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES
SIMPLES (GARANTIZADAS O NO, SUBORDINADAS O NO, Y NO CONVERTIBLES EN ACCIONES) POR
UN VALOR NOMINAL DE HASTA US$ 50.000.000 (O SUEQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS Y/O
UNIDADES DE VALOR)

El presente suplemento de prospecto (el “Suplemento de Prospecto™) corresponde a las obligaciones negociables clase 1, denominadas y
pagaderas en Pesos, a ser suscriptas e integradas en Pesos y/o en especie mediante la entrega de Obligaciones Negociables Clase | (conforme
se define méas adelante) de acuerdo a la Relacién de Canje (segun se define mas adelante), a tasa de interés variable, con vencimiento a los
12 meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion (las “Obligaciones Negociables Clase 1I” o las “Obligaciones Negociables”,
indistintamente) que serdn emitidas por Morixe Hermanos S.A.C.l. (la “Sociedad”, “Morixe”, la “Emisora” o la “Compafiia”,
indistintamente) por un valor nominal de hasta $ 400.000.000 (Pesos cuatrocientos millones), ampliables por hasta $500.000.000 (Pesos
quinientos millones) (el “Monto Maximo de Emisién™), en el marco de su programa global de emisién de obligaciones negociables simples
(garantizadas o no, subordinadas o no, y no convertibles en acciones) por un valor nominal de hasta U$S 50.000.000 (Dolares
Estadounidenses cincuenta millones) (o su equivalente en otras monedas y/o unidades de valor) (el “Programa™), y debe ser leido junto con
el prospecto del Programa de fecha 29 de marzo de 2022 (el “Prospecto™) publicado en el sitio web de la CNV, www.argentina.gob.ar/cnv
bajo el item: “Empresas” de la Autopista de Informacion Financiera de la Comision Nacional de Valores (la “AlF” y la “CNV”,
respectivamente), en el Boletin Electronico del Mercado Abierto Electrénico S.A. (el “MAE” y el “Boletin Electronico del MAE”,
respectivamente) y en Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”).

La creacion del Programa ha sido aprobada por la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha 23 de diciembre de 2020 y por
Acta de Directorio de fecha 26 de febrero de 2021. La autorizacion de oferta publica de obligaciones negociables simples (garantizadas o
no, subordinadas o no y no convertibles en acciones) por un valor nominal de hasta US$ 50.000.000 (o su equivalente en otras monedas y/o
unidades de valor), fue otorgada por la Resolucion Nro. RESFC-2021-21070-APN-DIR#CNV del directorio de la CNV de fecha 15 de abril
de 2021. Por su parte, los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables fueron establecidos por el Directorio de la Emisora en su
reunion de fecha 25 de marzo de 2022.

Las Obligaciones Negociables estardn denominadas en pesos, moneda de curso legal en la Republica Argentina (“Pesos” o “$”) y seran
suscriptas e integradas por los Inversores Interesados (segun se define_mas adelante) en Pesos y/o en especie mediante la entrega de
Obligaciones Negociables Clase I (conforme se define mas adelante) de acuerdo a la Relacion de Canje (segun se define mas adelante). Las
Obligaciones Negociables seran obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, no subordinadas, directas e incondicionales,
y con garantia comun sobre el patrimonio de la Emisora como cualquier otra deuda quirografaria de la Sociedad y en cuanto a la prioridad
de pago, estaran en un pie de igualdad sin preferencia entre si y con respecto a las otras obligaciones presentes y futuras con garantia comun
y no subordinadas de la Sociedad, excepto en el caso de obligaciones con privilegios derivados de disposiciones de la ley aplicable que no
puedan ser omitidos.

Las Obligaciones Negociables seran emitidas y colocadas en los términos y en cumplimiento de todos los requisitos impuestos por la Ley
Nro. 23.576 de obligaciones negociables, segin fuera modificada por la Ley Nro. 27.440 de Financiamiento Productivo (la “Ley de
Financiamiento Productivo™) y todas aquellas normas que la modifiquen y/o reglamenten (“Ley de Obligaciones Negociables”) y asimismo
serén emitidas en un todo de conformidad con esas disposiciones y cumpliendo ademas con todos los requisitos establecidos por la Ley Nro.
26.831 de Mercado de Capitales, segin fuera modificada por la Ley de Financiamiento Productivo (la “Ley de Mercado de Capitales”), el
Decreto Nro. 471/18 y la Resolucion General de la CNV Nro. 622/2013 (N.T. afio 2013, modificatorias y complementarias) (las “Normas de
la CNV”), sus modificaciones y reglamentaciones y todas aquellas otras normas que sean de aplicacion en la materia. Asimismo, resultara
aplicable la Ley General de Sociedades Nro. 19.550, junto con sus modificatorias y complementarias (la “Ley General de Sociedades™).

La calificacion de riesgo de las Obligaciones Negociables serd informada a través de la publicacion de un aviso complementario a
este Suplemento de Prospecto.

Las calificaciones de riesgo no constituiran -ni podran ser consideradas como- una recomendacion de adquisicion de las Obligaciones
Negociables por parte de la Emisora o por parte de cualquier agente colocador participante en una Clase y/o Serie bajo el Programa.

Juan Francisco Thomas
Subdelegado
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La oferta publica de las Obligaciones Negociables emitidas bajo el Programa ha sido autorizada por la Resolucion Nro. RESFC-
2021- 21070-APN-DIR#CNYV del directorio de la CNV de fecha 15 de abril de 2021. La actualizacion de la informacién comercial,
contable y financiera, asi como toda otra informacion contenida en el presente Prospecto fue autorizada por la CNV mediante
Resolucion RE-2022-26737965-APN-GE#CNV de fecha 21 de marzo de 2022. Dicha autorizacion solo significa que se ha cumplido
con los requisitos establecidos en materia de informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el presente
Suplemento de Prospecto. La veracidad de la informacién contable, financiera y econémica, asi como de toda otra informacion
suministrada en el presente Suplemento de Prospecto es exclusiva responsabilidad del 6rgano de administracion y, en lo que les
atarfie, del érgano de fiscalizacion de la Emisora y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados financieros
gue se acomparfian y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley Nro. 26.831. El 6rgano de administracion
de la Emisora manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el presente Suplemento de Prospecto contiene a la fecha de su
publicacion informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion patrimonial, econémica y
financiera de la Emisora y de toda aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacion a la presente emision,
conforme las normas vigentes.

De acuerdo a lo previsto en el Articulo 29, Seccién X, Capitulo I, Titulo VI de las Normas de la CNV, las Obligaciones Negociables deberan
ser listadas y/o negociadas en al menos uno o mas mercados autorizados por la CNV. La Emisora solicitara autorizacion a Bolsas y Mercados
Argentinos S.A. (“BYMA”) (registrado como mercado bajo el Nro. 639 de la CNV) y al MAE (registrado como mercado bajo el Nro. 14 de
la CNV) para el listado y negociacion de las Obligaciones Negociables, respectivamente.

La Emisora podra declarar desierta la colocacion respecto de las Obligaciones Negociables, lo cual implicara no se emitira
Obligacién Negociable alguna, circunstancia que no generara responsabilidad alguna para la Emisora y/o los Agentes Colocadores,
ni tampoco otorgara derecho de compensacion o de indemnizacion alguno.

El presente Suplemento de Prospecto debe leerse conjuntamente con el Prospecto. Copias del Suplemento de Prospecto, del Prospecto y de
los estados financieros que en el mismo se refieren, podran ser solicitados en la sede social de Morixe sita en Esmeralda 1320, Piso 7, Oficina
“A” de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires, Republica Argentina, o al niimero de teléfono (011) 4394-7625 — At. Dres. José M. Aranguren
/ Juan Francisco Thomas (e-mail: contactos@morixe.com.ar), y podran ser consultados en la pagina web de la CNV
(www.argentina.gov.ar/cnv), seccién “Empresas — Morixe — Informacion Financiera” y en la pagina web institucional de la Emisora
(www.morixe.com.ar) o telefénicamente o por medio de correo electronico a través de Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. (“Banco
Galicia”), Banco Supervielle S.A. (“Supervielle”), Banco Provincia de Buenos Aires (“BAPRO”), y de Banco Santander Rio S.A.
(“Santander™, y en conjunto con Banco Galicia, Supervielle y BAPRO, los “Agentes Colocadores”) conforme los datos informados en el
Aviso de Suscripcién; en todos los casos en Dias Habiles dentro del horario de 10 a 17 horas. Sin perjuicio de lo anterior, en la medida que
continden las medidas sanitarias dispuestas originalmente por el Decreto Nro. 297/2020 y prorrogadas en reiteradas oportunidades, podran
solicitarse copias de los documentos referidos anteriormente, exclusivamente por via electrénica.

Todo eventual inversor debera leer cuidadosamente los factores de riesgo para la inversién contenidos en el presente Suplemento de
Prospecto. Invertir en obligaciones negociables de Morixe implica riesgos. Véase la seccion titulada “Factores de Riesgo Adicionales” en
este Suplemento de Prospecto y la seccién titulada “Factores de Riesgo” en el Prospecto.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables que se describen en el presente Suplemento de Prospecto se encuentra comprendida dentro
de la autorizacidon de oferta publica otorgada por la CNV en el marco del Programa, en virtud de lo establecido por el articul o 41, Seccidn
V, Capitulo V, Titulo 1l de las Normas de la CNV. Este Suplemento de Prospecto no ha sido previamente revisado ni conformado por la
CNV. De conformidad con el procedimiento establecido por el articulo 51, Seccion V, Capitulo V, Titulo 11 de las Normas de la CNV, dentro
de los cinco (5) Dias Habiles de suscriptas las Obligaciones Negociables la Compafiia presentara la documentacion definitiva relativa a las
mismas ante la CNV.

El Directorio de la Compafiia manifiesta con caracter de declaracion jurada que la Emisora, sus beneficiarios finales, y las personas
fisicas o juridicas que poseen como minimo el veinte por ciento (20%) de su capital o de los derechos a voto, o que por otros medios
ejercen el control final, directo o indirecto sobre la misma, no registran condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento
del terrorismo y/o no figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las
Naciones Unidas.

Los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales establecen, respecto a la informacion del Prospecto y del Suplemento de
Prospecto, que los emisores de valores, juntamente con los integrantes de los 6rganos de administracion y fiscalizacion, estos
ultimos en materia de su competencia, y en su caso los oferentes de los valores con relacion a la informacion vinculada a los mismos,
y las personas que firmen el prospecto de una emision de valores con oferta publica, serén responsables de toda la informacion
incluida en los prospectos y suplementos de prospecto por ellos registrados ante la CNV. Las entidades y agentes intermediarios
en el mercado que participen como organizadores o colocadores en una oferta publica de venta o compra de valores deberan revisar
diligentemente la informacion contenida en los prospectos y suplementos de prospecto de la oferta. Los expertos o terceros que
opinen sobre ciertas partes del Prospecto y del Suplemento de Prospecto sélo serén responsables por la parte de dicha informacion
sobre la que han emitido opinion.

Juan Francisco Thomas
Subdelegado
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Organizadores

1) Galicia >
SUPERVIELLE

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.
Agente de Liquidacién y Compensacién y
Agente de Negociacion Integral
Matricula CNTV N° 22

Banco Supervielle S.A.
Agente de Liquidacién y Compensacién y
Agente de Negociacion Integral
Matricnila CNT”N° 57

Agentes Colocadores

1) Galicia ».
SUPERVIELLE

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.
Agente de Liquidacién y Compensacién y
Agente de Negociacion Integral
Matricnia CNTN° 22

Banco Supervielle S.A.
Agente de Liquidacién y Compensacién y
Agente de Negociacion Integral
Matrienia CN1N° 57

& Santander ” Banco
‘ Provincia

Banco Santander Rio S.A. Banco de la Provincia de Buenos Aires
Agente de Liquidacién y Compensacion y Agente de Liquidacién y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral Agente de Negociacion Integral.
Matrienla CN1V N°72 Matticula CNV N° 43

La fecha de este Suplemento de Prospecto es 1 de abril 2022

Juan Francisco Thomas

Subdelegado
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AVISO A LOS INVERSORES Y DECLARACIONES

Notificacion a los Inversores Interesados.

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, los Inversores Interesados deberan considerar la
totalidad de la informacion contenida en el Prospecto y en este Suplemento de Prospecto (complementados y/o modificados, en su
caso, por los avisos y/o actualizaciones correspondientes).

Para obtener informacion relativa a la normativa vigente en materia de prevencion del lavado de activos, control de cambios y
carga tributaria, véase “Informacion Adicional” del Prospecto y del presente Suplemento de Prospecto.

Al tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, los Inversores Interesados deberan basarse en su propio analisis
de la Sociedad, de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables y de los beneficios y riesgos involucrados. El Prospecto y
este Suplemento de Prospecto constituyen los documentos basicos a través de los cuales se realiza la oferta publica de las Obligaciones
Negociables. El contenido del Prospecto y/o de este Suplemento de Prospecto no debe ser interpretado como asesoramiento legal,
comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo. Los Inversores Interesados deberan consultar con sus propios asesores respecto de los
aspectos legales, comerciales, financieros, impositivos y/o de otro tipo relacionados con su inversion en las Obligaciones Negociables.

No se ha autorizado a ninguin organizador, agente colocador y/u otra persona a brindar informacion y/o efectuar declaraciones respecto de
la Emisora y/o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidas en el Prospecto y/o en el presente Suplemento de Prospecto, y, si
se brindara y/o efectuara, dicha informacién y/o declaraciones no podran ser consideradas autorizadas y/o consentidas por la Emisora, los
Organizadores y/o los Agentes Colocadores, segun dichos términos se definen mas adelante.

Las Obligaciones Negociables no cuentan con un mercado secundario asegurado. Los Agentes Colocadores podran, pero no estaran
obligados a, realizar (i) actividades de formacion de mercado y, en consecuencia, la Emisora no puede brindar garantias acerca de la
liquidez de las Obligaciones Negociables ni del mercado de negociacion de las mismas; u (ii) operaciones que estabilicen, mantengan o de
otra manera afecten el precio de mercado de las Obligaciones Negociables.

La distribucion de este Suplemento de Prospecto y del Prospecto, o de cualquier parte del mismo, y la oferta, venta y entrega de las
Obligaciones Negociables en ciertas jurisdicciones pueden estar restringidos por la ley. La Compafiia y los Agentes Colocadores requieren
que las personas en posesion de este Suplemento de Prospecto o del Prospecto, se familiaricen con y respeten dichas restricciones. Ni el
Prospecto ni este Suplemento de Prospecto constituyen una oferta de venta, y/o una invitacién a formular Ordenes de Compra (conforme
dicho término se define més adelante), de las Obligaciones Negociables: (i) en aquellas jurisdicciones en que la realizacién de dicha oferta
y/o invitacién no fuera permitida por las normas vigentes; y/o (ii) para aquellas personas o entidades con domicilio, constituidas y/o
residentes de una jurisdiccion de baja o nula tributacidn, y/o para aquellas personas o entidades que, a efectos de la suscripcion de las
Obligaciones Negociables, utilicen cuentas localizadas o abiertas en una jurisdiccion de baja o nula tributacién.

Las jurisdicciones de baja o nula tributacion, de conformidad con la Ley Nro. 20.628, sus modificatorias y complementarias, inclusive las
modificaciones introducidas por la Ley Nro. 27.430 (la “Ley del Impuesto a las Ganancias”), son los paises, dominios, jurisdicciones,
territorios, estados asociados o regimenes tributarios especiales que establezcan una tributacion méaxima a la renta empresaria inferior al
60% de la alicuota contemplada en el inciso a) del articulo 73 de dicha ley ( la cual, a la fecha de emision del presente, esta fijada en 25%.).
A su vez, las jurisdicciones no cooperantes son aquellos paises o jurisdicciones que no tengan vigente con la Republica Argentina un
acuerdo de intercambio de informacidn en materia tributaria o un convenio para evitar la doble imposicion internacional con clausula
amplia de intercambio de informacion, asi como también aquellos paises que, teniendo vigente un acuerdo con los alcances antes definidos,
no cumplan efectivamente con el intercambio de informacion (puede consultarse el listado de jurisdicciones “no cooperantes” en el articulo
24 del Anexo al Decreto 862/2019). Los inversores que se encuentren en jurisdicciones de baja o nula tributacion o jurisdicciones no
cooperantes, asi como aquellos que utilicen para la adquisicion de las Obligaciones Negociables fondos provenientes de jurisdicciones de
baja o nula tributacion o no cooperantes, seran considerados inversores restringidos (los “Inversores Restringidos™).

En consecuencia, los Inversores Restringidos no podran suscribir Obligaciones Negociables y tanto los Organizadores y los Agentes
Colocadores como la Compafiia podran rechazar Ordenes de Compra presentadas por cualquier Inversor Restringido. El plblico inversor
deberd cumplir con todas las normas vigentes en cualquier jurisdiccion en que comprara, ofreciera y/o vendiera las Obligaciones
Negociables y/o en la que poseyera, consultara y/o distribuyera el Prospecto y/o este Suplemento de Prospecto y deberd obtener los
consentimientos, las aprobaciones y/o los permisos para la compra, oferta y/o venta de las Obligaciones Negociables requeridos por las
normas vigentes en cualquier jurisdiccion a la que se encontraran sujetos y/o en la que realizaran tales compras, ofertas y/o ventas. Ni la
Emisora ni los Agentes Colocadores tendran responsabilidad alguna por incumplimientos a dichas normas vigentes.

En caso de que la Compafiia se encontrara sujeta a procesos judiciales de quiebra, liquidacion, acuerdos preventivos extrajudiciales y/o
similares, las normas vigentes que regulan las Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitacion, las disposiciones de la Ley de
Obligaciones Negociables), los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables estaran sujetos a las disposiciones previstas por
la Ley Nro. 24.522 de Concursos y Quiebras y sus modificatorias y complementarias (la “Ley de Concursos y Quiebras”).

La informacion contenida en el Prospecto y/o en este Suplemento de Prospecto corresponde a las respectivas fechas consignadas en los
mismos y podra sufrir cambios en el futuro. Ni la entrega del Prospecto y/o de este Suplemento de Prospecto, ni el ofrecimiento y/o venta
de Obligaciones Negociables en virtud de los mismos, en ninguna circunstancia significara que la informacion contenida en el Prospecto
es correcta en cualquier fecha posterior a la fecha del Prospecto y/o que la informacion contenida en el presente Suplemento de Prospecto
es correcta en cualquier fecha posterior a la fecha del presente Suplemento de Prospecto, segin corresponda.

Juan Francisco Thomas
Subdelegado



La informacion contenida en el Prospecto y/o en este Suplemento de Prospecto con respecto a la situacion politica, legal y econémica de
Argentina ha sido obtenida de fuentes gubernamentales y otras fuentes pablicas y la Emisora no es responsable de su veracidad. El
Prospecto y/o este Suplemento de Prospecto contienen resimenes, que la Emisora considera precisos, de ciertos documentos de la Emisora.
Los resumenes contenidos en el Prospecto y/o en este Suplemento de Prospecto se encuentran condicionados en su totalidad a esas
referencias.

Declaraciones y garantias de los adquirentes de las Obligaciones Negociables.

Mediante la presentacion de Ordenes de Compra o la adquisicion posterior de las Obligaciones Negociables los adquirentes deberan otorgar
ciertas declaraciones y garantias a la Emisora, a los Organizadores y a los Agentes Colocadores, entre ellas:

(i) que estan en posicion de soportar los riesgos econémicos de invertir en las Obligaciones Negociables;

(i) que han recibido copia, y han revisado el Prospecto, el presente Suplemento de Prospecto y todo otro documento relacionado
con la emisién de las Obligaciones Negociables;

(iii) que reconoce Yy acepta que (a) cuenta con suficiente conocimiento y experiencia en asuntos financieros, comerciales, tributarios
y relacionados a inversiones en valores negociables (en particular, relacionados a inversiones con escasa liquidez y riesgos
relacionados), (b) ha prestado particular atencion a los Factores de Riesgo detallados en la seccién “Factores de Riesgo” en el
Prospecto y “Factores de Riesgo Adicionales” en este Suplemento de Prospecto a la hora de decidir acerca de la inversion en
las Obligaciones Negociables, (c) la inversion en las Obligaciones Negociables (1) serd consistente con sus necesidades y
condicion financiera, objetivos y perfil de riesgo, y (2) sera consistente y cumplira con las politicas de inversién, guias, codigos
de conducta y otras restricciones aplicables que le resulten aplicables;

(iv) que conoce Yy acepta la informacion descripta mas arriba en “Notificacion a los Inversores Interesados” en el presente capitulo.

(v) que no han recibido asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o de otro tipo por parte de la Compaiiia,
ni de los Organizadores, ni de los Agentes Colocadores;

(vi) no se ha basado en la Compafiia, ni en los Organizadores, ni en los Agentes Colocadores, ni en ninguna persona vinculada a la
Compafifa o con los Organizadores ni los Agentes Colocadores, en relacién con su investigacion de la exactitud de dicha
informacién o su decisién de inversion;

(vii) que conoce y acepta los términos descriptos bajo la seccion “Plan de Distribucién” detallados mas abajo en el presente
Suplemento de Prospecto;

(viii) que conoce Yy acepta que la Emisora y los Agentes Colocadores tendran derecho de rechazar cualquier Orden de Compra en los
casos y con el alcance detallado en la seccion “Plan de Distribucion” del presente Suplemento de Prospecto;

(ix) que acepta que la Emisora podra optar por declarar desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables, en todos los casos
detallados en el presente Suplemento de Prospecto;

(x) que conoce Y acepta que la Emisora podra, hasta la finalizacion del Periodo de Licitacion Publica, dejar sin efecto la colocacién
y adjudicacion de las Obligaciones Negociables, en caso de que hayan sucedido cambios en la normativa y/o de cualquier otra
indole que tornen mas gravosa la emision quedando, en dicho caso, sin efecto alguno la totalidad de las Ordenes de Compra que
se hubiesen recibido;

(xi) que los fondos y valores que corresponden a la suscripcion de las Obligaciones Negociables son provenientes de actividades
licitas relacionadas con su actividad;

(xii) que no se encuentra radicado en un pais considerado “no cooperante a los fines de la transparencia fiscal” o “de baja o nula
tributacion”, y no utiliza cuentas pertenecientes a entidades financieras radicadas en, o fondos provenientes de, paises
considerados “no cooperantes a los fines de la transparencia fiscal” o “de baja o nula tributacion” a efectos de realizar la
suscripcion e integracion de las Obligaciones Negociables;

(xiii) que las informaciones consignadas en la Orden de Compra y para los registros de los Agentes Colocadores son exactas y
verdaderas, y que tiene conocimiento de la Ley N° 25.246 y sus modificatorias;

>

(xiv) que conoce y acepta los términos descriptos bajo la seccion “Prevencién del Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo’
del Prospecto y del Suplemento de Prospecto;

(xv) que conoce Y acepta las restricciones cambiarias imperantes en Argentina, las cuales pueden agravarse en el futuro; y

(xvi) que conoce Yy acepta las regulaciones cambiarias vigentes que impiden a un inversor no residente en la Republica Argentina a
acceder al mercado de cambios para repatriar el producido de su inversion en las Obligaciones Negociables.

La inversion en las Obligaciones Negociables a emitirse en el marco del presente Suplemento de Prospecto implica ciertos riesgos que
ustedes deberan considerar antes de realizar tal inversion. Véase “Factores de Riesgo” en el Prospecto complementado por el presente

Juan Francisco Thomas
Subdelegado



Suplemento de Prospecto, donde se incluye una descripcion de ciertos factores relacionados con una inversion en las Obligaciones
Negociables en la Seccion “Factores de Riesgo Adicionales”.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables ha sido autorizada exclusivamente en la Argentina. Las Obligaciones Negociables
no podrén ser ofrecidas ni vendidas, directa ni indirectamente, ni ninglin otro documento de la oferta podra ser distribuido o
publicado en ninguna otra jurisdiccion, salvo en circunstancias que resulten enel cumplimiento de las leyes o reglamentaciones
aplicables.

Consideracion de caracter PYME

A LA FECHA DEL PRESENTE, LA SOCIEDAD REVISTE EL CARACTER DE PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA
(“PYME”) YA QUE CUMPLE CON LOS CRITERIOS OBJETIVOS FIJADOS EN LA RESOLUCION NRO. 220/2019 Y SUS
MODIFICATORIAS DE LA SECRETARIA DE EMPRENDEDORES Y DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA
(“SEPYME”), SOBRE MICRO, PEQUENAS Y MEDIANAS EMPRESAS PARA PODER CONSIDERARSE PYME, A SABER:
(1) SUS INGRESOS TOTALES ANUALES EXPRESADOS EN PESOS NO SUPERAN LOS VALORES ESTABLECIDOS EN
LA RESOLUCION N° 220/2019 Y MODIFICATORIAS DE LA SEPYME, CONFORME SE DESPRENDE DEL PROMEDIO
DE LOS INGRESOS ANUALES DE LOS ULTIMOS TRES ESTADOS CONTABLES SUBALANCE CONSOLIDADO ANUAL
AL 31 DE MAYO DE 2021, 2020 Y 2019 Y (1) ES UNA SOCIEDAD QUE DESARROLLA ACTIVIDADES PRODUCTIVAS EN
EL PAIS (“ACTIVIDADES INDUSTRIALES”), DE ACUERDO A LAS NORMAS CITADAS PREVIAMENTE. AL
RESPECTO, VEASE EL ANEXO | AL PRESENTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO.

Prevencién del Lavado de Activos y Financiaciéon del Terrorismo

La Emisora y/o los Organizadores y/o los Agentes Colocadores podran requerir a quienes deseen suscribir y a los tenedores de las
Obligaciones Negociables, informaciéon relacionada con el cumplimiento del régimen de Prevencion del Lavado de Activos y Financiacién
del Terrorismo conforme con lo dispuesto por la Ley Nro. 25.246, la Ley Nro. 26.733, sus modificaciones y reglamentaciones, o por
disposiciones, resoluciones o requerimientos de la Unidad de Informacién Financiera, de la CNV o del Banco Central de la Republica
Argentina. La Emisora podra rechazar las suscripciones cuando quien desee suscribir las Obligaciones Negociables no proporcione, a
satisfaccion de la Emisora y de los Organizadores y los Agentes Colocadores, la informacién y documentacion solicitada. Para mayor
informacion, véase “Informacion Adicional — e) Prevencion del lavado de activos y financiamiento del terrorismo” del Prospecto.

Juan Francisco Thomas
Subdelegado



OFERTA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

La siguiente constituye una descripcion de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables ofrecidas por el presente y
complementa la informacion incluida en el Prospecto y cualquier declaracion alli contenida ser& considerada modificada en la medida en
que una declaracion en el presente la modifique, lo que sélo podra realizarse en beneficio de los inversores. En el presente Suplemento de
Prospecto, los términos utilizados y no definidos mantendran los respectivos significados que se les otorga en el Prospecto.

Emisora: Morixe Hermanos S.A.C.I.

Organizadores: Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. y Banco Supervielle S.A.
. Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U, Banco Supervielle S.A.
Agen | res: Y B AL, A

gentes Colocadores Banco de la Provincia de Buenos Aires y Banco Santander Rio S.A.

Descripcion: Obligaciones Negociables Clase 11

Moneda de denominacién: Las Obligaciones Negociables Clase 11 estaran denominadas en Pesos.

Suscripcidn e Integracion: Las Obligaciones Negociables Clase 1l deberan ser integradas (i) en
Pesos y/o (ii) en especie mediante la entrega de Obligaciones
Negociales Clase | emitidas por la Sociedad el 8 de junio de 2021 por
un valor nominal de $400.000.000 (Pesos cuatrocientos millones),
codigo de especie CVSA: 55403 - ON MORIXE HNOS. CL.1
V.08/06/22 $ C.G /codigo BYMA-Mae: MXC10 (las “Obligaciones
Negociables Clase I). La integracion en especie de las Obligaciones
Negociables se realizara a la Relacion de Canje (tal como este término
se define mas adelante).

Para mayor informacién véase “Plan de Distribucion” del presente
Suplemento de Prospecto.

Todas las Ordenes de Compra recibiran trato igualitario, por lo que no
se hara diferenciacién alguna entre aquellos Inversores Interesados que
deseen integrar en especie aquellos Inversores Interesados que deseen
integrar en efectivo, o utilizando ambas alternativas.

En el caso de suscripcion en dinero, los suscriptores de las Ordenes de
Compra que hubieran sido adjudicadas deberan integrar el monto
correspondiente a las Obligaciones Negociables Clase 1l efectivamente
adjudicadas, en Pesos, mediante (i) transferencia electrénica del
correspondiente precio a la cuenta que se indique en el formulario de
las Ordenes de Compra y/o (ii) el débito del correspondiente precio de
la cuenta del suscriptor que se indique en la correspondiente Orden de
Compra.

Moneda de Pago: Las Obligaciones Negociables Clase Il seran pagaderas en Pesos.

Valor Nominal Ofrecido: Se ofreceran Obligaciones Negociables por un valor nominal de hasta
$ 400.000.000 ampliable por hasta el Monto Maximo de Emision.

El valor nominal de las Obligaciones Negociables a emitirse serd
informado en la fecha de cierre del Periodo de Licitacion Publica,
mediante un Aviso de Resultados, conforme se indica en la seccién
“Plan de Distribucién” del presente Suplemento de Prospecto.

Dicha determinacion sera efectuada sobre la base del resultado del
procedimiento de adjudicacion de las Obligaciones Negociables
detallado en la seccion “Plan de Distribucion” del presente
Suplemento de Prospecto.

Denominacion Minima: $1 (Pesos uno).

Juan Francisco Thomas
Subdelegado



Monto Minimo de Suscripcion:

Unidad Minima de Negociacion:

Precio de Emision:

Fecha de Emisién y Liquidacion:

Forma:

Fecha de Vencimiento:

Pagos:

Juan Francisco Thomas
Subdelegado

$1.000 (Pesos mil) y multiplos de $1 (Pesos uno) por encima de esa
suma (el “Monto Minimo de Suscripcion™).

$1.000 (Pesos mil) y multiplos de $1 (Pesos uno) por encima de esa
suma.

100% del valor nominal.

Sera la fecha que se informe oportunamente a través del Aviso de
Resultados (segun dicho término se define més adelante) y tendré lugar
dentro de los 3 (tres) Dias Habiles de finalizado el Periodo de
Licitacion Puablica (segin dicho término se define més adelante),
conforme se indica en la seccion “Plan de Distribucién” del presente
Suplemento de Prospecto.

“Dia Habil” significa cualquier dia que no sea sibado, domingo o
cualquier otro dia en el cual los bancos comerciales en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires y/o los mercados autorizados en los
cuales estén listadas o se negocien las Obligaciones Negociables
estuvieran autorizados o requeridos por las normas vigentes a cerrar o
que, de otra forma, no estuvieran abiertos para operar.

Las Obligaciones Negociables estaran representadas mediante un
certificado global permanente, a ser depositado en el sistema de
deposito colectivo que administra Caja de Valores S.A. (“CVSA”) de
acuerdo a lo establecido por la Ley Nro. 24.587 de Nominatividad de
los Titulos Valores Privados. Los tenedores de las Obligaciones
Negociables renuncian al derecho de exigir la entrega de laminas
individuales, con lo cual la titularidad de las Obligaciones Negociables
s6lo podrd ser mantenida en el sistema de depdsito colectivo
administrado por CVSA vy su registro llevado por dicha entidad en la
cuenta comitente de cada tenedor. Las transferencias de Obligaciones
Negociables podran realizarse dentro del sistema de deposito colectivo
conforme a la Ley Nro. 20.643 y sus posteriores modificaciones.

Serd el dia en que se cumplan 12 (doce) meses desde la Fecha de
Emision y Liquidacion (la “Fecha de Vencimiento™). En caso de que
dicha Fecha de Vencimiento corresponda a un dia que no sea un Dia
Habil, la Fecha de Vencimiento serd el Dia Habil inmediatamente
siguiente.

Todos los pagos de capital, intereses, montos adicionales y/u otros
montos adeudados en virtud de las Obligaciones Negociables seran
efectuados por la Emisora mediante transferencia de los importes
correspondientes a CVSA para su acreditacion en las respectivas
cuentas de los tenedores con derecho a cobro. Las obligaciones de pago
bajo las Obligaciones Negociables se considerardn cumplidas y
liberadas en la medida en que la Emisora ponga a disposicion de CVSA
los fondos correspondientes al pago en cuestion.

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones
Negociables no fuera un Dia Habil, dicho pago sera efectuado en el
Dia Habil inmediatamente posterior. Cualquier pago adeudado bajo las
Obligaciones Negociables efectuado en dicho Dia Habil
inmediatamente posterior tendra la misma validez que si hubiera sido
efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo, y no se devengaran
intereses durante el periodo comprendido entre dicha Fecha de Pago
de Intereses de las Obligaciones Negociables y el Dia Habil inmediato
posterior, salvo con relacién a la tltima Fecha de Pago de Intereses de
las Obligaciones Negociables respecto de la cual, en caso que no fuera
un Dia Habil, la Emisora pagara los intereses devengados entre dicha
fecha y la de su efectivo pago.



Amortizacion:

Relacion de Canje:

Tasa de Interés:

Tasa de Referencia:

Juan Francisco Thomas
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La Emisora tendré a su cargo informar a los tenedores de Obligaciones
Negociables mediante la publicacion en la AlIF, en el Boletin Diario y
en el boletin electrénico del MAE (el “Boletin Electrénico™), de un
aviso de pago de servicios, los importes a ser abonados bajo las
Obligaciones Negociables en cada fecha en que corresponda realizar
un pago bajo éstas, discriminando los conceptos.

El capital de las Obligaciones Negociables Clase Il se pagara en forma
total en 1 (una) cuota pagadera en la Fecha de Vencimiento.

La relacion de canje aplicable a la integracién en especie de las
Obligaciones Negociables sera informada por la Emisora mediante un
aviso complementario al presente Suplemento de Prospecto (la
“Relacién de Canje™). Todos los intereses devengados e impagos de
las Obligaciones Negociables Clase | que hubieran sido aceptadas para
la integracion en especie de las Obligaciones Negociables Clase II,
seran incluidos dentro de la Relacién de Canje y no seran pagados en
efectivo por la Emisora.

El inversor debera tener en cuenta que en caso de suscribir e integrar
las Obligaciones Negociables en especie, y en caso que los valores
nominales de Obligaciones Negociables a serle adjudicadas, en base a
la Relacion de Canje no coincida con un nimero entero, los decimales
seran redondeados de la siguiente forma: cuando el monto a asignar
fuera un monto que incluya entre 1 y 49 centavos, el monto asignado
sera el importe entero inferior y cuando el monto a asignar a una Orden
de Compra fuera un monto que incluya entre 50 y 99 centavos, el
monto asignado sera el importe entero superior.

El precio de listado y negociacién de las Obligaciones Negociables
Clase | podra ser consultado en los medios informativos de BYMA y
en www.mae.com.ar, bajo el cédigo Obligaciones Negociables Clase
I, codigo de especie CVSA: 55403 - ON MORIXE HNOS. CL.1
V.08/06/22 $ C.G / codigo BYMA-MAE MXC10.

El capital no amortizado de las Obligaciones Negociables devengara
intereses a una tasa de interés variable que se determinard en base al
procedimiento de adjudicacion indicado en la seccion “Plan de
Distribucion” del presente y que serd informada mediante el Aviso de
Resultados, y que consistird en la suma de (i) la Tasa de Referencia
(conforme se define mas adelante) més (ii) el Margen de Corte
(conforme se define més adelante) (la “Tasa de Interés de las
Obligaciones Negociables”). La Tasa de Interés de las Obligaciones
Negociables serd calculada para cada Fecha de Pago de Intereses por
el Agente de Célculo.

Serd el promedio aritmético simple de la tasa de interés para depdsitos
a plazo fijo de mas de $ 1.000.000 (Pesos un millén) por periodos de
entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias de plazo de bancos privados
de Argentina publicada por el BCRA (la “Tasa Badlar Privada”),
durante el periodo que se inicia el séptimo dia habil anterior al inicio
del Periodo de Devengamiento de Intereses de las Obligaciones
Negociables y finaliza el séptimo dia habil anterior a la Fecha de Pago
de Intereses de las Obligaciones Negociables, incluyendo el primero
pero excluyendo el ultimo.

En caso de que la Tasa Badlar Privada dejare de ser informada por el
BCRA, se tomara: (i) la tasa sustitutiva de la Tasa Badlar Privada que
informe el BCRA o (ii) en caso de no existir o no informarse la tasa
sustituta indicada en (i) precedente, el Agente de Calculo calcular la
Tasa de Referencia, considerando el promedio de tasas informadas
para depositos a plazo fijo de méas de $ 1.000.000 (Pesos un milldn)
por periodos de entre treinta (30) y treinta y cinco (35) dias de plazo
de los cinco (5) primeros bancos de Argentina. A fin de seleccionar los
cinco (5) primeros bancos se considerard el udltimo informe de
depositos disponibles publicado por el BCRA.



Margen de Corte:

Fechas de Pago de Intereses:

Periodo de Devengamiento de Intereses:

Base de Calculo para el Pago de los Intereses:

Rango:

Listado y Negociacion:

Destino de los Fondos:

Rescate por Razones Impositivas:

Juan Francisco Thomas
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Es la cantidad de puntos bésicos (expresada como porcentaje nominal
anual truncado a dos decimales) a ser adicionados a la Tasa de
Referencia en cada Periodo de Devengamiento de Intereses de las
Obligaciones Negociables que se determinara en base al procedimiento
de adjudicacion indicado en la seccion “Plan de Distribucion” del
presente y que sera informado mediante el Aviso de Resultados.

Los Intereses seran pagados trimestralmente, en forma vencida, a partir
de la Fecha de Emisién y Liquidacién. La primera fecha de pago de
intereses sera la fecha que sea un nimero de dia idéntico a la Fecha de
Emision y Liquidacion, pero del correspondiente tercer mes siguiente
a dicha fecha y, subsiguientemente, el nimero de dia idéntico en cada
periodo de tres meses subsiguiente, o, de no ser un Dia Habil o no
existir dicho dia, el primer Dia Habil posterior (cada una, una “Fecha
de Pago de Intereses”). Las Fechas de Pago de Intereses seran
informadas mediante el Aviso de Resultados.

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la
Fecha de Pago de Intereses inmediatamente posterior, incluyendo el
primer dia y excluyendo el Gltimo dia. Respecto de la primera Fecha
de Pago de Intereses, se considerara periodo de devengamiento de
intereses el comprendido entre la Fecha de Emision y Liquidacion y la
primera Fecha de Pago de Intereses, incluyendo el primer dia y
excluyendo el dltimo dia. El dltimo Periodo de Devengamiento de
Intereses es el comprendido entre la Fecha de Pago de Intereses
inmediata anterior a la Fecha de Vencimiento y la Fecha de
Vencimiento, incluyendo el primer dia y excluyendo el Gltimo dia.

Para el calculo de los intereses se considerara la cantidad real de dias
transcurridos y un afio de trescientos sesenta y cinco (365) dias
(cantidad real de dias transcurridos/365).

Las Obligaciones Negociables constituiran “obligaciones negociables”
de conformidad con la Ley de Obligaciones Negociables, tendran
derecho a los beneficios alli establecidos y estaran sujetas a sus
requisitos de procedimiento y a los requisitos de la Ley General de
Sociedades. Las Obligaciones Negociables seran obligaciones
negociables simples, no convertibles en acciones, no subordinadas,
directas e incondicionales, y con garantia comdn como cualquier otra
deuda quirografaria de la Sociedad y en cuanto a la prioridad de pago,
estaran en un pie de igualdad sin preferencia entre si y con respecto a
las otras obligaciones presentes y futuras con garantia comin y no
subordinadas de la Sociedad, excepto en el caso de obligaciones con
privilegios derivados de disposiciones de la ley aplicable que no
puedan ser omitidos.

La Sociedad solicitard el listado y la negociacion de las Obligaciones
Negociables en BYMA y MAE, respectivamente.

La Emisora planea utilizar el producido de esta oferta, en
cumplimiento de los requisitos del Articulo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables, segun se detalla en la seccidn “Destino de
los Fondos” del presente Suplemento de Prospecto.

La Emisora s6lo podra rescatar las Obligaciones Negociables en su
totalidad, pero no parcialmente, en caso que en ocasion de la siguiente
Fecha de Pago de Intereses, Montos Adicionales y/u otros montos
adeudados a efectuarse bajo las Obligaciones Negociables, la Sociedad
se encuentre, 0 vaya a encontrarse, obligada a abonar cualquier Monto
Adicional como resultado de cualquier cambio o modificacion de las
normas vigentes, o como resultado de cualquier cambio en la
aplicacion, reglamentacion y/o interpretacion gubernamental de dichas
normas vigentes, incluida la interpretacion de cualquier tribunal
judicial o administrativo competente, toda vez que dicho cambio o
modificacion entre en vigencia en la Fecha de Emisidn y Liquidacion
o0 con posterioridad a la misma. Las Obligaciones Negociables que se
rescaten conforme con la presente clausula se rescatardn por un
importe equivalente al valor nominal de las Obligaciones Negociables
asi rescatadas, mas los intereses devengados sobre las mismas a la
fecha del rescate en cuestion y cualquier Monto Adicional pagadero en
ese momento respecto de las mismas.



Rescate Opcional:

Recompra:

Emisiones Adicionales:

Ley Aplicable:

Jurisdiccion:

Calificacién de Riesgo

Juan Francisco Thomas
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Luego del sexto mes desde la Fecha de Emision y Liquidacion y hasta
el dia anterior a la Fecha de Vencimiento, y sujeto a lo que
oportunamente prevean las normas vigentes, la Compafiia tendra el
derecho, a su sola opcion, de rescatar las Obligaciones Negociables en
su totalidad (pero no en parte), al precio de rescate de capital
equivalente al 100 % del valor nominal de las Obligaciones
Negociables (mas los intereses devengados y no pagados calculados
hasta la fecha de rescate, los Montos Adicionales y cualquier otra suma
adeudada bajo las Obligaciones Negociables).

Para ello, la Compaifiia notificard previamente a los tenedores de
Obligaciones Negociables con una anticipacion de no menos de cinco
(5) Dias Habiles y no mas de quince (15) Dias Habiles de la fecha en
la que se realizara el rescate, notificacion que sera irrevocable y que se
efectuard mediante un aviso complementario a este Suplemento de
Precio en un diario de amplia circulacion en la Argentina, en la Pagina
Web de la CNV, a través de la AIF, en BYMA a través del Boletin
Diario de la BCBA y en el Boletin Electronico del MAE. Sin perjuicio
del procedimiento que se establezca para cada caso, se respetara la
igualdad de trato de todos los tenedores y lo que, en la oportunidad del
rescata, establezcan las normas vigentes.

La Emisora podra en cualquier momento comprar o de otro modo
adquirir Obligaciones Negociables mediante la compra o a través de
acuerdos privados, en el mercado abierto o de otra forma, a cualquier
precio, y podra revenderlas o cancelarlas en cualquier momento a su
solo criterio. Para determinar mayorias si los tenedores representativos
del capital requerido de las Obligaciones Negociables en circulacion
han formulado o no una solicitud, demanda, autorizacion, instruccion,
notificacion, consentimiento o dispensa en los términos del Prospecto
y de este Suplemento de Prospecto, las Obligaciones Negociables que
mantengan la Emisora y sus sociedades controladas o vinculadas no se
computaran y se consideraran fuera de circulacion.

Es posible que, de vez en cuando, sin el consentimiento de los
tenedores de las Obligaciones Negociables Clase 11, la Emisora emita
obligaciones negociables con los mismos términos y condiciones que
las Obligaciones Negociables Clase 1l en todos los aspectos, excepto
la fecha de emision, el precio de emisidn y, si corresponde, la primera
fecha de pago de intereses. Tales Obligaciones Negociables Clase 11
adicionales se consolidaran con y formarén una sola clase con las
Obligaciones Negociables Clase II.

Las Obligaciones Negociables se regiran por, y serén interpretadas de
conformidad con, las leyes de la Argentina.

Toda controversia que se origine entre la Emisora y los tenedores de
Obligaciones Negociables en relacion con las Obligaciones
Negociables se resolvera en forma definitiva e irrecurrible por el
Tribunal de Arbitraje General de la BCBA o el que se cree en el futuro
en la BCBA de conformidad con el articulo 46 de la Ley de Mercado
de Capitales y en virtud de la delegacion de facultades otorgadas por
BYMA a la BCBA en materia de constitucién de tribunales arbitrales,
de conformidad con lo dispuesto en la Resolucién Nro. 18.629 de la
CNV. No obstante lo anterior, los inversores tendran el derecho de
optar por acudir a los tribunales judiciales competentes. Asimismo, en
los casos en que las normas vigentes establezcan la acumulacion de
acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la
acumulacion se efectuard ante el Tribunal de Arbitraje General de la
BCBA.

La calificacion de riesgo de las Obligaciones Negociables serd
informada a través de la publicacion de un aviso complementario a este
Suplemento de Prospecto. La calificacion de riesgo no constituye una
recomendacion para comprar, mantener y/o vender las Obligaciones
Negociables. Es posible que los métodos para calificar utilizados por
la calificadora identificada anteriormente o por las otras calificadoras
de riesgo argentinas difieran en aspectos importantes de los utilizados
por calificadoras de riesgo en otros paises.



Accion Ejecutiva

Compromisos:

Juan Francisco Thomas
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La calificacion de riesgo puede ser modificada, suspendida y/o retirada
en cualquier momento, conforme lo prescripto por el articulo 47, de la
seccion X, del Capitulo I, Titulo IX de las Normas de la CNV.

Las Obligaciones Negociables seran emitidas de conformidad con la
Ley de Obligaciones Negociables y constituirdn “obligaciones
negociables” conforme con las disposiciones de la misma y gozaran de
los derechos alli establecidos. En particular, conforme con el articulo
29 de dicha ley, en el supuesto de incumplimiento por parte de la
Emisora en el pago de cualquier monto adeudado bajo las Obligaciones
Negociables, los tenedores de las mismas podran iniciar acciones
ejecutivas ante tribunales competentes de la Argentina para reclamar
el pago de los montos adeudados por la Emisora.

En virtud del régimen de depdsito colectivo establecido de
conformidad con los términos de la Ley de Nominatividad de Titulos
Valores Privados, CVSA podra expedir certificados de tenencia a favor
de los tenedores en cuestion a solicitud de éstos y éstos podran iniciar
con tales certificados las acciones ejecutivas mencionadas.

En la medida en que permanezca pendiente el pago de cualquier
servicio con relacién a las Obligaciones Negociables, la Sociedad se
obliga a cumplir los siguientes compromisos:

(a) Pago de Capital e Intereses: la Sociedad pagara en tiempo y
forma el capital, intereses, prima y eventuales Montos Adicionales
sobre las Obligaciones Negociables de acuerdo con los términos de
las Obligaciones Negociables.

(b)  Conservacion de Bienes Inmuebles: la Sociedad hard que
todos los bienes inmuebles utilizados en o (tiles para el desarrollo de
sus actividades, sean mantenidos en buenas condiciones de
mantenimiento y funcionamiento, con excepcién de aquellas
manutenciones, reparaciones, renovaciones, reemplazos y mejoras
cuya falta u omisién no pudiera tener un efecto significativamente
adverso sobre las operaciones, actividades, situacion (financiera o
economica) de la Sociedad, consideradas como un todo.

(¢)  Mantenimiento de Personeria Juridica: la Sociedad mantendra
vigente su personeria juridica, asi como todos los registros necesarios
a tal fin.

(d)  Pago de Impuestos y otros Reclamos: La Sociedad pagara o
extinguird, o hara que sean pagados o extinguidos antes de que entren
en mora (i) todos los impuestos, tasas, contribuciones y canones que
graven a la Sociedad o a sus ingresos, utilidades o activos, y (ii)
reclamos legitimos de naturaleza laboral, por prestacion de servicios
0 provision de materiales, que, en caso de no ser cancelados, podrian
tener un efecto significativamente adverso sobre las operaciones,
actividades y situacion (financiera o econdmica) de la Sociedad.

(6)  Seguros: La Sociedad deberd contratar con comparfiias
aseguradoras de primera linea y mantener pagos todos los seguros
para cubrir los riesgos que habitualmente aseguran las compafiias que
desarrollan negocios similares a los de la Sociedad y que son titulares
u operan bienes similares a los que posee u opera la Sociedad.

(f)  Estados financieros. Mantenimiento de Libros y Registros: La
Sociedad preparara sus estados financieros de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados segin fueren
aplicados en Argentina, las normas contables vigentes y las demas
normas aplicables (incluyendo, sin limitacion, las Normas de la
CNV), y los mismos seran dados a conocer entre el publico inversor
a través de los medios previstos por las normas vigentes. La Sociedad
mantendra sus libros, cuentas y registros de conformidad con los
principios contables generalmente aceptados segin fueren aplicados



Eventos de Incumplimiento:
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en Argentina, las normas contables vigentes y las demas normas
aplicables (incluyendo, sin limitacion, las Normas de la CNV).

(9  Requisitos de Informacién: la Emisora suministrard
periddicamente a los tenedores de las Obligaciones Negociables por
los medios informativos habituales previstos en la legislacion
aplicable la informacién contable, financiera y de todo otro hecho
relevante requerida por las normas y regulaciones aplicables de la
CNV, el BYMA o MAE.

(h)  Notificacion de Incumplimiento: la Sociedad enviara
notificacion escrita a los tenedores de las Obligaciones Negociables
en forma inmediata (mediante un aviso a ser publicado en la AIF) y
en todo caso dentro de los 10 dias después de tomar conocimiento de
cualquier Evento de Incumplimiento ocurrido 0 existente,
acompafiado, si correspondiera, por un certificado de funcionarios
donde consten los detalles de dicho Evento de Incumplimiento y el
acto que se proponga a realizar al respecto.

(i) Listado en al menos un mercado: la Sociedad realizara todos
los actos necesarios para obtener el listado de las Obligaciones
Negociables en al menos un mercado autorizado a tal efecto.

Un evento de incumplimiento (“Evento de Incumplimiento™) sera
cualquiera de los siguientes hechos: (i) incumplimiento en el pago de
los intereses o Montos Adicionales sobre las Obligaciones
Negociables cuando éstos se tornaran vencidos y exigibles, y dicho
incumplimiento no fuera subsanado durante un periodo de siete (7)
Dias Habiles; (ii) incumplimiento en el pago de capital o prima, si
hubiera, sobre las Obligaciones Negociables cuando vencieran, al
vencimiento, en caso de rescate, por caducidad de plazo o de otra
forma y dicho incumplimiento continuara por un periodo de cinco (5)
Dias Habiles; (iii) incumplimiento o violacion de cualquier
obligacion de la Emisora contenida en las Obligaciones Negociables
(excluyendo los incumplimientos especificados en los parrafos (i) o
(ii) precedentes) y dicho incumplimiento o violacién continuara sin
ser subsanado por un periodo de treinta (30) dias corridos después de
la notificacién escrita a la Emisora por tenedores de Obligaciones
Negociables representativos de, por o menos, el 25% del monto de
capital total de las Obligaciones Negociables en circulacion,
comunicando dicho incumplimiento y solicitando su subsanacion;
(iv) se dictara contra la Emisora por parte de un tribunal judicial o
arbitral una o mas sentencias o laudos, en firme no apelables, para el
pago de una suma de US$50 millones (o su equivalente en otra
moneda), ya sea individualmente o en conjunto, neto de la suma que
estuviera cubierta por seguro, y la misma no fuera pagada,
garantizada o satisfecha de otro modo, y (a) algun acreedor iniciara
un procedimiento de ejecucidn de dicha sentencia o laudo y el mismo
no fuera desestimado o suspendido dentro de los noventa (90) dias
corridos desde la fecha de inicio de dicho procedimiento, o (b)
hubiera transcurrido un periodo de noventa (90) dias corridos durante
el que no estuviera vigente una suspension de ejecucion de dicha
sentencia o laudo; (v) la Emisora (a) solicitara o prestara su
consentimiento para la designacion de un depositario, sindico,
liquidador o funcionario similar para si o con respecto de la totalidad
o sustancialmente la totalidad de sus bienes, (b) realizara una cesién
en beneficio de sus acreedores en general, o (c) presentara un pedido
de quiebra o concurso preventivo de acreedores, en forma judicial o
extrajudicial; (vi) se dictara por parte de un tribunal judicial
competente una sentencia o resolucion por el cual se haga lugar a un
pedido de quiebra contra la Emisora o se declare la disolucion o
liquidacion de la Emisora, o se designe un sindico, liquidador o
funcionario similar para la Emisora o respecto de la totalidad o
sustancialmente la totalidad de sus activos conforme a cualquier ley
aplicable en materia de quiebras o concursos y dicha sentencia o
resolucion no fuera desestimada o suspendida dentro de los noventa
(90) dias corridos desde su dictado; (vii) incurriera en
incumplimientos en el pago de cualquier otro endeudamiento por un




monto de capital total equivalente al 15% del monto de la deuda
vigente; (viii) cualquier tribunal o autoridad gubernamental
competente (a) expropiara, nacionalizara y/o confiscara la totalidad o
una parte significativa de los activos y/o ingresos de la Emisora y/o
de su capital accionario; (b) tomara una medida efectiva para la
disolucion y/o liquidacion de la Emisora; y/o (c) toma cualquier
accion (1) por la cual asuma la custodia y/o el control de la totalidad
0 una parte significativa de los bienes y/o ingresos de la Emisora y/o
de las actividades u operaciones de la Emisora y/o de una mayoria de
capital accionario de la Emisora, y/o (2) que impida a la Emisora y/o
a sus Directores desarrollar la totalidad o una parte sustancial de sus
actividades u operaciones en forma habitual; siempre que cualquiera
de dichas acciones subsista por un plazo de treinta (30) dias corridos
y tenga un efecto significativo adverso sobre los negocios de la
Emisora y/o la capacidad de repago de las Obligaciones Negociables;
ylo (ix) sea ilicito el cumplimiento por parte de la Emisora de
cualquier obligacion asumida en relacion con las Obligaciones
Negociables, y/o cualquiera de dichas obligaciones dejara de ser
valida, obligatoria y ejecutable.

De ocurrir un Evento de Incumplimiento y no ser subsanado respecto
de las Obligaciones Negociables, los tenedores de como minimo el
25% del valor nominal total de las Obligaciones Negociables en
circulacion podran declarar el vencimiento automatico del capital de
todas las Obligaciones Negociables mediante notificacién por escrito
a la Emisora, con lo cual vencera automaticamente el capital y los
intereses devengados y los Montos Adicionales. En caso de ocurrir
un Evento de Incumplimiento especificado en los parrafos (v), o (vi)
anteriores, vencera automaticamente el capital y los intereses
devengados y los Montos Adicionales de todas las Obligaciones
Negociables, segin fuera el caso, en ese momento en circulacion;
teniendo en cuenta, no obstante, que luego de tal caducidad de plazos,
se requerira el voto afirmativo de los tenedores de no menos del
66,66% del valor nominal total de las Obligaciones Negociables en
ese momento en circulacion presentes en persona 0 por
representacion en una asamblea de tales tenedores que hubiera
constituido quérum para, en ciertas circunstancias y con el alcance
permitido por la Ley de Concursos y Quiebras Nro. 24.522 de la
Argentina, sus modificatorias, complementarias, reglamentarias y
cualquier otra ley de quiebras, concursos u otras leyes similares que
fueran aplicables, rescindir y anular tal caducidad de plazos si se
hubieran subsanado o dispensado, a excepcidn del no pago del capital

vencido.
Agente de Deposito Colectivo: Caja de Valores S.A.
Agente de Liquidacion: Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.

Aviso Dirigido a Tenedores de las Obligaciones Negociables Clase I.

Los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase | que no entreguen dichas obligaciones negociables para la suscripcion en especie de las
Obligaciones Negociables Clase | no veran afectados sus derechos y los términos y condiciones de sus Obligaciones Negociables Clase | continuaran
rigiéndose por el suplemento de precio correspondiente a dichos titulos publicados en la Pagina Web de la CNV.

Los tenedores de Obligaciones Negociables Clase | deberan considerar los riesgos descriptos bajo el apartado “Riesgos relacionados con la suscripcion
en especie de las Obligaciones Negociables” de este Suplemento de Prospecto.
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PLAN DE DISTRIBUCION
General.

Las Obligaciones Negociables seran colocadas por oferta publica, conforme con los términos de la Ley de Mercado de Capitales y sus
modificatorias y las Normas de la CNV y las deméas normas aplicables, mediante el sistema denominado subasta o licitacion publica
(“Subasta”).

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas en la colocacion primaria a los Inversores Interesados, segin se describe en el presente
Suplemento de Prospecto.

A través de la celebracion de un Contrato de Colocacion (el “Contrato de Colocacion™), la Emisora design6 a Banco de Galicia y Buenos
Aires S.A.U. y a Banco Supervielle S.A. como organizadores (los “Organizadores”) y a Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., Banco
Supervielle S.A., Banco de la Provincia de Buenos Aires, y a Banco Santander Rio S.A. como Agentes Colocadores. Los Agentes
Colocadores actuaran sobre la base de sus “mejores esfuerzos” conforme al articulo 774, inciso a) del Codigo Civil y Comercial de la
Nacion, a los términos del Contrato de Colocacidn y a la normativa aplicable. Se entendera que los Agentes Colocadores han realizado sus
“mejores esfuerzos” para colocar las Obligaciones Negociables cuando hubieran realizado aquellos actos conforme a las normas aplicables
vigentes y que son habituales en el mercado argentino para la oferta pUblica de valores negociables. Los Agentes Colocadores no asumen
compromisos de colocacion en firme de las Obligaciones Negociables, habiéndose comprometido a realizar esfuerzos de colocacion
conforme a los procedimientos usuales en el mercado de capitales de la Republica Argentina detallados a continuacion.

Esfuerzos de colocacion.

Los Agentes Colocadores realizaran esfuerzos de colocacién en relacién con la oferta de las Obligaciones Negociables, de acuerdo a lo
previsto por la Ley de Obligaciones Negociables, la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV, y demas normativa aplicable.
Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas Unicamente en la Replblica Argentina.

Los esfuerzos de colocacion consistiran en una variedad de métodos y acciones de comercializacion utilizados en operaciones similares,
que entre otros podrian incluir los siguientes: (i) la realizacion de presentaciones (“roadshow”) a potenciales inversores en forma virtual,
(ii) larealizacién de una conferencia telefonica o video Ilamada con aquellos potenciales inversores que no hayan participado del roadshow,
donde tendran la oportunidad de formular preguntas sobre los negocios de la Compafiia y sobre las Obligaciones Negociables (en ese
sentido el personal directivo de la Compafiia estara disponible para los potenciales inversores, via llamadas personales o reuniones
virtuales); (iii) la publicacion de otras comunicaciones y avisos en dichos boletines, asi como en un diario de amplia circulacién; (iv) la
distribucién (en version electronica) del Prospecto y del Suplemento de Prospecto (o en versiones preliminares y/o sintesis de los términos
y condiciones de las Obligaciones Negociables o de la Compafiia); (v) la puesta a disposicion de potenciales inversores, ante su solicitud,
de copias del Prospecto; (vi) enviar correos electrénicos; (vii) realizar contactos y/u ofrecimientos virtuales y/o telefénicos y/o electrénicos;
y (viii) realizar otros actos que cada Agente Colocador considere conveniente y/o necesario (los “Esfuerzos de Colocacion™).

Colocacion primaria de las Obligaciones Negociables.

En la oportunidad que determinen en conjunto la Emisora y los Agentes Colocadores, y en forma simulténea, o con posterioridad a la
publicacidn de este Suplemento de Prospecto en la AlF, en el Boletin Diario de la BCBA en el micro sitio web de licitaciones del sistema
“SIOPEL” del MAE y en la Pagina Web de la Compaiiia, la Emisora publicara un aviso de suscripcion en la AIF, y por un dia en el Boletin
Diario de la BCBA, en la Pagina Web del MAE, bajo la seccion “Mercado Primario” (el “Aviso de Suscripcion™), en el que se indicara,
entre otros datos: (1) la fecha y horario de inicio y de finalizacion del periodo de difusion publica de las Obligaciones Negociables, el cual
tendré& una duracion de al menos 3 (tres) Dias Habiles, de conformidad con el articulo 8, Seccion |1, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas
de la CNV, durante el cual se realizard la difusion publica de la informacion referida a la Emisora y a las Obligaciones Negociables y se
invitara a potenciales inversores interesados a presentar las correspondientes Ordenes de Compra para suscribir Obligaciones Negociables;
pero no se recibiran Ordenes de Compra durante dicho periodo (el “Periodo de Difusién™), (II) la fecha y horario de inicio y de finalizacién
del periodo de licitacion pablica de las Obligaciones Negociables, el cual tendré una duracion no inferior a un Dia Habil y durante el cual,
sobre la base de tales Ordenes de Compra de potenciales inversores interesados (los “Inversores Interesados™), los Agentes Colocadores
habilitados a participar en la rueda y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo podran presentar las correspondientes Ordenes de
Compra que hubieren recibido de los Inversores Interesados a través del mddulo de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE (el
“Periodo de Licitacidn Publica™) conforme a lo dispuesto en el articulo 8, inciso ¢), Seccion II, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la
CNV, (I11) los datos de contacto de los Agentes Colocadores, y (IV) demds datos que pudieran ser necesarios, en su caso, incluyendo pero
no limitado a los indicados en el articulo 8, inciso a), Seccion I, Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV. En todos los casos, el
Periodo de Licitacion Publica debera ser posterior al Periodo de Difusion.

Durante el Periodo de Licitacién Pablica, los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda y los agentes del MAE y/o adherentes
al mismo podran ingresar como ofertas a través del modulo de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE (las “Ofertas de Compra”), las
6rdenes de compra que hayan recibido de los Inversores Interesados (las “Ordenes de Compra”). Las Ordenes de Compra que
oportunamente presenten los Inversores Interesados a los Agentes Colocadores y a los agentes del MAE y/o adherentes al mismo deberan
detallar, entre otras cuestiones: a) el nombre o la denominacion del Inversor Interesado, (b) el valor nominal solicitado (el “Monto
Solicitado™), (c) la forma de integracion (en Pesos y/o en especie, segun corresponda) y, (d) el margen de corte solicitado, expresado como
porcentaje nominal anual truncado a dos decimales (el “Margen Solicitado™). El Monto Solicitado indicado por los Inversores Interesados
en las Ordenes de Compra para las Obligaciones Negociables no podra superar el Monto Maximo de Emision. Una vez finalizado el
Periodo de Licitacion Publica, no podran modificarse las ofertas ingresadas ni podran ingresarse nuevas.
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En el caso de Ordenes de Compra en las que se establezca la integracion total o parcial en especie, se debera indicar, ademas, la
instruccion en forma irrevocable al Agente Colocador para que transfiera al Agente de Liquidacion antes de la Fecha de Emisidon
y Liquidacion la totalidad de las Obligaciones Negociables Clase | que hubiera transferido a la cuenta comitente del Agente
Colocador indicada en la Orden de Compra.

La entrega de la Orden de Compra por parte de un Inversor Interesado en suscribir e integrar las Obligaciones Negociables en
especie, implica la aceptacion de los términos y condiciones de la presente oferta y la renuncia al reclamo de todos los derechos
respecto a las Obligaciones Negociables Clase | que se entregaran en canje.

Cada uno de los Inversores Interesados podra presentar, sin limitacion alguna, mas de una Orden de Compra, con distinto Monto Solicitado
y Margen Solicitado, con la limitacion de que ningun Inversor Interesado podra presentar Ordenes de Compra cuyos Montos Solicitados
superen el Monto Maximo de Emision, ya sea que se presenten en una 0 mas Ordenes de Compra del mismo Inversor Interesado. Dado
que solamente los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo pueden ingresar
las Ofertas de Compra correspondientes a través del modulo de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE, los Inversores Interesados
que no sean agentes del MAE y/o adherentes al mismo deberan mediante las Ordenes de Compra correspondientes instruir a los Agentes
Colocadores habilitados a participar en la rueda o a cualquier agente del MAE y/o adherente al mismo para que, por cuenta y orden de los
Inversores Interesados en cuestion, presenten las correspondientes Ofertas de Compra durante el Periodo de Licitacion Piblica. Ni la
Emisora ni los Agentes Colocadores tendran responsabilidad alguna por las Ordenes de Compra presentadas a agentes del MAE y/o
adherentes al mismo, distintos de los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda. Tales Ordenes de Compra podran ser
otorgadas por los Inversores Interesados a los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda o a cualquier agente del MAE y/o
adherente al mismo durante el Periodo de Licitacion Publica.

Los Inversores Interesados en presentar Ordenes de Compra deberan contactar a los Agentes Colocadores habilitados a participar en la
rueda o a cualquier agente del MAE y/o adherente al mismo con suficiente anticipacién a la finalizacion del Periodo de Licitacion Publica,
a fin de posibilitar que sus Ordenes de Compra sean presentadas a través del sistema “SIOPEL” del MAE antes de que finalice el Periodo
de Licitacion Pdblica. Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores pagaran comision y/o reembolsaran gasto alguno a los agentes del MAE
(distintos de los Agentes Colocadores) y/o adherentes al mismo a través de los cuales se presenten Ordenes de Compra, sin perjuicio de
que estos Ultimos podrian cobrar comisiones y/o gastos directamente a los Inversores Interesados que presenten Ofertas de Compra a través
de los Agentes Colocadores.

La Subasta que se realizara durante el Periodo de Licitacion Pablica sera de modalidad “abierta” conforme lo establece el Articulo 8, inciso
d), Seccion 11, Capitulo 1V del Titulo VI de las Normas de la CNV. Respecto de cada Oferta de Compra, constara en el registro la siguiente
informacion: (i) los datos identificatorios del inversor o el nombre del agente y/o adherente que cargé dicha oferta, y si lo hizo para cartera
propia o por cuenta y orden de terceros; (ii) el Monto Solicitado; (iii) el Margen Solicitado; (iv) la fecha, hora, minuto y segundo de
recepcion de la oferta; (v) su nimero de orden; (vi) tipo de inversor; (vii) en caso que asi lo deseen, podran limitar su adjudicacion final
en un porcentaje maximo del valor nominal total a emitirse de las Obligaciones Negociables, porcentaje que debera ser detallado por cada
oferente en la respectiva Orden de Compra; y (viii) cualquier otro dato que resulte relevante y/o sea requerido por el formulario de SIOPEL.

En virtud de ello, durante el Periodo de Licitacion Publica, los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda y los agentes del
MAE y/o adherentes al mismo, que sean habilitados a tal efecto, podran participar en la rueda a través del sistema “SIOPEL” del MAE,
sin més. A dichos efectos, los Agentes Colocadores habilitados a operar en el sistema “SIOPEL” seran dados de alta para participar en la
rueda de forma automatica y todos aquellos agentes del MAE y/o adherentes al mismo que cuenten con linea de crédito otorgada por los
Agentes Colocadores seran, a pedido de dichos agentes, dados de alta para participar en la rueda por parte del Agente de Liquidacion, sin
més. Aquellos agentes del MAE y/o adherentes al mismo que no cuenten con linea de crédito otorgada por los Agentes Colocadores,
también deberén solicitar al Agente de Liquidacion la habilitacion para participar en la rueda, para lo cual deberan acreditar su inscripcion
ante la CNV como “Agente Registrado” en los términos de la Ley de Mercado de Capitales y el cumplimiento de las normas en materia
de prevencién de encubrimiento, lavado de activos y financiacion del terrorismo de forma satisfactoria para los Agentes Colocadores,
quienes observaran y respetaran en todo momento el trato igualitario entre aquéllos. En cualquier caso, la solicitud deberd realizarse con
antelacion al inicio del Periodo de Licitacion Publica.

Todas las Ofertas de Compra serdn irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas a todos los efectos que pudiera corresponder, sin
necesidad de ser ratificadas ni la posibilidad de ser retiradas. Los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda y los agentes
del MAE y/o adherentes al mismo que reciban Ordenes de Compra en relacion con las Obligaciones Negociables, podran rechazar cualquier
Orden de Compra presentada a los mismos que no cumpla con las normas aplicables y/o los requisitos establecidos en relacién con aquellas,
y/o con la normativa sobre prevencion de encubrimiento, lavado de activos y financiacion del terrorismo regulada por la ley N°25.246
(segun fuera modificada y complementada), aun cuando dichas Ordenes de Compra contengan un Margen Solicitado inferior o igual al
Margen de Corte, seglin corresponda, sin que tal circunstancia otorgue a los Inversores Interesados que hayan presentado tales Ordenes de
Compra derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna. Las Ordenes de Compra rechazadas quedaran automaticamente sin efecto.

Los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo a través de los cuales los
Inversores Interesados presenten sus Ofertas de Compra, podran solicitar a éstos a su solo criterio y como condicidn previa a presentar las
Ofertas de Compra por su cuenta y orden, informacion y/o documentacion necesaria para verificar el cumplimiento de la normativa sobre
prevencion de encubrimiento, lavado de activos y financiacion del terrorismo regulada por la Ley Nro. 25.246 (segun fuera modificada y
complementada) y/o garantias suficientes que aseguren la integracion de sus Ofertas de Compra en caso de resultar adjudicadas, y en caso
de que los correspondientes Inversores Interesados no las suministraren, ni los Agentes Colocadores, ningiin agente del MAE ni ningun
adherente al mismo estaran obligados a presentar las Ofertas de Compra en cuestion. En el caso de las Ofertas de Compra que se presenten
a través de agentes del MAE y/o adherentes al mismo distintos de los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda, tales agentes
del MAE y/o adherentes al mismo seran, respecto de tales Ofertas de Compra, los responsables de verificar el cumplimiento de la normativa
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sobre prevencion de encubrimiento, lavado de activos y financiacion del terrorismo regulada por la Ley Nro. 25.246 (segin fuera
modificada y complementada) y de que existan garantias suficientes que aseguren la integracion de tales Ofertas de Compra en caso de
resultar adjudicadas, no teniendo los Agentes Colocadores responsabilidad alguna al respecto, sin perjuicio de lo cual la Emisora y los
Agentes Colocadores podrén requerir a tales agentes del MAE y/o adherentes al mismo que provean la informacion necesaria que
demuestre el cumplimiento de tales normas por los respectivos Inversores Interesados.

La Emisora, sin necesidad de invocar motivo alguno y contando con la opinidn de los Agentes Colocadores, podra suspender y/o prorrogar
y/o terminar el Periodo de Difusion y/o el Periodo de Licitacion Pablica en cualquier momento del mismo, comunicando por escrito dicha
circunstancia (a mas tardar el Dia Habil correspondiente al dia de finalizacion del periodo de que se trate), publicando un “Hecho
Relevante” en la AIF, con anterioridad al vencimiento del Periodo de Difusion y/o del Periodo de Licitacion Pablica, en el cual se indicara,
en su caso, la nueva fecha de vencimiento del Periodo de Difusion y/o del Periodo de Licitacion Publica o la fecha en que se reanudara el
curso del mismo o la forma en que se hara puablica la reanudacién del curso del mismo.

La terminacion, suspension y/o prorroga del Periodo de Difusion y/o del Periodo de Licitacion Pablica no generara responsabilidad alguna
a la Emisora y/o a los Agentes Colocadores ni otorgara a los Inversores Interesados que hayan presentado Ordenes de Compra, ni a los
agentes del MAE y/o adherentes al mismo que hayan presentado Ofertas de Compra, derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna.
En caso de terminacion del Periodo de Licitacion Pablica, todas las Ofertas de Compra que en su caso se hayan presentado hasta ese
momento quedaran automaticamente sin efecto. En caso de suspension y/o prorroga del Periodo de Licitacion Publica, las Ofertas de
Compra presentadas con anterioridad a tal suspension y/o prorroga podran ser retiradas en cualquier momento anterior a la finalizacion del
Periodo de Licitacion Pablica, sin penalidad alguna.

Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores seran responsables por problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores en la aplicacion y/o caidas
del software al utilizar el sistema “SIOPEL” del MAE. Para mayor informacion respecto de la utilizacion del sistema “SIOPEL” del MAE,
se recomienda a los interesados leer detalladamente el “Manual del Usuario —Colocadores” y documentacion relacionada publicada en
el sitio de internet del MAE.

Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo.

La oferta constara de un tramo competitivo (el “Tramo Competitivo™) y de un tramo no competitivo (el “Tramo No Competitivo™).

Las Ordenes de Compra remitidas bajo el Tramo Competitivo deberan indefectiblemente incluir el Margen Solicitado de las Obligaciones
Negociables, mientras que aquellas que se remitan bajo el Tramo No Competitivo no incluiran dicha variable.

Bajo el Tramo Competitivo, los oferentes, en caso de que asi lo deseen, podran limitar su adjudicacion final en un porcentaje méaximo del
valor nominal total a emitirse de las Obligaciones Negociables, porcentaje que debera ser detallado por cada oferente en la respectiva
Orden de Compra.

Podran participar del Tramo No Competitivo los potenciales inversores que fueran personas fisicas y remitieran, de manera individual o
agregada, Ordenes de Compra por hasta un valor nominal de Obligaciones Negociables de hasta $10.000 (Pesos diez mil). Aquellas
Ordenes de Compra remitidas bajo esta modalidad ser&n consideradas, a todos los efectos, como ofertas irrevocables y en firme.

Las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo no se tomaréan en cuenta para la determinacion del Margen de Corte. La
totalidad de las Obligaciones Negociables adjudicadas al Tramo No Competitivo no podré superar, en cada caso, el 50% de las Obligaciones
Negociables a emitirse.

Bajo el Tramo Competitivo los oferentes podran presentar sin limitacion alguna mas de una Orden de Compra que contengan Monto
Solicitado y el Margen Solicitado distintos entre si de las distintas Ordenes de Compra del mismo oferente, pudiendo quedar adjudicadas
una, todas o ninguna de las Ordenes de Compra remitidas, de conformidad con el procedimiento que se describe en esta seccion.

Ningan Inversor Interesado podréa presentar Ordenes de Compra cuyos Montos Solicitados superen el Monto Maximo de Emision,
ya sea que se presenten en una 0 més Ordenes de Compra del mismo Inversor Interesado y fueran presentadas ante uno o mas
Agentes Colocadores.

Determinacion del Margen de Corte. Adjudicacion.

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Licitacidn Publica, las ofertas recibidas para las Obligaciones Negociables
seran ordenadas en forma ascendente en el SIOPEL, sobre la base del Margen Solicitado, volcando en primer lugar las ofertas que formen
parte del Tramo No Competitivo y en segundo lugar las ofertas que formen parte del Tramo Competitivo. La Sociedad, quien podré solicitar
el asesoramiento de los Agentes Colocadores, teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes, determinar el monto a emitir
respecto de las Obligaciones Negociables, pudiendo en su defecto decidir declarar desierta la emision, y en dicha oportunidad, la Emisora
determinara el monto a emitir y el margen de corte aplicable a las Obligaciones Negociables, el cual serd expresado como porcentaje anual
truncado a dos decimales (el “Margen de Corte™).

El Agente de Liquidacion sera el responsable de ingresar el resultado en el pliego del SIOPEL.
La determinacion del monto efectivo a emitir y el Margen de Corte de las Obligaciones Negociables sera realizada mediante el sistema

Subasta en virtud del cual:
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- todas las ofertas con Margen Solicitado, segiin corresponda, inferiores al Margen de Corte, segln corresponda, seran adjudicadas;

- todas las ofertas del Tramo No Competitivo seran adjudicadas al Margen de Corte, estableciéndose, sin embargo, que a las ofertas
remitidas bajo el Tramo No Competitivo en ningun caso se les adjudicard un monto de Obligaciones Negociables superior al 50% del
monto final de las Obligaciones Negociables que sera efectivamente emitido, y estableciéndose, asimismo, que en caso que las ofertas
del Tramo No Competitivo superen dicho 50%, las mismas seran adjudicadas a prorrata, segun lo dispuesto por el SIOPEL, sobre la
base del monto solicitado, sdlo excluyendo aquellas ofertas que —en virtud de la aplicacion de la prorrata- resultaran ofertas cuyo
monto fuera inferior al Monto Minimo de Suscripcion. Si como resultado del prorrateo bajo el mecanismo de adjudicacion arriba
descripto, el valor nominal a adjudicar a una oferta fuera un monto que incluya entre 1 y 49 centavos, el monto asignado sera el
importe entero inferior. Si como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una Oferta de Compra fuera un monto que incluya
entre 50 y 99 centavos, el monto asignado sera el importe entero superior. Si como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a
una oferta fuera un monto inferior al Monto Minimo de Suscripcion, a esa oferta no se le asignaran Obligaciones Negociables y el
monto no asignado a tal oferta sera distribuido a prorrata entre las demas Ordenes de Compra del Tramo No Competitivo con mayor
Monto Solicitado y de existir remanente a la siguiente con mayor Monto Solicitado; y

- todas las ofertas con Margen Solicitado iguales a los Margenes de Corte en caso de sobresuscripcion seran adjudicadas al Margen de
Corte, a prorrata sobre la base del Monto Solicitado, solo excluyendo aquellas ofertas que — en virtud de la aplicacion de la prorrata-
resultaran ofertas cuyo monto fuera inferior al Monto Minimo de Suscripcion. Si como resultado del prorrateo bajo el mecanismo de
adjudicacion arriba descripto, el valor nominal a adjudicar a una oferta fuera un monto que incluya entre 1 y 49 centavos, el monto
asignado sera el importe entero inferior. Si como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una oferta de compra fuera un monto
que incluya entre 50 y 99 centavos, el monto asignado sera el importe entero superior. Si como resultado de los prorrateos el monto a
asignar a una oferta fuera un monto inferior al Monto Minimo de Suscripcidn, a esa oferta no se le asignaran Obligaciones Negociables
y el monto no asignado a tal oferta sera distribuido a prorrata entre las demas ofertas con Margen Solicitado igual al Margen de Corte.

- todas las ofertas que conformen el Tramo Competitivo de las Obligaciones Negociables con un Margen Solicitado superior al Margen
de Corte, no seran adjudicadas.

La Compafiia y los Agentes Colocadores no tendran obligacion alguna de informar en forma individual a cada uno de los oferentes cuyas
ofertas fueron total o parcialmente excluidas, que las mismas fueron total o parcialmente excluidas. Las ofertas no adjudicadas quedaran
automaticamente sin efecto. Dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna a la Compafiia y los Agentes Colocadores, ni otorgara
a los oferentes derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna. En caso de que se declare desierta la colocacion de las Obligaciones
Negociables, las ofertas presentadas quedaran automaticamente sin efecto.

Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores garantizan a los oferentes que remitan Ordenes de Compra que, mediante el sistema de
adjudicacion de Obligaciones Negociables dispuesto por el SIOPEL, se les adjudicara el mismo valor nominal de las Obligaciones
Negociables detallado en las Ordenes de Compra debido a que puede existir sobresuscripcion respecto del monto de dichos titulos, ni que
aquellos oferentes que hubieran remitido Ordenes de Compra con Margen Solicitado, igual o menor al Margen de Corte, recibiran,
indefectiblemente, Obligaciones Negociables.

Los montos parcial o totalmente excluidos de las Ordenes de Compra en funcion de la aplicacion de los prorrateos dispuestos por
el SIOPEL y de la metodologia de determinacion del Margen de Corte, antes descriptos quedaran automaticamente sin efecto sin
que tal circunstancia genere responsabilidad de ningun tipo para la Emisora ni para los Agentes Colocadores ni otorgue a los
respectivos oferentes derecho a reclamo de indemnizacién y/o a compensacion alguna.

La Emisora podré dejar sin efecto la colocacion y adjudicacion de las Obligaciones Negociables, en cualquier momento anterior a
la finalizacion del Periodo de Licitacion Pablica, en caso de que hayan sucedido cambios en la normativa y/o de cualquier indole
gue tornen més gravosa la emision de las Obligaciones Negociables para la Emisora, basandose en estandares de mercado
habituales y razonables para operaciones de similares caracteristicasen el marco de las disposiciones pertinentes establecidas por
la Ley de Mercado de Capitales y la normativa aplicable de la CNV y de la AFIP. En caso de que se declare desierta la colocacion de
las Obligaciones Negociables, las Ordenes de Compra presentadas quedaran automaticamente sin efecto. Ni la Emisora ni los
Agentes Colocadores estaran obligados a informar de manera individual a cada uno de los oferentes que sus Ordenes de Compra han
sido totalmente excluidas. Tal circunstancia no generara responsabilidad de ningun tipo para la Emisora, ni para los Agentes
Colocadores, ni otorgara a los Inversores Interesados que remitieron dichas Ordenes de Compra derecho a compensacion ni
indemnizacidon alguna.

Afin de cumplir con la normativa aplicable, ni los Agentes Colocadores ni la Emisora seran responsables por los problemas, fallas, pérdidas
de enlace, errores en la aplicacion ni caidas del software al utilizar el SIOPEL. Para mayor informacion respecto de la utilizacion del
SIOPEL, se recomienda a los oferentes la lectura detallada del “Manual del Usuario - Agentes Colocadores” y documentacion relacionada
publicada en el micro-sitio web de licitaciones del SIOPEL.

La Sociedad y los Agentes Colocadores no garantizan a los oferentes que presenten ofertas, que se les adjudicardn Obligaciones
Negociables y/o que, en su caso, los montos que se les adjudicaran seran los mismos montos de Obligaciones Negociables solicitados en
sus ofertas.

Aviso de Resultados de Colocacion.

El monto final de las Obligaciones Negociables que sera efectivamente emitido y el Margen de Corte que se determine conforme con lo
detallado més arriba y demas datos que pudieran ser necesarios, en su caso, serdn informados mediante un aviso de resultados que sera
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publicado por un (1) Dia Habil en la AlIF, en el Boletin Diario de la BCBA en el micro-sitio web de licitaciones del sistema “SIOPEL” del
MAE y en la Pagina Web de la Compaiiia (el “Aviso de Resultados™).

El resultado final de la adjudicacion serd el que surja del SIOPEL. Los Agentes Colocadores no seran responsables por los problemas,
fallas, pérdidas de enlace, errores o caidas del software del SIOPEL. Para mayor informacién respecto del SIOPEL, se recomienda a los
oferentes la lectura del “Manual del usuario — Agentes Colocadores” y documentacion relacionada publicada en la pagina web del MAE.

Inexistencia de Mercado para las Obligaciones Negociables. Estabilizacion.

Las Obligaciones Negociables no cuentan con un mercado secundario asegurado. Los Agentes Colocadores podran participar de
operaciones para estabilizar el precio de las Obligaciones Negociables u otras operaciones similares, de acuerdo con la ley aplicable, pero
no estaran obligados a ello. Estas operaciones pueden incluir ofertas o compras con el objeto de estabilizar, fijar o mantener el precio de
las Obligaciones Negociables. Si los Agentes Colocadores crean una posicion en descubierto en las Obligaciones Negociables (es decir, si
venden un valor nominal total mayor de Obligaciones Negociables que lo establecido en el Suplemento de Prospecto), los Agentes
Colocadores podran reducir dicha posicion en descubierto mediante la compra de Obligaciones Negociables en el mercado abierto. En
general, la compra de Obligaciones Negociables con fines de estabilizacion o para reducir una posicion en descubierto podria provocar el
aumento del precio de las Obligaciones Negociables por sobre el que se fijaria en ausencia de tales compras. Todas las actividades de
estabilizacion deberan ser efectuadas de acuerdo con el Articulo 12, Seccidn IV, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV.

En relacién con la emision de las Obligaciones Negociables, los Agentes Colocadores y/o cualquiera de los agentes que participen en la
organizacion y coordinacion de la colocacion y distribucion por cuenta propia o por cuenta de la Emisora de las Obligaciones Negociables
podran realizar operaciones destinadas a estabilizar el precio de mercado de dichas obligaciones negociables, una vez que las mismas
ingresen en la negociacion secundaria, y Unicamente a través de los sistemas informaticos de negociacion por interferencia de ofertas que
aseguren la prioridad precio tiempo, garantizados por el mercado en el cual se negocian, conforme con el articulo 12, Seccion 1V, del
Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV (N.T. 2013 y mod.). Dichas operaciones deberan ajustarse a las siguientes condiciones:

e No podran extenderse mas alla de los primeros 30 dias corridos desde el primer dia en el cual se haya iniciado la negociacion
secundaria de las correspondientes Obligaciones Negociables en el mercado;

e  Solo podrén realizarse operaciones de estabilizacién destinadas a evitar o moderar las alteraciones bruscas en el precio al cual
se negocien las Obligaciones Negociables que han sido objeto de colocacion primaria por medio del sistema de subasta o
licitacion publica;

e Ninguna operacién de estabilizacién que se realice en el periodo autorizado podré efectuarse a precios superiores a aquellos a
los que se haya negociado el valor de las Obligaciones Negociables en los mercados autorizados, en operaciones entre partes no
vinculadas con la organizacion, distribucion y colocacion; y

e  Los Agentes Colocadores que realicen operaciones en los términos indicados precedentemente, deberan informar a los mercados
autorizados la individualizacién de las mismas. Los mercados autorizados deberan individualizar como tales y hacer pablicas
las operaciones de estabilizacion, ya fuere en cada operacién individual o al cierre diario de las operaciones.

Sin embargo, no se puede garantizar que los Agentes Colocadores (y quienes actiien en su representacion) llevardn a cabo operaciones de
estabilizacion.

Suscripcién y Liquidacion.

La emision y liquidacion de las Obligaciones Negociables tendré lugar en la fecha en que se informe en el Aviso de Resultados (la “Fecha
de Emisién y Liguidacién™).

La liquidacion de las Obligaciones Negociables en este caso podra ser efectuada a través de MAE-Clear o, a través del Agente Colocador
correspondiente (a opcidn del Inversor Interesado), pudiendo cada Agente Colocador utilizar el sistema de depdsito colectivo administrado
por CVSA, comprometiéndose en todos casos los Inversores Interesados adjudicados a tomar los recaudos necesarios en relacion al pago
del monto a integrar correspondiente.

Todas las Ordenes de Compra recibiran trato igualitario, por lo que no se hara diferenciacion alguna entre aquellos inversores que
deseen integrar en especie y los que deseen integrar en efectivo.

Integracién en efectivo

En caso de las Obligaciones Negociables integradas en efectivo, el monto a integrar por las sumas correspondientes a las Obligaciones
Negociables adjudicadas debera ser integrado antes de las 14:00 horas de la Fecha de Emision y Liquidacion por los Inversores Interesados
adjudicados con las cantidades de Pesos suficientes para cubrir el valor nominal que le fuera adjudicado de Obligaciones Negociables, del
siguiente modo: (i) en caso de que los inversores adjudicados hubieran cursado la Ordenes de Compra a través de un Agente Colocador,
deberan pagar el monto a integrar respectivo mediante: (a) MAE Clear, (b) transferencia electrénica a una cuenta abierta a nombre de dicho
Agente Colocador correspondiente, la cual sera informada en la Orden de Compra, o (c) autorizacion otorgada a dicho Colocador para que
debite de una 0 més cuentas bancarias de titularidad del inversor adjudicado las sumas correspondientes; todo ello de acuerdo a las
instrucciones consignadas en la Orden de Compra respectiva; y (ii) en caso de que los inversores adjudicados hubieran cursado sus Ordenes
de Compra a través de un agente del MAE y/o adherente al mismo, deberan pagar el monto a integrar respectivo mediante transfe rencia
electronica a la cuenta de titularidad del Agente de Liquidacion abierta en el Banco Central.

Integracién en especie
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La integracion en especie debera efectuarse antes de las 14:00 horas del Dia Habil anterior a la Fecha de Emision y Liquidacion, mediante
la transferencia del valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase | que fuera necesario para integrar las Obligaciones Negociables
adjudicadas de conformidad con la Relacion de Canje a la cuenta que detallen los Agentes Colocadores en la Orden de Compra.

En caso de que en la Fecha de Emision y Liquidacidn, el Inversor Interesado no cuente con las Obligaciones Negociables Clase | para
integrar en especie las Obligaciones Negociables que le hubieran sido adjudicadas, debera integrar la totalidad o la diferencia, segin
corresponda, en Pesos.

En el supuesto de que por cuestiones estatutarias y/o de regulacion interna de los Inversores Interesados, sea necesario transferir las
Obligaciones Negociables a los mismos previamente a ser integrado el correspondiente monto mediante entrega de Obligaciones
Negociables Clase I, las Obligaciones Negociables seran transferidas a favor de los Inversores Interesados a la cuenta en Caja de Valores
que hubieren indicado previamente a los Agentes Colocadores en la Orden de Compra y el Inversor Interesado debera, en la Fecha de
Emisidn y Liquidacion, integrar en especie las Obligaciones Negociables Clase | necesarias para cubrir el precio de suscripcion que le
fuera adjudicado de Obligaciones Negociables.

En el caso que un Inversor Interesado haya transferido a la cuenta indicada por los Agentes Colocadores Obligaciones Negociables Clase
I por un valor nominal superior al necesario para integrar las Obligaciones Negociables que le fueran efectivamente adjudicadas, con
posterioridad a la Fecha de Emision y Liquidacion y a requerimiento de dicho inversor, se le transferira el excedente de Obligaciones
Negociables Clase I a dicho Inversor Interesado.

Liquidacion

Una vez efectuada la integracion del 100% del monto a integrar de las Obligaciones Negociables (en efectivo y/o en especie, segin
corresponda) en la Fecha de Emision y Liquidacion (salvo en aquellos casos en los cuales, por cuestiones regulatorias, sea necesario
transferir las Obligaciones Negociables a los inversores previamente a ser integrado el precio correspondiente), incluyendo, de ser el caso,
el monto a integrar de aquellas Obligaciones Negociables que hubieran sido adjudicadas a los Agentes Colocadores como consecuencia
de las Ordenes de Compra eventualmente presentadas por dichos Agentes Colocadores, conforme fuera detallado en los parrafos anteriores,
el Agente de Liquidacion: (i) transferira a la Compafiia el monto recibido de los suscriptores; y (ii) acreditara las Obligaciones Negociables
adjudicadas en la cuentas depositante y comitente en CVSA indicadas por los correspondientes Agentes Colocadores y los agentes del
MAE y/o adherentes al mismo. Una vez recibidas las Obligaciones Negociables adjudicadas por los Agentes Colocadores y/o por los
agentes del MAE y/o adherentes al mismo, éstos trasferiran en la Fecha de Emision y Liquidacién dichas Obligaciones Negociables, bajo
su exclusiva responsabilidad, a las cuentas que hubieren indicado en sus Ordenes de Compra los inversores adjudicados. En caso que
cualquiera de las Ofertas de Compra adjudicadas no sean integradas en o antes de las 14:00 horas de la Fecha de Emision y Liquidacion,
los Agentes Colocadores procederan segun las instrucciones que le imparta la Compafiia (que podran incluir, entre otras, la pérdida por
parte de los inversores adjudicados incumplidores del derecho a suscribir las Obligaciones Negociables en cuestion sin necesidad de
otorgarle la posibilidad de remediar su incumplimiento), sin perjuicio que dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna a la
Compaiifa y/o a los Agentes Colocadores ni otorgara a los agentes del MAE y/o adherentes al mismo que hayan ingresado las
correspondientes Ofertas de Compra (y/o a los Inversores Interesados que hayan presentado a los mismos las correspondientes Ordenes de
Compra) derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna, y sin perjuicio, asimismo, de la responsabilidad de los incumplidores por los
dafios y perjuicios que su incumplimiento ocasione a la Compafiia y/o a los Agentes Colocadores.

Las Obligaciones Negociables respecto de las cuales no se hubiese integrado el precio de suscripcion seran canceladas el Dia Habil
inmediato posterior a la Fecha de Emisidn y Liquidacion. La cancelacion de las Obligaciones Negociables no integradas: (a) no requiere
que (i) se dé al inversor interesado oportunidad de remediar el incumplimiento incurrido; ni (ii) se formalice y/o notifique al inversor
interesado la decision de proceder a la cancelacién; y (b) no generaré responsabilidad de ningln tipo para la Compafiia, los Agentes
Colocadores y/o los Agentes del MAE, ni otorgara al inversor interesado involucrado derecho a reclamo y/o a indemnizacidn alguna. Las
Obligaciones Negociables seran emitidas en la forma de un certificado global permanente, que sera depositado en el sistema de depdsito
colectivo que administra la Caja de Valores.

Los agentes del MAE seran responsables frente a la Compafiia y a los Agentes Colocadores por los dafios y perjuicios que la falta de
integracion de una oferta cursada por dicho agente del MAE ocasione a la Compafiia y a los Agentes Colocadores.
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FACTORES DE RIESGO ADICIONALES

Antes de tomar una decision de inversion, los potenciales inversores deben considerar cuidadosamente, a la luz de sus propias
circunstancias financieras y objetivos de inversion, toda la informacion que se incluye en este Suplemento de Prospecto y en el Prospecto,
en particular, los factores de riesgo que se describen en el Prospecto, en relacién con la Sociedad, Argentinay la inversion en Obligaciones
Negociables. Los riesgos descriptos en el Prospecto y a continuacion, son aquellos conocidos por la Emisora y que actualmente cree que
podrian afectarla sustancialmente. Se recomienda enfaticamente la lectura conjunta de la informacién incluida en el Prospecto bajo la
Seccion “Factores de Riesgo” y en este Suplemento de Prospecto. Ciertos riesgos adicionales no conocidos actualmente por la Sociedad
0 que la Sociedad no considera en la actualidad como importantes podrian asimismo perjudicar su negocio.

Factores de Riesgo Relacionados con la Argentina

La capacidad de Argentina para obtener financiamiento de los mercados internacionales es limitada, lo que podria afectar su capacidad
para implementar reformas y sostener el crecimiento econémico

Durante los Ultimos afios Argentina ha experimentado dificultades financieras, lo que ha llevado a un aumento en la incurrencia de deuda
publica.

Durante 2020 el gobierno argentino entablé negociaciones con los acreedores argentinos para restablecer la sostenibilidad de su deuda
publica externa, resultando en la reestructuracion de aproximadamente US$ 66,5 billones de sus bonos globales en moneda extranjera
emitidos bajo el Contrato de 2005 y el Contrato de 2016, intercambiando dichos bonos por nuevos bonos. Ademas, Argentina llegé a un
acuerdo con el Club de Paris en virtud del Acuerdo de Conciliacion con el Club de Paris de 2014 para extender el vencimiento de sus
obligaciones hasta marzo de 2022. El 22 de marzo de 2022 el gobierno argentino llegé a un acuerdo con el Club de Paris para una nueva
extension del entendimiento alcanzado en junio del 2021.

Ademés, el gobierno argentino inicié negociaciones con el Fondo Monetario Internacional (FMI) para renegociar los principales
vencimientos de los US$ 44,1 billones desembolsados entre 2018 y 2019 en virtud del Acuerdo Stand-By, originalmente previstos para
los afios 2021, 2022 y 2023. El 3 de marzo de 2022 el gobierno argentino y el FMI anunciaron que habian Ilegado a un acuerdo a nivel
del personal técnico. Sin embargo, el FMI informé que este acuerdo estaba aln pendiente de aprobacion por parte de la junta directiva
del FMI una vez que el Congreso Argentino aprobara el Programa de Facilidades Extendidas. Con fecha 17 de marzo de 2022 el Congreso
Argentino aprob6 dicho Programa mediante la Ley N° 27.668, la cual fue promulgada el 18 de marzo de 2022 mediante el Decreto N°
130/2022. El 25 de marzo de 2022 junta directiva del FMI aprobé un acuerdo extendido de 30 meses en el marco del Servicio Ampliado
del Fondo (“EFF” por sus siglas en inglés) para Argentina por US$ 44 billones.

A la fecha del presente Suplemento, aun existe incertidumbre respecto al impacto econdmico que tendra el acuerdo aprobado con el FMI.
Como resultado, no podemos asegurar que la Argentina cuenta con la capacidad para obtener financiamiento en los mercados para hacer
frente a sus obligaciones, como asi tampoco el impacto que podrian tener los términos finales de los compromisos externos del pais. Como
en el pasado, esto puede derivar en nuevas acciones legales contra el Estado Argentino y en la ejecucion de aquellas que a la fecha del
presente Suplemento se encuentran en curso y pendientes de resolver. Esto puede afectar adversamente la capacidad del Gobierno
Argentino de implementar las reformas necesarias para impulsar el crecimiento del pais y reactivar su capacidad productiva. Asimismo, la
incapacidad de Argentina para obtener crédito en los mercados internacionales podria tener un impacto directo en nuestra capacidad para
acceder a dichos mercados a fin de financiar nuestras operaciones y crecimiento, incluyendo el financiamiento de inversiones de capital,
lo que afectaria negativamente nuestra condicidn financiera, los resultados de operacion y los flujos de caja. Si el gobierno argentino
incurriera nuevamente en un supuesto de incumplimiento, ello afectaria negativamente su valuacion y términos de pago, lo que perjudicaria
sensiblemente a la economia de Argentina y, en consecuencia, a los negocios y los resultados de las operaciones del Emisor.

Adicionalmente, mediante publicacidn en el Boletin Oficial se han promulgado dos fideicomisos de harina de trigo, uno privado y otro
publico, los cuales podrian tener un impacto en los costos y precios de venta de la Compafiia. La perspectiva del management es que el
impacto de estas regulaciones sea positivo para el Emisor, aunque eventos futuros podrian cambiar dicha situacion.

Factores de Riesgo Relacionados con las Obligaciones Negociables

Es posible que no se desarrolle un mercado de negociacion activo para las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables que se ofrecen en el presente son titulos para los que no existe un mercado de negociacion activo
actualmente. La Compafiia solicitara autorizacion para que las Obligaciones Negociables se listen en el BYMA y se negocien en el MAE.

No puede garantizarse que dichas autorizaciones sean aprobadas ni que se desarrollard un mercado de negociacion activo para las
Obligaciones Negociables o que, si se desarrolla, podra mantenerse en el tiempo. Si no se desarrolla un mercado de negociacién o no se
mantiene en el tiempo, los tenedores de las Obligaciones Negociables podran tener dificultades para revender las Obligaciones Negociables
0 podran verse impedidos de venderlos a un precio atractivo o incluso de venderlos de algin modo. También, incluso si se desarrolla un
mercado, la liquidez de algiin mercado de las Obligaciones Negociables dependerd de la cantidad de tenedores de las Obligaciones
Negociables, el interés de los tenedores de las Obligaciones Negociables en hacer un mercado para las Obligaciones Negociables y de otros
factores. Por lo tanto, podra desarrollarse un mercado para las Obligaciones Negociables, pero puede no ser liquido. Asimismo, si se
negocian las Obligaciones Negociables, pueden negociarse al descuento del precio de oferta inicial dependiendo de las tasas de interés
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aplicables, del mercado para titulos similares, de las condiciones econdmicas generales, de nuestro desempefio y de las perspectivas futuras
y otros factores.

La Emisora podria rescatar las Obligaciones Negociables antes de su vencimiento.

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas total o parcialmente a opcidn de la Emisora Unicamente bajo ciertas circunstancias
especificas detalladas en “Oferta de las Obligaciones Negociables—Rescate por Razones Impositivas” en el presente Suplemento de
Prospecto. En consecuencia, un inversor podria no ser capaz de reinvertir los fondos del rescate en un titulo valor similar a una tasa de
interés efectiva igual a la de las Obligaciones Negociables.

Asimismo, luego del sexto mes desde la Fecha de Emision y Liquidacion y hasta el dia anterior a la Fecha de Vencimiento, y sujeto a lo
que oportunamente prevean las normas vigentes, la Compafiia tendra el derecho, a su sola opcion, de rescatar las Obligaciones Negociables
en su totalidad (pero no en parte), conforme lo dispuesto en “Oferta de la Obligaciones Negociables — Rescate Opcional” en el presente
Suplemento de Prospecto.

En caso de procedimientos concursales o de un acuerdo preventivo extrajudicial, los tenedores de las Obligaciones Negociables podrian
votar de forma distinta a los demas acreedores.

En caso de que seamos objeto de un procedimiento concursal o de un acuerdo preventivo extrajudicial y/o de algiin procedimiento similar,
las normas vigentes aplicables a las Obligaciones Negociables en Argentina (incluidas, entre otras, las disposiciones de la Ley de
Obligaciones Negociables) quedaran sujetas a las disposiciones de la Ley de Concursos y Quiebras, y sus modificatorias, y otras
reglamentaciones aplicables a los procedimientos de reestructuracion y, en consecuencia, es posible que no se apliquen ciertos términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables.

La Ley de Concursos y Quiebras establece un procedimiento de votacion diferente para los tenedores de obligaciones negociables del que
utilizan otros acreedores no garantizados a efectos de calcular las mayorias exigidas en la Ley de Concursos y Quiebras (que exige una
mayoria absoluta de acreedores que representen dos tercios de la deuda no garantizada). Conforme a este sistema, es posible que los
tenedores de obligaciones negociables tengan significativamente menos poder de negociacion que nuestros demas acreedores financieros
en caso de concurso.

Asimismo, los precedentes argentinos han establecido que aquellos tenedores de obligaciones negociables que no asistan a una reunién en
la que se lleve a cabo una votacion o que se abstengan de votar no seran computados a efectos de calcular dichas mayorias. Como resultado
de estos procedimientos concursales, el poder de negociacion de los tenedores de obligaciones negociables puede quedar menoscabado
frente a nuestros demas acreedores financieros y comerciales.

Los cambios en otros paises pueden afectar adversamente el valor de mercado de las Obligaciones Negociables.

El precio de mercado de las Obligaciones Negociables puede resultar adversamente afectado por el desarrollo del mercado financiero
internacional y las condiciones econémicas internacionales. Los mercados de titulos de Argentina estan influenciados, en distinta medida,
por las condiciones de mercado y econdmicas de otros paises, en especial de América Latina y de otros mercados emergentes. Si bien las
condiciones econémicas son diferentes en cada pais, la reaccion de los inversores a los cambios en un pais puede afectar las Obligaciones
Negociables de emisores de otros paises, incluido Argentina. No podemos garantizarles que el mercado de las Obligaciones Negociables
de emisores argentinos no resultara afectado en forma negativa por sucesos de otros lugares ni que esos cambios no tendrdn un impacto
negativo sobre el valor de mercado de las Obligaciones Negociables.

Por ejemplo, un aumento en la tasa de interés en un pais desarrollado, como Estados Unidos, 0 un suceso negativo en un mercado
emergente, podria generar una salida significativa de capital de Argentina y deprimir el precio de negociacion de las Obligaciones
Negociables.

Para mayor informacion con respecto a este factor, referirse a la seccion “Factores de Riesgo — La economia argentina podria verse
afectada negativamente por los sucesos econémicos en otros mercados” del Prospecto.

La Emisora no puede garantizar que las agencias de calificacion de riesgo no reduciran, suspenderan ni retiraran las calificaciones
crediticias de las Obligaciones Negociables.

Es posible que las calificaciones crediticias de las Obligaciones Negociables se modifiquen con posterioridad a la emisién. Esas
calificaciones tienen un alcance limitado y no tratan todos los riesgos sustanciales relativos a una inversion en las Obligaciones
Negociables, sino que sélo reflejan la opinién de las agencias calificadoras al momento de emitir la calificacion. Podra obtenerse una
explicacion del significado de dichas calificaciones de la agencia calificadora. No podemos garantizarle que esas calificaciones crediticias
continuaran vigentes en un periodo dado o que las agencias calificadoras no reduciran, suspenderan ni retiraran las calificaciones, si las
circunstancias asi lo requieren. La reduccion, suspension o el retiro de estas calificaciones puede tener un efecto adverso sobre el precio
de mercado y la comercializacion de las Obligaciones Negociables.

El tratamiento impositivo que recibiran los tenedores de las Obligaciones Negociables en ciertas jurisdicciones puede determinar la
aplicacion de retenciones sobre los rendimientos obtenidos en virtud de las Obligaciones Negociables.

Recientemente se ha introducido en la Argentina una reforma impositiva integral que, entre otras cuestiones, prevé que el sujeto pagador
en virtud de instrumentos financieros debe actuar como agente de retencion del impuesto a las ganancias correspondientes cuando el
tenedor de dicho instrumento financiero sea residente de una jurisdiccion “no cooperante”, o sus fondos provengan de cuentas ubicadas en
tales jurisdicciones, que se encuentran listadas en el Decreto Reglamentario de la Ley de Impuesto a las Ganancias. Los pagos de intereses
a tenedores de las Obligaciones Negociables residentes y/o cuyos fondos provengan de aquellas jurisdicciones estaran sujetos a una
retencion impositiva del 35%, y la Emisora no abonard montos adicionales a dichos tenedores. Como consecuencia de ello, las Obligaciones
Negociables podrian experimentar liquidez reducida, lo cual podria afectar adversamente el precio de mercado y la negociacion de las
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Obligaciones Negociables.
Inversores no residentes podrian verse restringidos de repatriar el producido de su inversion en las Obligaciones Negociables

Conforme surge de las normas cambiarias establecidas por el BCRA vigentes a la fecha del presente Suplemento de Prospecto, se requiere
la conformidad previa del BCRA por parte de los no residentes para acceder al mercado local de cambios para la compra de moneda
extranjera independientemente del monto involucrado en la operacion, excepto para determinadas personas. En virtud de ello, los
inversores no residentes que reciban los servicios de deuda bajo las Obligaciones Negociables en Pesos en Argentina podrian verse
restringidos de repatriar dichos fondos.

Factores de Riesgo Relacionados con la suscripcién en especie de las Obligaciones Negociables

Si se integraran las Obligaciones Negociables con una porcidn relevante de las Obligaciones Negociables Clase I, el mercado de
negociacion para las Obligaciones Negociables Clase I, que continlie vigente podria no tener liquidez lo que podria afectar
adversamente el valor de mercado de las Obligaciones Negociables Clase | y la posibilidad de los tenedores de venderlas.

Todas las Obligaciones Negociables Clase | con las que se integren las Obligaciones Negociables Clase Il seran canceladas.

Si se integraran las Obligaciones Negociables Clase 11 con una porcién relevante de las Obligaciones Negociables Clase | se reducira el
monto de capital total de dicha clase que de otro modo podria negociarse en el mercado. Esto podria afectar adversamente la liquidez y el
valor de mercado de las Obligaciones Negociables Clase I, que continden vigentes.

La Relacion de Canje podria no reflejar una valuacién justa de las Obligaciones Negociables Clase | y se encuentra sujeta a la
volatilidad del mercado.

La Compafiia no puede garantizar que la Relacion de Canje representara una valuacion justa o equitativa para los tenedores.

La decision de los tenedores de entregar sus Obligaciones Negociables Clase | para la integracion de las Obligaciones Negociables
Clase 11 los expondra al riesgo de falta de pago durante un plazo de tiempo mayor.

Las Obligaciones Negociables Clase | vencen antes que las Obligaciones Negociables Clase Il. Si luego de la fecha de vencimiento de las
Obligaciones Negociables Clase | pero antes de la fecha de vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase Il incumpliéramos con
alguna de nuestras obligaciones o quedaramos sujetos a un procedimiento de quiebra o similar, las Obligaciones Negociables Clase | que
no hubieran sido entregadas en canje por las Obligaciones Negociables Clase Il habrian sido canceladas en su totalidad y existiria el riesgo
de que no se cancele la totalidad de lo adeudado a los tenedores de Obligaciones Negociables Clase | que no hubieran sido entregadas por
los tenedores habrian sido canceladas en su totalidad; mientras que aquellas que hubieran sido entregadas a fines de integrar las
Obligaciones Negociables Clase Il quedarian sujetas al riesgo de que no se cancelen en su totalidad.

Es posible que el tenedor no reciba Obligaciones Negociables Clase 11 si no sigue los procedimientos detallados en el presente
Suplemento de Precio.

Los tenedores de Obligaciones Negociables Clase | son responsables de cumplir con todos los procedimientos de entrega para el canje
de dichas obligaciones negociables por Obligaciones Negociables Clase Il. Ni la Compafiia, ni los Agentes Colocadores asumen
responsabilidad alguna de informar a cualquier tenedor de las Obligaciones Negociables Clase |, de los defectos o las irregularidades
respecto de la participacion de ese tenedor de Obligaciones Negociables Clase I.
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DESTINO DE LOS FONDOS

La Emisora destinara los fondos provenientes de la colocacion de las Obligaciones Negociables (netos de los gastos y comisiones que
pudieran corresponder), de acuerdo a lo previsto en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables y normas complementarias.

En linea con lo indicado precedentemente, la Emisora prevé utilizar los fondos netos obtenidos de la colocacién de las Obligaciones
Negociables para alguno de los siguientes conceptos: refinanciacion de pasivos y/o financiamiento del giro comercial de su negocio, cuyo
producido se aplique exclusivamente a los destinos especificados en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables.

Asimismo, la Compafiia podra utilizar los fondos netos que reciba en virtud de la colocacion de las Obligaciones Negociables, para
financiar o refinanciar proyectos o actividades con fines sustentables, verdes y/o sociales (y sus gastos relacionados, tales como
investigacion y desarrollo), todo ello de conformidad con el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables.

La efectiva aplicacion de los fondos sera oportunamente informada y presentada a la CNV de conformidad con las Normas de la CNV.

La aplicacion de los fondos netos derivados de esta oferta esta sujeta a la influencia de las condiciones de mercado vigentes periédicamente.
Por ende, la Emisora podra modificar el orden de prioridad de los destinos antes descriptos en forma acorde con su estrategia comercial.
En este contexto, la Emisora podria no emplear los fondos netos derivados de la oferta en forma inmediata. Mientras se encuentre pendiente
de aplicacion, la Emisora podrd invertir los fondos transitoriamente en instrumentos financieros liquidos de alta calidad y en otras
inversiones de corto plazo.
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GASTOS DE EMISION

Los principales gastos relacionados con la emision y colocacion de las Obligaciones Negociables incluyen (i) los honorarios de los
Organizadores y Agentes Colocadores, los cuales se estiman en un monto de aproximadamente el 0,65% del valor nominal de las
Obligaciones Negociables efectivamente colocadas e integradas; (ii) los honorarios de las compafiias calificadoras de riesgo, por
aproximadamente el 0,08%; (iii) los honorarios de los auditores de la Compafiia, por aproximadamente el 0,05%; (iv) los honorarios de
los asesores legales de la Compafiia y de los Agentes Colocadores, por aproximadamente el 0,16%; y (v) los aranceles a pagar al organismo
de control y entidades autorizadas y mercados de valores ante los cuales se hubiere solicitado la autorizacion para el listado y la negociacion
de las Obligaciones Negociables, por aproximadamente el 0,55%. Se estima que los gastos en conjunto ascienden aproximadamente a la
suma de $ 6.847.954,56 (Pesos seis millones ochocientos cuarenta y siete mil novecientos cincuenta y cuatro con cincuenta y seis centavos)
los cuales representardn el 1,49% del total del monto méaximo de emision de las Obligaciones Negociables, asumiendo la emision de
Obligaciones Negociables por el Monto Maximo de Emision.

Ni la Compafiia ni los Agentes Colocadores se encuentran obligados al pago de comision y/o reembolso de gasto alguno a los
Agentes del MAE, sin perjuicio de lo cual dichos Agentes del MAE podran cobrar comisiones y/o gastos directamentea los oferentes
gue hubieran cursado Ordenes de Compra a través suyo.
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CONTRATO DE COLOCACION

En o antes del Periodo de Difusion, la Emisora, los Organizadores y los Agentes Colocadores firmaran el Contrato de Colocacion con el
objeto de que estos Ultimos realicen sus “mejores esfuerzos” para colocar mediante oferta ptiblica en Argentina las Obligaciones
Negociables por cuenta y orden de la Emisora, en los términos del articulo 774 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion, conforme los
procedimientos usuales en el mercado de capitales de Argentina y de acuerdo con el procedimiento descripto en la seccion “Plan de
Distribucion” del presente Suplemento de Prospecto.

Sujeto a los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Colocacion, los Agentes Colocadores se comprometeran a ofrecer
publicamente las Obligaciones Negociables exclusivamente dentro del territorio de Argentina, a fin de colocar las mismas por cuenta y
orden de la Emisora sobre la base de los mejores esfuerzos de dicho colocador.

Los Agentes Colocadores seran los encargados de ingresar las ofertas al Sistema SIOPEL durante el Periodo de Licitacion Publica,
debiendo cumplir con las normas vigentes que resulten aplicables, incluyendo sin limitacion, las Normas de la CNV y demas nor mativa
vigente aplicable.

El Contrato de Colocacion sera presentado en la CNV dentro de los plazos establecidos bajo las Normas de la CNV.

Los Agentes Colocadores no asumen compromiso alguno de suscripcion en firme de las Obligaciones Negociables, ni tampoco garantizan
la colocacion de las mismas, ni que los términos y condiciones bajo los cuales las Obligaciones Negociables podran ser emitidas y
colocadas, seran satisfactorios y/o convenientes para la Sociedad. Para mayor informacion véase el capitulo “Plan de Distribucién” del
presente Suplemento de Prospecto.
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DOCUMENTOS A DISPOSICION

Copias del Prospecto y del presente Suplemento de Prospecto, asi como de los deméas documentos relacionados con las
Obligaciones Negociables, se encuentran a disposicion del publico inversor en formato digital o electronico en la Pagina
Web de la Compafiia, asi como en la AlF, en el Boletin Diario de la BCBA y en la Pagina Web del MAE.



INFORMACION ADICIONAL

Controles de cambio

La siguiente descripcion contiene actualizaciones relevantes de la informacion relativa a las normas cambiarias descriptas en el
Prospecto conforme el texto ordenado dispuesto por la Comunicacion “A” 7422 (conforme fuera modificado o complementado, el “T.0.
Comunicacién 7422 "), relativos al ingreso y egreso de fondos de la Argentina:

Disposiciones especificas para los ingresos por el mercado de cambios
Cobro de Exportaciones de bienes

Conforme con el punto 7.1 del T.O. Comunicacién 7422, el contravalor en divisas de las exportaciones oficializadas a partir del 2 de
septiembre de 2019 hasta alcanzar el valor facturado segun la condicién de venta pactada deberd ingresarse al pais y liquidarse en el
mercado de cambios en los plazos alli indicados. Sin perjuicio de los plazos maximos establecidos, los cobros de exportaciones deberan
ser ingresados y liquidados en el mercado de cambios dentro de los 5 dias habiles de la fecha de cobro.

El exportador debe seleccionar una entidad para que realice el “Seguimiento de las negociaciones de divisas por exportaciones de
bienes”. La obligacion de ingreso y liquidacion de divisas de un permiso de embarque se considerara cumplida cuando la entidad haya
certificado tal situacion por los mecanismos establecidos a tal efecto.

Anticipos, prefinanciaciones y postfinanciaciones del exterior

Los anticipos, prefinanciaciones y postfinanciaciones del exterior deben ser ingresadas y liquidadas en el mercado de cambios dentro de
los 5 dias habiles de la fecha de cobro o desembolso en el exterior.

Asimismo, las prefinanciaciones, postfinanciaciones y financiaciones a importadores del exterior otorgadas por entidades financieras
locales deberan ser liquidadas en el mercado de cambios al momento de su desembolso.

El punto 7.5.2. del T.O. Comunicacién 7422 dispone que cuando el monto pendiente de ingreso de las operaciones haya sido
prefinanciado en su totalidad y los fondos liquidados en el mercado de cambios en concepto de prefinanciaciones de exportaciones
locales y/o del exterior, se podrd extender el plazo para la liquidacién de divisas del embarque hasta la fecha de vencimiento de la
correspondiente financiacion.

Por su parte, en caso de que el exportador demuestre haber liquidado en el mercado de cambios el monto recibido en virtud de
posfinanciaciones de exportaciones que cubran la totalidad del monto pendiente de ingreso del permiso, y en tanto no se cumpla ningln
impedimento para la emisién de la certificacion de aplicacion, el plazo para la liquidacion de divisas del embarque podra extenderse
hasta la fecha del vencimiento del crédito de mayor plazo descontado y/o cedido por el exportador.

Esto ultimo también sera de aplicacion cuando el exportador haya prefinanciado parcialmente la operacion y demuestre haber liquidado
en el mercado de cambio, antes del vencimiento, posfinanciaciones de exportaciones que cubran el resto del monto pendiente de ingreso.

Cobros de exportaciones de servicios

De acuerdo al punto 2.2 del T.O. Comunicacion 7422 los cobros de exportaciones de servicios deberan ser ingresados y liquidados en
el mercado local de cambios en un plazo no mayor a los 5 dias habiles a partir de la fecha de su percepcion en el exterior o en el pais, o
de su acreditacion en cuentas del exterior.

En el caso de fondos percibidos o acreditados en el exterior, se podra considerar cumplimentado el ingreso y liquidacion por el monto
equivalente a los gastos habituales debitados por las entidades financieras del exterior por la transferencia de fondos al pais.

En el caso de que los cobros sean ingresados a través del sistema de monedas locales se considerard cumplimentada la liquidacion por
el monto acreditado en moneda nacional en la cuenta del exportador. En caso de que se trate de servicios prestados a residentes
paraguayos facturados en guaranies se computara el equivalente en dicha moneda del monto acreditado.

Se admitird la aplicacién de cobros de exportaciones de servicios a la cancelacion de capital e intereses de endeudamientos financieros
con el exterior o titulos de deuda con registro publico en el pais denominados en moneda extranjera y cuyos servicios sean pagaderos en
moneda extranjera en el pais o a la repatriacion de aportes de inversiones directas, en la medida que se cumplan los requisitos previstos
en el punto 7.9 del T.O. Comunicacion 7422.

Asimismo, en la medida que se cumplan los requisitos previstos en los puntos 3.11.3. y 7.9.5. del T.O. Comunicacion 7422, se admitira
que los cobros de exportaciones de servicios sean acumulados en cuentas abiertas en entidades financieras locales o en el exterior, por
los montos exigibles en los contratos de endeudamiento, con el objeto de garantizar la cancelacion de los servicios de capital e intereses
de endeudamientos financieros con el exterior y/o emisiones de titulos de deuda con registro publico en el pais denominados en moneda
extranjera y cuyos servicios sean pagaderos en moneda extranjera en el pais.



Aplicacion de divisas de cobros de exportaciones

Se admitird la aplicacion de cobros en divisas por exportaciones de bienes y servicios, en la medida que se cumplan las condiciones
consignadas en cada caso, a:

a) Pago de capital e intereses de endeudamientos financieros con el exterior cuyos fondos hayan sido ingresados y liquidados en
el mercado de cambios a partir del 2 de octubre de 2020 y destinados a la financiacion de proyectos que cumplen las condiciones previstas
en el punto 7.9.2 del T.O. Comunicacion 7422, en la medida que su vida promedio no sea inferior a 1 (un) afio, considerando los pagos
de servicios de capital e intereses.

b) Repatriacion de inversiones directas de no residentes en empresas que no sean controlantes de entidades financieras locales
cuyos fondos hayan sido ingresados y liquidados en el mercado de cambios a partir del 2 de octubre de 2020 y destinados a la financiacién
de proyectos que cumplen las condiciones previstas en el punto 7.9.2 del T.O. Comunicacion 7422, en la medida que la repatriacion se
produzca con posterioridad a la fecha de finalizacion y puesta en ejecucion del proyecto de inversion y, como minimo, 1 (un) afio después
del ingreso del aporte de capital en el mercado de cambios.

C) Pago de capital e intereses de emisiones de titulos de deuda con registro pablico en el pais denominados en moneda extranjera
que cumplan las condiciones previstas en el punto 3.6.1.3. del T.O. Comunicacion 7422, cuyos fondos hayan sido liquidados en el
mercado de cambios a partir del 16 de octubre de 2020 y destinados a la financiacion de proyectos que cumplen las condiciones previstas
en el punto 7.9.2. del T.O. Comunicacién 7422, en la medida que su vida promedio sea no inferior a 1 (un) afio considerando los
vencimientos de capital e intereses.

d) Pago de capital e intereses de endeudamientos financieros con el exterior cuyos fondos hayan sido ingresados y liquidados en
el mercado de cambios a partir del 16 de octubre de 2020 y hayan permitido alcanzar los parametros de refinanciacion previstos en el
punto 3.17 del T.O. Comunicacion 7422.

e) Pago de capital e intereses de emisiones de titulos de deuda con registro pablico en el pais, denominadas en moneda extranjera
y cuyos servicios sean pagaderos en moneda extranjera en el pais o emisiones de titulos de deuda con registro pablico en el exterior,
concertadas a partir del 9 de octubre de 2020, con una vida promedio no inferior a 2 (dos) afios y cuya entrega a los acreedores haya
permitido alcanzar los parametros de refinanciacion previstos en el punto 3.17 del T.O. Comunicacion 7422.

f) Pago de capital e intereses de emisiones de titulos de deuda con registro publico en el pais denominados en moneda extranjera
que cumplan las condiciones previstas en el punto 3.6.1.3. del T.O. Comunicacién 7422 cuyos fondos hayan sido liquidados en el
mercado de cambios a partir del 16 de octubre de 2020 y hayan permitido alcanzar los pardmetros de refinanciacién previstos en el punto
3.17 del T.O. Comunicacion 7422.

0) Pago de capital e intereses de emisiones de titulos de deuda con registro pablico en el pais denominadas en moneda extranjera
y cuyos servicios sean pagaderos en moneda extranjera en el pais o emisiones de titulos de deuda con registro pablico en el exterior,
cuya emisién haya tenido lugar a partir del 7 de enero de 2021 y durante la vigencia de lo establecido en el punto 3.17 del T.O.
Comunicacion 7422 (actualmente 31.12.22), que se realicen en el marco de operaciones de canje de titulos de deuda o refinanciacion de
vencimientos de capital y/o interés de los siguientes 2 afios por endeudamientos con el exterior cuyo vencimiento final fuese posterior a
lo establecido en el punto 3.17 del T.O. Comunicacion 7422 (actualmente 31.12.22), en la medida que considerando el conjunto de la
operacion la vida promedio de la nueva deuda implique un incremento no inferior a 18 meses respecto a los vencimientos refinanciados.

Las operaciones detalladas en a), b) y c) anteriores serén elegibles en la medida que los fondos liquidados sean destinados a la
financiacion de proyectos de inversion en el pais que generen: (i) un aumento en la produccidn de bienes que, en su mayor parte, serdn
colocados en mercados externos y/o que permitirdn sustituir importaciones de bienes. Se entenderd como cumplida la condicion
precedente, cuando se demuestre razonablemente que al menos dos tercios del incremento en la produccion de bienes como resultado
del proyecto, tendrd como destino los mercados externos y/o la sustitucion de importaciones en los 3 (tres) afios siguientes a la
finalizacion del proyecto, con un efecto positivo en el balance cambiario de bienes y servicios, y/o (ii) un aumento en la capacidad de
transporte de exportaciones de bienes y servicios con la construccion de obras de infraestructura en puertos, aeropuertos y terminales
terrestres de transporte internacional.

Se admite, asimismo, la aplicacion de cobros de exportaciones a la cancelacion de:
(i) Prefinanciaciones y financiaciones otorgadas o garantizadas por entidades financieras locales, sujeto a ciertas condiciones.

(i) Prefinanciaciones, anticipos y posfinanciaciones ingresadas y liquidadas en el mercado local de cambios y declaradas en el
relevamiento de activos y pasivos externos, sujeto a ciertas condiciones.

(iii) Préstamos financieros con contratos vigentes al 31 de agosto de 2019 cuyas condiciones prevean la atencion de los servicios
mediante la aplicacion en el exterior del flujo de fondos de exportaciones.

(iv) Liquidaciones asociadas a exportaciones que cuenten con financiacion de entidades financieras locales a importadores del
exterior.

(v) Operaciones habilitadas para la aplicacion de cobros de exportaciones de bienes en el marco del régimen de fomento de



inversion para las exportaciones (Decreto N° 234/2021)

Aquellas aplicaciones de cobro de exportaciones que no se encuentren detalladas en los puntos (i), a (vi) precedentes, requeriran la
conformidad previa del BCRA.

Cancelacion de anticipos u otras financiaciones de exportacion sin aplicacion de divisas por cobros de exportaciones de bienes.

Como regla general, estas operaciones deberan ser canceladas con fondos originados en el cobro de exportaciones de bienes, salvo que
el cliente pueda demostrar que no puede hacerlo de dicha forma por causas ajenas a su voluntad, en cuyo caso el acceso al mercado de
cambios para cancelar anticipos u otras financiaciones de exportaciones del exterior sin aplicacion de divisas de cobros de exportaciones
de bienes se regira por las normas para la cancelacion de servicios de capital de préstamos financieros.

El acceso al mercado de cambios por parte de clientes para la precancelacion de financiaciones de exportacion otorgadas por entidades
financieras locales quedara sujeto a la conformidad previa del BCRA. Este requisito se considerara cumplimentado en la medida que el
cliente registre, en la fecha de acceso al mercado, liquidaciones por cobros de exportaciones de bienes por un monto igual o mayor al
que se precancela a la entidad financiera local.

Cobros locales por exportaciones del régimen de ranchos a medios de transporte de bandera extranjera

El punto 8.5.18 del T.O. Comunicacion 7422 establece que, en relacidn con los cobros locales por exportaciones del régimen de ranchos
a medios de transporte de bandera extranjera, se podra considerar cumplimentado parcial o totalmente el seguimiento de un permiso de
embarque por el valor equivalente a los montos abonados localmente en pesos y/o en moneda extranjera al exportador por un agente
local de la empresa propietaria de los medios de transporte de bandera extranjera, en la medida que se verifiquen las siguientes
condiciones:

i La documentacion permite constatar que la entrega de la mercaderia exportada se ha producido en el pais, que el agente local
de la empresa propietaria de los medios de transporte de bandera extranjera ha realizado localmente el pago al exportador y la
moneda en la que dicho pago se efectud.

ii. La entidad cuente con una certificacion emitida por una entidad en la que conste que el referido agente local hubiera tenido
acceso al mercado de cambios en virtud de lo dispuesto en el punto 3.2.2 del Texto Ordenado de Exterior y Cambios por el
monto equivalente en moneda extranjera que se pretende imputar al permiso. La entidad emisora de la mencionada
certificacion debera previamente:

(@) verificar el cumplimiento de todos los requisitos establecidos por la normativa cambiaria para el acceso al
mercado de cambios por el punto 3.2.2. del T.O. Comunicacién 7422, con excepcion de lo previsto en el punto
3.16.1 de tales normas.

(b) contar con una declaracion jurada del referido agente local en la que conste que no ha transferido ni transferira
fondos al exterior por la parte proporcional de las operaciones comprendidas en la certificacion.

iii. En caso de que los montos hayan sido percibidos en el pais en moneda extranjera, la entidad cuenta con la certificacion de
liquidacion de los fondos en el mercado de cambios.

El agente local no ha utilizado este mecanismo por un monto superior al equivalente de US$ 250.000 en el mes calendario en curso
Enajenacion de activos no financieros no producidos

El punto 2.3 del T.O. Comunicacion 7422 dispone que la percepcion por parte de residentes de montos en moneda extranjera por la
enajenacion de activos no financieros no producidos a no residentes debera ingresarse y liquidarse en el mercado local de cambios dentro
de los 5 dias habiles de la fecha de percepcion de los fondos en el pais o en el exterior o de su acreditacion en cuentas del exterior.

En el caso de fondos percibidos o acreditados en el exterior, se podré considerar cumplimentado el ingreso y liquidacion por el monto
equivalente a los gastos habituales debitados por las entidades financieras del exterior por la transferencia de fondos al pais.

Endeudamientos financieros con el exterior

El punto 2.4 del T.O. Comunicacion 7422 establece que las deudas de caracter financiero desembolsadas a partir del 1° de septiembre
de 2019 deberéan ser ingresadas y liquidadas en el mercado de cambios como requisito para el posterior acceso al mismo a los efectos de
atender sus servicios de capital e intereses y, en caso de corresponder, que la operacion se encuentre declarada en la Gltima presentacion
vencida del Relevamiento de Activos y Pasivos Externos.

En el caso de las entidades autorizadas a operar con cambios, lo previsto en el parrafo precedente se considerara cumplido con el ingreso
de los fondos a la a la Posicion General de Cambios (PGC).

Hasta el 31 de diciembre de 2020 se requerira la conformidad previa del BCRA para el acceso al mercado de cambios para la cancelacion
de servicios de capital de endeudamientos financieros con el exterior cuando el acreedor sea una contraparte vinculada al deudor, excepto



que los fondos hayan sido ingresados y liquidados por el mercado de cambios a partir del 2 de octubre de 2020 y el endeudamiento tenga
una vida promedio no inferior a los dos afios. Este requisito no resulta de aplicacion para las operaciones propias de las entidades
financieras locales y tampoco resultara de aplicacion cuando el cliente cuente con “Certificacion de aumento de exportaciones de bienes”
emitida en el marco de lo dispuesto por el punto 3.18 del T.O Comunicacion 7422.

El punto 3.17 del T.O. Comunicacién 7422 establece que aquellos deudores que tengan vencimientos de capital de pasivos en moneda
extranjera programados entre el 15 de diciembre de 2020 y hasta el 31 de diciembre de 2022 por las siguientes operaciones:

i endeudamiento financiero externo del sector privado no financiero con un acreedor que no es una contraparte relacionada con el
deudor;

ii.  endeudamiento financiero externo por operaciones propias de la entidad y/o

iii. las emisiones de titulos de deuda registrados publicamente en Argentina, denominados en moneda extranjera, de clientes del sector
privado o de las propias entidades financieras, deberan presentar al Banco Central un plan de refinanciamiento de acuerdo con los
siguientes criterios (un “Plan de Refinanciacion”):

a. el monto neto por el cual se accedera al mercado de cambios en los plazos originales no superara el 40% del monto de capital
que vencia; y

b. El 60% restante del capital adeudado debera ser refinanciado con un nuevo endeudamiento externo con una vida promedio de
2 afios.

El esquema de refinanciacion se considerara cumplimentado cuando el deudor acceda al mercado de cambios para cancelar capital por
un monto superior al 40 % del monto del capital que vencia, en la medida que el deudor por un monto igual o superior al excedente
sobre el 40 %:

i) registre liquidaciones en el mercado de cambios a partir del 9.10.2020 por emisiones de titulos de deuda con registro pablico
en el exterior u otros endeudamientos financieros con el exterior; 0

ii) registre liquidaciones en el mercado de cambios a partir del 9 de octubre de 2020 por emisiones de titulos de deuda con
registro publico en el pais denominadas en moneda extranjera que cumplan las condiciones previstas en el punto 3.6.1.3 del T.O.
Comunicacion 7422.; o

iii) cuente con una "Certificacion de aumento de exportaciones de bienes" emitida en el marco del punto 3.18 del T.O.
Comunicacion 7422.

Lo anterior no sera de aplicacién cuando los vencimientos de capital correspondan a:

(i)  endeudamientos contraidos con, o garantizados por, organismos internacionales, sus agencias asociadas, o agencias de
crédito a la exportacion;

(if)  endeudamientos originados a partir del 01 de enero de 2020 y cuyos fondos hayan sido ingresados y liquidados en el
mercado de cambios;

(iii) endeudamientos originados a partir del 01 de enero de 2020 y que constituyen refinanciaciones de vencimientos de capital
posteriores a esa fecha, en la medida que la refinanciacion haya permitido alcanzar los parametros que se establecen en el
punto 3.17.3 del T.O. Comunicacién 7422.

(iv) la porcion remanente de vencimientos ya refinanciados en la medida que la refinanciacion haya permitido alcanzar los
parédmetros previstos en el punto 3.17.3 del T.O. Comunicacion 7422.

(v)  un deudor que accederd al mercado de cambios para la cancelacion del capital por los endeudamientos comprendidos por
un monto que no superar el equivalente a USD 2.000.000 (dos millones de ddlares estadounidenses) en el mes calendario
y en el conjunto de las entidades

El plan de refinanciacion deberd presentarse ante el BCRA como minimo 30 (treinta) dias corridos antes del vencimiento de capital a
refinanciarse.

En linea con lo dispuesto por el BCRA, la CNV emiti6 la Resolucién General N° 861 a los efectos de facilitar las refinanciaciones de
deuda a través del mercado de capitales. En este sentido dispuso que en los casos en los que la emisora se proponga refinanciar deudas
mediante una oferta de canje o la integracion de nuevas emisiones de obligaciones negociables, en ambos casos en canje por o integracion
con obligaciones negociables previamente emitidas por la sociedad y colocadas en forma privada y/o con créditos preexistentes contra
ella, se considerard cumplimentado el requisito de colocacion por oferta pablica, cuando la nueva emisién resulte suscripta bajo esta
forma, por acreedores de la sociedad cuyas obligaciones negociables sin oferta publica y/o créditos preexistentes representen un
porcentaje que no exceda el treinta por ciento (30%) del monto total efectivamente colocado, y que el porcentaje restante sea suscripto
e integrado en efectivo o mediante la integracion en especie entregando obligaciones negociables originalmente colocadas por oferta



publica, u otros valores negociables con oferta plblica y listado y/o negociacion en mercados autorizados por la CNV, emitidos o librados
por la misma sociedad, por personas que se encuentren domiciliadas en el pais o en paises que no se encuentren incluidos en el listado
de jurisdicciones no cooperantes a los fines de la transparencia fiscal, previstos en el articulo 24 del Anexo integrante del Decreto N°
862/2019 o el que en el futuro lo reemplace. Ademas, dispuso la obligatoriedad del cumplimiento de ciertos requisitos para dar por
cumplimentado el requisito de colocacion por oferta pablica.

Para mayor informacién, recomendamos al pablico inversor la lectura de la Resolucion General N° 861 de la CNV.

Se requerira la conformidad previa del BCRA para el acceso al mercado de cambios para la precancelacion con mas de 3 dias habiles
antes al vencimiento de servicios de capital e intereses de deudas financieras con el exterior, excepto que se verifiquen las siguientes
condiciones: (i) la precancelacion sea efectuada en manera simultanea con los fondos liquidados de un nuevo endeudamiento de caracter
financiero desembolsado a partir del 17 de octubre de 2019; (ii) la vida promedio del nuevo endeudamiento sea mayor a la vida promedio
remanente de la deuda que se precancela; y (iii) el monto acumulado de los vencimientos de capital del nuevo endeudamiento en ningln
momento podra superar el monto que hubieran acumulado los vencimientos de capital de la deuda que se cancela..

Por otra parte, conforme al punto 3.6.4.4. del T.O Comunicacién 7422, se podra acceder al mercado de cambios con una antelacion no
mayor a 45 dias corridos a la fecha de vencimiento para cancelar capital e intereses de deudas financieras con el exterior o titulos de
deuda con registro publico en el pais denominadas en moneda extranjera, cuando la precancelacidn se concreta en el marco de un proceso
de refinanciacion de deuda de conformidad con los términos previstos en el punto 3.17 del T.O Comunicacion 7422; el monto de intereses
abonado no supera el monto de los intereses devengados por el endeudamiento refinanciado hasta la fecha en que se cerré la
refinanciacion; y el monto acumulado de los vencimientos de capital del nuevo endeudamiento no podra superar el monto que hubieran
acumulado los vencimientos de capital de la deuda refinanciada.

Asimismo, el punto 3.5.3.2 establece que se podra acceder al mercado de cambios con anterioridad a la fecha de vencimiento cuando: i)
la precancelacion se concreta en el marco de un proceso de canje de titulos de deuda emitidos por el cliente; ii) el monto abonado antes
del vencimiento corresponde a los intereses devengados a la fecha de cierre del canje; iii) la vida promedio de los nuevos titulos de deuda
es mayor ala vida promedio remanente del titulo canjeado; y iv) el monto acumulado de los vencimientos de capital de los nuevos titulos
en ninglin momento podréa superar el monto que hubieran acumulado los vencimientos de capital del titulo canjeado.

Plan Gas

En la medida que se encuentre vigente el requisito de conformidad previa del BCRA para el acceso al mercado de cambios para la
cancelacion al vencimiento de capital e intereses de los endeudamientos financieros con el exterior, este requisito no resultara de
aplicacion en la medida que se cumpla la totalidad de las siguientes condiciones:

a) el destino de los fondos haya sido la financiacion de proyectos enmarcados en el “Plan de promocion de la produccion del gas
natural argentino — Esquema de oferta y demanda 2020-2024” establecido en el articulo 2° del Decreto N° 892/20;

b) los fondos hayan sido ingresados y liquidados por el mercado de cambios a partir del 16.11.2020; y

c) el endeudamiento tenga una vida promedio no inferior a los 2 (dos) afios.
Excepciones a la obligacion de liquidacion

Segun se dispone en el punto 2.6 del T.O. Comunicacion 7422, no resultara exigible la liquidacion en el mercado de cambios de las
divisas en moneda extranjera que reciban los residentes por exportaciones de bienes y servicios y por la enajenacion de activos no
financieros no producidos, ni como condicion para su repago en los casos de endeudamientos con el exterior y de emisiones de residentes
de titulos de deuda con registro publico en el pais, en la medida que se cumplan la totalidad de las siguientes condiciones:

a) Los fondos ingresen al pais para su acreditacion en cuentas en moneda extranjera de titularidad del cliente en entidades financieras
locales.

b) El ingreso se efectiie dentro del plazo para la liquidacién de los fondos en el mercado de cambios que pueda ser aplicable a la
operacion.

c) Los fondos en moneda extranjera se apliquen de manera simultnea a operaciones por las cuales la normativa cambiaria vigente
permite el acceso al mercado de cambios contra moneda local, teniendo en cuenta los limites establecidos para cada concepto
involucrado.

Si el ingreso correspondiese a nueva deuda financiera con el exterior y el destino fuese la precancelacion de deuda local en moneda
extranjera con una entidad financiera, la nueva deuda con el exterior debera tener una vida promedio mayor a la que se precancela con
la entidad local.

d) La utilizacién de este mecanismo resulte neutro en materia fiscal.

Canjes y arbitrajes con clientes asociados a ingresos de divisas del exterior



Las entidades podran dar curso a estas operaciones con clientes en la medida que no correspondan a operaciones alcanzadas por la
obligacion de liquidacion en el mercado de cambios. Por estas operaciones las entidades financieras deberan permitir la acreditacion de
ingresos de divisas del exterior a las cuentas abiertas por el cliente en moneda extranjera. En caso de que la transferencia corresponda a
la misma moneda en la que estd denominada la cuenta, la entidad debera acreditar el mismo monto recibido del exterior. Cuando la
entidad decida el cobro de una comision y/o cargo por estas operaciones, ésta deberd instrumentarse a través de un concepto
individualizado especificamente.

Canjes y arbitrajes con clientes

El punto 3.14 del T.O. Comunicacién 7422 permite a las entidades llevar a cabo con sus clientes operaciones de canje y arbitraje no
asociadas a un ingreso de divisas desde el exterior en los siguientes casos: (i) transferencias de divisas al exterior de personas humanas
desde sus cuentas locales en moneda extranjera a cuentas bancarias propias en el exterior, (ii) transferencias de divisas al exterior por
parte de centrales locales de dep6sito colectivo de valores por los fondos percibidos en moneda extranjera por servicios de capital y renta
de titulos del Tesoro Nacional, (iii) transferencia de divisas al exterior de las personas humanas desde sus cuentas locales en moneda
extranjera a cuentas de remesadoras en el exterior por hasta el equivalente de US$ 500 (quinientos dolares estadounidenses) en el mes
calendario y en el conjunto de las entidades, (iv) operaciones de arbitraje no originadas en transferencias del exterior en tanto que los
fondos se debiten de una cuenta en moneda extranjera del cliente en una entidad local; (v) Las operaciones de canje y arbitraje de
personas humanas no residentes podran realizarse sin restricciones en la medida que los fondos resultantes sean acreditados en una "Caja
de ahorro para turistas" prevista en las normas sobre "Depdsitos de ahorro, cuenta sueldo y especiales"”; y (v) las demas operaciones de
canje y arbitraje con clientes podran efectuarse sin conformidad previa del BCRA siempre que, de realizarse como operaciones
individuales pasando por pesos, puedan Ilevarse a cabo sin dicha conformidad segun la normativa vigente.

Certificado de aumento de las exportaciones de bienes

El T.O Comunicacion 7422, establece que, a partir del 14 de junio de 2021, los clientes que cuenten con un “Certificado de aumento de
las exportaciones de bienes” quedaran exceptuados del requisito de conformidad previa del BCRA para acceder al mercado de cambios
en aquellas operaciones en que se prevea tal opcion. En todos los casos, se debera acreditar el cumplimiento de los restantes requisitos
generales y especificos que sean aplicables a la operacién en virtud de la normativa cambiaria vigente.

El exportador debera nominar una Unica entidad financiera local que sera la responsable de emitir las correspondientes certificaciones y
remitirlas a las entidades por las cuales el cliente desee acceder al mercado. La entidad nominada podra emitir una "Certificacién de
aumento de las exportaciones de bienes en el afio t" cuando se verifiquen la totalidad de los siguientes requisitos:

a) El valor FOB de las exportaciones de bienes comprendidos en los puntos 7.1.1.2 a 7.1.1.5. embarcados en el afio t y que
cuenten con una certificacién de cumplido en el marco del SECOEXPO, es superior al valor FOB de sus exportaciones para
ese mismo conjunto de bienes embarcadas en todo el afio t-1.

b) El exportador no registra a la fecha de emision permisos con plazo vencido para el ingreso y liquidacion de las divisas en
situacion de incumplimiento.

c) Elexportador registré exportaciones de bienes en el afio t-1.

d) El monto de las certificaciones emitidas, incluyendo la que se solicita emitir, no supera el equivalente en moneda extranjera
al monto maximo establecido para el exportador por lo dispuesto en el punto 3.18.3.

e) Laentidad cuenta con una declaracion jurada del exportador en la que deje constancia de que el aumento de las exportaciones
corresponde a nuevas operaciones comerciales de caracter genuino y no a exportaciones de bienes previamente realizadas por
terceros que se registran a su nombre en virtud de acuerdos con el tercero u otros.

f)  Laentidad cuenta con una declaracidn jurada del exportador en la que deje constancia de que, en caso de haber sido convocados
tanto él como su grupo econémico a un acuerdo de precios por el Gobierno Nacional, no han rechazado participar en tales
acuerdos ni han incumplido lo acordado en caso de poseer un programa vigente; y otros requisitos establecidos en la normativa.

Disposiciones especificas para los egresos por el mercado de cambios
Requisitos generales para los egresos por el mercado de cambios

Como regla general, y de forma complementaria a aquellos relacionados con cada operacion, ciertos requisitos generales deben cumplirse
para poder acceder al mercado de cambios sin la conformidad previa del BCRA. El T.O. Comunicacion 7422 establece que la entidad
interviniente deberd contar con la conformidad previa del BCRA excepto que cuente con una declaracion jurada del cliente en la que
deje constancia que al momento de acceso al mercado de cambios:

a. (i) No poseia activos externos liquidos disponibles al inicio del dia en que solicita el acceso al mercado por un monto superior
equivalente a US$ 100.000 (cien mil dolares estadounidenses) y (ii) la totalidad de sus tenencias de moneda extranjera en el pais se
encuentran depositadas en cuentas en entidades financieras. Son considerados “activos externos liquidos™ a estos efectos, las tenencias
de billetes y monedas en moneda extranjera, disponibilidades en oro amonedado o en barras de buena entrega, depositos a la vista en



entidades financieras del exterior y otras inversiones que permitan obtener disponibilidad inmediata de moneda extranjera. Por otra parte,
no deben considerarse activos externos liquidos disponibles a aquellos fondos depositados en el exterior que no pudiesen ser utilizados
por el cliente por tratarse de fondos de reserva o de garantia constituidos en virtud de las exigencias previstas en contratos de
endeudamiento con el exterior o de fondos constituidos como garantia de operaciones con derivados concertadas en el exterior.

En el caso de que el cliente tuviera activos externos liquidos disponibles por un monto superior al establecido anteriormente, la entidad
también podra aceptar una declaracion jurada del cliente en la que deje constancia que no se excede tal monto al considerar que, parcial
o totalmente, tales activos: (1) fueron utilizados durante esa jornada para realizar pagos que hubieran tenido acceso al mercado local de
cambios; (2) fueron transferidos a favor del cliente a una cuenta de corresponsalia de una entidad local autorizada a operar en cambios;
(3) son fondos depositados en cuentas bancarias del exterior que se originan en cobros de exportaciones de bienes y/o servicios o
anticipos, prefinanciaciones o postfinanciaciones de exportaciones de bienes otorgados por no residentes, o en la enajenacion de activos
no financieros no producidos para los cuales no ha transcurrido el plazo de 5 (cinco) dias habiles desde su percepcion; (4) son fondos
depositados en cuentas bancarias del exterior originados en endeudamientos financieros con el exterior y su monto no supera el
equivalente a pagar por capital e intereses en los proximos 365 (trescientos sesenta y cinco) dias corridos.

b. Se compromete a liquidar en el mercado de cambios, dentro de los cinco dias habiles de su puesta a disposicién, aquellos fondos
que reciba en el exterior originados en (i) el cobro de préstamos otorgados a terceros, (ii) el cobro de un depdsito a plazo o (iii) de la
venta de cualquier tipo de activo, (en todos los supuestos (i), (ii) y (iii) mencionados mas arriba, cuando la operacion en cuestion se
hubiera concertado con posterioridad al 28 de mayo de 2020).

La declaracion jurada del punto (b) no sera requerida para los egresos que correspondan a: (i) operaciones de clientes realizadas en el
marco de los puntos 3.8., 3.13. y 3.14.1. a 3.14.4. del T.O. Comunicacién 7422; (ii) operaciones propias de la entidad en caracter de
cliente; (iii) cancelaciones de financiaciones en moneda extranjera otorgadas por entidades financieras locales por los consumos en
moneda extranjera efectuados mediante tarjetas de crédito o de compra; o (iv) pagos al exterior de las empresas no financieras emisoras
de tarjetas por el uso de tarjetas de crédito, de compra, de débito o prepagas emitidas en el pais.

c. Deja constancia que (i) en el dia en que solicita el acceso al mercado y en los 90 dias corridos anteriores no ha concertado ventas en
el pais con liquidacién en moneda extranjera ventas de titulos valores emitidos por residentes por activos externos o transferencias de
los mismos a entidades depositarias del exterior o la adquisicién en el pais con liquidacién en pesos de titulos valores emitidos por no
residentes; y (ii) se compromete a no concertar ventas en el pais con liquidacién en moneda extranjera de titulos valores emitidos por
residentes o canjes de titulos valores emitidos por residentes por activos externos o transferencias de los mismos a entidades depositarias
del exterior o la adquisicion en el pais con liquidacion en pesos de titulos valores emitidos por no residentes a partir del momento en que
requiere el acceso y por los 90 dias corridos subsiguientes. A los efectos de estas declaraciones juradas no deberan tenerse en cuenta las
transferencias de titulos valores a entidades depositarias del exterior realizadas o a realizar por el cliente con el objeto de participar de
un canje de titulos de deuda emitidos por el Gobierno Nacional, gobiernos locales u emisores residentes del sector privado. El cliente
deberd comprometerse a presentar la correspondiente certificacion por los titulos de deuda canjeados.

El requisito del parrafo anterior no resultara de aplicacion para los egresos que correspondan a: (i) operaciones de clientes realizadas en
el marco del punto 3.14.1. en la medida que corresponda a la transferencia al exterior de los fondos remanentes en una "Caja de ahorro
para turistas" al momento de cierre; (ii) operaciones de clientes realizadas en el marco de los puntos 3.14.2. a 3.14.5.; (iii) cancelaciones
de financiaciones en moneda extranjera otorgadas por entidades financieras locales, incluyendo los pagos por los consumos en moneda
extranjera efectuados mediante tarjetas de crédito o de compra; (iv) operaciones comprendidas en el punto 3.13.1.4. en la medida que
las mismas sean cursadas en forma automatica por la entidad en su caréacter de apoderada del beneficiario no residente.

d. El punto 3.16.3 del T.O Comunicacion 7422 agrega que, en caso de que el cliente que solicita acceso al mercado de cambios sea una
persona juridica, para que la operacion no quede comprendida por el requisito de conformidad previa del BCRA, la entidad debera contar
adicionalmente con una declaracidn jurada en la que consta:

a) El detalle de las personas humanas o juridicas que ejercen una relacion de control directo sobre el cliente. A los efectos de
determinar la existencia de una relacion de control director deberan considerarse los tipos de relaciones descriptos en el punto
1.2.2.1 de las normas de “Grandes exposiciones al riesgo de crédito” del BCRA; y

b) Dejando constancia que, en los 90 dias corridos anteriores a solicitar el acceso, no ha entregado en el pais fondos en moneda
local, ni otros activos locales liquidos, a ninguna persona humana o juridica que ejerza una relacién de control directo sobre
ella, excepto que:

I Dicha entrega se haya realizado con anterioridad al 12 de julio de 2021;
1. Dicha entrega esté directamente asociada a operaciones habituales de adquisicion de bienes y/o servicios; o

1. Quien solicite el acceso al mercado de cambios presente una declaracion jurada rubricada por cada persona humana
0 juridica detallada en el punto a) dejando constancia de lo previsto en c.

Asimismo, el punto 3.16.4 del T.O. Comunicacion 7422 establece que las entidades requeriran la conformidad previa del BCRA para
dar acceso al mercado de cambios a las personas humanas o juridicas incluidas por la AFIP en la base de datos de facturas o documentos
equivalentes calificados como apdcrifos por dicho organismo. Este requisito no resultara de aplicacion para el acceso al mercado para
las cancelaciones de financiaciones en moneda extranjera otorgadas por entidades financieras locales, incluyendo los pagos por los
consumos en moneda extranjera efectuados mediante tarjetas de crédito o compra.



Régimen de Fomento de Inversion para las Exportaciones

El 7 de abril de 2021, el Poder Ejecutivo dict6 el Decreto N° 234/2021 (luego modificado por el Decreto N° 836/2021) que establecio
el Régimen de Fomento de Inversion para las Exportaciones (el “Régimen de Fomento™), con el objetivo, entre otros, de incrementar
las exportaciones de bienes y promover el desarrollo econémico sostenible. ElI Ministerio de Economia y el Ministerio de Desarrollo
Productivo seréan las autoridades de aplicacion del Régimen de Fomento.

El Régimen de Fomento abarca inversiones destinadas a nuevos proyectos productivos en, entre otras, las actividades forestales, mineras,
hidrocarburiferas, manufactureras y agroindustriales, asi como la ampliacion de las unidades de negocio existentes, que requieran
inversion para aumentar su produccion. Los beneficios del Régimen de Fomento no aplican a commodities como trigo, maiz, soja y
biodiesel, entre otros. Si bien los entes reguladores podran incluir y/o excluir actividades del Régimen de Fomento, el Decreto establece
que no se afectaran los derechos adquiridos.

Los requisitos son los siguientes:
(a) Pueden presentarse tanto personas juridicas como fisicas, residentes o no residentes;

(b) Presentacion de un "Proyecto de Inversion para la Exportacion” consistente en una inversion directa minima de cien millones
de délares americanos (US$ 100.000.000);

(c) Los beneficiarios deberan cumplir con los términos y condiciones de los proyectos presentados y aprobados por los
reguladores;

(d) No podrén postularse al Régimen de Fomento las personas fisicas y juridicas cuyos representantes o directores hayan sido
condenados por ciertos delitos con penas de prision y/o inhabilitacion por un tiempo determinado, (ii) las personas fisicas y
juridicas que tengan deudas tributarias o previsionales vencidas e impagas, 0 a las que se les haya impuesto el pago de
impuestos, tasas, multas o recargos por resolucion judicial o administrativa firme en materia aduanera, cambiaria, tributaria o
previsional, y (iii) las personas que hayan incumplido, sin justificacion, sus obligaciones en relacién con otros regimenes de
promocion.

Una vez verificados los requisitos pertinentes, la autoridad de aplicacion aprobara el proyecto y emitiran un "Certificado de Inversion
en Exportacion” a los efectos de acceder a los beneficios establecidos por el Régimen de Promocion, que tendra una duracion de 15
afios.

Los beneficios del Régimen de Fomento cesaran (i) al vencimiento del plazo de utilizacion, (ii) en determinados casos, cuando el
beneficiario deje de tener capacidad para desarrollar la actividad motivo del proyecto de inversién, segin lo establecido en el régimen
aplicable, o (iii) si el beneficiario incumple sus obligaciones bajo este Régimen de Promocién sin justificacion.

El punto 7.10 del T.O. Comunicacion 7422 establece que se admitira la aplicacion de cobros en divisas por exportaciones de bienes que
correspondan a proyectos comprendidos en el Régimen de Fomento en los términos fijados por la autoridad de aplicacidn, para las
siguientes operaciones: (a) pago a partir del vencimiento de capital e intereses de deudas por la importacion de bienes y servicios;
(b) pago a partir del vencimiento de capital e intereses de endeudamientos financieros con el exterior; (c) pago de utilidades y dividendos
que correspondan a balances cerrados y auditados; y (d) repatriacion de inversiones directas de no residentes en empresas que no sean
controlantes de entidades financieras locales.

Tales aplicaciones estaran sujetas al cumplimiento de las siguientes condiciones:

(i monto aplicado no supere el 20% del monto en divisas que corresponde al permiso de exportacion cuyos cobros
se aplican;
(i) el monto aplicado en el afio calendario no supere el equivalente al 25% del monto bruto de las divisas ingresadas

por el mercado de cambios para financiar el desarrollo del proyecto que genera las exportaciones aplicadas.
Dicho monto bruto surgird del monto acumulado de las liquidaciones efectuadas en el mercado de cambios a
partir del 07 de abril 2021 en concepto de (a) endeudamientos financieros con el exterior y (b) aportes de
inversion extranjera directa. Las liquidaciones podran ser computadas una vez transcurrido un afio calendario
desde su liquidacion en el mercado de cambios;

(iii) Cuando los proyectos incluidos contemplen inversiones superiores a US$ 500.000.000, los beneficiarios podran
optar por acceder a un beneficio ampliado. El monto del beneficio de libre aplicacion no podra superar un
maximo anual equivalente al 40% del monto bruto de las divisas ingresadas por el mercado de cambios para
financiar el desarrollo del proyecto que genera las exportaciones aplicadas.

(iv) Cuando los proyectos incluidos contemplen inversiones superiores a US$ 1.000.000.000, los beneficiarios
podran optar por acceder a un beneficio ampliado. EI monto del beneficio de libre aplicacion no podra superar
un maximo anual equivalente al 60% del monto bruto de las divisas ingresadas por el mercado de cambios para
financiar el desarrollo del proyecto que genera las exportaciones aplicadas.



(V) los exportadores que opten por este mecanismo deberan designar una entidad financiera local para que realice
el seguimiento del proyecto comprendido en el Régimen de Fomento.

Asimismo, los cobros de exportacion de bienes recibidos por un exportador que resulten elegibles para ser aplicados a los conceptos
arriba mencionados y no sean aplicados de forma simultinea podran quedar depositados hasta su aplicacion en las cuentas corresponsales
en el exterior de entidades financieras locales y/o en cuentas locales en moneda extranjera de entidades financieras locales. En caso de
que la aplicacién no hubiese tenido lugar al momento del vencimiento del plazo para la liquidacion de divisas del correspondiente
permiso de embarque, el exportador podra solicitar a la entidad encargada del seguimiento que dicho plazo sea ampliado hasta la fecha
en que se estima se efectuara la aplicacion.

Pagos de importaciones y otras compras de bienes al exterior

El punto 3.1 del T.0. Comunicacion 7422 permite el acceso al mercado de cambios para el pago de importaciones de bienes,
estableciendo diferentes condiciones segun se trate de pagos de importaciones de bienes que cuentan con registro de ingreso aduanero,
0 de pagos de importaciones de bienes con registro de ingreso aduanero pendiente. A su vez, dispone el restablecimiento del sistema de
seguimiento de pago de importaciones “SEPAIMPO” a los efectos de monitorear los pagos de importaciones, las financiaciones de
importaciones y la demostracion del ingreso de los bienes al pais.

Asimismo, el importador local debe designar una entidad financiera local para actuar como banco de seguimiento, que sera el responsable
de verificar el cumplimiento de la normativa aplicable, incluyendo, entre otros, la liquidacion de financiaciones de importacion y el
ingreso de los bienes importados.

Sin perjuicio de lo descripto anteriormente, conforme lo establecido por el punto 10.11 del T.O. Comunicacién 7422, hasta el 31 de
diciembre de 2022, se debera contar con la conformidad previa del BCRA para acceder al mercado de cambios para la realizacion de
pagos de importaciones de bienes o la cancelacion de principal de deudas originadas en la importacion de bienes, a menos que se
verifique alguna de las situaciones establecidas en los puntos 10.11.1 a 10.11.11 del T.O. Comunicacién 7422. Algunos de estos
supuestos son:

a) La entidad interviniente cuente con una declaracién jurada del cliente dejando constancia de que el monto total de los pagos asociados
a sus importaciones de bienes cursados a través del mercado de cambios a partir del 1 de enero de 2020, incluido el pago cuyo curso se
esta solicitando no supere en mas del equivalente a US$250.000 al monto que surge de considerar (i) el monto por el cual el importador
tendria acceso al mercado de cambios al computar las importaciones de bienes que constan a su nombre en el sistema de seguimiento de
pagos de importaciones de bienes (SEPAIMPO) y que fueron oficializadas entre el 1 de enero de 2020 y el dia previo al acceso al
mercado de cambios, las importaciones de bienes asociadas a una declaracién efectuada a través del Sistema Integral de Monitoreo de
Importaciones (SIMI) oficializada seran computadas en la medida que se verifique alguna de las condiciones previstas en los puntos
10.3.2.7.i) al 10.3.2.7.vii), (ii) mas el monto de los pagos cursados por el mercado de cambios a partir del 6 de julio de 2020 que
correspondan a importaciones de bienes ingresadas por Solicitud Particular o Courier que se hayan embarcado a partir del 1 de julio de
2020 o que habiendo sido embarcadas con anterioridad no hubieran arribado al pais antes de esa fecha, (iii) mas el monto de los pagos
cursados en el marco de los puntos b) a g) debajo, no asociados a importaciones comprendidas los puntos (i) y (ii) del presente parrafo,
(iv) menos el monto pendiente de regularizar por pagos de importaciones con registro aduanero pendiente realizados entre el primero de
septiembre de 2019 y el 31 de diciembre de 2019.

b) Se trate de un pago diferido de importaciones de bienes que corresponda a operaciones que se hayan embarcado a partir del 1° de
julio de 2020 o que habiendo sido embarcadas con anterioridad no hubieran arribado al pais antes de esa fecha en la medida que se
cumpla alguna de las condiciones previstas en los puntos 10.3.2.7.i) al 10.3.2.7.vii) del T.O. Comunicacion 7422.

c) Se trate de un pago asociado a una operacion no comprendida en el punto b) en la medida que sea destinado a la cancelacion de una
deuda comercial por importaciones de bienes con una agencia de crédito a la exportacion o una entidad financiera del exterior o que
cuente con una garantia otorgada por las mismas.

d) Se trate de un pago a la vista o de deudas comerciales sin registro de ingreso aduanero y se verifiquen las siguientes condiciones: a)
la operacion corresponde a la importacion de insumos que seran utilizados para la elaboracion de bienes en el pais; y b) los pagos
cursados por el presente inciso no superan, en el mes calendario en curso y en el conjunto de las entidades, el monto que se obtiene de
considerar el promedio del monto de las importaciones de insumos computables a los efectos del punto 10.11.1. en los Gltimos doce
meses calendario cerrados, neto del monto pendiente de regularizacion por pagos con registro de ingreso aduanero pendiente en situacion
de demora que registre el importador. La entidad deberd contar con una declaracion jurada del cliente dejando constancia del
cumplimiento de las condiciones indicadas, el caracter de insumos de las importaciones computadas y constatar adicionalmente que lo
declarado respecto al monto resulta compatible con los datos existentes en el BCRA a partir del sistema online implementado a tal efecto.

Previamente a dar curso a pagos de importaciones de bienes, la entidad interviniente, deberd, adicionalmente a solicitar la declaracion
jurada del cliente, constatar que tal declaracion resulta compatible con los datos existentes en el BCRA a partir del sistema online
implementado a tal efecto.

A la fecha del Presente Suplemento, entre otros requisitos, si un nuevo endeudamiento es ingresado y liquidado en el mercado de
cambios, tiene una vida promedio no inferior a los 2 (dos) afios y no registra vencimientos de capital como minimo hasta tres meses
después de su liquidacion en el mercado de cambios, el acceso al mercado de cambios esta permitido para el pago de importaciones al
vencimiento. Este mecanismo s6lo puede utilizarse por hasta 10 millones de ddlares.



Pagos de servicios prestados por no residentes

En virtud del punto 3.2 del T.O. Comunicacion 7422 las entidades podran dar acceso al mercado de cambios para cursar pagos de
servicios prestados por no residentes en la medida que cuenten con documentacion que permita avalar la existencia del servicio.

En el caso de deudas comerciales por servicios se podra acceder a partir de la fecha de vencimiento, en la medida que se verifique que
la operacidn se encuentra declarada, en caso de corresponder, en la Gltima presentacion vencida del "Relevamiento de activos y pasivos
externos”. Se requerira la conformidad previa del BCRA para el acceso al mercado de cambios para precancelar deudas por servicios

Se requerira de conformidad previa del BCRA para el acceso al mercado de cambios para precancelar deudas por servicios.

Para cursar pagos de servicios a contrapartes vinculadas del exterior serd necesaria la conformidad previa del BCRA, salvo para algunas
excepciones contempladas en la normativa.

Pagos de intereses de deudas por importaciones de bienes y servicios

De conformidad con el punto 3.3 del T.O. Comunicacién 7422, se permite el acceso al mercado de cambios para pagos de intereses de
deudas por importaciones de bienes y servicios, en la medida en que se verifique que la operacion se encuentra declarada, en caso de
corresponder, en la Gltima presentacion vencida del "Relevamiento de activos y pasivos externos".

Asimismo, se requerira de conformidad previa del BCRA para el acceso al mercado de cambios para la precancelacion de deuda por
importaciones de bienes y servicios.

Certificacion de ingreso de nuevo endeudamiento financiero con el exterior

Los clientes que registren nuevos endeudamientos financieros con el exterior, podran acceder al mercado de cambios para cursar (i)
pagos de importaciones de bienes sin la conformidad previa requerida en el punto 10.11, y/o (ii) pagos de servicios a contrapartes
vinculadas sin la conformidad previa del BCRA requerida en el punto 3.2., cuando sea un pago a partir del vencimiento de una obligacién
por un servicio prestado al menos 180 dias corridos antes del acceso o derivada de un contrato firmado con una antelacién similar, en la
medida que cuenten con una certificacion emitida por una entidad respecto al cumplimiento de los siguientes requisitos:

a) el nuevo endeudamiento financiero con el exterior tiene una vida promedio no inferior a los 2 (dos) afios y no registra
vencimientos de capital como minimo hasta tres meses después de su liquidacién en el mercado de cambios;

b) el monto certificado no supera el monto ingresado y liquidado en el mercado de cambios a partir del 27 de agosto de 2021; y
c) laentidad cuenta con una declaracion jurada del cliente dénde consta que a) No ha utilizado este mecanismo por un monto
superior al equivalente a USD 10 millones, incluyendo la certificacion solicitada, y b) el nuevo endeudamiento financiero con
el exterior no se encuentre receptado dentro de los puntos 3.5.3.1., 3.6.4.2., 3.17.3., 7.9. y 7.10 del T.O. Comunicacion 7422.

En todos los casos, se deberd acreditar el cumplimiento de los restantes requisitos generales y especificos que sean aplicables en virtud
de la normativa cambiaria.

La certificacion podré ser utiliza dentro de los cinco dias habiles de la liquidacion de los fondos
Pagos de utilidades y dividendos

El punto 3.4 del T.O. Comunicacion 7422 permite el acceso al mercado de cambios para el giro de divisas al exterior en concepto de
pago de dividendos y utilidades a accionistas no residentes, en tanto se cumplan las siguientes condiciones:

a. Los dividendos deberan corresponder a balances cerrados y auditados.

b. El monto total abonado a los accionistas no residentes no debera superar el monto en Pesos que les corresponda segun la distribucién
determinada por la asamblea de accionistas.

c. De ser aplicable, se debera haber cumplido con el Relevamiento de Activos y Pasivos Externos por las operaciones involucradas.
d. La empresa encuadra dentro de alguna de las siguientes situaciones:

i. Registra aportes de inversion directa liquidados a partir del 17 de enero de 2020, en cuyo caso, (i) el monto total de
transferencias que se cursen en el mercado de cambios a partir de esa fecha en virtud de este concepto no podra superar el 30%
del valor de los nuevos aportes de capital realizados en la empresa residente que hubieran sido ingresados y liquidados a través
del mercado de cambios a partir de dicha fecha; (ii) la entidad debera contar con una certificacion emitida por la entidad que
dio curso a la liquidacion respecto a que no ha emitido certificaciones a los efectos previstos en este punto por un monto
superior al 30 % del monto liquidado; (iii) el acceso al mercado de cambios deberd efectuarse en un plazo no menor a treinta
(30) dias corridos desde la fecha de liquidacion del ultimo aporte de capital que se compute a efectos de determinar el limite



del 30% antes mencionado; y (iv) al momento del acceso se debera acreditar la capitalizacion definitiva del aporte o, en su
defecto, constancia del inicio del trAmite de inscripcion del aporte ante el Registro Publico de Comercio. En este Gltimo caso,
se deberd acreditar la capitalizacion definitiva dentro de los 365 dias corridos desde el inicio del tramite.

ii. Utilidades generadas en proyectos enmarcados en el Plan Gas, en cuyo caso, (i) las utilidades generadas por los aportes de
inversion extranjera directa ingresados y liquidados por el mercado de cambios a partir del 16 de noviembre de 2020,
destinados a la financiacién de proyectos enmarcados ducho plan; (ii) el acceso al mercado de cambios se produce no antes de
los 2 (dos) afios corridos contados desde la fecha de la liquidacion en el mercado de cambios del aporte que permite el encuadre
en el presente punto; y iii) el cliente debera presentar la documentacion que avale la capitalizacion definitiva del aporte.

ii. Cuenta con una Certificacion de aumento de exportaciones de bienes emitida en el marco del punto 3.18 del T.O.
Comunicacion 7422, por el equivalente al valor de utilidades y dividendos que abona.

Los casos que no encuadren en lo expuesto precedentemente requeriran la conformidad previa del BCRA para acceder al mercado de
cambios.

Cancelacion de garantias financieras otorgadas por entidades financieras locales

De acuerdo con el punto 3.20 del T.O Comunicacion 7422, las entidades financieras locales podran acceder al mercado de cambios para
hacer frente a sus obligaciones con no residentes por garantias financieras otorgadas a partir del 1 de octubre de 2021, en la medida que
se retinan la totalidad de las siguientes condiciones:

(i) Elotorgamiento de la garantia fue un requisito para la concrecion de un contrato de obras o provision de bienes y/o servicios
que implicaba, en forma directa o indirecta, la realizacion de exportaciones de bienes y/o servicios de residentes argentinos.

(if) La garantia se emite por pedido del residente que proporcionara los bienes o servicios y esta asociada al cumplimiento de
los contratos de obras o provisién de bienes y/o servicios por su parte 0 por una empresa no residente bajo su control que
tendra a su cargo la ejecucion del contrato.

(iii)La contraparte del mencionado contrato es un no residente no vinculado con el residente que exportara los bienes y/o
servicios.

(iv) El beneficiario del pago es la contraparte no residente o una entidad financiera del exterior que haya otorgado garantias
por el fiel cumplimiento de contratos de obras o provision de bienes y/o servicios por parte del exportador o0 una empresa
no residente que controla.

(v) El monto de la garantia que otorga la entidad financiera local no supera el valor de las exportaciones de bienes y/o servicios
que realizaré el residente a partir de la ejecucion del contrato de obras o provision de bienes y/o servicios.

(vi) El plazo de vigencia de la garantia no excede los 180 dias corridos de la fecha de embarque de bienes locales o finalizacion
de la prestacion de servicios, relacionados con el contrato objeto de la garantia.

Constitucion de garantias en el marco de los nuevos endeudamientos

Los residentes tendran acceso al mercado de cambios para la constitucion de garantias vinculadas a endeudamientos originados a partir
del 7 de enero de 2021 que se encuentren comprendidos bajo el punto 7.9 del T.O. Comunicacion 7422, o a fideicomisos constituidos
en el pais para garantizar la atencion de los servicios de capital e intereses de tales endeudamientos. Las garantias deberan constituirse
en cuentas abiertas en entidades financieras locales o, de tratarse de un endeudamiento externo, en el exterior, por hasta los montos
exigibles en los contratos de endeudamiento y en las siguientes condiciones:

i. Las compras se realicen en forma simultanea con la liquidacion de divisas y/o a partir de fondos ingresados a nombre del
exportador en una cuenta de corresponsalia en el exterior de una entidad local, y

ii. Las garantias acumuladas en moneda extranjera no superen el equivalente al 125% de los servicios por capital e intereses a
abonar en el mes corriente y los siguientes seis meses calendario, de acuerdo con el cronograma de vencimientos de los
servicios acordados con los acreedores.

Los fondos en moneda extranjera que no se utilicen en la cancelacion del servicio de deuda y/o el mantenimiento del monto de la garantia
indicado en el punto anterior comprometido deberan ser liquidados en el mercado de cambios dentro de los 5 dias habiles posteriores a
la fecha de vencimiento.

Pagos de obligaciones en moneda extranjera entre residentes
El punto 3.6 del T.O. Comunicacion 7422 fija la prohibicion del acceso al mercado de cambios para el pago de deudas y otras

obligaciones en moneda extranjera entre residentes, concertadas a partir del 1 de septiembre de 2019. Sin embargo, fija como excepciones
la cancelacion a partir de su vencimiento de capital e intereses de:



-Las financiaciones en moneda extranjeras otorgadas por entidades financieras locales (inclusive los pagos por consumos en moneda
extranjera mediante tarjetas de crédito).

-Obligaciones en moneda extranjera entre residentes instrumentadas mediante registros o escrituras publicos al 30 de agosto de 2019.

-Las emisiones de titulos de deuda realizadas a partir del 1 de septiembre de 2019 con el objeto de refinanciar obligaciones en moneda
extranjera entre residentes y que conlleven un incremento de la vida promedio de las obligaciones.

-Las emisiones realizadas a partir del 29 de noviembre de 2019 de titulos de deuda con registro publico en el pais, denominadas y
suscriptas en moneda extranjera y cuyos servicios sean pagaderos en moneda extranjera en el pais, en la medida que la totalidad de los
fondos obtenidos hayan sido liquidados en el mercado de cambios.

-Las emisiones realizadas a partir del 9 de octubre de 2020 de titulos de deuda con registro pablico en el pais, denominadas en moneda
extranjera y cuyos servicios sean pagaderos en moneda extranjera en el pais, en la medida que su vida promedio no sea inferior a 2 (dos)
afios y su entrega a los acreedores haya permitido alcanzar los parametros de refinanciacion previstos en el punto 3.17.

-Las emisiones realizadas a partir del 7 de enero 2021 de titulos de deuda con registro plblico en el pais denominadas en moneda
extranjera y cuyos servicios sean pagaderos en moneda extranjera en el pais, en la medida que fueran entregadas a acreedores para
refinanciar deudas preexistentes con una extension de la vida promedio, cuando corresponda al monto de capital refinanciado, los
intereses devengados hasta la fecha de refinanciacion y, en la medida que los nuevos titulos de deuda no registren vencimientos de
capital durante los primeros 2 (dos) afios, el monto equivalente a los intereses que se devengarian en los 2 (dos) primeros afios por el
endeudamiento que se refinancia anticipadamente y/o por la postergacion del capital refinanciado y/o por los intereses que se devengarian
sobre los montos asi refinanciados..

Pagos de endeudamientos en moneda extranjera de residentes por parte de fideicomisos constituidos en el pais para garantizar la
atencion de los servicios

En el punto 3.7 del T.O. Comunicacién 7422 se aclara que las entidades podran dar acceso al mercado de cambios para realizar pagos
de principal o intereses a los fideicomisos constituidos en el pais por un residente, para garantizar la atencion de los servicios de capital
e intereses de su obligacion, en la medida que verifique que el deudor hubiese tenido acceso para realizar el pago a su nombre por
cumplimentar las disposiciones normativas aplicables.

Compra de moneda extranjera por parte de personas humanas residentes para la formacién de activos externos, remision de ayuda
familiar y por operaciones con derivados.

El punto 3.8 del T.0. Comunicacién 7422 establece el requisito conformidad previa del BCRA para el acceso al mercado de cambios
por parte de personas humanas residentes para la constitucion de ciertos activos externos, ayuda familiar y para la operatoria de derivados
(con excepcion las referida en el punto 3.12.1.del T.O. Comunicacién 7422) cuando supere el equivalente de US$200 mensuales en el
conjunto de las entidades autorizadas a operar en cambios y en el conjunto de los conceptos sefialados precedentemente. En caso de que
el monto no supere los US$200, las entidades podran dar acceso al mercado de cambios en tanto se cumplan la totalidad de las siguientes
condiciones:

- La operacidn se curse con débito en cuenta del cliente en entidades financieras locales o el uso de efectivo de moneda local por parte
del cliente no supere el equivalente a US$ 100 (cien dolares estadounidenses) en el mes calendario en el conjunto de las entidades y por
el conjunto de los conceptos sefialados.

-El cliente no haya excedido en el mes calendario anterior los limites mencionados precedentemente.

-El cliente se compromete a no concertar en el pais operaciones de titulos valores con liquidacion en moneda extranjera a partir del
momento en que requiere el acceso y por los 90 (noventa) dias corridos subsiguientes.

-El cliente no registre financiaciones pendientes de cancelacién que correspondan a:

i. refinanciaciones previstas en el punto 2.1.1. de las normas sobre “Servicios financieros en el marco de la emergencia sanitaria
dispuesta por el Decreto N° 260/2020 Coronavirus (COVID-19)”.

ii. “Créditos a Tasa Cero”, “Créditos a Tasa Cero Cultura” o “Créditos a Tasa Subsidiada para Empresas”, previstas en los puntos
2.1.2. y 2.1.3. de las normas sobre “Servicios financieros en el marco de la emergencia sanitaria dispuesta por el Decreto N°

260/2020 Coronavirus (COVID-19)”.

iii. financiaciones en pesos comprendidas en el punto 2. de la Comunicacion “A” 6937, en los puntos 2. y 3. de la Comunicacion
“A” 7006 y normas complementarias.

- El cliente no es beneficiario en materia de actualizacion del valor de la cuota en el marco de lo dispuesto en el articulo 2° del Decreto
N° 319/2020 y normas complementarias y reglamentarias.

-El cliente no reviste el caracter de funcionario publico nacional a partir del rango de Subsecretario de Estado (o rango equivalente) ni



es miembro de los directorios de los bancos publicos nacionales o del BCRA.

-El cliente no se encuentra alcanzado por la Resolucion Conjunta de la Presidenta del Honorable Senado de la Nacién y del Presidente
de la Honorable Cémara de Diputados de la Nacion N° 12/2020 del 1° de octubre de 2020.

-La entidad cuenta con una declaracion jurada del cliente en la que consta que el cliente cumple con los requisitos mencionados
precedentemente.

-La entidad ha constatado en el sistema “online” implementado a tal efecto que lo declarado por el cliente resulta compatible con los
datos existentes en el BCRA.

-En los casos que se trate de conceptos incluidos en activos externos del cliente, la entidad autorizada vendedora debera entregar los
billetes o cheques de viajero en moneda extranjera o acreditar los fondos en una cuenta en moneda extranjera de titularidad del cliente
en entidades financieras locales o en una cuenta bancaria de titularidad del cliente en el exterior, segdin corresponda.

Sin perjuicio de lo anterior, el punto 3.9 del T.O. Comunicacion 7422 que esta permitido el acceso al mercado de cambios de las personas
humanas para la compra de moneda extranjera a ser aplicados simultineamente a la compra de inmuebles en el pais destinados a vivienda
Unica, familiar y de ocupacién permanente, en la medida que se cumplan ciertos requisitos.

Asimismo, el punto 3.6.5 del T.O. Comunicacién 7422 establece que cuando los montos imputados a los consumos en el exterior con
tarjeta de débito con débito en cuentas locales en pesos y los montos en moneda extranjera adquiridos para la cancelacién de obligaciones
entre residentes -incluyendo los pagos por los consumos en moneda extranjera efectuados mediante tarjetas de crédito- superen los
US$200 mensuales (incluyendo aquellos utilizados para la constitucion de activos externos), la deduccion sera trasladada a los maximos
computables de los meses subsiguientes hasta completar el monto adquirido.

La AFIP, a través de la Resolucion AFIP 4815/2020, estableci6 sobre las operaciones alcanzadas por el Impuesto Para una Argentina
Inclusiva y Solidaria (“PAIS”) y para los sujetos definidos en el articulo 36 de la Ley de Solidaridad y Reactivacion Productiva y su
modificacidn que revistan la condicion de residentes en el pais, en los términos del articulo 116 y siguientes de la Ley de Impuestos a
las Ganancias, la percepcion del treinta y cinco por ciento (35%) sobre los montos en Pesos que, para cada caso, se detallan en el articulo
39 de la Ley de Solidaridad y Reactivacion Productiva. Dichas percepciones tendran el caracter de impuesto ingresado y seran
computables en la declaracion jurada anual del impuesto a las ganancias o, en su caso, del impuesto sobre los bienes personales,
correspondientes al periodo fiscal en el cual fueron practicadas. Adicionalmente, la Resolucién AFIP 4815/2020 establece un régimen
de devolucidn para aquellos sujetos a quienes se les hubieran practicado las percepciones establecidas y que no sean contribuyentes del
impuesto a las ganancias 0, en su caso, del impuesto sobre los bienes personales.

Compra de moneda extranjera por parte de no residentes

El punto 3.13 del T.O. Comunicacién 7422 dispone que se requerira la conformidad previa del BCRA para el acceso al mercado de
cambios por parte de no residentes para la compra de moneda extranjera.

Se exceptuan de lo establecido en el parrafo precedente las operaciones de: (a) Organismos internacionales e instituciones que cumplan
funciones de agencias oficiales de crédito a la exportacion, (b) Representaciones diplomaticas y consulares y personal diplomético
acreditado en el pais por transferencias que efectlen en ejercicio de sus funciones, (c) Representaciones en el pais de Tribunales,
Autoridades u Oficinas, Misiones Especiales, Comisiones u Organos Bilaterales establecidos por Tratados o Convenios Internacionales,
en los cuales la Republica Argentina es parte, en la medida que las transferencias se realicen en ejercicio de sus funciones, (d) las
transferencias al exterior a nombre de personas humanas que sean beneficiarias de jubilaciones y/o pensiones abonadas por la
Administracion Nacional de la Seguridad Social (ANSES), por hasta el monto abonado por dicho organismo en el mes calendario y en
la medida que la transferencia se efectle a una cuenta bancaria de titularidad del beneficiario en su pais de residencia registrado, (e)
Compra de billetes en moneda extranjera de personas humanas no residentes en concepto de turismo y viajes por hasta un monto maximo
equivalente a US$ 100 (cien ddlares estadounidenses) en el conjunto de las entidades en la medida que la entidad haya verificado en el
sistema online implementado por el BCRA que el cliente ha liquidado un monto mayor o igual al que desea adquirir dentro de los 90
(noventa) dias corridos anteriores. Esta operatoria quedara habilitada a partir de que la venta de moneda extranjera liquidada por el
cliente haya sido registrada ante el BCRA por la entidad interviniente de acuerdo a las pautas habituales, (f) Transferencias a cuentas
bancarias en el exterior de personas humanas por los fondos que percibieron en el pais asociados a los beneficios otorgados por el Estado
Nacional en el marco de las Leyes 24043, 24411 y 25914 y concordantes, y (g) Repatriaciones de inversiones directas de no residentes
en empresas que no sean controlantes de entidades financieras locales, en la medida que el aporte de capital haya sido ingresado y
liquidado por el mercado de cambios a partir del 2 de octubre de 2020 y la repatriacion tenga lugar como minimo 2 (dos) afios después
de su ingreso,

Compra de moneda extranjera por parte de otros residentes —excluidas las entidades- para la formacién de activos externos y por
operaciones con derivados

Al respecto, el punto 3.10 del T.O. Comunicacidn 7422 establece el requisito de conformidad previa del BCRA para El acceso al mercado
de cambios por parte de personas juridicas que no sean entidades autorizadas a operar en cambios, gobiernos locales, Fondos Comunes
de Inversion, Fideicomisos y otras universalidades constituidas en el pais, requeriré la conformidad previa del BCRA para la formacién
de activos externos y para la operatoria con derivados en la medida que no encuadre en el punto 3.12.1.



Derivados Financieros

Al respecto, el punto 3.12.3 del T.O. Comunicacidn 7422 establece que todas las liquidaciones de las operaciones de futuros en mercados
regulados, “forwards”, opciones y cualquiera otro tipo de derivados celebrados en el pais realizados por entidades deberan — a partir del
11 de septiembre de 2019- efectuarse en moneda local.

Asimismo, el punto 3.12.1 del T.O. Comunicacién 7422 establece que se podra acceder al mercado de cambios para el pago de primas,
constitucion de garantias y cancelaciones que correspondan a operaciones de contratos de cobertura de tasa de interés por las obligaciones
de residentes con el exterior declaradas y validadas, en caso de corresponder, en el Relevamiento de Activos y Pasivos Externos, en
tanto no se cubran riesgos superiores a los pasivos externos que efectivamente registre el deudor en la tasa de interés cuyo riesgo se esta
cubriendo con su celebracion.

Se establece que el cliente que acceda al mercado de cambios usando este mecanismo debera nominar a una entidad autorizada a operar
en cambios para que realice el seguimiento de la operacion y firmar una declaracion jurada en la que se compromete a ingresar y liquidar
los fondos que resulten a favor del cliente local como resultado de dicha operacidn, o como resultado de la liberacion de los fondos de
las garantias constituidas, dentro de los cinco dias habiles siguientes.

Otras disposiciones especificas
Cancelacion de lineas de crédito comerciales del exterior por parte de entidades financieras.

El punto 3.15 del T.O. Comunicacién 7422 establece que las entidades financieras tendran acceso al mercado de cambios para la
cancelacion al vencimiento de lineas de crédito comerciales otorgadas por entidades financieras del exterior y aplicadas a la financiacion
de operaciones de exportacion o importacion de residentes, a la vez que también podran acceder para precancelar dichas lineas de crédito
en la medida que la financiacion otorgada por la entidad local haya sido precancelada por el deudor. La entidad financiera debera contar
con la validacion de la declaracion del “Relevamiento de activos y pasivos externos”, en la medida que sea aplicable.

Operaciones con titulos valores

El punto 4.3 del T.O. Comunicacion 7422 establece que las transacciones de titulos valores concertadas en el exterior no podran
liquidarse en pesos en el pais, pudiéndose liquidar en pesos en el pais solamente aquellas operaciones concertadas en el pais.

Las entidades autorizadas a operar en cambios no podran comprar con liquidacién en moneda extranjera titulos valores en el mercado
secundario ni utilizar tenencias de su posicion general de cambios para pagos a proveedores locales.

El punto 4.3.2 del T.O. Comunicacién 7422 establece que no podran concertar ventas en el pais con liquidaciéon en moneda extranjera
de titulos valores emitidos por residentes o canjes de titulos valores emitidos por residentes por activos externos o transferirlos a entidades
depositarias del exterior o la adquisicion en el pais con liquidacién en pesos de titulos valores emitidos por no residentes:

- los beneficiarios de refinanciaciones previstas en el punto 1.1.1. de las normas sobre “Servicios financieros en el marco de la emergencia
sanitaria dispuesta por el Decreto N° 260/2020 Coronavirus (COVID-19)”, hasta su cancelacion total;

- los beneficiarios de "Créditos a Tasa Cero", "Créditos a Tasa Cero 2021", "Créditos a Tasa Cero Cultura" o "Créditos a Tasa Subsidiada
para Empresas", previstas en los puntos 1.1.2. y 1.1.3. de las normas sobre "Servicios financieros en el marco de la emergencia sanitaria
dispuesta por el Decreto N° 260/2020 Coronavirus (COVID-19)", hasta su cancelacion total;

-los beneficiarios de financiaciones en pesos comprendidas en el punto 2. de la Comunicacion “A” 6937, en los puntos 2. y 3. de la
Comunicacion “A” 7006 y normas complementarias; hasta su cancelacion total,

-los beneficiarios de lo dispuesto en el articulo 2° del Decreto N° 319/2020 y normas complementarias y reglamentarias. mientras dure
el beneficio respecto a la actualizacion del valor de la cuota;

-aquellas personas humanas alcanzados por la Resolucion Conjunta de la Presidenta del Honorable Senado de la Nacion y del Presidente
de la Honorable Camara de Diputados de la Nacion N° 12/2020 del 1° de octubre de 2020.

No quedan comprendidas en lo indicado precedentemente las transferencias de titulos valores a entidades depositarias del exterior que
realice el cliente con el objeto de participar de un canje de titulos de deuda emitidos por el Gobierno Nacional, gobiernos locales u
emisores residentes del sector privado. El cliente debera presentar la correspondiente certificacion por los titulos de deuda canjeados.
Similares limitaciones y requisitos aplican para quienes hayan accedido otros créditos o programas de financiamiento especiales
otorgados por el Gobierno argentino en el marco de la pandemia “COVID 19” entre los cuales se encuentran los salarios complementarios
del Programa de Asistencia de Emergencia al Trabajo y la Produccion (ATP) acordados en el marco del articulo 8° del Decreto
N°332/2020, segun fuera modificado y complementado de tiempo en tiempo. En este sentido, la Sociedad no ha sido beneficiaria, en su
caracter de empleadora, del Programa de Asistencia de Emergencia al Trabajo y a la Produccion (ATP).

Por otra parte, mediante Resolucion General 895/21 la CNV estableci6 que para dar curso a operaciones de venta de valores negociables
con liquidacién en moneda extranjera y en jurisdiccion extranjera debe observarse un plazo minimo de tenencia de dichos valores
negociables en cartera de dos (2) dias habiles contados a partir de su acreditacion en el agente depositario. A su vez, en el caso de



operaciones de venta de valores negociables con liquidacion en moneda extranjera y en jurisdiccion local el plazo minimo de
permanencia en cartera a observarse sera de un (1) dia habil a computarse de igual forma. Estos plazos minimos de tenencia no seran de
aplicacion cuando se trate de compras de valores negociables con liquidacion en moneda extranjera.

Asimismo, para dar curso a transferencias de valores negociables adquiridos con liquidacion en moneda nacional a entidades depositarias
del exterior, debe observarse un plazo minimo de tenencia de dichos valores negociables en cartera de dos (2) dias habiles, contados a
partir su acreditacion en el agente depositario, salvo en aquellos casos en que la acreditacion en dicho agente depositario sea producto
de la colocacién primaria de valores negociables emitidos por el Tesoro Nacional o se trate de acciones y/o certificados de depdsito
argentinos (CEDEAR) con negociacion en mercados regulados por la CNV. Los agentes de liquidacion y compensacion y los agentes
de negociacion deberan constatar el cumplimiento del plazo minimo de permanencia de los valores negociables antes referido.

En cuanto a las transferencias receptoras, los Valores Negociables acreditados en el Agente Depositario Central de Valores Negociables
(ADCVN), provenientes de entidades depositarias del exterior, no podran ser aplicados a la liquidacién de operaciones en moneda
extranjeray en jurisdiccion extranjera hasta tanto hayan transcurrido DOS (2) dias habiles desde la citada acreditacion en la/s subcuenta/s
en el mencionado custodio local. En el caso que dichos Valores Negociables sean aplicados a la liquidacion de operaciones en moneda
extranjera y en jurisdiccion local el plazo minimo de tenencia sera de UN (1) dia habil a computarse de igual forma

Por otra parte, se establecié que, en las operaciones, en el segmento de concurrencia de ofertas con prioridad precio tiempo, de
compraventa de valores negociables de renta fija nominados y pagaderos en dolares estadounidenses emitidos por la Republica Argentina
bajo ley local, por parte de las subcuentas alcanzadas por lo dispuesto en el articulo 6° del Capitulo V del Titulo VI y que asimismo
revistan el caracter de inversores calificados, se debera observar:

(a) Para el conjunto de esos valores negociables, la cantidad de valores nominales comprados con liquidacion en pesos no podra ser
superior a la cantidad de valores nominales vendidos con liquidacion en dicha moneda, en la misma jornada de concertacion de
operaciones y por cada subcuenta comitente;

(b) Para el conjunto de esos valores negociables, la cantidad de valores nominales vendidos con liquidacién en moneda extranjera y en
jurisdiccion local no podra ser superior a la cantidad de valores nominales comprados con liquidacién en dichas moneda y jurisdiccién,
en la misma jornada de concertacién de operaciones y por cada subcuenta comitente; y

(c) Para el conjunto de esos valores negociables, la cantidad de valores nominales vendidos con liquidacion en moneda extranjera 'y en
jurisdicciéon extranjera no podra ser superior a la cantidad de valores nominales comprados con liquidacién en dichas moneda y
jurisdiccion, en la misma jornada de concertacion de operaciones y por cada subcuenta comitente.

Los Agentes de Negociacion y Agentes de Liquidacién y Compensacion deberan solicitar a sus clientes, previo cumplimiento de la
instruccion de adquisicion de titulos valores en pesos para su posterior e inmediata venta en moneda extranjera o transferencias de los
mismos a entidades depositarias del exterior, la presentaciéon de una declaracion jurada del titular que manifieste que no resulta
beneficiario como empleador del salario complementario establecido en el Programa ATP, creado por el Decreto N° 332/2020, conforme
a los plazos y requisitos dispuestos por la DECAD-2020-817-APN-JGM de fecha 17 de mayo de 2020 y modificatorias. Asimismo,
dicha declaracion jurada deberd incluir la mencién de que la persona no se encuentra alcanzada por ninguna restriccion legal o
reglamentaria para efectuar las operaciones y/o transferencias mencionadas.

El punto 4.3.3 del T.O Comunicacidn 7422 establece mecanismos para abonar las operaciones de compra venta de titulos valores que se
realice con liquidacion en moneda extranjera. Los mecanismos son los siguientes: a) mediante transferencia de fondos desde y hacia
cuentas a la vista a nombre del cliente en entidades financieras locales, y b) contra cable sobre cuentas bancarias a nombre del cliente
en una entidad del exterior que no esté constituida en paises o territorios donde no se aplican, o no se aplican suficientemente, las
Recomendaciones del Grupo de Accién Financiera Internacional.

Ademas, se establece que, en ningun caso, se permitira la liquidacion de estas operaciones mediante el pago en billetes en moneda
extranjera, mediante su depdsito en cuentas custodia o en cuentas de terceros.

Regimenes Informativos del BCRA

Anticipo de operaciones cambiarias

Las entidades autorizadas a operar en cambios deberan remitir al BCRA, al cierre de cada jornada y con una antelacion de 2 dias habiles,
la informacidn sobre las operaciones de egresos que impliquen un acceso al mercado de cambios por un monto diario que sea igual o
superior al equivalente a US$ 10.000 (diez mil ddlares estadounidenses) para cada uno de los 3 (tres) dias habiles contados a partir del
primer dia informado.

En este sentido, los clientes de las entidades autorizadas deberan informar a las mismas con la antelacion necesaria para que dichas
entidades puedan dar cumplimiento al presente régimen informativo y, de esta manera, en la medida que simultdneamente se cumplan
los restantes requisitos establecidos por las normas cambiarias, dar curso a las operaciones de cambio.

Registro de informacion cambiaria de exportadores e importadores de bienes

El punto 3.16.5 del T.O. Comunicacion 7422 establece el “Registro de informacion cambiaria de exportadores e importadores de bienes”.



Las personas humanas y juridicas consideradas sujetos obligados deberan cumplimentar el "Registro de informacién cambiaria de
exportadores e importadores de bienes™ a través del aplicativo establecido a tal efecto.

Las entidades deberan contar con la conformidad previa del BCRA para dar curso a aquellas operaciones que correspondan a egresos
por el mercado de cambios —incluyendo aquellas que se concreten a través de canjes o arbitrajes de los sujetos obligados a cumplimentar
el “Registro de informacion cambiaria de exportadores e importadores de bienes” cuyo tramite conste como “No inscripto”.

Este requisito no resultara de aplicacion para el acceso al mercado para las cancelaciones de financiaciones en moneda extranjera
otorgadas por entidades financieras locales, incluyendo los pagos por los consumos en moneda extranjera efectuados mediante tarjetas
de crédito o de compra.

Lavado de dinero

Para més informacidn, véase en el Prospecto.
Tratamiento Impositivo

Para més informacidn, véase en el Prospecto.
Impuesto a las Ganancias - Ley Nro. 27.630

Con fecha 16 de junio de 2021, se publicd en el Boletin Oficial la Ley Nro. 27.630 que modifica la Ley de Impuesto a las
Ganancias estableciendo, entre otros cambios, un sistema de alicuotas progresivas que oscila entre el 25% y el 35% en funcion al
rango del monto de la ganancia neta imponible acumulada del contribuyente para personas juridicas.

Los montos previstos en la escala se ajustaran anualmente, a partir del 1 de enero de 2022, considerando la variacion anual del
IPC que suministre el INDEC correspondiente al mes de octubre del afio anterior al del ajuste, respecto del mismo mes del afio
anterior. Los montos determinados por aplicacion del mecanismo descripto resultaran de aplicacion para los ejercicios fiscales
que se inicien con posterioridad a cada actualizacion.

Los dividendos distribuidos pagaran la alicuota especial de 7%, a través del impuesto vigente.
Las disposiciones surtiran efecto para los ejercicios fiscales o afios fiscales iniciados a partir del 1 de enero de 2021, inclusive.
Reglamentacion del Decreto Nro. 621/2021 sobre el Régimen Informativo de AFIP

El 3 de enero de 2021 se publicd en el Boletin Oficial la Resoluciéon General Nro. 917/2021 de la CNV, por medio de la cual se
establecen los requisitos que deberan cumplimentar los instrumentos financieros que se liquiden en moneda nacional para gozar
de las exenciones previstas en la Ley Nro. 27.638 de impuesto a las ganancias, la cual tiene por objeto promover integralmente
el ahorro en pesos y eliminar la discriminacion tributaria que tenian ciertos instrumentos financieros. Asimismo, la Resolucién
General Nro. 917/2021 busca incentivar el desarrollo de un mercado de capitales robusto que canalice el ahorro financiero hacia
el sector productivo del pais.

En linea con lo anterior, la CNV implementd un régimen de informacion estableciendo quiénes son los sujetos obligados a
cumplimentarlo, asi como la forma y el plazo en que debera ser remitida la informacidn, con el objeto de que sean identificables
para el publico inversor aquellos instrumentos que cumplen con los requisitos para gozar de las exenciones establecidas en la ley
27.638 y de poner a disposicion de la AFIP aquella informacion que ésta requiere en el cumplimiento de sus competencias.

Las medidas que se adoptaron tienen que ver con la inversion en cuotapartes de fondos comunes de inversion y certificados de
participacion o valores representativos de deuda fiduciaria en fideicomisos financieros, asi como también en instrumentos en
moneda nacional adquiridos en mercados autorizados destinados al financiamiento de las Micro, Pequefias y Medianas Empresas.
Estos instrumentos quedan dispensados del Impuesto sobre los Bienes Personales.

En todos los casos, los fiduciarios financieros y las sociedades gerentes que administren, respectivamente, fideicomisos
financieros y fondos comunes de inversion emitidos en moneda nacional, deberan presentar por medio de la Autopista de la
Informacion Financiera, con caracter de declaracion jurada, el Formulario “DDJJ DR 621/2021” a fin de informar sobre cada
instrumento a la AFIP.

Por su parte, los agentes depositarios centrales de valores negociables deberan informar dentro de los diez dias posteriores al
Gltimo dia de cada mes calendario y al 31 de diciembre de cada afio, el listado de obligaciones negociables emitidas de
conformidad con el Decreto Nro. 621/2021, vigentes a esas fechas, y el listado de emisiones de esos valores que, estando vigentes
al 1 de enero del afio que se informa, hubiesen sido canceladas antes del vencimiento del 31 de diciembre del mismo afio.

Impuesto sobre los Bienes Personales — Leyes Nros. 27.667 y 27.638
De acuerdo con las modificaciones introducidas la Ley N° 27.667, no estaran alcanzados por el impuesto sobre los bienes

personales (“IBP”) los bienes gravados pertenecientes a las personas humanas residentes en Argentina y las sucesiones indivisas
radicadas en Argentina, cuando el valor de sus bienes en conjunto, resulten iguales o inferiores a $ 6.000.000 a partir del periodo



2021.

Por medio de la Ley N° 27.638, con aplicacion a partir del periodo fiscal 2021 y siguientes, se incorpor6 el inciso i) al articulo
21 de la Ley del IBP que establece que se encuentran exentas del impuesto las Obligaciones Negociables emitidas en moneda
nacional que cumplan con las condiciones del articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables.

En el caso de no resultar aplicable dicha exencion, el IBP aplicable a las personas humanas residentes en Argentina y las
sucesiones indivisas radicadas en Argentina para los periodos fiscales iniciados a partir del periodo 2021y siguientes se cal culara
sobre el excedente del valor de los bienes gravados existentes al 31 de diciembre de cada afio, a un rango de alicuotas progresivas
de entre el 0,50% vy el 1,75%, de acuerdo con las escalas incorporadas por la Ley N° 27.541 y modificadas por la Ley N° 27.667.
Asimismo, esta Gltima norma incorpord una escala de alicuotas progresivas diferenciales de entre el 0,70% y el 2,25% para la
tenencia de bienes situados en el exterior, delegando al Poder Ejecutivo Nacional la facultad de disminuir las alicuotas aplicables
para el caso de activos financieros situados en el exterior, de verificarse la repatriacion del producido de su realizacién, supuesto
en el que podra fijar la magnitud de la devolucién de hasta el monto oportunamente ingresado.

Impuesto de Sellos

El Poder Ejecutivo nacional y las provincias -excepto la Ciudad de Buenos Aires- firmaron un nuevo consenso el 27 de diciembre
de 2021 (el “Consenso Fiscal 2021”) mediante el cual se acordd, entre otros puntos, (i) establecer una alicuota maxima de
impuesto de sellos de 2% a los actos, contratos y operaciones alcanzadas por este tributo en general (excepto para los casos de
transferencia de inmuebles, automotores y los relacionados con actividades de loterias y los juegos de azar) y (ii) dejar sin efecto
las obligaciones asumidas en materia tributaria provincial establecidas con anterioridad a través de los consensos fiscales
suscriptos en 2017, 2018, 2019 y 2020, teniendo Gnicamente como exigibles aquellas cuyo cumplimiento se haya efectivizado a
la fecha de la firma del Consenso Fiscal 2021 asi como las que surgen expresamente de lo estipulado en el mismo.

El Consenso Fiscal 2021 producira efectos respecto de las jurisdicciones que lo aprueben por sus legislaturas y a partir de esa
fecha, quedando abierto a la adhesion por parte de las jurisdicciones que no lo suscribieron al dia de su firma.

Impuesto sobre los Ingresos Brutos

A raiz de la firma del Consenso Fiscal 2021, y en lo relacionado al Impuesto sobre los Ingresos Brutos, se acordd, entre otros
puntos, (i) aplicar exenciones y nuevas alicuotas maximas para ciertas actividades, (ii) no aplicar alicuotas adicionales por sobre
las establecidas para este tributo y (iii) dejar sin efecto las obligaciones asumidas en materia tributaria provincial establecidas en
los acuerdos antes mencionados, teniendo Gnicamente como exigibles aquellas cuyo cumplimiento se haya efectivizado a la fecha
del Consenso Fiscal 2021 asi como las que surgen expresamente de lo estipulado en el mismo.

En lo relativo al Sistema de Recaudacion y Control de Acreditaciones Bancarias, mediante el Consenso Fiscal 2021 se acordd
procurar las medidas necesarias a efectos de aplicar mecanismos de devolucion automética o compensacion del Impuesto sobre
los Ingresos Brutos a aquellos o aquellas contribuyentes (locales o de Convenio Multilateral) que tengan saldos a favor generados
por retenciones, percepciones y/o recaudaciones, siempre que cumplan con los requisitos especificos del caso en cuestion.

El Consenso Fiscal 2021 producira efectos respecto de las jurisdicciones que lo aprueben por sus legislaturas y a partir de esa
fecha, quedando abierto a la adhesion por parte de las jurisdicciones que no lo suscribieron al dia de su firma.

Impuesto a la Trasmision Gratuita de Bienes

En cuanto a las alicuotas, para el periodo fiscal 2022 se prevé la aplicacion de alicuotas progresivas del 1,6026% al 9,5131%, con
mas el pago de una suma fija. Las mismas varian segln el grado de parentesco y la base imponible involucrada.

Las transferencias de las Obligaciones Negociables a titulo gratuito podrian estar alcanzadas por el Impuesto a la Transmision
Gratuita de Bienes en la medida en que la transmision gratuita sea igual o superior a $468.060. En el caso de los padres, hijos y
conyuge, dicha cantidad sera $1.948.800.

Se sefiala que, a través del Consenso Fiscal 2021, se acordd legislar, dentro del transcurso del 2022, un impuesto a todo aumento
de riqueza obtenido a titulo gratuito como consecuencia de una transmisién o acto de esa naturaleza, que comprenda a bienes
situados en su territorio y/o beneficie a personas humanas o juridicas domiciliadas en el mismo, y aplicaran alicuotas marginales
crecientes a medida que aumenta el monto transmitido a fin de otorgar progresividad al tributo, quedando al canzadas todas las
transmisiones que impliquen un enriquecimiento patrimonial a titulo gratuito, incluyendo: las herencias, legados, donaciones,
anticipos de herencia y cualquier otra transmision que implique un enriquecimiento patrimonial a titulo gratuito.

Tratados para evitar la doble imposicion

A la fecha de este Suplemento, se encuentran en negociacion convenios con Arabia Saudita, Colombia, Israel, Kuwait e India y
enmiendas al convenio vigente con Alemania.
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