MINISTERIO GOBIERNO DE LA PROVINCIA DE

DE HACIENDA Y FINANZAS BUENOS AIRES

LETRAS DEL TESORO DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES
INFORMACION GENERAL

LICITACION DEL 26 DE MARZO DE 2020

La Provincia de Buenos Aires ha implementado un Programa de Emision de Letras del Tesoro
para el ejercicio 2020 por un monto de valor nominal pesos dieciocho mil seiscientos ochenta
y seis millones novecientos mil (VN $18.686.900.000) o su equivalente en moneda extranjera,
el cual se afecta por el valor nominal en circulacién, en funcién de la autorizacion otorgada al
Poder Ejecutivo por el articulo 25 de la Ley N° 15165 y por el articulo incorporado a la Ley
Complementaria Permanente de Presupuesto N° 10189 por el articulo 61 de la Ley N° 14393

— con las modificaciones de la Ley N° 14552.

En este marco, y teniendo en cuenta los desafios existentes que enfrenta la Provincia, donde
resulta necesaria una estrategia financiera que permita restablecer los principios de
sostenibilidad y recuperar la actividad econémica, y dado el pr6ximo vencimiento de Letras
del Tesoro, se estara realizando el jueves 26 de marzo la licitacién del tercer tramo del
Programa, por un monto de hasta valor nominal pesos un mil millones (VN $1.000.000.000)
pagadero en moneda local, ampliable, de acuerdo al siguiente detalle:

. Letras del Tesoro de la Provincia de Buenos Aires en Pesos a veintinueve
(29) dias con vencimiento el 30 de abril de 2020. Amortizacion integra al
vencimiento. Licitacién de Precio. Letras a Descuento. Por un monto de hasta

valor nominal pesos quinientos millones (VN $500.000.000), ampliable.

o Letras del Tesoro de la Provincia de Buenos Aires en Pesos a cincuenta y
ocho (58) dias con vencimiento el 29 de mayo de 2020. Amortizacion integra
al vencimiento. Licitacion de Precio. Letras a Descuento. Por un monto de hasta

valor nominal pesos trescientos millones (VN $300.000.000), ampliable.
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o Letras del Tesoro de la Provincia de Buenos Aires en Pesos a ciento
ochenta y dos (182) dias con vencimiento el 30 de septiembre de 2020.
Amortizacion integra al vencimiento. Cupdn Variable (Tasa aplicable: se
determinard como el promedio aritmético simple de la Tasa BADLAR de Bancos
Privados, calculado considerando las tasas promedio publicadas diariamente por
el Banco Central de la Republica Argentina desde los diez (10) dias héabiles
bancarios anteriores al inicio del periodo de interés y hasta los diez (10) dias
habiles bancarios anteriores al vencimiento del servicio de interés, mas un
margen fijo resultante de la licitacion). Convencion de intereses: dias reales / 365
dias. Se emitiran a la par. Licitacion de margen sobre Tasa BADLAR de Bancos
Privados. Servicios de interés pagaderos el 19 de junio de 2020 y el 30 de
septiembre de 2020. Por un monto de hasta valor nominal pesos doscientos
millones (VN $200.000.000), ampliable.

. Fecha de Licitacién: 26 de marzo de 2020 de 11:00 hs a 16:00 hs.
. Fecha de Emisién: 1 de abril de 2020.
o Fecha de Liquidacién: 1 de abril de 2020.

Los términos y condiciones financieras generales de las Letras del Tesoro, a emitir en esta
oportunidad por la Tesoreria General de la Provincia en el marco del articulo 76 de la Ley N°
13767 son:

e Integracioén: Las Letras podran ser integradas en efectivo y/o en especie.
o Integraciéon en efectivo: la moneda de Integracion sera pesos ($) y/o dblares
estadounidenses (USD), al tipo de cambio de integracion.
o Integracién en especie:
= “Letras del Tesoro de la Provincia de Buenos Aires en Pesos a sesenta
(60) dias con vencimiento el 31 de marzo de 2020” (Cddigo ISIN
ARPBUE520851, Codigo CVSA 42187, Codigo BCBA/ MAE LBM20)
ylo
= “Letras del Tesoro de la Provincia de Buenos Aires en Pesos a treinta
y dos dias (32) dias con vencimiento el 31 de marzo de 2020” (Cdédigo
ISIN ARPBUES20877, Codigo CVSA 42197, Cdédigo BCBA/ MAE
LB2MO).
= En ambos casos se reconocerd como valor de integracion su

correspondiente valor nominal.
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e Tipo de cambio de integracion: Comunicacion “A” 3500 publicado por el BCRA del
26 de marzo de 2020.

e Denominacion minimay unidad minima de negociacion: valor nominal pesos uno
(VN $1).

e Garantia: recursos provenientes del Régimen de Coparticipacion Federal de
Impuestos, de acuerdo a lo establecido por los articulos 1°, 2°y 3° del Acuerdo Nacién-
Provincias sobre Relaciéon Financiera y Bases de un Régimen de Coparticipacion
Federal de Impuestos, ratificado por la Ley N° 12888, o aquél que en el futuro lo
sustituya.

¢ Régimen de adjudicacién: subasta tipo holandesa de precio Unico.

e Tipo de Oferta: oferta parcial.

e Importe de las ofertas:

1) Tramo Competitivo: el importe minimo sera de valor nominal pesos un millén
(VN $1.000.000) y multiplo de valor nominal pesos uno (VN $1). Se debe indicar
Precio / Margen solicitado segun el tipo de instrumento.

2) Tramo No Competitivo: Las posturas por montos menores a valor nominal
pesos un millon (VN $1.000.000) seran dirigidas a este tramo. El importe
minimo ser&a de valor nominal pesos un mil (VN $1.000) y multiplo de valor
nominal pesos uno (VN $1).

3) Para los importes comprendidos entre valor nominal pesos un millén (VN
$1.000.000) y valor nominal pesos nueve millones novecientos noventa y nueve
mil novecientos noventa y nueve (VN $9.999.999), podra optarse por canalizar
la postura por el Tramo Competitivo o por el Tramo No Competitivo.

A las ofertas adjudicadas bajo el Tramo No Competitivo se les aplicara el
Precio / Margen de corte que se convalide en el Tramo Competitivo del
correspondiente instrumento.

e Prorrateo:

1) Tramo Competitivo: las posturas presentadas con un Precio mayor 0 un
Margen menor sobre la Tasa Badlar, segin sea el instrumento en cuestion,
respecto al corte establecido, seran adjudicadas en su totalidad. En caso de
efectuarse asignaciones por prorrateo, las mismas se realizaran en forma
proporcional a los montos presentados sobre aquellas posturas que hayan
coincidido con la variable de corte (Precio / Margen sobre la Tasa BADLAR),

hasta cubrir el monto a adjudicar.

Subsecretaria de Finanzas | Deuda y Crédito Publico



MINISTERIO GOBIERNO DE LA PROVINCIA DE

DE HACIENDA Y FINANZAS BUENOS AIRES

2) Tramo No Competitivo: en caso de efectuarse asignaciones por prorrateo,
las posturas presentadas serdn adjudicadas por hasta el 100% del monto
adjudicado en el Tramo Competitivo. En caso de que dicho monto supere al
mencionado limite, se efectuaran asignaciones por prorrateo en forma
proporcional a los montos de las posturas presentadas.

e Forma de liquidacién: a traves de MAECLEAR o entidad compensadora que se
designe a tal efecto.

e Titularidad: estaran representadas por Certificados Globales a ser depositados en la
Caja de Valores Sociedad An6nima.

e Comisiones: tendran derecho a comision todos los agentes y/o mercados que
presenten posturas ante el Mercado Abierto Electrénico (M.A.E.) en las colocaciones
primarias de estas Letras. La comision sera del 0,020% sobre el monto adjudicado y
se pagara en la fecha de la liquidacion de las operaciones.

e Participantes: podran participar de las licitaciones:

1) Agentes del M.A.E. autorizados a tal efecto.

2) Agentes pertenecientes a la Red de Agentes de Bolsas y Mercados
Argentinos Sociedad Anénima (BYMA).

Inversores: Todas aquellas personas humanas o juridicas interesadas, quienes
deberan realizar sus propuestas de conformidad a través de las entidades
mencionadas en 1y 2.

e Agente de célculo: seré la Direccion Provincial de Deuda y Crédito Publico.

e Agente Financiero: Banco de la Provincia de Buenos Aires.

o Entidad Depositaria: Caja de Valores Sociedad Anénima.

e Calificacion: B3.ar en escala nacional (moneda local) y Caa2 en escala global
(moneda local), otorgadas por Moody's Latin America Agente de Calificacion de
Riesgo.

e Cotizacion: se solicitara la negociacion en el M.A.E. y en BYMA.

e Recompray rescate anticipado: las Letras podran ser recompradas y/o rescatadas
total o parcialmente en forma anticipada.

e Legislacién aplicable: Argentina.

e Tratamiento impositivo: gozaran de las exenciones impositivas dispuestas por las
leyes y reglamentaciones vigentes en la materia.

e Atencién de los servicios financieros: los pagos se realizaran mediante la

transferencia de los importes correspondientes a la Caja de Valores Sociedad Andnima
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para su acreditacion en las respectivas cuentas de los tenedores de estas Letras con
derecho al cobro.

Las ofertas deberan canalizarse exclusivamente a través de la plataforma SIOPEL provista
por Mercado Abierto Electrénico S.A.

La Subsecretaria de Finanzas, a través de la Direccion Provincial de Deuda y Crédito Publico,
podra ampliar los importes a ser colocados al momento de la adjudicacion de Letras del
Tesoro, como asi también, esta autorizada a declarar total o parcialmente desierta la licitacion
publica en caso de no convalidar todas o algunas de las ofertas recibidas.
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