SUPLEMENTO DE PROSPECTO

INVERSORA JURAMENTO S.A.

JURAMENTO

ACRONECOCIOS ¥ ALIMENTOS

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE V DENOMINADAS Y PAGADERAS EN DOLARES A TASA DE
INTERES FIJA CON VENCIMIENTO A LOS 24 MESES CONTADOS DESDE LA FECHA DE EMISION Y
LIQUIDACION POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA US$10.000.000 AMPLIABLE POR HASTA US$20.000.000,
A SER SUSCRIPTAS E INTEGRADAS EN EFECTIVO EN DOLARES, EN ARGENTINA.

PROGRAMA DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO CONVERTIBLES EN
ACCIONES) POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA US$100.000.000 (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS
MONEDAS).

El presente suplemento de prospecto (el “Suplemento” o el “Suplemento de Prospecto™) corresponde a las obligaciones negociables
clase V denominadas y a ser suscriptas, integradas y pagaderas en ddlares estadounidenses (“Ddlares”, “US$” o “U.S.$.”) en Argentina,
a tasa de interés fija a licitar con vencimiento a los 24 meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion (segdn se define mas
adelante) por un valor nominal de hasta US$10.000.000 (Délares diez millones), ampliable por hasta US$20.000.000 (Ddlares veinte
millones) (el “Monto Maximo de Emisién™) (indistintamente, las “Obligaciones Negociables Clase V” o las “Obligaciones
Negociables™); que seran emitidas por Inversora Juramento S.A. (la “Sociedad”, “Inversora Juramento”, la “Emisora” o la “Compafiia”,
indistintamente) en el marco de su Programa de Obligaciones Negociables Simples (No Convertibles en Acciones) por hasta
US$100.000.000 (o su equivalente en otras monedas) (el “Programa™). Los términos y condiciones generales de las Obligaciones
Negociables han sido autorizados por Acta de Directorio N° 365 de fecha 17 de septiembre de 2024.

Las Obligaciones Negociables seran obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones y no subordinadas de la Emisora. Las
Obligaciones Negociables seran emitidas y colocadas conforme con la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales, y sus modificatorias y
reglamentarias, incluyendo, sin limitacion, el Decreto N° 471/2018 (la “Ley de Mercado de Capitales”), la Ley N°27.440 de
Financiamiento Productivo y sus modificatorias (la “Ley de Financiamiento Productivo”), la Ley N° 23.576 de Obligaciones
Negociables y sus modificatorias (la “Ley de Obligaciones Negociables”) y demas normas vigentes (incluyendo, sin limitacion, las
normas de la Comision Nacional de Valores (la “CNV”), seglin texto ordenado por la Resolucion General N° 622/2013 y sus
modificatorias (las “Normas de la CNV™)), y cualquier otra ley y/o reglamentacidon aplicable.

Las Obligaciones Negociables Clase V podran ser integradas exclusivamente en efectivo en Dolares, en Argentina. Para mas
informacion, ver la seccion “Resumen de los Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables” en este Suplemento.

El capital de las Obligaciones Negociables Clase V ser4 amortizado en un unico pago en la Fecha de Vencimiento (conforme este
término se define més adelante), segln lo indicado en la seccion “Oferta de los Valores Negociables” del presente. Las Obligaciones
Negociables Clase V devengardn intereses a una tasa fija a licitar, la cual serd determinada de conformidad con el procedimiento
previsto en las secciones “Oferta de los Valores Negociables”, y “Fijacion de la Tasa Aplicable” de la Seccién “Plan de Distribucion”, y
que serd informada mediante el Aviso de Resultados (tal como dicho término se define mas adelante). La Fecha de Vencimiento de las
Obligaciones Negociables sera informada por la Emisora en el Aviso de Resultados.

El presente Suplemento de Prospecto debe leerse conjuntamente con el prospecto del Programa de fecha 29 de abril de 2024 (el
“Prospecto™), el cual se encuentra a disposicion del publico inversor en las oficinas de la Sociedad y en las oficinas de los Agentes
Colocadores y del Agente de Liquidacion, detalladas en la Gltima pagina del presente, asi como en la Autopista de Informacion
Financiera (la “AlF”) de la CNV bajo el ID #3189990, en el micro sitio web de licitaciones del sistema “SIOPEL” y el Boletin
Electronico del Mercado Abierto Electronico (“MAE”), y en el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (“BCBA”), en
virtud del ejercicio de la facultad delegada por Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) a la BCBA conforme lo dispuesto por la
Resolucion N° 18.629 de la CNV. Los responsables del presente documento manifiestan, con caracter de declaracién jurada, que la
totalidad de los términos y condiciones en el Suplemento se encuentran vigentes.

La Emisora ha presentado una solicitud de listado y negociacion de las Obligaciones Negociables en BYMA, y ha presentado una
solicitud de negociacion en el MAE. La colocacion primaria de las Obligaciones Negociables sera por licitacion publica, a través del
modulo de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE.

Las Obligaciones Negociables se encontraran representadas bajo la forma de un certificado global permanente, que sera depositado por
la Emisora en el sistema de deposito colectivo llevado por Caja de Valores S.A. (“CVSA” o “Caja de Valores”, indistintamente) de
acuerdo con lo establecido por la Ley N° 24.587 de nominatividad de los titulos valores privados (la “Ley de Nominatividad”). Los
tenedores renuncian al derecho a exigir la entrega de laminas individuales. Las transferencias se realizaran dentro del sistema de depésito
colectivo, conforme a la Ley de Nominatividad y sus posteriores modificaciones, encontrandose habilitada CVSA para cobrar los
aranceles de los depositantes, que éstos podran trasladar a los tenedores.

Oferta publica autorizada por Resolucion N° RESFC-2022-21822-APN-DIR#CNV de fecha 15 de junio de 2022 de la CNV. Esta
autorizacion solo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion. La CNV no ha emitido
juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto y/o en este Suplemento. La veracidad de la informacion contable, financiera y



econdmica, asi como de toda otra informacion suministrada en el Prospecto y/o en el presente Suplemento, es exclusiva
responsabilidad del 6rgano de administracion y, en lo que les atafie, del 6rgano de fiscalizacién de la Emisora y de los auditores
en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados financieros que se acompafian y demas responsables contemplados en los
articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. El 6rgano de administracion manifiesta, con caracter de declaracion
jurada, que el presente Suplemento contiene a la fecha de su publicacion informacion veraz y suficiente sobre todo hecho
relevante que pueda afectar la situacién patrimonial, econémica y financiera de la Emisora y de toda aquella que deba ser de
conocimiento del publico inversor con relacién a la presente emision, conforme las normas vigentes.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables que se describe en este Suplemento se encuentra comprendida dentro de la
autorizacion de oferta publica otorgada por la CNV al Programa, en el marco de lo establecido por el articulo 41, Seccién V,
Capitulo V, Titulo Il de las Normas de la CNV. El Suplemento no ha sido previamente revisado ni conformado por la CNV. De
acuerdo con el procedimiento establecido en el articulo 51, Seccion V, Capitulo V del Titulo Il de las Normas de la CNV, dentro
de los cinco dias habiles de suscriptas las Obligaciones Negociables la Emisora presentara la documentacion definitiva relativa a
las mismas.

El Programa no cuenta con calificacion de riesgo. Las Obligaciones Negociables Clase V contaran con una calificacion de riesgo
que otorgara FIX SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo, afiliada a Fitch Rating (“E1X”) y que sera informada en un aviso
complementario al presente Suplemento. Para mayor informacion ver “Calificacion de Riesgo” de este Suplemento.

Los Articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales establecen respecto a la informacion del prospecto y del suplemento de
prospecto que, los emisores de valores negociables, juntamente con los integrantes de los 6rganos de administracion y fiscalizacion,
estos Ultimos en materia de su competencia, y en su caso los oferentes de los valores negociables con relacién a la informacién vinculada
a los mismos, y las personas que firmen el prospecto de una emision de valores negociables con oferta publica, seran responsables de
toda la informacion incluida en los prospectos y suplemento de precio por ellos registrados ante la CNV. Las entidades y agentes
intermediarios en el mercado que participen como organizadores o colocadores en una oferta pdblica de venta o compra de valores
deberan revisar diligentemente la informacién contenida en los prospectos y en el suplemento de precio de la oferta. Los expertos o
terceros que opinen sobre ciertas partes del prospecto y del suplemento de prospecto sélo serdn responsables por la parte de dicha
informacion sobre la que han emitido opinion.

El Directorio de la Emisora manifiesta con caracter de declaracion jurada que la Emisora, sus beneficiarios finales, y las personas fisicas
0 juridicas que poseen como minimo el 10% de su capital o de los derechos a voto, o que por otros medios ejercen el control final,
directo o indirecto sobre la misma, no registran condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y/o no
figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

Se advierte al publico inversor que las Obligaciones Negociables no cumplen con los requisitos del Decreto N° 621/2021,
referidos a obligaciones negociables denominadas en moneda nacional, sin perjuicio de que las Obligaciones Negociables
cumpliran con los requisitos establecidos por el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables. Para obtener informacion
relativa a la normativa vigente en materia de carga tributaria, véase la seccion “Informacion Adicional — Carga Tributaria”
del Prospecto y del presente Suplemento.

Invertir en obligaciones negociables conlleva riesgos. Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables,
el publico inversor debera considerar los factores de riesgo que se describen en “Factores de Riesgo” del Prospecto y del presente
Suplemento y el resto de la informacion contenida en el Prospecto y en este Suplemento.

INVERSORA JURAMENTO S.A.
CUIT: 30-64028543-1
Teléfono 00-54-387-4352626
Ruta Nacional N° 16, Km. N° 596, Municipio de Joaquin V. Gonzélez,
Provincia de Salta
fmuller@ijsa.com.ar
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La fecha de este Suplemento es 1 de octubre de 2024

Francisco Miiller Neto
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AVISO A LOS INVERSORES

Al tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, los inversores deberan basarse en su propio
analisis de la Sociedad y de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables. El contenido de este Suplemento no
debe ser interpretado como asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o de otro tipo por parte del
Colocador y/o el Organizador. Los inversores deberan consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales,
comerciales, financieros, cambiarios, impositivos y/o de otro tipo relacionados con su inversion en las Obligaciones
Negociables.

No se ha autorizado a ningun organizador, agente colocador y agente de liquidacién y/u otra persona a brindar informacion y/o
efectuar declaraciones respecto de la Sociedad y/o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidas en el Prospecto
y/o en el presente, y, si se brindara y/o efectuara, dicha informacion y/o declaraciones no podran ser consideradas autorizadas
y/o consentidas por la Sociedad, el Organizador y/o los Agentes Colocadores y Agente de Liquidacion.

El Prospecto y este Suplemento estan destinados exclusivamente a la oferta publica de las Obligaciones Negociables en la
Argentina, pero ni el Prospecto ni este Suplemento constituyen una oferta de venta, y/o una invitacion a formular ofertas de
compra, de las Obligaciones Negociables en aquellas jurisdicciones en que la realizacion de dicha oferta y/o invitacién fuera
ilicito y/o no fuera permitida por las normas vigentes. Los inversores deberan cumplir con todas las normas vigentes en
cualquier jurisdiccion en que comprara, ofreciera y/o vendiera las Obligaciones Negociables y/o en la que poseyera y/o
distribuyera el Prospecto y/o este Suplemento y deberdn obtener los consentimientos, las aprobaciones y/o los permisos para la
compra, oferta y/o venta de las Obligaciones Negociables requeridos por las normas vigentes en cualquier jurisdiccion a la que
se encontraran sujetos y/o en la que realizaran dichas compras, ofertas y/o ventas. Ni la Sociedad ni el Organizador ni los
Agentes Colocadores y Agente de Liquidacion tendran responsabilidad alguna por incumplimientos a dichas normas vigentes.

Los Agentes Colocadores de las Obligaciones Negociables, una vez que las mismas ingresen en la negociacion secundaria,
podra realizar operaciones destinadas a estabilizar el precio de mercado de las Obligaciones Negociables, inicamente a través
de los sistemas informaticos de negociacién bajo segmentos que aseguren la prioridad precio tiempo y por interferencia de
ofertas, garantizados por el mercado y/o la cdmara compensadora en su caso, todo ello conforme con el Articulo 12, Seccién
IV, Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV y demas normas vigentes (las cuales podran ser suspendidas y/o
interrumpidas en cualquier momento). Dichas operaciones deberan ajustarse a las siguientes condiciones: (i) no podran
extenderse mas alla de los primeros 30 dias corridos desde el primer dia en el cual se haya iniciado la negociacion secundaria
de las correspondientes obligaciones negociables en el mercado; (ii) podran ser realizadas por agentes que hayan participado en
la organizacién y coordinacién de la colocacién y distribucion de la emisién; (iii) podran realizarse operaciones de
estabilizacién destinadas a evitar o moderar alteraciones bruscas en el precio al cual se negocien las obligaciones negociables
comprendidas en la oferta publica inicial en cuestion por medio del sistema de formacion de libro o por subasta o licitacion
publica; (iv) ninguna operacion de estabilizacion que se realice en el periodo autorizado podra efectuarse a precios superiores a
aquellos a los que se haya negociado las obligaciones negociables en cuestion en los mercados autorizados, en operaciones
entre partes no vinculadas con las actividades de organizacién, distribucion y colocacion; y (v) agentes que realicen
operaciones en los términos antes indicados, deberan informar a los mercados la individualizacién de las mismas, los mercados
deberan individualizar como tales y hacer publicas las operaciones de estabilizacion, ya fuere en cada operacion individual o al
cierre diario de las operaciones.

Ni la entrega del Prospecto y/o de este Suplemento, ni el ofrecimiento y/o la venta de Obligaciones Negociables en virtud de
los mismos, en ninguna circunstancia, significard que la informacién contenida en el Prospecto es correcta en cualquier fecha
posterior a la fecha del Prospecto y/o que la informacion contenida en el presente es correcta en cualquier fecha posterior a la
fecha del presente.

Toda persona que suscriba las Obligaciones Negociables reconoce que se ha brindado a dicha persona la oportunidad de
solicitar a la Sociedad, y de examinar, y ha recibido y examinado, toda la informacion adicional que consider6 necesaria para
verificar la exactitud de la informacion contenida en el Prospecto y/o en el presente, y/o para complementar tal informacion.

En caso de distribuirse versiones preliminares del Suplemento (con la leyenda correspondiente), conforme lo previsto en el
Articulo 8, Seccion 11, del Capitulo 1X, del Titulo Il de las Normas de la CNV, el mismo sera confeccionado por la Compafiia
Gnicamente para ser utilizado en relacion con la colocacion de las Obligaciones Negociables descriptas en ese documento. La
recepcién de dicho documento preliminar es personal para cada destinatario de la oferta y no constituye una oferta a ninguna
otra persona o al publico en general para que suscriban o de otro modo adquieran las Obligaciones Negociables. La
distribucion de dicho documento preliminar a cualquier persona distinta de dicho destinatario de la oferta y de las personas, en
su caso, contratadas para asesorar a dicho destinatario de la oferta en relacién con los titulos no esta autorizada, y cualquier
manifestacion de cualquier parte de su contenido, sin el previo consentimiento por escrito de la Compafiia, esta prohibida.
Cada destinatario de la oferta preliminar, al aceptar recibir dichos documentos preliminares, acuerda lo manifestado en este
parrafo y a no distribuir ningiin documento alli mencionado.



DEFINICIONES

A los fines de este Suplemento, “Argentina” significa la Reptblica Argentina, “Pesos”, “Ps.” o “$” significa la moneda de
curso legal en Argentina, “Estados Unidos” significa los Estados Unidos de América, “délares” o “US$” significa la moneda
de curso legal en los Estados Unidos, y “Banco Central” o “BCRA” significa Banco Central de la Republica Argentina, y
“Banco Nacion” significa el Banco de la Nacién Argentina. Las referencias a cualquier norma contenida en el presente son
referencias a las normas en cuestion incluyendo sus modificatorias y reglamentarias.

APROBACIONES SOCIETARIAS

La creacion del Programa y la emision de las Obligaciones Negociables, asi como los términos y condiciones generales del
Programa y de las Obligaciones Negociables, fueron aprobados en la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la
Sociedad de fecha 30 de mayo de 2022, y los términos y condiciones particulares del Programa fueron aprobados en la reunién
de Directorio de la Sociedad del 30 de mayo de 2022. La actualizacion del Prospecto fue aprobada por el Directorio de la
Sociedad en su reunion de fecha 8 de abril de 2024. Los términos y condiciones particulares de las Obligaciones Negociables
Clase V fueron aprobados mediante reunién de Directorio de la Sociedad N° 365 de fecha 17 de septiembre de 2024 y por acta
de subdelegado de fecha 1 de octubre de 2024.

REDONDEO

Ciertos montos incluidos en el presente (incluyendo porcentajes) han estado sujetos a ajustes de redondeo. En consecuencia,
las cifras que se exponen para la misma categoria presentada en cuadros distintos o partes distintas del Suplemento pueden
variar levemente y las cifras que figuran como totales en ciertos cuadros pueden no constituir la suma auténtica de las cifras
que preceden.

PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y LUCHA CONTRA EL TERRORISMO

La Sociedad y/o los Agentes Colocadores y el Agente de Liquidacion podrén requerir a quienes deseen suscribir y a los
tenedores de las Obligaciones Negociables, informacion relacionada con el cumplimiento del régimen de “Prevencion del
Lavado de Dinero y de Financiamiento del Terrorismo” conforme con lo dispuesto por la Ley N° 25.246 (modificada
posteriormente por, entre otras, las leyes N° 26.087, N°26.119, N°26.268, N°26.683, N°26.733, N°26.734 y N° 27.739, el
Decreto N° 27/2018, o por disposiciones o requerimientos de la Unidad de Informacion Financiera (la “UIF”), de la CNV o del
Banco Central. La Sociedad y/o los Agentes Colocadores y Agente de Liquidacion podran rechazar las érdenes de compra
cuando quien desee suscribir las Obligaciones Negociables en cuestion no proporcione, a satisfaccion de la Sociedad y/o de los
Agentes Colocadores y Agente de Liquidacion, la informacion solicitada.

PARA UN ANALISIS MAS EXHAUSTIVO DEL REGIMEN DE PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS VIGENTE
AL DIA DE LA FECHA, SE SUGIERE A LOS INVERSORES CONSULTAR CON SUS ASESORES LEGALES Y DAR
UNA LECTURA COMPLETA DEL CAPITULO XIIl, LIBRO SEGUNDO DEL CODIGO PENAL ARGENTINO, A CUYO
EFECTO LOS INTERESADOS PODRAN CONSULTAR EN EL SITIO WEB DEL MINISTERIO DE ECONOMIA DE LA
NACION O EN WWW.ARGENTINA.GOB.AR/ECONOMIA. ASIMISMO, LOS INVERSORES PODRAN CONSULTAR
LOS SITIOS WEB DEL BCRA (WWW.BCRA.GOV.AR), LA UIF (WWW.ARGENTINA.GOB.AR/UIF) Y LA CNV
(WWW.ARGENTINA.GOB.AR/CNV).

EL PRESENTE AVISO A LOS INVERSORES CONSTA DE UNA MERA REFERENCIA A LA NORMATIVA VIGENTE
SOBRE LA PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS. EN LA SECCION “NOTIFICACION A LOS INVERSORES
SOBRE NORMATIVA REFERENTE A LAVADO DE ACTIVOS” DEL PROSPECTO SE ENCUENTRA UN BREVE
RESUMEN DE LA MISMA, A MEROS FINES INFORMATIVOS. A PESAR DE ESE RESUMEN, SE ACLARA QUE
RESULTA DE APLICACION A LA EMISORA LA TOTALIDAD DE LA NORMATIVA DE PREVENCION DEL
LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIAMINETO DEL TERRORISMO.

DECLARACIONES SOBRE EL FUTURO

" ERINNY3

En el presente Suplemento pueden existir declaraciones sobre el futuro. Los términos “cree”, “podria”, “podria haber”,
“estima”, “continia”, “anticipa”, “busca”, “deberia”, “planea”, “espera”, “predice”, “potencial” y vocablos o frases similares, 0
las versiones en negativo de tales vocablos o frases u otras expresiones similares, tienen como fin identificar estimaciones
sobre hechos futuros. Las declaraciones sobre hechos futuros no constituyen garantias de desempefio a futuro. Tales
declaraciones sobre el futuro se basan principalmente en opiniones, expectativas y/o proyecciones actuales de la Sociedad
respecto de eventos y/o tendencias que afectan o pueden afectar la situacién patrimonial, econémica, financiera y/o de otro
tipo, los resultados, las operaciones y/o los negocios de la Sociedad. Sin perjuicio que la Sociedad considera que tales
declaraciones sobre el futuro son razonables, las mismas igualmente estan sujetas a riesgos e incertidumbres y han sido
efectuadas solamente sobre la base de informacién disponible para la Sociedad a la fecha del presente. En virtud de ello, los
resultados reales podrian ser significativamente distintos de los detallados en tales declaraciones sobre el futuro.


http://www.argentina.gob.ar/ECONOMIA
http://www.bcra.gov.ar/
http://www.argentina.gob.ar/UIF
http://www.argentina.gob.ar/CNV

La situacion y los resultados pasados de la Sociedad no son, necesariamente, una indicacion de la situacion y los resultados
futuros de la Sociedad, y no puede asegurarse que la Sociedad tendra en el futuro una situacion y unos resultados similares a
los que tuvo en el pasado.



OFERTA DE LOS VALORES NEGOCIABLES

RESUMEN DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Emisora:

Organizador:

Colocadores:

Tipo de Valores Negociables
Ofrecidos:

Clase:

Moneda de Denominacién:

Moneda de Suscripcion e Integracion:

Moneda de Pago:

Valor Nominal:

Inversora Juramento S.A.
Macro Securities S.A.U. (“Macro Securities™).

Macro Securities, Banco Galicia y Buenos Aires S.A.U., Banco Patagonia S.A.,
Banco Supervielle S.A. y Banco de la Provincia de Buenos Aires.

Obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, no subordinadas,
con garantia comun, sin recurso limitado, y sin garantia de terceros, emitidas
conforme con la Ley de Obligaciones Negociables y deméas normas vigentes.

Obligaciones Negociables Clase V.
Las Obligaciones Negociables Clase V estardn denominadas en Dolares.

Las Obligaciones Negociables ser&n suscriptas e integradas en efectivo a su valor
nominal en Délares, en Argentina.

Las Obligaciones Negociables seran pagaderas en Dolares.

Conforme lo establecido en el Articulo 4° de la Ley de Obligaciones Negociables,
cualquier pago en virtud de las Obligaciones Negociables sera realizado Unica y
exclusivamente en Dolares, no teniendo efecto cancelatorio ningln pago realizado
en cualquier otra moneda que no fuera Dolares, siendo de estricta aplicacion lo
establecido en el articulo 765 del Codigo Civil y Comercial de la Nacion
(“CCCN™), conforme fuera modificado por el Decreto de Necesidad y Urgencia N°
70/2023 (publicado en el Boletin Oficial el 21 de diciembre de 2023) (el “DNU
70/23”).

En caso de que recobre vigencia el articulo 765 del CCCN conforme la redaccion
previa al dictado del DNU 70/23, la Emisora renuncia a liberarse de sus
obligaciones de pago dando el equivalente en moneda de curso legal, no teniendo
efecto cancelatorio ningln pago realizado en cualquier otra moneda que no fuera
Dolares. Asimismo, la Emisora renuncia a oponer los argumentos de la teoria de la
imprevision, lesion subjetiva, caso fortuito, fuerza mayor, acto del principe, abuso
del derecho, abuso de posicién dominante, frustracién de la finalidad, principios de
equidad, esfuerzo compartido o cualquier otro derecho, y/o cualquier otra doctrina
figura o instituto, creado o a crearse en el futuro, legal, jurisprudencial o
doctrinariamente, o cualquier otra similar que en base a presuntas e imprevisibles
alteraciones en los mercados (o de cualquier otro tipo) persiga el propdsito de
alterar el compromiso de la Emisora en relacion con lo previsto en el presente
Suplemento.

Sin perjuicio de ello, si en cualquier fecha de pago de intereses y/o de capital con
respecto a las Obligaciones Negociables la Sociedad no tuviera acceso a Dolares
como resultado de una restriccion o prohibicion legal impuesta en Argentina, la
Sociedad a su sola opcién obtendra dichos Ddlares ya sea mediante (i) la entrega de
cualquier titulo publico denominado en Délares por un monto y valor nominal cuyo
precio de realizacion de venta sea equivalente, neto de impuestos, gastos y
comisiones que puedan ser de aplicacién en relacion con la venta de dichos titulos,
a una suma de Dolares igual al monto en Délares adeudado en concepto de pago de
intereses y/o de amortizacion bajo las Obligaciones Negociables; o (ii) cualquier
otra forma licita para la adquisicion de Délares.

Las Obligaciones Negociables Clase V seran emitidas por un valor nominal de
hasta US$10.000.000 (Dolares diez millones), ampliable por hasta US$20.000.000
(Délares veinte millones) (el Monto Maximo de Emision).



Precio de Emisién:

Monto minimo de suscripcion:

Denominacién Minima y Unidad
Minima de Negociacion:

Forma de Suscripcion e Integracion:

Forma de Colocacion:

Forma de las Obligaciones
Negociables:

Fecha de Emision y Liquidacion:

Fecha de Vencimiento:

El monto total de la emisién de las Obligaciones Negociables sera determinado por
la Compaiiia luego de finalizado el procedimiento de colocacion y adjudicacion de
las Obligaciones Negociables detallado en “Plan de Distribucion” de este
Suplemento de Prospecto, e informado en el Aviso de Resultados que serad
publicado tan pronto como sea posible luego de la finalizacién del Periodo de
Subasta Publica (segln se define mas adelante) en el sitio web de la Emisora, en el
sitio web de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv), en BYMA, a través del Boletin
Diario de la BCBA y en el sitio web del MAE (los “Sistemas Informativos™).

100% del valor nominal.

US$100 (Ddlares cien) y multiplos enteros de US$1 (Délares uno) por encima de
dicho monto.

La denominacién minima de las Obligaciones Negociables sera de US$1 (Délares
uno) y multiplos de US$1 (Dolares uno) por encima de dicho monto. Las
Obligaciones Negociables sélo podran ser negociadas por montos iguales a US$1
(Délares uno) y maltiplos de US$1 (Ddlares uno) por encima de dicho monto.

Las Obligaciones Negociables podran ser suscriptas e integradas en efectivo en
Dolares, en Argentina. Todas las Ordenes de Compra recibiran trato igualitario.
Para mayor informacion véase “Plan de Distribucion” del presente.

Efectuada la integracion, las Obligaciones Negociables serdn acreditadas por los
Agentes Colocadores, y los Agentes del MAE y/o adherentes del mismo vy, en las
cuentas que los Oferentes hayan previamente indicado en la correspondiente Orden
de Compra (salvo en aquellos casos en los cuales por cuestiones regulatorias sea
necesario transferir las Obligaciones Negociables a los Oferentes con anterioridad
al pago del precio, en cuyo caso lo descripto en este punto podréa ser realizado con
anterioridad a la correspondiente integracion).

La colocacion primaria de las Obligaciones Negociables se realizara de
conformidad con lo establecido en los articulos 8 y 11 del Capitulo 1V, Titulo VI de
las Normas de la CNV. Las Obligaciones Negociables seran colocadas a través de
un proceso licitatorio o subasta abierto, conforme los pardmetros y condiciones que
se detallan en “Plan de Distribucion” en el presente Suplemento.

Las Obligaciones Negociables estaran representadas mediante un certificado global
permanente, a ser depositado en CVSA de acuerdo a lo establecido por la Ley N°
24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores Privados (la “Ley de
Nominatividad de Titulos Valores Privados™). Los tenedores no tendran derecho a
exigir la entrega de laminas individuales. Las transferencias se realizaran dentro del
sistema de depdsito colectivo de CVSA, conforme a la Ley N° 20.643 y sus
posteriores maodificaciones, encontrandose habilitada CVSA para cobrar los
aranceles de los depositantes, que éstos podran trasladar a los tenedores.

La Fecha de Emisidn y Liquidacion serd a los dos (2) Dias Habiles de finalizado el
Periodo de Subasta Publica (conforme dicho término se define méas adelante), la
cual sera informada en el Aviso de Resultados, de acuerdo con lo previsto en la
seccion titulada “Plan de Distribucién” del presente Suplemento (la “Fecha de
Emisidn y Liquidacion™).

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Subasta Publica, la
Emisora a su solo criterio podra resolver que la colocacion se realice en forma
parcial y, conforme a ello, emitir Obligaciones Negociables por un monto menor
del méaximo autorizado, o decidir declarar desierta la colocacion en forma total de
las Obligaciones Negociables, basandose en las condiciones de mercado vigentes,
quedando sin efecto alguno la totalidad de las Ofertas recibidas durante el Periodo
de Subasta Publica. Esta circunstancia no otorgard a los inversores derecho a
compensacion ni indemnizacion alguna y dejara sin efecto la obligacién de integrar
las Obligaciones Negociables adjudicadas. Para mayor informacion, ver la seccion
“Plan de Distribucién” del presente Suplemento.

La Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables sera el dia en que se
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Dia Habil:

Amortizacién:

Intereses:

Fechas de Pago de Intereses:

Periodo de Devengamiento de
Intereses:

Base para el Célculo de los Intereses:

Tramo Competitivo y Tramo No
Competitivo:

Intereses Moratorios:

cumplan 24 (veinticuatro) meses a contar desde la Fecha de Emision y Liquidacion
y que serd informada en el Aviso de Resultados, estableciéndose que en caso que no
sea un Dia Habil, o de no existir dicho dia, sera el primer Dia Habil siguiente (la
“Fecha de Vencimiento”).

Se considerara “Dia Habil” cualquier dia que no sea sabado, domingo o cualquier
otro dia en el cual los bancos comerciales en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires
estuvieran autorizados o requeridos por las normas vigentes a cerrar o que, de otra
forma, no estuvieran abiertos para operar.

El capital de las Obligaciones Negociables Clase V sera repagado en un Gnico pago
en la Fecha de Vencimiento por un monto equivalente al 100% del valor nominal
de las Obligaciones Negociables Clase V.

Las Obligaciones Negociables devengaran intereses a una tasa fija nominal anual
equivalente a la Tasa Aplicable (segun se define mas adelante) desde la Fecha de
Emision y Liquidacion (inclusive) hasta la Fecha de Vencimiento (exclusive), y que
sera informada oportunamente mediante el Aviso de Resultados (la “Tasa de
Interés™).

Por “Tasa Aplicable” se entiende a la tasa fija nominal anual, truncada a dos
decimales, que surgira del proceso licitatorio descripto que se determinara una vez
finalizado el Periodo de Subasta Publica, conforme al procedimiento que se
establece en la seccion “Plan de Distribucion” del presente Suplemento y que sera
informada a los inversores mediante el Aviso de Resultados.

SE ACLARA A LOS INVERSORES QUE EN VIRTUD DEL PROCESO
LICITATORIO LA TASA APLICABLE DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE V PODRIA SER IGUAL A 0,00%, EN CUYO
CASO DICHA CLASE NO DEVENGARA NI PAGARA INTERES
ALGUNO.

Los intereses que devengue el capital no amortizado de las Obligaciones
Negociables seran pagaderos trimestralmente por periodo vencido en las fechas que
sean un numero de dia idéntico a la Fecha de Emision y Liquidacion, pero del
correspondiente mes, desde la Fecha de Emisién y Liquidacion y hasta la Fecha de
Vencimiento (las “Fechas de Pago de Intereses”, y cada una, una “Fecha de Pago de
Intereses”). Las Fechas de Pago de Intereses correspondientes a las Obligaciones
Negociables seran informadas mediante el Aviso de Resultados. En caso de que el
dia de pago corresponda a un dia que no sea un Dia Habil, el pago se efectuara el
Dia Habil inmediatamente siguiente. Cualquier pago efectuado en dicho Dia Habil
inmediatamente siguiente tendra la misma validez que si hubiera sido efectuado en
la fecha en la cual vencia el mismo.

Significa el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha
de Pago de Intereses inmediata siguiente, incluyendo el primer dia y excluyendo el
Gltimo dia. EI primer Periodo de Devengamiento de Intereses es el comprendido
entre la Fecha de Emision y Liquidacién y la primera Fecha de Pago de Intereses,
incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo dia. El dltimo Periodo de
Devengamiento de Intereses es el comprendido entre la Fecha de Pago de Intereses
inmediatamente anterior a la Fecha de Vencimiento y dicha Fecha de Vencimiento,
incluyendo el primer dia y excluyendo el Gltimo dia.

Para el célculo de los intereses se considerara la cantidad real de dias transcurridos
y un afio de 365 dias (cantidad real de dias transcurrido/365).

La oferta constara de un Tramo Competitivo y de un Tramo No Competitivo. Véase
la seccion “Plan de Distribucién — Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo”
del presente Suplemento.

Todo importe adeudado por la Compafiia bajo las Obligaciones Negociables que no
sea abonado en la correspondiente fecha y forma, cualquiera sea la causa 0 motivo
de ello, devengara intereses moratorios sobre los importes impagos desde la fecha
en que dicho importe deberia haber sido abonado inclusive, y hasta la fecha de su



Montos Adicionales:

efectivo pago no inclusive, a la tasa de interés correspondiente con mas un 2%
anual. No se devengaran Intereses Moratorios cuando la demora no sea imputable al
Emisor, en la medida que la Compafiia haya puesto a disposicion de CVSA los
fondos en cuestién con la anticipacion necesaria para proceder al pago a los
Tenedores de Obligaciones Negociables en la correspondiente fecha de pago.

Todos los pagos de capital, prima o intereses que deban ser realizados por la
Sociedad con respecto a las Obligaciones Negociables seran efectuados sin
deduccion o retencién por o en concepto de cualquier impuesto, multas, sanciones,
aranceles, gravdmenes u otras cargas publicas actuales o futuras de cualquier
naturaleza determinados o gravados por Argentina 0 en su representacién, o
cualquier subdivision politica del pais o cualquier autoridad con facultades para
establecerlos (“Impuestos Argentinos”), salvo que la Sociedad estuviera obligada
por ley y normas reglamentarias a deducir o retener dichos Impuestos Argentinos.
La Sociedad pagara los montos adicionales respecto de Impuestos Argentinos que
puedan ser necesarios para que los montos recibidos por los tenedores de dichas
Obligaciones Negociables, luego de dicha deduccion o retencion, sean iguales a los
montos respectivos que habrian recibido al respecto de no haberse practicado dicha
retencion o deduccion (los “Montos Adicionales”).

Sin embargo, la Sociedad no abonara tales Montos Adicionales al tenedor en
cuestion (i) en el caso de pagos para los cuales se requiere la presentacion de las
Obligaciones Negociables, cuando cualquiera de dichas Obligaciones Negociables
no fuera presentada dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles posteriores a la fecha en
que dicho pago se tornd exigible; (ii) cuando tales deducciones y/o retenciones
resultaran aplicables en virtud de una conexion entre el tenedor de las Obligaciones
Negociables en cuestién y cualquier autoridad impositiva, que no sea la mera
tenencia de las Obligaciones Negociables y la percepcion de pagos de capital,
intereses y/u otros montos adeudados en virtud de las mismas; (iii) en relacion con
cualquier Impuesto a o sobre los bienes personales (incluyendo el Impuesto a los
Bienes Personales), los activos (como el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta),
las sucesiones, las herencias, las donaciones, las ventas, las transferencias y/o las
ganancias de capital y/u otros Impuestos similares y/o que reemplacen a los
indicados precedentemente; (iv) cuando las deducciones y/o retenciones fueran
impuestas como resultado de la falta de cumplimiento por parte del tenedor de las
Obligaciones Negociables en cuestion (dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles de asi
serle requerido por escrito por la Sociedad, o aquel menor plazo que fuera
razonablemente posible en caso de que el respectivo cambio de la ley impositiva
argentina que da lugar a la aplicacion del presente punto hubiera estado vigente por
menos de 30 (treinta) Dias Héabiles antes de la fecha de pago en cuestién) de
cualquier requisito de informacion (incluyendo la presentacion de certificaciones u
otros documentos) requerido por las disposiciones legales vigentes para eliminar
y/o reducir tales deducciones y/o retenciones; y/o (v) cuando sean en relacion al
Impuesto a las Ganancias que les corresponda tributar a las Entidades Argentinas
(segun se define mas adelante) incluidas en el primer parrafo del articulo 69 de la
Ley de Impuesto a las Ganancias, a las personas humanas o sucesiones indivisas
que sean residentes o estén domiciliado en Argentina, y a los beneficiarios del
exterior que no residen en jurisdicciones cooperadoras a los efectos fiscales, de
conformidad con lo establecido en dicha ley y sus normas reglamentarias; (vi) en
relacion al impuesto a los créditos y débitos efectuados en cuentas de cualquier
naturaleza abiertas en las entidades comprendidas en la Ley N° 21.526 y sus
modificatorias (la “Ley de Entidades Financieras™); (vii) cuando sean en relacion
con los Impuestos pagaderos de otra forma que no sea mediante deduccién y/o
retencion de los pagos de capital, intereses y/u otros importes adeudados en virtud
de las Obligaciones Negociables; (viii) en la medida en que la Emisora ha
determinado que los Impuestos resulten aplicables a dicho tenedor en virtud de que
es residente de, o ha invertido en la Obligacion Negociable con fondos provenientes
de, una “jurisdiccion no cooperante” (segun se define en la Ley del Impuesto a las
Ganancias de Argentina y las reglamentaciones emitidas en virtud de la misma, y
que incluye toda jurisdiccion listada como “no cooperante” o como jurisdiccion de
baja o nula tributacién o cualquier definicion similar que la Ley del Impuesto a las
Ganancias de Argentina o las reglamentaciones emitidas en virtud de la misma
incluyan oportunamente); y/o (ix) cualquier combinacién de los apartados (i) a




Pagos:

Rescate por Razones Impositivas:

(viii) precedentes.

Se entiende por “Entidades Argentinas” a las sociedades de capital (en general, las
sociedades an6nimas —incluidas las sociedades andnimas unipersonales—, las
sociedades en comandita por acciones, en la parte que corresponda a los socios
comanditarios, y las sociedades por acciones simplificadas del Titulo Il de la Ley
N°27.349, constituidas en el pais; las sociedades de responsabilidad limitada, las
sociedades en comandita simple y la parte correspondiente a los socios
comanditados de las sociedades en comandita por acciones; las asociaciones,
fundaciones, cooperativas y entidades civiles y mutualistas, constituidas en el pais,
en cuanto no corresponda por la ley de Impuesto a las Ganancias otro tratamiento
impositivo, las sociedades de economia mixta, por la parte de las utilidades no
exentas del impuesto; las entidades y organismos a que se refiere el Articulo 1 de la
Ley N°22.016, no comprendidos en los apartados precedentes, en cuanto no
corresponda otro tratamiento impositivo en virtud de lo establecido por el Articulo
6 de dicha ley; los fideicomisos constituidos en el pais conforme a las disposiciones
del CCCN, excepto aquellos en los que el fiduciante posea la calidad de
beneficiario (la excepcion no serd de aplicacion en los casos de fideicomisos
financieros o cuando el fiduciante beneficiario sea un sujeto comprendido en el
Titulo V de la Ley de Impuesto a las Ganancias); los fondos comunes de inversion
constituidos en el pais, no comprendidos en el primer parrafo del Articulo 1 de la
Ley N°24.083 y sus modificaciones; las sociedades incluidas en el inciso b) del
Articulo 49 y los fideicomisos comprendidos en el inciso ¢) del mismo articulo de
la Ley de Impuesto a las Ganancias que opten por tributar conforme a las
disposiciones aplicables a las sociedades de capital cumpliendo los requisitos
exigidos para el ejercicio de esa opcidn).

Todos los pagos seran efectuados por la Emisora mediante transferencia de los
importes correspondientes a la CVSA para su acreditacion en las respectivas
cuentas de los tenedores con derecho a cobro.

Si cualquier dia de pago de cualquier monto adeudado bajo las Obligaciones
Negociables no fuera un Dia Habil, dicho pago serd efectuado el Dia Habil
inmediatamente posterior. Cualquier pago adeudado bajo las Obligaciones
Negociables efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente posterior tendra la
misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo
originalmente, y no se devengaran intereses durante el periodo comprendido entre
dicha fecha y el Dia Habil inmediatamente posterior, estableciéndose, sin embargo,
que si la Fecha de Vencimiento no fuera un Dia Habil, si se devengaran intereses
durante el periodo comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil inmediato
posterior.

La Emisora serd la encargada de realizar todos los calculos y determinar las sumas
gue se deberan pagar en cada caso, incluyendo las sumas que corresponda pagar en
cada una de las Fechas de Pago de Intereses, las fechas de rescate y las fechas en las
gue se subsane cualquier incumplimiento.

La Emisora tendra a su cargo informar a los tenedores de Obligaciones Negociables
mediante la  publicacion en el sitio web de la  CNV
(https://www.argentina.gob.ar/cnv), en el item “Informacion Financiera”, en el
Boletin Diario de la BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad delegada por
BYMA a la BCBA conforme lo dispuesto por la Resolucion N° 18.629 de la CNV,
en el Boletin Diario del MAE vy en el sitio web de la Emisora, de un aviso de pago
de servicios, los importes a ser abonados bajo las Obligaciones Negociables en cada
fecha en que corresponda realizar un pago bajo éstas, discriminando los conceptos.
El aviso de pago de servicios se publicara con al menos cinco (5) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha prevista para el pago en cuestion.

La Sociedad podré rescatar en forma total, pero no parcialmente, a un precio igual
al 100% del valor nominal mas intereses devengados e impagos y cualquier otro
monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables, en caso que tuvieran lugar
ciertos cambios impositivos que generen en la Sociedad la obligacién de pagar
ciertos montos adicionales bajo las Obligaciones Negociables. Ver “De la Oferta 'y
la Negociacion — Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables—
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Recompra:

Obligaciones Negociables Adicionales:

Rango:

Destino de los fondos:

Restricciones a la Transferencia:

Ley Aplicable:

Jurisdiccién:

Listado y Negociacién:

Rescate por Razones Impositivas” del Prospecto.

La Emisora podra, en cualquier momento, comprar Obligaciones Negociables
mediante la compra en el mercado abierto o a través de acuerdos privados, a
cualquier precio, y podra revenderlas en cualquier momento a su solo criterio. Para
determinar mayorias, si los tenedores representativos del capital requerido de las
Obligaciones Negociables en circulacion han formulado, o no, una solicitud,
demanda, autorizacion, instruccion, notificacion, consentimiento o dispensa en los
términos del Prospecto y de este Suplemento, las Obligaciones Negociables que
mantenga la Emisora no se computaran y se consideraran fuera de circulacion.

La Emisora podréa, periédicamente, sujeto a la autorizacion de la CNV (excepto por
lo previsto en el articulo 41, seccion V, capitulo V, titulo Il de las Normas de la
CNV), y sin el consentimiento de los respectivos tenedores de las Obligaciones
Negociables, crear y emitir Obligaciones Negociables adicionales con los mismos
términos y condiciones que los de las Obligaciones Negociables o que sean iguales
en todos sus aspectos significativos, con excepcion de la fecha de emision, fechas
de inicio del periodo de intereses (segln sea el caso) y/o precios de emision, de
forma tal que puedan consolidarse y formar una Unica clase con las Obligaciones
Negociables en circulacion.

Las Obligaciones Negociables constituiran un endeudamiento directo,
incondicional, no privilegiado y no subordinado de la Compafiia y tendrén en todo
momento el mismo rango en su derecho de pago que todas las deudas existentes y
futuras no privilegiadas y no subordinadas de la Compafiia (salvo las obligaciones
que gozan de preferencia por ley o de puro derecho, incluyendo, sin limitacién, las
acreencias por impuestos y de indole laboral).

Las Obligaciones Negociables estaran efectivamente subordinadas a todo el
endeudamiento garantizado actual y futuro de la Compafiia, hasta el valor de los
activos que garanticen dichas deudas, y a todo el endeudamiento actual y futuro de
sus subsidiarias.

La Emisora aplicara los fondos netos procedentes de la colocacion para los destinos
permitidos por el Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, incluyendo la
refinanciacion de pasivos a corto plazo y/o para aquellos otros destinos
especificados en la Seccion “Destino de los Fondos” del presente Suplemento.

Las Obligaciones Negociables no han sido autorizadas para su oferta publica en
jurisdiccion diferente de la de Argentina ni han sido registradas ante ningun otro
organismo de control diferente de la CNV. Las Obligaciones Negociables no
podran ser vendidas por oferta piblica fuera de la Argentina y, en su caso, solo
podran ofrecerse de forma privada sujeto a la legislacién vigente y los procesos
establecidos en la jurisdiccion relevante, en el marco de exenciones a los requisitos
de registro o de oferta publica.

Las Obligaciones Negociables se interpretaran y regirdn conforme con la Ley de
Obligaciones Negociables y deméas normas vigentes en la Republica Argentina.

Toda controversia que se suscite entre la Compafiia y los tenedores en relacion con
las Obligaciones Negociables podran ser sometidos a la jurisdiccion del Tribunal de
Arbitraje General de la BCBA en virtud de la delegacion de facultades otorgadas
por el BYMA a la BCBA en materia de constitucion de Tribunales Arbitrales o el
tribunal arbitral en el &mbito de los mercados de valores que la CNV en el futuro
autorice y lo reemplace, de conformidad con el articulo 46 de la Ley de Mercado de
Capitales, sin perjuicio del derecho de los tenedores a acudir a los tribunales
judiciales competentes a los que también podra acudir la Compafiia en caso que el
Tribunal cese en sus funciones.

De acuerdo a lo previsto en el art. 29, Seccion X, Capitulo I, Titulo Il de las
Normas de la CNV, las Obligaciones Negociables deberan ser listadas y/o
negociadas en al menos un mercado autorizado por la CNV. Se ha solicitado el
listado y negociacién de las Obligaciones Negociables en BYMA y en el MAE. La
Compafiia no puede asegurar que estas solicitudes seran aceptadas por los mercados



Accion Ejecutiva:

Compromisos:

Supuestos de Incumplimiento:

Agente de Liquidacion:
Agente de Célculo:

Calificacion de Riesgo:

correspondientes.

Las Obligaciones Negociables constituiran “obligaciones negociables” de
conformidad con las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables y
gozaran de los derechos alli establecidos. En particular, conforme con el articulo 29
de dicha ley, en el supuesto de incumplimiento por parte de la Compafiia en el pago
a su vencimiento de cualquier monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables,
los tenedores podran iniciar acciones ejecutivas ante tribunales competentes de la
Republica Argentina para reclamar el pago de los montos adeudados por la
Compafiia.

En virtud del régimen establecido por la Ley de Mercado de Capitales, CVSA
podra expedir certificados de tenencia a favor de los tenedores en cuestion a
solicitud de éstos, quienes podran iniciar con tales certificados las acciones
ejecutivas mencionadas. Asimismo, todo tenedor tiene derecho a que CVSA le
entregue en cualquier momento constancia del saldo de su cuenta, a su costa.

La Emisora se obliga respecto de los tenedores de las Obligaciones Negociables, a
cumplir los compromisos que se detallan en la seccion “De la Oferta y la
Negociacion - Compromisos” incluida en el Prospecto.

Son los que se detallan en la seccion “De la Oferta y la Negociacién - Eventos de
Incumplimiento” incluida en el Prospecto.

Macro Securities.
Inversora Juramento S.A.
Las Obligaciones Negociables Clase V contaran con una calificacion de riesgo que

otorgard FIX y que sera informada en un aviso complementario al presente
Suplemento.



DE LA OFERTA Y LA NEGOCIACION

Descripcidn de las Obligaciones Negociables

A continuacién, se detallan los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Clase V. Esta descripcion es
complementa, y debera ser leida junto con, los términos y condiciones de las obligaciones negociables establecidos en el
Prospecto y en la seccion “Oferta de los Valores Negociables” del presente Suplemento.

General

Las Obligaciones Negociables Clase V seran obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, denominadas en
Dolares, a ser integradas, suscriptas y pagaderas en efectivo en Dolares, en Argentina, por un valor nominal de hasta
US$10.000.000 (Dolares diez millones) ampliable por hasta US$20.000.000 (Ddlares veinte millones), con vencimiento a los
24 (veinticuatro) meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacién; y con una denominacién minima de US$1
(Ddlares uno) y en multiplos enteros de US$1 (Do6lares uno) por encima de esa suma.

Las Obligaciones Negociables Clase V devengaran intereses a una tasa fija, conforme se detalla en el apartado “Pago de
Capital e Intereses”.

El monto final de las Obligaciones Negociables Clase V a ser emitido serd informado en el Aviso de Resultados, que se
publicara el mismo dia en que finalice el Periodo de Subasta Publica en la pagina web de la CNV, en la pagina web de la
Compafiia, en la pagina web del MAE, y en el Boletin Diario de la BCBA.

Suscripcién e integracion

Las sumas correspondientes a las Obligaciones Negociables deberan ser suscriptas e integradas por los Oferentes en efectivo
en Ddlares, en Argentina.

Todas las Ordenes de Compra (segun se las define més adelante) recibiran trato igualitario.

Plazos y Formas de Amortizacion

El capital de las Obligaciones Negociables serd amortizado en un Gnico pago en la Fecha de Vencimiento.
Pago de Capital e Intereses

Las Obligaciones Negociables devengaran intereses a una tasa fija desde la Fecha de Emisién y Liquidacion (inclusive) hasta
la Fecha de Vencimiento (exclusive) (la “Tasa de Interés”), la que serd informada en el Aviso de Resultados. Los intereses a
ser pagados en cada una de las Fechas de Pago de Intereses seran calculados por la Emisora.

Las Obligaciones Negociables devengaran intereses, que se pagaran en forma vencida, trimestralmente, de acuerdo a lo que se
informe en el Aviso de Resultados, por periodos sucesivos que comenzarén en la Fecha de Emision y Liquidacion de las
Obligaciones Negociables (inclusive) respecto del primer Periodo de Devengamiento de Intereses, y en cada Fecha de Pago de
Intereses (inclusive), respecto de los demés Periodos de Devengamiento de Intereses, y que finalizaran en la Fecha de Pago de
Intereses inmediatamente siguiente (exclusive), salvo respecto del Gltimo Periodo de Devengamiento de Intereses, que
finalizara en la Fecha de Vencimiento (exclusive). Los intereses seran pagaderos en las fechas que se indiquen en el Aviso de
Resultados en Délares, por periodo vencido desde la Fecha de Emision y Liquidacion.

Los intereses (y el capital, prima y Montos Adicionales, si hubiera), seran pagaderos a la persona a cuyo nombre se encuentre
registrada cada una de las Obligaciones Negociables.

Los intereses sobre las Obligaciones Negociables se calcularan en base a un afio de trescientos sesenta y cinco (365) dias
corridos.

Si cualquier dia de pago de cualquier monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables no fuera un Dia Habil, dicho pago
sera efectuado el Dia Hébil inmediatamente posterior. Cualquier pago adeudado bajo las Obligaciones Negociables efectuado
en dicho Dia Habil inmediatamente posterior tendrd la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual
vencia el mismo originalmente, y no se devengaran intereses durante el periodo comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil
inmediatamente posterior, estableciéndose, sin embargo, que si la Fecha de Vencimiento no fuera un Dia Habil, si se
devengaran intereses durante el periodo comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil inmediato posterior.



Montos Adicionales

En ciertos casos, la Emisora estara obligada a pagar ciertos montos adicionales en caso que sea necesario efectuar ciertas
deducciones y/o retenciones respecto de los pagos bajo las Obligaciones Negociables. Para obtener mayor informacion, ver
“Oferta de los Valores Negociables — Resumen de los Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables — Montos
Adicionales” del Prospecto y “Oferta de los Valores Negociables - Resumen de los Términos y Condiciones de las
Obligaciones Negociables — Montos Adicionales” del presente Suplemento.

Forma

Las Obligaciones Negociables estaran representadas mediante un certificado global permanente, a ser depositado en CVSA de
acuerdo a lo establecido por la Ley de Nominatividad de los Titulos Valores Privados. Los tenedores no tendran derecho a
exigir la entrega de laminas individuales. Las transferencias se realizaran dentro del sistema de deposito colectivo de CVSA,
conforme a la Ley N° 20.643 y sus posteriores modificaciones, encontrdndose habilitada CVSA para cobrar los aranceles de
los depositantes, que éstos podran trasladar a los tenedores.

Se considerara “tenedor” de Obligaciones Negociables a aquel que, en la correspondiente fecha de determinacion, figura como
tal en el registro que a tal fin lleve el agente de registro, CVSA.

Reemplazo

En caso de deterioro, extravio y/o sustraccién de cualquier titulo global o titulo definitivo, el procedimiento se ajustard a lo
establecido en el Libro Tercero, Seccion 4°, articulos 1.852 y concordantes del CCCN.

Los titulos emitidos en virtud de cualquier reemplazo de titulos seran obligaciones validas de la Emisora y evidenciaran la
misma deuda y tendrén derecho a los mismos beneficios que los titulos reemplazados. En todos los casos, los nuevos titulos
seran entregados en las oficinas de la Emisora. Los gastos y costos derivados de la realizacion de cualquier reemplazo de
Obligaciones Negociables, incluyendo el pago de las sumas suficientes para cubrir cualquier impuesto, tasa, contribucion y/u
otra carga gubernamental presente o futura de cualquier naturaleza, seran soportados por el titular registral que solicite el
reemplazo en cuestion.

Pagos

Los pagos de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto adeudado seran efectuados en Dolares mediante
transferencia de los importes correspondientes a la Caja de Valores de acuerdo con los procedimientos aplicables de CVSA.

Notificaciones

Todas las notificaciones a los tenedores de Obligaciones Negociables se consideraran debidamente efectuadas si se publican
por un dia en el Boletin Diario de la BCBA y si se ingresan en la pagina web de la CNV (https://www.argentina.gob.ar/cnv) en
el item “Informacion Financiera”. Las notificaciones se consideraran efectuadas el dia en que se realizo dicha publicacion,
salvo que las notificaciones se publicaran por méas de un dia, estas en cuyo caso se consideraran efectuadas el dltimo dia de su
publicacién. El costo de cualquier publicacién y/o notificacion estard a cargo de la Emisora. Sin perjuicio de ello, la Emisora
debera efectuar todas las publicaciones que requieran las Normas de la CNV y las demés normas vigentes, y asimismo, en su
caso, todas las publicaciones que requieran las normas vigentes de las bolsas y/o mercados autorizados del pais y/o del exterior
donde coticen y/o negocien las Obligaciones Negociables.

Agentes Colocadores

Colocadores: Macro Securities, Banco Galicia y Buenos Aires S.A.U., Banco Patagonia S.A., Banco Supervielle S.A. y Banco
de la Provincia de Buenos Aires.

Agente de Liquidacion
Macro Securities.
Listado y Negociacién

La Compafiia solicité autorizacion para el listado de las Obligaciones Negociables en BYMA y para su negociacion en el
MAE.


https://www.argentina.gob.ar/cnv

Obligaciones Negociables Adicionales

La Emisora podra, periddicamente, sujeto a la autorizacion de la CNV (excepto por lo previsto en el articulo 41, seccion V,
capitulo V, titulo Il de las Normas de la CNV), y sin el consentimiento de los respectivos tenedores de las Obligaciones
Negociables, crear y emitir Obligaciones Negociables adicionales con los mismos términos y condiciones que los de las
Obligaciones Negociables o que sean iguales en todos sus aspectos significativos, con excepcion de las fechas de emision,
fechas de inicio del periodo de intereses y/o precios de emision, de forma tal que puedan consolidarse y formar una Unica clase
con las Obligaciones Negociables en circulacion.

Ley Aplicable
Las Obligaciones Negociables se regiran por, y seran interpretadas de conformidad con, las leyes de Argentina.
Jurisdiccion

Toda controversia que se suscite entre la Compafiia y los tenedores en relacidn con las Obligaciones Negociables podran ser
sometidos a la jurisdiccion del Tribunal de Arbitraje General de la BCBA en virtud de la delegacion de facultades otorgadas
por el BYMA a la BCBA en materia de constitucion de Tribunales Arbitrales o el tribunal arbitral en el &mbito de los
mercados de valores que la CNV en el futuro autorice y lo reemplace, de conformidad con el articulo 46 de la Ley de Mercado
de Capitales, sin perjuicio del derecho de los tenedores a acudir a los tribunales judiciales competentes a los que también podra
acudir la Compafiia en caso que el Tribunal cese en sus funciones.

Accién Ejecutiva

Las Obligaciones Negociables constituiran “obligaciones negociables” de conformidad con las disposiciones de la Ley de
Obligaciones Negociables y gozaran de los derechos alli establecidos. En particular, conforme con el articulo 29 de dicha ley,
en el supuesto de incumplimiento por parte de la Compafiia en el pago a su vencimiento de cualquier monto adeudado bajo las
Obligaciones Negociables, los tenedores podran iniciar acciones ejecutivas ante tribunales competentes de la Republica
Argentina para reclamar el pago de los montos adeudados por la Compafiia.

En virtud del régimen establecido por la Ley de Mercado de Capitales, CVSA podra expedir certificados de tenencia a favor de
los tenedores en cuestidn a solicitud de éstos, quienes podran iniciar con tales certificados las acciones ejecutivas mencionadas.
Asimismo, todo tenedor tiene derecho a que CVSA le entregue en cualquier momento constancia del saldo de su cuenta, a su
costa.

Para mayor informacidn véase la seccidn “De la Oferta y la Negociacion” del Prospecto.
Procedimiento de Entrega de Obligaciones Negociables Definitivas

Si se produce y subsiste un Evento de Incumplimiento (conforme este término se define en el Prospecto) y como consecuencia
de ello se produce la caducidad de los plazos para el pago de capital, intereses, montos adicionales y/o cualquier otro monto
adeudado bajo las Obligaciones Negociables, los beneficiarios de participaciones en Obligaciones Negociables podran solicitar
a la Emisora la entrega de Obligaciones Negociables representadas por titulos definitivos, debidamente firmados por la
Emisora, contra presentacion del comprobante de tenencia (con blogueo de la cuenta) expedido por el depositario en cuestion.
Dichas Obligaciones Negociables representadas por titulos definitivos se encontraran a disposicién del peticionante en las
oficinas de la Emisora dentro de los siguientes quince (15) Dias Habiles de la presentacién del pedido.

Prescripcién

Los reclamos contra la Emisora por el pago de capital y/o intereses bajo las Obligaciones Negociables prescribiran a los cinco
y dos afios, respectivamente, contados desde la fecha de vencimiento del pago correspondiente.



PLAN DE DISTRIBUCION
General

Las Obligaciones Negociables seran colocadas por oferta publica, dentro del territorio de la Argentina, conforme con los
términos de la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV y las deméas normas aplicables, mediante el sistema
denominado “subasta o licitacion publica” (la “Licitacion”).

La Emisora ha designado a Macro Securities como Organizador y a Macro Securities, Banco Galicia y Buenos Aires S.A.U.,
Banco Patagonia S.A., Banco Supervielle S.A. y Banco de la Provincia de Buenos Aires como Agentes Colocadores (los
“Colocadores” o “Agentes Colocadores”, indistintamente). En virtud del Contrato de Colocacién (segin se define mas
adelante), los Colocadores deberan realizar sus mejores esfuerzos para la colocacion de las Obligaciones Negociables mediante
su oferta publica dentro del territorio de la Argentina conforme con las leyes y regulaciones vigentes en la materia sin asumir
compromiso alguno de suscripcion en firme (dichos esfuerzos, los “Esfuerzos de Colocacién”), dejandose constancia de que
las obligaciones de los Colocadores seran simplemente mancomunadas.

La oferta de suscripcion de las Obligaciones Negociables por parte del publico inversor constard de una oferta que seré
realizada por intermedio de los Agentes Colocadores de conformidad con, y sujeto a, los términos y condiciones previstos en el
presente Suplemento y en el contrato a ser suscripto entre los Colocadores y la Compaiiia (el “Contrato de Colocacién”), de
acuerdo con la Ley de Mercado de Capitales y las Normas de la CNV, entre otras normas aplicables.

Conforme los términos de la Ley de Mercado de Capitales, la Ley de Obligaciones Negociables y las Normas de la CNV, los
inversores que quisieran suscribir Obligaciones Negociables deberan presentar sus correspondientes Ordenes de Compra en los
términos descriptos mas abajo, las cuales deberan ser remitidas a (i) los Agentes Colocadores, quienes las recibirdn, procesaran
e ingresaran como ofertas, a través del modulo de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE, de forma inmediata, 0 (ii)
como ofertas por agentes del MAE (excluyendo a los Colocadores) y/o adherentes al mismo, quienes las recibiran, procesaran
e ingresaran, a través del modulo de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE, todo ello de acuerdo con el Prospecto y el
presente Suplemento de Prospecto. La rueda de Licitacion tendra la modalidad abierta. En virtud de ello, todos los agentes del
MAE (adicionalmente a los Agentes Colocadores) y/o agentes adherentes del MAE podran ser habilitados para participar en la
Licitacion. Aquellos agentes del MAE y/o adherentes del mismo deberan indicar al Agente de Liquidacién su intencion de
participar en la Licitacion de las Obligaciones Negociables hasta el cierre del Periodo de Difusion (tal como dicho término se
define mas adelante) para que tales agentes del MAE y/o adherentes del mismo cuenten con linea de crédito otorgada a tiempo
por los Agentes Colocadores y serdn dados de alta en la rueda licitatoria. A tales fines, tales agentes del MAE y/o adherentes
del mismo deberan dar cumplimiento con las obligaciones que les corresponden a cada uno ellos en virtud de las normas en
materia de prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo.

Los agentes del MAE y/o adherentes del mismo que se encuentren habilitados recibiran las Ordenes de Compra, las procesaran
e ingresaran como ofertas al SIOPEL. En este Gltimo caso, ni la Emisora ni los Colocadores tendran responsabilidad alguna
respecto de la forma en que las ofertas sean cargadas a través del mddulo de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE ni
por el cumplimiento de la normativa referente a encubrimiento, lavado de activos y financiacion del terrorismo regulada por la
ley N°25.246 (segun fuera modificada y complementada).

Los agentes del MAE que ingresen Ordenes de Compra a la licitacion y que no hubiesen sido designados por los Agentes
Colocadores o por la Compaiiia no percibiran remuneracion alguna de la Compafiia o de los Agentes Colocadores.

En virtud de que s6lo los agentes del MAE y/o adherentes al mismo pueden presentar las ofertas correspondientes a través del
SIOPEL, los intermediarios que no revistan tal calidad deberan, mediante las Ordenes de Compra correspondientes, instruir a
los Agentes Colocadores y/o a cualquier otro agente del MAE y/o adherentes, para que, por cuenta y orden del intermediario
en cuestion, presenten sus respectivas Ordenes de Compra.

En ningln caso los Inversores Interesados (segln dicho término se define méas adelante) podran presentar, ante los Colocadores
y/o agentes del MAE y/o adherentes al mismo, Ordenes de Compra y/u ofertas por medio de las cuales se solicite un valor
nominal superior al Monto Maximo de Emisidn ofrecido por la Emisora.

Esfuerzos de Colocacién

Los Esfuerzos de Colocacion podran consistir en uno o mas de los siguientes actos, habituales en el mercado argentino para la
colocacion mediante oferta publica de valores negociables, entre otros:

(i) poner a disposicion de los posibles inversores copia impresa de los Documentos Informativos (tal como se los
define a continuacién) en el domicilio de los Colocadores. “Documentos Informativos” significa los siguientes
documentos: (a) el Prospecto; (b) el Suplemento de Prospecto (y junto con el Prospecto, los “Documentos de la
Oferta”); (c) la calificacion de riesgo referida en el presente Suplemento de Prospecto; (d) el Aviso de
Suscripcién (segun dicho término se define mas adelante); y (e) cualquier otro aviso que se publique;




(i) distribuir (por correo comun, correo electrénico y/o de cualquier otro modo) los Documentos de la Oferta entre
posibles inversores (y/o versiones preliminares de los mismos conforme con las Normas de la CNV), pudiendo
asimismo adjuntar a dichos documentos, una sintesis de la Emisora y/o de los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables a ser emitidas, que incluya solamente, y sea consistente con, la informacion contenida
en los Documentos de la Oferta (y/o versiones preliminares de los mismos, en su caso);

(iii) realizar una reunién informativa (“road show”) y/o eventualmente reuniones individuales con posibles
inversores, con el Gnico objeto de presentar entre los mismos informacion contenida en los Documentos de la
Oferta (y/o versiones preliminares de los mismos, en su caso) relativa a la Emisora y/o a los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables (siempre conforme con las Normas de la CNV);

(iv) realizar conferencias telefénicas con, y/o llamados telefonicos a, y/o enviar correos electronicos a, posibles
inversores; y/o

v) cualquier otro acto que la Emisora y los Colocadores, de comun acuerdo, estimen adecuados.

Procedimiento de Colocacién Primaria de las Obligaciones Negociables

En la oportunidad que determinen en conjunto la Emisora y los Colocadores, y en forma simultanea, o con posterioridad a la
publicacién de este Suplemento de Prospecto en los Sistemas Informativos, la Emisora publicara un aviso de suscripcion en los
Sistemas Informativos (el “Aviso de Suscripcion”), en el que se indicara, entre otros datos: (I) la fecha de inicio y de
finalizacion del periodo de difusion pulblica de las Obligaciones Negociables, el cual tendrd una duracion de 3 (tres) Dias
Habiles a contarse desde la fecha en la cual el Aviso de Suscripcion haya sido publicado, durante el cual se realizara la difusion
publica de la informacién referida a la Emisora y a las Obligaciones Negociables, y se invitara a potenciales Inversores a
presentar las correspondientes Ordenes de Compra para suscribir Obligaciones Negociables; pero no se recibiran Ordenes de
Compra durante dicho periodo (el “Periodo de Difusion”), (II) la fecha de inicio y de finalizacion del periodo de licitacion
publica de las Obligaciones Negociables, el cual tendré una duracién no inferior a un Dia Habil y durante el cual, sobre la base
de tales Ordenes de Compra de potenciales Inversores (los “Inversores Interesados”), los Colocadores y los agentes del MAE
y/o adherentes al mismo podrén presentar las correspondientes ofertas a traveés del mddulo de licitaciones del sistema
“SIOPEL” del MAE (el “Periodo de Subasta Publica”) conforme a lo dispuesto en el articulo 8, inciso ¢), Seccion II, Capitulo
IV, Titulo VI de las Normas de la CNV, (l11) los datos de contacto de los Colocadores, y (IV) demas datos que pudieran ser
necesarios, en su caso, incluyendo pero no limitado a los indicados en el Articulo 8, inciso a), Seccion Il, Capitulo 1V, Titulo
VI de las Normas de la CNV. En todos los casos, el Periodo de Subasta Plblica debera ser posterior al Periodo de Difusion. A
los efectos de este parrafo, “Dia Habil” sera entendido como cualquier dia durante el cual BYMA y el MAE operen con
normalidad.

Los Inversores Interesados en suscribir las Obligaciones Negociables deberan presentar ofertas para la compra de las
Obligaciones Negociables indicando el monto de suscripcion de las Obligaciones Negociables Clase V solicitado, la tasa de
interés fija ofrecida para las Obligaciones Negociables Clase V, expresada como porcentaje nominal anual redondeado a dos
decimales (la “Tasa Ofrecida”), en caso de ser érdenes de compra pertenecientes al Tramo Competitivo (conforme este término
se define més adelante), la declaracion del inversor respecto a su conocimiento total del Prospecto, del Suplemento y demés
documentos conexos, entre otras caracteristicas que establezcan los respectivos Agentes Colocadores o Agentes del MAE,
segtin sea el caso (las “Ordenes de Compra™).

El registro de ofertas relativo a la colocacion primaria de las Obligaciones Negociables sera llevado a través de, y en virtud de
los procesos adoptados por, el sistema SIOPEL (el “Reqgistro”).

Los Inversores Interesados que presenten Ordenes de Compra podran limitar su adjudicacion final en un porcentaje maximo
del monto a emitir para las Obligaciones Negociables, porcentaje que debera ser detallado en dichas Ordenes de Compra.

Cada uno de los Inversores Interesados podra presentar, sin limitacion alguna, mas de una Orden de Compra, con distinto
monto y/o Tasa Ofrecida (en el caso de las Ordenes de Compra pertenecientes al Tramo Competitivo). Dado que solamente los
Colocadores y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo pueden ingresar las Ordenes de Compra correspondientes a través
del moédulo de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE, los Inversores Interesados que no sean agentes del MAE y/o
adherentes al mismo deberan mediante las Ordenes de Compra correspondientes instruir a los Colocadores o a cualquier agente
del MAE y/o adherente al mismo para que, por cuenta y orden de los Inversores Interesados en cuestion, presenten las
correspondientes Ordenes de Compra durante el Periodo de Difusion. Ni la Emisora ni los Colocadores tendran
responsabilidad alguna por las Ordenes de Compra presentadas a agentes del MAE y/o adherentes al mismo, distintos de los
Colocadores. Tales Ordenes de Compra podréan ser otorgadas por los Inversores Interesados a los Colocadores o a cualquier
agente del MAE y/o adherente al mismo durante la Fecha de Adjudicacion. Los Inversores Interesados en presentar Ordenes de
Compra deberan contactar a los Colocadores o a cualquier agente del MAE y/o adherente al mismo con suficiente anticipacién
a la Fecha de Adjudicacion, a fin de posibilitar que sus Ordenes de Compra sean presentadas a través del sistema “SIOPEL”
del MAE antes de la finalizacién del Periodo de Subasta Publica. Ni la Emisora ni los Colocadores pagaran comision y/o
reembolsaran gasto alguno a los agentes del MAE (distintos de los Colocadores) y/o adherentes al mismo a través de los cuales
se presenten Ordenes de Compra, sin perjuicio de que estos Gltimos podrian cobrar comisiones y/o gastos directamente a los
Inversores Interesados que presenten Ordenes de Compra a través de los mismos.



La licitacién publica que se realizara durante el Periodo de Subasta Pablica serd de modalidad abierta conforme lo establece el
Articulo 8, inciso d), Seccidn I, Capitulo IV del Titulo VI de las Normas de la CNV. Respecto de cada oferta, constara en el
registro la siguiente informacion: (i) los datos identificatorios del inversor o el nombre del agente y/o adherente que cargd
dicha oferta, y si lo hizo para cartera propia o por cuenta y orden de terceros; (ii) el valor nominal de Obligaciones Negociables
requerido; (iii) la Tasa Ofrecida, s6lo para las Ordenes de Compra pertenecientes al Tramo Competitivo; (iv) la fecha, hora,
minuto y segundo de recepcidn de la oferta; (v) su nimero de orden; y (vi) cualquier otro dato que resulte relevante y/o sea
requerido por el formulario de SIOPEL.

Ningun Inversor Interesado podra presentar Ordenes de Compra cuyos montos solicitados superen el equivalente al Monto
Maximo de Emision de las Obligaciones Negociables, ya sea que se presenten en una 0 mas Ordenes de Compra del mismo
Inversor Interesado a través de uno o mas de los Agentes Colocadores.

En virtud de ello, en el Periodo de Subasta Publica, los Colocadores y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo que sean
habilitados a tal efecto, podran participar en la rueda a través del sistema “SIOPEL” del MAE. A dichos efectos, todos aquellos
agentes del MAE y/o adherentes al mismo que cuenten con linea de crédito otorgada por los Colocadores seran, a pedido de
dichos agentes, dados de alta para participar en la rueda, sin mas. Aquellos agentes del MAE y/o adherentes al mismo que no
cuenten con linea de crédito otorgada por los Colocadores, también deberan solicitar a los mismos la habilitacion para
participar en la rueda, para lo cual deberan acreditar su inscripciéon ante la CNV como “Agente Registrado” en los términos de
la Ley de Mercado de Capitales y el cumplimiento de las normas en materia de prevencion de encubrimiento, lavado de activos
y financiacion del terrorismo de forma satisfactoria para los Colocadores, y respetaran en todo momento el trato igualitario
entre los inversores. En cualquier caso, la solicitud deberé realizarse hasta las 15:00 hs del Gltimo dia del Periodo de Difusién.

Todas las Ordenes de Compra seran irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas a todos los efectos que pudiera
corresponder, sin necesidad de ser ratificadas ni la posibilidad de ser retiradas. Los Colocadores y los agentes del MAE y/o
adherentes al mismo que reciban Ordenes de Compra en relacion con las Obligaciones Negociables, podran rechazar cualquier
Orden de Compra presentada a los mismos que no cumpla con las normas aplicables y/o los requisitos establecidos en relacion
con aquellas, y/o con la normativa sobre prevencion de encubrimiento, lavado de activos y financiacion del terrorismo regulada
por la Ley N° 25.246 (segun fuera modificada y complementada), aun cuando dichas Ordenes de Compra contengan una Tasa
Ofrecida menor o igual a la Tasa Aplicable o se trate de Ordenes de Compra correspondientes al Tramo No Competitivo, sin
que tal circunstancia otorgue a los Inversores Interesados que hayan presentado tales Ordenes de Compra derecho a
compensacion y/o indemnizacion alguna. Las Ordenes de Compra rechazadas quedaran automaticamente sin efecto.

Los Colocadores y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo a través de los cuales los Inversores Interesados presenten
sus Ordenes de Compra, podran solicitar a éstos a su solo criterio y como condicion previa a presentar las Ordenes de Compra
por su cuenta y orden, informacién y/o documentacién necesaria para verificar el cumplimiento de la normativa sobre
prevencién de encubrimiento, lavado de activos y financiacion del terrorismo regulada por la Ley N° 25.246 (segln fuera
modificada y complementada) y/o garantias suficientes que aseguren la integracion de sus Ordenes de Compra en caso de
resultar adjudicadas, y en caso que los correspondientes Inversores Interesados no las suministraren, ni los Colocadores, ni
ningtin agente del MAE ni ningdn adherente al mismo estaran obligados a presentar las Ordenes de Compra en cuestion. En el
caso de las Ordenes de Compra que se presenten a través de agentes del MAE y/o adherentes al mismo distintos de los
Colocadores, tales agentes del MAE y/o adherentes al mismo seran, respecto de tales Ordenes de Compra, los responsables de
verificar el cumplimiento de la normativa sobre prevencién de encubrimiento, lavado de activos y financiacion del terrorismo
regulada por la ley N°25.246 (segln fuera modificada y complementada) y de que existan garantias suficientes que aseguren la
integracion de tales Ordenes de Compra en caso de resultar adjudicadas, no teniendo los Colocadores responsabilidad alguna al
respecto, sin perjuicio de lo cual la Emisora y los Colocadores podran requerir a tales agentes del MAE y/o adherentes al
mismo que provean la informacion necesaria que demuestre el cumplimiento de tales normas por los respectivos Inversores
Interesados.

La Emisora, sin necesidad de invocar motivo alguno, podra suspender y/o prorrogar y/o terminar el Periodo de Difusién y/o el
Periodo de Subasta Pablica en cualquier momento del mismo, comunicando por escrito dicha circunstancia (a mas tardar dos
horas antes del cierre del periodo de que se trate), publicando un “Hecho Relevante” en los Sistemas Informativos, en el cual
se indicard, en su caso, la nueva fecha de vencimiento del Periodo de Difusion y/o Periodo de Subasta Publica o la fecha en
que se reanudara el curso del mismo o la forma en que se hara publica la reanudacion del curso del mismo.

La terminacion, suspension y/o prorroga del Periodo de Difusion y/o del Periodo de Subasta Publica no generara
responsabilidad alguna a la Emisora y/o a los Colocadores y/o al Organizador, ni otorgara a los Inversores Interesados que
hayan presentado Ordenes de Compra, ni a los agentes del MAE y/o adherentes al mismo que hayan presentado Ordenes de
Compra, derecho a compensacion y/o indemnizacién alguna. En caso de terminacion del Periodo de Subasta Publica, todas las
Ordenes de Compra que en su caso se hayan presentado hasta ese momento quedaran automaticamente sin efecto. En caso de
suspension y/o prérroga del Periodo de Subasta Publica, las Ordenes de Compra presentadas con anterioridad a tal suspension
ylo prérroga podran ser retiradas en cualquier momento anterior a la finalizacion del Periodo de Subasta Publica, sin penalidad
alguna.

Ni la Emisora ni los Colocadores ni el Organizador seran responsables por problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores en la



aplicacion y/o caidas del software al utilizar el sistema “SIOPEL” del MAE. Para mayor informacion respecto de la utilizacion
del sistema “SIOPEL” del MAE, se recomienda a los interesados leer detalladamente el “Manual del Usuario —Colocadores”
y documentacion relacionada publicada en el sitio de internet del MAE.

Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo

La oferta de las Obligaciones Negociables constara de un tramo competitivo (el “Tramo Competitivo™) y de un tramo no
competitivo (el “Tramo No Competitivo™). Las Ordenes de Compra de las Obligaciones Negociables remitidas bajo el Tramo
Competitivo deberan indefectiblemente incluir la Tasa Ofrecida, mientras que aquellas que se remitan bajo el Tramo No
Competitivo no incluirdn la Tasa Ofrecida.

Tramo Competitivo: podran participar en el Tramo Competitivo de las Obligaciones Negociables los inversores interesados
que fueran personas humanas o juridicas y remitieran una o mas Ordenes de Compra que contengan el valor nominal que se
pretenda suscribir denominado en Ddlares y la Tasa Ofrecida, incluso con distintos valores nominales o Tasa Ofrecida entre las
distintas Ordenes de Compra del mismo inversor interesado, pudiendo quedar adjudicadas una, todas, o ninguna de las Ordenes
de Compra remitidas, de conformidad con el procedimiento que se describe seguidamente.

Bajo el Tramo Competitivo, los Oferentes, en caso que asi lo deseen, podran limitar su adjudicacion final en un porcentaje
méaximo del valor nominal total a emitirse de las Obligaciones Negociables, porcentaje que deberd ser detallado por cada
oferente en la respectiva Orden de Compra. Para la adjudicacion final de las Obligaciones Negociables se tomara en
consideracion: (i) el monto que resulte de aplicar el porcentaje maximo al monto de Obligaciones Negociables que decida
emitir la Emisora, y (ii) el monto nominal previsto en la Orden de Compra solicitada; el que sea menor.

Tramo No Competitivo: podran participar del Tramo No Competitivo de las Obligaciones Negociables los Oferentes que
remitieran Ordenes de Compra de Obligaciones Negociables no superiores a US$100.000 (Ddlares cien mil) y que no indiquen
una Tasa Ofrecida. Aquellas Ordenes de Compra remitidas bajo esta modalidad seran consideradas, a todos los efectos, como
ofertas irrevocables y en firme. Las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo no se tomaran en cuenta
para la determinacion de la Tasa Aplicable de las Obligaciones Negociables. A las Ordenes de Compra que conformen el
Tramo No Competitivo se les aplicara la Tasa Aplicable de las Obligaciones Negociables que finalmente se determine en el
Tramo Competitivo.

Cada Oferente podra presentar una o mas Ordenes de Compra bajo el Tramo No Competitivo y una o mas Ordenes de Compra
bajo el Tramo Competitivo; y en cada caso con diferentes valores nominales solicitados que se pretendan suscribir en relacion
a las Obligaciones Negociables, pudiendo resultar adjudicadas una, todas, o ninguna de las Ordenes de Compra remitidas.

Ningun Oferente podra presentar C’)rgjenes de Compra cuyo valor nominal solicitado superen el Monto Maximo de Emision, ya
sea que se presenten en una 0 mas Ordenes de Compra del mismo inversor y fueran presentadas ante uno o més Colocadores
y/o agentes del MAE y/o adherentes al mismo habilitados a participar en la rueda de licitacion.

Mecanismo de Adjudicacion

Sujeto al cumplimiento de las leyes aplicables y al criterio establecido en el presente Suplemento, seran adjudicadas
Obligaciones Negociables de conformidad con el siguiente procedimiento.

Determinacién de la Tasa Aplicable

Al finalizar el Periodo de Subasta no podran ingresarse nuevas Ordenes de Compra, y la Emisora junto con los Agentes
Colocadores ordenaran las Ordenes de Compra recibidas en forma ascendente en el sistema “SIOPEL” del MAE, sobre la base
de la Tasa Ofrecida, considerando en primer lugar las Ordenes de Compra que formen parte del Tramo No Competitivo y en
segundo lugar las Ordenes de Compra que formen parte del Tramo Competitivo. Ademas, en dicho momento, la Emisora,
junto con los Agentes Colocadores, teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes, determinaran respecto de las
Obligaciones Negociables el valor nominal a ser emitido, o si en su defecto se declarara desierta la emision.

En el caso que la Emisora decida adjudicar y emitir las Obligaciones Negociables, determinara el valor nominal a emitir.
Asimismo, en dicha oportunidad determinara la tasa de corte para las Obligaciones Negociables (la “Tasa Aplicable™),
expresada como porcentaje nominal anual truncado a dos decimales.

SE ACLARA AL PUBLICO INVERSOR QUE LA TASA APLICABLE DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
PODRA SER IGUAL, PERO NUNCA MENOR, A 0,00%, EN CUYO CASO NO SE DEVENGARA NI PAGARA
INTERES ALGUNO SOBRE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES.

El Agente de Liquidacidn sera el responsable de ingresar el resultado en el pliego del SIOPEL.

Proceso de Adjudicacion y Prorrateo de las Obligaciones Negociables



Las Ordenes de Compra de las Obligaciones Negociables seran adjudicadas de la siguiente manera, comenzando por el Tramo
No Competitivo:

(i) Todas las Ordenes de Compra de las Obligaciones Negociables que conformen el Tramo No Competitivo seran
adjudicadas, no pudiendo superar el 50% del monto de Obligaciones Negociables a ser emitido. En todo momento las
adjudicaciones se realizaran de conformidad con el limite establecido en el Articulo 5, Seccién I, del Capitulo IV,
Titulo VI de las Normas de la CNV y demas normas aplicables.

(ii) En caso de que dichas Ordenes de Compra superen el 50% mencionado, la totalidad de las Ordenes de Compra que
conformen el Tramo No Competitivo seran prorrateadas reduciéndose en forma proporcional hasta alcanzar el 50%
del monto a ser emitido, desestimandose cualquier Orden de Compra que como resultado de dicho prorrateo pase a
tener un monto inferior al Monto Minimo de Suscripcion.

(i) En el supuesto que se adjudiquen Ordenes de Compra para el Tramo No Competitivo por un monto inferior al 50%
del monto a ser emitido, el monto restante sera adjudicado a las Ordenes de Compra que conforman el Tramo
Competitivo.

El monto restante sera adjudicado a las Ordenes de Compra que conforman el Tramo Competitivo de la siguiente forma:

(i) Las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo seran ordenadas en forma ascendente sobre la Tasa
Ofrecida.

(i) Las Ordenes de Compra cuya Tasa Ofrecida sea menor a la Tasa Aplicable seran adjudicadas comenzando por
aquellas con menor Tasa Ofrecida y continuando en forma ascendente.

(i) Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo con una Tasa Ofrecida igual a la Tasa Aplicable
seran adjudicadas, pero en caso de sobresuscripcion serdn adjudicadas a prorrata entre si, sobre la base de su valor
nominal y sin excluir ninguna Orden de Compra, desestimandose cualquier Orden de Compra que como resultado de
dicho prorrateo su monto sea inferior al Monto Minimo de Suscripcion.

(iv) Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo con una Tasa Ofrecida superior a la Tasa
Aplicable, no seran adjudicadas.

La Tasa Aplicable sera Unica para todas las Obligaciones Negociables que hubieran sido colocadas en virtud de las Ordenes de
Compra adjudicadas.

En ningln caso se adjudicardn a un inversor Obligaciones Negociables por un importe inferior a US$100. Si como resultado de
los prorrateos el valor nominal a asignar a una Orden de Compra de las Obligaciones Negociables contuviese decimales por
debajo de los US$0,50 los mismos serdn suprimidos a efectos de redondear el valor nominal a adjudicar de las Obligaciones
Negociables. Contrariamente, si contiene decimales iguales o por encima de US$0,50 los mismos seran redondeados hacia
arriba, adicionando los decimales necesarios al valor nominal a adjudicar hasta alcanzar el US$1 superior de las Obligaciones
Negociables. Si como resultado de los prorrateos el monto a adjudicar a una Orden de Compra fuera un valor nominal inferior
al Monto Minimo de Suscripcién, a esa Orden de Compra no se le adjudicaran Obligaciones Negociables y el valor nominal no
adjudicado a tal Orden de Compra sera distribuido entre las demas Ordenes de Compra cuya Tasa Ofrecida sea igual a la Tasa
Aplicable.

Los montos parcial o totalmente excluidos de las Ordenes de Compra, en funcion de la aplicacion de los prorrateos dispuestos
por el SIOPEL y de la metodologia de determinacion de la Tasa Aplicable antes descripto, quedaran automéaticamente sin
efecto sin que tal circunstancia genere responsabilidad de ningln tipo para la Compafiia ni para los Colocadores, ni otorgue a
los respectivos Oferentes derecho a reclamo de indemnizacién y/o a compensacién alguna. En caso que se declare desierta la
colocacion de las Obligaciones Negociables, las Ordenes de Compra presentadas quedaran automaticamente sin efecto.

TODAS LAS ORDENES DE COMPRA APLICABLES A LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES RECIBIRAN EL
MISMO TRATO IGUALITARIO.

Ningun inversor que haya presentado una Orden de Compra con una Tasa Ofrecida mayor a la Tasa Aplicable de las
Obligaciones Negociables determinado por la Sociedad recibird Obligaciones Negociables.

La Emisora no puede asegurar a los Inversores Interesados que recibirdn una adjudicacién como resultado de la presentacion
de Ordenes de Compra ni que, en caso de recibir una adjudicacion, recibiran el monto total de Obligaciones Negociables
solicitado, ni que la proporcién del monto de Obligaciones Negociables solicitado adjudicado a dos inversores que hayan
presentado Ordenes de Compra idénticas sea el mismo.



Ni la Emisora ni los Colocadores tendran obligacién alguna de notificar a ningln inversor cuya Orden de Compra hubiere sido
total o parcialmente excluida. Las Ordenes de Compra no adjudicadas quedaran automaticamente sin efecto. Dicha
circunstancia no generara responsabilidad alguna a la Emisora y/o los Colocadores, ni otorgard a los oferentes derecho a
compensacion y/o indemnizacion alguna. En caso de que se declare desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables, las
Ordenes de Compra quedaran automaticamente sin efecto.

LA EMISORA, PREVIA CONSULTA A LOS COLOCADORES, PODRA, HASTA LA FECHA DE EMISION Y
LIQUIDACION, DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES, EN CASO DE QUE HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA CAMBIARIA,
IMPOSITIVA Y/O DE CUALQUIER OTRA INDOLE QUE TORNEN MAS GRAVOSA LA EMISION PARA LA
EMISORA, SEGUN LO DETERMINEN LOS COLOCADORES Y LA EMISORA, QUEDANDO PUES SIN EFECTO
ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS ORDENES DE COMPRA. ESTA CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA A LOS
INVERSORES DERECHO A COMPENSACION NI INDEMNIZACION ALGUNA.

NI LA EMISORA NI LOS COLOCADORES GARANTIZAN A LOS INVERSORES QUE SE LES ADJUDICARA
EL MISMO VALOR NOMINAL DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES DETALLADO EN LA RESPECTIVA
OFERTA, DEBIDO A QUE PUEDE EXISTIR SOBRESUSCRIPCION DE DICHOS TITULOS RESPECTO DEL
MONTO DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES QUE LA EMISORA, JUNTO CON LOS COLOCADORES,
DECIDAN EMITIRY COLOCAR.

Aviso de Resultados

Al finalizar el Periodo de Subasta, en ese mismo dia, se informard al publico inversor la Tasa Aplicable de las Obligaciones
Negociables, el valor nominal a emitir, la Fecha de Emisién y Liquidacién, la Fecha de Vencimiento, las Fechas de Pago de
Intereses, asi como la restante informacion requerida por el inciso f) del articulo 7, seccidn ii, capitulo iv, titulo vi de las
Normas de la CNV, todo ello mediante el aviso de resultados, que sera publicado en los Sistemas Informativos una vez
finalizado el Periodo de Subasta (el “Aviso de Resultados™).

Suscripcién y Liquidacion

La emisién y liquidacién de las Obligaciones Negociables tendra lugar al segundo Dia Habil posterior a la finalizacién del
Periodo de Subasta Publica, o en aquella otra fecha que oportunamente se indique en el Aviso de Resultados.

Integracion

La liquidacién de las Obligaciones Negociables del inversor a quien se le hubiera adjudicado las Obligaciones Negociables,
serd efectuada a través del sistema de compensacion y liquidacion administrado por el MAE, MAECLEAR (“MAECLEAR”),
o0 el sistema de compensacion y liquidacion que lo reemplace en el futuro, comprometiéndose los inversores adjudicados a
tomar los recaudos necesarios en relacién al pago del precio de suscripcion. Las sumas correspondientes a las Obligaciones
Negociables adjudicadas deberan ser integradas por los inversores adjudicados con las cantidades en Délares suficientes para
cubrir el valor nominal que le fuera adjudicado de Obligaciones Negociables (el “Precio de Suscripcién™). El Precio de
Suscripcién debera ser integrado hasta las 14:00 horas de la Fecha de Emision y Liquidacion, del siguiente modo: (i) en caso
de que los inversores adjudicados hubieran cursado la Orden de Compra a través de los Colocadores, deberan pagar el Precio
de Suscripcién respectivo mediante: (a) MAECLEAR, (b) transferencia electrénica a una cuenta abierta a nombre de dicho
Colocador, la cual serd informada en la Orden de Compra, 0 (c) autorizacién otorgada a dicho Colocador para que debite de
una 0 mas cuentas de titularidad del inversor adjudicado las sumas correspondientes; todo ello de acuerdo a las instrucciones
consignadas en la Orden de Compra respectiva; y (ii) en caso de que los inversores adjudicados hubieran cursado sus Ordenes
de Compra a través de un agente del MAE y/o adherente al mismo, deberan pagar el Precio de Suscripcion respectivo mediante
transferencia electrénica a la cuenta de titularidad del Agente de Liquidacion abierta en el BCRA.

Una vez efectuada la integracion del 100% del Precio de Suscripcién de las Obligaciones Negociables en la Fecha de Emisién
y Liquidacién (salvo en aquellos casos en los cuales, por cuestiones estatutarias o regulatorias sea necesario transferir las
Obligaciones Negociables a los oferentes previamente a ser integrado el precio correspondiente, en cuyo caso lo descripto en
este punto podra ser realizado con anterioridad a la correspondiente integracion), incluyendo, de ser el caso, el Precio de
Suscripcién de aquellas Obligaciones Negociables que hubieran sido adjudicadas a los Colocadores como consecuencia de las
Ordenes de Compra eventualmente presentadas por los Colocadores, conforme fuera detallado en el parrafo anterior, el Agente
de Liquidacion: (i) pagara a la Emisora el Precio de Suscripcion recibido de los suscriptores; y (ii) acreditara las Obligaciones
Negociables adjudicadas en la cuentas depositante y comitente en CVSA indicadas por el correspondiente Colocador y los
agentes del MAE y/o adherentes al mismo. Una vez recibidas las Obligaciones Negociables adjudicadas por los Colocadores
ylo por los agentes del MAE y/o adherentes al mismo, éstos trasferiran en la Fecha de Emisién y Liquidacidon dichas
Obligaciones Negociables, bajo su exclusiva responsabilidad, a las cuentas que hubieren indicado en sus Ordenes de Compra
los inversores adjudicados. En caso que cualquiera de las Ordenes de Compra adjudicadas no sean integradas en o antes de las
14:00 horas de la Fecha de Emision y Liquidacion, los Colocadores procederan segun las instrucciones que le imparta la
Emisora (que podrén incluir, entre otras, la pérdida por parte de los inversores adjudicados incumplidores del derecho a



suscribir las Obligaciones Negociables en cuestién sin necesidad de otorgarle la posibilidad de remediar su incumplimiento),
sin perjuicio que dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna a la Emisora y/o a los Colocadores ni otorgara a los
agentes del MAE y/o adherentes al mismo que hayan ingresado las correspondientes Ordenes de Compra (y/o a los Inversores
Interesados que hayan presentado a los mismos las correspondientes Ordenes de Compra) derecho a compensacion y/o
indemnizacién alguna, y sin perjuicio, asimismo, de la responsabilidad de los incumplidores por los dafios y perjuicios que su
incumplimiento ocasione a la Emisora y/o a los Colocadores.

Las Obligaciones Negociables no integradas por los inversores adjudicados seran canceladas con posterioridad a la Fecha de
Emisién y Liquidacién.

La cancelacién de las Obligaciones Negociables no integradas (a) no requiere que (i) se dé al inversor adjudicado la
oportunidad de remediar el incumplimiento incurrido; ni (ii) se formalice y/o notifique al inversor adjudicado la decision de
proceder a la cancelacion; y (b) no generarad responsabilidad de tipo alguno para la Emisora y/o para los Colocadores ni
otorgara a los Inversores Interesados involucrados derecho a reclamo y/o a indemnizacién alguna.



FACTORES DE RIESGO

La inversion en las Obligaciones Negociables conlleva un importante grado de riesgo. Antes de decidir invertir en las
Obligaciones Negociables, los Inversores deben leer cuidadosamente toda la informacién incluida en el Prospecto y/o en este
Suplemento, incluyendo en particular la seccion “Factores de Riesgo” del Prospecto. Riegos adicionales e incertidumbres que
no son conocidos actualmente por la Compafiia o que son considerados inmateriales podrian afectar significativamente y
adversamente los negocios, los resultados de las operaciones, la situacion financiera o las perspectivas de la Compafiia.

Riesgos Relacionados a la Republica Argentina

Las empresas argentinas podrian verse impedidas de efectuar sus pagos en Dolares

Actualmente, existen en Argentina ciertas restricciones que afectan el acceso al mercado libre de cambios (el “MLC”) por
parte de las empresas para adquirir y atesorar moneda extranjera, transferir fondos fuera de la Argentina, realizar pagos al
exterior y otras operaciones, requiriéndose en algunos casos la aprobacién previa del BCRA.

Si bien es intencidn del actual Gobierno Nacional eliminar las restricciones al acceso al MLC, la Compafiia no puede predecir
cémo evolucionaran las restricciones cambiarias actuales ni las medidas futuras que podrian aplicarse, afectando en este
sentido la capacidad de la Compafiia de acceder al mercado de capitales internacional, la capacidad de la Compafiia de efectuar
pagos de capital e intereses de deuda y otros montos adicionales (incluyendo pagos relacionados con las Obligaciones
Negociables, para el caso de la Compariia) o afectar de otra forma los negocios y los resultados de las operaciones de la
Compaiiia.

Los controles de cambios en un entorno econdémico en el que el acceso a los capitales locales esta restringido podrian tener un
efecto negativo en la economia y en las actividades de la Compafiia, y, en particular, en la capacidad de la Compafiia de
efectuar pagos de capital y/o intereses sobre obligaciones contraidas en moneda extranjera. Para mayor informacién sobre los
controles de cambio, véase “Informacion Adicional — Controles de Cambio” en el presente Suplemento y en el Prospecto.

Riesgos relacionados con las Obligaciones Negociables

Riesgo relacionado con la volatilidad y posible inexistencia de un mercado activo para la negociacion de las Obligaciones
Negociables

A la fecha del presente Suplemento, no existe un mercado publico activo de Obligaciones Negociables emitidas por la
Sociedad, y no puede garantizarse que se podra desarrollar o mantener un mercado activo para las Obligaciones Negociables
una vez efectuada la oferta de las mismas bajo el Programa. Tampoco puede asegurarse que los futuros precios de negociacion
de las Obligaciones Negociables no serén inferiores al precio al que fueron inicialmente ofrecidas al publico, ya sea por
motivos inherentes a la Compafiia o por factores totalmente ajenos a la misma. Asimismo, la liquidez y el mercado de las
Obligaciones Negociables pueden verse afectados por las variaciones en la tasa de interés y por el decaimiento y la volatilidad
de los mercados para titulos valores similares, asi como también por cualquier modificacién en la liquidez, la situacion
patrimonial, econdémica, financiera y/o de otro tipo, la solvencia, los resultados, las operaciones y/o los negocios de Inversora
Juramento, la capacidad de la Sociedad de cumplir con sus obligaciones en general y/o con sus obligaciones bajo las
Obligaciones Negociables en particular.

Riesgo relacionado con la volatilidad y los acontecimientos en otros paises con mercados emergentes o con mercados
emergentes

El mercado para los titulos valores emitidos por sociedades argentinas esta influenciado por las condiciones econdmicas,
politicas y de mercado imperantes en la Argentina y, en diverso grado, por las de otros paises con mercados emergentes.
Aunque las condiciones econémicas son diferentes en cada pais, el valor de las Obligaciones Negociables emitidas bajo el
Programa también podria ser afectado en forma adversa por los acontecimientos econémicos, politicos y/o de mercado en uno
0 mas de los otros paises con mercados emergentes. No es posible asegurar que los mercados financieros y bursatiles no seran
afectados en forma adversa por los acontecimientos de la Argentina y/o de otros paises con mercados emergentes, o que tales
efectos no afectaran en forma adversa el valor de las Obligaciones Negociables.

La Sociedad podria rescatar las Obligaciones Negociables en forma total
Las Obligaciones Negociables podrian ser rescatadas, a opcion de la Sociedad, en forma total por razones impositivas o por

otras causas que especifiquen documentos correspondientes, de conformidad con los pardmetros que en ellos se determine.
Como consecuencia del rescate de las Obligaciones Negociables un inversor podria no estar en condiciones de reinvertir los



fondos provenientes del mismo en un titulo que devengue una tasa de interés efectiva similar a la de las Obligaciones
Negociables.

No se puede asegurar que la calificacion otorgada a las Obligaciones Negociables que se emitan bajo el Programa no sea
disminuida, suspendida o cancelada por la sociedad calificadora

La calificacion otorgada a las Obligaciones Negociables podria variar luego de su emision. Dicha calificacion es limitada en su
alcance y no tiene en consideracion todos los riesgos relacionados con la inversion en las respectivas obligaciones negociables,
sino que sélo refleja las consideraciones tenidas en cuenta por la sociedad calificadora al momento de la calificacion. No se
puede asegurar que dicha calificacion se mantenga por un periodo determinado o que la misma no sea disminuida, suspendida
o cancelada si, a juicio de la sociedad calificadora, las circunstancias asi lo ameritan. Cualquier disminucion, suspension o
cancelacion de dicha calificacion podria tener un efecto adverso sobre el precio de mercado y la negociacion de dichas
obligaciones negociables.

En caso de concurso preventivo o acuerdo preventivo extrajudicial los tenedores de las Obligaciones Negociables emitiran
su voto en forma diferente a los demas acreedores quirografarios

En caso que la Compariia se encontrare sujeta a concurso preventivo o acuerdo preventivo extrajudicial, las normas vigentes
que regulan las Obligaciones Negociables, y los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables emitidas bajo
cualquier clase y/o serie, estaran sujetos a las disposiciones previstas por la Ley N° 24.522 y sus modificatorias (la “Ley de
Concursos y Quiebras”), y demas normas aplicables a procesos de reestructuracion empresariales y, consecuentemente,
algunas disposiciones de las Obligaciones Negociables no se aplicaran.

La normativa de la Ley de Concursos y Quiebras establece un procedimiento de votacion diferencial al de los restantes
acreedores quirografarios a los efectos del computo de las dobles mayorias requeridas por la Ley de Concursos y Quiebras, las
cuales exigen mayoria absoluta de acreedores que representen 2/3 partes del capital quirografario. Conforme este sistema
diferencial, el poder de negociacion de los titulares de las Obligaciones Negociables puede ser significativamente menor al de
los demés acreedores de la Compafiia.

En particular, la Ley de Concursos y Quiebras establece que en el caso de titulos emitidos en serie, tales como las Obligaciones
Negociables, los titulares de las mismas que representen créditos contra el concursado participaran de la obtencién de
conformidades para la aprobacién de una propuesta concordataria y/o de un acuerdo de reestructuracion de dichos créditos
conforme un sistema que difiere de la forma del computo de las mayorias para los demas acreedores quirografarios. Dicho
procedimiento establece que: (i) se reuniran en asamblea convocada por el fiduciario o por el juez en su caso; (ii) en ella los
participantes expresaran su conformidad o rechazo de la propuesta de acuerdo preventivo que les corresponda, y manifestaran
a qué alternativa adhieren para el caso que la propuesta fuere aprobada; (iii) la conformidad se computara por el capital que
representen todos los que hayan dado su aceptacidn a la propuesta, y como si fuera otorgada por una sola persona; las
negativas también serdn computadas como una sola persona; (iv) la conformidad sera exteriorizada por el fiduciario o por
quien haya designado la asamblea, sirviendo el acta de la asamblea como instrumento suficiente a todos los efectos; (v) podréa
prescindirse de la asamblea cuando el fideicomiso o las normas aplicables a €l prevean otro método de obtencion de
aceptaciones de los titulares de créditos que el juez estime suficiente; (vi) en los casos en que sea el fiduciario quien haya
resultado verificado o declarado admisible como titular de los créditos, de conformidad a lo previsto en el articulo 32 bis de la
Ley de Concursos y Quiebras, podra desdoblar su voto; se computara como aceptacion por el capital de los beneficiarios que
hayan expresado su conformidad con la propuesta de acuerdo al método previsto en el fideicomiso o en la ley que le resulte
aplicable; (vii) en el caso de legitimados o representantes colectivos verificados o declarados admisibles en los términos del
articulo 32 bis de la Ley de Concursos y Quiebras, en el régimen de voto se aplicard el inciso (vi) anterior; y (viii) en todos los
casos, el juez podra disponer las medidas pertinentes para asegurar la participacion de los acreedores y la regularidad de la
obtencién de las conformidades o rechazos.

En adicién a ello, ciertos precedentes jurisprudenciales han sostenido que aquellos titulares de las Obligaciones Negociables
que no asistan a la asamblea para expresar su voto o que se abstengan de votar, no serdn computados a los efectos de los
calculos que corresponden realizar para determinar dichas mayorias.

La consecuencia del régimen de obtencién de mayorias antes descripto y de los precedentes judiciales mencionados hace que,
en caso de que la Compafiia entre en un proceso concursal o de reestructuracion de sus pasivos, el poder de negociacion de los
tenedores de las Obligaciones Negociables con relacion al de los restantes acreedores financieros y comerciales pueda verse
disminuido.



Las obligaciones de la Sociedad respecto de las Obligaciones Negociables estaran subordinadas a ciertas obligaciones
legales

Conforme a la Ley de Concursos y Quiebras N° 24.522, con sus modificatorias, las obligaciones inherentes a las Obligaciones
Negociables estan subordinadas a ciertos privilegios; incluyendo reclamos por salarios, obligaciones garantizadas, seguridad
social, honorarios, impuestos, y gastos judiciales. Si la Sociedad esta sujeta a procedimientos de quiebra, procedimientos de
reorganizacion judicial o extrajudicial o su equivalente, los derechos de los tenedores de las Obligaciones Negociables
clasificardn de acuerdo con los privilegios antes mencionados y en consecuencia, afectard negativamente la situacién
patrimonial de Inversora Juramento, y su capacidad de repagar las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables y la capacidad de la Emisora de efectuar pagos de capital y/o intereses en Délares podrian
verse afectadas por las disposiciones cambiarias vigentes.

Las Obligaciones Negociables estaran denominadas y seran integrables y pagaderas en Ddlares localmente en Argentina a
través de CVSA, segln lo previsto en este Suplemento de Prospecto.

Las normas del BCRA han impedido y podrian impedir en el futuro el acceso al MLC para la compra de moneda extranjera
destinada al pago de obligaciones pagaderas en moneda extranjera, ya sea en la Argentina, como es el caso de las Obligaciones
Negociables, o en el exterior tanto en monto o como en oportunidad de pago.

Por lo cual, la posibilidad de la Emisora para acceder posteriormente al MLC para adquirir las divisas necesarias para efectuar
pagos de capital y/o de intereses bajo las Obligaciones Negociables a sus respectivas fechas de pago podria verse afectada. En
dicho caso, la Emisora podria tener que hacer frente al repago de las Obligaciones Negociables con eventuales fondos de libre
disponibilidad (de existir) y/o de conformidad con cualquier otro mecanismo de pago valido de conformidad con las
normativas aplicables, conforme se dispone en “Resumen de los Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables —
Moneda de Pago” del presente Suplemento.

Adicionalmente de acuerdo con las normas del BCRA vigentes a la fecha del presente Suplemento, en caso de recurrir a ciertos
mecanismos alternativos que permiten indirectamente la adquisicion de moneda extranjera, la Emisora podria ver
temporalmente restringido su acceso al MLC, incluyendo sin limitacién el acceso para el repago de otros endeudamientos en
moneda extranjera. Asimismo, de acuerdo con las normas antes mencionadas, la posibilidad de recurrir a tales alternativas
también esta sujeta al transcurso de un cierto plazo (determinado en funcién del tipo de titulos a ser utilizados bajo el
mecanismo que se adopte) a contar desde el ltimo acceso al mercado de cambios.

La Emisora no puede garantizar que el BCRA no emitira en el futuro otras regulaciones o interpretaciones que de algun otro
modo amplien o modifiquen las restricciones y limitaciones existentes a la fecha, o si, por el contrario, se estableceran
restricciones adicionales 0 més severas que las existentes a la fecha de este Suplemento.

Las sentencias de tribunales competentes tendientes a hacer cumplir obligaciones denominadas en moneda extranjera
pueden ordenar el pago en Pesos.

Si se iniciaran procedimientos ante los tribunales argentinos competentes con el objeto de hacer valer las obligaciones de la
Emisora bajo las Obligaciones Negociables, estas obligaciones podrian resultar pagaderas en Pesos por una suma equivalente
al monto de Pesos requerido para cancelar la obligacion denominada en Dolares bajo los términos acordados y sujeto a la ley
aplicable o, alternativamente, segln el tipo de cambio del Peso-Délar vigente al momento del pago. La Emisora no puede
asegurar que dichos tipos de cambio brindarian a los inversores una compensacion total del monto invertido en las
Obligaciones Negociables con més los intereses devengados.

Por otro lado, el articulo 765 del CCCN, conforme la redaccién previa al dictado del DNU 70/23, establecia que las
obligaciones estipuladas en moneda que no sea de curso legal en la Republica Argentina debian ser consideradas como “de dar
cantidades de cosas”, pudiendo el deudor liberarse de su obligacion entregando el equivalente en moneda de curso legal. Sin
perjuicio de la actual redaccion del articulo 765 del CCCN y de lo regulado por el articulo 4 de la Ley de Obligaciones
Negociables, la Emisora no puede asegurar que las obligaciones asumidas bajo las Obligaciones Negociables no seran
consideradas como de “dar sumas de dinero” en virtud de la interpretacion a la que puedan dar lugar los articulos mencionados.
Consecuentemente, la Emisora no puede asegurar que un tribunal no interprete o determine a las obligaciones de pago en
Délares asumidas bajo las Obligaciones Negociables como obligaciones de “dar cantidades de cosas”.

En caso de que recobre vigencia el articulo 765 del CCCN conforme la redaccion previa al dictado del DNU 70/23, la Emisora
renuncia a liberarse de sus obligaciones de pago dando el equivalente en moneda de curso legal, no teniendo efecto
cancelatorio ningun pago realizado en cualquier otra moneda que no fuera Ddlares. Asimismo, la Emisora renuncia a oponer
los argumentos de la teoria de la imprevision, lesion subjetiva, como asi también a cualquier otro argumento u oposicion sobre
la materia.



INFORMACION FINANCIERA

La siguiente informacién contable incorporada en la presente seccion estd basada en los estados financieros condensados
intermedios de la Compafiia correspondientes al periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2024 presentado en forma
comparativa y sus correspondientes notas contenidas o incorporadas a este Suplemento por referencia, que fueron publicados
en la AIF bajo el ID #3260437. Esta informacion debe leerse juntamente con los referidos estados financieros anuales de la

Compaiiia, sus anexos y notas, y con la Seccion “Factores de Riesgo” del Prospecto y de este Suplemento.

Estados Financieros

l. Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Resultados de las Operaciones

Produccion agropecuaria

Costo de produccion agropecuaria

Resultado de produccion
Ventas

Costo de Ventas
Resultado de venta
Gastos de administracion

Gastos de comercializacion

Resultados financieros incluido el RECPAM
Otros ingresos y egresos
Resultado de inversiones permanentes

Resultado del periodo antes de impuesto a las
ganancias

Impuesto a las ganancias del periodo

Resultado neto del periodo atribuible a la
participacion controlante

ESTADO SEPARADO DE RESULTADO INTEGRAL

Resultado del periodo

OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL PERIODO
Revaluacion de campos

Impuesto a las ganancias relativo a componentes de otros
resultados integrales

Otros resultados integrales del periodo netos de impuesto
Total de resultados integrales del periodo

Por nueve meses

30/06/2024 30/06/2023
41.942.059.960  65579.863.720
(38.088.717.243)  (41.151.902.629)
3.853.342.717  24.427.961.091
62.143.499.163  72.093.908.964
(62.101.757.463)  (75.739.798.557)
41741700  (3.645.889.593)
(3.426.006.665)  (3.495.847.750)
(99.863.877) (183.345.920)
(13.639.310.756)  (37.043.857.222)
435.789.357 1.648.542.187
3.988.196.782 7.232.455.461
(8.846.110.742)  (11.059.981.746)
916.897.315 1.986.137.655
(7.929.213.427)  (9.073.844.091)

Por nueve meses

30/06/2024 30/06/2023
(7.929.213.427) (9.073.844.091)
(7.929.213.427) (9.073.844.091)




Los datos utilizados para confeccionar el cuadro que antecede provienen de informacién contable de la Sociedad por el periodo
de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2024 comparativo con el 30 de junio de 2023, ambos ajustados por inflacion al 30
de junio de 2024. A continuacion, se detalla la evolucion del resultado operativo, resultado después de resultados financieros y
de inversiones permanentes y resultado neto por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2024 (de acuerdo con
los estados contables preparados sobre base individual).

Al 30 de junio de

2024 2023

Resultado operativo 805.003.232 18.751.420.015
Resultados financieros incluye RECPAM (13.639.310.756) (37.043.857.222)
Resultado de inversiones permanentes 3.988.196.782 7.232.455.461
Resulta_do del periodo antes de impuesto a las (8.846.110.742) (11.059.981.746)
ganancias

Impuesto a las ganancias del periodo 916.897.315 1.986.137.655
Resultado neto del periodo atribuible a la (7.929.213.427) (9.073.844.091)

participacion controlante
A continuacion, se detalla la evolucion del resultado operativo, resultado después de resultados financieros y resultado neto por

el periodo de nueve meses finalizado el 30 de junio de 2024 comparativo con el periodo finalizado el 30 de junio de 2023 (de
acuerdo con los estados contables preparados en forma consolidada):

Al 30 de junio de

2024 2023
Resultado operativo 220.713.403 29.018.745.349
Resultados
financieros incluido (8.513.179.462) (38.610.300.801)
el RECPAM
Resultado del
periodo antes de (8.292.466.059) (9.591.555.452)
impuesto a las
ganancias
Impuesto a las
ganancias del 358.689.133 519.135.832
periodo
Resultado neto del
f’e“(’d? atribuible a (7.933.776.926) (9.072.419.620)
a participacion
controlante
1. Estado de Situacion Financiera separado
30/06/2024 30/09/2023
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipos 294.456.915.163  294.440.043.924
Activos intangib|es 309.243.721 359.942.289
Propiedades de inversion 444.318.319 444.318.319
Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas ~ 27.962.388.882  23.598.236.325
Créditos fiscales 43.851.975 120.843.555
Otros activos financieros 3.076.595.525 5.998.200.370
13.762.281.761 18.297.124.670

Activos biolégicos
Total del activo no corriente
ACTIVO CORRIENTE

340.055.595.346  343.258.709.452

Inventarios 9.715.159.599 8.321.082.678
Activos bioldgicos 30.696.747.968 32.470.960.662
Créditos fiscales 1.846.967.361 3.554.664.072



Otros activos financieros
Cuentas por cobrar comerciales
Efectivo y equivalentes

7.759.408.061
5.789.749.338
4.961.133.095

304.019.100
13.873.116.960
2.116.448.454

Total del activo corriente 60.769.165.422 60.640.291.926
TOTAL DEL ACTIVO 400.824.760.768  403.899.001.378
PATRIMONIO (segln estado respectivo) 259.250.185.468  267.662.558.493
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Provisiones 1.757.765 19.915.008
Deudas fiscales 98.276.755.245 99.193.652.559
Deudas financieras 6.000.000 16.534.291
Total del pasivo no corriente 98.284.513.010 99.230.101.858
PASIVO CORRIENTE
Deudas fiscales 143.786.806 1.555.766.835
Deudas sociales 205.946.065 237.710.159
Deudas financieras 38.105.802.858 29.741.110.563
Deudas comerciales 4.834.526.561 5.471.753.470
Otras deudas 43.290.062.290 37.006.341.027
Total del pasivo corriente 141.574.575.300  136.236.442.885
TOTAL DEL PASIVO 1.757.765 19.915.008
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 400.824.760.768  403.899.001.378
. Estado de Cambios en el Patrimonio separado
Aportes de los propietarios
Capital Ajuste de Prima de emision Aportes
- . . Total
suscripto Capital neta irrevocables
Saldos al 30 de septiembre de 2023  707.800.899 125.709.548.840 115.662.756.738 - 242.080.106.477
Resultado del periodo - - -
Resultado integral total del periodo - - -
Saldos al 30 de Junio de 2024 707.800.899 125.709.548.840 115.662.756.738 - 242.080.106.477
Otros
Resultados acumulados componentes del
patrimonio Total
Reserva Reserva Resultados no Superavit de
legal facultativa asignados revaluacion
Saldos al 30 de septiembre de 2023  824.777.272 16.209.343.780 (67.762.717.788) 76.311.048.752  267.662.558.493
Resultado del periodo - - (7.929.213.427) - (7.929.213.427)
Resultado integral total del periodo - - (7.929.213.427) - (7.929.213.427)
Saldos al 30 de Junio de 2024 824.777.272 16.209.343.780 (76.175.090.813) 76.311.048.752  259.250.185.468
V. Estado de Flujo de Efectivo separado
30/06/2024 30/06/2023
VARIACIONES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
Efectivo al inicio del pen’odo (]_) 2.116.448.454 8.503.204.070
Efectivo al cierre del periodo (1) 4.961.133.095 10.974.343.130
2.844.684.641 2.471.139.060

Aumento (disminucién) del efectivo

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO

ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultado neto del periodo

(7.929.213.427)

(9.073.844.091)



Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas:

Impuesto a las ganancias (916.897.315) (1.986.137.655)
Depreciaciones de propiedad planta y equipos
Depreciaciones de intangibles 1.570.050.699 2.240.092.885
Resultado de inversiones permanentes 127.452.044 133.681.153
Cambio en participacion en relacionadas (3.988.196.782) (7.232.455.461)
Valor residual de bajas propiedad planta y equipo 69.749.326 -
Intereses ganados (3.110.034.281) (3.587.109.666)
Intereses financieros (7.079.859.453) (238.843.783)
Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucion (aumento) de cuentas por cobrar comerciales 8.083.367.622 9.665.301.580
Disminucion (aumento) de créditos fiscales 1.784.688.291 1.518.973.519
Disminucién (aumento) de otros activos financieros (4.533.784.116) (2.850.400.308)
Disminucion (aumento) de inventarios (1.394.076.921) 3.426.316.664
Disminucion (aumento) de activos bioldgicos 6.309.055.603 13.501.117.387
Aumento (disminucién) de provisiones (18.157.243) 28.832.477
Aumento (disminucion) de otras deudas (637.226.909) 613.404.632
Aumento (disminucién) de deudas comerciales (1.895.139.626) 1.483.894.743
Aumento (disminucién) de deudas fiscales (31.764.101) (373.929.304)
Aumento (disminucién) de deudas sociales (13.589.986.589) 7.268.894.772
Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en) las actividades operativas
ACTIVIDADES DE INVERSION - 1.452.048.384
Pagos por compra de sociedades relacionadas (1.656.671.264) (509.738.758)
Dividendos cobrados (76.753.476) (57.104.765)
Pagos por compras de propiedad planta y equipo (375.955.768) (1.673.265.156)
Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en) las actividades de inversion (2.109.380.508) (788.060.295)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Integracion de aumento de capital 18.544.051.738 (4.009.695.417)
Aumento (disminucién) de deuda financiera 18.544.051.738 (4.009.695.417)
Flujo de efectivo utilizado en actividades de financiacion:

2.844.684.641 2.471.139.060
Aumento (disminucién) del efectivo 2.116.448.454 8.503.204.070
V. Indicadores Financieros

30/06/2024 30/09/2023 30/06/2023 30/09/2022 30/06/2022 30/09/2021
Liquidez (1) 1,17 1,44 1,21 1,45 1,70 1,84
Endeudamiento (2) 1,20 0,76 1,36 1,35 1,49 1,57
Inmovilizacion del capital (4) 0,71 1,44 0,74 0,71 0,75 0,76
Rentabilidad (3) -3,01% 2,37% -3,36% 1,71% -0,26% -13,44%
()] Activo corriente ) Patrimonio neto 3) Resultado del periodo 4) Activo no corriente
Pasivo corriente Pasivo total Patrimonio neto promedio Activo total
VI. Capitalizacion y Endeudamiento
Ejercicios finalizados el
30/06/2024 30/09/2023
Deuda bancaria y financiera corriente 42.035.313.367 32.021.688.906
Deuda bancaria y financiera no corriente 1.385.174.334 45.498.163



Total deuda bancaria y financiera (a) 43.420.487.701 32.067.187.069

Participacion de terceros en soc.

Controladas (b) 58.870.481 63.433.980
Patrimonio Neto

Capital suscripto 707.800.899 707.800.899
Integrado 707.800.899 707.800.899
Pendiente de Integracion - -
Ajuste del capital 125.709.548.840 125.709.548.840
Prima de emision 115.662.756.738 115.662.756.738

Subtotal

242.080.106.477

242.080.106.477

Superavit de revaluacion 76.311.048.752 76.311.048.752
Reserva facultativa 16.209.343.780 16.209.343.780
Reserva legal 824.777.272 824.777.272
Resultados no asignados (76.175.090.813) (70.411.022.953)
Total Capital y reservas atribuibles a 250.250.185.468 265.014.253.328
los accionistas de la Compafiia(c)

Capitalizacién Total (a+b+c) 302.729.543.650 297.144.874.377

VILI. Capital Social.

A la fecha del presente Suplemento, el capital social de la Emisora es de Ps. 707.800.899 representado por 94.626.276 acciones
ordinarias escriturales Clase A de un (1) peso valor nominal y con derecho a 5 votos por accién, y 613.174.623 acciones
ordinarias escriturales Clase B de un (1) peso valor nominal y con derecho a 1 voto por accion.

VIIl.  Obligaciones negociables en circulacion.

Emisor: Inversora Juramento S.A.
Denominacion: Clase 1V.

Moneda: Pesos.

Monto colocado: $30.000.000.000,00.
Monto en circulacién: $30.000.000.000,00.
Fecha de emision: 3 de mayo de 2024.
Fecha de vencimiento: 3 de mayo de 2025.

IX. Resefa Informativa.

Periodo anual finalizado el 30 de junio de 2024 y el 30 de junio de 2023 (informacion correspondiente a los estados
contables preparados en forma consolidada)



Produccion agropecuaria. La produccion agropecuaria cayo un 36.04% de $65.580 millones en el periodo anual finalizado el
30 de junio de 2023 a $41.942 millones en el periodo anual finalizado el 30 de junio de 2024. Durante el periodo finalizado el
30 de junio de 2024 la produccién agropecuaria corresponde a (i) produccion ganadera $28.415 millones y (ii) produccion
agricola $13.526 millones.

Costo de produccioén agropecuaria. El costo de produccién agropecuaria cayd un 7,44% de $41.156 millones en el periodo
finalizado el 30 de junio de 2023 a $ 38.089 millones en el periodo finalizado el 30 de junio de 2024. Esta situacion obedece
principalmente a la disminucién de cabezas de ganado y ampliacion de hectareas agricolas sembradas.

Resultado de produccion. Como consecuencia de las variaciones descriptas en la produccidn agropecuaria y en el costo de
produccion agropecuaria, el resultado de produccion de la Compafiia cay6 un 84,23%, pasando de $24.428 millones (ganancia)
en el periodo finalizado el 30 de junio 2023 a $3.853 millones (ganancia) en el periodo de finalizado el 30 de junio de 2024.

Ingresos por Ventas. Los ingresos por ventas de la Compafiia aumentaron un 4,67% de $101.865 millones en el periodo
finalizado el 30 de junio de 2023 a $106.621 millones en el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2024. Durante el periodo
finalizado el 30 de junio de 2024 la composicion de los ingresos era: (i) $83.363 millones de venta de hacienda, carne y
derivados; (ii) honorarios y otros servicios $14.673 millones; (iii) $3.645 millones de exportaciones; (iv) $544 millones por
ventas de warrants; y (v) ventas por agricultura $4.395 millones. Por su parte, la composicién de los ingresos durante el
periodo finalizado el 30 de junio de 2023 los ingresos por ventas de la Compafiia correspondieron a: (i) $74.213 millones de
venta de hacienda, carne y derivados; (ii) $17.942 millones honorarios y otros servicios; (iii) exportaciones $4.150 millones,
(iv) $5.056 millones por ventas de agricultura, y (v) $504 millones por ventas de warrants.

Costo de Ventas. El costo de ventas incrementd un 12,49%, pasando de $83.539 millones en el periodo finalizado el 30 de
junio de 2023 a $93.971 millones en el periodo finalizado el 30 de junio de 2024 debido a principalmente a aumentos del
precio de la hacienda por encima de los incrementos de costos sufridos por inflacién.

Resultado de venta. Como consecuencia de las variaciones descriptas en los ingresos por ventas y en el costo de las
mercaderias vendidas, el resultado de venta de la Compafiia cayé un 30,97%, pasando de $18.326 millones en el ejercicio
finalizado el 30 de junio de 2023 a $12.560 millones en el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2024.

Gastos de Administracion. Los gastos de administracién aumentaron un 6,17 %, pasando de $7.284 millones en el periodo
finalizado el 30 de junio de 2023 a $7.733 millones durante el periodo finalizado el 30 de junio de 2024. Dentro de las
variaciones principales se destacan una disminucion de los sueldos y cargas sociales del 32,5%, incremento de servicios de
terceros del 118%, un incremento de gastos e combustibles del 115%, y también, un aumento de honorarios del 81%.

Gastos de Comercializacion. Los gastos de comercializacion aumentaron un 8,33%, pasando de $8.473 millones en el periodo
finalizado el 30 de junio de 2023 a $9.179 millones en el periodo finalizado el 30 de junio de 2024. Dentro de las variaciones
principales se destacan un incremento de fletes del 26%; aumento de depreciaciones del 40%; parcialmente compensado por
disminuciones de servicios de terceros del 56%.

Resultados Financieros incluido el RECPAM. Los resultados financieros incluido el RECPAM correspondientes al periodo
anual finalizado el 30 de junio de 2024 reflejaron pérdidas y una variacién (menor pérdida) de $30.097 millones con respecto
al 30 de junio de 2023 como consecuencia principalmente de una disminucién en la pérdida por RECPAM por $24.919
millones.

Otros Ingresos y egresos. Los otros ingresos y egresos de la Compafiia disminuyeron a (ganancia) $629 millones durante el
ejercicio finalizado el 30 de junio de 2024, es decir, un 68,90% en comparacién con los $2.021 millones en el ejercicio
finalizado el 30 de junio de 2023.

Resultado del ejercicio. La Compafiia pasé de una pérdida de $9.072 millones en el periodo finalizado el 30 de junio de 2023 a
una pérdida de $7.934 millones en el periodo finalizado el 30 de junio de 2024.

Liquidez: La liquidez presenté una disminucion pasando de 1,21 al 30 de junio de 2023 a 1,17 al 30 de junio de 2024 lo que
representa una disminucion del 3,3%, principalmente por una disminucion del activo corriente en mayor proporcion que la
disminucion de los pasivos corrientes.

Endeudamiento: El endeudamiento presento una disminucién pasando de 1,36 al 30 de junio de 2023 a 1,20 al 30 de junio de
2023, lo que representa una disminucién del 11,7%, principalmente por un incremento del pasivo mayor al del patrimonio, por
estrategia de financiamiento de la sociedad.

Inmovilizacion del capital: La inmovilizacién del capital presenta una disminucion pasando de 0,74 a 0,71; un 4% lo cual no
representa una variacion significativa.



Rentabilidad: La rentabilidad paso de una pérdida del 3,36% a una pérdida del 3,01% por el efecto de menor pérdida por
RECPAM registrada al 30 de junio de 2024.

Ejercicios finalizados el 30 de junio de 2023 y el 30 de junio de 2022 (Informacion correspondiente a los estados contables
preparados en forma consolidada)

Produccién agropecuaria. La produccién agropecuaria aument6 un 2,14% de $64.209 millones en el ejercicio finalizado el 30
de septiembre de 2022 a $65.580 millones en el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2023. Durante el ejercicio finalizado el
30 de junio de 2023 la produccién agropecuaria corresponde a (i) produccion ganadera $48.573 millones y (ii) produccion
agricola $17.006 millones.

Costo de produccion agropecuaria. El costo de produccion agropecuaria incrementd un 27,95% de $32.161 millones en el
ejercicio finalizado el 30 de junio de 2022 a $41.152 millones en el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2023. Esta situacion
obedece principalmente a mayores precios relativos de insumos.

Resultado de produccion. Como consecuencia de las variaciones descriptas en la produccidn agropecuaria y en el costo de
produccion agropecuaria, el resultado de produccién de la Compafiia cay6 un 23,7%, pasando de $32.047 millones (ganancia)
en el ejercicio finalizado el 30 de junio 2022 a $24.428 millones (ganancia) en el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2023.

Ingresos por Ventas. Los ingresos por ventas de la Compafiia aumentaron un 1,8% de $100.065 millones en el ejercicio
finalizado el 30 de junio de 2022 a $101.865 millones en el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2023. Durante el ejercicio el
30 de junio de 2023, la composicion de los ingresos durante el periodo finalizado el 30 de junio de 2023 los ingresos por
ventas de la Compafiia correspondieron a: (i) $74.213 millones de venta de hacienda, carne y derivados; (ii) $17.942 millones
honorarios y otros servicios; (iii) exportaciones $4.150 millones, (iv) $5.056 millones por ventas de agricultura, y (v) $504
millones por ventas de warrants. La composicién de los ingresos durante el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2022 (i)
$83.634 millones de venta de hacienda, carne y derivados, (ii) $3.552 millones a ventas relacionadas con las actividades
agricolas, (iii) $502 millones por ventas de warrants, (iv) honorarios y otros servicios $8.868 millones y exportaciones por
$3.688 millones

Costo de Ventas. El costo de ventas cayo un 4,32%, pasando de $87.313 millones en el ejercicio finalizado el 30 de junio de
2022 a $83.539 millones en el ejercicio finalizado el 30 junio de 2023 debido a principalmente a mayores ventas y mayores
precios de la hacienda en términos reales.

Resultado de venta. Como consecuencia de las variaciones descriptas en los ingresos por ventas y en el costo de las
mercaderias vendidas, el resultado de venta de la Compafiia aument6 un 43,71%, pasando de $12.752 millones en el ejercicio
finalizado el 30 de junio de 2022 a $18.326 millones en el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2023.

Gastos de Administracién. Los gastos de administracion aumentaron un 12,46%, pasando de $6.479 millones en el ejercicio
finalizado el 30 de junio de 2022 a $7.284 millones durante el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2023.

Gastos de Comercializacion. Los gastos de comercializacion disminuyeron un 7,76%, pasando de $9.186 millones en el
periodo finalizado el 30 de junio de 2022 a $8.473 millones en el periodo finalizado el 30 de junio de 2023.

Resultados Financieros incluido el RECPAM. Los resultados financieros incluido el RECPAM correspondientes al ejercicio
finalizado el 30 de junio de 2023 reflejaron pérdidas y una variacion de $5.935 millones (mayores pérdidas) con respecto al 30
de junio de 2022 como consecuencia principalmente de una mayor pérdida por el RECPAM por $46.037 millones.

Otros Ingresos y egresos. Los otros ingresos y egresos de la Compafiia aumentaron a $1.582 millones durante el ejercicio
finalizado el 30 de junio de 2023, es decir, un 360% en comparacion con los $436 millones en el ejercicio finalizado el 30 de
junio de 2022. Como consecuencia de la venta de Comercio Interior S.A.

Resultado del ejercicio. La Compafiia pasé de una pérdida de $712 millones en el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2022 a
una pérdida de $9.072 millones en el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2023, con una variacion del 1147%.

Liquidez: La liquidez presentd una disminucion del 29% pasando de 1,70 a 1,21 en los ejercicios analizados por una
disminucion en el pasivo corriente. Dicha variacion se debe al aumento del pasivo comercial de la subsidiaria JHB S.A.U.
(acopio y trading de cereales) que incrementd sus actividades significativamente durante el periodo por el lanzamiento del plan
délar soja | —septiembre 2022- efectuado por el gobierno nacional que provoc6 un aumento significativo en su activo y pasivo
comercial de similar magnitud pero en mayor proporcidn en los pasivos corrientes provocando una disminucion en el indice.



Solvencia: La Solvencia presentd una disminucion de 1,49 al 30 de junio de 2022 a 1,36 al 30 de junio de 2023, lo que
representa una disminucion del 8,7%, principalmente por un aumento del pasivo de acuerdo a lo indicado en el punto anterior.

Inmovilizacién del capital: La inmovilizacion del capital presenta una leve disminucion pasando de 0,75 a 0,74; un 1,3% lo
cual no representa una variacion significativa.

Rentabilidad: La rentabilidad paso de una pérdida del 0,26% a una pérdida del 3,36% por el efecto del inflacionario acontecido
durante todo el periodo.

Inversiones de Capital en Bienes de Uso y Estructura de Financiacién
Inversiones de Capital

Las inversiones en compras y activos de capital de la Compafiia (en forma consolidada) durante el periodo a junio 2023 y 2024
fueron de $6.136, $7.322 millones, respectivamente.



DESTINO DE FONDOS

Conforme con lo previsto en el articulo 36 inciso 2 de la Ley de Obligaciones Negociables, la Sociedad utilizara la totalidad
del producido neto proveniente de la colocacién por oferta pablica de las Obligaciones Negociables ofrecidas por el presente
para los siguientes destinos:

(A)

(B)

©)

inversiones en activos fisicos, capital de trabajo y bienes de capital situados en el pais referido a: (i) compra de
hacienda para cria (reproductores); (ii) bienes de uso (tales como camiones, camionetas, jaulas, bateas, racionadores
y/o tractores); (iii) equipos de riego; (iv) silos; (v) retroexcavadoras; (vi) obras en relacién con el feedlot (ampliacion
del feedlot, arreglo de comederos y bebederos del feedlot y nivelamiento del feedlot); (vii) control de suspension del
polvo y mejora de la condicion ambiental; (viii) obras de infraestructura; (ix) habilitaciones para obtener una mayor
superficie de cultivo; (x) obras de mantenimiento de tierras para mejorar productividad; (xi) alambrado de lotes; (xii)
construccion de pozos de agua; (xiii) movimientos de tierra; (xiv) obras hidraulicas y de riego; (xv) construccion y
mantenimiento de caminos principales y secundarios;

integracién de capital de trabajo en el pais, incluyendo, entre otros, conceptos (i) compra de hacienda para engorde;
(ii) compra de alimentos para hacienda y (iii) movimientos de comida. Todos los destinos detallados anteriormente
surgen de la actividad ordinaria de la Sociedad y no seran adquiridos a sociedades con las que la Sociedad mantiene
relaciones de control o influencia significativa;

refinanciacion del pasivo contraido por la Sociedad incluyendo, sin limitacion, financiamientos a través de acuerdos
en cuenta corriente con instituciones bancarias del pais, la cancelacion de deudas financieras existentes o a generarse
en el marco de la actividad de habitual de la Sociedad, contribuyendo esto a adecuar pasivos.

Estando pendiente su aplicacion, los eventuales fondos podrdn ser invertidos en inversiones transitorias de corto plazo,
incluyendo, pero no limitado a instrumentos financieros liquidos de alta calidad, dep6sitos a plazo fijo e instrumentos de
money market.

La aplicacion de los fondos netos derivados de esta oferta esta sujeta a la influencia de las condiciones de mercado vigentes
periddicamente. Por ende, la Sociedad podra modificar el orden de prioridad de los destinos antes descriptos en forma acorde
con su estrategia comercial.



GASTOS DE EMISION

Los gastos relacionados con la emision y colocacién de las Obligaciones Negociables seran afrontados por la Emisora e
incluyen principalmente: (i) las comisiones de los Agentes Colocadores y del Organizador; (ii) los honorarios del agente de
calificacion de riesgo, los auditores de la Emisora, los honorarios de los asesores legales de la Emisora y de los Agentes
Colocadores; y (iii) los aranceles a pagar a la CNV y a los mercados de valores ante los cuales se hubiere solicitado la
autorizacion para el listado y negociacién de las Obligaciones Negociables y las correspondientes publicaciones. Asumiendo
que las Obligaciones Negociables fueran efectivamente colocadas en su totalidad, se estima que los gastos en conjunto no
excederan el 1% del total del valor nominal de las Obligaciones Negociables a emitirse.

Los gastos antes mencionados no incluyen Impuesto al Valor Agregado.
Ni la Compaifiia, ni el Organizador o Colocadores pagaran comisién alguna y/o reembolsaran gasto alguno a los agentes del

MAE y/o adherentes del mismo, sin perjuicio de lo cual, dichos agentes del MAE o adherentes del mismo, segun corresponda,
podran cobrar comisiones y/o gastos directamente a los oferentes que hubieran cursado Ordenes de Compra a través suyo.



CONTRATO DE COLOCACION

En o antes del Periodo de Difusion, Inversora Juramento y los Colocadores firmaran un contrato de colocacion (el “Contrato de
Colocacién”) a través del cual la Emisora designara a los Colocadores para que realicen sus mejores esfuerzos para colocar mediante
oferta publica en Argentina las Obligaciones Negociables por cuenta y orden de la Emisora, en los términos del articulo 774, inc. a)
del CCCN, conforme los procedimientos usuales en el mercado de capitales de la Argentina y de acuerdo con el procedimiento
descripto en la seccion “Plan de Distribucion” del presente Suplemento.

El Contrato de Colocacion determina que los Colocadores deberan cumplir con las normas vigentes que resulten aplicables,
incluyendo, sin limitacion, las Normas de la CNV'y demas normativa vigente aplicable. El Organizador y los Colocadores seran los
encargados de ingresar las Ordenes de Compra al sistema “SIOPEL” del MAE durante el Periodo de Subasta Publica.

Los Colocadores no asumen compromiso alguno de suscripcién en firme de las Obligaciones Negociables y recibiran una comision
de colocacién por sus servicios. El Contrato de Colocacién incluye clausulas estandar en el mercado en relacion a la responsabilidad
de las partes, indemnidades, declaraciones y garantias y gastos.

El Contrato de Colocacion sera presentado en la CNV dentro los plazos establecidos en la normativa aplicable.



HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Desde la fecha de cierre de los estados financieros mas recientes por periodos intermedios de fecha 30 de junio de 2024,
incluidos en el presente Suplemento, ocurrieron los siguientes hechos significativos:

Conforme fuera informado mediante Hecho Relevante publicado en la AIF bajo el ID #3258742 con fecha 26 de septiembre de
2024, la Sociedad celebro en dicha fecha un contrato de préstamo con Macro Bank Ltd., una “parte relacionada” a la Sociedad
en los términos del articulo 72 de la Ley de Mercado de Capitales, en los principales términos y condiciones detallados a
continuacion: (i) Capital: el total del capital prestado sera de hasta Ddlares siete millones (US$7.000.000); (ii) Amortizacion: el
total desembolsado en concepto de capital serd cancelado en un Unico desembolso a los 12 (doce) meses contados desde la
fecha de suscripcion del contrato de préstamo. La Sociedad podra precancelar total o parcialmente el capital con anterioridad a
la fecha de vencimiento. La fecha de vencimiento podra ser prorrogada por un plazo adicional de hasta 12 (doce) meses; y (iii)
Intereses: los intereses compensatorios seran devengados trimestralmente a una tasa fija del 5% nominal anual.

Con igual fecha, el Comité de Auditoria de la Sociedad dictaminé, en los términos del articulo 72 y siguientes de la Ley de
Mercado de Capitales, que dichas condiciones son adecuadas a las condiciones normales y habituales del mercado para
operaciones similares celebradas entre partes relacionadas.



INFORMACION ADICIONAL

Controles de Cambio

A continuacion, se resumen los principales cambios ocurridos desde la publicacidn del Prospecto a la fecha del presente, en
materia de controles cambiarios. Dicho resumen (i) no es un andlisis completo ni una enumeracién de la totalidad de las
regulaciones, cuestiones 0 consecuencias cambiarias que puedan resultar de interés para un tenedor de Obligaciones
Negociables; (ii) se realiza a titulo meramente informativo; (iii) se basa en las reglamentaciones vigentes en la Argentina a la
fecha del presente Suplemento; y (iv) se encuentra sujeto a cualquier modificacion posterior de dichas leyes y
reglamentaciones que puedan entrar en vigencia con posterioridad a dicha fecha. No puede garantizarse que los tribunales y
autoridades responsables de la aplicacion de las reglamentaciones le daran la misma interpretacion que se efectda en el
siguiente resumen o que no habra cambios en dichas reglamentaciones o en la interpretacion de las mismas por parte de tales
tribunales y autoridades. En consecuencia, se recomienda a todo posible interesado consultar con sus propios asesores legales
acerca de la normativa cambiaria, en sus circunstancias particulares, relacionadas con el pago, adquisicion, titularidad,
disposicion y con el cobro de cualquier suma adeudada en virtud de las Obligaciones Negociables, conforme a las
reglamentaciones que puedan resultarle aplicables. Para méas informacidn acerca de controles de cambios relacionada con las
Obligaciones Negociables, véase la Seccion “Controles de Cambio” del Prospecto.

A través de la Comunicacion “A” 8035 (conforme fuera modificada y complementada, el “T.O. sobre Exterior y Cambios™), el
BCRA condens6 en un Gnico cuerpo la normativa sobre exterior y cambios, incorporando algunas interpretaciones normativas,
adecuaciones formales y reordenamientos de algunos puntos. En particular, las disposiciones en materia de pagos de
importaciones de bienes con registro de ingreso aduanero anterior al 12.12.23. se reubicaron bajo el punto 10.11.

Asimismo, el BCRA establecié que los importadores de bienes y servicios podran suscribir Bonos para la Reconstruccion de
una Argentina Libre (“BOPREAL”) por hasta el monto de la deuda pendiente de pago por sus importaciones de bienes o de
servicios con registro de ingreso aduanero hasta el 12.12.23, y podran acceder al mercado de cambios para pagar dichas
deudas, en la medida que se cumplan ciertos requisitos.

Aquellos que suscribieron BOPREAL Serie 1 con anterioridad al 31.1.24 por un monto igual o mayor al 50% del total
pendiente por sus deudas elegibles para los puntos 4.4. y 4.5., podran acceder al mercado de cambios a partir del 1.2.24 para
pagar capital de deudas elegibles por las cuales no se suscribié un titulo BOPREAL, cuando se verifique alguna de las
condiciones prevista en la mentada Comunicacién.

Por su parte, quienes suscribieron BOPREAL Serie 1 con anterioridad al 31.1.24 por un monto igual o mayor al 25 % del total
pendiente por sus deudas elegibles para los puntos 4.4. y 4.5., podrén acceder al mercado de cambios a partir del 1.2.24 para
pagar capital de deudas elegibles por las cuales no se suscribié un titulo BOPREAL en la medida que el pago no supere el
equivalente al 50% del monto liquidado simultaneamente en concepto de cobros anticipados de exportaciones de bienes que
seran cancelados con embarques cuyos cobros hubiera correspondido ingresar a partir del 1.3.25 a razén de un maximo
mensual equivalente al 10% del monto total de los anticipos que se encuadraron en este mecanismo.

Adicionalmente a los restantes requisitos normativos aplicables, la entidad debera contar con una declaracion jurada del cliente
en la que conste el monto suscripto del BOPREAL Serie 1y los montos de las deudas comerciales de bienes y servicios por
operaciones anteriores al 13.12.23 elegibles y que el pago queda encuadrado en los limites previstos.

Comunicacion “A” 8042

El BCRA establecié que, siempre que la operacidn sea neutra impositivamente, la compra de titulos valores con liquidacion en
moneda extranjera con fondos recibidos en los 15 dias habiles previos producto del cobro de capital y/o intereses de titulos de
deuda emitidos por residentes, esta exceptuada de cumplir los requisitos previstos en los puntos 4.3.3.1 y 4.3.3.2 del T.O. sobre
Exterior y Cambios sobre la necesidad de que dichas operaciones se realicen mediante transferencia desde y hacia cuentas
bancarias de misma titularidad. Esta medida tomd efecto a partir del 1° de julio de 2024.

Comunicacion “A” 8054

El BCRA dispuso que el acceso al MLC para cursar pagos diferidos por las importaciones oficializadas a partir del 28 de junio
de 2024 que correspondan a los bienes comprendidos en el punto 10.10.1.3. del T.O. sobre Exterior y Cambios podra realizarse
a partir de los 120 dias corridos desde el registro de ingreso aduanero de los bienes.

Comunicacion “A” 8055

El BCRA habilité el acceso al MLC para residentes para la cancelacion en el pais o en el exterior de las cuotas de capital e
intereses de los titulos de deuda denominados en moneda extranjera, en la medida que se cumplan los restantes requisitos



aplicables, en tanto los titulos hayan sido suscriptos integramente en el exterior y la totalidad de los fondos obtenidos hayan
sido liquidados en el mercado de cambios. En el caso de que el pago deba realizarse en el exterior, el acceso al MLC se podra
concretar hasta 3 dias habiles antes de la fecha de vencimiento del capital y/o intereses.

Ademas, establece una serie de previsiones especificas respecto a operaciones de venta con obligacion de recompra de
BOPREAL adquiridos en una suscripcién primaria, aclarando cémo repercute dicha operacion respecto a las restantes
previsiones normativas sobre operaciones con titulos en general, y con BOPREAL en particular.

Comunicacion “A” 8059

El BCRA flexibiliza y elimina el requisito de conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC para realizar pagos de
intereses de deudas comerciales por la importacion de bienes y servicios con contrapartes vinculadas del exterior en tanto el
vencimiento de los intereses se produzca a partir de 5 de julio de 2024. Asimismo, se elimina el requisito de conformidad
previa del BCRA para el acceso al MLC para el pago de intereses de deudas comerciales no comprendidas en el péarrafo
anterior y de deudas financieras, siempre que (i) el acreedor sea una contraparte vinculada, (ii) el pago se efectle de manera
simultanea con la liquidacién de alguno de los conceptos establecidos por un importe no menor al monto de intereses por el
cual se busca acceder, y (iii) se cumplan los restantes requisitos aplicables.

Comunicacion “A” 8073

Con vigencia a partir del 24 de julio de 2024, el BCRA dejé sin efecto el anterior punto 4.3.2 del T.O. sobre Exterior y
Cambios que establecia ciertas condiciones de exclusién para realizar las operaciones detalladas en los puntos 3.16.3.1 y
3.16.3.2 (entre estas Ultimas estan incluidas, entre otras, venta de titulos valores con liquidacion en moneda extranjera,
transferencias de titulos valores a entidades depositarias del exterior, y adquisicion de titulos valores representativos de deuda
privada emitida en jurisdiccion extranjera).

Comunicacion “A” 8074

El BCRA determind que el acceso al MLC para cursar pagos diferidos por el valor FOB de las importaciones oficializadas a
partir del 1° de agosto de 2024 que correspondan a los bienes comprendidos en el punto 10.10.1.4. del T.O. sobre Exterior y
Cambios podra ser realizado un 50% del valor FOB desde los 30 dias corridos contados desde el registro de ingreso aduanero
de los bienes y el restante 50% desde los 60 dias corridos contados desde igual momento.

Al mismo tiempo, establece que el acceso al mercado de cambios para cursar pagos diferidos por el valor FOB de las
importaciones oficializadas a partir del 1° de agosto de 2024 que correspondan a bienes comprendidos en el punto 10.10.1.3.
del T.O. sobre Exterior y Cambios podra realizarse a partir de los 90 dias corridos desde el registro de ingreso aduanero de los
bienes.

Asimismo, reemplaza el inciso iii) del punto 2.2.2.1. del T.O. sobre Exterior y Cambios, referido a la excepcion de la
obligacion de liquidacién los cobros de exportaciones de servicios por parte de las personas humanas, determinando que la
misma sera aplicable siempre que no se haya utilizado este mecanismo por un monto superior al equivalente a 24.000 Délares
en el afio calendario, en el conjunto de entidades y conceptos comprendidos.

Comunicacion “A” 8099

A través de la Comunicacion “A” 8099 del 29 de agosto de 2024, el BCRA dispuso, entre otras cosas, que para dar acceso al
mercado de cambios por cualquier concepto de egreso a un Vehiculo de Proyecto Unico (“VPU”) que haya solicitado la
inscripcion al Régimen de Incentivo a las Grandes Inversiones (“RIGI”) y que contemple hacer uso de los beneficios
establecidos en el régimen en materia de cobro de exportaciones de bienes y servicios, adicionalmente a los restantes requisitos
que le sean aplicables a la operacion, las entidades deberan contar con ciertos requisitos indicados en la comunicacion.

Ademas, establece que los aportes de inversion directa en especie instrumentados mediante la entrega al VPU de bienes de
capital podran ser computados como ingresados y liquidados en el mercado de cambios, en la medida que se cumpla con las
medidas indicadas. Se aclara asimismo que los beneficios cambiarios del RIGI no podran ser acumulados con los incentivos
cambiarios existentes o que se creen a futuro.

Comunicacion “A” 8108

A través de la Comunicacion “A” 8108 de fecha 19 de septiembre de 2024, el BCRA incorpora disposiciones especificas
relacionadas al pago de importaciones de bienes y egresos por el mercado de cambios. En ese sentido establece, entre otras
cuestiones, que el acceso al mercado de cambios para cursar pagos diferidos por el valor “FOB” de las importaciones
oficializadas a partir del 20 de septiembre de 2024 -que correspondan a bienes comprendidos en el punto 10.10.1.3. del texto
ordenado sobre Exterior y Cambios- podréa realizarse a partir de los 60 dias corridos desde el registro de ingreso aduanero de
los bienes.



Otro punto clave de la comunicacion es la reduccion del plazo de imposibilidad de acceso al MULC para quienes operen con
dolares financieros mediante titulos valores emitidos bajo ley extranjera. Anteriormente, estos operadores no podian acceder al
mercado de cambios por 180 diastras realizar operaciones de compra-venta de titulos en délares, pero con la nueva
normativa, ese plazo se reduce a 90 dias, igualandose al establecido para los titulos bajo legislacion argentina.

Resoluciones Generales de la CNV
Resolucion General CNV N° 1000

Mediante la Resolucién General N° 1000, de fecha 9 de mayo de 2024, la CNV ajustd su marco normativo con relacién a los
plazos de liquidacion para las operaciones de contado, en linea con la nueva reglamentacién dictada por la Securities Exchange
Commission, en Estados Unidos, que modificé el plazo de liquidacion normal o estandar de las operaciones con valores
negociables de 48 horas (T+2) a 24 horas (T+1), salvo acuerdo expreso en contrario de las partes al momento de concertar la
correspondiente operacion.

Las modificaciones se orientan a fijar el plazo de contado normal en T+1 para las operaciones con valores negociables de renta
variable y/o fija, y a mantener el plazo de contado normal en T+2 Gnicamente respecto de las operaciones con valores
negociables de renta fija y en la medida que los mercados y las cAmaras compensadoras no hubieran optado por discontinuar
dicho plazo.

Resolucion General CNV N° 1004

Mediante la Resolucidn General N° 1004, de fecha 10 de junio de 2024, la CNV ajust6 los articulos 2° y 6° TER del Capitulo
V de las Normas de la CNV. Agentes de liquidacién y compensacion, agentes de negociacion y agentes asesores globales de
inversién de sus disposiciones transitorias, con el objetivo de exceptuar de los requisitos y condiciones alli previstos a las
operaciones de ventas de valores negociables con liquidacion en moneda extranjera y en jurisdiccion local (MEP), a ser
realizadas por personas humanas o juridicas residentes con fondos provenientes de créditos hipotecarios UVA (unidades de
valor adquisitivo), por hasta el monto de los referidos créditos y en la medida que el producido de esas ventas sea aplicado a la
compra de inmuebles.

A partir del 10 de junio, las mencionadas operaciones quedan exceptuadas del cumplimiento del plazo minimo de tenencia en
cartera para dar curso a las mismas; del régimen informativo previo requerido; y de las restricciones a la venta contra moneda
extranjera en los casos de tener financiaciones abiertas via cauciones, pases y/o cualquier tipo de financiamiento a través de
operaciones en el ambito del mercado de capitales.

Respecto a la limitacién para dar curso o liquidar operaciones de venta de valores negociables con liquidacién en moneda
extranjera en caso de contar con posiciones tomadoras en cauciones y/o pases, esta resolucion incorpora dentro de los
financiamientos exceptuados a los pagares librados en moneda extranjera con clausula de pago en efectivo en dicha moneda y
que hubieran sido descontados mediante su negociacion en Mercados registrados ante la CNV.

Resolucion General CNV N° 1016

Con fecha 19 de septiembre de 2024, la CNV reglamenté la normativa que regula la Oferta Privada de valores negociables, en
el marco de lo establecido por el articulo 82 de la Ley N° 26.831.

Con esta nueva regulacion, cualquier oferta que no cumpla con los requisitos de la resolucion no sera automaticamente
considerada una oferta pablica irregular ni sera automéaticamente pasible de sancién disciplinaria alguna. Debera evaluarse
caso por caso, para determinar si la misma puede ser considerada como una oferta privada o extraterritorial, alin en caso de no
cumplir con todos los supuestos contemplados en el puerto seguro.

La norma abarca tanto ofertas privadas, reglamentando supuestos especificos y tomando en consideracion, para ello, los
medios y mecanismos de difusion, ofrecimiento y distribucion, y el nimero y tipo de inversores a los cuales se destina la
oferta; como ofertas extraterritoriales exentas del contralor de la CNV, por realizarse fuera del territorio de la Republica
Argentina y no tener puntos de contacto suficientes con ésta.

Se aclara que tanto las ofertas privadas, como las ofertas extraterritoriales, no requieren de la autorizacion de esta CNV, ni
ninguna notificacion posterior a su colocacion.

Resolucion General CNV N° 1018

Con fecha 18 de septiembre de 2024, la CNV realizé ciertas modificaciones a los articulos 2° y 6° ter del Capitulo V del Titulo
XVIII de las Normas de la CNV, con el objetivo de dejar sin efecto:

(i) la limitacion para dar curso y/o liquidar operaciones de venta de valores negociables con liquidacidon en moneda extranjera -
tanto en jurisdiccidn local como jurisdiccién extranjera-, cuando los clientes mantengan, en moneda extranjera, posiciones
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tomadoras de cauciones y/o pases y/o cualquier tipo de financiamiento a través de operaciones en el ambito del mercado de
capitales; y

(ii) el régimen informativo previo requerido para dar curso a las 6rdenes y/o registrar operaciones de valores negociables con
liquidacion en moneda extranjera, en el marco de las operatorias previstas en los puntos 3.16.3.1. y 3.16.3.2. del texto
ordenado de las Normas sobre "Exterior y Cambios" del BCRA.

Resolucion General CNV N° 1020

Con fecha 1 de octubre de 2024, la CNV adecud la normativa aplicable al régimen especial de doble listado de empresas
extranjeras, suprimiendo requisitos con el objetivo de incentivar el interés de emisoras extranjeras para efectuar oferta publica
de sus acciones en el pais. A partir de estos cambios, no resultara exigible la inscripcion ante el Registro Publico
correspondiente, respecto de las sociedades constituidas en el extranjero que Gnicamente pretendan negociar sus acciones bajo
el régimen especial de doble listado en la Republica Argentina.

Para obtener mas informacién sobre las politicas cambiarias de Argentina, debe consultar a su asesor legal y leer las reglas
aplicables mencionadas aqui, incluidas sus enmiendas, que se pueden encontrar en los siguientes sitios web:
www.infoleg.gov.ar, el sitio web del Banco Central: www.bcra.gov.ar, y la pagina web de la CNV:
https://www.argentina.gob.ar/cnv, debiendo tenerse presente que las operaciones que no se ajusten a los dispuesto en la
normativa cambiaria estaran sujetas a la aplicacion del régimen penal cambiario. La informacion contenida en estos sitios web
no forma parte y no se considerara incorporada en el presente Suplemento.

Ley N° 27.742 - “Ley De Bases y Puntos De Partida para la Libertad de los Argentinos”

El 28 de junio de 2024, el Congreso Nacional aprobd la Ley N°27.742 “Ley De Bases y Puntos De Partida para la libertad de
los Argentinos” (la “Ley de Bases”). Posteriormente, el 8 de julio de 2024 el Poder Ejecutivo Nacional promulgd la misma. La
Ley de Bases abarca varias reformas importantes destinadas a renovar las estructuras econémicas y administrativas del pais.
Entre otras disposiciones, la Ley de Bases incluye:

- Ladeclaracion de emergencia publica en materia administrativa, econdmica, financiera y energética por un periodo de
un afio;

- Amplias medidas de desregulacién para reducir la intervencion del gobierno en la economia. Esto incluye simplificar
las regulaciones empresariales y reducir los obstaculos burocraticos para las empresas. En este sentido, incluye, sin
limitacion, enmiendas y derogaciones de regulaciones en las siguientes areas: (i) organizacion de la administracion
publica; (ii) procedimiento administrativo; (iii) resolucion de conflictos con el Gobierno; (iv) regulaciones aplicables
a sociedades comerciales; (v) régimen de administracion financiera; (vi) régimen de obligaciones y contratos
destinado a fortalecer la autonomia de la voluntad de las partes; y (vii) promocion e incentivos para grandes
inversiones;

- Autorizacion para la privatizacién total o parcial de ciertas empresas total o mayoritariamente propiedad del Gobierno,
incluyendo, entre otras, Intercargo S.A.U., Agua y Saneamientos Argentinos S.A., Belgrano Cargas y Logistica S.A.,
Operadora Ferroviaria Sociedad del Estado (Trenes Argentinos), Corredores Viales S.A. y Energia Argentina
Sociedad Anonima (ENARSA). Esta medida esta destinada a reducir el gasto gubernamental y aumentar la eficiencia
a través de la gestion privada;

- Un Régimen de Incentivos para Grandes Inversiones (el RIGI), que establece beneficios para empresas nacionales y
extranjeras que inviertan en proyectos “conducente a la prosperidad del pais con inversiones iguales o superiores a
US$200.000.000. Con fecha 23 de agosto de 2024, el Poder Ejecutivo Nacional publicé en el Boletin Oficial el
Decreto 794/2024 aprobando la reglamentacion del RIGI;

- Creacion de un beneficio jubilatorio proporcional para las personas que, al alcanzar la edad de jubilacion, no cumplan
con los afios necesarios de aportes previsionales; y

- Reforma del régimen laboral y previsional.

Tratamiento impositivo

A continuacién, se resumen los principales cambios ocurridos desde la publicacion del Prospecto a la fecha del presente, en
materia de carga tributaria. Para informacién acerca de la carga tributaria relacionada con las Obligaciones Negociables, véase
la Seccion “Tratamiento Impositivo” del Prospecto.

Impuesto Pais

Con fecha 6 de mayo de 2024, se ha publicado en el Boletin Oficial el Decreto N°385/2024, mediante el cual se extienden los
supuestos alcanzados por el “Impuesto Para una Argentina Inclusiva y Solidaria” (el “Impuesto PAIS™).

El Decreto incorpora a las compras de billetes y divisas en moneda extranjera para la distribucion de utilidades y dividendos, y
para la repatriacion de inversiones de portafolio de no residentes generadas en cobros en el pais de tales conceptos recibidos
desde el 1° de septiembre de 2019, inclusive, asi como también a las suscripciones de BOPREAL que sean efectuadas a tales
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fines. La alicuota a aplicar es del 30% para compra de billetes y divisas, mientras que para la importacién de bienes y fletes la
alicuota es del 17,5%.

Ley N° 27.743 - “Medidas Fiscales Paliativas y Relevantes”

Con fecha 8 de julio de 2024 se promulgd la Ley N° 27.743 - “Medidas Fiscales Paliativas y Relevantes”, cuyos puntos mas
relevantes de esta ley son los siguientes:
- Régimen de regularizacion excepcional de obligaciones tributarias, aduaneras y de seguridad social

Se establece que aquellos contribuyentes y responsables de obligaciones tributarias, aduaneras y ciertas obligaciones de
seguridad social vencidas al 31 de marzo de 2024 podran adherirse —hasta 150 dias corridos a partir de la fecha en que entre en
vigor este régimen— a un plan de cuotas (que variara entre 36 y 84 pagos mensuales) o a un plan de pago en efectivo para
obligaciones e infracciones.

La adhesidn al régimen generara la remisién de un porcentaje de los intereses compensatorios y punitorios acumulados por
pagos tardios, desde el 70% hasta el 20%, dependiendo del momento en que se formalice. Asimismo, se remitiran las multas y
sanciones aplicadas.

La cancelacion total de la deuda bajo las condiciones establecidas en este régimen —ya sea en efectivo o mediante un plan de
facilidades de pago— extinguira la accion penal, en la medida en que no exista sentencia firme a la fecha de la cancelacién.
También se extinguird la accién penal respecto de aquellas obligaciones que hayan sido canceladas antes de la fecha de
vigencia del régimen, siempre que no exista sentencia firme a dicha fecha.

- Impuesto sobre los Bienes Personales

La Ley 27.743 de Medidas Fiscales Paliativas, que introdujo diversas modificaciones en el impuesto sobre los bienes
personales (el “Impuesto sobre los Bienes Personales” o “IBP”). Se destaca la actualizacion del minimo no imponible para el
ejercicio fiscal 2023 que se eleva a $ 100.000.000, y $ 350.000.000 para los inmuebles destinados a casa habitacion.
Asimismo, se establecen nuevos valores parta la escala progresiva del impuesto y se elimina la tasa diferencial para bienes en
el exterior. Ademas, la tasa impositiva aplicable se reducira segln el siguiente esquema: (i) para el ejercicio fiscal 2024: del
0,50% al 1,25%, (ii) para el ejercicio fiscal 2025: del 0,50% al 1%, (iii) para el ejercicio fiscal 2026: del 0,50% al 0,75%, y
(iv) para el ejercicio fiscal 2027, el 0,25%.

Adicionalmente, se establece un Régimen especial de ingreso del Impuesto sobre los Bienes Personales (el “REIBP”), que
permite a opcion del contribuyente, el pago por adelantado del impuesto en cuestién para los periodos 2023 a 2027 para
aquellos contribuyentes que no adhieran al Régimen de Regularizacion de Activos, o para los periodos 2024 a 2027 para el
caso de contribuyentes que si adhieran al mencionado régimen de blanqueo. El REIBP otorga el beneficio de estabilidad fiscal
hasta el afio 2038, garantizando que la carga fiscal no se incremente mas alla del 0,25%.

Por altimo, se establece un beneficio para contribuyentes cumplidores, que no hayan regularizado bienes bajo el Régimen de
Regularizacion de Activos y hayan presentado y pagado de corresponder, las declaraciones juradas del 2020 a 2022, que
consiste en una reduccién de la alicuota del impuesto del 0,5% para los periodos fiscales 2023, 2024 y 2025. En el caso de
Micro, Pequefias y Medianas Empresas, reduccion 0,125% del impuesto sobre participaciones accionarias para los periodos
fiscales 2023, 2024 y 2025.

- Régimen de regularizacion de activos - blanqueo de capitales

Se establece que las personas fisicas, sucesiones indivisas y sujetos incluidos en el Articulo 53 de la Ley del Impuesto a las
Ganancias (“LIG”), que sean residentes fiscales, asi como aquellos que no sean residentes fiscales pero tengan bienes ubicados
en Argentina o hayan obtenido ingresos de fuente argentina, podran adherirse a este régimen hasta el 30 de abril de 2025 (con
la posibilidad de que el Gobierno Federal Argentino lo extienda hasta el 31 de julio de 2025). Los bienes cubiertos por este
régimen pueden ser bienes ubicados en Argentina o en el extranjero que sean de su propiedad o se encontraran en su posesion
o custodia al 31 de diciembre de 2023.

Los sujetos que se adhieran al régimen deberan pagar un impuesto especial en ddlares estadounidenses, cuya tasa aplicable
sobre los bienes exteriorizados serd del 0% cuando su valor sea inferior a U$S 100,000. Una vez superado este valor, se
aplicara una tasa impositiva progresiva del 5%, 10% y 15%, dependiendo del momento en que se haga efectiva la adhesion al
plan. Los sujetos estaran exentos de pagar este impuesto especial si los fondos sujetos a este régimen permanecen depositados
en la cuenta correspondiente hasta el 31 de diciembre de 2025.

Durante el periodo en que los fondos estén depositados en la cuenta especial de regularizacion de activos, podran invertirse
exclusivamente en los instrumentos financieros permitidos por las normativas aplicables. Los ingresos provenientes de la
venta de valores regularizados se trataran de manera similar si se transfieren a una cuenta especial.



Quienes se adhieran al régimen estaran exentos de cualquier accion civil y de las infracciones fiscales, cambiarias, aduaneras y
administrativas que pudieran corresponder por el incumplimiento de las obligaciones relacionadas o derivadas de los bienes,
créditos y tenencias declarados bajo este régimen.

- Impuesto sobre la Transferencia de Inmuebles de Personas Fisicas y Sucesiones Indivisas
A partir del 8 de julio de 2024, este impuesto fue derogado.

- Modificacién del régimen simplificado para pequefios contribuyentes
Se incrementaron los montos de las categorias aplicables a partir del 1 de enero de 2024.

- Régimen de Transparencia Fiscal para Consumidores

Incluye la obligacidn de discriminar el IVA del precio final, con el objetivo principal de informar a los clientes finales sobre
los impuestos incluidos en el precio de bienes, alquileres y servicios.

- Modificacion de la Retencidn Fiscal
Se establece una exencidn para las cobranzas electronicas de pequefios contribuyentes.
- Convenio para Evitar la Doble Imposicién con Turquia

Por medio de la Ley N° 27.754 publicada en el Boletin Oficial del 9 de septiembre de 2024, se aprueba el acuerdo y su
correspondiente protocolo, celebrado entre la Republica Argentina y la Republica de Turquia para evitar la doble imposicion
en materia de tributos sobre la renta y para revenir la evasion y la elusién fiscal.

Impuesto PAIS para importacion de bienes y fletes (Decreto N° 777/2024)

El PEN emitié el Decreto N° 777/2024 el 2 de septiembre de 2024, a través del cual se reduce del 17,5% al 7,5% las alicuotas
fijadas en los incisos d) y e) del primer parrafo del articulo 13 bis del titulo I11 del Decreto N° 99/2019 y sus modificaciones.

Revisién del Programa de Facilidades Extendidas del Fondo Monetario Internacional

El 13 de junio de 2024, el Fondo Monetario Internacional concluyé su octava revision del Programa de Facilidades Extendidas
y publico resultados positivos que permitieron un desembolso adicional de US$800 millones a Argentina bajo dicho
programa. Se espera una novena revision al Programa de Facilidades Extendidas en principio en agosto de 2024 vy, si es
favorable, asegurara un desembolso de US$520 millones de a Argentina. La continuidad del Programa de Facilidades
Extendidas del FMI y los desembolsos bajo dicho programa hasta finales de afio dependeran no solo del cumplimiento de los
objetivos de equilibrio financiero, acumulacién de reservas y cero financiamiento al Tesoro Argentino, sino también de una
serie de acciones, siendo las més relevantes: (i) la eliminacion de la mezcla de tipos de cambio (80% al tipo de cambio oficial
y 20% al "contado con liquidacion”, que adin no se ha implementado a la fecha de hoy); (ii) la eliminacién del impuesto PAIS
(impuesto aplicado a las compras de divisas con tarjetas de crédito) para una Argentina inclusiva y solidaria para diciembre de
2024; (iii) la presentacion de un plan para la eliminacién del cepo cambiario; (iv) la presentacion del Presupuesto Nacional
2025 en septiembre de 2024; y (v) la presentacién al Congreso Nacional de un proyecto de ley de reforma tributaria para
octubre de 2024.

EL RESUMEN PRECEDENTE NO CONSTITUYE UN ANALISIS COMPLETO DE TODAS LAS
CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS RELACIONADAS CON LA TITULARIDAD DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES. LOS TENEDORES Y LOS POSIBLES COMPRADORES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES
DEBEN CONSULTAR A SUS ASESORES IMPOSITIVOS ACERCA DE LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS
EN SU SITUACION PARTICULAR.

Régimen de Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo (PLA/FT) para entidades financieras y
cambiarias.

Informacion sobre el Régimen de PLA/FT se encuentra en la seccion “Notificacion a los inversores sobre normativa referente
a lavado de activos” del Prospecto Yy del presente Suplemento.

Documentos a Disposicién

El presente Suplemento y los estados financieros incluidos por referencia se encontraran a disposicion de los interesados en la
sede social de la Compafiia, sita Ruta Nacional N°16, Km 596, Municipio de Joaquin Gonzalez, Provincia de Salta Argentina,



en los sistemas informaticos de aquellos mercados en los que se listen las Obligaciones Negociables, asi como en la pagina
web de la CNV (https://www.argentina.gob.ar/cnv) en el item “Informacién Financiera”.
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