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1.1 ESCENARIO POLITICO INTERNACIONAL

LA AGENDA ESTRATEGICA ARGENTINA. DESAFIOS Y OPORTUNIDADES:

El nuevo orden mundial estd sometido a permanentes tensiones entre una potencia
predominante con hegemonia en disputa cuya tendencia es declinante (Estados Unidos)
Yy una potencia en ascenso que disputa el liderazgo mundial (China) en un contexto de 16
conflictos bélicos esparcidos en el mundo con la participaciéon directa o indirecta de Rusia
como potencia militar y nuclear.

El PIB mundial alcanza a 120 billones de délares y se estima en por lo menos 10 veces mas
la cifra de derivados financieros distribuidos a nivel internacional en el marco de la
financiarizacion de la economia global. La transformacién de la economia industrial de
base fordista hacia una economia del conocimiento, la desvinculacién de la economia real
de la economia simbdlica, la conversién de la economia analdgica a la economia digital, la
tendencia creciente de la sustituciéon de la economia de stocks con economias de flujo y la
perspectiva de la sustitucion del trabajo manual e intelectual por la tecnologia de punta
(inteligencia artificial) implica aceptar la existencia de grandes desafios en la gobernanza
de los estados y en la articulacion global.

La crisis democratica por la debilidad de los sistemas politicos y el avance de las
corporaciones econdmicas, el cambio climatico, las desigualdades sociales, |la carrera
armamentista y la velocidad de los cambios politicos, econémicos y sociales ponen al
descubierto la necesidad de reflexionar respecto a las capacidades del mundo global de
forjar un nuevo orden basado en la fraternidad, la libertad y la igualdad.

La existencia de sistemas politicos polarizados o no cooperativos, de sistemas econdmicos
volatiles e inestables y sistemas sociales injustos conllevan a una agenda de conflictos
irresueltos que se prolongan en el tiempo de un modo indeterminado agudizando las
condiciones de incertidumbre.

La iniciativa de Trump consiste en convertir a Estados Unidos (9.833.517 km2) en la
principal potencia de superficie terrestre a través de su pretendida y difundida anexion de
Groenlandia (2.166.086 km2) y de Canada (9.984.670 km2)como estado numero 51. La
suma de todas estas superficies implica 21.984.273 km2, o sea casi el 15 % de la superficie
terrestre mundial superando a Rusia que posee 17.098.246 km?2.

Esta iniciativa del control estratégico del continente artico, el reposicionamiento en el
Canal de Panama con el 6 % de la circulacién de mercancias globales transportadas
dentro del eje del Pacifico y el Atlantico y la estrategia de pacificacién internacional como
el motor de reposicionamiento internacional forma parte de la agenda internacional de
Trump.

El fin de la guerra de Rusia y Ucrania implica una serie de negociaciones que
ineludiblemente forman parte de una estrategia de la distribucién del poder econdmico,
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militar y tecnoldgico a nivel mundial con la redefinicién del liderazgo politico. En esencia
la negociacion puede incluir los siguientes aspectos:

i) Cesidon o transferencia definitiva del 20 % del territorio ucraniano a Rusia (regién del
donbas y el eje Mariupol, Sevastopol, Odessa incluyendo la peninsula de Crimea) lo cual
significa bloqueo de la salida al Mar Negro por parte de Ucrania que puede empantanar
las negociaciones.

ii) Cesidn de tierras raras y reconstruccion de infraestructura de Ucrania por parte de
Estados Unidos por 500.000 M de ddlares.

iii) Reemplazo de autoridades gubernamentales elegidas por la voluntad popular por
vencimiento de mandato y aplicacién de ley marcial en Ucrania

iv) Establecimiento de una zona “buffer” entre Rusia y Ucrania de seguridad estratégica, v)
renuncia de Ucrania a integrar la OTAN y reduccién de financiamiento de la OTAN por
parte de Estados Unidos.

v) Reduccioén y liberacién progresiva de las sanciones a Rusia por parte de Estados Unidos
y la Unién Europea en base al cumplimiento de los acuerdos, vii) incorporaciéon gradual
para el 2030 de Ucrania a la Unién Europea.

vi) Ejecuciéon de un programa de reduccién progresiva de armas nucleares y de gastos de
defensa por parte de las potencias mundiales.

vii) Administracion estratégica de los precios de energia, minerales estratégicos y
alimentos por parte de las potencias mundiales (precio del petréleo inferiores a 60
délares).

viii) No injerencia de Rusia ni China en Medio Oriente bajo el compromiso del control
estratégico de ambas potencias respecto a Irdn, x) resolucidén coordinada de los conflictos
bélicos en todo el mundo (16 actualmente en todo el mundo) para transitar un periodo de
paz internacional.

Este escenario de negociacidén implica un nuevo orden en Medio Oriente, la redefiniciéon
de las competencias en las 44 tecnologias predominantes en el mundo (37 de las cuales
lidera China), un compromiso a fortalecer al délar como moneda de intercambio para
evitar una moneda BRICs, y ordenar una politica arancelaria que evite la guerra comercial
desatada, y defina los alcances de los términos del intercambio entre paises.

El modelo de funcionamiento del nuevo orden mundial implica observar el predominio
de corporaciones econémicas poderosas (la principal concentra 11 B de ddlares del PIB
mundial), la irrupcion de la IA, la robdtica, internet de las cosas, y el nuevo modelo de
acumulacién capitalista con alta concentracién y profundizacién de las desigualdades
sociales en un contexto de tres potencias que interactlden en el escenario internacional:
Estados Unidos, China y Rusia. Este nuevo orden politico y econdmico internacional estara
basado en un esquema tripartito y con la marcada disminucién de la incidencia de la
Unidén Europea y el posicionamiento definitivo del norte sobre el sur global.
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Esto significa nuevas articulaciones globales, la menor incidencia de las Naciones Unidas
para dirimir conflictos internacionales, el retiro estratégico de Estados Unidos de tratados
y organismos internacionales pero al mismo tiempo con la reformulacién de actores,
plataformas, tecnologias y vinculaciones.

La hipdtesis de reducir el gasto militar, la progresiva desnuclearizacidon de los estados y la
reasignacion de los recursos presupuestarios de los estados puede impulsar el
crecimiento de la economia producto de la reduccién de la incertidumbre global y el
desarrollo de nuevas oportunidades para el ingreso de las familias en un contexto de
cambio demografico y reformulacion de los centros estratégicos de crecimiento.

Para eliminar la pobreza y la indigencia se necesitan 10 B de ddlares, 1,7 B de los cuales se
necesitan para construir viviendas para gente que hoy carece de las mismas. Existen

3500M de pobres, 1300 M de indigentes, 1000 M de trabajadores formales y 3500 M de
trabajadores informales.

Un mundo injusto y desigual que se autodestruye todos los dias debe ser motivo de
reflexion con lideres dispuestos a sistemas de cooperaciéon y desarrollo que privilegien la
igualdad de oportunidades, el crecimiento sostenido de la economia y la correccion de las
desigualdades.

La paz es la herramienta. Eliminar el gasto militar de 2,5 billones de délares implica
resolver los problemas de la pobreza en 5 afos con inversion en infraestructura,
educacion, salud, seguridad y justicia. Un mundo mas justo, fraterno, solidario e igualitario
es posible pero seguramente no lo serd prescindiendo del estado, de la sensatez y del
didlogo.

Necesitamos construir un sistema politico que tienda a la cooperacién, el didlogo, el
consenso con mirada y perspectiva de largo plazo. Necesitamos construir un sistema
econdmico estable, competitivo y un sistema social justo.

Tan poco y tan necesario.

EL DISCURSO DE TRUMP EN EL CONGRESO DE LA NACION:

El discurso arrogante de Trump en el Congreso anunciando el ingreso a la era dorada de
Estados Unidos después de seis semanas con 100 érdenes ejecutivas y 400 acciones
ejecutivas después de asumir el cargo como el 47° Presidente del pais con 43 dias de
ejercicio del poder en su segundo mandato presidencial implica un liderazgo que
pretende devolver el orgullo, confianza y espiritu ratificando el suefo americano con la
mayoria del voto popular, en el colegio electoral y en el voto territorial coloreando de rojo
el mapa politico del pais con la mayoria de los condados..

La politica migratoria severa y excluyente, la politica arancelaria de compensaciones
reciprocas, la determinacién de considerar como organizaciones terroristas a los
narcotraficantes y la reducciéon del tamafno federal del estado para lograr equilibrio
presupuestario y reduccion de la deuda publica es parte del legado que ha transmitido
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después de la contundente elecciéon del 5 de noviembre de 2024 que implicd 312 votos
electorales con la victoria en los siete estados cambiantes, con la victoria del voto popular,
Yy con una arrasadora victoria en 2070 contra 525 condados. La mayoria de votos en ambas
Camaras del Congreso, en las gobernaciones del estado, en los condados y en la mayoria
de la Corte Suprema de Justicia concentra poder politico y liderazgo que sin embargo no
logra quebrar la tendencia de una democracia polarizada con tan sélo 48 % de apoyo en
las recientes encuestas publicadas.

La reduccién de la inmigracién por cruces ilegales de frontera por la declaracién de
emergencia, las desregulaciones econdmicas, la reforma del estado federal con empleo
presencial, la reduccién de ayuda extranjera y eliminacién de empleos estatales (que
pretende superar la reduccion de 400.000 empleos del Plan Clinton en dos mandatos
presidenciales), y el impulso a la fabricacidén de los productos en Estados Unidos para
equilibrar el comercio exterior y generar potenciales inversiones por 1,7 billones de ddlares
ha formado parte de la retdrica inicial. La declaracion del Golfo de América en reemplazo
del Golfo de México, la declaracion del inglés como idioma oficial y el nombre de Mc
Kinley en Alaska (montafa) terminando la tirania de la diversidad e inclusion en el sector
privado y en el ejército ha sido parte de una agresiva exposicidon que confrontaba
abiertamente con carteles opositores demadcratas agudizando aln mas la polarizacion.

La proteccidn de agricultores, el arancel de cobre, acero y aluminio de 35% es parte de una
estrategia geopolitica para realinear a los paises y socios comerciales que dice “se han
aprovechado de Estados Unidos”, por eso, el 2 de abril implementaran aranceles
reciprocos para potenciar el crecimiento de la economia de Estados Unidos y el empleo
amenazando con barreras monetarias. La muestra es la aplicacién el 35 % en México,
Canada y China con 20 %. El déficit comercial es muy significativo y las compensaciones
reciprocas son su forma de lograrlo.

La tendencia desde 1960 en adelante en materia de déficit fiscal y comercial por parte de
Estados Unidos impide la generacién de un equilibrio macroecondmico de largo plazo. lo
cual implica la necesidad de generar las medidas para resolverlo con impacto en la
economia internacional.

El antagonismo duro y puro con el partido demdcrata. el afianzamiento del nacionalismo
cristiano contra la cultura woke. la dureza contra la inmigracién ilegal. la regulacion de dos
géneros, la creacion de DOGE (Direccion de Eficiencia del Estado), la visibilizacion de
referentes de la patrulla fronteriza, deportistas femeninas que fueron afectados por
competencia desequilibrada, la lucha contra el ingreso de fentanilo y las drogas para que
no entren a Estados Unidos permitiran implementar un sistema de deportacién masiva.
El show de personajes representativos de distintas facetas y sectores de la matriz
sociolégica estadounidense fueron invitados en el mensaje a la Unidn para representar a
la sociedad norteamericana explicando al mismo tiempo medidas concretas de gobierno
en el marco de un modelo de actuacidén expositiva por parte de Trump.

En sintesis, Trump sabe que el “deep state” le juega en contra, y que el paso del tiempo
conspira contra sus politicas de manera que cada dia que pasa reduce la potencia efectiva
de sus actos, por lo tanto, el disefio de la politica internacional es parte esencial del orden
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interno y de la estrategia de supervivencia politica en el contexto de sus alianzas internas y
externas.

La construccién de buques militares, el fin de la guerra de Ucrania, el retiro de la OMS, la
salida del Tratado de Paris sobre Cambio Climatico y del Consejo de Derechos Humanos
en las Naciones Unidas, junto a la eliminacién de las regulaciones ambientales de Biden y
la conquista de Marte formaron parte de sus anuncios para renovar las promesas
ilimitadas del suefio americano.

El tiempo dird si pudo lograrlo. Pero la arrogancia, la soberbia y quiza la mentira
sistematica no sdélo determinan una polarizaciéon irreductible sino también impulsan el
antagonismo cuyo clivaje no tiene limite. Aunque finalmente, es necesario decir, que si
todo esto es el precio por la paz el mundo habrd experimentado un cambio de paradigma
y seguramente habra recuperado un camino a una mayor certidumbre.

1.2. ESCENARIO POLITICO NACIONAL

EL ETERNO RETORNO A LA PROFECIA AUTOCUMPLIDA:

El antagonismo ha caracterizado la politica argentina desde 1810 hasta nuestros dias a
partir de la expresién de dos polos antitéticos que se han organizado en torno a
expresiones tales como: unitarios y federales, liberales y conservadores, radicales y
peronistas, peronistas y antiperonistas, peronistas y no peronistas y actualmente pueden
considerarse vectores de oposicidn articulados en torno a coaliciones opositoras
vertebradas por signos, consignas, ideas, ideologias, no articuladas entre si pero
convergentes en la negacidon del otro como factor dindmico de confrontacién politica.

El problema politico, econdmico y social de la Republica Argentina es precisamente la
combinacion de un sistema politico cuya organizacion y estabilidad tiende a la no
cooperacién, un sistema econdmico cuya caracteristica esencial es la inestabilidad
macroecondmica de origen crénico y un sistema social con desigualdad estructural en la
distribucién del ingreso.

Estos problemas combinados impiden plasmar una cooperaciéon respecto a politicas de
estado que permitan articular de un modo razonable un modelo econédmico de
crecimiento sustentable, baja tasa de desempleo e inflacion moderada en un contexto de
justa y equitativa distribucién de la riqueza producida en materia espacial, funcional e
intertemporal del ingreso.

La historia argentina demuestra que se han aplicado todas las recetas y todos los
gobiernos con diferentes signos salvo un régimen comunista puro y duro (dictadura del
proletariado y abolicién de la propiedad privada). Gobiernos militares por espacio de 21
anos en 53 anos de ciclos de golpes militares que van desde el ano 1930 hasta el afo 1983.
Y desde el afio 1955 hasta la fecha las recetas neoliberales de distintas fuentes se han
aplicado en el pais con formatos y caracteristicas distintas. Mayor intervencion y menor
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intervencion del estado. Mayor produccién de bienes y servicios por parte del estado o
menor intervencidn pero lo cierto es que al final del camino el tamano del estado no
define su eficiencia ni tampoco su fortaleza.

El actual gobierno de Milei que se dice liberal libertario es en realidad autoritario,
populista, oligarquico y plutocratico con un sesgo stalinista de caracter dirigista de las
principales variables macroecondmicas. En efecto, el tipo de cambio esta controlado
mediante el control cambiario y la intervenciéon permanente en el CCL y MEP para definir
el precio de la divisa con operaciones sistematicas (uso del délar blend para intervenir en
los ddlares financieros y en el paralelo), la tasa de interés esta fijada por el BCRA, el salario
esta regulado mediante el proceso de homologacién por parte de la Secretaria de Trabajo,
el precio de los servicios mediante la fijacion de las tarifas por parte de las autoridades
econémicasy el precio de los bienes con un sistema de intervencién y control indirecto.

Todo el escenario montado por La Libertad Avanza consiste especialmente en intervenir
de una manera intensa en la vida publica sin respetar la libertad, tampoco la vida ni
mucho menos el patrimonio de los argentinos. Dice una cosa y hace otra aplicando
recetas que la historia econdmica con evidencia empirica acredita como inviables.

La politica exterior debe ser soberana e independiente, con la combinacién adecuada de
valores e intereses en la politica internacional en virtud de principios irrenunciables y el
apego al derecho internacional. Hacer seguidismo de otras potencias no es el camino
pues inclusive es posible pensar en alianzas estratégicas en base a intereses comunes que
formen parte de politicas de estado en el largo plazo que no dependan de la volatilidad de
los gobiernos de turno.

La tendencia de un modelo econdmico basado en energia, mineria, produccién de
alimentos con escaso valor agregado en cadenas de valor integradas implica exclusiéon
social y desequilibrios estructurales. Esto no significa dejar de reconocer la importancia
estratégica de estos sectores, pero advirtiendo que sin el desarrollo de cadenas de valor
integradas que generen valor agregado en origen y empleos de calidad implica
expoliacidon de riqueza lisa y llana.

El equilibrio econédmico y social deben ir de la mano para lograr una sociedad equitativa,
pero en un modelo en donde se prioriza el interés de los mas ricos con exenciones
tributarias, tolerancia a la evasion, a la elusion fiscal y una justificacion delirante de la
destruccion del estado precisamente lo que se incentiva es a la agudizacion de los
desequilibrios.

La pregunta basica es siempre la misma: ;quién se va a ocupar de resolver de un modo
Mas 0 menos razonable y equitativo las carencias de las personas mas pobres que de otro
modo no pueden acceder a ciertos bienes y derechos esenciales para la vida misma?. Con
la solidaridad, la prédica del bien comudn y el comportamiento sensible de los seres
humanos no necesariamente es posible de lograrlo. Se necesita imperiosamente al estado
no sé6lo como guardian del pluralismo, del orden publico sino también de la equidad
social.

La improvisacidon (120 funcionarios despedidos), la inexistencia de equipos preparados
(funcionarios aportados por las corporaciones o aliados electorales), |la falta de equilibrio
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emocional para la toma de decisiones, la falta de empatia con la gente, la difusion de la
megalomania y el fanatismo como expresién del gobierno no se corresponde con un pais
como la Republica Argentina con identidad y formacion cultural reconocida
histéricamente.

No cabe la menor duda que las corporaciones han reemplazado la representacién de los
partidos politicos en democracia y han generado a través de redes sociales, propaganda
cognitiva y demads acciones psicoldégicas un proceso de dominacién a escala mundial de
las sociedades modernas para llevarlas a una inconsciente explotacion.

Han destruido la democracia, las instituciones, la representatividad social, la
homogeneidad, la cultura y mediante las corporaciones mediaticas, los periodistas
militantes pagos del sistema, la justicia corrupta y comprometida con los intereses
corporativos econdmicos han condicionado y condicionan el desenvolvimiento de la
democracia.

Las consignas que han expresado histéricamente los antagonismos a través del tiempo
fueron atendiendo crecientemente las demandas sociales en la percepcién correcta de
circunstancias de tiempo y lugar a partir de procesos catalizadores multiples. Patria o
colonia, liberacion o dependencia fueron expresiones asociadas al absolutismo
monarquico, a las imposiciones hegemonicas imperialistas de dominio territorial y a la
lucha por la libertad en multiples formas tanto individuales (esclavitud) como colectivas
(dominacién colonial). La libertad fue la la consigna unificadora de todos los pueblos y
seres humanos oprimidos.

El fin de las guerras sonaba estentéreamente en los oidos y en la sensibilidad de los
corazones de millones de personas en el mundo. La fraternidad era la palabra que
sintetiza los anhelos colectivos de las comunidades en distintos tiempos y a través de
diferentes sujetos historicos.

La injusticia social, la vulneracion de derechos, la concentracion del ingreso en pocas
manos y el poder omnimodo de una oligarquia dominante exige que resuene en los oidos
del mundo la palabra igualdad. Sin igualdad de oportunidades no es posible pensar en
sociedades en donde |la gente pueda disponer de una vida digna, no sdlo justa.

El T % de los ricos del mundo dominan al 99 % restante a través de un modelo de
estandarizacion discursiva diseminadas en tiempo real a través de redes sociales que
replican sistematicamente un discurso contrario a sus propios intereses (o sea el interés
de las mayorias populares). Las sociedades modernas estan entrampadas en las redes
sociales que consumen gran parte de su tiempo gque se lo quitan a sus familias, a sus
amistades, a sus hijos, a la religidn, a los clubes, a la cultura y que generan un aislamiento
de las personas sin capacidades de interrelacién con los demdas aumentando
exponencialmente su egoismo y su individualismo.

Estamos construyendo un mundo profundamente desigual, con deterioro de los
nacimientos anuales, envejecimiento poblacional, cambio demografico, intensificacién
tecnolégica, concentraciéon de ingresos Yy frustraciones colectivas que crecen
exponencialmente al amparo de soluciones que nunca llegan para satisfacer las
expectativas sociales deteriorando el sentido y la confianza ciudadana de la democracia.
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Es hora de reflexionar profundamente pues el sistema empieza a elegir a cualquier
persona inescrupulosa capaz de soportar el asedio cortoplacista del poder, sin experiencia,
sin estructura, sin partido para que lo gobierne con la complicidad de los que no se
animan a ejecutar las politicas que terminan apoyando para que algun descerebrado las
lleve adelante. La corrupcién corporativa (poder econémico, grupos mediaticos, redes
sociales, funcionarios rentados, poder judicial, diputados, senadores y gobernadores
complices) define la agenda del saqueo, el plazo de instrumentacién y los ejecutores
directos e indirectos. Cuando cumplen las tareas se ocultan en universidades del exterior,
empresas multinacionales y fondos de inversidon disfrutando de sus ganancias y del
saqueo mientras el pueblo queda con el sufrimiento y el dolor.

El escandalo de las criptomonedas y el bloqueo del Congreso para la constitucion de una
Comisiéon Investigadora, la designacion de Ministros de la Corte Suprema de Justicia sin
aprobacion del Senado, y las denuncias permanentes contra la corrupcion del gobierno
ocultada por los medios de comunicacion constituyen el coéctel explosivo del fin de la
repuUblica y el ejercicio autoritario del poder.

La Republica Argentina con la estrategia de desendeudamiento proyectada para el afio
2000 quedaba practicamente sin servicios de intereses y de capital de deuda externa,
principal condicionamiento que agravaba la restriccién externa para un crecimiento
sustentable. La campanfa de los “fondos buitres” para desestabilizar al gobierno de CFK, el
arreglo alevoso con Macri, la estrategia de “carry trade” para llevarse una rentabilidad
pagada con 45000 M de délares de deuda con el FMI fue el principio de una
megaoperacion para arrastrar a la Republica Argentina a la entrega de su patrimonio a las
grandes corporaciones internacionales.

El mercado financiero internacional maneja antojadizamente el precio de los activos
reales y financieros a través de crisis autoinfligidas con el objeto de acumular ganancias
escandalosas a costa del hambre del pueblo argentino promoviendo ajustes que
finalmente acaban con un deterioro cada vez mayor de la calidad de vida de nuestras
comunidades producto fomentando politicas cuyos desequilibrios son cada vez mas
dificiles de resolver.

La solucidn de nuestros problemas no es improvisar, ni elegir “salvadores”, ni tampoco
alinearnos automaticamente a ningun pais o lider mundial. Nuestra solucién esta en
nosotros mismos, que con tolerancia en paz y en democracia seamos capaces de resolver
nuestros problemas ya profundamente estudiados y analizados por la literatura. Como
decia Perén: “ a este problema lo arreglamos entre todos o no lo arregla nadie”. “el 2000
nos encontrara unidos o dominados”,

Ahora estamos desunidos y dominados. Necesitamos un bafio de humildad para lograr un
consenso amplio que nos permita administrar ordenadamente los antagonismos
mediante un sistema de cooperacién politica que nos permita resolver las restricciones
gue nos impiden lograr estabilidad macroecondmica y desarrollo sustentable, fijar reglas y
cumplirlas, propiciar politicas para el desarrollo con equidad social. Lo necesario es
posible. Nos debemos un esfuerzo colectivo para lograr una patria justa, libre y soberana.
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1.3. ANALISIS DE ENCUESTAS DE OPINION

Luego del escandalo de LIBRA, el informe de Taquion registré una caida de 5 puntos
porcentuales en la imagen positiva de Javier Milei. Del mismo informe se desprende que
un 70% considera que este hecho tuvo un impacto negativo en la imagen publica de Milei.
No obstante, dentro de este grupo critico, el 27% opina que no afecta significativamente
su base de apoyo.

Estos resultados son productos de un elevado nivel de conocimiento de la sociedad
respecto del escandalo que roded al Presidente y sus asesores. Segun CB Consultores
84/100 encuestados tenian informacion sobre el escandalo con LIBRA. Por su parte
Giacobbe estimo el ratio 95/100.

¢Cuan informado esta usted sobre la presunta estafa que involucra al presidente Milei
con la criptomoneda $LIBRA? | CB Consultora

>~ 83.9%

Algo informado 47.7%

Nada informado _ 14.5%

No sabe 1.6%

Sin embargo, al consultar sobre la responsabilidad y la deliberacién de la accidn, cerca del
40% coincide que el Presidente Milei tiene responsabilidad en las pérdidas sufridas por los
inversores. Esto es producto de que el 50% considera que fue una accidn deliberada.
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¢Quién cree usted que deberia asumir la responsabilidad principal por las pérdidas
sufridas por los inversores en $LIBRA? | CB Consultora

Milei 37.9%

Los propios inversores
por no investigar 35.0%

Los ercadores de o
stiscs NN 22-6%

Otro 4.4%

En su opinién, ¢La promocién de $LIBRA por parte del presidente Milei fue una acciéon
deliberada o un error involuntario? | CB Consultora

Error involuntario 39.5%

No sabe 11.4%

La incidencia negativa sobre su imagen escald a raiz del escandalo de manera similar a
otros episodios como cuando se enfrentd al sector universitario o la derogacion de la
reforma jubilatoria.
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1.4. ANALISIS DE RIESGO POLITICO:

El riesgo politico alcanzé en febrero el nivel de 4,7 cambiando la tendencia del dltimo
trimestre explicada principalmente por:

e Social:
- Ingresos formales estabilizados en -9% respecto promedio dic 22 — nov '23

- Ingresos sectores vulnerables, contindan 20% por debajo del promedio para
2023.

- Pobreza revirtié su tendencia, y se encuentra 5 p.p. por debajo del aflo 2023
e Econdémico:

- Indicadores tempranos moderaron su crecimiento en el mes de febreroy
enero.

- Importaciones aceleraron su crecimiento y junto a la cuenta de servicios
tensionan la cuenta corriente

e Financiero:

- Después del blanqueo y la estacionalidad del verano, la presiéon sobre los
doélares comenzd y obligd al BCRA a vender ddlares y perder reservas.

- La modificacidn en la tasa de crawling peg, genera dudas respecto de la
sostenibilidad de la apreciaciéon cambiaria.

e Externo:

- Aunque algunas naciones de la regién lograron sostener niveles bajos
persiste una brecha significativa con respecto al promedio global.

- La asuncién de Trump puede incidir en el corto plazo sobre las tensiones
internacionales y el impacto en tasas.
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1.5. LA RELACION ENTRE INDICADORES DE GESTION,
POPULARIDAD Y RESULTADOS ELECTORALES

El presente trabajo consiste en un analisis sistémico de indicadores econdmicos y sociales
para medir la popularidad en la gestion del gobierno nacional de la Republica Argentinay
su incidencia respecto a resultados electorales tomando como referencia un periodo de
tiempo desde 1983-2024 y desde 2008-2024.

Este analisis nos permite tener una evaluaciéon en dos tiempos: a) durante la gestién de
gobierno mediante un tablero de comando para la toma de decisiones destinados a
establecer un rango entre riesgo y crisis politica para corregir el rumbo o calidad de las
mismas, b) observar la relacidn existente entre resultados electorales respecto a variables
como pobreza, desempleo y variacién del PIB a los efectos de verificar la incidencia de las
mismas como asi también establecer un modelo predictivo entre el resultado electoral y
el indicador de riesgo politico global (popularidad del gobierno)..

En efecto, la popularidad del gobierno es la variable dependiente de un conjunto de
variables independientes representadas por seis indicadores que se determinan en base a
un puntaje objetivo y ponderado para advertir respecto a sehales de alerta para la
administracion del gobierno y los agentes econdmicos, sociales e institucionales. La
variacion de la popularidad es una férmula matematica que incorpora la sumatoria de un

INFORME MENSUAL ENERO - FERBRERO 14



CITAB

C nes Territoriales
Bona

ponderador de riesgo individual (financiero, social, econdmico, externo y fiscal) por la
inversa del riesgo politico que esta medido por la Universidad Di Tella con una constante k
que incluye el analisis de apoyo legislativo (hiumero de diputados y senadores nacionales
de respaldo en el Congreso de la Nacién). Con la selecciéon de los indicadores, la
ponderacién realizada, se efectia una clasificacion del riesgo con dos lineas basicas: i)
riesgo, ii) crisis. El puntaje se establece con una barrera de 4 a 10 puntos de limite inferior y
superior a los efectos de que cuando supera 4 puntos el gobierno ingresa en zona de
riesgo, lo cual implica que debe analizar el comportamiento de cada variable
independiente para intentar disminuirlo. Cuando supera los 10 puntos de referencia
ingresa en un terreno de crisis politica lo cual exige adoptar otras decisiones
complementarias (cambios de equipos de gobierno, medidas especificas para morigerar
los riesgos, definir estrategias para reducir el impacto de cada riesgo). Lo deseable es estar
por debajo de 4 puntos, esto significa que la gestidn de gobierno en virtud de su
popularidad estd fuera de riesgo o crisis.

La descripcidon de las variables independientes son las siguientes: 1) financiera que incluye
la evolucion de las reservas internacionales (si tienen signo positivo, es decir, si aumentan
0 se acumulan positivamente, el riesgo baja, o viceversa), ii) el tipo de cambio real cuyo
comportamiento afecta este indicador pues si se mantiene constante el riesgo se
sostiene, pudiendo aumentar o disminuir con sobre o subvaluacién que incide en el
ingreso de divisas, iii) la tasa de interés a 30 dias, lo cual implica que si aumenta puede
provocar un aumento del riesgo o viceversa, iv) la base monetaria con un aumento no
acompanado por un aumento de la demanda monetaria implica emisidn sin respaldoy

riesgo de inflacién, 2) econdmico que incluye; i) la evolucién del Estimador Mensual de
Actividad Econdmica cuyo comportamiento positivo implica crecimiento de la economia
y contribuye a reducir el riesgo o viceversa, ii) el indice de exportaciones (un aumento
favorece la oferta de divisas y reduce el riesgo o viceversa) o importaciones (un aumento
de las mismas puede generar reactivacion pero al mismo tiempo incremento en la
demanda de divisas que implica un aumento del riesgo por indisponibilidad de las
mismas, y finalmente iii) el resultado de cuenta corriente que si es positivo reduce el
riesgo y viceversa, 3) social que incluye los indicadores de pobreza (cuando aumenta, se
incrementa el riesgo y viceversa) junto a los indicadores de empleo, salarios y jubilaciones
gue cuando aumentan reduce el riesgo y viceversa, 4) externo que incluye una
comparacion de riesgo pais comparando con los EMBIS latinos, lo cual implica que un
aumento en su cotizacidon reduce el riesgo y viceversa, 5) fiscal que implica el analisis del
resultado financiero, lo cual incluye los servicios de intereses de la deuda publica y
contabiliza la diferencia entre ingresos y egresos del sector publico cuyo resultado
positivo, reduce el riesgo y viceversa.

Cada riesgo es analizado por la variacién que experimenta la variable utilizada, con el
desvio estandar de las variaciones y la inversa del indice de confianza del gobierno de la
Universidad Di Tella que pondera los niveles de aceptacion o consenso de las politicas
adoptadas. La seleccidn de todos los indicadores se realizé por la sistematicidad,
consistencia y previsibilidad de publicacién a los efectos de hacer un seguimiento en
tiempo real.

La evolucidn en el comportamiento de la popularidad (ponderacién del riesgo total que
aumenta o disminuye la misma) nos permite observar que el indice global se anticipa a
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una caida de la misma por parte del lider de gobierno independientemente de los
resultados electorales. Esto se demuestra mediante el ajuste dentro del periodo trimestral
o subsiguientes en virtud del seguimiento adecuado cuya finalidad es adoptar decisiones
politicas que eviten mayores riesgos globales. O sea, la variable dependiente ha sido
probada en el periodo 2008-2024 por su consistencia y anticipacion respecto la
popularidad pre anunciando situaciones de riesgo o crisis politica que pueden
desembocar en resultados electorales positivos o negativos en el futuro.

Existe un comportamiento de los indicadores en forma congruente y coherente para
verificar zonas de evaluaciéon amplias de riesgo y crisis en virtud de la especificacion del
impacto de las variables independientes involucradas. Cada variable posee una apertura
en subindices que determinan el grado de incidencia relativa en la ponderacién del
indicador en su conjunto.

La serie desde 2007 en adelante permite visualizar que pese al contundente triunfo de
CFK el 23 de octubre de 2011 los indicadores ponderados presagiaron un desgaste en la
imagen y popularidad que se observd en una masiva movilizacién el 18 de noviembre de
2012 por el control cambiario. Precisamente, las medidas de regulacién cambiaria se
produjeron como consecuencia de los desequilibrios macroecondmicos, esto es, déficit
fiscal, déficit en el sector externo, fuga de capitales, e impacto en algunos indicadores
econdmicos que presagiaban efectos de caracter social.

Del mismo modo, la evolucion de la gestion Milei nos permitié observar que el impacto de
la caida de su popularidad estuvo anticipado por el riesgo total o global por el impacto de
los indicadores sociales adversos como asi también la incidencia de la mejora de
indicadores parciales en el riesgo global. La medicién de riesgo global aumentd
considerablemente en el mes de julio anticipandose a la pérdida de imagen registrada en
la mayoria de las encuestas de opinidn y marcan una tendencia declinante en el periodo
agosto-octubre pasando de zona de crisis a zona de riesgo nuevamente.

1) Encuestas de opinién

Tomando en consideracidn las encuestas de opinidn, mas especificamente en el periodo
marzo-noviembre de 2024 de la consultora Aresco se observa que el indicador de riesgo
gue incide en la popularidad del Presidente se anticipa a la tendencia de aumento o
declinacion de la misma.
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variables independientes.
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2) Riesgo politico

La gestion de gobierno a través de su desarrollo temporal presenta ciclos y
tendencias positivas o0 negativas que estan influidas por un conjunto de factores o
variables que afectan proporcionalmente al nldcleo de votantes que lo representan. La
historia argentina determina la existencia de dos polos antagénicos que se expresan a
través de dos vectores: i) un vector socio politico cultural, ii) un vector socio econémico.
Estas disputas antagdnicas expresan de un modo diverso una confrontacion entre las
elites y el pueblo que pueden adoptar una dindmica de polarizacién (democracia o
dictadura, pobres o ricos, liberalismo o estatismo) y tendencias mas o menos
democraticas con un rol activo del estado para redistribuir ingresos destinados a
garantizar inclusién, derechos y justicia social.

El diseno de un indicador global de base homogénea que pueda medir el impacto
en la popularidad del lider de gobierno es un recurso extremadamente Util para verificar
de un modo dindmico la evoluciéon del comportamiento de variables multiples para
admitir la presencia de escenarios de riesgo o crisis politicas a los efectos de adoptar las
decisiones publicas que corrijan tendencias adversas en tiempo y forma para evitar ciertas
trayectorias que pueden tornarse irreversibles en el resultado electoral..

Los resultados del analisis permiten observar que en una serie histérica desde abril 2008
hasta octubre 2024 el comportamiento de los multiples indicadores han podido advertir
respecto a situaciones de riesgo o de crisis politica inclusive en forma independiente de |la
evolucion de encuestas de opinidn o de resultados electorales. Un caso paradigmatico es
la gestion de Cristina Fernandez de Kirchner que durante su primer mandato el indice
global registra estandares inferiores a 4 puntos considerados de riesgo a pesar de la crisis
de las hipotecas subprimes producto de |la adopcidn de decisiones politicas y de gobierno
que impulsaron la demanda agregada para atenuar la recesion y la sequia del ano 2009. A
pesar del resultado adverso (pese a ser la primera fuerza politica en las elecciones
legislativas con el 33 % de los votos en el marco del adelantamiento de las elecciones para
el 28 de junio de 2009 y de la derrota en la Provincia de Buenos Aires, los votos obtenidos
fueron inferiores al 45% de la primera vuelta electoral como candidata presidencial que le
permitid ganar sin balotaje) el riesgo global se mantuvo bajo durante todo el periodo
hasta las primarias abiertas, obligatorias y simultadneas del afio 2011.

La contundente victoria electoral por mas de 54 % de los votos con una diferencia
abrumadora con respecto a la segunda féormula mas votada (38 puntos porcentuales) el 23
de octubre de 2011 dispara el indicador global por el impacto del resultado fiscal, junto a
los indicadores financieros y econémicos que a pesar de la tasa de crecimiento de la
economia advertian respecto a desequilibrios macroeconémicos que derivaron en
regulaciones cambiarias que afectan la actividad econdmica y la popularidad en la
gestion de gobierno. El comportamiento de los indicadores se estabilizan durante el ano
2012 por la incidencia de multiples factores e impactan en forma desfavorable en el afio
2013 con resultados electorales adversos que implican cambios en la integracidon del
gabinete, devaluacidén con su consiguiente impacto social, econdmico y financiero. Asi
sucesivamente, es posible observar el comportamiento de las nuevas tendencias hacia el
ano 2015 con aumento del riesgo global producto de las elecciones con resultados
desfavorables y cambio de administracion.
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La administracion Macri se caracteriza por una gestion entre riesgo y crisis durante el ano
2016 producto de la devaluacién para disminuir su impacto durante el afio 2017 en donde
sobre el final del aflo y durante el aflo 2018 producto de la desconfianza de los mercados,
la devaluacidén, la elevada inflacién y la crisis del sector externo configuraron condiciones
de crisis politica que lo llevaron a la derrota electoral agravandose su condicidon después
de las primarias abiertas, obligatorias y simultaneas del mes de agosto de 2019.

La gestion de Alberto Fernandez producto de la herencia recibida en materia de
endeudamiento externo y desequilibrios macroecondmicos severos, junto con la
pandemia, la guerra Ucrania-Rusia, la sequia extrema de 2023 y las cuestiones politicas
internas determinaron un transito entre riesgo y crisis politica en gran parte de su
mandato.

La asuncion de Milei en un contexto de aumento de popularidad y respaldo electoral
previo reducen el riesgo global, pero las medidas adoptadas transitan un sendero de
aumento del mismo hasta llegar a una situacion de crisis por el comportamiento de las
variables sociales de pobreza, salarios y empleo. Las medidas de ajuste econdmico
implementadas permiten lograr un superdvit fiscal que elimina el riesgo subyacente
ponderado aunque debe observarse su sostenibilidad en el largo plazo, lo mismo que la
baja de inflacidén y la mejora del comportamiento de los indicadores financieros, como asi
también el impacto consecuente en el riesgo pais (comparacion de la cotizacidon de bonos
de referencia en la regidn) contribuyen a marcar una tendencia declinante. Los
indicadores econdémicos no mejoran significativamente producto de la recesion
econdmica instaurada, lo cual puede generar dificultades en los meses subsiguientes
aumentando el riesgo producto del impacto en el nivel de empleo no obstante lo cual es
posible advertir una disminucién de parametros de crisis a uno de riesgo.

La interpretacion de los resultados permite inferir que el indice global puede estar
incidido por la ponderaciéon adoptada de cada uno de los riesgos pero nos advierte
respecto de las tendencias de opinidn publica y puede ser un buen predictor de
resultados respecto a la evolucidn de los indicadores a los efectos de observar con
meticulosidad el comportamiento de cada variable para adoptar decisiones
temporalmente adecuadas en materia de politicas publicas o de gobierno.

El riesgo global es un indicador complejo que mide la situacidon y estabilidad de un pais a
través de cinco ejes: financiero, econdmico, social, externo y fiscal junto a la inversa de la
funcion del riesgo politico medido por el indice de la Universidad Di Tella. Cada eje ofrece
una perspectiva especifica que considera diversas variables, proporcionando una visién
integral y detallada de la situacion del pais. Se tienen en cuenta tanto dindmicas internas
como externas, que influyen en el riesgo nacional e impactan en la gobernabilidad, el
desarrollo econémico y el bienestar social. A continuacién, se detallan las variables que
componen a cada uno de estos ejes y su correlacion (positiva) o negativa (-) con el riesgo:
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T)Financiero
e Reservas Internacionales (-)
e Tipo de Cambio Real (+)
e Tasa de interés PF 30 dias (+)
e Base Monetaria (+)
2) Econémico
e EMAE (-
e [ndice de Exportaciones (-) e Importaciones (+)

e Resultado de Cuenta Corriente

3) Social

e Pobreza (+)

e Empleo, salarios, y jubilaciones (-)
4) Externo

e Embiemergentes latinos (+)
5)Fiscal

e Resultado financiero (-)

Al interior de cada riesgo individual, el indicador esta construido de |la forma:

Ax;
R = (TL)I/ICG

ICG = Indice de Confianza del Gobierno
Ax = var ia (im) variable

g = desvio estandar de las Gltimas seies observaciones

Al usar la desviacidon estandar de las Ultimas seis observaciones, se permite normalizar e
identificar saltos significativos en alguna de las variables en el mes puntual de analisis que
pueda constituir un alerta de riesgo.

El Riesgo Total se pondera de la forma:

Riesgo Total(RT) = OJISRLafinOS + O,ZSRSOC + OJZSRFinanC + OJZSRECOTL + OJIRFL'SCC:I
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La banda de riesgo esta definida entre una (1) y dos (2) desviaciones estandar. Mientras
gue superando el segundo umbral, la situacidn es de crisis.

Sin embargo, todos los valores se normalizan a los fines de que la zona de riesgo se

encuentre entre los valores cuatro (4) y diez (10) y mayor a diez (+10) considerar la zona de
crisis.

Evolucién del Riesgo Global Histérico | Riesgo mensual y media mévil de 3 periodos
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Para el mes de noviembre del presente afo, el riesgo movil fue de 5,6 siendo menor que
en el mes previo, y consolidando una mejor perspectiva actual respecto del trimestre
junio-agosto, lo que encuentra su explicacién en diversos motivos:
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En cuanto al riesgo social, cobra particular relevancia la mala situacién de pérdida de
poder adquisitivo de las familias, dado que los salarios de los sectores mas vulnerables

contindan 30% por debajo del afo previo, y el aumento de los niveles de pobreza, que
saltd 8 p.p. respecto al ano previo

En relacién al riesgo econdmico, el EMAE muestra una recuperacién heterogénea con
desempenos dispares en el promedio al visualizar la dinamica mensual.

Los EMBI latinos contindan mostrando inestabilidad en paises de la regién,
principalmente en Venezuela, Bolivia y Brasil. Al observar el riesgo pais de los estados
latinoamericanos, se puede analizar que, durante 2024, los bonos soberanos de Ecuador Yy,
sobre todo, de Argentina han mostrado una notable mejoria con respecto al cierre de
2023. Los bonos venezolanos son considerados los peores del mundo. El segundo peor
ubicado de la regién es Bolivia. Brasil, la principal potencia econdmica de Latinoamérica,
cerré el 15 de noviembre con el riesgo pais en 204 puntos, practicamente el mismo valor
qgue ostentaba al finalizar 2023 (200 puntos en aquel momento). El riesgo pais en
Argentina alcanzé 751 perforando los 1000 PB por primera vez desde agosto de 2019 con
un Mmaximo de la gestion Macri de 2500 PB y 4500 PB de la gestion de Alberto Fernandez.

En cuanto al riesgo financiero, continla el proceso de apreciacidn cambiaria. El blanqueo
produjo mas de USD 20.000 millones de oferta, un fondeo que incrementd la capacidad
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prestable de los bancos al sector privado y que contribuyd a nutrir de oferta al mercado de
cambios y a la compra de divisas a manos del Banco Central

3) Resultados electorales. La incidencia de la pobreza, desempleo, evolucién del
PIB y del riesgo politico (analisis de popularidad).

La pobreza oscilé en promedio los 35 p.p. desde en el periodo 1983-2023, con
periodos de fuerte reduccidon entre los aflos 2003 - 2015 explicada por un significativo
crecimiento de la economia entre los afnos 2003 y 2012 y la politica de redistribucion del
ingreso con altas oscilaciones en periodos de crisis.

Pobreza y PBI | evolucion histérica
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La tasa de desempleo ha tenido un comportamiento erratico pero con extremos
en la convertibilidad y con la salida de la misma producto de multiples factores.
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Desempleo y actividad econémica | en porcentaje
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Var PBl ==QOm=Desempleo

Existe una relacién inversa esperada: cuando el PBI crece (barras positivas), la tasa de
desempleo tiende a disminuir, y cuando el PIB decrece (barras negativas), el desempleo
aumenta. Esta dinamica se cumple particularmente en momentos de crisis econdmicas
marcadas, como:

1989-1990: El PBI cae significativamente, y el desempleo sube de manera notable.

2001-2002: La crisis econdmica lleva el PBI a una gran contraccion, y el desempleo
alcanza picos histéricos (cerca del 20%).

2020: La pandemia de COVID-19 produce una caida pronunciada del PBI, aunque
el desempleo no se eleva tan bruscamente, posiblemente debido a politicas de
contencidén social y proteccién laboral (doble indemnizacion).

En anos de recuperacidn econdmica, el PBI muestra incrementos considerables y el
desempleo tiende a reducirse:

1991-1994: Durante las reformas estructurales y la estabilizacién macroeconémica,
el PBI crece sostenidamente, y el desempleo inicialmente disminuye, aunque
vuelve a subir hacia finales del periodo.

2003-2008: Luego de la crisis de 2001-2002, la economia crece rapidamente, y el
desempleo cae de forma sostenida hasta niveles mas bajos en 2008.
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Sin embargo, en periodos de crecimiento moderado del PBI, |a tasa de desempleo
puede mantenerse relativamente estable, como ocurre en 2010-2017, donde las
variaciones del PBI no provocan grandes fluctuaciones en el desempleo.

Algunos periodos muestran un desacople entre el PBI y el desempleo, donde las
variaciones del PBI no tienen un impacto proporcional en la tasa de desempleo:

Década de 1990: A pesar del crecimiento del PBI, el desempleo sube de manera
consistente, posiblemente debido a cambios estructurales en la economia, como
la flexibilizacion laboral, el crecimiento de la tasa de actividad y la reduccién del
empleo publico (privatizaciones).

2021-2023: El PBI crece levemente tras la caida de 2020 con un gran rebote en 2021,
en forma mdas moderada para el 2022 , pero el desempleo desciende de forma
significativa, por la recuperaciéon econémica post-pandemiay por los cambios en la
estructura y dinamica del mercado laboral (aumento de cuentapropistas,
auténomos).

La evolucién de los resultados electorales, variaciéon del PIB, |la tasa de desempleoy
la pobreza puede sintetizarse en el siguiente cuadro:

Analisis Electoral con variables - Evolucién 1983 -2023

Oficialismo/

Ano Asume Resultado PIB Pobreza Desempleo

1983 UCR
1985 UCR
1987 UCR

1989 UCR - PJ

1991 PJ 10,60%

1993 PJ

[B8S P
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1997 PJ

1999 PJ - UCR

2001 UCR

2003 UCR - PJ

2005 PJ
2007 PJ
2009 PJ
201 P
2013 PJ

2015 PJ - PRO

2017 PRO
2021 PJ

2023 PJ - LLA

La tabla confirma un patréon de comportamiento general, esto es, que en contextos de
crisis econémica, el oficialismo enfrenta mayores dificultades para ganar elecciones,
mientras que en periodos de crecimiento econédmico y reduccién de indicadores sociales
negativos favorecen su continuidad. Los cambios de gestidn suelen ser mas frecuentes en
momentos de crisis profunda, lo que indica una fuerte relacidén entre los indicadores
econdmicos y la legitimidad politica. Considerando el resultado electoral como variable
dependiente y la tasa de pobreza, desempleo y variacion de PIB como variables
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independientes utilizando el coeficiente de correlacion de Pearson se obtuvo una
correlacion de -0,63 entre pobreza y resultado electoral, y -0.37 entre desempleo y
resultado electoral siendo la relacidén con PIB irrelevante o con rezagos significativos en el
periodo 1983-2023.

Por ultimo, se adopta un modelo probit que estima la probabilidad de ocurrencia de la
variable dependiente (“victoria del oficialismo”) y la variable independiente de riesgo
politico como una relacién inversa. Este indicador es complementario del resultado
electoral comparativamente con pobreza, desempleo y PIB nos muestra una tendencia a
través de un analisis de regresion “probit” a los efectos de verificar la relacion entre las
variables de un modo predictivo.

“El modelo Probit” es una herramienta fundamental en la econometria de variables
discretas, especialmente cuando la variable dependiente es binaria (O o 1), como la
decision de comprar o no un producto, aprobar o no un examen, o ganar o perder una
eleccién. Este modelo permite estimar la probabilidad de ocurrencia de un evento en
funcién de un conjunto de variables explicativas.

Aunque la interpretacion de los coeficientes es mas compleja que en una regresiéon lineal,
el calculo de los efectos marginales permite entender el impacto de los cambios en las
variables explicativas mediante el uso de una variable dummy que toma valor 10 O si el
oficialismo gand o perdiod las elecciones siendo la variable dependiente del modelo probit.

El efecto marginal del estimador predijo una caida en 7,8% en la probabilidad de que el
oficialismo obtenga un triunfo en las elecciones.

Average marginal effects Number of obs = 8
Model VCE : OIM
Expression : Pr(victoria_oficialismo), predict()

dy/dx w.r.t. : riesgo _politice

Delta-method
dy/dx Std. Err. z P>lz| [290% Conf. Interval]

riesgo_politico -.078055 .0282419 -2.76 0.006 -.1245087 -.0316012

Distribucién de riesgo y probabilidad

Riesgo 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12

Probab 92% 84% 77% 69% 61% 53% 45% 38% 30% 22% 14% 6%
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Riesgo, Resultado electoral | segun victoria del oficialismo/oposicién

Finalmente, este cuadro permite visualizar que cuanto menor es el riesgo politico
derivado de la alta popularidad del gobierno, tanto mas probable es el resultado electoral
favorable en una elecciéon por parte del oficialismmo. En sentido inverso, cuanto mas
adverso es el riesgo, tanto mayor es la probabilidad de un resultado adverso del
oficialismo en las urnas.
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