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Contexto internacional




Energia nuclear en el mundo
Centrales nucleares en el mundo
Reactores nucleares en operacion, diciembre 2022
422 reactores en operacion
(en 32 paises).

10% de la generacion mundial
de electricidad.

27 paises se encuentran
considerando a la energia
nuclear como opcion.

Elaboracion propia en base a OIEA (2022). Power Reactor Information System (PRIS).{



Energia nuclear en el mundo
Centrales nucleares en el mundo
Reactores nucleares en construccion, diciembre 2022

57 reactores (en
construccion en 17 paises).

OIEA (2022). Power Reactor Information System (PRIS).



Extension de Vida — Central Nuclear Atucha l

Algunos paises que estan extendiendo la vida de sus centrales

EE.UU.
CANADA

BELGICA
FRANCIA

BRASIL
CHINA






Energia nuclear en Argentina

Nucleoelectrica Argentina hoy

Radiografia de la empresa

Creacion: septiembre, 1994 (Decreto 1540).

Mision: operadora, disefiadora, arquitecta, ingenieray
constructora de centrales nucleares (Ley 24.804 + Ley
26.566).

3 centrales nucleares en operacion:

- Atucha | (CNAI);
- Embalse (CNE);

- Atucha Il (CNA-11).

Potencia instalada: 1.763 MWe, equivalente al 4% del
Sistema Argentino de Interconexion (SADI).



Energia nuclear en Argentina

Nucleoeléctrica Argentina hoy

Accionistas

® MECON = CNEA ENARSA

1%

La Sociedad se encuentra comprendida en el articulo N° 299 de la Ley General de Sociedades.



Nuestro Norte

Nucleoelectrica Argentina hoy
Plan de accion 2021-2030

= Aprobado por PEN el 23/06/2021.

= Premisa: preservar, hacer valer e incrementar las
capacidades cientifico tecnologicas nacionales.

= Operacion a largo plazo.
= Ampliacion del parque nuclear actual.
= Excelencia operativa.

= Priorizacion de proveedores nacionales.

* Considerar al personal como activo estratégico.




Energia nuclear para el desarrollo sustentable

Centrales nucleares argentinas

Atuchall

Ubicada en Lima, provincia de Buenos Aires.

Potencia eléctrica bruta: 362 MWe.
Puesta a critico y operacion comercial en 1974.
Combustible: uranio levemente enriquecido (0.85%).

Refrigerante y moderador: agua pesada (D20).
Primera central nuclear de Latinoamérica.
Actualmente, Nucleoeléctrica lleva adelante

tareas de preparacion para el proyecto de
extension de vida util.



Energia nuclear para el desarrollo sustentable

Centrales nucleares argentinas

Embalse
Ubicada en Embalse, provincia de Cérdoba.

Potencia eléctrica bruta: 656 MWe.

= Puesta a critico en 1983 y operacion comercial en
1984.

= Combustible: uranio natural.
= Refrigerante y moderador: agua pesada (D20).

= Extension de vida realizada por Nucleoeléctrica.
Actualmente, segundo ciclo operativo en curso.



Energia nuclear para el desarrollo sustentable

Centrales nucleares argentinas

Embalse
Ubicada en Embalse, provincia de Cérdoba.

= En la Central Nuclear Embalse también se irradia
cobalto para la produccion de Cobalto 60 (Co-60),
un elemento de gran importancia para diversas
aplicaciones en los usos pacificos de tecnologia
nuclear en la industria, la medicinay la agricultura.

= A través de Dioxitek S.A., nuestro pais procesa y
fabrica fuentes de Co-60 tanto para su
comercializacion localmente como para |la
exportacion a diversos paises, entre los que se
encuentran: Canada, China, Chile, Italia y Paises
Bajos.




Energia nuclear para el desarrollo sustentable

Centrales nucleares argentinas

Atuchalll

Ubicada en Lima, provincia de Buenos Aires.

Potencia eléctrica bruta: 745 MWe.
Puesta a critico en 2014 y operacion comercial en 2015.
Combustible: uranio natural.

Refrigerante y moderador: agua pesada (D20).

Finalizada por Nucleoeléctrica tras anos de paralizacion.

Actualmente, trabajando junto con CNEA en el
proyecto de uso de uranio levemente enriquecido.

Permitira reducir volumen de combustibles gastados.




Energia nuclear para el desarrollo sustentable

Venta de servicios nucleares

Capacidades nacionales

De Nucleoelectrica al mundo

Aprovechamiento de las capacidades adquiridas en
grandes proyectos como la finalizacion de Atucha lly
el Proyecto de Extension de Vida de Embalse.

Venta de servicios profesionales de ingenieria y
asesoramiento técnico a otras centrales del mundo.

Convenios vigentes para prestar servicios en
centrales nucleares de Brasil, Canada y China.



Infografia: Nucleoeléctrica Argentina S.A.

La energia nuclear en la Republica Argentina

Potencia instalada SADI y generacion

25,20%

4,08%

2 41

11,63%

59,09%

En Argentina, los de origen nuclear instalados representan
el de la potencia instalada del Sistema Argentino de
Interconexion (SADI).

En 2021, la generacion nucleoeléctrica permitio el ahorro de 4,7
millones de toneladas (Tn.) de didxido de carbono (CO,) -vs.
generacion gas-, equivalente al abastecimiento del consumo de
energia residencial de mas de 7 millones de personas.

& |

Generacion eléctrica, 2021

B Otro
()
92,83% Lot B Nuclear
Disponibilidad 71,50%
Demanda total del mercado 142.611 GWh



La energia nuclear en la Republica Argentina

Nucleoelectrica en el mundo

Foros Yy OrganiSIIIOS internacionales
i
£)

Elaboracion propia.




Extension de vida Central Atucha 1




Extension de vida Central Nuclear Atucha 1

Principales Caracteristicas
" Proposito: Extender la vida Util de CNAI por 20 anos a partir del 2026
= Disenador: NASA

= Cronograma:
v 2021 -2023: Comienzo ingenieriay compra de equipos y componentes.
v’ 2024 :Paradaeinicio de las obras.
v 2026 : Finalizaciony puesta en marcha.

= Costo estimado del proyecto: 463 MM USD
v' Localizacion: >55 % bienes y servicios Argentinos

= Algunas tareas
v" Modernizaciones y cambios en la turbina
v' Cambio del Sistema de Proteccion del Reactor
v' Calificacion ambiental de equipos



Extension de vida Central Nuclear Atucha U1

Principales impactos (1/3)

Monto total del ek g Balance externo neto Ahorro Subsidio Puestos de Trabajo Ingresos seguridad social
Proyecto Generacion . . . o ol ol o
proyecto Generacion Gasoil GNL Gasoil GNL Construccion| Operacion | Construccion Operacion
A0\ 19 USD 463 millones | 55,10 TWh | USD 2.590 millones| USD 9.533 millones | USD 4.094 millones |USD 6.707 millones [USD 1.559 millones 600 535 USD 12 millones | USD 103 millones
Consideraciones:

Precio GNL =10,3 USD/MM BTU
Precio Gasoil = 0,706 USD/Kg



Extension de vida Central Nuclear Atucha U1

Principales impactos (2/3)

=  Mantener la potencia nuclear instalada, incluso aumentandola de 362MW a 370
MW con cero emision de CO2, beneficiando de manera directa a 1,021 millones
de habitantes.

=  Diversificar la matriz energética argentina reemplazando el uso de hidrocarburos
y contribuir a la reduccion de su importacion. Para el caso del Gas natural seria
un ahorro de 17,1 Millones MMBTU/ano (476 MMm3/ ano)

= Contribuir a la reduccion de emisiones de gases de efecto invernadero (1,212 MM
Ton CO,/ano para gas natural).

=  Contratacion de un promedio mayor a las 600 personas al ano, con un pico
durante la Parada Programada de Reacondicionamiento (PPR) cercano a las
2.000 personas.

=  Conservar los 300 puestos directos del personal de operacion exclusiva de CNA
U1 + 235 puestos que realizan tareas para ambas unidades y de soporte.



Extension de vida Central Nuclear Atucha U1

Principales impactos (3/3)
=  En caso de no realizarse la extension de vida de la central, el costo estimado de
desmantelamiento es de 1200 MM USD

=  Alo cual habria que agregar un costo de reposicion con un ciclo combinado de
aproximadamente 370 MM USD (Solo el activo, no incluye combustible), dando
un total de al menos 1570 MM USD.

=  Conservar los conocimientos de tecnologia de uranio natural y agua pesada,
contribuyendo a la soberania energética.

*  Viabilizar la produccion de la planta de agua pesada (PIAP).

=  Mantener el factor de escala del sector nuclear, con el fin de no incrementar los
costos.

=  Estabilizar precios de la energia y desconectarlos del precio de los hidrocarburos.



Extension de vida Central Nuclear Atucha U1

= Evolucion de inversiones: Plazos y montos

PEVCNAI MMUSD

92

117
142
82
30
463



Almacenamiento en Seco de
Combustible Gastado 2 (ASECG2)




ASECG2

Principales Caracteristicas

Proposito: Ampliar la capacidad de almacenamiento en seco de
combustible gastados para garantizar la operacion de Atucha 1y 2
hasta el ano 2047 y 2065 respectivamente

Disenador: NASA-CNEA

Cronograma:

v' 2022 -2024: Comienzo ingenieriay compra de equipos y componentes.
v' 2023 : Inicio de las obras.

v 2026 : Finalizacion y puesta en marcha.

Costo estimado del proyecto: 137 MM USD
v" Localizacion: >9o % bienes y servicios Argentinos

Algunas tareas

v" Desarrollo de la ingeniaria completa del proyecto (100% Argentina)
v' Construccion del predio de almacenamiento y sistema de manipulacion
v Fabricacion de silos de almacenamiento



ASECG2

Principales impactos (1/2)

Monto total del Valor de la Balance externo neto Ahorro Subsidio Puestos de Trabajo Ingresos seguridad social
Proyecto Generacion s , . . ., o »
proyecto Generacion Gasoil GNL Gasoil GNL Construccion| Operacion | Construccion Operacion
\WJZ60R 1M USD 137 millones | 166,06 TWh | USD 7.805 millones | USD 28.730 millones | USD 12.339 millones | USD 20.804 millones | USD 4.567 millones 200 1300 USD 4 millones | USD 249 millones
Consideraciones:

Precio GNL =10,3 USD/MM BTU
Precio Gasoil = 0,706 USD/Kg
Esta obra garantiza la operacion de Atucha 1 y 2 hasta el aio 2047 y 2065 respectivamente



ASECG2

Principales impactos (2/2)

Garantizar la operacion hasta el final de la vida Util de las centrales nucleares
Atucha 1 y 2, con cero emision de CO2, beneficiando de manera directa
diariamente a mas de 3 millones de habitantes.

Diversificar la matriz energética argentina reemplazando el uso de hidrocarburos
y contribuir a la reduccion de su importacion. Para el caso del Gas natural seria
un ahorro de 51,3 Millones MMBTU/aino (1426 MMm3/ ano)

Contribuir a la reduccion de emisiones de gases de efecto invernadero (3,2 MM
Ton CO,/ano para gas natural).

Contratacion de un promedio de 200 puestos de trabajo de manera directa y
otros 100 de manera indirecta durante la obra.

Desarrollo de capacidades tecnologicas e industriales argentinas con la
potencialidad de ser exportables en un futuro cercano.



ASECG2

Evolucion de inversiones: Plazos y montos

ASECG I MMUSD

18,0

25,0
45,0
36,0
13,0
137,0



Antecedentes Fideicomisos




Fideicomisos Financieros NASA Anteriores

FF1 (Construccion CNA 1l 2009, 2010 y 2011)

* Ano 2009: 470,8 MM u$s. 2 anos de gracia y 10 de pago. (Terminado)
* Ano 2010: 970,5 MM u$s. 2 anos de graciay 9 de pago. (Terminado)
* Ano 2011: 406,8 MM uss. 2 anos de gracia y 8 de pago. (Terminado)

FF2 (Proyecto Extension de Vida CNE 2012)
* Ano 2012:189,3 MM u$s. 2 anos de gracia y 10 de pago. (Saldo 35,58 MM U$S)

FF3 (Puesta en Marcha CNA 1l 2012)
* Ano 2012: 231 MM uss. 2 anos de gracia y 10 de pago. (Saldo 35,07 MM UsS)

TOTAL: 2.268,4 MM uss. (Saldo 70,65 MM Us$S — 3,1 %)



Fideicomisos Financieros NASA Anteriores

Estructura de Financiamiento Exitosa

Los servicios de los FF 1, 2 y 3 han sido pagados siempre en tiempo y forma.

Nunca se ha incurrido en ningun atraso u otro tipo de incumplimiento.



Fideicomisos Financieros NASA Anteriores

Estructura



Estado Fideicomisos Financieros NA-SA

Evolucion Cuotas Actuales incluidas en Anexo al Contrato de Abastecimiento

CUOTAS RESTANTES

A
{ \




Fideicomiso Financiero de




INVERSIONES

= Evolucion de inversiones: Plazos y montos

92,0
117,0
142,0

82,0

30,0
463,0

18,0
25,0
45,0
36,0
13,0
137,0

PEVCNAI | ASECGII TOTAL
MMUSD MMUSD MMUSD

110,0
142,0
187,0
118,0

43,0
600,0



Cronograma de Pagos Tramo |
I

Términos y Condiciones

Hasta Us$S 30.000.000
11/01/23

2%

15/01/23
FEEE 48 meses

Sistema Francés
657.098 USD

Délares USA

Ve e TG e le el R Pesos al TC® Integracion
integracion

Moneda de Pago Pesos al TC® aplicable
A Licitar

Proyectos de Extension de Vida de la Central Nuclear Atucha | (PEV CNA 1) y Almacenamiento en Seco de
Elementos Combustibles Gastados Il (ASECG ll).

2,02

Fix Scr

A+sf(arg); Estable

BVS2(arg); Estable

Generacion Anual Neta de Energia Nuclear de CNA Il y CNE.

Se espera un aumento de la generacion nucleoeléctrica del 21,4% para el 2025.

o Reduccion de 1% de Tasa si se alcanza el 100% del SPT anual y reduccion del 0,5% de Tasa si se alcanza el 9o%
Caracteristica SLB de SPT anual



Adenda al Contrato de Abastecimiento

= Evolucion Cuotas adicionales al Contrato de Abastecimiento

Mes Cuota Prom
- Tasa Anual Total Cuotas
Generacion |Meses Repago Mensual

Repago MM USD

Inicio Repago MMUSD

Actual

Emisién 30,0 nov-22 48 2,0% 0,64 30,7
2022 largo 80,0 feb-23 120 5,0% 0,87 104,4

142,0 jun-23 116 5,0% 1,61 187,0

187,0 jun-24 104 5,0% 2,31 240,5

118,0 jun-25 92 5,0% 1,61 148,2

43,0 jun-26 80 5,0% 0,66 52,7

600,0 7,70 763,5



Adenda al Contrato de Abastecimiento

CUOTASEFem { CUOTASFF45m » AFRFFm "  CUOTASFF®, = CUOTAFF2 + CUOTAFF3
PMONm = =  CUOTASFF4°, = Nuevas Cuotas para el FF4

= AFRFFe, = AFRFF2%, + AFRFF3%, + AFRFF4°
ENESUMm m m 3m m

= Se ENESUM es cero 1 mes =1 MWh

= Los valores fiduciarios de los fideicomisos NASA Serie Il a IV tendran igual orden
de prelacion entre si (pari-passu).

"=  Fondo de Reserva entre 1 y 3 Cuotas (Inicial = 2 Cuotas).

=  Fondo de Gastos = 2 meses.

= Atraso actual de CAMMESA en los pagos ya considerado.
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Adenda al Contrato de Abastecimiento &

Evolucion Cuotas adicionales al Contrato de Abastecimiento

M Cuota 22 Corto (MM USD) B Cuota 22 Largo (MM USD) i Cuota 23 (MM USD)

8 1 Cuota 24 (MM USD) H Cuota 25 (MM USD)

 Cuota 26 (MM USD)
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Adenda al Contrato de Abastecimiento &

Evolucion Cuotas Contrato de Abastecimiento con Proyectos PEV CNA U1y ASECG II

B Cuota 22 Corto (MM USD) H Cuota 22 Largo (MM USD) m Cuota 23 (MM USD)
40 Cuota 24 (MM USD) u Cuota 25 (MM USD)  Cuota 26 (MM USD)
B Cuota FF1 (MM USD) B Cuota FF2 (MM USD) M Cuota FF3 (MM USD)
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Finanzas Sostenibles

Bonos Vinculados a la Sostenibilidad — ESG (Environmental, Social and Governance)

Seleccion de Indicadores claves de desempeno (KPIs):
= Generacion Anual Neta de Energia Nuclear (GANEN) de CNA 11 y CNE.

 Calibracion de los Objetivos de Desempeno en Sostenibilidad (SPTs):
» Objetivo A: 1 % reduccion de tasa: 100 % de Objetivo.
= Objetivo B: 0,5 % reduccion de tasa. 9o % de Objetivo.

» (Caracteristicas del Bono: Todos los 31/12 se medira si se cumplié el SPT.
* Informes: 30 dias posteriores al 31/12 un Auditor Independiente verificara el cumplimiento.

e Verificacion: FIXSCR verificara en el marco de los VRD vinculados a la sostenibilidad.



FF Serie IV - BVS (O

KPI Seleccionado - Energia Neta Anual - Tramo Corto 2022

Generacion Anual Neta (MWh) CNE y CNA Il - Real y Prevista

Ao Maxima Intermedia 12.000.000
(Objetivo A) | (Objetivo B)

2022 6.913.392 6.222.053 10.000.000
2023 7.824.432 7.041.989 8.000.000
2024 9.410.819 8.469.737 000,000 I I I I

2025 9.528.336 8.575.502

ANO BASE 2021: 7.850.931
Variacion 2025/2021: 21,4 %

* Solo se tendra en cuenta la generacion de las Centrales Nucleares Embalse y Atucha Il debido a que la Central Nuclear Atucha | se
encuentra proxima a iniciar su Extenson de Vida, estimandose su reingreso en el afio 2026, tal o expresado a lo largo del Prospecto.



Calificaciones Obtenidas

FF NASA IV

Fideicomiso Financiero Solidario de Infraestructura Publica
VDF Tramo | NASA IV A+sf(arg)

Perspectiva Estable

Bonos Vinculados a la Sostenibilidad

VDF Tramo | NASA IV BVS2(arg)

Perspectiva Estable



Calificaciones Obtenidas

Bonos Vinculados a la Sostenibilidad

* La eleccion de este KPI esta relacionada con la estrategia definida por Nucleoeléctrica para el
ano 2030 mediante su Plan Estratégico 2021-30, el cual esta alineado con los Objetivos de
Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas.

* El incremento en la generacion esperada de NASA contribuiria a una menor cantidad de

emisiones de CO2 a nivel pais, evitando las siguientes emisiones de CO2:
15.164.252 t en un Ciclo Combinado a Gas Natural,

28.816.978 t en una Turbina de Vapor a Fuel-QOil,

21.732.240 t en un Ciclo Combinado a Gas-OQil,

43.844.503 t en una Central Termoeléctrica de Carbon.

YV VY

* Reciente confirmacion de la inclusion de la energia nuclear dentro de la taxonomia europea y
que la energia nuclear (instalaciones de generacion) cumple con el acuerdo de Paris de acuerdo a
la taxonomia de Climate Bond Initiative (CBI).



Resumen

Fideicomiso Financiero de Infraestructura Publica
NASA Serie IV

Colocadores Nacion Bursatil S.A., Banco de la Provincia de Bs.As., Macro Securities S.A
Agente de liquidacion Nacion Bursatil S.A

Periodo de difusion: 18/01/2023 al 23/01/2023

Fecha de Licitacion 24/01/2023

Fecha de Emision y Liquidacion [gleJ(es¥FIeFE;]






