ENMIENDA AL PROSPECTO DE PROGRAMA

-
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PROGRAMA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO CONVERTIBLES EN
ACCIONES) POR HASTA US$S 700.000.000 (O SUEQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS O
UNIDADES DE MEDIDA O VALOR)

En el marco del programa de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) por hasta U$S 700.000.000 (o su
equivalente en otras monedas o unidades de medida o valor) (el “Programa”) de Generacion Mediterranea S.A. (“GEMSA”) y Central
Térmica Roca S.A. (“CTR”, y, junto con GEMSA, las “Sociedades”, las “Compafifas” o las “Co-Emisoras”, indistintamente), mediante el
cual las mismas podran, conforme con la Ley 23.576 de Obligaciones Negociables y sus modificatorias y actualizaciones (la “Ley de
Obligaciones Negociables™) y demds normas vigentes, emitir obligaciones negociables simples (las “Obligaciones Negociables”) no
convertibles en acciones, subordinadas o no, emitidas con garantia comun, especial y/o flotante y con o sin garantia de terceros y/o de alguna
de las sociedades relacionadas con las Co-Emisoras. Albanesi S.A. (“Albanesi”, “ASA”, o el “Garante”, indistintamente) garantizara las
Obligaciones Negociables a ser emitidas bajo este Programa, salvo que se determine lo contrario en los respectivos Suplementos (conforme
se define mas adelante).

La creacién del Programa fue autorizada por Resolucién N° RESFC-2017-18947-APN-DIR#CNV de fecha 26 de
septiembre de 2017, el aumento del monto del Programa por hasta USS 300.000.000 (o su equivalente en otra moneda) fue autorizado por
Resolucion N° RESFC-2019-20111-APN-DIR#CNYV de fecha 8 de marzo de 2019 de la CNV, y el aumento del monto del Programa
hasta USS 700.000.000 (o su equivalente en otra moneda) y la modificacién de sus términos y condiciones fueron autorizados por
Disposicién N° DI-2020-43-APN-GE#CNYV de la Gerencia de Emisoras de la CNV con fecha 10 de septiembre de 2020.

La presente enmienda (la “Enmienda”) es una modificacién de los términos del prospecto del Programa de fecha 15 de
septiembre de 2020 (el “Prospecto”) publicado en la AIF de GEMSA y CTR bajo los ID N° 2657507 y 2657508, resuelta por los
Directorios de las Sociedades (en uso de sus facultades delegadas por las Asambleas Generales Extraordinarias de fecha 5 de agosto
de 2020) y el Garante con fecha 19 de febrero de 2021, a los fines de permitir a las Compaiiias la emisién de obligaciones negociables
denominadas en Unidades de Vivienda actualizables por el Indice del Costo de la Construccion en el Gran Buenos Aires, en virtud
de la Ley N° 27.271 o en Unidades de Valor Adquisitivo u otras que las reemplacen o se dicten en el futuro, actualizables por el
Coeficiente de Estabilizacion de Referencia o cualquier otro indice permitido en el futuro, en virtud de lo dispuesto por el Decreto
de Necesidad y Urgencia N°146/2017 del Poder Ejecutivo Nacional, y de conformidad con el Articulo 40 bis, Seccion V, Capitulo V,
Titulo II, de las Normas de la CNV. La Enmienda ha sido autorizada por Disposicién de la Gerencia de Emisoras de la CNV DI-
2021-3-APN-GE#CNV de fecha 23 de febrero de 2021. Esta autorizacién sélo significa que se ha cumplido con los requisitos
establecidos en materia de informacién. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto.

La veracidad de la informacién contable, financiera y econémica, asi como de toda otra informacién suministrada en el
presente Prospecto es exclusiva responsabilidad de los directorios de las Co-Emisoras (los “Directorios”) y, en lo que les ataiie, de los
érganos de fiscalizacion de las mismas y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados financieros y demas
responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley N° 26.831 (con sus modificatorias y reglamentarias, incluyendo sin
limitacién la Ley N°27.440 y el Decreto N° 471/2018, “Ley N° 26.831” o la “Ley de Mercado de Capitales”). Los Directorios
manifiestan, con cardcter de declaracion jurada, que el presente Prospecto contiene, a la fecha de su publicacion, informacion veraz
y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion patrimonial, econémica y financiera de las Sociedades y de
toda aquélla que deba ser de conocimiento del piiblico inversor con relaciéon al Programa, conforme las normas vigentes.

Todos los términos y condiciones del Programa que no se modifican expresamente mediante la presente Enmienda, mantienen su
plena vigencia, tal y como se encuentran reflejados en el Prospecto, por lo que la presente Enmienda debe ser leida en conjunto con el
Prospecto.

La presente Enmienda tiene por objeto enmendar y/o complementar el Prospecto de acuerdo a lo que se describe a continuacion:

1)  Elapartado “Monto Mdximo” en la seccién “Resumen de los Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables™ sera
enmendado y reformulado tal como surge a continuacion:

“El monto méximo de las Obligaciones Negociables en circulacion en cualquier momento bajo el Programa no podré exceder de
US$S 700.000.000 o su equivalente en otras monedas o unidades de medida o valor”.

2)  Elapartado “Monedas” en las secciones “Resumen de los Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables”y “De
la Oferta y la Negociacion” sera enmendado y reformulado tal como surge a continuacion:

“Las Obligaciones Negociables podréan estar denominadas en Pesos o en cualquier otra moneda, segun se especifique en los

Suplementos correspondientes. Asimismo, podrin estar denominadas en unidades de medida o valor, tales como unidades monetarias
ajustables por indices y/o formulas, incluyendo pero no limitindose a Unidades de Vivienda actualizables por el indice del Costo de
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la Construccién en el Gran Buenos Aires, en virtud de la Ley N° 27.271 (UVI) o en Unidades de Valor Adquisitivo, actualizables por
el Coeficiente de Estabilizacion de Referencia, en virtud de la Ley N° 25.827 y de conformidad con lo dispuesto por el Decreto de
Necesidad y Urgencia N°146/2017 del Poder Ejecutivo Nacional (UVA) y/o en toda otra unidad monetaria de valor que se determine
y sea autorizada por la CNV. Adicionalmente, podran emitirse Obligaciones Negociables con su capital, intereses y/u otros montos
adeudados bajo las mismas, pagaderos en una o més monedas distintas de la moneda en que se denominan, con el alcance permitido por las
normas aplicables.”

3) El apartado “Intereses” en la seccién “Resumen de los Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables™ sera
enmendado y reformulado tal como surge a continuacion:

“Las Obligaciones Negociables podran devengar intereses a tasa fija, variable o mixta, o no devengar intereses, o devengar
intereses de acuerdo a cualquier otro mecanismo para la fijacién de intereses, segun se especifique en los Suplementos correspondientes.
También podrin emitirse Obligaciones Negociables vinculadas a un indice y/o una férmula (como ser el caso de Obligaciones
Negociables denominadas en Unidades de Valor Adquisitivo actualizables por el Coeficiente de Estabilizacién de Referencia o en
Unidades de Vivienda actualizables por el indice del Costo de la Construccién y/o en toda otra unidad monetaria de valor que se
determine y sea autorizada por la CNV), devengando intereses a una tasa fija o variable o sujetos a la evolucién de un activo
financiero o sin devengar intereses o una combinacién de tales condiciones, segiin se especifique en los Suplementos correspondientes.
En caso de devengar intereses, éstos seran pagados en las fechas y en las formas que se especifiquen en los Suplementos correspondientes.”

4)  El apartado “Monto Mdximo” en la seccion “De la Oferta y la Negociacién” serd enmendado y reformulado tal como surge
a continuacion:

“El monto maximo de las Obligaciones Negociables en circulacion en cualquier momento bajo el Programa no podra exceder de
US$S 700.000.000, o su equivalente en otras monedas o unidades de medida o valor. A fin de determinar el monto total de las Obligaciones
Negociables en circulacién en la fecha de emision de nuevas Obligaciones Negociables, se incluira en los documentos correspondientes, en
caso que las Obligaciones Negociables en cuestion se emitan en una moneda diferente al Peso, la formula o procedimiento a utilizar para la
determinacion de la equivalencia entre la moneda utilizada en la emisién en cuestién y el Peso.”

5) El apartado “Intereses” en la seccion “De la Oferta y la Negociacion™ sera enmendado y reformulado tal como surge a
continuacion:

“Las Obligaciones Negociables podran devengar intereses a tasa fija, variable o mixta, o no devengar intereses, o devengar
intereses de acuerdo a cualquier otro mecanismo para la fijacion de intereses, segun se especifique en los Suplementos correspondientes.
También podrin emitirse Obligaciones Negociables vinculadas a un indice y/o una formula (como ser el caso de Obligaciones
Negociables denominadas en Unidades de Valor Adquisitivo actualizables por el Coeficiente de Estabilizacion de Referencia o en
Unidades de Vivienda actualizables por el Indice del Costo de la Construccién y/o en toda otra unidad monetaria de valor que se
determine y sea autorizada por la CNV), devengando intereses a una tasa fija o variable o sujetos a la evolucién de un activo
financiero o sin devengar intereses o una combinacion de tales condiciones, segiin se especifique en los Suplementos correspondientes.

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, el capital de las Obligaciones Negociables
devengara intereses compensatorios desde (e incluyendo) la fecha de emisién de las mismas, y hasta (y excluyendo) la fecha en que dicho
capital sea amortizado. Los intereses seran pagados en las fechas y en las formas que se especifique en los documentos correspondientes y,
a menos que en dichos Suplementos se especifique lo contrario, para el calculo de los mismos se considerara la cantidad real de dias
transcurridos tomando como base un afio de 365 dias (cantidad real de dias transcurridos/365).

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, todo importe adeudado bajo las Obligaciones
Negociables que no sea abonado en su respectiva fecha de pago y en la forma estipulada, cualquiera fuera la causa o motivo de ello, devengara
intereses punitorios sobre el importe impago desde la fecha en que dicho importe deberia haber sido abonado, inclusive, y hasta la fecha de
su efectivo pago, no inclusive, a la tasa de interés correspondiente al periodo de intereses en curso en ese momento (o en caso que la falta de
pago en cuestion fuera luego de la fecha de vencimiento de las Obligaciones Negociables en cuestion, a la tasa de interés que hubiera
correspondido a un nuevo periodo de intereses calculada de la misma manera que la tasa de interés de cualquier otro periodo de intereses)
incrementada en 200 puntos basicos (estableciéndose, sin embargo, que en el caso de Obligaciones Negociables que no devenguen intereses
y, a menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, los intereses punitorios se devengaran a la tasa implicita de
las Obligaciones Negociables en cuestion, incrementada en 200 puntos basicos). A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos
correspondientes, los intereses punitorios se capitalizaran mensualmente el Gltimo dia de cada mes calendario y seran considerados, a partir
de la fecha en que se produzca tal capitalizacion, como capital a todos los efectos que pudiera corresponder. A menos que se especifique lo
contrario en los Suplementos correspondientes, los importes que devenguen intereses conforme con este parrafo no devengaréan intereses
conforme con el parrafo anterior.”

6) Enel apartado “Riesgos relacionados con la Argentina” de la seccion “Factores de Riesgo™ se agrega el siguiente factor de
riesgo:

“La emision de Obligaciones Negociables bajo el Programa en UVA podria verse cuestionada.

El Poder Ejecutivo Nacional puede emitir Decretos de Necesidad y Urgencia (“DNU”) de acuerdo con, y sujeto a, las limitaciones
previstas en el articulo 99, inciso 3 de la Constitucion Nacional. Conforme lo dispuesto por la Ley N°26.122, la Comisién Bicameral
Permanente debe expedirse acerca de la validez o invalidez de los DNU, pronunciandose sobre la adecuacion de estos a los requisitos formales
y sustanciales establecidos constitucionalmente para su dictado, y elevar el dictamen al plenario de cada Camara Legislativa para su expreso
tratamiento. En consecuencia, los DNU son plenamente validos en tanto no se produzca su rechazo expreso por ambas Camaras Legislativas.
A la fecha del presente Prospecto, la Comision Bicameral Permanente no ha emitido dictamen sobre la validez o invalidez del DNU N°
146/2017 (el “DNU 146/17”).

Las Obligaciones Negociables podran estar denominadas en UVA, y en su caso, seran emitidas en el marco del DNU 146/17, que
establecio que los valores negociables con o sin oferta publica por plazos no inferiores a dos afios, estan exceptuados de lo dispuesto en los
articulos 7y 10 de la Ley N°23.928 que prohibe la actualizacion monetaria o indexacion. En caso que dicho Decreto 146/17 fuese rechazado
por ambas Camaras Legislativas seglin se detalla mas arriba, o por cualquier motivo se deje sin efecto o no se reconozca como valido, dicha



circunstancia podria afectar la validez de la actualizacién de las Obligaciones Negociables sobre la base de actualizar el valor de las mismas
por el CER y denominarlas en UVA.

Por otro lado, en caso que conforme con los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables resultare aplicable un indice
sustituto en reemplazo de las UVA, dicho indice sustituto podra ser aplicado en la medida que ello esté permitido por la normativa vigente,
y, de aplicarse, podria resultar en un valor distinto del que hubiera resultado en caso de la aplicacion de las UVA.

Asimismo, se deja expresado que la emision de Obligaciones Negociables denominadas en UVA se trata de una operacién
ajustable por un indice que refleja la evolucion de los precios, que el referido ajuste actualmente se calcula a través el CER y se expresa en
UVAs, cuyo valor diario se publica actualmente en el sitio del BCRA, y que los efectos de la inflacion o evolucion de los precios tendran
correlacion en las sumas adeudadas por la Emisora.

En el futuro estos indices pueden variar tanto en su contenido como en su forma de célculo, lo que podré incidir en la forma de
ajustar las sumas adeudadas por la Compaiiia, y también el monto de intereses a pagar ya que se calcularan sobre un importe que se ajusta en
su valor. En tal sentido, los procesos inflacionarios de la Argentina a lo largo del tiempo muestran que es posible que la inflacion alcance
niveles elevados.”

La presente Enmienda y el Prospecto se encuentran a disposicién de los interesados en el domicilio de GEMSA (CUIT 30-
68243472-0; mediterranea@albanesi.com.ar), CTR (CUIT 33-71194489-9; roca@albanesicomar) y ASA (30-68243472-0;
asa@albanesi.com.ar) ubicado en Av. Leandro N. Alem 855 — Piso 14°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, de lunes a viernes de 10 a 15
hs, asi como en la pagina web del Grupo Albanesi (www.albanesi.com.ar), teléfono +54 11 313-6790.

La fecha de esta Enmienda es 23 de febrero de 2021




