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Obligaciones Negociables Simples (no convertibles en Obligaciones Negociables Simples (no convertibles en
acciones) Clase 5 denominadas y pagaderas en Doélares acciones) Clase 6 denominadas, y pagaderas en Pesos, a
Estadounidenses a tasa fija a licitar, con vencimiento a los 48 tasa variable con vencimiento a los 12 meses contados
meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion desde la Fecha de Emisidn y Liquidacion a ser suscriptas
(conforme se define méas adelante), a ser integradas en e integradas en pesos.

Dolares Estadounidenses y/o en especie mediante la entrega

de Obligaciones Negociables Clase 2 conforme a la Relacion

de Canje (segun dichos términos se definen mas adelante).

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES SERAN OFRECIDAS EN CONJUNTO POR UN MONTO DE HASTA VIN
US$ 50.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES CINCUENTA MILLONES) AMPLIABLE POR UN MONTO
MAXIMO DE EMISION DE HASTA V/N US$ 175.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES CIENTO SETENTA Y
CINCO MILLONES).

DADO QUE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 6 ESTAN DENOMINADAS EN PESOS, A LOS
EFECTOS DE CALCULAR EL MONTO MAXIMO DE EMISION CONJUNTO, EL MONTO DE EMISION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 6 SE CONVERTIRA A DOLARES ESTADOUNIDENSES AL TIPO DE
CAMBIO INICIAL (CONFORME SE DEFINE MAS ADELANTE).

A SER EMITIDAS EN EL MARCO DEL PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES SIMPLES (NO CONVERTIBLES EN ACCIONES) POR UN MONTO DE HASTA V/N US$
750.000.000 (VALOR NOMINAL DOLARES ESTADOUNIDENSES SETECIENTOS CINCUENTA MILLONES).

El presente Suplemento de Prospecto (segin pueda ser modificado, el “Suplemento” o el “Suplemento de Prospecto”,
indistintamente) corresponde a (i) las Obligaciones Negociables Simples (no convertibles en acciones) Clase 5, denominadas y
pagaderas en Dolares Estadounidenses a tasa fija a licitar, con vencimiento a los 48 meses desde la Fecha de Emisién y Liquidacion
(conforme se define méas adelante) (las “Obligaciones Negociables Clase 5” o las “ON Clase 5”, indistintamente), las que podran
suscribirse en Doélares Estadounidenses y/o en especie mediante la integracion en especie de las Obligaciones Negociables Clase 2
ala Relacién de Canje (segun dichos términos se definen més adelante); y (ii) las Obligaciones Negociables Simples (no convertibles
en acciones) Clase 6 , denominadas y pagaderas en Pesos a tasa variable, con vencimiento a los 12 meses contados desde la Fecha
de Emision y Liquidacion a ser integradas en Pesos (las “Obligaciones Negociables Clase 6” o las “ON Clase 6”, indistintamente,
y junto a las ON Clase 5, las “Obligaciones Negociables” o las “ON”, indistintamente). Las Obligaciones Negociables seran
ofrecidas por Edenor por un valor en conjunto de hasta V/N US$ 50.000.000 (Do6lares Estadounidenses cincuenta millones)
ampliable por hasta V/N US$ 175.000.000 (Ddlares Estadounidenses ciento setenta y cinco millones) (el “Monto Maximo de
Emisién”), en el marco de su programa para la emision y reemision de Obligaciones Negociables Simples (no convertibles en
acciones), por un valor monto maximo en circulacion en cualquier momento de hasta V/N US$750.000.000 (Ddlares
Estadounidenses setecientos cincuenta millones) o su equivalente en otras monedas (el “Programa”). Dado que las Obligaciones
Negociables Clase 6 estan denominadas en Pesos, a los efectos de calcular el Monto Méaximo de Emision, el monto de emisién de
las Obligaciones Negociables Clase 6 se convertird a Dolares Estadounidenses al Tipo de Cambio Inicial. Las Obligaciones
Negociables Clase 6 seran suscriptas e integradas en Pesos.

Las Obligaciones Negociables Clase 5 podran ser integradas en Dolares Estadounidenses, o en especie mediante la entrega de las
Obligaciones Negociables Clase 2 (c6digo de especie de Caja de Valores N° 56448, ISIN N° ARENOR560040) emitidas por Edenor,
con fechas 22 de septiembre de 2022 y 7 de marzo de 2023, denominadas y pagaderas en Ddlares Estadounidenses, a una tasa fija
del 9,75% y con vencimiento el 22 de noviembre de 2024, cuyos términos y condiciones se encuentran previstos en los suplementos
de prospecto correspondiente de fecha 14 de septiembre de 2022, adendas al suplemento del prospecto de fechas 15 de septiembre
de 2022 y 27 de febrero de 2023 y cuyo valor nominal en circulacion a la fecha del presente Suplemento es de US$ 27.233.459 (las
“Obligaciones Negociables Clase 2”) por los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase 2 (los “Tenedores Elegibles™) a la
Relacion de Canje (segln se define mas adelante).
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El presente Suplemento de Prospecto complementa y debera ser leido junto con el Prospecto del Programa de fecha 20 de
marzo de 2024 (el “Prospecto”), publicado en el sitio web de la Comision Nacional de Valores (la “CNV”),
https://www.argentina.gob.ar/cnv (el “Sitio Web de la CNV”) bajo el item “Empresas” con nimero de identificacion de
documento ID #3171607.

La creacién del Programa fue autorizada por la CNV mediante Resolucién 20.503 del Directorio de la CNV de fecha 23 de
octubre de 2019. La modificacion de términos y condiciones y la actualizacion del Prospecto han sido autorizadas por la
Gerencia de Emisoras de la CNV con fecha 08 de abril de 2022, mediante Disposicion D1-2022-4-APN-GE#CNV, con su
actualizacion de fecha 12 de octubre de 2023 y su actualizacion de fecha 20 de marzo de 2024. Estas autorizaciones sélo
significan que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacién. La CNV no ha emitido juicio sobre
los datos contenidos en el Prospecto y/o en el presente Suplemento. El presente Suplemento no ha sido previamente revisado
ni conformado por la CNV. La veracidad de la informacion contable, financiera y econémica, asi como de toda otra
informacion suministrada en el Prospecto y/o en el presente Suplemento es exclusiva responsabilidad del Directorio de la
Emisora y, en lo que les atafie, del 6rgano de fiscalizacién de la Emisora y de los auditores en cuanto a sus respectivos
informes sobre los estados financieros que se acompafian y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de
la Ley de Mercado de Capitales. El Directorio de la Emisora manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el Prospecto
y el presente Suplemento contienen, a la fecha de su respectiva publicacién, informacion veraz y suficiente sobre todo hecho
relevante que pueda afectar la situacion patrimonial, econémica y financiera de la Emisora y de toda aquella que deba ser
de conocimiento del publico inversor con relacién a la presente emision, conforme las normas vigentes.

El monto total de las Obligaciones Negociables a ser emitidas no podra superar el Monto Maximo de Emision y sera informado
oportunamente a través de un aviso complementario al presente Suplemento informando el resultado de la colocacion (el “Aviso de
Resultados™) que se publicara luego del cierre del Periodo de Licitacion Pablica (seglin éste término se define mas adelante): (i) en
el Sitio Web de la CNV; (ii) en el sitio web institucional de la Emisora, www.edenor.com (el “Sitio Web de la Emisora™); (iii) en el
micrositio web de licitaciones primarias del sistema SIOPEL del Mercado Abierto Electronico S.A. (el “MAE”),
www.mae.com.ar/mpmae (el “Micrositio de Licitaciones Primarias del MAE”); (iv) por un Dia Habil (segiin se define a
continuacion) en el Boletin Diario del MAE (el “Boletin Diario del MAE”); y (v) por un Dia Habil (seglin se define a continuacion)
en el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (el “Boletin Diario de la BCBA”, y la “BCBA”, respectivamente),
en virtud del ejercicio de las facultades delegadas por Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) conforme lo dispuesto por la
Resolucion N°18.629 de la CNV.

EL PROGRAMA NO CUENTA CON CALIFICACION DE RIESGO.

Las Obligaciones Negociables Clase 5 han sido calificadas “A(arg)” por Fix SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo
S.A.

Las Obligaciones Negociables Clase 6 han sido calificadas “Al (arg)” por Fix SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo
S.A

La Emisora ha solicitado el listado de las Obligaciones Negociables y su admisién a negociacién en BYMA a través de la BCBA
de acuerdo con la delegacién de facultades otorgada por BYMA a la BCBA, y su admision a negociacion en MAE, en su caracter
de mercados autorizados por la CNV. No puede garantizarse que estas solicitudes seran aceptadas o, de ser aceptadas, que éstas se
mantendran en vigencia.

Las Obligaciones Negociables constituirdn obligaciones simples, no convertibles en acciones, directas e incondicionales, no
subordinadas, con garantia comudn sobre el patrimonio de la Emisora y calificardn pari passu en todo momento entre ellas y con
todas las deméas deudas no garantizadas y no subordinadas tanto presentes como futuras de la Emisora (con excepcién de las
obligaciones con privilegio en virtud de disposiciones legales y/o contractuales). Las Obligaciones Negociables (i) tendran
preferencia en su derecho de pago sobre cualquier Endeudamiento Subordinado presente y futuro de la Emisora, si lo hubiera; y (ii)
se encontraran efectivamente subordinadas a todas las obligaciones garantizadas presentes y futuras de la Emisora, en la medida del
valor de los activos en garantia de dichas obligaciones.

Las Obligaciones Negociables seran emitidas y colocadas conforme a la Ley de Obligaciones Negociables N° 23.576 y sus
modificatorias y complementarias (la “Ley de Obligaciones Negociables™), y las normas de la CNV (T.O. Resolucion General N°
622/2013 y sus modificatorias y complementarias) (las “Normas de la CNV”), que tendran derecho a los beneficios establecidos en
dichas normas y estaran sujetas a los requisitos de procedimiento previstos en la Ley de Obligaciones Negociables. Asimismo,
resultaran aplicables la Ley General de Sociedades N° 19.550 y sus enmiendas (T.0. 1984) (la “LGS”), la Ley de Mercado de
Capitales N° 26.831, modificada por la Ley de Financiamiento Productivo N° 27.440 (la “Ley de Mercado de Capitales” y la “Ley
de Financiamiento Productivo”, respectivamente), y demas modificatorias y normas vigentes.

La participacion en la oferta publica de las Obligaciones Negociables descriptas en el Suplemento (la “Oferta”) y la inversion
en las Obligaciones Negociables conllevan riesgos significativos. Véase el capitulo “Factores de Riesgo Adicionales” de este
Suplemento, donde se analizan los riesgos que los Tenedores Elegibles y todo eventual inversor deben considerar antes de
tomar su decision de inversion.
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La emisidn de las Obligaciones Negociables fue aprobada en la reunién de Directorio de la Emisora de fecha 10 de mayo de 2024.
Los términos de la Oferta y de las Obligaciones Negociables, como asi también este Suplemento fueron aprobados mediante acta
de subdelegado de fecha 26 de julio de 2024.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables descriptas en el Suplemento se incluye dentro de la autorizacion de oferta
otorgada por la CNV al Programa, en el marco de las disposiciones del articulo 41, Seccién V, Capitulo V, Titulo Il de las
Normas de la CNV. De acuerdo con el procedimiento establecido en el articulo 51, Seccion V, Capitulo V, Titulo Il de las
Normas de la CNV, dentro de los cinco (5) dias habiles de la Fecha de Emisién y Liquidacion (conforme este término se
define mas abajo), la Emisora presentara la documentacion definitiva relativa a las Obligaciones Negociables ante la CNV.

LA EMISORA SE RESERVA EL DERECHO A MODIFICAR LOS TERMINOS DE LA OFERTA, INCLUYENDO, SIN
LIMITACION, LA EXTENSION DEL PERIODO DE LICITACION PUBLICA, LA EXTENSION DEL PERIODO DE
FORMACION DEL REGISTRO Y LA RELACION DE CANJE, LO CUAL SERA INFORMADO MEDIANTE UN AVISO
COMPLEMENTARIO AL PRESENTE ANTES DE LA FINALIZACION DEL PERIODO DE LICITACION PUBLICA
Y/O DEL PERIODO DE FORMACION DEL REGISTRO, SEGUN CORRESPONDA. SUJETO A LA LEY APLICABLE,
ANTE LA FALTA DE CUMPLIMIENTO DE UNA CONDICION O SU DISPENSA EN FORMA PREVIA A LA
FINALIZACION DEL PERIODO DE LICITACION PUBLICA Y/O DEL PERIODO DE FORMACION DEL
REGISTRO, SEGUN CORRESPONDA, LA EMISORA PODRA FINALIZAR LA OFERTA.

LA EMISORA PODRA DECLARAR DESIERTO EL PROCESO DE ADJUDICACION DE CUALQUIERA, O TODAS
LAS CLASES, DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES. ESTA CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA DERECHO
ALGUNO DE COMPENSACION O INDEMNIZACION.

Todos los documentos relacionados con la presente Oferta se encuentran a disposicién del publico inversor en el Sitio Web de la
CNV, en el Sitio Web de la Emisora y en el Micrositio de Licitaciones Primarias del MAE. Asimismo, podran solicitarse copias del
Prospecto, del presente Suplemento de Prospecto y de los estados financieros de la Emisora referidos en el Prospecto y en este
Suplemento, en la sede social de la Emisora sita en Av. Del Libertador N° 6363, (C1428ARG), Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Replblica Argentina, en dias habiles en el horario de 10 a 18 hs., teléfono +54 11 4346-5000, correo electronico
investor@edenor.com, o en dias habiles dentro del mismo horario en las oficinas de los Agentes Colocadores (segun dicho téermino
se define més adelante).

Se informa con caracter de declaracion jurada que la Emisora, sus beneficiarios finales, y las personas humanas o
juridicas que tienen como minimo el 10% del capital o de los derechos a voto de la Emisora, o que por otros medios
ejercen el control final, directo o indirecto sobre las mismas, no registran condenas por delitos de lavado de activos y/o
financiamiento del terrorismo y/o figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo
de Seguridad de las Naciones Unidas.

Las Obligaciones Negociables Clase 5 se encuentran denominadas en Ddélares Estadounidenses, por lo que las mismas no se
encuentran alcanzadas por la exencién en el Impuesto sobre los Bienes Personales prevista por la Ley N° 27.638 y el Decreto
N° 621/2021.

Las Obligaciones Negociables Clase 6 se encuentran alcanzadas por la exencion en el Impuesto sobre los Bienes Personales
prevista por la Ley N° 27.638 y el Decreto N° 621/2021.

El presente Suplemento de Prospecto debe ser leido en forma conjunta con el Prospecto del Programa. Los responsables del presente
documento manifiestan, con caracter de declaracion jurada, que la totalidad de los términos y condiciones en el Suplemento de
Prospecto se encuentran vigentes.

Todo eventual inversor debera leer cuidadosamente los Factores de Riesgo para la inversion contenidos en el presente Suplemento
de Prospecto, y en el Prospecto del Programa. Invertir en las Obligaciones Negociables de la Emisora implica riesgos. Véase la
seccion titulada “Factores de Riesgo” del Prospecto del Programa y “Factores de Riesgo Adicionales” de este Suplemento de
Prospecto.
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La fecha de este Suplemento de Prospecto es 26 de julio de 2024.
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AVISO A LOS INVERSORES Y DECLARACIONES

Antes de tomar decisiones de inversidn respecto de las Obligaciones Negociables, los inversores y Tenedores Elegibles
deberan considerar la totalidad de la informacion contenida en el Prospecto y en este Suplemento (complementados y/o
modificados, en su caso, por los avisos, actualizaciones y/o suplementos correspondientes).

El presente Suplemento se emite en forma complementaria al Prospecto, y describe ciertos términos y condiciones especificos
de las Obligaciones Negociables. La Emisora y los Agentes Colocadores no han autorizado a ninguna persona a entregar
ninguna otra informacion y/o efectuar declaraciones respecto de la Emisora y/o de las Obligaciones Negociables que no estén
contenidas en el Prospecto y/o en el presente Suplemento, y la Emisora y los Agentes Colocadores no asumen ninguna
responsabilidad por ninguna otra informacion que los inversores reciban de cualquier otra persona. El publico inversor
debera consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros, cambiarios, impositivos
y/o de otro tipo relacionados con su inversién en las Obligaciones Negociables.

Se debe asumir que la informacién contenida en este Suplemento es precisa a la fecha de la portada de este Suplemento
Unicamente. El negocio, la situacién patrimonial, los resultados de las operaciones y las perspectivas de la Emisora podrian
haber cambiado desde dicha fecha. Ni la entrega de este Suplemento, ni la integracidn en especie de las Obligaciones
Negociables Clase 5 mediante la entrega de las Obligaciones Negociables Clase 2, realizado en virtud del presente, crearan
bajo ninguna circunstancia la presuncion de que la informacion incluida en el presente es correcta en cualquier fecha
posterior a la fecha de la portada de este Suplemento.

Para obtener informacion relativa a la normativa vigente en materia de prevencion del lavado de activos, control de cambios
y carga tributaria, véase “Informacidn adicional —Controles de cambios”, “Informacion Adicional- Egreso por el mercado
de cambios”, “Informacion Adicional - Pagos de capital e intereses sobre deuda financiera externa ” “Informacién Adicional-
Carga Tributaria”, “Notificacion a los Inversores sobre Normativa Referente a Lavado de Activos” del Prospecto y la seccion
“Informacion Adicional”de este Suplemento de Prospecto.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables esta destinada al publico inversor en general de conformidad con lo dispuesto
por las Normas de la CNV. Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas por oferta piblica a potenciales inversores en Argentina
mediante la entrega y/o la puesta a disposicion del presente Suplemento.

Al tomar decisiones de invertir en las Obligaciones Negociables, el publico inversor deberd basarse en su propio analisis de la
Emisora, de los términos y condiciones de la Oferta y de las Obligaciones Negociables y de los beneficios y riesgos involucrados.

El Prospecto y este Suplemento constituyen los documentos basicos a través de los cuales se realiza la oferta publica de las
Obligaciones Negociables. El contenido del Prospecto y/o de este Suplemento no debe ser interpretado como asesoramiento legal,
comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o de otro tipo por parte de la Emisora y/o de los Agentes Colocadores. El publico
inversor deberd consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros, cambiarios,
impositivos y/o de otro tipo relacionados con su inversion en las Obligaciones Negociables.

Ni el Prospecto ni este Suplemento constituyen una oferta de venta, y/o una invitacién a formular ofertas de compra, de las
Obligaciones Negociables: (i) en aquellas jurisdicciones en que la realizacién de dicha oferta y/o invitacion no fuera permitida por
las normas vigentes; y/o (ii) para aquellas personas o entidades con domicilio, constituidas y/o residentes de una jurisdiccién que
no se encuentre dentro del listado de paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados y regimenes tributarios
especiales considerados cooperadores a los fines de la transparencia fiscal, y/o para aquellas personas o entidades que, a efectos de
la suscripcion de las Obligaciones Negociables, utilicen cuentas localizadas o abiertas en una jurisdiccién que no se encuentre dentro
del listado de paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados y regimenes tributarios especiales considerados
cooperadores a los fines de la transparencia fiscal. Los paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados y regimenes
tributarios especiales considerados cooperadores a los fines de la transparencia fiscal segln la legislacién argentina se encuentran
enumeradas en la Resolucion General N° 3576/2013 de la Administracion Federal de Ingresos Publicos. El publico inversor deberd
cumplir con todas las normas vigentes en cualquier jurisdiccion en que comprara, ofreciera y/o vendiera las Obligaciones
Negociables y/o en la que poseyera y/o distribuyera el Prospecto y/o este Suplemento y debera obtener los consentimientos, las
aprobaciones y/o los permisos para la compra, oferta y/o venta de las Obligaciones Negociables requeridos por las normas vigentes
en cualquier jurisdiccion a la que se encontraran sujetos y/o en la que realizaran dichas compras, ofertas y/o ventas. Ni la Emisora,
ni los Organizadores, ni los Agentes Colocadores tendran responsabilidad alguna por incumplimientos a dichas normas vigentes.

El publico inversor debera cumplir con todas las normas vigentes en cualquier jurisdiccién en que comprara, ofreciera y/o vendiera
las obligaciones negociables y/o en la que poseyera, consultara y/o distribuyera el Prospecto y/o este Suplemento de Prospecto y
deberd obtener los consentimientos, las aprobaciones y/o los permisos para la compra, oferta y/o venta de las obligaciones
negociables requeridos por las normas vigentes en cualquier jurisdiccion a la que se encontraran sujetos y/o en la que realizaran
tales compras, ofertas y/o ventas. Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores tendran responsabilidad alguna por incumplimientos a
dichas normas vigentes.

No se ha autorizado a ninguna persona (incluyendo, sin limitacion, a cualquier colocador que pueda designar la Emisora) a dar

informacion y/o efectuar declaracion alguna que no sean las contenidas o incorporadas por referencia en el Prospecto y/o en

el presente Suplemento de Prospecto y, si las mismas fueran dadas o efectuadas, dicha informaciéon o declaracion no podra
7



ser considerada autorizada por la Emisora.

Los potenciales inversores deben asumir que la informacién que aparece en el Prospecto y en este Suplemento de Prospecto es
correcta Unicamente a sus respectivas fechas. Ni la entrega del Prospecto y/o del presente Suplemento de Prospecto ni cualquier
venta efectuada en virtud de tales documentos implicard, bajo ninguna circunstancia, que no se ha producido cambio alguno
en los negocios de la Emisora con posterioridad a la fecha de tales documentos y/o que la informacién contenida en los
mismos es verdadera y correcta con posterioridad a su fecha.

La informacion contenida en el Prospecto y/o en este Suplemento con respecto a la situacion politica, legal y econémica de Argentina
ha sido obtenida de fuentes gubernamentales y otras fuentes pablicas y la Emisora no es responsable de su veracidad. El Prospecto
ylo este Suplemento contienen resiimenes, que la Emisora considera precisos, de ciertos documentos de la Emisora. Los resimenes
contenidos en el Prospecto y/o en este Suplemento se encuentran condicionados en su totalidad a esas referencias.

En caso de distribuirse versiones preliminares del Suplemento de Prospecto (con la leyenda correspondiente), conforme lo
previsto en el Articulo 8, Seccion I, del Capitulo IX, del Titulo Il de las Normas de la CNV, el mismo sera confeccionado
por la Emisora GUnicamente para ser utilizado en la colocacidn de las Obligaciones Negociables descriptas en ese documento.
La recepcion de dicho documento preliminar es personal para cada destinatario de la oferta y no constituye una oferta a
ninguna otra persona o al publico en general para que suscriban o de otro modo adquieran las Obligaciones Negociables. La
distribucion de dicho documento preliminar a cualquier persona distinta de dicho destinatario de la oferta y de las personas,
€n su caso, contratadas para asesorar a dicho destinatario de la oferta en relacién con los titulos no esta autorizada, y cualquier
manifestacion de cualquier parte de su contenido, sin el previo consentimiento por escrito de la Emisora, esté prohibida. Cada
destinatario de la oferta preliminar, al aceptar recibir dichos documentos preliminares, acuerda lo manifestado en este parrafo
y a no distribuir ningtn documento alli mencionado.

La Emisora y/o los Agentes Colocadores podran requerir a quienes deseen suscribir las Obligaciones Negociables y a los
tenedores de las Obligaciones Negociables Clase 2, informacién relacionada con el cumplimiento del régimen de prevencion
del lavado de activos y financiacion del terrorismo conforme con lo dispuesto por la Ley N° 25.246, la Ley N° 26.733, sus
modificaciones y reglamentaciones, o por disposiciones, resoluciones o requerimientos de la Unidad de Informacién
Financiera (la “UIF”), de la CNV o del Banco Central de la Reptblica Argentina (el “BCRA”). La Emisora y/o los Agentes
Colocadores podran rechazar las Ordenes de Compra y/o Manifestaciones de Interés (segun dichos términos se definen mas
adelante) cuando quien desee suscribir las Obligaciones Negociables no proporcione, a satisfaccion de la Emisora y de los
Agentes Colocadores, la informacién y documentacion solicitada. Para mayor informacion, véase “Notificacion a los Inversores
sobre Normativa Referente a Lavado de Activos” del Prospecto.

LOS AGENTES COLOCADORES QUE PARTICIPEN EN LA COLOCACION Y DISTRIBUCION DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES POR CUENTA PROPIA O POR CUENTA DE LA EMISORA PODRAN REALIZAR OPERACIONES
DESTINADAS A ESTABILIZAR EL PRECIO DE MERCADO DE DICHAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, UNA VEZ
QUE ESTAS INGRESARON EN LA NEGOCIACION SECUNDARIA, CONFORME CON EL ARTICULO 12, SECCION IIl
DEL CAPITULO IV, DEL TITULO VI DE LAS NORMAS DE LA CNV Y DEMAS NORMAS VIGENTES (LAS CUALES
PODRAN SER SUSPENDIDAS Y/O INTERRUMPIDAS EN CUALQUIER MOMENTO). DICHAS OPERACIONES
DEBERAN AJUSTARSE A LAS SIGUIENTES CONDICIONES: (I) EL PROSPECTO Y/O EL SUPLEMENTO DE
PROSPECTO CORRESPONDIENTE A LA OFERTA PUBLICA EN CUESTION DEBERA HABER INCLUIDO UNA
ADVERTENCIA DIRIGIDA A LOS INVERSORES RESPECTO DE LA POSIBILIDAD DE REALIZACION DE ESTAS
OPERACIONES, SU DURACION Y CONDICIONES; (II) LAS OPERACIONES PODRAN SER REALIZADAS POR
AGENTES QUE HAYAN PARTICIPADO EN LA ORGANIZACION Y COORDINACION DE LA COLOCACION Y
DISTRIBUCION DE LA EMISION; (111) LAS OPERACIONES NO PODRAN EXTENDERSE MAS ALLA DE LOS PRIMEROS
TREINTA (30) DIAS CORRIDOS DESDE EL PRIMER DIA EN EL CUAL SE HAYA INICIADO LA NEGOCIACION
SECUNDARIA DEL VALOR NEGOCIABLE EN EL MERCADO; (IV) PODRAN REALIZARSE OPERACIONES DE
ESTABILIZACION DESTINADAS A EVITAR O MODERAR ALTERACIONES BRUSCAS EN EL PRECIO AL CUAL SE
NEGOCIEN LOS VALORES NEGOCIABLES QUE HAN SIDO OBJETO DE COLOCACION PRIMARIA POR MEDIO DEL
SISTEMA DE FORMACION DE LIBRO O POR SUBASTA O LICITACION PUBLICA; (V) NINGUNA OPERACION DE
ESTABILIZACION QUE SE REALICE EN EL PERIODO AUTORIZADO PODRA EFECTUARSE A PRECIOS SUPERIORES
A AQUELLOS A LOS QUE SE HAYA NEGOCIADO EL VALOR EN CUESTION EN LOS MERCADOS AUTORIZADOS,
EN OPERACIONES ENTRE PARTES NO VINCULADAS CON LAS ACTIVIDADES DE ORGANIZACION, COLOCACION
Y DISTRIBUCION; Y (VI) LOS AGENTES QUE REALICEN OPERACIONES EN LOS TERMINOS ANTES INDICADOS,
DEBERAN INFORMAR A LOS MERCADOS LA INDIVIDUALIZACION DE LAS MISMAS. LOS MERCADOS DEBERAN
HACER PUBLICAS LAS OPERACIONES DE ESTABILIZACION, YA FUERE EN CADA OPERACION INDIVIDUAL O AL
CIERRE DIARIO DE LAS OPERACIONES.

Declaraciones de los suscriptores de las Obligaciones Negociables.

La participacion en la Oferta y la presentacion de cualquier Orden de Compra y/o Manifestacién de Interés (tal como dicho término
se define en la Seccién “Plan de Distribucién” en el presente) o la adquisicion posterior de las Obligaciones Negociables implicara,
segun fuera aplicable, las siguientes declaraciones y garantias a favor de la Emisora y los Colocadores, por parte de cada Inversor
Interesado (tal como dicho término se define en la Seccion “Plan de Distribucion” en el presente), y sus cesionarios por cualquier
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causa o titulo:

a)

b)

c)
d)

f)

9)

h)

)

k)

reconoce y acepta que (i) cuenta con suficiente conocimiento y experiencia en asuntos financieros, comerciales, tributarios
y relacionados a inversiones en valores negociables (en particular, relacionados a inversiones con escasa liquidez y riesgos
relacionados), (ii) ha prestado particular atencion a los factores de riesgo detallados en la seccion “Factores de Riesgo™ en
el Prospecto y “Factores de Riesgo Adicionales” en este Suplemento a la hora de decidir acerca de la inversion en las
Obligaciones Negociables, (iii) la inversidn en las Obligaciones Negociables (1) serd consistente con sus necesidades y
condicion financiera, objetivos y perfil de riesgo, y (2) sera consistente y cumplird con las politicas de inversion, guias,
cadigos de conducta y otras restricciones aplicables que le resulten aplicables;

conoce y acepta la informacion descripta mas arriba en “Aviso a los Inversores y Declaraciones” en el presente Suplemento;
esta en posicion de soportar los riesgos econémicos de la inversion en las Obligaciones Negociables;

le ha sido puesta a disposicién y/o ha recibido copia de, y ha revisado y analizado cuidadosamente la totalidad de la
informacion contenida en, el Prospecto, el presente Suplemento (incluyendo los estados financieros, documentos que se
encuentran a disposicion de los Inversores Interesados en la AIF y en el Sitio Web de la Emisora) y todo otro documento
relacionado con la integracién en especie de las Obligaciones Negociables Clase 2 y la emision de las Obligaciones
Negociables, y ha analizado cuidadosamente las operaciones, la situacion y las perspectivas de la Emisora, todo ello en la
medida necesaria para tomar por si mismo y de manera independiente su decision de suscribir las Obligaciones
Negociables, y suscribe las Obligaciones Negociables basandose solamente en su propia revision y anélisis;

entiende el alcance de la exposicidn al riesgo con relacion a la inversion en las Obligaciones Negociables, y que teniendo
en cuenta sus propias circunstancias y condicion financiera, ha tomado todos los recaudos que razonablemente ha estimado
necesarios antes de realizar la misma, en tal sentido, al tomar la decisién de suscribir las Obligaciones Negociables, se ha
basado en su propio andlisis de aquellos titulos, incluyendo los beneficios y riesgos involucrados en relacién con la
Emisora, las Obligaciones Negociables, los Documentos de la Oferta y esta emisién, y considera que los mismos son
adecuados a su nivel de entendimiento, perfil del inversor y tolerancia al riesgo, y que no ha recibido ningln tipo de
asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o de ningln otro tipo por parte de la Emisora, ni de los
Colocadores, y/o de cualquiera de sus empleados, agentes, directores y/o gerentes, y/o de cualquiera de sus sociedades
controlantes, controladas, vinculadas o sujetas al control comin (o de sus empleados, agentes, directores y/o gerentes),
razén por la cual también reconoce que la puesta a disposicion de la presente por via electronica o en formato papel no
implica ni sera interpretado bajo ninguna circunstancia como una recomendacion de compra o asesoramiento por parte de
los Agentes Colocadores y/o de cualquiera de sus sociedades controlantes, controladas, vinculadas o sujetas a control
comun (y/o de cualquiera de sus empleados, agentes, directores y/o gerentes);

no ha recibido de la Emisora, ni de los Colocadores, informacion o declaraciones que sean inconsistentes, o difieran, de la
informacion o de las declaraciones contenidas en el Prospecto (incluyendo los estados financieros adjuntos al mismo), el
presente Suplemento (incluyendo los estados financieros que se encuentran adjuntos al mismo y a disposicion de los
Inversores Interesados en la AIF y en el Sitio Web de la Emisora) y todo otro documento relacionado con la emision de las
Obligaciones Negociables;

conoce y acepta los términos descriptos en la seccion “Plan de Distribucion” y “Destino de los Fondos” del presente
Suplemento. Sin limitar lo expuesto precedentemente, conoce y acepta que en los términos indicados en la subseccion
“Procedimiento de Colocacion Primaria de las Obligaciones Negociables”, sus Ordenes de Compra y/o Manifestaciones
de Interés (y las Ordenes de Compra que, en virtud de la misma, presente cualquier Colocador habilitado a participar en la
rueda de Licitacion y/o agente del MAE y/o adherente al mismo habilitado a participar de la rueda de Licitacion) seran
firmes, vinculantes y definitivas, sin necesidad de ser ratificadas y sin posibilidad de retirarlas y/o revocarlas;

conoce y acepta que la Emisora y los Colocadores habilitados a participar en la rueda de Licitacion tendran derecho de
rechazar cualquier Orden de Compra y/o Manifestacion de Interés en los casos y con el alcance detallado en la seccion
“Plan de Distribucion” del presente;

conoce y acepta que la Emisora podra declarar desierto el proceso de adjudicacion de las Obligaciones Negociables en
cualguier momento con anterioridad a la finalizacion del Periodo de Licitacion Pablica (conforme dicho término se define
mas adelante), lo cual implicard que no se emitird Obligacion Negociable alguna. Esta circunstancia no otorgara a los
Inversores Interesados derecho alguno de compensacion o indemnizacion;

se encuentra radicado en una jurisdiccidon que no es considerada “no cooperante o de baja o nula tributacion” y utiliza
cuentas pertenecientes a entidades financieras radicadas en jurisdicciones que no son consideradas “no cooperantes o de
baja o nula tributacion” a efectos de realizar la suscripcion e integracion de las Obligaciones Negociables, renunciando, en
caso de falsedad de esta declaracidn y garantia, a reclamar a la Emisora el pago de cualquier mayor costo o0 monto adicional
derivado de ello;

(i) los fondos y valores que corresponden a la suscripcion de las Obligaciones Negociables son provenientes de actividades
licitas relacionadas con su actividad; (ii) que la informacion consignada en las Ordenes de Compra y/o Manifestaciones
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de Interés y para los registros de los Colocadores, es exacta y verdadera, y (iii) que tiene conocimiento de la normativa
sobre prevencion del encubrimiento y lavado de activos regulada por la Ley N° 25.246 (conforme fuera modificada por las
Leyes N° 26.087, 26.119, 26.268, 26.683 y 26.734, conjuntamente, la “Ley de Prevencion de Lavado de Activos”) y no
usa fondos provenientes de paises de “no cooperantes o de baja o nula tributacion”;

[) conocey acepta que, en caso que las Obligaciones Negociables no sean integradas en la forma prevista en la seccion “Plan
de Distribucion” en el presente Suplemento, los Colocadores procederan segun las instrucciones que les imparta la Emisora,
que podran incluir, entre otras, la pérdida por parte de los Inversores Interesados incumplidores del derecho de suscribir
las Obligaciones Negociables en cuestion sin necesidad de otorgarle la posibilidad de remediar su incumplimiento;

m) conoce y acepta que la Emisora podra dejar sin efecto la colocacién y adjudicacion de las Obligaciones Negociables hasta
la Fecha de Emision y Liquidacion (conforme dicho término se define més adelante), en caso de que hayan sucedido
cambios en la normativa y/o de cualquier indole que tornen mas gravosa la emisién de las Obligaciones Negociables para
la Emisora, basandose en estandares de mercado habituales y razonables para operaciones de similares caracteristicas en
el marco de las disposiciones pertinentes establecidas por la Ley de Mercado de Capitales y la normativa aplicable de la
CNV y de la Administracion Federal de Ingresos Publicos (“AFIP”), quedando sin efecto alguno la totalidad de las ofertas
recibidas. Esta circunstancia no otorgara derecho alguno de compensacion o indemnizacion;

n) que, en caso de que un Inversor Interesado suscriba Obligaciones Negociables Clase 5 en especie, mediante la entrega de
Obligaciones Negociables Clase 2, conoce, acepta, y declara que:

(i) es titular beneficiario o representante debidamente autorizado de uno o mas titulares beneficiarios de las
Obligaciones Negociables Clase 2 en cuestion, y tiene plenas facultades para efectuar la suscripcion en especie mediante
la entrega de las mismas para la suscripcion de las Obligaciones Negociables Clase 5; y

(ii) las Obligaciones Negociables Clase 2 correspondientes entregadas para la suscripcion en especie eran
poseidas, a la fecha de suscripcién de las Obligaciones Negociables Clase 5, libres de todo gravamen, cargo, reclamo,
carga, derecho o restriccidn de algun tipo, y la Emisora adquirira titulo valido, suficiente y libre sobre tales Obligaciones
Negociables Clase 2, libre de todo gravamen, carga, derecho y restriccion de algin tipo.

0) conoce y acepta las restricciones cambiarias imperantes en Argentina, las cuales pueden agravarse en el futuro, incluyendo
para la compra de divisas y su transferencia al exterior, en virtud de cualquier producido de su inversion en las Obligaciones
Negociables; y

p) conoce Yy acepta las regulaciones cambiarias vigentes que impiden a un inversor no residente en la Republica Argentina a
acceder al mercado local de cambios para repatriar el producido de su inversion en las Obligaciones Negociables.

Aprobaciones societarias

La creacién y los términos generales del Programa fueron aprobados en la Asamblea General Ordinaria de la Emisora de fecha 8 de
agosto de 2019. La modificacién de los términos y condiciones del Programa y su actualizacion fueron aprobados en la reunion de
Directorio de la Sociedad de fecha 09 de marzo de 2022 y por Asamblea General Ordinaria del 06 de abril de 2022; y sus ulteriores
actualizaciones en las reuniones de Directorio de fecha 09 de marzo de 2023 y 08 de marzo de 2024.

La emision de las Obligaciones Negociables fue aprobada la reunidn de Directorio de la Emisora de fecha 10 de mayo de 2024. Los
términos de la Oferta y de las Obligaciones Negociables, como asi también este Suplemento fueron aprobados mediante acta de
subdelegado de fecha 26 de julio de 2024.

Declaraciones sobre hechos futuros

El presente Suplemento contiene estimaciones, proyecciones y declaraciones sobre hechos futuros, por ejemplo, en las secciones
“Factores de Riesgo Adicionales” e “Informacion Financiera — €) Resefia Informativa”. Los términos “cree”, “podria”, “podria
haber”, “estima”, “anticipa”, “busca”, “deberia”, “planea”, “espera”, “predice”, “potencialmente” y vocablos o frases similares, 0
las versiones en negativo de tales vocablos o frases u otras expresiones similares, tienen como fin identificar estimaciones sobre
hechos futuros. Estas declaraciones sobre hechos futuros incluyen manifestaciones vinculadas con la intencién, creencias o actuales
expectativas de la Emisora y de su gerencia, incluyendo estimaciones y proyecciones con respecto a tendencias que afectan su
situacion patrimonial, indices financieros y resultados de las operaciones, entre otros. Estas declaraciones, estimaciones y
proyecciones reflejan las expectativas y presunciones actuales de la Emisora y no son una garantia de desempefio futuro. Si bien la
Emisora considera que estas estimaciones, proyecciones y declaraciones son razonables, las mismas estan sujetas a riesgos
significativos, incertidumbres, cambios y otros factores que podrian exceder el control de la Emisora o que podrian ser dificiles de
predecir. En consecuencia, los hechos futuros y resultados reales podrian diferir significativamente de aquellos expresados o
implicitos en cualquiera de dichas estimaciones, proyecciones y declaraciones sobre hechos futuros. Por lo tanto, se advierte a los
Inversores Interesados que no confien excesivamente en las declaraciones sobre hechos futuros como si fueran predicciones de
resultados reales

Definiciones
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Las referencias a cualquier norma contenida en el presente Suplemento son referencias a las normas en cuestion incluyendo sus
modificatorias y reglamentarias.

“Acciones con Derecho de Voto” significa, respecto de cualquier Persona, el Capital Social de cualquier clase o tipo que
habitualmente otorga el derecho a votar en la eleccidn de directores, gerentes u otros cargos electivos del érgano directivo de dicha
Persona.

“Acciones No Calificadas” significa, respecto de cualquier Persona, el Capital Social que, conforme a sus términos (o conforme a
los términos del titulo valor en el cual fuera convertible o por el cual pudiera canjearse), o en virtud del acontecimiento de cualquier
hecho, otorga el derecho a percibir cualquier distribucién o pago de dividendo obligatorio (excluido un derecho que esté
expresamente sujeto al cumplimiento de Edenor de sus obligaciones contraidas en el presente Suplemento), vence o es objeto de
rescate obligatorio, total o parcial, conforme a obligaciones de un fondo de amortizacion o de otra forma, puede ser canjeado por
Endeudamiento o esta sujeto a rescate a opcién de su tenedor, en forma total o parcial, en la respectiva fecha de vencimiento o con
anterioridad.

“Acuerdos de Reqularizacion” significa cualquier acuerdo entre la Sociedad, CAMMESA, la Secretaria de Energia y/o cualquier
autoridad competente del Gobierno Nacional y/o cualquier otro proveedor de energia para regularizar, refinanciar y/o reprogramar
las obligaciones de pago de la Sociedad por compras de energia.

“Agentes Colocadores” significa Balanz Capital Valores S.A.U., Global Valores S.A., Banco de Servicios y Transacciones S.A.,
Industrial and Commercial Bank of China (Argentina) S.A.U., Banco Supervielle S.A., Banco Mariva S.A., SBS Trading S.A.,
Adcap Securities Argentina S.A, PP Inversiones S.A., Invertironline S.A.U., Bull Market Brokers S.A., Invertir en Bolsa S.A.,
Provincia Bursatil S.A., INVIU S.A.U. y Banco de la Provincia de Buenos Aires.

“Bienes” significa los activos, ingresos u otros bienes, tangibles o intangibles, muebles o inmuebles, incluyendo, sin limitacion,
cualquier derecho a percibir ingresos.

“BCBA” es la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.
“BCRA” es el Banco Central de la Republica Argentina.
“BYMA?” es Bolsas y Mercados Argentinos S.A.

“Efectivo y Equivalentes” significa:

a) toda moneda de curso legal recibida o adquirida en el curso ordinario de los negocios, incluyendo, sin caracter taxativo,
pesos, euros, dolares o cualquier otra moneda de paises en los que Edenor o sus Subsidiarias tengan operaciones
sustanciales;

b) Obligaciones del Gobierno Estadounidense o certificados representativos de la titularidad en Obligaciones del Gobierno
Estadounidense, o titulos valores emitidos directamente y plenamente garantizados o asegurados por cualquier estado
miembro de la Union Europea, 0 una agencia o instrumento correspondiente (siempre que se comprometa la plena fe y
crédito de dicho estado miembro en respaldo de esos titulos) u otras obligaciones de deuda soberana (que no sean las de
Argentina) con calificacion “A” o superior, 0 una calificacion similar o superior, otorgada por lo menos por una sociedad
calificadora estadistica reconocida a nivel nacional segin lo contemplado en la Norma 436 de la Ley de Titulos Valores
Estadounidense, en cada caso con vencimientos que no superen el afio a partir de la fecha de adquisicién;

c) Obligaciones del Gobierno Nacional (incluidas las del BCRA), o cuasimonedas, bonos y otras obligaciones emitidas,
garantizadas o aseguradas por las provincias 0 municipalidades de Argentina, o certificados representativos de titularidad
en cualquiera de ellas, con vencimientos que no superen el afio desde la fecha de adquisicion que, en cada caso, la Emisora
determine, segun su leal saber y entender, que son titulos con liquidez, teniendo en cuenta el nimero de intermediarios
suministrando informacion sobre su precio en forma habitual e interviniendo en operaciones de mercado relacionadas con
los mismos;

d) (i) depositos a la vista; (ii) depositos a plazo y certificados de dep6sito con vencimientos de un afio o plazo menor a partir
de la fecha de adquisicion, (iii) aceptaciones bancarias con vencimientos no superiores a un afio a partir de la fecha de
adquisicion, y (iv) depositos bancarios con retiro en 24 horas, en cada caso en un banco o una sociedad de fondos de
inversidn organizada o habilitada para operar conforme a las leyes argentinas o de cualquiera de sus provincias que a la
fecha de su adquisicién tengan una calificacion de riesgo local al menos igual a “BBB” (o el grado equivalente) otorgada
por Fix y la calificacion de riesgo equivalente otorgada por Moody’s;

e) (i) depdsitos a la vista; (ii) depositos a plazo y certificados de depdsito con vencimientos de un afio 0 menor a partir de la
fecha de adquisicidn, (iii) aceptaciones bancarias con vencimientos no superiores a un afio a partir de la fecha de
adquisicion, y (iv) depositos bancarios con retiro en 24 horas, en cada caso en un banco o una sociedad de fondos de
inversion constituida o habilitada para operar conforme a las leyes de los Estados Unidos de América o de cualquiera de
sus estados, o conforme a las leyes de cualquier estado miembro de la Unién Europea o de cualquier pais donde la Emisora
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tenga operaciones, en cada caso, cuya deuda preferente a corto plazo de la casa matriz tenga una Calificacion de Grado de
Inversion de al menos una sociedad calificadora estadistica reconocida a nivel nacional segin lo contemplado en la Norma
436 de la Ley de Titulos Valores Estadounidense;

f) obligaciones de pase con un plazo de hasta 30 dias para titulos subyacentes del tipo descripto en las clausulas (b) y (c)
anteriores, suscriptas con una entidad financiera que retna las condiciones establecidas en la clausula (e) anterior;

g) titulos de corto plazo con Calificacién de Grado de Inversion otorgada como minimo por una sociedad calificadora
estadistica reconocida a nivel nacional segln lo contemplado en la Norma 436 de la Ley de Titulos Valores Estadounidense,
y con vencimientos dentro de los seis meses posteriores a la fecha de adquisicion;

h) fondos del mercado monetario (money market funds) de los cuales por lo menos el 95% de los activos comprenda
inversiones del tipo descripto en las clausulas (a) a (g) anteriores, y Fondos Comunes de Inversion;

i) obligaciones de sociedades que a la fecha de su adquisicion tengan una calificacion de riesgo local al menos igual a “BBB”
(o el grado equivalente) otorgada por Fix y la calificacion de riesgo equivalente otorgada por Moody’s; y

j) inversiones sustancialmente similares, de calidad crediticia comparable, denominadas en la moneda de cualquier
jurisdiccion en la cual Edenor o sus Subsidiarias lleven a cabo operaciones.

“Calificacion de Grado de Inversién” significa una calificacion BBB-/Baa3 o superior o una calificacién similar equivalente o
superior otorgada por una sociedad calificadora estadistica de prestigio internacional, entre ellas una sociedad calificadora estadistica
reconocida por la SEC como una “sociedad calificadora estadistica reconocida en el ambito nacional”.

“Cambio de Control” significa el acaecimiento de un hecho como consecuencia del cual una “persona” o “grupo” (segin estos
términos se emplean a efectos de los Articulos 13(d) y 14(d) de la Ley de Mercados de Valores de 1934 de Estados Unidos de
América y sus modificatorias), salvo Empresa de Energia del Cono Sur S.A. (“Edelcos”), se convierta en tenedor o titular directo
de (x) mas del cincuenta por ciento (50%) de las acciones ordinarias de Edenor, o (y) una cantidad de acciones ordinarias de Edenor
que otorguen a esa persona o grupo el derecho o la capacidad, mediante el ejercicio de derechos de voto, por contrato o de otro
modo, para elegir o designar para su eleccion a la mayoria de los miembros del Directorio; con la salvedad, sin embargo, de que,
sin perjuicio de lo que antecede, si el Gobierno Nacional adquiriera (directa o indirectamente) mas del 50% de las acciones en
circulacién de Edenor, dicha adquisicidn constituird un Cambio de Control.

“Capital Social” significa acciones o cualquier otro tipo de participacion accionaria en el capital, incluyendo partes de interés, o
warrants, opciones u otros derechos para la adquisicion de capital social u otras participaciones de capital, excluyéndose todo titulo
de deuda que sea convertible o susceptible de ser canjeado por acciones u otras de las mencionadas participaciones de capital.

“CNV” significa la Comision Nacional de Valores de Argentina.

“Contrato de Cobertura” significa (i) todo swap de tasas de interés, convenio sobre tasa de interés maxima u otro acuerdo tendiente

a otorgar proteccidn contra la fluctuacion de las tasas de interés, o (ii) todo contrato de compra de divisas a plazo, swap de divisas
o cualquier otro acuerdo tendiente a otorgar proteccion contra la fluctuacion en los tipos de cambio, en cada caso celebrado en el
curso ordinario de los negocios y sin fines especulativos.

“Contrato de Commaodities” significa cualquier contrato de futuros de commodities, opciones de commodities u otros acuerdos o
convenios similares creados para cubrir las fluctuaciones del precio de los commodities 0 materia prima utilizados por la Emisora
(salvo energia).

“Contrato de Concesion” significa el contrato de concesion fechado el 5 de agosto de 1992, entre la Republica Argentina,
representada por la Secretaria de Energia de la Nacién y Edenor, que otorga a Edenor el derecho exclusivo a distribuir electricidad
a todos los usuarios dentro de su area de servicio designada por un periodo de 95 afios.

“Convenio de Subordinacion” significa cualquier acuerdo escrito segun el cual se subordine Endeudamiento en cuanto a su derecho
de pago y prioridad a las Obligaciones Negociables.

“Creditos y Activos Relacionados” significa los créditos por ventas (existentes actualmente o que se devenguen en el futuro) de
Edenor o cualquier Subsidiaria Restringida o cualquiera de sus activos relacionados, incluidos todos los bienes dados en garantia de
tales créditos por ventas, todos los contratos y derechos contractuales y todas las Garantias u otras obligaciones respecto de los
créditos por ventas, el producido correspondiente y otros activos habitualmente transferidos o respecto de los cuales habitualmente
se otorgan derechos reales de garantia en relacidn con operaciones de titulizacion de activos que incluyan créditos por ventas.

“Dia Habil” significa cualquier dia, excepto sdbados, domingos u otro dia en el que los bancos comerciales en la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires y/o los mercados autorizados en los cuales estén listados o se negocien las Obligaciones Negociables estuvieran
autorizados o se les obligue, por ley o reglamentacion, a permanecer cerrados o que, de otra forma, no estuvieran abiertos para
operar.
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“Directorio” significa el directorio de Edenor o cualquier comité del Directorio autorizado para actuar en su representacion.

“Dolar”, “Ddélar Estadounidense” y “US$” es la moneda de curso legal de Estados Unidos de América.

“EBITDA” significa, en relacion con cualquier periodo, los resultados operativos consolidados de Edenor y sus Subsidiarias
Restringidas correspondientes a dicho periodo mas, sin duplicacién y en la medida en que sean deducidos para determinar dichos
resultados operativos consolidados, la suma de (a) la amortizacion consolidada de los activos intangibles para ese periodo y (b) la
depreciacién consolidada de los activos fijos para ese periodo, (c) la amortizacidn consolidada de otros activos no corrientes para
ese periodo, (d) el impacto de los Acuerdos de Regularizacion, y (e) otros cargos no monetarios que se hubieran deducido al calcular
los resultados operativos consolidados (excluyendo los cargos no monetarios que requieran un devengamiento o reserva para cargos
monetarios para cualquier periodo futuro). EBITDA se calcula sobre la base de las sumas reconocidas en los estados financieros
auditados de Edenor y sus Subsidiarias Restringidas al cierre de dicho periodo, preparados de conformidad con los PCGA
Argentinos.

“Egresos Financieros” sera, para cualquier periodo, el monto total de (i) los egresos financieros en efectivo consolidados que fueran

a pagarse o egresos financieros no monetarios que fueran a devengarse de Edenor y sus Subsidiarias Restringidas durante dicho
periodo respecto del Endeudamiento, (x) incluyendo, sin limitacidn, (a) la amortizacién del descuento de emisién original sobre
cualquier Endeudamiento, (b) la porcion de intereses de cualquier obligacion de pago diferido, (c) todas las comisiones, descuentos
y otros derechos y cargos adeudados respecto de cartas de crédito y financiacion de aceptaciones bancarias, y (d) los costos netos
relacionados con obligaciones establecidas en Contratos de Cobertura, incluida la amortizacion de costos cubiertos capitalizados,
en todos los casos, excluidos los ingresos financieros, e (y) excluyendo (a) egresos financieros respecto de titulos de deuda que la
Emisora hubiera comprado, y (b) ajustes de multas y sanciones que sean registrados como egresos financieros, (ii) el monto total,
excepto el componente del capital, de la locacidon conforme a Operaciones de Venta con Alquiler Reciproco. pagado, devengado o
que Edenor o cualquiera de sus Subsidiarias Restringidas hubiera programado pagar o devengar durante dicho periodo, y (iii) los
dividendos en efectivo y no monetarios pagados, declarados, devengados o acumulados sobre las Acciones No Calificadas de Edenor
0 una Subsidiaria Restringida, salvo los dividendos que deban pagarse sobre Participaciones Accionarias Calificadas de Edenor o
pagados a Edenor o a una Subsidiaria Restringida Totalmente Controlada.

“Endeudamiento” en relacion con cualquier Persona, significa, sin duplicacion,
a) todas las obligaciones de dicha Persona por préstamos de dinero;

b) todas las obligaciones de dicha Persona acreditadas mediante bonos, debentures, Obligaciones Negociables u otros
instrumentos similares;

c) todas las obligaciones de dicha Persona por el precio de compra diferido de bienes o servicios, con excepcion de: (i) deudas
comerciales, (ii) compras diferidas de energia adeudadas a CAMMESA o a cualquier cesionario de ésta en virtud de
Acuerdos de Regularizacion, en ambos casos, en el curso ordinario de los negocios;

d) todas las obligaciones de dicha Persona respecto de cartas de crédito, aceptaciones bancarias u otros instrumentos similares,
pero sin incluir obligaciones respecto de cartas de crédito comerciales o aceptaciones bancarias emitidas respecto de deudas
comerciales;

e) todas las obligaciones de dicha Persona en virtud de Contratos de Cobertura;

f) las Acciones No Calificadas de dicha Persona;

g) todo Endeudamiento de terceros garantizado por cualquier Gravamen sobre activos de dicha Persona, sea que dicho
Endeudamiento fuera o no asumido por dicha Persona;

h) todas las obligaciones de dicha Persona conforme a cualquier financiacion de créditos, incluida cualquier Financiacién de
Créditos Permitida; y

i) todo Endeudamiento de otras Personas Garantizado por dicha Persona, por el monto Garantizado de esa forma.
Se consideraré que el monto del Endeudamiento de cualquier Persona es:
a) con respecto al Endeudamiento garantizado por un Gravamen sobre un activo de dicha Persona y que no fuera de otra
forma la obligacidn, contingente o de otro tipo, de dicha Persona, el menor entre (x) el valor de mercado de dicho activo

en la fecha de constitucion del Gravamen, o (y) el monto de dicho Endeudamiento;

b) con respecto a cualquier Endeudamiento con descuento de emision original, el monto nominal de dicho Endeudamiento
menos la parte no amortizada restante del descuento de emision original de dicho Endeudamiento;

c) con respecto a cualquier Contrato de Cobertura, el monto neto pagadero si dicho Contrato de Cobertura fuera rescindido
en esa fecha debido al incumplimiento de dicha Persona;
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d) con respecto a cualquier venta de Créditos y Activos Relacionados, el monto del capital no recuperado o de la inversion de
capital de la compra, excluyendo los montos que representen el rendimiento o los intereses ganados sobre dicha inversion;

y
e) en todo otro sentido, el monto de capital pendiente de pago de dicho Endeudamiento.

El monto de capital pendiente de cualquier Endeudamiento en particular se computara una Unica vez y las obligaciones emergentes
de cualquier Garantia, Gravamen, carta de crédito o instrumento similar en respaldo de dicho Endeudamiento no se computaran dos
Veces.

“Endeudamiento por Refinanciacién Permitido” significa cualquier prorroga o renovacion, reemplazo, sustitucion o emision de
Endeudamiento en canje por o cuyos fondos netos se utilicen para amortizar, rescatar, recomprar, refinanciar, prorrogar o
reembolsar, inclusive mediante cancelacion (todo ello, a los fines de esta clausula, “refinanciar”), el Endeudamiento pendiente de
pago en ese momento de Edenor o cualquiera de sus Subsidiarias Restringidas incurrido o existente conforme a “Compromisos —
Limitaciones sobre Endeudamiento”; siempre que (i) (A) el Endeudamiento Incurrido seglin lo expresado no supere el monto
refinanciado de esa forma, o (B) el Endeudamiento Incurrido segun lo expresado fuera utilizado exclusivamente para refinanciar
pagos de capital o intereses programados hasta el monto de los pagos de capital o intereses programados que se refinancie; (ii) dicho
Endeudamiento sea incurrido por la misma entidad que Incurre el Endeudamiento que se refinancie, y no se otorgaran otras
cauciones, garantias prendarias u otros respaldos; y (iii) dicho Endeudamiento tuviera una Vigencia Promedio Ponderada al
Vencimiento igual o superior a la Vigencia Promedio Ponderada al Vencimiento del Endeudamiento que se refinancie.

“Endeudamiento Subordinado” significa cualquier Endeudamiento de Edenor que esté expresamente subordinado en cuanto al
derecho de pago a las Obligaciones Negociables conforme a un Convenio de Subordinacion.

“Endeudamiento Total Consolidado™ significa, en cualquier fecha, la suma de (i) el capital total pendiente de pago del
Endeudamiento en pesos de Edenor y sus Subsidiarias Restringidas, en forma consolidada, al Gltimo trimestre econémico para el
que hubiera estados financieros disponibles, mas (ii) el Promedio en Pesos del capital total pendiente de pago del Endeudamiento
no denominado en pesos de Edenor y sus Subsidiarias Restringidas, en forma consolidada, al Gltimo trimestre econémico para el
que hubiera estados financieros disponibles, mas, si correspondiera, (iii) el monto de cualquier Endeudamiento en pesos y el
equivalente en pesos (al Tipo de Cambio Vigente a la fecha de determinacion) de cualquier Endeudamiento no denominado en pesos
pendiente de pago Incurrido después de la fecha del dltimo trimestre econémico para el que hubiera estados financieros disponibles,
menos, (iv) el monto de cualquier Endeudamiento en pesos y el equivalente en pesos (al Tipo de Cambio Vigente) de cualquier
Endeudamiento no denominado en pesos que fuera pagado integramente después de la fecha del Gltimo trimestre econdémico para
el que hubiera estados financieros disponibles.

“ENRE” es el Ente Nacional Regulador de la Electricidad.

“Entidad de Créditos” significa una Subsidiaria No Restringida de Edenor:

a) que es designada como Entidad de Créditos por el Directorio,

b) que no desarrolle, y que su estatuto prohiba que desarrolle, otras actividades distintas de Financiaciones de Créditos
Permitidas y cualquier otra actividad necesaria, en forma accesoria o relacionada con aquella,

c) respecto de la cual, ninguna parte de su Endeudamiento o cualquier otra obligacién, actual o eventual,
a. sea garantizada por Edenor o cualquier Subsidiaria Restringida,
b. seaavalada por, u obligue, a Edenor o a cualquier Subsidiaria Restringida, en cualquier modo, o
c. sujete a cualquier bien o activo de Edenor o cualquier Subsidiaria Restringida, directa o indirectamente, en forma
eventual o actual, a su cumplimiento, y

d) respecto de la cual ni Edenor ni ninguna Subsidiaria Restringida tiene obligacién alguna de mantener o preservar su
condicién financiera o causar que alcance determinados niveles de resultados operativos,

distintos de aquellas acordadas a las clausulas (c) y (d), de acuerdo a declaraciones, garantias, compromisos e indemnidades de
préactica celebradas en relacidn con una Financiacién de Crédito Permitida. Se aclara que cualquier venta o financiacién de Créditos
y Activos Relacionados realizados por una Entidad de Créditos estara sujeta a las mismas restricciones establecidas en el presente
Suplemento respecto de dicha venta o financiacidn realizada directamente por Edenor o cualquiera de sus Subsidiarias Restringidas.

“Evento de Cambio de Control” significa la ocurrencia conjunta de (i) un Cambio de Control, y (ii) un Evento de Baja de Calificacion
Crediticia.

“Evento de Baja de Calificacion Crediticia” significa la rebaja de la calificacion de las Obligaciones Negociables durante un periodo
(el “Periodo de Activacion™) que comenzard en la fecha mas temprana entre (a) el primer anuncio publico por parte de la Compafiia
de cualquier Cambio de Control (o Cambio de Control pendiente) y (b) la consumacion de un Cambio de Control, y finalizando
noventa (90) dias después de la consumacién de dicho Cambio de Control, por al menos dos Sociedades Calificadoras (si las
Obligaciones Negociables son calificadas por dos 0 mas Sociedades Calificadoras en el momento de dicha notificacion publica) o
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una Sociedad Calificadora (si las Obligaciones Negociables son calificados por una sola Sociedad Calificadora en el momento de
dicha notificacion publica); a condicion de que dicha bajada de calificacion esté relacionada con un cambio de control.

“Fecha de Pago de Intereses” significa la fecha en que son pagaderos los intereses devengados por las Obligaciones Negociables
conforme el detalle contenido en la seccion “Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables Clase 5” y “Términos y
Condiciones de las Obligaciones Negociables Clase 6~ quedando establecido que si cualquier Fecha de Pago de Intereses tuviera
lugar en un dia que no es un Dia Habil, dicha Fecha de Pago de Intereses sera el Dia Habil subsiguiente con la misma validez que
si se hubiera efectuado en la Fecha de Pago de Intereses, segun corresponda, sin devengamiento de intereses para el periodo
comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil inmediatamente posterior.

“Fecha de Registro” significa el cierre de actividades en el décimo quinto dia anterior a la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente, sea 0 no un Dia Habil; disponiéndose que en el caso de que la primera Fecha de Pago de Intereses operara menos
de quince dias después de la Fecha de Emision y Liquidacion, Fecha de Registro sera la fecha que opere a mas tardar en la Fecha
de Emisién que sera especificada por Edenor.

“Financiacion de Créditos Permitida” significa un contrato de financiacién garantizada por créditos por ventas, programa de
factoring o acuerdo, incluyendo cualquier dicho contrato, programa o acuerdo celebrado con una Entidad de Créditos, en virtud de
los cuales los Créditos y Activos Relacionados de Edenor o cualesquiera de sus Subsidiarias Restringidas fueran vendidos a terceros
o financiados por terceros, siempre que la contraprestacion total percibida en dicha venta o financiacion sea por lo menos igual al
valor de mercado de los Créditos y Activos Relacionados vendidos, menos los descuentos de practica, reservas 0 montos que reflejen
la tasa de interés implicita.

“Eix” significa Fitch Ratings, Inc., o cualquier sucesora, cesionaria o afiliada, incluyendo sin limitacion a FIX SCR S.A Agente de
Calificacion de Riesgo.

“Fondos Netos en Efectivo” significa, con respecto a una Venta de Activos, los fondos provenientes de dicha Venta de Activos en
la forma de Caja y Equivalentes incluyendo (i) los pagos respecto de obligaciones de pago diferido en la medida que correspondan
al capital, pero no a los intereses, cuando fueran percibidos como Caja y Equivalentes, y (ii) los fondos provenientes de la conversion
de otras contraprestaciones recibidas cuando fueran convertidos a Caja y Equivalentes), neto de, sin duplicacion,

a) las comisiones por intermediacidn financiera y otros cargos y gastos relacionados con dicha Venta de Activos, incluyendo,
entre otros, los honorarios y gastos razonables de asesores legales, contadores, agentes de casas de cambio y bancos de
inversion;

b) cualquier pago que deba efectuarse a la Republica Argentina de conformidad con el Contrato de Concesion o las previsiones
para impuestos y toda otra carga gubernamental y créditos de cualquier naturaleza pagaderos como resultado de dicha
Venta de Activos;

c) los pagos que deban realizarse como resultado de dicha Venta de Activos o para cancelar Endeudamiento a la fecha de la
Venta de Activos que esté garantizado por un Gravamen sobre los bienes o activos vendidos o que se deba cancelar con
los fondos provenientes de dicha Venta de Activos; y

d) los montos adecuados que deban mantenerse como prevision para pasivos relacionados con dicha Venta de Activos, entre
ellas, las obligaciones por beneficios jubilatorios y otros beneficios previsionales, obligaciones relacionadas con cuestiones
ambientales, fiscales o regulatorias y obligaciones de indemnizacion relacionadas con dicha Venta de Activos,
considerandose a cualquier reduccién subsiguiente de la previsién que no sea en virtud de los pagos realizados y debitados
de los montos reservados una recepcion de Caja y Equivalentes.

“Funcionario”, cuando se utiliza respecto de Edenor, significa el presidente, gerente general, director financiero, gerente de finanzas,
gerente de contabilidad, o cualquier miembro del Directorio.

“Garantia” significa cualquier obligacion, eventual o de otro tipo, de una Persona que directa o indirectamente garantice un
Endeudamiento u otra obligacidn financiera de cualquier otra Persona y, sin limitar la generalidad de lo antedicho, toda obligacion,
directa o indirecta, eventual o de otro tipo, de dicha Persona (i) de comprar o pagar (o adelantar o proveer fondos para su compra o
pago) de dicho Endeudamiento u otra obligacion de dicha otra Persona (ya sea que se origine en virtud de convenios de asociacion
de personas, o por un convenio de administracion eficiente, de compra de activos, bienes, titulos valores o servicios, contratos take-
or-pay o para mantener las condiciones reflejadas en los estados financieros o para otro objeto) o (ii) contraida a los fines de
garantizar de alguna otra forma al acreedor de dicho Endeudamiento u otra obligacion su respectivo pago, o para proteger a dicho
acreedor contra toda pérdida incurrida al respecto, ya sea total o parcialmente; disponiéndose que el término “Garantia” no incluye
endosos realizados para el cobro o depoésito en el curso ordinario de los negocios ni garantias de cumplimiento que no incluyan
ninguna obligacion de pago contingente. El término “Garantizar”, en su funcion de verbo, tendra el significado correspondiente
acorde a la antedicha definicion.

“Gobierno Nacional” significa el gobierno de la Republica Argentina o cualquiera de sus agencias o dependencias o cualquier
sociedad controlada por el Gobierno Nacional.
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“Gravamen” significa, en relacion con cualquier activo, hipoteca, cesion, derecho real de garantia, prenda, privilegio, gravamen,
fideicomiso o cualquier otro acuerdo preferencial cuyo efecto practico sea la creacion de un derecho real de garantia con respecto a
dicho activo (que no sea la participacion en la titularidad del locador en cualquier Operacidn de Venta con Leaseback).

“Impuestos” significa cualquier impuesto, tasa, imposicion, arancel, carga, gravamen, contribuciones o retenciones de cualquier
naturaleza, presente o futuro, que fuera determinado por cualquier gobierno u otra autoridad fiscal.

“Incumplimiento” significa cualquier hecho que, una vez notificado, con el transcurso del tiempo, o ambas circunstancias, se
convertiria en un Supuesto de Incumplimiento.

“Incurrir” significa, con respecto a cualquier Endeudamiento u otra obligacién de cualquier Persona, crear, emitir, incurrir (por
conversion, canje o de otra forma), asumir, garantizar o de otra forma resultar obligado respecto de dicho Endeudamiento u otra
obligacion, o la imputacién, segin requieren los PCGA Argentinos o las normas de la CNV, de dicho Endeudamiento u otra
obligacion en el balance de dicha Persona (y las expresiones “Incurrido” y similares tendran significados correlativos con lo
expresado anteriormente); teniendo en cuenta, sin embargo, que (i) un cambio en los PCGA Argentinos o en las normas de la CNV
que dé como resultado que una obligacién de dicha Persona existente en ese momento sea reclasificada como Endeudamiento no
sera considerada como Endeudamiento Incurrido, (ii) con respecto al Endeudamiento en pesos, un aumento, sea en forma periédica
o de otra forma, en el monto de capital de dicho Endeudamiento como resultado y en proporcion de la devaluacion del peso respecto
del délar estadounidense o la tasa de inflacién en Argentina no sera considerado como Endeudamiento Incurrido, y (iii) respecto del
Endeudamiento Incurrido con anterioridad, un cambio en el equivalente en délares estadounidenses de dicho Endeudamiento no
seré considerado como Endeudamiento Incurrido.

“Indice de Cobertura de Intereses” significa, en cualquier fecha de determinacion, para Edenor y sus Subsidiarias Restringidas en
forma consolidada en base a los estados financieros confeccionados de conformidad con los PCGA Argentinos, la relacion entre (x)
el total de EBITDA para los cuatro trimestres econdmicos inmediatamente anteriores a dicha fecha de determinacién en la que
hubiera estados financieros disponibles (el “Periodo de Referencia”) e (y) el total de Egresos Financieros durante el citado periodo
de referencia.

Al efectuar el calculo anterior,

a) se dard efecto proforma a cualquier Endeudamiento Incurrido durante o después del Periodo de Referencia en la medida
en que el Endeudamiento esté pendiente de pago o fuera a Incurrirse en dicha fecha de determinacion como si hubiera sido
Incurrido el primer dia del Periodo de Referencia;

b) se realizaran célculos proforma de los intereses respecto del Endeudamiento que devengue intereses a tasa variable como
si la tasa vigente en dicha fecha de determinacion (tomando en cuenta cualquier Contrato de Cobertura aplicable al
Endeudamiento si el Contrato de Cobertura tuviera un plazo de duracién no menor a 12 meses) hubiera sido la tasa aplicable
a todo el Periodo de Referencig;

c) los Egresos Financieros relacionados con Endeudamiento que ya no estuviera pendiente de pago ni que deba ser pagado o
rescatado en dicha fecha de determinacién, salvo por los Egresos Financieros devengados durante el Periodo de Referencia
conforme a un crédito renovable en la medida en que su compromiso (o de cualquier crédito que lo suceda) esté vigente en
la fecha de operacidn, seran excluidos;

d) se daré efecto proforma a

a. laconstitucion, designacion o redesignacién de Subsidiarias Restringidas y Subsidiarias No Restringidas,

b. la adquisicién o disposicion de sociedades, divisiones o lineas de negocios por Edenor y sus Subsidiarias
Restringidas, incluida cualquier adquisicion o enajenacién de una sociedad o linea de negocios desde el comienzo
del periodo de referencia por una Persona que se convirtié en Subsidiaria Restringida después de comenzar el
periodo de referencia, y

c. al cese de operaciones interrumpidas pero, en el caso de los Egresos Financieros, solamente en la medida en que
las obligaciones que derivaron en los Egresos Financieros no fueran a ser obligaciones de Edenor o cualquier
Subsidiaria Restringida después de la fecha de operacion que hubieran tenido lugar desde el comienzo del Periodo
de Referencia como si dichos hechos hubieran ocurrido, y, en el caso de cualquier enajenacion, su producido
hubiera sido destinado, el primer dia del Periodo de Referencia. En la medida en que fuera a darse el efecto
proforma a una adquisicion o enajenacion de una sociedad, division o linea de negocios, el calculo proforma se
basara en los cuatro Ultimos trimestres econémicos respecto de los que hubiera informacién disponible.

“Indice de Endeudamiento” significa, en cualquier fecha de determinacion, respecto de Edenor y sus Subsidiarias Restringidas en
forma consolidada en base a los estados financieros emitidos de acuerdo con los PCGA Argentinos, la relacion entre (i) el
Endeudamiento Total Consolidado (excluyendo Endeudamiento Incurrido en relaciéon con garantias de cumplimiento u otras
garantias segln el punto (g) de “Supuestos de Incumplimiento”) en dicha fecha (calculado sin realizar el descuento del valor presente
neto aplicado a la deuda reestructurada de acuerdo con los PCGA Argentinos) y (ii) el EBITDA correspondiente al Periodo de
Referencia.

“Inversidn” significa,
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a) todo anticipo, préstamo u otro crédito, directo o indirecto, otorgado a otra Persona,
b) todo aporte de capital a otra Persona, mediante una transferencia de efectivo u otros bienes o en cualquier otra forma,

c) toda compra o adquisicion de Participaciones Accionarias o Endeudamiento de otra Persona u otros instrumentos o titulos
valores emitidos por otra Persona, incluyendo el cobro de cualquiera de los items antes mencionados como contraprestacion
por la enajenacion de activos o la prestacion de servicios, 0

d) toda Garantia de cualquier obligacion de otra Persona, pero sélo cuando el pago se hubiera realizado en virtud de dicha
garantia o cuando dicho acuerdo fuera clasificado y contabilizado como pasivo en el balance del garante.

Si Edenor o cualquier Subsidiaria Restringida vendiera o de otra forma realizara un acto de disposicidn de cualquier Participacion
Accionaria de una Subsidiaria Restringida, directa o indirecta, de manera que luego de efectivizada dicha venta o acto de disposicion,
la Persona dejara de ser Subsidiaria de Edenor, o designara una Subsidiaria Restringida como Subsidiaria No Restringida de
conformidad con las disposiciones del presente Suplemento, todas las restantes Inversiones de Edenor y sus Subsidiarias
Restringidas en dicha Persona se consideraran realizadas en ese momento.

“Inversiones en Bienes de Capital Requlatorias™ significa las inversiones en bienes de capital que deben ser efectuadas por Edenor
o cualquiera de sus Subsidiarias Restringidas en virtud de cualquier ley, norma, reglamentacion, decreto, directiva, requerimiento o
resolucion promulgada, propuesta o dictada después de la fecha de este Suplemento, o bajo las previsiones del Marco regulatorio
Eléctrico y/o provenga de cualquier organismo gubernamental o ente responsable de la regulacion del mercado eléctrico en
Argentina, incluyendo, entre otros, la Secretaria de Energia de la Nacion, el ENRE y/o CAMMESA (incluyendo el desarrollo e
implementacién del Plan de Inversiones de la Compafiia presentado ante el ENRE).

“Inversiones Permitidas™ significa:
a) toda Inversion en Edenor o en una Subsidiaria Restringida de Edenor cuya actividad sea un Negocio Permitido;
b) toda Inversion en Caja y Equivalentes;

c) toda Inversién por parte de Edenor o cualquiera de sus Subsidiarias en una Persona, si como resultado de dicha Inversion:
a. la Persona se convirtiera en una Subsidiaria Restringida de Edenor dedicada a un Negocio Permitido, o
b. la Persona se fusionara por absorcion o consolidacion con Edenor o una Subsidiaria Restringida dedicada a un
Negocio Permitido, o transfiriera o transmitiera sustancialmente todos sus activos a Edenor o a una Subsidiaria
Restringida dedicada a un Negocio Permitido, o se liquidara para pertenecer a Edenor o a una Subsidiaria
Restringida dedicada a un Negocio Permitido;

d) Inversiones recibidas como contraprestacion que no sea en efectivo en una Venta de Activos realizada en virtud de
“Compromisos — Limitaciones sobre Ventas de Activos”, o recibidas como contraprestacion que no sea en efectivo en una
refinanciacion de una Inversion existente;

e) Todas las Inversiones en Bienes de Capital Regulatorias;

f) (i) créditos adeudados a Edenor o a cualquiera de sus Subsidiarias Restringidas si son creados o adquiridos en el curso
ordinario de los negocios, (ii) Contratos de Cobertura, Contratos de Commodities y Caja y Equivalentes u otras inversiones
de administracion de fondos en efectivo o valores liquidos o en cartera prendados en garantia conforme a Contratos de
Cobertura o Contratos de Commodities, (iii) endosos para el cobro o depésito realizados en el curso ordinario de los
negocios, (iv) titulos valores, instrumentos u otras obligaciones (y Contratos de Cobertura relacionados) recibidos en virtud
de acuerdos transaccionales de deudas contraidas en el curso ordinario de los negocios, o como resultado de un concordato
o reajuste de deudas o reestructuracion de otra Persona, o en satisfaccion de créditos o sentencias, y (v) titulos valores,
instrumentos u otras obligaciones recibidas en el curso ordinario de los negocios (y Contratos de Cobertura relacionados)
recibidos en relacion con ofertas de canje obligatorio o voluntario establecidas por el Gobierno Nacional, provincial o
municipal de la Argentina; remuneraciones, viaticos y otros préstamos o anticipos otorgados a funcionarios y empleados,
0 Garantias dadas en respaldo de obligaciones de funcionarios y empleados, en cada caso en el curso ordinario de los
negocios;

g) Salarios, viaticos, viajes y otros préstamos o anticipos, o garantias emitidas para respaldar las obligaciones de directivos y
empleados, en cada caso en el curso ordinario de los negocios.

h) Obligaciones del Gobierno Nacional, provincial u otra jurisdiccion (incluyendo aquéllas del BCRA) u operaciones de
cuasimonedas, bonos u otras obligaciones emitidas, garantizadas o aseguradas por cualquier provincia o municipalidad de
Argentina o certificados representativos de participaciones de titularidad en cualquiera de lo precedente;

i) Inversiones en titulos valores de empresas privadas reflejados como titulos negociables de propiedad de la Emisora en la
Fecha de Emision y Liquidacién o adquiridos con los Fondos Netos en Efectivo provenientes de su venta o venta posterior

17



de titulos negociables que puedan ser adquiridos con los Fondos Netos en Efectivo de titulos negociables de acuerdo con
esta clausula (i);

j) ademas de las Inversiones enumeradas precedentemente, Inversiones por un monto total, consideradas en forma conjunta
con todas las demas Inversiones realizadas en virtud de esta clausula (j), que no superen los US$ 30 millones (o su
equivalente en otras monedas) (y, respecto de la Inversion en una Persona en particular realizada conforme a esta clausula,
neto del rendimiento en efectivo de dicha Inversion percibido con posterioridad a la Fecha de Emision y Liquidacién como
resultado de una venta en efectivo, amortizacion, rescate, distribucidn por liquidacidn u otra realizacion en efectivo que no
exceda el monto de tales Inversiones en dicha Persona realizadas con posterioridad a la Fecha de Emision y Liquidacion
en base a esta clausula);

k) Inversiones en una Entidad de Crédito que son necesarios o deseables para efectuar cualquier Financiacién de Créditos
Permitida; y

I) las Obligaciones Negociables compradas en virtud de los términos y condiciones del presente Suplemento.
“MAE” significa Mercado Abierto Electronico S.A.

“Moody’s” significa Moody’s Investors Service, Inc, 0 cualquiera de sus sucesoras, cesionarias y afiliadas, incluyendo sin limitacion
a Moody’s Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A.

“Negocio Permitido” significa todo negocio permitido por los estatutos de Edenor o sus Subsidiarias Restringidas y cualquier
negocio relacionado con la industria energética, o cualquier negocio razonablemente relacionado, incidental, complementario o
accesorio a éste (incluyendo, sin limitacién, la implementacion de soluciones de digitalizacion e inteligencia artificial relacionadas
con el objeto social de Edenor).

“Normas de la CNV” significa las normas y reglamentaciones dictadas por la CNV en virtud de la Resolucion General N° 622/2013,
y sus modificatorias y complementarias.

“Obligaciones del Gobierno Estadounidense” significa las obligaciones emitidas, o directa y totalmente garantizadas o aseguradas
por los Estados Unidos de América o por cualquier agente o instrumento de dicho pais, siempre que estén respaldadas por la plena
fe y crédito de los Estados Unidos de América.

“Obligaciones del Gobierno Nacional” significa las obligaciones emitidas, o garantizadas o aseguradas directa y totalmente por la
Republica Argentina o por cualquier agente o instrumento de ese pais, siempre que estén respaldadas por la plena fe y crédito de la
Republica Argentina.

“QOperacioén de Venta con Leaseback” significa, en relacion con Edenor o cualquier Subsidiaria Restringida, una operacion o serie
de operaciones relacionadas (con exclusion, sin embargo, de las operaciones entre Edenor y una o0 mas Subsidiarias Restringidas o
entre dos 0 mas Subsidiarias Restringidas) conforme a las cuales Edenor o una Subsidiaria Restringida vende o transfiere bienes en
relacion con el leasing, o la reventa contra el pago en cuotas, 0 como parte de un acuerdo que comprenda el leasing o reventa en
cuotas de dichos Bienes al vendedor o cedente.

“QOpiniodn Legal” significa una opinidn escrita firmada por un asesor legal que puede ser un empleado o un asesor de Edenor u otro
abogado, y en el caso de las leyes federales de Estados Unidos de Ameérica, serd un asesor legal estadounidense reconocido y
especializado en el &rea que corresponda.

“Participaciones Accionarias” significa todo el Capital Social y todos los warrants u opciones respecto del Capital Social, u otros
derechos de compra del Capital Social, excluido el Endeudamiento convertible en acciones.

“Participaciones Accionarias Calificadas” significa todo el Capital Social de una Persona que no sean Acciones No Calificadas.

“PCGA Argentinos” significa las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), segln lo dispuesto por la Resolucién Técnica N° 26 (texto consolidado) de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE), con las modificaciones o complementos que se produzcan
en cada momento.

“Periodo de Devengamiento de Intereses” significa (a) inicialmente, el periodo que comienza en la Fecha de Emision y Liquidacion
y finaliza en la Primera Fecha de Pago de Intereses, incluyendo el primer dia y excluyendo el tltimo dia y (b) después de dicha
fecha, cada periodo subsiguiente que comienza el Gltimo dia del Periodo de Devengamiento de Intereses inmediatamente anterior y
finaliza en la Fecha de Pago de Intereses siguiente, incluyendo el primer dia y excluyendo el dltimo dia.

“Persona” significa cualquier persona fisica, sociedad anonima, sociedad de personas, joint venture, asociacion, empresa,
fideicomiso, organizacion sin personeria juridica o gobierno o cualquier agencia o subdivision politica de cualquiera de ellas.

“Pes0”, “pesos”, “pesos argentinos”, “$” o “Ps.” es la moneda de curso legal libremente transferible en Argentina.
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“Promedio en Pesos” significa, respecto del monto de cualquier Endeudamiento no denominado en Pesos, el monto de Pesos
obtenido de convertir el capital total de dicho Endeudamiento no denominado en Pesos a Pesos, a un tipo de cambio promedio
determinado por referencia al tipo de cambio para la compra de Pesos (tipo de cambio comprador délar divisa), que informe el
Banco de la Nacién Argentina, cada dia en el que estén disponibles durante el periodo correspondiente al periodo respectivo utilizado
para calcular el EBITDA en relacion con cualquier calculo o determinacion del indice de Endeudamiento.

“SEC” es la comision de valores de los Estados Unidos de América (Securities and Exchange Commission).

“Sociedad Vinculada” significa, respecto de cualquier Persona, una persona que directa o indirectamente a través de uno o mas
intermediarios, controla, esta controlada o se encuentra bajo el control comin de dicha Persona. A los fines de esta definicidn, el
término “control” significa la posesion, directa o indirecta, de la facultad de dirigir o de ordenar la direccion de la administracion y
politicas de dicha Persona, ya sea mediante la titularidad del capital social, por contrato, o por la facultad de designar o remover a
la mayoria de los miembros del érgano directivo de dicha Persona o de otra forma; teniendo en cuenta que, a los efectos de “—
Limitaciones sobre Operaciones con Accionistas y Sociedades Vinculadas™ unicamente, la titularidad directa o indirecta del diez
por ciento (10%) o més del capital accionario con derecho de voto de una Persona se considera que constituye el control de dicha
Persona, interpretandose “controlante” y “controlada” en consecuencia.

“Sociedades Calificadoras” son Fix y Moody’s.

“Subsidiaria” significa:

a) una sociedad anénima cuya mayoria del Capital Social con derecho de voto, en circunstancias usuales, para elegir
directores, perteneciera a esa fecha, en forma directa o indirecta, a Edenor, o

b) cualquier otra Persona (que no sea una sociedad anénima) en la cual Edenor, directa o indirectamente en la fecha de
determinacion, tuviera por lo menos una participacion mayoritaria.

“Subsidiaria No Restringida” significa cualquier Subsidiaria de Edenor que en la fecha de determinacion hubiera sido designada
como una Subsidiaria No Restringida y cuya designaciéon no hubiera sido revocada de conformidad con “Compromisos —
Designacion de Subsidiarias Restringidas y No Restringidas™.

“Subsidiaria Restringida” significa cualquier Subsidiaria, directa o indirecta, de Edenor dedicada a la distribucion vy
comercializacion de energia, que no sea una Subsidiaria No Restringida.

“Subsidiaria Significativa” significa cualquier Subsidiaria que constituiria una “subsidiaria significativa” segin se define en la
Norma 1-02(w) de la Regulacion S-X de la Ley de Titulos Valores Estadounidense, segin dicha Regulacién se encuentre vigente
en la Fecha de Emision y Liquidacion.

“Tipo de Cambio Vigente” significa el tipo de cambio para la conversion de Pesos a Doélares publicado como tipo de cambio
vendedor (tipo de cambio vendedor dolar divisa) por el Banco de la Nacién Argentina o, si ese tipo de cambio no fuera publicado
por el Banco de la Nacion Argentina, el tipo de cambio informado por el BCRA para la conversion de Pesos a Dolares de
conformidad con la Comunicacion "A" 3500 (o cualquier norma que en el futuro la reemplace o modifique), o, en caso de no
informarse dicho tipo de cambio, el tipo de cambio vendedor de Délares publicado y disponible para las transacciones financieras
en moneda extranjera en Argentina aplicable y disponible para las empresas privadas como Edenor para la liquidacion de sus
obligaciones con las entidades financieras y/u obligaciones del mercado de capitales para dicho dia.

“Totalmente Controlada” significa, con respecto a una Subsidiaria de cualquier Persona, dicha Subsidiaria, si todo el Capital Social

de dicha Subsidiaria (salvo por las acciones habilitantes de los directores o acciones similares, cuya titularidad por parte de una
persona especifica esté prescripta por ley) es de propiedad de dicha Persona o una 0 mas Subsidiarias Totalmente Controladas de
dicha Persona.

“Venta de Activos” significa una venta, locacion, transferencia u otro acto de disposicion de cualquiera de los activos de Edenor o
cualquiera de las Subsidiarias Restringidas, incluyendo, sin limitaciéon, mediante una Operacion de Venta con Leaseback, o una
fusion por absorcion, consolidacion, u operacién similar o distribucion de activos (que no sea Caja y Equivalentes o acciones en
Edenor o cualquier Subsidiaria Restringida) a cualquier Persona (cada uno de los actos mencionados, un “acto de disposicion™),
teniendo en cuenta que la siguiente enumeracion no se considerara incluida en la definicion de “Venta de Activos™:

a) el acto de disposicion por parte de Edenor o cualquiera de sus Subsidiarias Restringidas, en el curso ordinario de sus
negocios de (i) Caja y Equivalentes o Inversiones Permitidas, (ii) existencias y otros activos adquiridos y mantenidos para
su reventa en el curso ordinario de los negocios, (iii) activos dafiados, gastados u obsoletos, (iv) activos canjeados o de otra
forma sustituidos de acuerdo con las practicas del sector por activos similares o mejores dentro de un periodo razonable, o
(v) derechos otorgados a terceros en virtud de locaciones o licencias;

b) laventa o descuento de créditos por ventas emergentes en el curso ordinario de los negocios en relacion con la transaccion
0 cobro de estos ultimos de créditos por ventas vencidas e impagas;
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c)
d)

€)

f)

9)

h)

disposiciones de Créditos y Activos Relacionados en relacion con una Financiacién de Créditos Permitida;
la locacion, cesién o sublocacion de un bien mueble o inmueble en el curso ordinario de los negocios;

una operacion permitida por las disposiciones contenidas en “Compromisos — Limitaciones sobre Fusiones por Absorcion,
Consolidacioén, Ventas y Transferencias”;

todo Pago Restringido permitido por las disposiciones contenidas en “Compromisos — Limitaciones sobre Pagos
Restringidos” o Inversiones Permitidas; o

disposiciones de activos en cualquier ejercicio econémico cuyo valor de mercado en total no supere los US$ 10 millones
(o su equivalente en otras monedas).

Disposiciones de activos como resultado de una orden, ley, norma, reglamentacién, decreto, orden de suspension, fallo o
mandamiento propuesto, sancionado, dictado, emitido, promulgado, aplicado o considerado aplicable por un tribunal o ente
u organismo gubernamental, regulatorio o administrativo.

“Vigencia Promedio Ponderada al Vencimiento” significa, cuando se aplica a cualquier Endeudamiento en cualquier fecha, la

cantidad de afios (calculada al un doceavo mas cercano) obtenida de dividir:

a)

b)

el capital total pendiente de pago en ese momento o la preferencia en la liquidacion, segln fuera el caso, de dicho
Endeudamiento por

la suma de los resultados obtenidos de multiplicar:

a. el monto de cada cuota, fondo de amortizacién, vencimiento escalonado u otro pago de capital requerido o
preferencia en la liquidacion remanente en ese momento, segun fuera el caso, inclusive pago al vencimiento, al
respecto, por

b. la cantidad de afios (calculada al un doceavo mas cercano) que transcurrird entre dicha fecha y la realizacion de
dicho pago.
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TERMINOS Y CONDICIONES COMUNES DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES

La siguiente constituye una descripcion de los términos y condiciones comunes de las Obligaciones Negociables ofrecidas por el
presente y complementa la informacion incluida en el Prospecto y cualquier declaracion alli contenida sera considerada modificada
en la medida en que una declaracion en el presente la modifique, lo que sélo podra realizarse en beneficio de los inversores. En el
presente Suplemento, los términos utilizados y no definidos mantendran los respectivos significados que se les otorga en el
Prospecto. La presente informacidn debe complementarse conforme el detalle contenido en la seccion “Términos y Condiciones de
las Obligaciones Negociables Clase 5” y “Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables Clase 6 del presente

Suplemento.
Emisora:
Organizadores:

Agentes
Colocadores:

Tipo de valores
negociables
ofrecidos:

Valor Nominal
Ofrecido:

Empresa Distribuidora y Comercializadora Norte S.A. (EDENOR S.A.)

Balanz Capital Valores S.A.U. (“Balanz”) y Global Valores S.A. (“Global” y junto con Balanz, los
“Qrganizadores”).

Balanz, Global, Banco de Servicios y Transacciones S.A., Industrial and Commercial Bank of China
(Argentina) S.A.U, Banco Supervielle S.A., Banco Mariva S.A., SBS Trading S.A., Adcap Securities
Argentina S.A, PP Inversiones S.A., Invertironline S.A.U., Bull Market Brokers S.A., Invertir en Bolsa
S.A., Provincia Bursatil S.A., INVIU S.A.U. y Banco de la Provincia de Buenos Aires (en conjunto, los
“Agentes Colocadores”).

Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables serdn obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, no
subordinadas y con garantia comun sobre el patrimonio de la Emisora y tendran en todo momento igual
prioridad de pago entre si y con todas las demés obligaciones no subordinadas y con garantia comun de
la Emisora, presentes o futuras, salvo las obligaciones que gozaran de privilegios en virtud de
disposiciones legales y/o contractuales.

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas conjuntamente por un monto de hasta V/N US$
50.000.000 (Ddlares Estadounidenses cincuenta millones) ampliable por hasta V/N US$ 175.000.000
(Dolares Estadounidenses ciento setenta y cinco millones) (el “Monto Maximo de Emisién™). El valor
nominal a emitir por las Obligaciones Negociables no podra superar el Monto M&ximo de Emisién.

Dado que las Obligaciones Negociables Clase 6 estan denominadas en Pesos, a los efectos de calcular el
Monto Méximo de Emisién, el monto de emision de las Obligaciones Negociables Clase 6 se convertird
a Dolares Estadounidenses al Tipo de Cambio Inicial.

La Emisora podra declarar desierta la colocacion respecto de cualquier Clase, lo cual implicard que no
se emitira Obligacién Negociable alguna de la/s Clase/s de que se trate/n. Esta circunstancia no otorgara
derecho alguno de compensacién o indemnizacién ni generara responsabilidad de ningln tipo para la
Emisora ni para los Agentes Colocadores. La/s Clase/s cuya colocacion no hubiera sido declarada
desierta, si la/s hubiera, podré/n ser emitidas conjuntamente por hasta el Monto Mé&ximo de Emisién,
segun lo decida la Emisora.

La Emisora podré, hasta el cierre de la rueda en la fecha en la que finalice el Periodo de Licitacién Publica
y/o Periodo de Formacion del Registro, seglin corresponda, dejar sin efecto la colocacion y adjudicacién
de las Obligaciones Negociables, en caso de que hayan sucedido cambios en la normativa y/o de
cualquier indole que tornen mas gravosa la emision de las Obligaciones Negociables para la Emisora,
basandose en estandares de mercado habituales y razonables para operaciones de similares
caracteristicas, quedando sin efecto alguno la totalidad de las ofertas recibidas. Esta circunstancia no
otorgard derecho alguno de compensacion o indemnizacion. Sin embargo, finalizado el Periodo de
Licitacion Publica y/o Periodo de Formacion del Registro, segln corresponda, la Emisora no podra dejar
sin efecto la colocacion y adjudicacion de las Obligaciones Negociables si las variables a licitar de las
respectivas Obligaciones Negociables ya fueron determinadas y las Obligaciones Negociables ya fueron
adjudicadas.

El valor nominal de las Obligaciones Negociables a emitirse serd informado una vez finalizado el Periodo
de Licitacion Publica y/o Periodo de Formacién del Registro, segun corresponda, mediante un Aviso de
Resultados, conforme se indica en la seccion “Plan de Distribucion” del presente Suplemento.

Dicha determinacion sera efectuada sobre la base del resultado del procedimiento de adjudicacion de las

Obligaciones Negociables, seglin sea el caso, detallado en la seccion “Plan de Distribucion” del presente
Suplemento.
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Precio de Emision:

Forma:

Tipo de Cambio
Inicial:

Fecha de Emision y
Liguidacion:

Pagos:

Listado y
Negociacion:

Ley aplicable:

Jurisdiccién:

Rango:

100% del valor nominal (a la par).

Cada Clase de las Obligaciones Negociables estara representada en un certificado global permanente, a
ser depositado en el sistema de deposito colectivo que administra Caja de Valores S.A. (“CVSA”) de
acuerdo a lo establecido por la Ley N° 24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores Privados. Los
tenedores de las Obligaciones Negociables renuncian al derecho de exigir la entrega de laminas
individuales. Las transferencias de Obligaciones Negociables podran realizarse dentro del sistema de
depdsito colectivo conforme a la Ley N° 20.643 y sus posteriores modificaciones.

Seré el tipo de cambio de referencia Délar Estadounidenses/ Pesos informado por el BCRA de la
Republica en su pagina web bajo el titulo “Principales Variables” (con dos decimales) mediante la
Comunicacion “A” 3500 (Mayorista) el Dia Habil inmediato anterior al Periodo de Licitacion Publica
y/o Periodo de Formacion del Registro, el cual sera informado mediante el Aviso de Resultados.

Sera dentro de dos (2) Dias Habiles desde la finalizacion del Periodo de Licitacion Publica y/o Periodo
de Formacion del Registro, y serd informado en el Aviso de Resultados (la “Fecha de Emision y

Liguidacion™).

Todos los pagos seran efectuados por la Emisora mediante transferencia de los importes correspondientes
a la CVSA para su acreditacion en las respectivas cuentas de los tenedores con derecho a cobro. Las
obligaciones de pago bajo las Obligaciones Negociables se consideraran cumplidas y liberadas en la
medida en que la Emisora ponga a disposicién de CVSA los fondos correspondientes al pago en cuestion.

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones Negociables no fuera un Dia Habil,
dicho pago sera efectuado en el Dia Habil inmediatamente posterior. Cualquier pago adeudado bajo las
Obligaciones Negociables efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente posterior tendrd la misma
validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo, y no se devengaran intereses
durante el periodo comprendido entre dicha Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables
y el Dia Habil inmediato posterior, salvo con relacion a la Ultima Fecha de Pago de Intereses de las
Obligaciones Negociables respecto de la cual, en caso que no fuera un Dia Habil, la Emisora pagara los
intereses devengados entre dicha fecha y la de su efectivo pago.

La Emisora tendra a su cargo informar a los tenedores de Obligaciones Negociables mediante la
publicacion en el sitio web de la CNV (https://www.argentina.gob.ar/cnv), en el item “Informacion
Financiera”, en el Boletin Diario de la BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad delegada por BYMA
ala BCBA conforme lo dispuesto por la Resolucion N° 18.629 de la CNV, en el Boletin Diario del MAE
y en el sitio web de la Emisora, de un aviso de pago de servicios, los importes a ser abonados bajo las
Obligaciones Negociables en cada fecha en que corresponda realizar un pago bajo éstas, discriminando
los conceptos. El aviso de pago de servicios se publicard con al menos cinco (5) Dias Hébiles de
anticipacion a la fecha prevista para el pago en cuestion.

La Emisora ha solicitado el listado y la negociacion de las Obligaciones Negociables en BYMA y en el
MAE, respectivamente. La Emisora no puede asegurar que estas solicitudes seran aceptadas por los
mercados o, de ser aceptadas, que éstas se mantendran en vigencia.

Las Obligaciones Negociables se regirdn por y serdn interpretadas de conformidad con, la Ley de
Obligaciones Negociables y las demas leyes aplicables de la Argentina.

Toda controversia que se suscite entre la Emisora y los tenedores de Obligaciones Negociables en
relacion con las Obligaciones Negociables debera someterse y se resolvera definitivamente por el
Tribunal de Arbitraje General de la BCBA en virtud de la delegacion de facultades otorgadas por el
BYMA ala BCBA en materia de constitucion de Tribunales Arbitrales, de conformidad con lo dispuesto
en la Resolucion N° 18.629 de la CNV, o el que en el futuro lo reemplace, o el tribunal arbitral en el
ambito de los mercados de valores que la CNV en el futuro autorice y lo reemplace, o el tribunal arbitral
permanente que corresponda al mercado de valores donde listen los valores negociables, de conformidad
con el articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales, sus modificatorias y/o complementarias. No
obstante lo anterior, los tenedores de Obligaciones Negociables tendréan el derecho de optar por acudir a
los tribunales judiciales competentes. Asimismo, en los casos en que las normas vigentes establezcan la
acumulacion de acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacion se
efectuarda ante el tribunal judicial competente.

Las Obligaciones Negociables seran obligaciones directas e incondicionales de la Emisora, con garantia
comun sobre su patrimonio y gozaran del mismo grado de privilegio sin ninguna preferencia entre si. Las
obligaciones de pago de la Emisora respecto de las Obligaciones Negociables, salvo lo dispuesto o lo
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que pudiera ser contemplado por la ley argentina, tendran en todo momento por lo menos igual prioridad
de pago que todas las demés obligaciones con garantia comun y no subordinadas, presentes y futuras, de
la Emisora oportunamente vigentes.

Las Obligaciones Negociables constituirdn “obligaciones negociables” de conformidad con las
disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables y gozaran de los derechos alli establecidos. En
particular, conforme con el articulo 29 de dicha ley, los tenedores podran iniciar acciones ejecutivas ante
tribunales competentes de la Argentina para reclamar el pago de los montos adeudados bajo las
Obligaciones Negociables.

En virtud del régimen establecido de acuerdo con la Ley de Nominatividad de Titulos Valores Privados,
CVSA podra expedir certificados de tenencia a favor de los tenedores en cuestion a solicitud de éstos,
quienes podran iniciar con tales certificados las acciones ejecutivas mencionadas. Asimismo, todo
tenedor tiene derecho a que se le entregue en cualquier momento constancia del saldo de su cuenta, a su
costa.

Todos los pagos de capital, prima, si hubiera, e intereses realizados respecto de las Obligaciones
Negociables seran realizados libres de y sin sujecion a ninguna retencion o deduccién por o a cuenta de
impuestos, gravamenes, cargos, derechos, tributos, aranceles, contribuciones, retenciones o cualquier
tipo de imposiciones gubernamentales presentes o futuras de cualquier indole, asi como de todo tipo de
intereses, multas, recargos impositivos o montos similares (“Impuestos”) aplicados, gravados,
recaudados, retenidos, liquidados o fijados por o dentro o en nombre de Argentina o cualquier otra
jurisdiccidn impositiva en la que la Emisora esté constituida o sea residente a efectos impositivos o desde
y a través de la cual se realicen pagos respecto de las Obligaciones Negociables o cualquier subdivision
politica o autoridad de dicha jurisdiccion con competencia para imponer cargas tributarias (cada una, una
“Jurisdiccidn Relevante™), a menos que dicha retencion o deduccidn sea requerida o deba realizarse por
ley (o cualquier interpretacion de la misma o de una reglamentacién o sentencia promulgada en virtud
de ella). En caso de que se produzca dicha retencion o deduccién de Impuestos por parte de una
Jurisdiccion Relevante, la Emisora pagara a los tenedores los montos adicionales que hicieran que cada
tenedor o titular beneficiario reciba el monto neto que hubiera recibido de otro modo dicho tenedor en
ausencia de tal retencion o deduccidn. El pago de montos adicionales esta sujeto a ciertas excepciones.

Para mayor informacion, ver el apartado “Montos Adicionales” en este Suplemento de Prospecto.

La Emisora podra, en cualquier momento, y sin notificacion a, o consentimiento de los tenedores de las
Obligaciones Negociables, emitir obligaciones negociables adicionales de dicha clase, estableciéndose
que dichas obligaciones negociables adicionales deberan tener los mismos términos y condiciones que
las obligaciones negociables de la clase en cuestion (excepto por la fecha de emisidn, el precio de
emision, y la primera fecha de pago de intereses). En ese caso, dichas obligaciones negociables
adicionales constituirdn una Unica clase y seran fungibles con las obligaciones negociables de la misma
clase.

Las Obligaciones Negociables podrén, a opcién de la Emisora, ser rescatadas en forma total pero no
parcial, a un precio igual al 100% del monto de capital pendiente de pago mas los intereses devengados
e impagos y Montos Adicionales, si los hubiera, en cualquier momento ante el acaecimiento de hechos
impositivos especificos relacionados con el régimen tributario argentino, tal como se describe en el
presente Suplemento.

En el caso de que ocurriera un Evento de Cambio de Control dentro de los 24 meses de la Fecha de
Emision y Liquidacion, cada tenedor de Obligaciones Negociables tendra derecho a exigir que la Emisora
recompre la totalidad o una parte (en cualquier nimero entero maltiplo de la Denominacion Minima de
las Obligaciones Negociables Clase 5 y/u Obligaciones Negociables Clase 6, segtn corresponda) de las
Obligaciones Negociables de ese tenedor en virtud de una oferta (la “Oferta por Cambio de Control”) a
ser efectuada por Edenor conforme a los términos establecidos en el presente Suplemento (un “Supuesto
de Recompra por Cambio de Control”). En la Oferta por Cambio de Control, Edenor ofrecerd comprar
las Obligaciones Negociables de dicho tenedor a un precio de compra igual al 100% del valor nominal
total de tales Obligaciones Negociables a ser recompradas, con mas los intereses devengados e impagos
y los Montos Adicionales, si los hubiera, de dichas Obligaciones Negociables hasta la fecha de compra,
sujeto a los derechos de los tenedores de dichas Obligaciones Negociables en la Fecha de Registro
pertinente a percibir los intereses adeudados en la Fecha de Pago de Intereses pertinente (el “Pago por
Cambio de Control”). Dentro de los 30 dias posteriores a un Evento de Cambio de Control, Edenor
enviard por correo una notificacion a cada tenedor, describiendo la operacién u operaciones que
constituyen el Evento de Cambio de Control, y ofreciendo recomprar las correspondientes Obligaciones
Negociables en una fecha especificada en la notificacién, la cual debera tener lugar entre los 30 y los 60
dias posteriores a la fecha de envio de la mencionada notificacion (la “Fecha de Pago por Cambio de
Control”), de conformidad con los procedimientos requeridos en virtud del presente Suplemento y que
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seran descriptos en tal notificacion. En la medida en que las disposiciones de leyes o reglamentaciones
de titulos valores que se sancionen en el futuro se hallen en conflicto con las disposiciones sobre Evento
de Cambio de Control contenidas en el presente Suplemento, Edenor realizara la Oferta por Cambio de
Control de acuerdo con las disposiciones aplicables de las leyes y reglamentaciones de titulos valores (y
los términos estipulados en el presente que no estén en conflicto con tales disposiciones), y no se
interpretara que ha incumplido sus obligaciones emanadas de las disposiciones del presente Suplemento
en materia de un Evento de Cambio de Control en razén del cumplimiento antedicho.

En la Fecha de Pago por Cambio de Control, la Emisora, en la medida en que ello sea licito, realizara lo
siguiente:

a) aceptara para su pago todas las Obligaciones Negociables o partes de Obligaciones Negociables
debidamente presentadas en el marco de la Oferta por Cambio de Control;

b) dispondra una suma igual al Pago por Cambio de Control correspondiente a todas las
Obligaciones Negociables o partes de Obligaciones Negociables debidamente ofrecidas; y

c) cancelara las Obligaciones Negociables debidamente aceptadas.

La Emisora dispondra la entrega a cada tenedor de Obligaciones Negociables debidamente ofrecidas el
Pago por Cambio de Control correspondiente a tales Obligaciones Negociables, y de inmediato
autenticard y enviara a cada tenedor una nueva Obligacion Negociable cuyo valor nominal serd igual a
la parte no comprada de las Obligaciones Negociables devueltas, en su caso. La Emisora efectuara un
anuncio publico de los resultados de la Oferta por Cambio de Control en la Fecha de Pago por Cambio
de Control o tan pronto como sea posible después de esta fecha.

Edenor no estara obligada a efectuar una Oferta por Cambio de Control al producirse un Evento de
Cambio de Control si (1) un tercero realiza la Oferta por Cambio de Control de la manera, en las
oportunidades y en todo otro aspecto en cumplimiento de los requisitos estipulados en presente
Suplemento que sean aplicables a una Oferta por Cambio de Control realizada por Edenor, y dicho tercero
compra todas las Obligaciones Negociables debidamente ofrecidas y no retiradas en virtud de la Oferta
por Cambio de Control, o (2) respecto a las Obligaciones Negociables Clase 5, se hubiera cursado
notificacion de rescate de acuerdo con el presente Suplemento conforme se describe precedentemente
bajo el titulo en “Rescate de la Clase 5 a Opcion de la Emisora”, salvo y hasta el momento en que se
produzca un incumplimiento en el pago del precio de rescate correspondiente.

La Emisora podréa en cualquier momento y peridédicamente comprar Obligaciones Negociables, en el
mercado abierto o de otra forma, a cualquier precio, y podra revenderlas o cancelarlas en cualquier
momento a su solo criterio, en la medida permitida por la ley aplicable.

CVSA.

Global.

Empresa Distribuidora y Comercializadora Norte S.A. (EDENOR S.A.) (el “Agente de Calculo”).
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OFERTA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 5.

La siguiente descripcidn de las Obligaciones Negociables Clase 5 destaca informacidn importante sobre esta oferta. Este resumen
complementa la informacion incluida en la seccion “Oferta de las Obligaciones Negociables” del presente Suplemento, y en el
Prospecto bajo el titulo “Resumen de los Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables”. Cualquier declaracion
contenida en el Prospecto sera considerada complementada en la medida en que una declaracion en el presente la complemente,
lo que solo podra realizarse en beneficio de los inversores.

Clase 5

Titulo: Obligaciones Negociables Clase 5.

Descripcion: Obligaciones Negociables Clase 5, denominadas y pagaderas en Dolares Estadounidenses a tasa fija
a licitar.

Valor Nominal Las Obligaciones Negociables Clase 5 podran ser emitidas, en conjunto con las Obligaciones

Ofrecido: Negociables Clase 6, por un monto de hasta V/N US$ 50.000.000 (Dolares Estadounidenses cincuenta

millones), ampliable hasta el Monto Maximo de Emision.

El valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 5 a emitirse sera informado una vez finalizado
el Periodo de Licitaciéon Publica y el Periodo de Formacién del Registro, mediante un Aviso de
Resultados, conforme se indica en la seccion “Plan de Distribucion” del presente Suplemento.

Dicha determinacion sera efectuada sobre la base del resultado del procedimiento de adjudicacién de
las Obligaciones Negociables detallado en la seccion “Plan de Distribucion” del presente Suplemento.

Moneda de Dolares Estadounidenses.

Denominacion y Pago:
La Emisora acuerda que, sin perjuicio de las restricciones o prohibiciones para acceder al MLC (tal
como se lo define méas adelante), cada uno de los pagos a ser realizados en relacion con las
Obligaciones Negociables Clase 5 se efectuardn en Ddlares Estadounidenses. EI Agente de Célculo
indicard los montos en Dolares Estadounidenses pagaderos en relacion con las sumas de capital,
servicios de interés y demas sumas que correspondan bajo éstas.

Los términos incluidos en las Obligaciones Negociables Clase 5 y en el presente Suplemento no
limitaran los derechos de los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase 5 ni justificaran la
negativa de la Emisora a realizar pagos en virtud de las Obligaciones Negociables en Délares
Estadounidenses por cualquier razén, inclusive, sin caracter taxativo, cualquiera de las siguientes: (i)
gue la compra de Délares Estadounidenses en Argentina por cualquier medio es mas onerosa o gravosa
para la Emisora que en la actualidad, y (ii) el aumento significativo del tipo de cambio vigente en
Argentina respecto del vigente en la fecha actual. La Emisora reconoce que de acuerdo con el articulo
4 de la Ley de Obligaciones Negociables (segun fuera modificada por la Ley de Financiamiento
Productivo), la redaccién del articulo 765 del Codigo Civil y Comercial de Argentina existente con
anterioridad al dictado del Decreto de Necesidad y Urgencia N° 70/2023 no es aplicable en relacién
con los pagos en virtud de las Obligaciones Negociables Clase 5, y por ende renuncia expresa e
irrevocablemente a su derecho a invocar la aplicacion de cualquier ley aplicable existente o futura que
pueda entrar en vigor con el prop6sito de cumplir con cualquiera de sus obligaciones de pago bajo
estas Obligaciones Negociables Clase 5 en cualquier moneda que no sea US$, y a invocar la defensa
de imposibilidad de pago, incapacidad de pago en Dolares Estadounidenses (asumiendo
responsabilidad por fuerza mayor o caso fortuito, incluyendo cualquier defensa bajo el articulo 1091
del Cédigo Civil y Comercial de Argentina) o defensas o principios similares (incluyendo, sin caracter
restrictivo, los principios de esfuerzos compartidos y de equidad).

Si en cualquier fecha de pago de las Obligaciones Negociables Clase 5, existiera una restriccion
(inclusive restricciones de hecho) o prohibicidn al acceso al MLC de Argentina, la Emisora procurara
(asu propio costo) cumplir con su obligacién (i) mediante la obtencion de los D6lares Estadounidenses
necesarios mediante la venta de cualquier titulo pablico denominado en Délares Estadounidenses por
un monto y valor nominal suficientes a fin de que, una vez vendidos, el producido de la venta dé como
resultado, neto de impuestos, gastos y comisiones que puedan ser de aplicacién en relacion con la
venta de dichos titulos, una suma de Ddlares Estadounidenses igual al monto en Dolares
Estadounidenses adeudado bajo las Obligaciones Negociables Clase 5, siempre que esta posibilidad
no afecte la normal y habitual operatividad de la Emisora, y/o (ii) en especie mediante la entrega de
cualquier titulo pablico denominado en Délares Estadounidenses por un monto y valor nominal cuyo
precio de cotizacién de venta sea equivalente, neto de impuestos, gastos y comisiones que puedan ser
de aplicacién en relacion con la venta de dichos titulos, a una suma de Ddlares Estadounidenses igual
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Forma y Moneda de
Integracion:

al monto en Délares Estadounidenses adeudado en concepto de pago de intereses y/o de amortizacion
bajo las Obligaciones Negociables Clase 5; y/o (iii) mediante cualquier otro mecanismo licito para la
adquisicion de Délares Estadounidenses en cualquier entidad o mercado de divisas o de valores
autorizado por el BCRA o la CNV.

La Emisora se compromete a (i) dar efectivo cumplimiento al Sistema de Relevamiento de Activos y
Pasivos con el Exterior del BCRA de conformidad con la Comunicaciéon “A” 6401 (y sus
modificaciones), incluyendo a las Obligaciones Negociables Clase 5, y (ii) cumplir con los requisitos
aplicables establecidos por las leyes y reglamentaciones previstas en las Republica Argentina
(incluyendo sin limitacion, las comunicaciones del BCRA y demas normas cambiarias aplicables)
necesarios para que la Emisora tenga acceso al mercado de cambio oficial a los fines de repagar todos
los montos correspondientes a capital, interés compensatorio, interés moratorio, interés punitorio,
montos adicionales y cualquier otro pago vencido o por realizar bajo las presentes Obligaciones
Negociables Clase 5 en Dolares Estadounidenses en la Republica Argentina.

Las Obligaciones Negociables Clase 5 podran ser integradas: (1) en especie, mediante la entrega, de
Obligaciones Negociables Clase 2 a la Relacién de Canje, y seran integradas por los Tenedores
Elegibles conforme el procedimiento detallado en “Plan de Distribucion —Integracion en Especie” del
presente Suplemento; y/o (I1) en Délares Estadounidenses: (i) con débito en cuentas bancarias y/o
comitentes locales en Ddlares Estadounidenses que indiquen los suscriptores en el formulario de las
Manifestaciones de Interés; y/o (ii) con transferencias en Délares Estadounidenses, segun fuera el
caso, a una cuenta en Argentina a ser indicada por los Agentes Colocadores en la Manifestacion de
Interés correspondiente.

En caso de un inversor y un Tenedor Elegible en su orden soliciten la misma Tasa de Interés para las
Obligaciones Negociables Clase 5, tendran prioridad para su adjudicacion aquellos Tenedores
Elegibles que pretendan integrar las Obligaciones Negociables Clase 5 en especie.

Obligaciones Monto Total de Relacion de Canje por
Negociables Existentes Capital de Obligaciones
Obligaciones Negociables Clase 5
Negociables Clase 2 en
circulacion

US$ 27.233.459 Por cada V/N US$ 100
(Dolares
Estadounidenses  cien)
entregado de las
Obligaciones
Negociables Clase 2 se
entregara  V/N  US$
103,5 (Dolares
Estadounidenses ciento
tres con cincuenta) de
Obligaciones
Negociables Clase 5.

Obligaciones
Negociables Clase 2 al
9,75% con vencimiento
el 22 de noviembre de
2024

(1) las Obligaciones Negociables Clase 2 se encuentran listadas y son negociadas en BYMA vy se
negocian en el MAE.

(2) Tal computo incluye los intereses devengados e impagos entre el 22 de mayo de 2024 (tltima fecha
de pago de intereses) hasta la Fecha de Emision y Liquidacion.

El codigo de especie de las Obligaciones Negociables Clase 2 de Caja de Valores N° 56448, ISIN N°
ARENOR560040; Ticker MAE/BCBA: DNC20)

El Tenedor Elegible que pretenda integrar las Obligaciones Negociables Clase 5 en especie debera
tener en cuenta, a los efectos de determinar el Monto Solicitado de Obligaciones Negociables Clase 5
a incluir en su Manifestacion de Interés, que (i) en caso de que el valor nominal de Obligaciones
Negociables Clase 5 obtenido, en base a la Relacion de Canje no coincida con un nimero entero, los
decimales seran redondeados al nimero entero menor, (ii) a los efectos de determinar la cantidad de
Obligaciones Negociables Clase 5 que corresponderan a un Tenedor Elegible que integre en especie y
de conformidad con lo previsto mas adelante, se debera considerar el valor nominal (y no el valor
residual) de las Obligaciones Negociables Clase 2 dadas en especie.

Los suscriptores de las Manifestaciones de Interés con suscripcion en especie mediante Obligaciones
Negociables Clase 2 que hubieran sido adjudicadas e indicado que suscribiran en especie, deberan
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integrar el Monto a Integrar correspondiente, mediante la transferencia a la cuenta comitente del Agente
Colocador que se indique en la Manifestacion de Interés, del valor nominal respectivo de las
Obligaciones Negociables Clase 2 que fuera necesario de conformidad con la Relacion de Canje, para
integrar las Obligaciones Negociables Clase 5 adjudicadas, hasta las 14:00 horas del Dia Habil anterior
a la Fecha de Emision y Liquidacién.

Las ofertas de los suscriptores de las Manifestaciones de Interés de Obligaciones Negociables 5 que
hubieren sido adjudicadas y que hayan indicado que integrarian la suscripcién en especie, que no hayan
realizado la transferencia de las Obligaciones Negociables Clase 2, con anterioridad a las 14:00hs. del
Dia Habil anterior a la Fecha de Emision y Liquidacion, a la cuenta comitente del Agente Colocador
indicada en la respectiva Manifestacion de Interés, quedaran automaticamente sin efecto por la porcién
no integrada y ello no generara derecho a compensacion o indemnizacion alguna para los suscriptores
correspondientes.

Las Manifestaciones de Interés de Obligaciones Negociables Clase 5 que hubieren sido adjudicadas y
en las que se haya indicado que integraria la suscripcion en especie, constituirdn una obligacion de
dicho Tenedor Elegible de entregar Obligaciones Negociables Clase 2, libre de todo gravamen, cargo,
reclamo, carga, interés y/o restriccion de cualquier tipo.

Los oferentes deberan presentar una Manifestacion de Interés para aquellas Obligaciones Negociables
Clase 5 que, en caso de serle adjudicadas, deseen integrar en especie, y otra Manifestacion de Interés
diferente para aquellas Obligaciones Negociables Clase 5 que, en caso de serle adjudicadas, deseen
integrar en Dolares Estadounidenses.

En la Fecha de Emisién y Liquidacion, una vez efectuada la integracion de las Obligaciones
Negociables Clase 5, las mismas seran acreditadas en las cuentas depositante y comitente en CVSA de
titularidad de los Inversores Interesados adjudicados indicadas en sus respectivas Manifestaciones de
Interés.

Se hace saber al publico inversor que la Emisora otorgara preferencia a las Manifestaciones de Interés
presentadas por Tenedores Elegibles que deseen integrar las Obligaciones Negociables Clase 5 con sus
Obligaciones Negociables Clase 2, es decir a aquellos Inversores Interesados que deseen participar del
Tramo de Integracion en Especie. De esta manera, la adjudicacion del Tramo Regular estara supeditada
a la adjudicacion del Tramo de Integracion en Especie (conforme dichos términos se definen mas
adelante).

Por cada US$ 100 de valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 2 que sus Tenedores
Elegibles apliquen para la integracion en especie de Obligaciones Negociables Clase 5, recibiran, en
caso de que su Manifestacion de Interés haya sido adjudicada, US$ 103,50 de valor nominal de
Obligaciones Negociables Clase 5 (la “Relacién de Canje”). Dicha Relacion de Canje incluye los
intereses devengados desde la Gltima fecha de pago de intereses de las ON Clase 2 hasta la Fecha de
Emision y Liquidacion, exclusive.

El inversor debera tener en cuenta que, en caso de que la cantidad de valores nominales de
Obligaciones Negociables Clase 5 a serle adjudicadas no coincida con un nimero entero, los
decimales se redondearan para abajo en el calculo de las Obligaciones Negociables Clase 5 a serle
adjudicadas, es decir, al maltiplo entero inferior.

Los Tenedores Elegibles de las Obligaciones Negociables Clase 2 que no suscriban Obligaciones
Negociables Clase 5 en especie no veran afectados los términos y condiciones de las mismas, las
cuales continuaran rigiéndose por el suplemento correspondiente a dichos titulos publicado en la
Pagina Web de la CNV bajo el ID #3008642 y ID #2944983.

US$ 1,00 y multiplos enteros de US$ 1,00 por encima de dicho monto.

US$ 100 y multiplos enteros de US$1,00 por encima de dicho monto.

Significa a los 48 meses contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacion.

En caso de que dicha Fecha de Vencimiento de la Clase 5 corresponda a un dia que no sea un Dia
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Amortizacién:
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Obligaciones
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Habil, la Fecha de Vencimiento de la Clase 5 sera el Dia Habil inmediatamente siguiente.

El capital de las Obligaciones Negociables Clase 5 sera cancelado en forma integra en la Fecha de
Vencimiento de la Clase 5.

El capital no amortizado de las Obligaciones Negociables Clase 5 devengara intereses a una tasa de
interés fija nominal anual truncada a dos decimales que sera determinada mediante el mecanismo de
“formacion de libro” o “book-building” indicado en la seccion “Plan de Distribucion” del presente y
sera informada en el Aviso de Resultados (l1a “Tasa Aplicable de la Clase 5”).

Se aclara al pablico inversor que la Tasa Aplicable de la Clase 5 podra ser igual a 0,00%, en cuyo caso
las Obligaciones Negociables Clase 5 no devengaran intereses.

Los intereses de las Obligaciones Negociables Clase 5 seran pagados semestralmente, en forma
vencida, a partir de la Fecha de Emisién y Liquidacidn. La primera fecha de pago de intereses sera en
la fecha que sea un ndmero equivalente a transcurridos seis meses desde la Fecha de Emision y
Liquidacién, y subsiguientemente, el nimero de dia idéntico a cada periodo de seis meses
subsiguientes, o de no ser un Dia Habil o no existir dicho dia, el primer Dia Habil Posterior (cada una,
una “Fecha de Pago de Intereses de la Clase 5”, y en conjunto, las “Fechas de Pago de Intereses de la
Clase 57).

Cualquier pago adeudado bajo las Obligaciones Negociables Clase 5 efectuado en dicho Dia Habil
inmediatamente posterior tendréa la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual
vencia el mismo, y no se devengaran intereses durante el periodo comprendido entre dicha fecha y el
Dia Habil inmediato posterior estableciéndose, sin embargo, que si la Fecha de Vencimiento de la
Clase 5 fuera un dia que no fuese un Dia Habil, si se devengaran intereses durante el periodo
comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil inmediato posterior. Las Fechas de Pago de Intereses
seran informadas mediante la publicaciéon del Aviso de Resultados de la colocacion de las
Obligaciones Negociables Clase 5.

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses de la Clase 5 y la Fecha de Pago de
Intereses de la Clase 5 inmediatamente posterior, incluyendo el primer dia y excluyendo el dltimo dia.

El primer Periodo de Devengamiento de Intereses de la Clase 5, es el comprendido entre la Fecha de
Emisién y Liquidacion y la Fecha de Pago de Intereses de la Clase 5 inmediatamente siguiente,
incluyendo el primer dia y excluyendo el Gltimo dia.

El daltimo Periodo de Devengamiento de Intereses de la Clase 5, es el comprendido entre la Fecha de
Pago de Intereses de la Clase 5 inmediatamente anterior y la Fecha de Vencimiento de las
Obligaciones Negociables Clase 5, incluyendo el primer dia y excluyendo el Gltimo dia.

Para el célculo de los intereses se considerara la cantidad real de dias transcurridos y un afio de 365
dias (cantidad real de dias transcurridos/365).

La Emisora no recibird fondos en Ddélares Estadounidenses en relacion con aquella parte de las
Obligaciones Negociables Clase 5 que sea integrada en especie a través de la entrega de las
Obligaciones Negociables Clase 2. Tal parte de la emision de las Obligaciones Negociables Clase 5
se realiza con el fin de refinanciar las Obligaciones Negociables Clase 2 de la Emisora de acuerdo con
el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables y las Normas de la CNV.

La Emisora destinara el producido neto proveniente de la emisién de las Obligaciones Negociables
Clase 5, en cumplimiento de los requisitos del Articulo 36 inciso 2 de la Ley de Obligaciones
Negociables, y otras reglamentaciones aplicables, para invertir en un 100% en proyectos de
infraestructura, incluyendo, el desarrollo e implementacién del plan de inversiones de la Emisora, que
prevé obras tanto de mejora, ampliacién y modernizacion de infraestructura de sus redes, las cuales
incluyen nuevos suministros, transmision, subtransmision, distribucién y mejoras en redes de alta,
media y baja tension.

La Emisora reconoce y declara que los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Clase
5 denominadas y pagaderas en Délares Estadounidenses reflejan su intencion y voluntad de
endeudarse en Dolares Estadounidenses y asumir el riesgo de su endeudamiento en dicha moneda,
previéndose el pago de los servicios en Dolares Estadounidenses como una modalidad de mecanica
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Meétodo de Colocacion:

Tramo de Integracion
Regular y Tramo de

Integracion en
Especie:
Compensacion y
Liquidacion:

Rescate de la Clase 5 a
Opcién de la Emisora:

en el funcionamiento de las disposiciones contractuales de las Obligaciones Negociables Clase 5y no
deben ser tomadas como un mecanismo de ajuste, indexacion o repotenciacion de deudas.

Consecuentemente, y a todo evento, la Emisora renuncia expresamente a excusar el cumplimiento de
sus obligaciones de pago en los términos previstos en las Obligaciones Negociables Clase 5 con causa
en una violacién al Articulo 7 de la Ley N° 23.928 y normas modificatorias.

Las Obligaciones Negociables Clase 5 seran ofrecidas y colocadas por oferta publica, dentro del
territorio de la Argentina, conforme con los términos de la Ley de Mercado de Capitales, las Normas
de la CNV y las demas normas aplicables, mediante el sistema denominado de “formacion de libro”
0 “book-building” utilizando al efecto el sistema informético “SIOPEL”, de propiedad de y operado
por el MAE. Todos aquellos agentes del MAE y/o adherentes al mismo que cuenten con linea de
crédito otorgada por los Agentes Colocadores seran, a pedido de dichos agentes, dados de alta para
participar en la rueda por parte del Agente de Liquidacion. La solicitud debera realizarse hasta las
16:00 horas del ultimo dia del Periodo de Difusion.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables Clase 5 constara de dos tramos: (i) un tramo cuya
integracion deberd realizarse en especie, mediante la entrega de Obligaciones Negociables Clase 2 a
la Relacion de Canje (el “Tramo de Integracion en Especie”); y (ii) un tramo cuya integracion deberd
realizarse en Dolares Estadounidenses (el “Tramo de Integracién Regular). Para mas informacion,
véase “Plan de Distribucidn” en este Suplemento.

Los Inversores Interesados deberan presentar una Manifestacion de Interés para suscribir Obligaciones
Negociables bajo el Tramo de Integracidn en Especie, y otra Manifestacion de Interés diferente para
suscribir Obligaciones Negociables bajo el Tramo de Integracion Regular.

La liquidacion de las Obligaciones Negociables Clase 5 sera efectuada a través de MAE Clear, o, si
los Inversores Interesados no contasen con una cuenta custodio disponible en MAE Clear, la
liquidacion de las Obligaciones Negociables Clase 5 podra realizarla el Agente Colocador
correspondiente, pudiendo cada Agente Colocador utilizar el sistema de depoésito colectivo
administrado por CVSA, comprometiéndose en todos casos los Inversores Interesados adjudicados a
tomar los recaudos necesarios en relacién al pago del Monto a Integrar (conforme se define a
continuacion), y comprometiéndose en ambos casos los inversores adjudicados a tomar los recaudos
necesarios en relacion al pago del Monto a Integrar. Respecto de los suscriptores de las
Manifestaciones de Interés que hubieran sido adjudicados bajo el Tramo de Integracion en Especie, la
liquidacién de las Obligaciones Negociables Clase 5 serd efectuada a través del Agente de
Liquidacion. conforme el procedimiento detallado en “Plan de Distribucion — Integracion en
Especie”. Las Manifestaciones de Interés remitidas bajo ambas modalidades deberan
indefectiblemente incluir la Tasa Fija Solicitada.

En cualquier momento, con un preaviso no inferior a 10 dias habiles ni superior a 20 dias habiles a los
tenedores de Obligaciones Negociables Clase 5, Edenor podra rescatar, en todo o en parte, las
Obligaciones Negociables Clase 5. Estos rescates se realizaran: a) un precio equivalente al 101,2188%
del capital pendiente de pago en caso de que la Emisora decida realizar el rescate entre la Fecha de
Emision y Liquidacion hasta 31 de diciembre de 2025; y b) al 100% del capital pendiente de pago, en
caso de que la Emisora decida realizar el rescate luego del plazo antes indicado y hasta la Fecha de
Vencimiento de la respectiva clase de las Obligaciones Negociables; en todos los casos juntos con los
intereses devengados y no pagados y los Montos Adicionales, si los hubiera, hasta la fecha de rescate
exclusive.

Para mayor informacion véase la seccion “Rescate de la Clase 5 a Opcidn de la Emisora”.
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Calificacion de Riesgo:

Las Obligaciones Negociables Clase 5 han sido calificadas “A (arg)” por Fix SCR S.A. Agente de
Calificacion de Riesgo S.A.

La calificacién de riesgo de las Obligaciones Negociables podra ser consultada en el sitio web de la
CNV (https://www.argentina.gob.ar/cnv) en la seccion “Informacioén Financiera”.

La calificacion de riesgo no constituye una recomendacion para comprar, mantener y/o vender las
Obligaciones Negociables. Es posible que los métodos para calificar utilizados por la calificadora
identificada anteriormente o por las otras calificadoras de riesgo argentinas difieran en aspectos
importantes de los utilizados por calificadoras de riesgo en otros paises.

La calificacion de riesgo puede ser modificada, suspendida y/o retirada en cualquier momento,
conforme lo prescripto por el articulo 47, de la seccion X, del Capitulo I, Titulo 1X de las Normas de
la CNV.

Sin perjuicio de lo indicado precedentemente la Emisora, a los efectos de dar cumplimiento a lo
dispuesto en el articulo 22, Capitulo I, Titulo 1X de las Normas de la CNV, podra designar otros
agentes calificadores de riesgo para calificar las Obligaciones Negociables al término del plazo
establecido en la norma.
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OFERTA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 6

La siguiente descripcion de las Obligaciones Negociables Clase 6 destaca informacion importante sobre esta oferta. Este resumen
complementa la informacioén incluida en la seccion “Oferta de las Obligaciones Negociables” del presente Suplemento, y en el
Prospecto bajo el titulo “De la Oferta y la Negociacion — Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables”. Cualquier
declaracién contenida en el Prospecto serd considerada complementada en la medida en que una declaracion en el presente la
complemente, lo que solo podra realizarse en beneficio de los inversores.

Clase:

Titulo:
Descripcion:

Valor Nominal
Ofrecido:
Moneda de

Denominacion, Pago e
Integracion:

Forma y Moneda de
Integracion:

Denominacion
Minima:

Monto Minimo de
Suscripcion:

Unidad Minima de
Negociacion:

Tasa de Interés de la
Clase 6:

6

Obligaciones Negociables Clase 6.
Obligaciones Negociables Clase 6, denominadas y pagaderas en Pesos, a tasa variable.

Las Obligaciones Negociables Clase 6 podran ser emitidas, en conjunto con las Obligaciones
Negociables Clase 5, por un monto de hasta V/N US$ 50.000.000 (Ddlares Estadounidenses cincuenta
millones), ampliable por hasta el Monto Maximo de Emisién.

El valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 6 a emitirse sera informado una vez finalizado
el Periodo de Licitacion Publica, mediante un Aviso de Resultados, conforme se indica en la seccion
“Plan de Distribucién” del presente Suplemento.

Dicha determinacion sera efectuada sobre la base del resultado del procedimiento de adjudicacién de
las Obligaciones Negociables detallado en la seccion “Plan de Distribucion” del presente Suplemento.

Las Obligaciones Negociables Clase 6 estardn denominadas, deberén ser integradas y seran pagaderas
en Pesos. Los pagos de las sumas de capital, servicios de intereses y demas sumas que correspondan
bajo las mismas seran realizados en Pesos.

La suscripcion e integracion de las Obligaciones Negociables Clase 6 sera efectuada en Pesos.

Los Inversores Interesados cuyas Ordenes de Compra hubieran sido adjudicadas deberan integrar el
monto a integrar correspondiente a las Obligaciones Negociables efectivamente adjudicadas, en Pesos,
mediante (i) transferencia electronica del correspondiente monto a integrar a la cuenta que se indique
en el formulario de las Ordenes de Compra y/o (ii) el débito del correspondiente monto a integrar de
la cuenta del Inversor Interesado que se indique en la correspondiente Orden de Compra.

$ 1 (Pesos uno) y multiplos de Ps. 1 (Pesos uno) por encima de dicho monto.
$ 1.000 (Pesos mil) y maltiplos de Ps. 1 (Pesos uno) por encima de dicho monto.

$ 1 (Pesos uno) y multiplos de $ 1 (Pesos uno) por encima de dicho monto.

Las Obligaciones Negociables Clase 6 dan derecho al cobro, en concepto de interés, en forma
trimestral y hasta su total cancelacion, de una tasa variable equivalente a la Tasa BADLAR Privada
correspondiente al promedio aritmético simple segln la misma es difundida por el BCRA, durante el
periodo que se inicia el séptimo Dia Habil anterior al inicio de cada Periodo de Devengamiento de
Intereses trimestral y finaliza el séptimo Dia Habil anterior a la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente, incluyendo el primero, pero excluyendo el Gltimo mas un porcentaje fijo de base
anual expresado como porcentaje truncado a dos decimales (el “Margen Aplicable”) que se
determinard una vez finalizado el Periodo de Licitacion Pablica conforme se establece bajo la Seccion
“Plan de Distribucion - Proceso de Colocacion por Licitacion Publica de las Obligaciones Negociables
Clase 6 del presente Suplemento Yy sera informada en el Aviso de Resultados (la “Tasa Aplicable de
la Clase 6”). BADLAR Privada significa el promedio aritmético simple de la tasa de interés para
depdsitos a plazo fijo de més de Ps.1.000.000 (Pesos Un Millén) por periodos entre 30 (treinta) y 35
(Treinta y cinco) dias de plazo de bancos privados de Argentina publicada diariamente por el BCRA.

La Tasa de Interés de la Clase 6 no sera acumulativa y sera calculada mensualmente por el Agente de
Calculo en cada Fecha de Pago de Intereses de la Clase 6.

En el supuesto en que por cualquier motivo la Tasa Badlar dejara de ser informada por el BCRA y no
fuera reemplazada por una tasa comparable, se aplicara: (i) la tasa sustitutiva de la Tasa Badlar Privada
que informe el BCRA,; o (ii) en caso de no existir o no informarse dicha tasa sustitutiva, la Emisora
calculard la tasa de referencia, considerando el promedio de tasas informadas para depdsitos a plazo
fijo de mas de Ps.1.000.000 (Pesos Un Millon) por periodos entre 30 (treinta) y 35 (Treinta y cinco)
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Amortizacion:

Fecha de Vencimiento
de la Clase 6:

Base de Calculo de
intereses:

Destino de los Fondos:

Fecha de Pago de
Intereses:

Periodo de
Devengamiento de
Intereses:

Meétodo de Colocacion:

dias de plazo de los primeros 5 bancos privados de Argentina en términos de depositos.

El Margen Aplicable podré ser positivo, igual al 0,00% o negativo. En caso que el Margen Aplicable
fuera negativo, los puntos basicos en cuestidn, seran detraidos de la Tasa BADLAR Privada en la
Fecha de Pago de Intereses de las Obligaciones Negociables Clase 6 segln pudiera aplicar. De esta
forma, podria suceder que las Obligaciones Negociables Clase 6 puedan no generar interés, sin
perjuicio de lo cual, en el caso que la Tasa de Interés de las Obligaciones Negociables Clase 6, diera
como resultado un monto negativo, se entendera que el interés bajo las Obligaciones Negociables
Clase 6, sera de 0,00%.

El capital de las Obligaciones Negociables Clase 6 sera amortizado en 1 (un) Unico pago a ser realizado
en la Fecha de Vencimiento de la Clase 6.

Seré a los 12 meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion.

En caso de que dicha Fecha de Vencimiento de la Clase 6 corresponda a un dia que no sea un Dia
Habil, la Fecha de Vencimiento de la Clase 6 sera el Dia Habil inmediatamente siguiente.

Para el calculo de los intereses se considerara la cantidad real de dias transcurridos y un afio de 365
dias (cantidad real de dias transcurridos/365).

La Emisora destinara el producido neto proveniente de la emision de las Obligaciones Negociables
Clase 6, en cumplimiento de los requisitos del Articulo 36 inciso 2 de la Ley de Obligaciones
Negociables, y otras reglamentaciones aplicables, para invertir en un 100% en proyectos de
infraestructura, incluyendo, el desarrollo e implementacién del plan de inversiones de la Emisora, que
prevé obras tanto de mejora, ampliacion y modernizacion de infraestructura de sus redes, las cuales
incluyen nuevos suministros, transmision, subtransmision, distribucion y mejoras en redes de alta,
media y baja tension.

Los intereses de las Obligaciones Negociables Clase 6 seran pagados trimestralmente, en forma
vencida, a partir de la Fecha de Emisién y Liquidacién. La primera fecha de pago de intereses sera en
la fecha que sea un nimero equivalente a transcurridos tres meses desde la Fecha de Emision y
Liquidacion, y subsiguientemente, el nimero de dia idéntico a cada periodo de tres meses
subsiguientes, o de no ser un Dia Habil o no existir dicho dia, el primer Dia Habil Posterior (cada una,
una “Fecha de Pago de Intereses de la Clase 6, y en conjunto, las “Fechas de Pago de Intereses de la
Clase 67).

Cualquier pago adeudado bajo las Obligaciones Negociables Clase 6 efectuado en dicho Dia Habil
inmediatamente posterior tendré la misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual
vencia el mismo, y no se devengaran intereses durante el periodo comprendido entre dicha fecha y el
Dia Habil inmediato posterior estableciéndose, sin embargo, que si la Fecha de Vencimiento de la
Clase 6 fuera un dia que no fuese un Dia Habil, si se devengaran intereses durante el periodo
comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil inmediato posterior. Las Fechas de Pago de Intereses
seran informadas mediante la publicacion del Aviso de Resultados de la colocacién de las
Obligaciones Negociables Clase 6.

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses de la Clase 6 y la Fecha de Pago de
Intereses de la Clase 6 inmediatamente posterior, incluyendo el primer dia y excluyendo el Gltimo dia.

El primer Periodo de Devengamiento de Intereses de la Clase 6, es el comprendido entre la Fecha de
Emisién y Liquidacién y Fecha de Pago de Intereses de la Clase 6 inmediatamente siguiente,
incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo dia.

El Gltimo Periodo de Devengamiento de Intereses es el comprendido entre la Fecha de Pago de
Intereses de las Obligaciones Negociables Clase 6 inmediatamente anterior y la Fecha de
Vencimiento, incluyendo el primer dia y excluyendo el tltimo dia.

Las Obligaciones Negociables Clase 6 seran colocadas mediante el sistema de subasta o licitacion
publica, bajo la modalidad abierta, conforme el mecanismo establecido en el Capitulo IV, Titulo VI
de las Normas de la CNV y demés normativa aplicable, utilizando al efecto el sistema informético
“SIOPEL”, de propiedad de y operado por el MAE. Todos aquellos agentes del MAE y/o adherentes
al mismo que cuenten con linea de crédito otorgada por los Agentes Colocadores seran, a pedido de
dichos agentes, dados de alta para participar en la rueda por parte del Agente de Liquidacion. La
solicitud debera realizarse hasta las 16:00 horas del Gltimo dia del Periodo de Difusion. La licitacion
contard con un Tramo Competitivo y un Tramo No Competitivo. Para mas detalle ver “Plan de
Distribucion” del presente Suplemento.
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Compensacion y
Liguidacion:

Calificacion de Riesgo:

La liquidacion de las Obligaciones Negociables Clase 6 sera efectuada a través de MAE Clear, o, si
los Inversores Interesados no contasen con una cuenta custodio disponible en MAE Clear, la
liquidacién de las Obligaciones Negociables Clase 6 podra realizarla el Agente Colocador
correspondiente, pudiendo cada Agente Colocador utilizar el sistema de depdsito colectivo
administrado por CVSA, comprometiéndose en todos casos los Inversores Interesados adjudicados a
tomar los recaudos necesarios en relacion al pago del Monto a Integrar (conforme se define a
continuacién), y comprometiéndose en ambos casos los inversores adjudicados a tomar los recaudos
necesarios en relacion al pago del Monto a Integrar.

Las Obligaciones Negociables Clase 6 han sido calificadas “Al (arg)” por Fix SCR S.A. Agente de
Calificacion de Riesgo S.A.

La calificacion de riesgo de las Obligaciones Negociables podra ser consultada en el sitio web de la
CNV (https://www.argentina.gob.ar/cnv) en la seccion “Informacion Financiera”.

La calificacion de riesgo no constituye una recomendacion para comprar, mantener y/o vender las
Obligaciones Negociables. Es posible que los métodos para calificar utilizados por la calificadora
identificada anteriormente o por las otras calificadoras de riesgo argentinas difieran en aspectos
importantes de los utilizados por calificadoras de riesgo en otros paises.

La calificacion de riesgo puede ser modificada, suspendida y/o retirada en cualquier momento,
conforme lo prescripto por el articulo 47, de la seccion X, del Capitulo I, Titulo X de las Normas de
la CNV.

Sin perjuicio de lo indicado precedentemente la Emisora, a los efectos de dar cumplimiento a lo
dispuesto en el articulo 22, Capitulo I, Titulo 1X de las Normas de la CNV, podra designar otros
agentes calificadores de riesgo para calificar las Obligaciones Negociables al término del plazo
establecido en la norma.
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DETALLES ADICIONALES SOBRE TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

La siguiente subseccion contiene detalles adicionales sobre ciertos términos y condiciones comunes de las Obligaciones Negociables
ofrecidas por el presente Suplemento.

Compromisos

Limitaciones sobre Gravamenes

Edenor no incurrira, asumira ni permitira la existencia de ningin Gravamen, ni permitira que cualquiera de sus Subsidiarias
Restringidas incurra, asuma o permita la existencia de ningin Gravamen, sobre sus bienes, activos o ingresos, actualmente de su
propiedad o adquiridos en el futuro, en garantia del Endeudamiento de cualquier Persona, salvo que las Obligaciones Negociables
queden garantizadas en forma igual y proporcional por dichos Gravamenes, a excepcion de los siguientes (los “Gravamenes
Permitidos”):

a)

b)

d)

€)

f)

9)

h)

)
k)

Gravamenes por impuestos, tasas o cargas o reclamos gubernamentales o multas alin no vencidos o que estuvieran siendo
controvertidos de buena fe por los procedimientos correspondientes; siempre que se hubieran creado las reservas adecuadas
al respecto en los libros de Edenor o dicha Subsidiaria Restringida, segun fuera el caso, segun exijan los PCGA Argentinos;

Gravamenes creados por Subsidiarias Restringidas sobre sus bienes Gnicamente a favor de Edenor u otra Subsidiaria
Restringida;

Depdsitos en garantia del cumplimiento de licitaciones, contratos comerciales, alquileres, obligaciones legales, avales y
fianzas, garantias de cumplimiento y otras obligaciones de igual naturaleza incurridas en el curso ordinario de los negocios;

Gravamenes originados (1) en razon de cualquier sentencia, decreto o resolucion de cualquier tribunal, mientras dicho
Gravamen estuviera siendo controvertido de buena fe y los correspondientes procedimientos judiciales que pudieran haber
sido iniciados en debida forma para la revision de dicha sentencia, decreto o resolucién no hubieran sido concluidos en
forma definitiva o no hubiera vencido el periodo dentro del cual dichos procedimientos pudieran ser iniciados; (2) en
cualquier embargo preventivo o cualquier otro mandamiento de embargo o medida precautoria o provisional en relacion
con una accién o procedimiento durante el trdmite de dicha accién o procedimiento; (3) como garantia del pago de
indemnizaciones por accidentes de trabajo u otros seguros u obligaciones originados en las leyes de seguridad social; y (4)
de puro derecho a favor de depositarios, locadores, constructores, proveedores de materiales, operarios, empleados o
prestadores de servicios u otros gravamenes similares fijados por ley o por contrato incurridos en el curso ordinario de los
negocios por sumas que aln no estén en mora o estén siendo controvertidas de buena fe por negociaciones o por
procedimientos adecuados que suspendan su cobro, y, en cada caso, por lo cual se haya creado una reserva en los libros de
Edenor o dicha Subsidiaria Restringida, segun fuera el caso, en tanto asi lo exijan los PCGA Argentinos;

Alquileres o subalquileres otorgados a terceros, servidumbres, derechos de paso, restricciones de zonificacion y
compromisos y limitaciones similares y otros gravdmenes o vicios de titularidad, que no afecten sustancialmente el valor
del bien gravado o que no interfieran sustancialmente con el curso ordinario de los negocios de Edenor y sus Subsidiarias
Restringidas;

Gravamenes sobre bienes en garantia de Endeudamiento Incurrido para financiar todo o cualquier parte del precio de
compra o costo de construccion o mejora de dicho bien y que sea creado al momento de su adquisicién o inicio de la
construccién o mejora, o dentro de los 90 dias de la fecha de dicha compra o la terminacion de la construccién o mejora;
teniendo en cuenta que tal Gravamen no debera cubrir activos fisicos 0 equipos que no sean los que se adquieren, construyen
0 mejoran;

Gravamenes sobre bienes existentes en la fecha en que Edenor o cualquiera de sus Subsidiarias Restringidas adquiere dicho
bien, incluyendo cualquier adquisicion por medio de una fusion por absorcién o consolidacion de dicha Persona con Edenor
0 una Subsidiaria Restringida; siempre que tales Gravamenes no sean creados en virtud de dicha adquisicién y no cubran
ningun otro bien de Edenor ni ninguna Subsidiaria Restringida existente inmediatamente antes de dicha adquisicion;

Depdsitos en caucion, fideicomisos o cuentas similares abiertas o mantenidas seguln el presente Suplemento o para el pago
de obligaciones correspondientes a las Obligaciones Negociables;

Cualquier derecho de compensacion bancario de puro derecho respecto de depdsitos efectuados en el curso ordinario de
los negocios de Edenor;

Gravamenes en garantia de obligaciones contraidas en Contratos de Cobertura;
Gravamenes existentes en la Fecha de Emision y Liquidacion y cualquier renovacién o prorroga, en tanto (A) dicha

renovacion o prérroga no cubra ningun otro bien que no sea el originalmente sujeto a los Gravdmenes renovados o
prorrogados y (B) no se aumente el capital del Endeudamiento garantizado por dicho Gravamen, de ser aplicable;
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m)

0)

p)

q)

Gravamenes en garantia de Endeudamiento por Refinanciacion Permitido Incurrido para refinanciar cualquier
Endeudamiento que hubiera sido garantizado por un Gravamen permitido bajo el compromiso “Limitaciones sobre
Gravamenes”; siempre que dichos nuevos Gravamenes no sean sustancialmente mas favorables para los beneficiarios que
los Gravamenes respecto del Endeudamiento refinanciado, y que no cubran ningun bien o activo que no sea el bien o activo
en garantia del Endeudamiento refinanciado por dicho Endeudamiento por Refinanciacién Permitido;

Gravamenes sobre Créditos y Activos Relacionados en garantia de Endeudamiento Permitido, descriptos en el punto (h)
del titulo “Limitaciones sobre Endeudamiento”;

Gravamenes originados 0 que se consideren creados en una Operacion de Venta con Leaseback;

Gravamenes creados o establecidos para cumplir con cualquier norma, reglamentacion, resolucion, orden, decreto,
instruccion o directiva aplicable de cualquier gobierno nacional, provincial o municipal de Argentina o cualquier agencia
o dependencia de dicho gobierno en relacién con la conduccion de un Negocio Permitido;

Gravamenes sobre titulos de deuda de Edenor o una Subsidiaria Restringida adquiridos por la Emisora y que garanticen
Endeudamiento cuyos fondos sean utilizados exclusivamente para rescatar otros titulos de deuda de Edenor o una
Subsidiaria Restringida; y

Gravamenes sobre bienes que garanticen Endeudamiento Permitido Incurrido con el propoésito de financiar cualquier
proyecto o inversion productiva o de infraestructura a mediano y/o largo plazo en Argentina.

teniendo en cuenta que, sin perjuicio de lo precedente, cualquier Gravamen de cualquier fuente o naturaleza sobre la concesion
otorgada segln el Contrato de Concesion no sera considerado un Gravamen Permitido.

Limitaciones sobre Endeudamiento

Edenor no Incurrird en Endeudamiento ni permitird que ninguna de sus Subsidiarias Restringidas Incurra en Endeudamiento;
teniendo en cuenta que Edenor o cualquiera de sus Subsidiarias Restringidas podra Incurrir en Endeudamiento si, en la fecha en que
se Incurre, luego de darle efecto y de recibir y destinar sus fondos, ningin Incumplimiento hubiere ocurrido y subsistiera y el indice
de Endeudamiento no fuera mayor de 3,75 o menor de cero y el indice de Cobertura de Intereses no fuera menor de 2,0.

Sin perjuicio de lo precedente, Edenor y sus Subsidiarias Restringidas podran Incurrir en los siguientes Endeudamientos si, en la
fecha en que se Incurre, luego de darle efecto y de recibir y aplicar sus fondos, ningin Incumplimiento hubiera ocurrido y subsistiera
(el “Endeudamiento Permitido™):

a)

b)

c)
d)

€)

f)

9)

h)

)

Endeudamiento en circulacién en la Fecha de Emision y Liquidacion, incluyendo, sin limitacion, cualquier Obligacion
Negociable emitida en la Fecha de Emision y Liquidacion;

Endeudamiento por Refinanciacién Permitido;
Endeudamiento Subordinado;

Endeudamiento Incurrido con el objeto de financiar, y cuyos fondos sean destinados sustancialmente en su totalidad a
financiar, Inversiones en Bienes de Capital Regulatorias;

Endeudamiento respecto de Contratos de Cobertura;

Endeudamiento en capital de trabajo por un capital total que no supere el mayor de los siguientes importes: (i) US$
50.000.000 (o su equivalente en otras monedas) v (ii) el 5% de los Fondos Netos en Efectivo;

Endeudamiento contraido en relacion con reclamos por indemnizaciones laborales, accidentes laborales, prestaciones por
enfermedad, incapacidad u cualquier otro reclamo laboral, seguros de propiedad, accidentes o responsabilidad civil,
obligaciones de autoseguro, depdsitos de clientes, garantias de cumplimiento, de licitacidn, de caucion, de pago anticipado
y similares proporcionadas en el curso ordinario de los negocios;

Endeudamiento respecto de cartas de crédito, aceptaciones bancarias y obligaciones similares emitidas en el curso ordinario
de los negocios y que no respalden Endeudamiento, incluyendo garantias de cumplimiento y cartas de crédito en respaldo
de garantias de cumplimiento;

Endeudamiento de Edenor o cualquiera de sus Subsidiarias Restringidas adeudado a Edenor o cualquiera de sus
Subsidiarias Restringidas en tanto dicho Endeudamiento continGe siendo adeudado a Edenor o una Subsidiaria Restringida
y que, si el obligado fuera Edenor y dicho Endeudamiento se adeudara a dicha Subsidiaria Restringida, esté subordinado
en su derecho de pago a las Obligaciones Negociables segiin un Convenio de Subordinacion;

Endeudamiento contraido en una 0 méas Financiaciones de Créditos Permitidas, cuyo capital total combinado no supere los
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US$ 35 millones (o su equivalente en otras monedas) en cualquier momento en circulacion; y

k) Endeudamiento Incurrido con fines societarios generales por un capital total no superior al mayor de los siguientes
importes: (i) US$ 100 millones (o su equivalente en otras monedas) en cualquier momento en circulacion, y (ii) el 12,5%
de los Fondos Netos en Efectivo.

Limitaciones sobre Ventas de Activos

Edenor no realizara ni permitira que ninguna de sus Subsidiarias Restringidas realice una Venta de Activos, salvo:
a) una Venta de Activos a su valor de mercado, segtn determine de buena fe el Directorio;

b) que no menos del 75% del valor de la contraprestacion de dicha Venta de Activos sea en forma de Efectivo y Equivalentes;
a condicion de que (i) toda contraprestacion distinta de efectivo que se reciba se compute a su valor de mercado, y (ii) el
presente Suplemento autorice a recibir dicha contraprestacion distinta de efectivo; y

c) que inmediatamente antes y después de dar efecto a dicha Venta de Activos, ningin Incumplimiento o Supuesto de
Incumplimiento hubiera ocurrido y subsistiera.

Dentro de los 365 dias de haber recibido los Fondos Netos en Efectivo provenientes de una Venta de Activos (salvo una Operacion
de Venta con Leaseback), Edenor o cualquier Subsidiaria Restringida debera destinar a su opcién los Fondos Netos en Efectivo
provenientes de dicha Venta de Activos para (i) comprar, precancelar o rescatar Endeudamiento de Edenor o cualquier Subsidiaria
Restringida de Edenor o (ii) (A) adquirir o comprometerse a adquirir todo o sustancialmente la totalidad de los activos de un Negocio
Permitido o la mayoria de las Acciones con Derecho de Voto de otra Persona que se convierta con ello en una Subsidiaria Restringida
dedicada a un Negocio Permitido o (B) adquirir o comprometerse a adquirir bienes a ser utilizados por Edenor o una Subsidiaria
Restringida en un Negocio Permitido; teniendo en cuenta que si Edenor recibiera Fondos Netos en Efectivo provenientes de Ventas
de Activos por un monto total superior a US$ 20 millones en cualquier ejercicio econdmico, Edenor debera aplicar dicho excedente,
de no haberlos aplicado de otro modo permitido en este parrafo, dentro del ejercicio econémico siguiente a los efectos establecidos
en los puntos (i) o (ii) precedentes, o (iii) cualquier combinacion de los puntos anteriores.

Edenor o cualquier Subsidiaria Restringida deberan destinar los Fondos Netos en Efectivo provenientes de cualquier Operacién de
Venta con Leaseback segln detallan los puntos (i) o (ii)(B) del parrafo inmediatamente anterior.

Limitaciones sobre Operaciones con Accionistas y Sociedades Vinculadas

Edenor no celebrard, renovara, modificara o prorrogard, directa o indirectamente, y no permitird que ninguna de sus Subsidiarias
Restringidas lo haga, ninguna operacion o acuerdo que incluya la compra, venta, alquiler o canje de bienes o activos, o la prestacion
de cualquier servicio con cualquier Sociedad Vinculada de Edenor (salvo la Sociedad Anénima Centro de Movimiento de Energia
(SACME)), excepto en términos no menos favorables para Edenor o dicha Subsidiaria Restringida que los que podrian ser obtenidos
en una operacion similar en igualdad de condiciones con una Persona que no fuera una Sociedad Vinculada de Edenor. Si cualquiera
de tales operaciones o serie de operaciones vinculadas tuviera un valor total superior a US$ 15 millones, antes de dicha operacion,
Edenor obtendra una opinidn escrita favorable de (i) el comité de auditoria de Edenor, el cual debera incluir como minimo dos
miembros independientes del Directorio, y (ii) como minimo un consultor independiente, confirmando que los términos de la
operacion son similares a los que podrian ser obtenidos en una operacién similar en condiciones de igualdad con una Persona que
no fuera una Sociedad Vinculada de Edenor.

Los pérrafos anteriores no regiran para:
a) cualquier operacion entre Edenor y cualquiera de sus Subsidiarias Restringidas o entre Subsidiarias Restringidas de Edenor;

b) cualquier operacion o pago requerido segun las leyes y reglamentaciones argentinas, a ser realizada en términos diferentes
que en las condiciones de igualdad del mercado; o

c) el cumplimiento por parte de Edenor o sus Subsidiarias Restringidas de sus obligaciones contraidas en virtud de cualquier
acuerdo o instrumento vigente en la Fecha de Emision y Liquidacién e informado en el Prospecto bajo el titulo

“Transacciones con Partes Relacionadas”.

Limitaciones sobre Pagos Restringidos

Edenor no realizara, ni permitird ni dispondra que ninguna de sus Subsidiarias Restringidas realice, directa ni indirectamente,
ninguno de los siguientes actos (cada uno denominado un “Pago Restringido”):

a) declarar el pago o pagar dividendos o retorno de capital o realizar cualquier distribucion respecto de Participaciones
Accionarias de Edenor o cualquier Subsidiaria Restringida a tenedores de dichas Participaciones Accionarias, salvo la
declaracion o el pago de (i) dividendos o distribuciones a Accionarias Calificadas de Edenor, (ii) dividendos, distribuciones
o retornos de capital pagaderos a Edenor o una Subsidiaria Restringida, (iii) dividendos, distribuciones o retornos de capital
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realizados en forma proporcional a Edenor y sus Subsidiarias Restringidas por un lado, y tenedores minoritarios de
Participaciones Accionarias de una Subsidiaria Restringida por la otra o (iv) los pagos permitidos segln lo que se dispone
bajo “Limitaciones sobre Operaciones con Accionistas y Sociedades Vinculadas”;

b) comprar, rescatar o de cualquier otra forma adquirir o retirar a titulo oneroso Participaciones Accionarias de Edenor;

c) amortizar, rescatar, recomprar, cancelar o de cualquier otra forma adquirir o retirar a titulo oneroso o realizar cualquier
pago respecto de cualquier Endeudamiento Subordinado, salvo (i) pagos programados de intereses o capital (si ningln
Incumplimiento o Supuesto de Incumplimiento hubiera ocurrido y subsistiera), (ii) Endeudamiento entre empresas
vinculadas entre Edenor y/o cualquier Subsidiaria Restringida, o (iii) los pagos permitidos bajo “Limitaciones sobre
Operaciones con Accionistas y Sociedades Vinculadas™; o

d) realizar Inversiones (salvo Inversiones Permitidas);

salvo que en el momento y luego de dar efecto al Pago Restringido propuesto:
a) ningun Incumplimiento hubiera ocurrido y subsistiera; y

b) Edenor pudiera incurrir en un Endeudamiento minimo de US$ 1 segun la prueba del indice de Endeudamiento establecido
en la primera oracion del compromiso contenido bajo “Compromisos — Limitaciones sobre Endeudamiento”.

Limitaciones sobre Fusiones por Absorcion, Consolidacion, Ventas y Transferencias

Edenor no se fusionaré por absorcién ni consolidard con ninguna Persona (sea 0 no Edenor la entidad absorbente o la continuadora)
ni se escindird, ni vendera, cederd, transferira o de cualquier otra forma transmitird o dispondra de todo o sustancialmente la totalidad
de sus activos y de los activos de sus Subsidiarias Restringidas, considerados en conjunto, ya sea en una operacién o0 en una serie
de operaciones, a favor de ninguna Persona, salvo que:

a) la Persona absorbente o cesionaria (de no ser Edenor) sea una sociedad anénima constituida segun las leyes de Argentina;

b) la Persona absorbente o cesionaria (de no ser Edenor) hubiera asumido expresamente y por escrito todas las obligaciones
de Edenor contraidas bajo las Obligaciones Negociables y el presente Suplemento;

Inmediatamente después de dar efecto proforma a dicha operacion o serie de operaciones, (A) ningin Incumplimiento o Supuesto
de Incumplimiento hubiera ocurrido y subsistiera, y (B) el Indice de Endeudamiento de la Emisora o dicha entidad absorbente fuera
igual o menor del indice de Endeudamiento de la Emisora inmediatamente antes de dicha operacion, segln certifiquen los auditores
externos de la Emisora;

Al tener lugar cualquiera de las operaciones permitidas por el parrafo anterior, la Persona absorbente o cesionaria (de no ser Edenor)
sucedera y reemplazara a Edenor y podra ejercer todos los derechos y facultades de Edenor, con el mismo efecto que si hubiera sido
mencionada en las Obligaciones Negociables y en el presente Suplemento. Luego de dicha operacién, Edenor quedara liberada de
su responsabilidad como obligado respecto de las Obligaciones Negociables y el presente Suplemento.

En caso de producirse tal venta, cesién, transferencia, transmision o disposicién, Edenor, como entidad predecesora, podra ser
disuelta o liquidada en cualquier momento posterior a la consumacion de dicha venta, cesion, transferencia, transmision o
disposicién.

Notificaciones de Incumplimiento

Edenor empleara sus esfuerzos razonables para notificar a los tenedores de Obligaciones Negociables inmediatamente de tomar
conocimiento de que ha ocurrido un Supuesto de Incumplimiento o cualquier condicién o hecho que, con el transcurso del tiempo,
el envio de una notificacion o el cumplimiento de cualquier otra condicién o con la combinacion de todas ellas, constituiria un
Supuesto de Incumplimiento de no ser subsanado o dispensado. Cada notificacion enviada segln este parrafo debera estar
acompafiada por un certificado de un Funcionario de Edenor estableciendo los detalles del hecho alli referido y los actos que Edenor
se propone adoptar al respecto.

Personeria Juridica

Salvo que se permita lo contrario en el presente Suplemento y lo referido precedentemente bajo “Limitaciones sobre Fusiones por
Absorcion, Consolidacion, Ventas y Transferencias”, Edenor en todo momento realizara todos los actos necesarios para preservar
y mantener plenamente vigente su personeria juridica y para preservar y mantener plenamente vigentes en todo aspecto todas las
licencias y permisos relevantes necesarios para la debida conduccidn de sus negocios y sus derechos (legales y derivados de sus
documentos constitutivos) y franquicias y los derechos y franquicias de sus Subsidiarias Restringidas necesarios para la debida
conduccidn de los negocios de Edenor y tales Subsidiarias, en su conjunto.

Actividades Comerciales
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La Emisora y sus Subsidiarias Restringidas no realizaran ninguna actividad que no sea un Negocio Permitido.

Mantenimiento de Bienes

Edenor dispondra que todos los activos tangibles significativos que se utilizan en relacién con sus actividades o las de cualquiera
de sus Subsidiarias Significativas se conserven y mantengan en buen estado y condiciones de mantenimiento y funcionamiento y
cuenten con todos los equipos necesarios, y dispondra asimismo que se realicen todas las reparaciones, renovaciones, reemplazos y
mejoras que se requieran sobre tales activos, todo ello segln sea necesario a criterio de la Emisora para que las actividades que se
llevan a cabo en relacion con ellos se realicen de forma apropiada y conveniente en todo momento; con la salvedad, sin embargo,
de que este compromiso no impedira a Edenor o a cualquiera de sus Subsidiarias interrumpir la operacién o mantenimiento de
cualquiera de tales bienes si tal interrupcion es conveniente para la realizacion de las actividades comerciales propias y de sus
Subsidiarias consideradas en conjunto, y no perjudica en ningln sentido sustancial a los tenedores de las Obligaciones Negociables.

Mantenimiento de Sequros

Edenor mantendrd, y dispondra asimismo que cada una de sus Subsidiarias mantenga seguros por los montos y con cobertura de los
riesgos que habitualmente mantienen las empresas distribuidoras de energia eléctrica en Argentina, sujeto a las leyes y
reglamentaciones aplicables de Argentina.

Pago de Impuestos y otros Créditos

Edenor pagara o cancelara o dispondra el pago o la cancelacion, y hard que cada una de sus Subsidiarias pague, cancele o disponga
el pago o la cancelacién, antes de que entren en mora, de todos los impuestos, tasas y cargas gubernamentales aplicadas o impuestas
a Edenor o sus Subsidiarias; teniendo en cuenta, sin embargo, que ni Edenor ni ninguna Subsidiaria estaran obligadas a pagar o
cancelar o a disponer el pago o la cancelacion de ninguno de tales impuestos, tasas, cargas o créditos cuando estuvieran siendo
controvertidos de buena fe y, si corresponde, mediante los procedimientos legales adecuados, siempre que se hayan constituido las
reservas adecuadas en los libros de Edenor o de tal Subsidiaria, segin sea el caso, con el alcance que requieren los PCGA Argentinos.

Designacién de Subsidiarias Restringidas y No Restringidas

a) Edenor podra designar a cualquier Subsidiaria, incluyendo una Subsidiaria recientemente adquirida o constituida, como
una Subsidiaria No Restringida bajo el presente Suplemento en caso de que:

a. la Subsidiaria Restringida no fuera una Subsidiaria Significativa;

b. ningdn Incumplimiento o Supuesto de Incumplimiento hubiera ocurrido y subsistiera en la fecha y luego de dar
efecto a dicha designacion;

c. dicha Subsidiaria no fuera titular de Capital Social de Edenor o cualquier Subsidiaria Restringida ni mantuviera
Endeudamiento de, o un Gravamen sobre cualquiera de los bienes de, Edenor o cualquier Subsidiaria Restringida;
y

d. la Subsidiaria no fuera parte de ninguna operacién o acuerdo con Edenor o cualquier Subsidiaria Restringida que
no estuviera permitido bajo “Limitaciones sobre Operaciones con Accionistas y Sociedades Vinculadas”.

Si la Subsidiaria designada como Subsidiaria No Restringida fuera, al momento de la designacién, una Subsidiaria Restringida,
regiran las consecuencias del parrafo (c). Una vez designada de tal modo, permaneceré siendo una Subsidiaria No Restringida,
sujeto al parrafo (b).

b) Consecuencias para una Subsidiaria No Restringida:
a. Una Subsidiaria designada como Subsidiaria No Restringida que no cumpliera con las condiciones establecidas
en el parrafo (a) precedente se considerara convertida en una Subsidiaria Restringida a partir del momento en que
dejara de cumplir con dichas condiciones, sujeto a las consecuencias del parrafo (d).

b. Edenor podra designar a una Subsidiaria No Restringida como una Subsidiaria Restringida si la designacion no
originara un Incumplimiento.

¢) Cuando una Subsidiaria Restringida se convirtiera en una Subsidiaria No Restringida:

a. todas las Inversiones existentes de Edenor y las Subsidiarias Restringidas en ella valuadas segln la parte
proporcional de Edenor del valor de mercado de su activo menos pasivo, se considerardn efectuadas en ese
momento;

b. todo el Endeudamiento existente de Edenor o una Subsidiaria Restringida en su poder se considerard incurrido en
ese momento, y todos los Gravdmenes sobre bienes de Edenor o una Subsidiaria Restringida en su poder se
consideraran incurridos en esa fecha;

c. todas las operaciones existentes entre dicha Subsidiaria y Edenor o cualquier Subsidiaria Restringida se
consideraran celebradas en esa fecha; y

d. dejara de estar sujeta a las disposiciones del presente Suplemento y las Obligaciones Negociables como una
Subsidiaria Restringida.
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d) Cuando una Subsidiaria No Restringida se convirtiera o se considerara convertida en una Subsidiaria Restringida:

a. todo su Endeudamiento y Acciones No Calificadas se consideraran incurridos en esa fecha a los efectos de
“Limitaciones sobre Endeudamiento”;

b. las Inversiones en ella previamente imputadas bajo “Limitaciones sobre Pagos Restringidos”, ajustadas para
reflejar cualquier cambio en la parte proporcional de Edenor del valor de mercado de su activo menos pasivo, se
imputaran bajo sus términos; y

C. (quedard sujeta a partir de alli a las disposiciones del presente Suplemento y las Obligaciones Negociables como
una Subsidiaria Restringida.

Cualquier designacion que realice Edenor de una Subsidiaria como una Subsidiaria Restringida o Subsidiaria No Restringida, salvo
que Edenor indique lo contrario, se considerara que incluye la designacion de todas las Subsidiarias de dicha Subsidiaria. Cualquier
designacion que realice Edenor de una Subsidiaria como una Subsidiaria Restringida o Subsidiaria No Restringida sera notificada a
los tenedores de Obligaciones Negociables.

Limitaciones sobre la vigencia de ciertos Compromisos

Sin perjuicio de lo precedente, las obligaciones de Edenor y sus Subsidiarias Restringidas de cumplir con los compromisos descriptos
precedentemente bajo los titulos “Limitaciones sobre Endeudamiento”, “Limitaciones sobre Operaciones con Accionistas y
Sociedades Vinculadas”, “Limitaciones sobre Pagos Restringidos”, “Limitaciones sobre Ventas de Activos” (en conjunto, los
“Compromisos Suspendidos”) quedaran suspendidos y dejaran de tener cualquier efecto durante el periodo (el “Periodo de
Suspensién™) comprendido entre la primera fecha en la que (a) Edenor logre de por lo menos una de las Sociedades Calificadoras
una calificacion de su deuda de largo plazo denominada en monedas que no sean el peso de Grado de Inversion o (b) el indice de
Endeudamiento (seglin certifiquen los auditores de Edenor) sea igual o menor a 3, y, segln sea aplicable, la fecha (la “Fecha de
Restablecimiento de la Vigencia de Compromisos”) en que (i) ninguna de las Sociedades Calificadoras otorgara a la deuda de largo
plazo no denominada en pesos de Edenor una calificacion de Grado de Inversion o (ii) el indice de Endeudamiento sea mayor a 3.
En la Fecha de Restablecimiento de la Vigencia de Compromisos, se restablecera la obligacion de Edenor y sus Subsidiarias
Restringidas de cumplir con los Compromisos Suspendidos; teniendo en cuenta, no obstante, que los Compromisos Suspendidos no
tendran ningln efecto respecto de actos de Edenor o sus Subsidiarias Restringidas adoptados durante el Periodo de Suspension, y
no se considerara que ha ocurrido ningun Supuesto de Incumplimiento como resultado de un incumplimiento de los Compromisos
Suspendidos durante el Periodo de Suspensién.

En la Fecha de Restablecimiento de la Vigencia de Compromisos, todo el Endeudamiento incurrido mientras se encontraban
suspendidos los Compromisos Suspendidos serd clasificado como incurrido segun uno de los parrafos establecidos en el titulo
“Limitaciones sobre Endeudamiento” (en tanto pudiera incurrirse en dicho Endeudamiento en virtud de tales términos en la Fecha
de Restablecimiento de la Vigencia de Compromisos y luego de dar efecto al Endeudamiento pendiente de pago en la Fecha de
Restablecimiento de la Vigencia de Compromisos). En tanto no pudiera incurrirse en tal Endeudamiento segun las disposiciones del
titulo “Limitaciones sobre Endeudamiento”, tal Endeudamiento se considerara en circulacion en la Fecha de Emision y Liquidacion,
de forma de ser clasificado segun lo permitido en el parrafo (a) de “Limitaciones sobre Endeudamiento”.

Edenor notificara a los tenedores de Obligaciones Negociables la suspension de cualquier compromiso y, en cualquier caso, a mas
tardar cinco (5) Dias Habiles después de que se haya producido dicha suspension. En ausencia de dicha notificacién, se considerara
que los Compromisos Suspendidos son aplicables y se encuentran en plena vigencia. Edenor notificara a los tenedores de
Obligaciones Negociables el acaecimiento de una Fecha de Restablecimiento de la Vigencia de Compromisos a mas tardar cinco
(5) Dias Habiles después de dicha Fecha de Reversion. Después de dicha notificacion de la ocurrencia de una Fecha de
Restablecimiento de la VVigencia de Compromisos, se considerara que los Compromisos Suspendidos son aplicables y estan en plena
vigencia.

Supuestos de Incumplimiento

Cada uno de los siguientes hechos respecto de las Obligaciones Negociables constituird un supuesto de incumplimiento (los
“Supuestos de Incumplimiento™) en relacion con dichas Obligaciones Negociables:

a) incumplimiento en el pago de capital de cualquiera de las Obligaciones Negociables al tornarse exigible, ya sea al
vencimiento, por rescate, caducidad de su plazo, precancelacién o en cualquier otro caso, y dicho incumplimiento se
mantuviera vigente por un periodo de 5 dias corridos;

b) incumplimiento en el pago de intereses 0 Montos Adicionales, de ser aplicable, al tornarse exigibles, ya sea al vencimiento,
por rescate, caducidad de su plazo, precancelacion o en cualquier otro caso, y dicho incumplimiento se mantuviera vigente
por un periodo de 30 dias corridos;

c) cualquier incumplimiento de las disposiciones de “Compromisos — Limitaciones sobre Fusiones por Absorcion,
Consolidacion, Ventas y Transferencias” del presente Suplemento.

d) cualquier incumplimiento por parte de la Emisora de observar en debida forma o cumplir con cualquiera de los
compromisos o acuerdos asumidos por la Emisora en el marco del presente Suplemento (salvo aquéllos referidos en los
puntos (a) y (b) precedentes) por un periodo de mas de 60 dias corridos luego de la fecha en que se envie notificacion
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€)

f)

9)

h)

)

k)

escrita al respecto exigiendo que la Emisora lo subsane, enviada a Edenor por los tenedores de por o menos el 25% del
valor nominal total de las Obligaciones Negociables;

si ocurriera respecto de cualquier Endeudamiento de Edenor o de sus Subsidiarias Restringidas con un capital de US$50
millones (o su equivalente en otras monedas) o mayor en total de la totalidad de dicho Endeudamiento de todas dichas
Personas (i) un supuesto de incumplimiento que dé como resultado la caducidad del plazo de dicho Endeudamiento, o (ii)
un incumplimiento de efectuar un pago de capital a su vencimiento y dicho pago incumplido no fuera realizado, dispensado
o prorrogado dentro del periodo de gracia aplicable; quedando establecido que las Obligaciones Negociables Clase 2
emitidas por Edenor con anterioridad al presente Suplemento (las “Obligaciones Negociables Existentes”) quedaran
excluidas de dicho Endeudamiento y un incumplimiento bajo las Obligaciones Negociables Existentes no provocara un
incumplimiento cruzado en relacion con las Obligaciones Negociables;

si se hubiera producido una revocacién, cancelacion, rescision o suspension por mas de 20 dias corridos del Contrato de
Concesion;

si se hubiera dictado contra la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias Restringidas una sentencia, decreto o resolucién
definitiva de un tribunal competente que no estuviera sujeta a apelacién o, dentro del periodo aplicable de apelacién, que
no fuera apelada, para el pago de dinero o la ejecucion de bienes con un valor total superior a US$ 50 millones (o su
equivalente en otras monedas), y hubieran transcurrido 90 dias corridos desde el dictado de la resolucion sin que hubiera
sido cumplida, cancelada o suspendida (una “Sentencia”);

si se hubiera dictado, ejecutado o demandado contra cualquier parte de los bienes, activos o ingresos de la Emisora o
cualquiera de sus Subsidiarias Restringidas una orden de remate, embargo, ejecucion, secuestro o medida judicial o
extrajudicial, la cual, en caso de ser ejecutada o concretarse, tendria un efecto sustancial adverso sobre la capacidad de la
Emisora para efectuar los pagos programados de capital e intereses bajo las Obligaciones Negociables, salvo que (a) dicho
remate, embargo, ejecucion, secuestro o medida judicial o extrajudicial fuera levantada o suspendida dentro de los 90 dias
posteriores a la notificacion cursada a la Emisora o a dicha Subsidiaria Restringida, segln sea el caso, o (b) si el remate,
embargo, ejecucion, secuestro o medida judicial o extrajudicial no hubiera sido levantada o suspendida dentro del
mencionado periodo de 90 dias, la Emisora o la Subsidiaria Restringida, segln sea el caso, hubieran impugnado de buena
fe mediante los procedimientos adecuados tal orden de remate, embargo, ejecucién, secuestro o medida judicial; teniendo
en cuenta que, en caso de que la orden de remate, embargo, ejecucién, secuestro o medida judicial no fuera levantada o
suspendida dentro de un plazo de 365 dias contados a partir de la correspondiente notificacion a la Emisora o tal Subsidiaria
Restringida, segun sea el caso, la Emisora o la Subsidiaria Restringida debera haber presentado dentro de ese periodo una
fianza u otra garantia adecuada en sustitucién del mencionado remate, embargo, ejecucion, secuestro o medida judicial o
extrajudicial;

si Edenor o cualquiera de sus Subsidiarias Restringidas que fuera una Subsidiaria Significativa, luego de la Fecha de
Emisién y Liquidacién:
a. realizara una cesion general en beneficio de sus acreedores,
b. fuera declarada en quiebra o insolvente, o
c. (A) solicitara su propia quiebra o concurso o un acuerdo con sus acreedores segiin un concurso preventivo de
acreedores, (B) procurara la aprobacion de sus acreedores de un acuerdo preventivo extrajudicial mediante
cualquier medio, incluyendo la distribucién de un prospecto o material de informacion similar a los acreedores en
relacion con dicho acuerdo preventivo extrajudicial, (C) presentara un acuerdo preventivo extrajudicial para su
homologacion, (D) solicitara o prestara consentimiento a la designacion (en un procedimiento judicial similar) de
un sindico, administrador, liquidador o funcionario similar para su persona o sus bienes o (E) realizara una
presentacion judicial similar tendiente a ampararse en cualquier ley de concursos y quiebras aplicable;

si, luego de la Fecha de Emision y Liquidacion y sin su solicitud, aprobacion o consentimiento, se entablara un
procedimiento en cualquier tribunal competente, procurando respecto de la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias
Restringidas que sea una Subsidiaria Significativa una declaracion de quiebra, apertura del concurso, disolucion,
liquidacion, acuerdo de quita o espera con sus acreedores, la designacion de un sindico, administrador, liquidador o
funcionario similar para la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias Restringidas que fuera una Subsidiaria Significativa o
para todos sus activos o medida similar respecto de la Emisora o cualquiera de sus Subsidiarias Restringidas que fuera una
Subsidiaria Significativa en virtud de cualquier ley aplicable sobre quiebras o concursos, y

a. dicho procedimiento no fuera controvertido activamente de buena fe por la Emisora o dicha Subsidiaria

Restringida; o
b. cualquier tribunal competente dictara una resolucion, sentencia o resolucidn con el efecto anterior;

si cualquier autoridad u organismo de gobierno confiscara, secuestrara, realizara una compra forzosa o expropiara o tomara
en custodia o control activos o capital accionario de la Emisora o sus Subsidiarias Restringidas, lo cual, en conjunto, podria
tener un efecto sustancial adverso en la actividad y el resultado de las operaciones de la Emisora y sus Subsidiarias
Restringidas consideradas en conjunto; o

si se acordara o declarara una moratoria general respecto del pago o cumplimiento de las obligaciones de la Emisora o
cualquiera de sus Subsidiarias Restringidas que fuera una Subsidiaria Significativa.
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Si ocurriera y subsistiera un Supuesto de Incumplimiento respecto de las Obligaciones Negociables, los tenedores de por lo menos
el 25% del valor nominal total en circulacion de las Obligaciones Negociables podran, mediante notificacién escrita a Edenor,
declarar el vencimiento automatico del capital y los intereses devengados sobre las Obligaciones Negociables, con lo cual dichas
Obligaciones Negociables venceran automaticamente y se tornaran exigibles y pagaderas en la fecha en que la Emisora o un tercero
en su representacion reciba dicha notificacion escrita.

Luego de la declaracién de una caducidad del plazo de las Obligaciones Negociables pero antes de obtenerse una sentencia o
resolucién para el cobro de dinero respecto de las Obligaciones Negociables, los tenedores de no menos de la mayoria del capital
total en ese momento en circulacién de las Obligaciones Negociables podran revocar, mediante notificacion escrita a la Emisora, la
caducidad de plazos y sus consecuencias si se hubieran subsanado o dispensado todos los Supuestos de Incumplimiento existentes
(salvo el incumplimiento de pago de capital e intereses y Montos Adicionales sobre las Obligaciones Negociables que hubiera
vencido Unicamente en virtud de dicha caducidad de plazos) y si la rescisién no fuera contraria a cualquier sentencia o resolucion
judicial. Dicha rescision no afectara ningin Supuesto de Incumplimiento posterior ni ningin derecho consecuente.

Montos Adicionales

Todos los pagos de capital, prima, si hubiera, e intereses realizados respecto de las Obligaciones Negociables seran realizados libres
de y sin sujecién a ninguna retencién o deduccion por o a cuenta de Impuestos aplicados, gravados, recaudados, retenidos, liquidados
o fijados por o dentro o en nombre de Argentina o cualquier otra jurisdiccion impositiva en la que la Emisora esté constituida o sea
residente a efectos impositivos o desde y a traves de la cual se realicen pagos respecto de las Obligaciones Negociables o cualquier
Jurisdiccion Relevante, a menos que dicha retencion o deduccion sea requerida o deba realizarse por ley (o cualquier interpretacion
de la misma o de una reglamentacion o sentencia promulgada en virtud de ella). En caso de que se produzca dicha retencion o
deduccion de Impuestos por parte de una Jurisdiccion Relevante, la Emisora pagaré a los tenedores los montos adicionales que
hicieran que cada tenedor o titular beneficiario reciba el monto neto que hubiera recibido de otro modo dicho tenedor en ausencia
de tal retencion o deduccion; sin embargo, no se pagaran dichos Montos Adicionales:

a) afavor o en nombre de un tenedor o titular beneficiario de Obligaciones Negociables que sea responsable por el pago de
Impuestos respecto de dichas Obligaciones Negociables en razén de tener una conexién presente 0 anterior con una
Jurisdiccion Relevante ademas de la mera tenencia o titularidad de dichas Obligaciones Negociable o la ejecucion de
derechos respecto de dichas Obligaciones Negociables o el cobro de ingresos o pagos al respecto;

b) afavor o en nombre de un tenedor o titular beneficiario de Obligaciones Negociables respecto de Impuestos que no habrian
sido aplicables de no ser por el incumplimiento del tenedor o titular beneficiario de Obligaciones Negociables de cumplir
con cualquier certificacion, identificacion, informacion, documentacion u otro requisito de presentacion de informacion
(dentro de los 45 dias corridos de haber sido solicitado por escrito por la Emisora al tenedor o titular beneficiario, segin
sea aplicable, para su cumplimiento) si dicho cumplimiento fuera exigido por una ley, reglamentacion, practica
administrativa o un tratado aplicable como condicién previa para la exencion o reduccién de la alicuota de deduccion o
retencién de Impuestos;

c) afavor o ennombre de un tenedor o titular beneficiario de Obligaciones Negociables respecto de cualquier impuesto sobre
una masa hereditaria, herencia, donacién, venta, transferencia, bienes personales o impuesto, tasa u otra carga publica
similar;

d) a favor o en nombre de un tenedor o titular beneficiario de Obligaciones Negociables respecto de Impuestos que sean
pagaderos por cualquier otra via que no sea por retencidn de un pago de capital, prima, si hubiera, o intereses sobre las
Obligaciones Negociables;

e) a favor o en nombre de un tenedor o titular beneficiario de Obligaciones Negociables respecto del pago de cualesquiera
Impuestos que se impongan a un individuo y que se requieran que sean realizados conforme a la Directiva del Consejo
Europeo 2014/107/UE de impuestos sobre ahorros de ingresos o cualquier otra directiva que implemente las conclusiones
de las reuniones llevadas a cabo el dia 10 de noviembre de 2015 del Consejo de ECOFIN, o a cualquier otra ley que
implemente o que cumpla con, o que sea dictada con el fin de cumplimentar dicha directiva;

f) afavor o en nombre de un tenedor o titular beneficiario de Obligaciones Negociables respecto de cualesquiera Impuestos
que no hubieran sido impuestos si la presentacidn para el cobro de las correspondientes Obligaciones Negociables hubiese
sido realizada a otro agente cobrador al cual la presentacién fue hecha;

g) afavoroennombre de un tenedor o titular beneficiario de Obligaciones Negociables respecto de Impuestos que no habrian
sido fijados de no ser porque el tenedor present6 dichas Obligaciones Negociables para su cobro (cuando se solicite la
presentacion al cobro) mas de 30 dias después de la fecha de vencimiento de dicho pago;

h) afavor o en nombre de un tenedor o titular beneficiario de Obligaciones Negociables respecto de Impuestos aplicados en
razén de que dicha persona es residente de, o ha invertido en Obligaciones Negociables empleando fondos desde, una
“jurisdiccion no cooperante” o una “jurisdiccion de baja o nula tributacion” (tal como se definen en la Ley de Impuesto a
las Ganancias de Argentina y las reglamentaciones emitidas en consecuencia. ni de una jurisdiccién incluida en la lista de
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jurisdicciones “no cooperantes” o “jurisdicciones de baja o nula tributacion” o cualquier definicion similar que pueda
incluir periodicamente la Ley de Impuesto a las Ganancias de Argentina o las reglamentaciones dictadas en consecuencia);
0

i) cualquier combinacion de los puntos (a) a (h) anteriores;

ni se pagaran Montos Adicionales respecto de cualquier pago de capital, o prima o intereses sobre las Obligaciones Negociables a
ningln tenedor o titular beneficiario de Obligaciones Negociables que fuera fiduciario o sociedad de personas o responsabilidad
limitada o que revistiera cualquier otro caracter que no fuera el de Unico titular beneficiario de dicho pago, en tanto dicho pago
debiera ser incluido segun las leyes de una Jurisdiccion Relevante como ingresos a los efectos del pago de impuestos de un
beneficiario o fiduciante respecto de dicho fiduciario o0 miembro de dicha sociedad de personas, responsabilidad limitada o titular
beneficiario quien no habria tenido derecho a tales Montos Adicionales de haber sido el tenedor de dichas Obligaciones Negociables.

En caso de exigirlo la ley aplicable, la Emisora practicard las retenciones o deducciones de Impuestos requeridas por ley y remitira
el monto total deducido o retenido a las autoridades correspondientes.

La Emisora pondra a disposicion de los tenedores o beneficiarios de las Obligaciones Negociables, dentro de los 60 dias de haber
recibido un pedido escrito de dichos tenedores o titulares beneficiarios de las Obligaciones Negociables, copias de los recibos que
acrediten el pago de Impuestos deducidos o retenidos, en la forma usual extendida por la autoridad fiscal que grava tales Impuestos
y segun estuvieran razonablemente disponibles para la Emisora.

Se considerara que todas las referencias en el presente Suplemento a capital, prima o intereses pagaderos en virtud del presente
incluyen referencias a Montos Adicionales pagaderos respecto de dicho capital, prima o intereses, salvo por lo establecido en “Carga
Tributaria” mas adelante.

La Emisora suministrara a los tenedores de Obligaciones Negociables copias de la documentacidn que acredite el pago de los montos
deducidos o retenidos inmediatamente después de su pago por parte de la Emisora, en caso de solicitarlo tales tenedores de
Obligaciones Negociables por escrito.

La Emisora pagara cualquier impuesto de sellos, de emision, registro, judicial, sobre la documentacidn, interno u otros impuestos,
cargas y aranceles similares presentes o futuros, incluidos los intereses y cargos relacionados, fijados por cualquier Jurisdiccién
Relevante respecto de la celebracion, emision, registro o entrega de las Obligaciones Negociables o cualquier otro documento o
instrumento referido bajo las Obligaciones Negociables, asi como los impuestos, cargas o aranceles fijados por cualquier jurisdiccion
como resultado o en relacion con la ejecucion de las Obligaciones Negociables y/o cualquiera de tales otros documentos o
instrumentos.

Las obligaciones descriptas en este titulo regiran mutatis mutandis a cualquier persona sucesora de Edenor y a cualquier jurisdiccion
en la que dicho sucesor esté constituido o resida a los efectos fiscales o cualquier jurisdiccion desde o a través de la cual realice el
pago dicho sucesor o0 sus respectivos representantes.

Rescate por Razones Impositivas

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas a opcién de la Emisora, en su totalidad pero no en parte, en cualquier momento
mediante el envio de notificacién escrita (la cual serd irrevocable), con una anticipacion de entre 30 y 60 dias, a los tenedores de
Obligaciones Negociables, a la CNV de ser aplicable, y a los mercados de valores en que coticen y/o se negocien las Obligaciones
Negociables, si las reglas de dicha bolsa 0 mercados de valores asi lo requieren. Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas
a un precio de rescate igual al 100% de su valor nominal en circulacion, mas intereses devengados e impagos y Montos Adicionales
a la fecha fijada para el rescate si, como resultado de cualquier cambio o modificacion de las leyes (o reglamentaciones 0 normas
emitidas en virtud de sus términos) de la Republica Argentina o cualquier subdivision politica o autoridad fiscal de la Republica
Argentina (cada una de ellas, una “Jurisdiccién Fiscal Argentina”), o de cualquier cambio en la aplicacion, administracion o
interpretacion oficial de dichas leyes, normas o reglamentaciones, incluidas, entre otras, la opinion de un tribunal competente, la
Emisora hubiera quedado o quedara obligada a pagar Montos Adicionales con respecto a un pago bajo o en relacion con las
Obligaciones Negociables, y dicha modificacién o cambio hubiera entrado en vigencia a partir de la Fecha de Emisién y Liquidacion
de las Obligaciones Negociables (o, en el caso de una Persona sucesora de la Emisora, a la fecha en que dicha Persona asume las
obligaciones de la Emisora), y la Emisora determinara de buena fe que no puede evitar dicha obligacion tomando las medidas
razonables a su disposicion. La notificacion de rescate de acuerdo al presente parrafo no sera distribuida antes de los 60 dias previos
a la primera fecha en que la Emisora estaria obligada a pagar dichos Montos Adicionales si venciera un pago sobre las Obligaciones
Negociables a esa fecha.

Antes de la distribucidn de cualquier notificacidn de rescate segln el parrafo precedente, la Emisora librard un certificado firmado
por un funcionario debidamente autorizado, estableciendo que ha quedado o que quedara obligada a pagar Montos Adicionales
como resultado de dicho cambio o modificacion, y que no puede evitar dicha obligacion tomando las medidas razonables a su
disposicion. La Emisora también obtendra, antes de la distribucién de dicha notificacion, una opinion legal donde conste que, como
resultado de dicho cambio o modificacion, la Emisora estara obligada a pagar Montos Adicionales. Ambos referidos documentos
se notificaran a los tenedores de las Obligaciones Negociables.
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Rescate de la Clase 5 a opcion de la Emisora

En cualquier momento, con un preaviso no inferior a 10 dias habiles ni superior a 20 dias habiles a los tenedores de Obligaciones
Negociables Clase 5, Edenor podra rescatar, en todo o en parte, las Obligaciones Negociables Clase 5. Estos rescates se realizaran:
a) un precio equivalente al 101,2188 % del capital pendiente de pago en caso de que la Emisora decida realizar el rescate entre la
Fecha de Emision y Liquidacién hasta 31 de diciembre de 2025; y b) al 100% del capital pendiente de pago, en caso de que la
Emisora decida realizar el rescate luego del plazo antes indicado y hasta la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables
Clase 5; en todos los casos juntos con los intereses devengados y no pagados y los Montos Adicionales, si los hubiera, hasta la fecha
de rescate exclusive

La notificacion de rescate sera enviada segun lo detallado bajo el titulo “Notificaciones a los Tenedores de Obligaciones
Negociables”.

Sujeto a lo precedente, en caso de cualquier rescate opcional de menos de la totalidad de las Obligaciones Negociables, tales
Obligaciones Negociables seran rescatadas, en la medida permitida por ley y normas de bolsas de valores aplicables, en forma
proporcional. Si las Obligaciones Negociables fueran rescatadas Unicamente en parte, la notificacion de rescate en relacidn con tales
Obligaciones Negociables Clase debera establecer la porcidn de su capital a ser rescatado. Se emitiran Obligaciones Negociables
por un capital igual a su porcién no rescatada a nombre de su tenedor contra la cancelacion de las Obligaciones Negociables Iniciales.
Dejaran de devengarse intereses, en su caso, sobre las Obligaciones Negociables o porciones de Obligaciones Negociables llamadas
a rescate en la fecha de rescate o en la fecha en que efectivamente se pague el precio de rescate correspondiente a los tenedores de
obligaciones negociables o de tales porciones de Obligaciones Negociables Ilamadas a rescate, lo que ocurra con posterioridad.

Rescate por Cambio de Control sobre la Emisora a Opcion de los Tenedores de las Obligaciones Negociables:

En el caso de que ocurriera un Evento de Cambio de Control dentro de los 24 meses de la Fecha de Emision y Liquidacion, cada
tenedor de Obligaciones Negociables tendra derecho a exigir que la Emisora recompre la totalidad o una parte (en cualquier nimero
entero multiplo de la Denominacién Minima de las Obligaciones Negociables Clase 5 y/u Obligaciones Negociables Clase 6, segun
corresponda) de las Obligaciones Negociables de ese tenedor en virtud de una oferta (la “Oferta por Cambio de Control”) a ser
efectuada por Edenor conforme a los términos establecidos en el presente Suplemento (un “Supuesto de Recompra por Cambio de
Control”). En la Oferta por Cambio de Control, Edenor ofrecera comprar las Obligaciones Negociables de dicho tenedor a un precio
de compra igual al 100% del valor nominal total de tales Obligaciones Negociables a ser recompradas, con mas los intereses
devengados e impagos y los Montos Adicionales, si los hubiera, de dichas Obligaciones Negociables hasta la fecha de compra,
sujeto a los derechos de los tenedores de dichas Obligaciones Negociables en la Fecha de Registro pertinente a percibir los intereses
adeudados en la Fecha de Pago de Intereses pertinente (el “Pago por Cambio de Control”). Dentro de los 30 dias posteriores a un
Evento de Cambio de Control, Edenor enviara por correo una notificacion a cada tenedor, describiendo la operacion u operaciones
que constituyen el Cambio de Control, y ofreciendo recomprar las correspondientes Obligaciones Negociables en una fecha
especificada en la notificacion, la cual deberd tener lugar entre los 30 y los 60 dias posteriores a la fecha de envio de la mencionada
notificacion (la “Fecha de Pago por Cambio de Control”), de conformidad con los procedimientos requeridos en virtud del presente
Suplemento y que seran descriptos en tal notificacion. En la medida en que las disposiciones de leyes o reglamentaciones de titulos
valores que se sancionen en el futuro se hallen en conflicto con las disposiciones sobre Evento de Cambio de Control contenidas en
el presente Suplemento, Edenor realizara la Oferta por Cambio de Control de acuerdo con las disposiciones aplicables de las leyes
y reglamentaciones de titulos valores (y los términos estipulados en el presente que no estén en conflicto con tales disposiciones), y
no se interpretara que ha incumplido sus obligaciones emanadas de las disposiciones del presente Suplemento en materia de un
Evento de Cambio de Control en razén del cumplimiento antedicho.

En la Fecha de Pago por Cambio de Control, la Emisora, en la medida en que ello sea licito, realizara lo siguiente:

a) aceptard para su pago todas las Obligaciones Negociables o partes de Obligaciones Negociables debidamente presentadas
en el marco de la Oferta por Cambio de Control;

b) dispondra una suma igual al Pago por Cambio de Control correspondiente a todas las Obligaciones Negociables o partes
de Obligaciones Negociables debidamente ofrecidas; y

c) cancelara las Obligaciones Negociables debidamente aceptadas.

La Emisora dispondré la entrega a cada tenedor de Obligaciones Negociables debidamente ofrecidas el Pago por Cambio de Control
correspondiente a tales Obligaciones Negociables, y de inmediato autenticard y enviara a cada tenedor una nueva Obligacion
Negociable cuyo valor nominal sera igual a la parte no comprada de las Obligaciones Negociables devueltas, en su caso. La Emisora
efectuara un anuncio publico de los resultados de la Oferta por Cambio de Control en la Fecha de Pago por Cambio de Control o
tan pronto como sea posible después de esta fecha.

Edenor no estara obligada a efectuar una Oferta por Cambio de Control al producirse un Evento de Cambio de Control si (1) un
tercero realiza la Oferta por Cambio de Control de la manera, en las oportunidades y en todo otro aspecto en cumplimiento de los
requisitos estipulados en presente Suplemento que sean aplicables a una Oferta por Cambio de Control realizada por Edenor, y dicho
tercero compra todas las Obligaciones Negociables debidamente ofrecidas y no retiradas en virtud de la Oferta por Cambio de
Control, o (2) respecto a las Obligaciones Negociables Clase 5, se hubiera cursado notificacion de rescate de acuerdo con el presente
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Suplemento conforme se describe precedentemente bajo el titulo en “Rescate de la Clase 5 a Opcion de la Emisora”, salvo y hasta
el momento en que se produzca un incumplimiento en el pago del precio de rescate correspondiente.

Recompra de las Obligaciones Negociables

La Emisora podra en cualquier momento y periddicamente comprar Obligaciones Negociables, en el mercado abierto o de otra
forma, a cualquier precio, y podra revenderlas o cancelarlas en cualquier momento a su solo criterio, en la medida permitida por la
ley aplicable.

Notificaciones a los tenedores de Obligaciones Negociables

Todas las notificaciones sobre las Obligaciones Negociables serdn enviadas a los tenedores de las Obligaciones Negociables de
conformidad con lo establecido en el titulo “Notificaciones” del Prospecto. Asimismo, la Emisora dispondra todas las demas
publicaciones de notificaciones oportunamente exigidas por la ley argentina aplicable, incluyendo, entre otras, las requeridas por
las regulaciones dictadas por la CNV, BYMA y MAE, segun corresponda.

Modificaciones con el Consentimiento de los Tenedores
Véase el titulo “Modificacién de Ciertos Términos y Condiciones” y “Asambleas de tenedores” del Prospecto.

Para los casos en que la asamblea de tenedores de una clase de Obligaciones Negociables pretenda (i) cambiar el vencimiento
declarado del capital de las Obligaciones Negociables, (ii) reducir el monto de capital pagadero respecto de las Obligaciones
Negociables, (iii) cambiar el lugar o moneda de pago de capital o Intereses Moratorios sobre las Obligaciones Negociables, (iv)
reducir el porcentaje del monto de capital de las Obligaciones Negociables en circulacién necesario para: (X) modificar las
Obligaciones Negociables, (y) prestar su consentimiento a una dispensa de un incumplimiento o Supuestos de Incumplimiento bajo
las Obligaciones Negociables, cuando sea aplicable a las Obligaciones Negociables, y/o (z) reducir las mayorias o el quérum previsto
en el Prospecto; y (v) eliminar o modificar los Supuestos de Incumplimiento de las Obligaciones Negociables (las “Maodificaciones
Esenciales de las Obligaciones Negociables™), se requerira la presencia de Tenedores que tengan o representen por lo menos el 60%
(sesenta por ciento) del valor nominal total en circulacion de las Obligaciones Negociables; teniendo en cuenta, sin embargo, que
en las asambleas en segunda convocatoria por falta del quérum requerido, el quérum estara formado por la/s persona/s presente/s
que tengan o representen por lo menos el 30% (treinta por ciento) del valor nominal total en circulaciéon de las Obligaciones
Negociables. Excepto por lo establecido precedentemente, las modificaciones, reformas o dispensas de los términos y condiciones
de las Obligaciones Negociables seran concluyentes e irrevocables para todos los Tenedores, ya sea que hubieran o no prestado su
consentimiento o estuvieran o no presentes en cualquier asamblea.

Las decisiones en las asambleas de tenedores, en la que se hubiera constituido quérum, ya sea en primera o segunda convocatoria,
deberan adoptarse mediante el voto afirmativo de los Tenedores que representen la mayoria absoluta del valor nominal en circulacion
de las Obligaciones, presentes o por representacion; teniendo en cuenta, sin embargo, que si en una asamblea de Tenedores, en la
que se hubiera constituido quérum, se pretende adoptar una decision valida sobre Modificaciones Esenciales de las Obligaciones
Negociables, ya sea en primera 0 en segunda convocatoria, se requerira el voto afirmativo de los Tenedores que representen mas
del 75% (setenta y cinco por ciento) del valor nominal total en circulacién de las Obligaciones Negociables.

A la fecha de este Suplemento, de acuerdo con la Ley de Obligaciones Negociables, la aprobacion de cualquier modificacion,
suplemento o renuncia por parte de los tenedores requiere que el consentimiento de dichos tenedores se obtenga a través de una
asamblea de tenedores de Obligaciones Negociables celebrada de acuerdo con las disposiciones descritas en el apartado "Asambleas
de Tenedores" del Prospecto o a través de cualquier otro medio fehaciente que garantice a los tenedores de Obligaciones Negociables
el acceso previo a la informacion y les permita votar, de acuerdo con el Articulo 14 de la Ley de Obligaciones Negociables
(modificado por el Articulo 151 de la Ley de Financiamiento Productivo), las directrices emitidas por la CNV en virtud de la
Resolucién General N° 830/2020 y cualquier otra normativa aplicable. No es necesario que los tenedores de las Obligaciones
Negociables aprueben la forma particular de cualquier propuesta de modificacién, suplemento o renuncia, pero es suficiente con
que su consentimiento apruebe el fondo de la misma. Para evitar dudas, cualquier modificacién, complemento o dispensa por parte
de los tenedores que requiera obtener el consentimiento de dichos tenedores por medio de una asamblea de tenedores de
Obligaciones Negociables podra obtenerse también a través de cualquier otro medio fiable que garantice a los tenedores de
Obligaciones Negociables el acceso previo a la informacion y que les permita votar, de conformidad con el articulo 14 de la Ley de
Obligaciones Negociables (modificada por el articulo 151 de la Ley de Financiamiento Productivo).

La Emisora podr& prescindir de la celebracién de una asamblea de tenedores, en los términos del articulo 14 de la Ley de
Obligaciones Negociables (modificada por el articulo 151 de la Ley de Financiamiento Productivo), cuando, en su lugar, remita por
medio fehaciente a cada tenedor registrado, escrito dirigido al domicilio registrado ante CVSA, o cualquiera otro denunciado a la
Emisora, una nota (la “Solicitud de Consentimiento™) incluyendo (i) una descripcién pormenorizada de las circunstancias del caso,
(ii) en su caso, su evaluacion y el modo en que dichas circunstancias afectarian a la Emisora o a las Obligaciones Negociables, segin
sea el caso, (iii) los recaudos indicados en el parrafo siguiente a efectos de manifestar su voluntad, y (iv) la advertencia que el
silencio, transcurridos cinco (5) Dias Habiles de la recepcion de la Solicitud de Consentimiento (o el plazo mayor que indique la
Emisora), importara una negativa a la Solicitud de Consentimiento.

Los tenedores de Obligaciones Negociables deberan contestar por nota o segln el método fehaciente que sefiale la Emisora, dentro
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de los 5 (cinco) Dias Habiles de recibida la Solicitud de Consentimiento, o dentro del plazo mayor que la Emisora determine y
comunique en la Solicitud de Consentimiento.

La Emisora debera verificar que exista consentimiento de la mayoria requerida, segun la decisién a adoptar, conforme las mayorias
aplicables a cada caso.
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PLAN DE DISTRIBUCION

Oferta Publica

Las Obligaciones Negociables seran colocadas por oferta pablica, dentro del territorio de la Argentina, conformecon los términos
de la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV y las deméas normas aplicables, mediante el sistema denominado de
“formacion de libro” o “book-building” para la colocacion de las Obligaciones Negociables Clase 5 y el sistema de subasta o
licitacion publica para la colocacion de las Obligaciones Negociables Clase 6 (la “Licitacion”), utilizando en ambos casos el
madulo del sistema informatico “SIOPEL” de propiedad de, y operado por, el MAE, un sistema que garantiza la transparencia
y la igualdad de trato entre los inversores, de conformidad con las Normas de la CNV (“SIOPEL”).

A través de la celebracion de un Contrato de Colocacion (el “Contrato de Colocacion™), la Emisora ha designado a Balanz
Capital Valores S.A.U., Global Valores S.A., Banco de Servicios y Transacciones S.A., Industrial and Commercial Bank of
China (Argentina) S.A.U., Banco Supervielle S.A., Banco Mariva S.A., SBS Trading S.A., Adcap Securities Argentina S.A,
PP Inversiones S.A., Invertironline S.A.U., Bull Market Brokers S.A., Invertir en Bolsa S.A., Provincia Bursatil S.A., INVIU
S.A.U. y Banco de la Provincia de Buenos Aires como Agentes Colocadores, y éstos aceptan tal designacion.

En virtud del Contrato de Colocacidn, los Agentes Colocadores se comprometeran a realizar sus mejores esfuerzos para la
colocacion de las Obligaciones Negociables mediante su oferta publica en la Argentina, en los términos del articulo 774, inciso
a) del Codigo Civil y Comercial de la Nacién, y conforme con las leyes y regulaciones vigentes en la materia, pero sin asumir
compromiso alguno de suscripcion en firme (dichos esfuerzos, los “Esfuerzos de Colocacion”™).

Las Obligaciones Negociables constituyen una nueva emisién de obligaciones negociables, por lo que actualmente no existe
un mercado para ellas, por lo tanto, ni los Agentes Colocadores ni la Emisora pueden asegurar la liquidez, desenvolvimiento o
continuidad de los mercados de negociacion para las Obligaciones Negociables. La Emisora ha solicitado el listado y la
negociacién de las Obligaciones Negociables en BYMA y en el MAE, respectivamente. Sin embargo, ni la Emisora ni los
Agentes Colocadores pueden garantizar que estas solicitudes serdn aprobadas. Si no se desarrollara un activo mercado de
negociaciénpublica de las Obligaciones Negociables, el precio de mercado y la liquidez de las Obligaciones Negociables
podrian resultar adversamente afectados.

Para cada Clase, en ningun caso un Inversor Interesado (segun este término se define mas abajo) podré presentar, ante uno o
méas Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda y/o agentes del MAE y/o adherentes al mismo, Manifestaciones
de Interés y/u Ordenes de Compra por medio de las cuales, en forma individual o conjunta, sesolicite un valor nominal superior
al Monto Méaximo ofrecido por la Emisora.

Esfuerzos de Colocacién

Los Esfuerzos de Colocacién podran consistir en uno o mas de los siguientes actos, habituales en el mercado argentino para
la colocacion mediante oferta piblica de valores negociables, entre otros:

(i) poner a disposicion de los posibles inversores copia en soporte digital o electrénico (ya sea enversiones
preliminares y/o finales) de los Documentos Informativos (tal como se los define a continuacién). “Documentos
Informativos” significa los siguientes documentos: (a) el Prospecto; (b) el Suplemento; (c) la calificacién de riesgo referida
en el Suplemento; (d) el Aviso de Suscripcion (segun dicho término se define més adelante y junto con el Prospecto y el
Suplemento, los “Documentos de la Oferta”); y (e) cualquier otro aviso o informacion que se publique;

(i) distribuir (por correo comun, correo electronico y/o de cualquier otro modo) los Documentosde la Oferta
entre posibles inversores (y/o versiones preliminares de los mismos conforme con las Normas de la CNV), pudiendo asimismo
adjuntar a dichos documentos, una sintesis de la Emisora y/o delos términos y condiciones de las Obligaciones Negociables
a ser emitidas, que incluya solamente, y sea consistente con, la informacion contenida en los Documentos de la Oferta (y/o
versiones preliminares de los mismos, en su caso);

(iii) realizar una reunidn informativa virtual (“road show”) y/o eventualmente reuniones individuales virtuales con
posibles inversores a través de sistemas de videoconferencia, con el Ginico objeto de presentar entre los mismos informacion
contenida en los Documentos de la Oferta (y/o versiones preliminares de los mismos, en su caso) relativa a la Emisora y/o
a los términos y condicionesde las Obligaciones Negociables (siempre conforme con las Normas de la CNV);

(iv) realizar conferencias telefonicas con, y/o llamados telefonicos a, y/o enviar correos electronicos a, posibles
inversores; y/o cualquier otro acto que la Emisora y los Agentes Colocadores, de comdn acuerdo, estimen adecuados.
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Periodo de Difusion — Periodo de Licitacion Publica o Periodo de Formacion del Registro

En la oportunidad que determinen en conjunto la Emisora y los Agentes Colocadores, y en forma simultanea, ocon posterioridad
a la publicacion de este Suplemento en la AlIF, en el Boletin Diario de la BCBA, en el micro sitioweb de licitaciones del sistema
“SIOPEL” del MAE y en la Pagina Web de la Compaiiia, la Emisora publicara un aviso de suscripcion en la AlF, y por un dia
en el Boletin Diario de la BCBA, en el sitio de Internet del MAE, www.mae.com.ar, bajo la seccion “Mercado Primario” y en la
Pagina Web de la Compaiiia (el “Aviso de Suscripcion™), en el que se indicard, entre otros datos: (1) la fecha y horario de inicio
y de finalizacién del periodo de difusion publica de las Obligaciones Negociables, los cuales podran ocurrir con un minimo de
tres (3) Dias Habiles, durante el cual se realizara la difusion publica de la informacién referida a la Emisora y a las Obligaciones
Negociables (el “Periodo de Difusion”), (1) la fecha y horario de inicio y de finalizacion del periodo de licitacién publica para
lasObligaciones Negociables Clase 6 el cual tendra una duracion no inferior a un Dia Habil y durante el cual, sobre la base de
tales Ordenes de Compra de potenciales inversores (los “Inversores Interesados”), los Agentes Colocadores habilitados a
participar en la rueda y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo podran presentar las correspondientes Manifestaciones de
Interés para suscribir Obligaciones Negociables Clase 5 (las “Manifestaciones de Interés”) y/o 6rdenes de compra para suscribir
Obligaciones Negociables Clase 6 (las “Ordenes de Compra”) que hubieren recibido de los Inversores Interesados a través del
modulo de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE (el “Periodo de Licitacion Publica”) conforme a lo dispuesto en el
articulo 8, inciso ¢), Seccién 1, Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV, (l11) la fecha y horario de inicio y de finalizacion
del periodo de formacion de registro en el que se ingresaran las Manifestaciones de Interés para suscribir las Obligaciones
Negociables Clase 5 a través del sistema SIOPEL (el “Periodo de Formacion del Registro”) conforme a lo dispuesto en el
articulo 8, inciso c), Seccion I, Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV, (IV) los datos de contacto de los Agentes
Colocadores, y (V) demas datos que pudieran ser necesarios, en su caso, incluyendo pero no limitado a los indicados en el articulo
8, inciso a), Seccion I, Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV. En todos los casos, el Periodo de Licitacién Publica y el
Periodode Formacion de Registro deberan ser posteriores al Periodo de Difusion.

La Emisora ha designado a Global como Agente de Liquidacion, quien sera el encargado de generar en el SIOPEL el Registro para
la colocacion primaria de las Obligaciones Negociables. El registro de las Manifestaciones de Interés sera llevadoa través de, y en
virtud de, los procesos adoptados por SIOPEL.

Todos aquellos agentes del MAE y/o adherentes al mismo que cuenten con linea de crédito otorgada por los Agentes Colocadores
seran, a pedido de dichos agentes, dados de alta para participar en la rueda por parte del Agente de Liquidacion. La solicitud deberé
realizarse hasta las 16:00 horas del Gltimo dia del Periodo de Difusién.

Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo. Obligaciones Negociables Clase 6.

La oferta de Obligaciones Negociables Clase 6 constara de un tramo competitivo (el “Tramo Competitivo”) y de un tramo no
competitivo (el “Tramo No Competitivo”). Las Ordenes de Compra remitidas bajo el Tramo Competitivo deberan indefectiblemente
incluir, ademas del Monto Solicitado, el Margen Solicitado expresado como porcentaje truncado a dos decimales; mientras que
aquellas Ordenes que se remitan bajo el Tramo No Competitivo no incluiran dicha variable.

Tramo No Competitivo: podrén participar los Inversores Interesados que fueran personas humanas o juridicas y remitieran Ordenes
de Compra de Obligaciones Negociables Clase 6 por un valor nominal, en forma individual o conjunto de las Ordenes de Compra
que fueran remitidas por el mismo Inversor Interesado, por hasta $ 50.000.000 (Pesos cincuenta millones). Aquellas ofertas remitidas
bajo esta modalidad seran consideradas, a todos los efectos, como ofertas irrevocables y en firme.

La totalidad de Obligaciones Negociables Clase 6 adjudicadas al Tramo No Competitivo, no podrd superar el 50% de las
Obligaciones Negociables Clase 6 a emitirse.

Tramo Competitivo: podrén participar en el Tramo Competitivo los Inversores Interesados que fueran personas humanas o juridicas
y remitieran, una o mas Ordenes de Compra que contengan distintos Montos Solicitados y Margenes Solicitados, distintos entre si,
pudiendo quedar adjudicadas una, todas o ninguna de las Ordenes de Compra remitidas; con la limitacion de que ninguna Orden de
Compra presentada por un mismo inversor podra tener Montos Solicitados superiores al Monto Maximo de Emisién.

Ningun inversor podré presentar Ordenes de Compra y/o Manifestaciones de Interés cuyos Montos Solicitados superen el Monto
Maximo de Emision, ya sea que se presenten en una o mas Ordenes de Compra y/o Manifestacion de Interés del mismo inversor.

Procedimiento de Colocacion Primaria de las Obligaciones Negociables Clase 5. Formacion de Libro o “Book Building”

La colocacion para la Oferta Publica de las Obligaciones Negociables Clase 5, se realizara mediante el “SIOPEL. Como regla
general, las Manifestaciones de Interés seran enfirme y vinculantes de conformidad con las Normas de la CNV.

Conforme los términos de la Ley de Mercado de Capitales, la Ley de Obligaciones Negociables y las Normas de la CNV, los
Inversores Interesados y/o Tenedores Elegibles que quisieran suscribir Obligaciones Negociables Clase 5 deberan presentar sus
correspondientes manifestaciones de interés (las “Manifestaciones de Interés”) en los términos descriptos mas abajo, las cuales
deberan ser remitidas a (i) los Agentes Colocadores, o (ii) agentes del MAE (excluyendo los Agentes Colocadores) y/o adherentes
al mismo; quienes las recibiran, procesaran e ingresaran como ofertas en un libro de registro informatico llevado por el Agente de
Liquidacion de conformidad con las practicas habituales y la normativa aplicable para este tipo de colocaciones segun lo previsto
en el Articulo 1°, Seccion |, del Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV (conforme fueran modificadas por la Resolucién
N°662/2016 de la CNV) a través del sistema SIOPEL de MAE (el “Registro™).
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En el caso de Manifestaciones de Interés ingresadas agentes del MAE y/o adherentes al mismo, ni la Emisora ni los Agentes
Colocadores tendran responsabilidad alguna respecto de la forma en que las ofertas sean cargadas a través del sistema SIOPEL ni
por el cumplimiento de la normativa referente a encubrimiento, lavado de activos y financiacion del terrorismo regulada por la
Ley de Prevencion de Lavado de Activos.

Periodo de Formacidn del Registro — Contenido de las Manifestaciones de Interés

Durante el Periodo de Formacidn de Registro, los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda y los agentesdel MAE
y/o adherentes al mismo podran ingresar como ofertas a través del sistema SIOPEL del MAE, las Manifestaciones de Interés que
hayan recibido de los Inversores Interesados y/o los Tenedores Elegibles. Las Manifestaciones de Interés que oportunamente
presenten los Inversores Interesados y/o los Tenedores Elegibles a los Agentes Colocadores y a los agentes del MAE y/o adherentes
al mismo deberan detallar, entre otras cuestiones, (1) nombre y apellido/denominacidn social del Inversor Interesado y demas datos
identificatorios o el nombre del agente delMAE que carg6 dicha oferta, y si lo hizo para cartera propia o por cuenta y orden de
terceros, (2) Clase de Obligaciones Negociables que ofrece suscribir; (3) cuenta del custodio depositante en CVSA y cuenta
comitente donde las Obligaciones Negociables Clase 5 seran liquidadas, (4) el valor nominal solicitado de las Obligaciones
Negociables Clase 5, en el caso de que la integracion sea en especie, teniendo en cuenta la Relacion de Canje (el “Monto
Solicitado”); (5) la tasa de interés fija solicitada expresada como porcentaje anual truncado a dos decimales (la “Tasa Fija
Solicitada”) y (6) otros datos que requiera el formulario de ingresos de las Manifestaciones de Interés en el SIOPEL.

Los Tenedores Elegibles que tengan la intencion de suscribir las Obligaciones Negociables Clase 5 e integrarlas en especie
mediante la entrega de Obligaciones Negociables Clase 2 deberan indicar su voluntad en la Manifestacion de Interés y su
condicién de Tenedor Elegible.

Para considerarse elegible una Manifestacion de Interés de un Tenedores Elegibles que tengan la intencidn de suscribir las
Obligaciones Negociables Clase 5 e integrarlas en especie mediante la entrega de Obligaciones Negociables Clase 2, el Tenedor
Elegible que hubiera solicitado tal Manifestacion de Interés, deberd acreditar que posee tales Obligaciones Negociables Clase 2
en su cuenta comitente y las mismas permaneceran bloqueadas hasta la fecha de integracién, una vez vencido la Licitacion.

La sola entrega de una Manifestacion de Interés por parte de un Inversor Interesado y Tenedor Elegible en suscribir e integrar
en especie las Obligaciones Negociables Clase 5, importar, respecto de dicho inversor, la aceptacion de:

1) los términos y condiciones de esta oferta y la renuncia al reclamo de todos los derechos que pudiera tenerrespecto de
las Obligaciones Negociables Clase 2 entregadas como pago en especie (incluyendo sin limitacion, el derecho a recibir
el pago de intereses devengados e impagos u otros montos bajo las mismas,en caso de corresponder), ya que dichos
derechos se encuentran incluidos en las respectivas relaciones de canje por lo que el Tenedor Elegible pierde el derecho
a recibir el pago de intereses devengados e impagos en casode suscribir e integrar en especie las Obligaciones
Negociables Clase 5; y

2) el canje de manera irrevocable todo derecho y pretension respecto o resultante de la condicién de titular de las
Obligaciones Negociables Clase 2, entregadas como pago en especie, de modo tal que a partir de entonces dicho
Tenedor Elegible (o cualquier tercero que pudiera tener derecho alguno) no tendra derechos o pretensiones contractuales
o de otro tipo conforme a derecho contra la Compafiia.

Cada Inversor Interesado y/o Tenedor Elegible podra presentar una o mas Manifestaciones de Interés con distintos Montos
Solicitados y/o distintos Tasas Fijas Solicitadas, que se pretenda suscribir en relacion a las Obligaciones Negociables Clase 5
pudiendo resultar adjudicadas una, todas, o ninguna de las Manifestaciones de Interés remitidas; con la limitacion de que ninguna
Manifestacion de Interés presentada por un mismo inversor podra tener Montos Solicitados superiores al Monto Mé&ximo de
Emision, es decir, ya sea que se presenten en una o mas Manifestaciones de Interés del mismo inversory fueran presentadas ante
uno o méas Colocadores.

Dado que solamente los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo
pueden ingresar las Manifestaciones de Interés correspondientes a través sistema SIOPEL, los Inversores Interesados y/o
Tenedores Elegibles que no sean agentes del MAE y/o adherentes al mismo deberan mediante las Manifestaciones de Interés
correspondientes instruir a los Agentes Colocadores o a cualquier agente del MAE y/o adherente al mismo para que, por cuenta 'y
orden de los Inversores Interesados y/o Tenedores Elegibles en cuestion,presenten las correspondientes Manifestaciones de Interés
durante el Periodo de Formacion del Registro. Ni laEmisora ni los Agentes Colocadores tendran responsabilidad alguna por las
Manifestaciones de Interés presentadas a agentes del MAE y/o adherentes al mismo, distintos de los Agentes Colocadores. Tales
Manifestaciones de Interés podran ser otorgadas por los Inversores Interesados y/o Tenedores Elegibles a los Agentes
Colocadores o a cualquier agente del MAE y/o adherente al mismo durante el Periodo de Formacion del Registro.

Los Inversores Interesados y/o Tenedores Elegibles en presentar Manifestaciones de Interés deberdn contactar a los Agentes
Colocadores habilitados a participar en la rueda o a cualquier agente del MAE y/o adherente al mismo con suficiente anticipacion
a la finalizacion del Periodo de Formacion del Registro, a fin de posibilitar que sus Manifestacionesde Interés sean presentadas a
través del sistema “SIOPEL” del MAE antes de que finalice el Periodo de Formaciondel Registro. Ni la Emisora ni los Agentes
Colocadores pagaran comision y/o reembolsaran gasto alguno a los agentes delMAE (distintos de los Agentes Colocadores) y/o
adherentes al mismo a través de los cuales se presenten Manifestaciones de Interés, sin perjuicio de que estos Ultimos podrian cobrar
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comisiones y/o gastos directamente a los InversoresiInteresados y/o Tenedores Elegibles que presenten Manifestaciones de Interés
a través de los mismos.

Respecto de cada manifestacion, constara en el Registro la siguiente informacion: (i) los datos identificatorios del inversor o el
nombre del agente y/o adherente que cargé dicha oferta, y si lo hizo para cartera propia o porcuenta y orden de terceros; (ii) el
valor nominal de Obligaciones Negociables Clase 5 a suscribir en Dolares Estadounidenses o en especie; (iii) la fecha, hora,
minuto y segundo de recepcion de la oferta; (iv)su nimero de orden; (v) la Tasa Fija Solicitada y (vi) cualquier otro dato que
resulte relevante y/o sea requerido por el formulario de SIOPEL.

En virtud de ello, durante el Periodo de Formacidn del Registro, los Agentes Colocadores que estén habilitados a participar en
larueda y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo, que sean habilitados a tal efecto, podranparticipar en la rueda y ver las
Manifestaciones de Interés a medida que las mismas se vayan ingresando en el sistema a través del sistema SIOPEL. A dichos
efectos, los Agentes Colocadores habilitados a operar en el SIOPEL seran dados de alta para participar en la rueda en forma
automatica, todos aquellos agentes del MAE y/o adherentesal mismo que cuenten con linea de crédito otorgada por los
Colocadores seran, a pedido de dichos agentes, dados de alta para participar en la rueda, sin mas. Aquellos agentes del MAE y/o
adherentes al mismo que no cuenten con linea de crédito otorgada por los Agentes Colocadores, también deberan solicitar a los
mismos la habilitacion para participar en la rueda, para lo cual deberén acreditar su inscripcion ante la CNV como “Agente
Registrado” en los términos de la Ley de Mercado de Capitales y el cumplimiento de las normas en materia de prevencion de
encubrimiento, lavado de activos y financiacién del terrorismo de forma satisfactoria para los Colocadores, quienes observaran
y respetaran en todo momento el trato igualitario entre aquéllos. En cualquiercaso, la solicitud debera realizarse hasta las 16:00
horas del dltimo dia del Periodo de Difusion.

Los Agentes Colocadores y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo que reciban Manifestaciones de Interés y/u Ordenes
de Compra, podran rechazar cualquier Manifestacion de Interés presentada a los mismos que no cumpla con las normas aplicables
y/o los requisitos establecidos en relacion con aquellas, y/o con la normativa sobre prevencién de encubrimiento, lavado de
activos y financiacion del terrorismo regulada por la Ley de Prevencidn de Lavado de Activos sin que tal circunstancia otorgue
a los Inversores Interesados que hayan presentado tales Manifestaciones de Interés y/u Ordenes de Compra derecho a
compensacion y/o indemnizacion alguna. Las Manifestaciones de Interés y/u Ordenes de Compra rechazadas quedaran
automaticamente sin efecto.

Los Agentes Colocadores y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo a través de los cuales los Inversores y/o los Tenedores
Elegibles presenten sus Manifestaciones de Interés, podran solicitar a éstos a su solo criterio y como condicidn previa a presentar
las Manifestaciones de Interés por su cuenta y orden, informacidn y/o documentacién necesaria paraverificar el cumplimiento de
la normativa sobre prevencién de encubrimiento, lavado de activos y financiacién del terrorismo regulada por la Ley de
Prevencion de Lavado de Activos y/o garantias suficientesque aseguren la integracion de sus Manifestaciones de Interés en caso
de resultar adjudicadas, y en caso que los correspondientes Inversores Interesados y/o los Tenedores Elegibles no las
suministraren, ni los Agentes Colocadores, ningin agente del MAE niningun adherente al mismo estaran obligados a presentar
las Manifestaciones de Interés en cuestion. En el casode las Manifestaciones de Interés que se presenten a través de agentes del
MAE y/o adherentes al mismo distintos de los Agentes Colocadores, tales agentes del MAE y/o adherentes al mismo seran,
respecto de tales Manifestaciones de Interés, los responsables de verificar el cumplimiento de la normativa sobre prevencién de
encubrimiento, lavado de activos y financiacion del terrorismo regulada por la Ley de Prevencion de Lavado de Activos y de
que existan garantias suficientes que aseguren la integracion de tales Manifestaciones de Interés en caso de resultar adjudicadas,
no teniendo los Agentes Colocadores responsabilidad alguna al respecto, sin perjuicio de lo cual la Emisora y Agentes
Colocadores podran requerir a tales agentes del MAE y/o adherentes al mismo que provean la informacién necesaria que
demuestre el cumplimiento de tales hormas por los respectivos Inversores Interesados y/o Tenedores Elegibles.

Las Manifestaciones de Interés deberan presentarse hasta las 16:00 horas del dia del Periodo de Formacién delRegistro. Con
posterioridad a la finalizacién del Periodo de Formacién del Registro no se recibirdn nuevas Manifestaciones de Interés ni podran
modificarse las ya ingresadas. La Compafiia procederd al cierre del Registro en la Oferta Publica luego de finalizado el Periodo
de Formacidn de Registro, (la“Fecha y Hora de Cierre del Registro™). Los Agentes Colocadores y/o los agentes intermediarios
habilitados ingresaran en el Registro llevado por el Agente de Liquidacion todas las Manifestaciones de Interés recibidas hasta
la finalizacion del Periodo de Formacion del Registro y el Agente de Colocacién procedera a su cierre en la Fecha y Hora de
Cierre del Registro. Una vez presentadas, las Manifestaciones de Interés recibidas durante el Periodo de Formacién del Registro
seran vinculantes, y no podran ser retiradas ni modificadas. En virtud de las facultades previstas por el Articulo 7, Seccion |1, del
Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV, mediante la remision deManifestaciones de Interés los potenciales inversores
renuncian a la necesidad de ratificar expresamente las mismas. En consecuencia, todas las Manifestaciones de Interés que no
hubieran sido expresamente retiradas o modificadas hasta las 16:00 horas del dia del Periodo de Formacion del Registro
constituiran ofertas firmes, vinculantes y definitivas en los términos presentados con efecto a partir del Periodo de Formacion del
Registro,sin necesidad de accién alguna por parte del potencial inversor y no podran ser retiradas o modificadas (salvo por
aquellas cuestiones expresamente previstas en el presente).

Integracion en Especie e Integracion en Ddlares Estadounidenses de las Obligaciones Negociables Clase 5

La oferta de las Obligaciones Negociables Clase 5, constara de dos tramos: (i) uno cuya integracion podré realizarse en especie,
mediante la entrega de Obligaciones Negociables Clase 2, a la Relacion de Canje y de conformidad con lo previsto en esta seccion
(el “Tramo de Integracion en Especie”); y/o (ii) uno cuya integracion podra realizarse en D6lares Estadounidenses (el “Tramo
Regular”). Las Manifestaciones de Interés remitidas bajo ambas modalidades deberan indefectiblemente incluir la Tasa Fija
Solicitada.
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Solo bajo el Tramo Regular, los Inversores Interesados, en caso de que asi lo deseen, podran limitar su adjudicacion final en un
porcentaje maximo del valor nominal total a emitirse de las Obligaciones Negociables Clase 5, porcentaje que debera ser detallado
por cada Inversor Interesado en la respectiva Manifestacion de interés. Para la adjudicacién final de las Obligaciones Negociables
Clase 5 se tomara en consideracién: (i) el monto que resulte de aplicar el Porcentaje Maximo al monto de Obligaciones Negociables
Clase 5 que decida emitir la Emisora, y (ii) el monto nominal previsto en la Manifestacion de Interés; el que sea menor.
Determinacion de la Tasa Aplicable de las Obligaciones Negociables Clase 5

Al finalizar el Periodo de Formacién del Registro no podran ingresarse nuevas Manifestaciones de Interés. Luegode finalizado el
Periodo de Formacion del Registro, la Emisora, conjuntamente con los Agentes Colocadores, teniendo en cuenta las condiciones
de mercado vigentes ingresaran en el Registro las Manifestaciones de Interés recibidas, y determinaran los valores nominales a
emitir respecto de las Obligaciones Negociables 5, pudiendo en su defecto decidir declarar desierta la emisiénde las Obligaciones
Negociables Clase 5. Asimismo, en su caso, la Emisora, conjuntamente con los Agentes Colocadores, determinaran sobre la Tasa
Aplicable para las Obligaciones Negociables Clase 5, el cual sera expresado como porcentaje con dos decimales (la “Tasa
Aplicable”). El Agente de Liquidacion sera el responsable de ingresar elresultado en el pliego del SIOPEL.

Se aclara al publico inversor que la Tasa Aplicable de la Clase 5 podra ser igual a 0,00%, en cuyo caso las Obligaciones
Negociables Clase 5 no devengaran intereses.

Adjudicacién y Prorrateo. Obligaciones Negociables Clase 5

A LOS FINES DE LA ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 5, SE ADJUDICARA 1) EN
PRIMER LUGAR, A AQUELLAS MANIFESTACIONES DE INTERES CON UNA TASA FIJA SOLICITADA IGUAL O
MENOR A LA TASA APLICABLE, LAS CUALES SERAN ADJUDICADAS EN SU TOTALIDAD A LA TASA
APLICABLE, Y 2) DENTRO DE ESAS MANIFESTACIONES DE INTERES, SE OTORGARA PREFERENCIA A LAS
MANIFESTACIONES DE INTERES PRESENTADAS POR INVERSORES INTERESADOS QUE DESEEN INTEGRAR
CON SUS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 2 LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 5, ES DECIR A
AQUELLOS INVERSORES INTERESADOS QUE DESEEN PARTICIPAR DEL TRAMO DE INTEGRACION EN
ESPECIE. DE ESTA MANERA, LA ADJUDICACION DEL TRAMO REGULAR ESTARA SUPEDITADA A LA
ADJUDICACION DEL TRAMO DE INTEGRACION EN ESPECIE. ES DECIR, PRIMERO DENTRO DE LAS
MANIFESTACIONES DE INTERES CON UNA TASA FIJA SOLICITADA IGUAL O MENOR A LA TASA APLICABLE
SE ADJUDICARAN LAS OFERTAS DEL TRAMO DE INTEGRACION EN ESPECIE Y EL MONTO RESTANTE EN EL
TRAMO REGULAR.

Las Obligaciones Negociables Clase 5, se adjudicaran de la siguiente forma:

(i) Las Manifestaciones de Interés seran ordenadas, teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes, en forma
ascendente sobre la base de la Tasa Fija Solicitada;

(i) Las Manifestaciones de Interés cuya Tasa Fija Solicitada sea menor a la Tasa Aplicable seran adjudicadas a la Tasa
Aplicable, comenzado por aquellas con menor Tasa Fija Solicitada y continuando en forma ascendente, con prioridad
a aquellas ordenes que fueron establecidas en el Tramo de Integracién en Especie;

(iii) Todas las Manifestaciones de Interés cuya Tasa Fija Solicitada sea igual a la Tasa Aplicable, seran adjudicadas en su
totalidad a la Tasa Aplicable, con prioridad a aquellas érdenes que fueron establecidas en el Tramo de Integracion en
Especie. En caso de sobresuscripcion, se procederd a prorratear las ofertas del Tramo Regular, desestimandose cualquier
Manifestacién de Interés que como resultado de dicho prorrateo su monto sea inferior al Monto Minimo de Suscripcién;

(iv) Todas las Manifestaciones de Interés con una Tasa Fija Solicitada superiora la Tasa Aplicable, no seran adjudicadas;

(v) Si, como resultado de los prorrateos, la cantidad de Délares a asignar a una oferta fuera un monto que incluyaentre 1y
49 centavos, el monto asignado serd el importe entero inferior, y si fuera un monto que incluya entre 50 y 99 centavos,
el monto asignado seré el importe entero superior.

Producto de la preferencia en la Clase 5 por el Tramo de integracidn en Especie y la posibilidad de sobre suscripcién, puede suceder
que, las manifestaciones de interés de Tramo Regular no se adjudiquen o lo hagan parcialmente, aun cuando las mismas hayan
ingresado con Tasa Fija Solicitada menor o igual a la Tasa Aplicable. Asimismo, y en el Ultimo caso, dado que la Emisora puede
emitir conjuntamente la Clase 5 y/o la Clase 6, podria suceder un prorrateo en el Tramo de integracion en Especie de la Clase 5 al
nivel de la Tasa Aplicable por efecto de sobresuscripcion. En cualquiera de los casos aqui expresados, esto no traera derecho a
reclamo alguno a la Emisora ni a los Agentes Colocadores.

Proceso de Colocacion por Licitacion Publica de las Obligaciones Negociables Clase 6

La colocacion de las Obligaciones Negociables Clase 6 se realizara por licitacién publica, bajo la modalidad abierta, conforme
lo establece el Articulo 8, inciso d), Seccion I, Capitulo 1V del TituloVI de las Normas de la CNV. Los Agentes Colocadores
habilitados ingresaran las Ordenes de Compra al sistema SIOPEL,lo que implica que la totalidad de las ofertas ingresadas en el
sistema “SIOPEL” del MAE seran tinicamente accesibles para los mismos a medida que las mismas se vayan ingresando en el
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sistema “SIOPEL” del MAE.

Durante el Periodo de Licitacion Publica, los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda y los agentes del MAE
y/o adherentes al mismo podran ingresar como ofertas a través del modulo de licitaciones delsistema “SIOPEL” las Ordenes de
Compra que hayan recibido de los Inversores Interesados. Las Ordenes de Compra que oportunamente presenten los Inversores
Interesados a losAgentes Colocadores y a los agentes del MAE y/o adherentes al mismo deberan detallar, entre otras cuestiones,
(@) el nombre o la denominacion del inversor; (b) cuenta del custodio depositante en Caja de Valores y cuenta comitente donde
las Obligaciones Negociables seran liquidadas; (c) el valor nominal solicitado (el “Monto Solicitado”); y (d) el margen solicitado
de las Obligaciones Negociables Clase 6, expresado como porcentaje anual truncado a dos decimales (el “Margen Solicitado™),
el cual no podra ser inferior al 0,00%.

Los Inversores Interesados que presenten Ordenes de Compra bajo el Tramo Competitivo podran limitar su adjudicacion final
en un porcentaje maximo del monto a emitir para las Obligaciones Negociables, porcentaje que debera ser detallado en dichas
Ordenes de Compra. Para la adjudicacion final de las Obligaciones Negociables Clase 6 se tomaré en consideracion: (i) el monto
que resulte de aplicar el Porcentaje Maximo al monto de Obligaciones Negociables Clase 6 que decida emitir la Emisora, y (ii)
el monto nominal previsto en la orden de compra; el que sea menor.

Cada uno de los Inversores Interesados podra presentar mas de una Orden de Compra, con distinto Monto Solicitado o Margen
Solicitado. Dado que solamente los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda y los agentes del MAE y/o
adherentes al mismo pueden ingresar las Ordenes de Compra correspondientes a través del modulo de licitaciones del sistema
“SIOPEL” del MAE, los Inversores Interesados que no sean agentes del MAE y/o adherentes al mismo deberan mediante las
Ordenes de Compra correspondientes instruir a los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda o a cualquier agente
del MAE y/o adherente al mismo para que, por cuenta y orden de los Inversores Interesados en cuestion, presenten las
correspondientes Ordenes de Compra durante el Periodo de Licitacion Publica. Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores tendran
responsabilidad alguna por las Ordenes de Compra presentadas a agentes del MAE y/o adherentes al mismo, distintos de los
Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda. Tales Ordenes de Compra podran ser otorgadas por los Inversores
Interesados a los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda o a cualquier agente del MAE y/o adherente al mismo
durante el Periodo de Licitacion Pablica.

Los Inversores Interesados en presentar Ordenes de Compra deberan contactar a los Agentes Colocadores habilitados a participar
en la rueda o a cualquier agente del MAE y/o adherente al mismo con suficiente anticipacién a la finalizacion del Periodo de
Licitacion Publica, a fin de posibilitar que sus Ordenes de Compra sean presentadas a través del sistema “SIOPEL” del MAE
antes de que finalice el Periodo de Licitacion Publica. Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores pagaran comisién y/o
reembolsardn gasto alguno a los agentes del MAE (distintos de los Agentes Colocadores) y/o adherentes al mismo a través de
los cuales se presenten Ordenes de Compra, sin perjuicio de que estos Gltimos podrian cobrar comisiones y/o gastos directamente
a los Inversores Interesados que presenten Ordenes de Compra a través de los Agentes Colocadores.

En virtud de ello, durante el Periodo de Licitacion Publica, los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda y los
agentes del MAE y/o adherentes al mismo, que sean habilitados a tal efecto, podran participar en la rueda. A dichos efectos, los
Agentes Colocadores habilitados a operar en el SIOPEL seran dados de alta para participar en la rueda de forma automética y
todos aquellos agentes del MAE y/o adherentes al mismo que cuenten con linea de crédito otorgada por los Agentes Colocadores
seran, a pedido de dichos agentes, dados de alta para participar en la rueda por parte del Agente de Liquidacién, sin mas. Aquellos
agentes del MAE y/o adherentes al mismo que no cuenten con linea de crédito otorgada por los Agentes Colocadores, también
deberan solicitar al Agente de Liquidacion la habilitacién para participar en la rueda, para lo cual deberan acreditar su inscripcion
ante la CNV como “Agente Registrado” en los términos de la Ley de Mercado de Capitales y el cumplimiento de las normas en
materia de prevencion de encubrimiento, lavado de activos y financiacién del terrorismo de forma satisfactoria para los Agentes
Colocadores, quienes observaran y respetaran en todo momento el trato igualitario entre los inversores. En cualquier caso, la
solicitud deberé realizarse hasta las 16:00 horas del Gltimo dia del Periodo de Difusion.

Todas las Ordenes de Compra seran irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas a todos los efectos que pudiera corresponder,
sin necesidad de ser ratificadas ni la posibilidad de ser retiradas. Los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda y
los agentes del MAE y/o adherentes al mismo que reciban Ordenes de Compra en relacion con las Obligaciones Negociables,
podran rechazar cualquier Orden de Compra presentada a los mismos que no cumpla con las normas aplicables y/o los requisitos
establecidos en relacion con aquellas, y/o con la normativa sobre prevencion de encubrimiento, lavado de activos y financiacion
del terrorismo regulada por la Ley de Prevencion de Lavado de Activos aun cuando dichas Ordenes de Compra contengan un
Margen Solicitado, sin que tal circunstancia otorgue a los Inversores Interesados que hayan presentado tales Ordenes de Compra
derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna. Las Ordenes de Compra rechazadas quedaran automaticamente sin efecto.

Los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo a través de los
cuales los Inversores Interesados presenten sus Ordenes de Compra, podran solicitar a éstos a su solo criterio y como condicion
previa a presentar las Ordenes de Compra por su cuenta y orden, informacion y/o documentacion necesaria para verificar el
cumplimiento de la normativa sobre prevencion de encubrimiento, lavado de activos y financiacion del terrorismo regulada por
la Ley de Prevencion de Lavado de Activos y/o garantias suficientes que aseguren la integracion de sus Ordenes de Compra en
caso de resultar adjudicadas, y en caso de que los correspondientes Inversores Interesados no las suministraren, ni los Agentes
Colocadores, ninglin agente del MAE ni ningn adherente al mismo estaran obligados a presentar las Ordenes de Compra en
cuestion. En el caso de las Ordenes de Compra que se presenten a través de agentes del MAE y/o adherentes al mismo distintos
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de los Agentes Colocadores habilitados a participar en la rueda, tales agentes del MAE y/o adherentes al mismo seran, respecto
de tales Ordenes de Compra, los responsables de verificar el cumplimiento de la normativa sobre prevencion de encubrimiento,
lavado de activos y financiacion del terrorismo regulada por la Ley de Prevencion de Lavado de Activos y de que existan
garantias suficientes que aseguren la integracion de tales Ordenes de Compra en caso de resultar adjudicadas, no teniendo los
Agentes Colocadores responsabilidad alguna al respecto, sin perjuicio de lo cual la Emisora y los Agentes Colocadores podran
requerir a tales agentes del MAE y/o adherentes al mismo que provean la informacidn necesaria que demuestre el cumplimiento
de tales normas por los respectivos Inversores Interesados.

Determinacion del Margen Aplicable a las Obligaciones Negociables Clase 6

Al finalizar el Periodo de Licitacion Publica no podran ingresarse nuevas Ordenes de Compra. Luego de finalizado el Periodo
de Licitacion Puablica, la Emisora, conjuntamente con los Agentes Colocadores, teniendo en cuenta las condiciones de mercado
vigentes ordenaran las Ordenes de Compra recibidas en forma ascendente en el SIOPEL del MAE, sobre el Margen Solicitado,
volcando en primer lugar las Ordenes de Compra que formen parte del Tramo No Competitivo y en segundo lugar las Ordenes
de Compra que formen parte del Tramo Competitivo. Asimismo, en dicha oportunidad, la Emisora determinara el margen
aplicable a las Obligaciones Negociables Clase 6, elcual serd expresado como porcentaje anual truncado a dos decimales (el
“Margen Aplicable”). La Compaiiia, junto con los Agentes Colocadores, teniendo en cuenta las condiciones de mercado
vigentes, determinara los valores nominales a emitir respecto de las Obligaciones Negociables, pudiendo en su defecto decidir
declarar desierta la emision de las Obligaciones Negociables Clase 6.

El Agente de Liquidacion sera el responsable de ingresar el resultado en el pliego del SIOPEL.
Adjudicacién y Prorrateo. Obligaciones Negociables Clase 6

Al respecto de las Obligaciones Negociables Clase 6, se efectuara la adjudicacion de conformidad con lo dispuesto a
continuacion:

a) La adjudicacion de las Ordenes de Compra comenzara por el Tramo No Competitivo:

(i) Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo seran adjudicadas, no pudiendo superar el 50%
del monto a ser emitido. En todo momento las adjudicaciones se realizaran de conformidad con los limites establecidos
en las Normas de la CNV y las deméas normas aplicables;

(ii) En caso de que dichas Ordenes de Compra superen el 50% mencionado, la totalidad de las Ordenes deCompra que
conformen el Tramo No Competitivo seran prorrateadas reduciéndose en forma proporcional los montos de dichas
Ordenes de Compra hasta alcanzar el 50% del monto a ser emitido,desestimandose cualquier Orden de Compra que
como resultado de dicho prorrateo su monto seainferior a la suma de Ps.1.000;

(iii) En el supuesto que se adjudiquen Ordenes de Compra para el Tramo No Competitivo por un monto inferior al 50% del
monto a ser emitido, el monto restante serd adjudicado a las Ordenes de Compra que conforman el Tramo Competitivo;

(iv) Si, como resultado de los prorrateos, la cantidad de pesos a asignar a una oferta fuera un monto que incluya entre 1y 49
centavos, el monto asignado sera el importe entero inferior, y si fuera un monto que incluya entre 50 y 99 centavos, el
monto asignado sera el importe entero superior.

b) El monto restante sera adjudicado a las Ordenes de Compra que conforman el Tramo Competitivo de la
siguiente forma:

(i) Las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo seran ordenadas en forma ascendente sobre el Margen
Solicitado;

(ii) Las Ordenes de Compra cuyo Margen Solicitado sea menor al Margen Aplicable seran adjudicadas al Margen
Aplicable, comenzado por aquellas con Menor Margen Solicitado y continuando en forma ascendente;

(iii) Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo con un Margen Solicitado igual al Margen
Aplicable, seran adjudicadas en su totalidad al Margen Aplicable, pero en caso de sobresuscripcion seran adjudicadas
al Margen Aplicable a prorrata entre si, sobre la base de su valor nominal y sin excluir ninguna Orden de Compra,
desestimandose cualquier Orden de Compra que como resultado de dicho prorrateo su monto sea inferior a la suma de
Ps.1.000;

(iv) Todas las Ordenes de Compra que conformen el Tramo Competitivo con un Margen Solicitado superioral Margen
Aplicable, no serén adjudicadas;

(v) Si, como resultado de los prorrateos, la cantidad de Pesos a asignar a una oferta fuera un monto que incluya entre 1y
49 centavos, el monto asignado serd el importe entero inferior, y si fuera un monto que incluya entre 50 y 99 centavos,
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el monto asignado sera el importe entero superior.
Terminacidn, modificacion, suspensién o prorroga de la Oferta. Adjudicacion.

La Emisora, sin necesidad de invocar motivo alguno, podra suspender y/o prorrogar y/o terminar el Periodo de Difusion y/o el
Periodo de Licitacion Publicay/o el Periodo de Formacion de Registro en cualquier momento del mismo, comunicando por escrito
dicha circunstancia con al menos una (1) hora de anticipacion al cierre del periodo de que se trate, publicando un “Hecho
Relevante” en la AlF, con anterioridad al vencimiento del Periodode Difusion y/o del Periodo de Licitacion Publica y/o el Periodo
de Formacion de Registro, en el cual se indicard,en su caso, la nueva fecha de vencimiento del Periodo de Difusién y/o del
Periodo de Licitacién Publica y/o el Periodo de Formacion de Registro o la fecha en que se reanudara el curso del mismo o la
forma en que se harapublica la reanudacion del curso del mismo.

La terminacion, suspension y/o prérroga del Periodo de Difusion y/o del Periodo de Licitacién Puablica y/o el Periodo de
Formacion de Registro no generara responsabilidad alguna a la Emisora y/o a los Agentes Colocadores ni otorgard a los Inversores
Interesados y/o Tenedores Elegibles que hayan presentado Ordenes de Compra y/o Manifestaciones de Interés, ni a los agentes del
MAE y/o adherentes al mismo que hayan presentado Ordenes de Compra y/o Manifestaciones de Interés, derecho a
compensacion y/o indemnizacidn alguna. En caso de terminacién del Periodo de Licitacion Publica y/o del Periodo de Formacion
de Registro, todas las Ordenes de Compra y/o Manifestaciones de Interés que en su caso se hayan presentado hasta ese momento
quedaran automaticamente sin efecto. En caso de suspensién y/o prérroga del Periodo de Licitacion Publica y/o del Periodo de
Formacion de Registro, las Ordenes de Compray/o las Manifestaciones de Interés presentadas con anterioridad a tal suspension
y/o prérroga podran ser retiradas en cualquier momento anterior a la finalizacion del Periodo de Licitacion Publica y/o el Periodo
de Formacion de Registro, seguin corresponda, sin penalidad alguna.

Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores serdn responsables por problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores en la aplicacion
y/o caidas del software al utilizar el SIOPEL del MAE. Para mayor informacion respectode la utilizacion del SIOPEL del MAE,
se recomienda a los interesados leer detalladamente el “Manual del Usuario —Colocadores” y documentacion relacionada
publicada en el sitio de internet del MAE.

Una vez finalizado el Periodo de Licitacion Pdblica no podran modificarse las Ordenes de Compra ingresadas ni podran
ingresarse nuevas. Una vez finalizado el Periodo de Formacién de Registro no podran modificarse las Manifestaciones de Interés
ingresadas ni podrén ingresarse nuevas.

Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores pueden asegurar a los Inversores Interesados y/o los Tenedores Elegibles, segln
corresponda, que sus Ordenes de Compra y/o sus Manifestaciones de Interés seran adjudicadas y que de serlo seran adjudicadas
por la totalidad del Monto Solicitado en las Ordenes de Compra y/o en las Manifestaciones de Interés en base a lo detallado mas
arriba, ni que la proporcién del monto de Obligaciones Negociables solicitado adjudicado a los Inversores Interesados y/o los
Tenedores Elegibles que hayan presentado Ordenes de Compra y/o Manifestaciones de Interés idénticas sea el mismo.

Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores tendran obligacion alguna de notificar a ningun inversor cuya Orden de Compra y/o
Manifestacion de Interés hubiere sido total o parcialmente excluida. Las Ordenes de Compra y/oManifestaciones de Interés no
adjudicadas quedaran automaticamente sin efecto. Dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna a la Emisora y/o los
Agentes Colocadores, ni otorgara a los oferentes derechoa compensacién y/o indemnizacién alguna. En caso de que se declare
desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables, las Ordenes de Compra y/o Manifestaciones de Interés quedaréan
automaticamente sin efecto.

LA EMISORA PODRA DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y ADJUDICACION DE CUALQUIERA DE LAS
CLASES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, EN CUALQUIER MOMENTO ANTERIOR A LA
FINALIZACION DEL PERIODO DE LICITACION PUBLICA, O DEL PERIODO DE FORMACION DEL REGISTRO,
SEGUN CORRESPONDA, EN CASO DE QUE HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA Y/O DE
CUALQUIER INDOLE QUE TORNEN MAS GRAVOSA LA EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
PARA LA EMISORA, BASANDOSE EN ESTANDARES DE MERCADO HABITUALES Y RAZONABLES PARA
OPERACIONES DE SIMILARES CARACTERISTICAS EN EL MARCO DE LAS DISPOSICIONES PERTINENTES
ESTABLECIDAS POR LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES Y LA NORMATIVA APLICABLEDE LACNV Y DE
LA AFIP, QUEDANDO SIN EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS ORDENES DE COMPRA Y/O
MANIFESTACIONES DE INTERES RECIBIDAS. ESTA CIRCUNSTANCIA NO GENERARA RESPONSABILIDAD
ALGUNA PARA LA EMISORA Y/O LOS AGENTES COLOCADORES, NI TAMPOCO OTORGARA DERECHO
ALGUNO DE COMPENSACION O INDEMNIZACION PARA LOS INVERSORES INTERESADOS Y/O LOS
TENEDORES ELEGIBLES.

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 5 SERANCOLOCADAS Y ADJUDICADAS MEDIANTE EL SISTEMA
DENOMINADO “FORMACION DE LIBRO” (“BOOK BUILDING”).

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 6 SERAN COLOCADAS Y ADJUDICADAS APLICANDO EL
PROCEDIMIENTO CONOCIDO EN LA REPUBLICA ARGENTINA COMO LICITACION PUBLICA, LA CUAL SERA
DE SERA DE MODALIDAD “ABIERTA” CONFORME LO ESTABLECE EL ARTICULO 8, INCISO D), SECCION 11,
CAPITULO IV DEL TiTULO VI DE LAS NORMAS DE LA CNV.
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NI LA EMISORA NI LOS AGENTES COLOCADORES GARANTIZAN A LOS INVERSORES INTERESADOS Y/O
LOS TENEDORES ELEGILBLES QUE SE LES ADJUDICARA EL MISMO VALOR NOMINAL DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES DETALLADO EN LA RESPECTIVA ORDEN DE COMPRA Y/O MANIFESTACION DE INTERES,
DEBIDO A QUE PUEDE EXISTIR SOBRESUSCRIPCION DE DICHOS TiTULOS RESPECTO DEL MONTO DE
OBLIGACIONES NEGOCIABLES QUE LA EMISORA, CONJUNTAMENTE CON LOS AGENTES COLOCADORES,
DECIDAN EMITIRY COLOCAR.

NI LOS AGENTES COLOCADORES NI LA EMISORA SERAN RESPONSABLES POR LOS PROBLEMAS, FALLAS,
PERDIDAS DE ENLACE, ERRORES EN LA APLICACION NI CAIDAS DEL SOFTWARE AL UTILIZAR EL SIOPEL.
PARA MAYOR INFORMACION RESPECTO DE LA UTILIZACION DEL SIOPEL, SE RECOMIENDA A LOS
INVERSORES LA LECTURA DETALLADA DEL “MANUAL DEL USUARIO - COLOCADORES” Y
DOCUMENTACION RELACIONADA PUBLICADA EN LA PAGINA WEB DEL MAE.

Suscripcion y Liquidacion

La emision y liquidacion de las Obligaciones Negociables tendra lugar en la fecha que se informe en el Aviso de Resultados (la
“Fecha de Emision y Liquidacién®).

Integracioén en Doélares Estadounidenses o en Pesos, seqln se trate de las Obligaciones Negociables Clase 5 0 las Obligaciones
Negociables Clase 6, respectivamente

Las sumas correspondientes a las Obligaciones Negociables adjudicadas en dinero deberan ser integradas porlos inversores
adjudicados con las sumas en Délares Estadounidenses, para el caso de las Obligaciones Negociables Clase 5, 0 en Pesos, para
el caso de las Obligaciones Negociables Clase 6, suficientes para cubrir el valor nominal que le fuera adjudicado de Obligaciones
Negociables hasta las 14:00 horas de la Fecha de Emisién y Liquidacion, del siguientemodo: (i) en caso de que los inversores
adjudicados hubieran cursado la Ordenes de Compra a través de un Agente Colocador, deberan pagar el precio de suscripcion
respectivo mediante: (a) MAE Clear: asegurando unacantidad suficiente de Pesos o Doélares Estadounidenses, seguin sea el caso,
para cubrir el Monto a Integrar en las cuentas custodios participantes indicadas por el Inversor Interesado o agente del MAE
adjudicados, (b) transferencia electrénica a una cuenta abierta a nombre de dicho Agente Colocador correspondiente, la cual sera
informada en la Orden de Compra y/o en la Manifestacién de Interés, seglin corresponda, o () autorizacién otorgada a dicho
Agente Colocador para que debite de una 0 méas cuentas de titularidad del inversor adjudicado las sumas correspondientes; todo
ello de acuerdo a las instrucciones consignadas en la Orden de Compra y/o la Manifestacion de Interés respectiva, segun sea el
caso; y (ii) en caso de que los inversores adjudicados hubieran cursado sus Ordenes deCompra y/o Manifestaciones de Interés a
través de un agente del MAE y/o adherente al mismo, deberan pagar el precio de suscripcion respectivo mediante transferencia
electrénica a la cuenta de titularidad del Agente de Liquidacién abierta en el BCRA.

Integracién en Especie

Los suscriptores de las Manifestaciones de Interés correspondientes a las Obligaciones Negociables Clase 2 que hubieran sido
adjudicadas e indicado que suscribiran en especie, deberan integrar el Monto a Integrar correspondiente, mediante la transferencia
a la cuenta comitente del Agente Colocador que se indique en la Manifestacion de Interés, del valor nominal respectivo delas
Obligaciones Negociables Clase 2 que fuera necesario de conformidad con la Relacion de Canje, para integrar las Obligaciones
Negociables Clase 5 adjudicadas, hasta las 14:00 horas del Dia Habil anterior a la Fecha de Emisiony Liquidacion. EI Tenedor
Elegible que pretenda integrar las Obligaciones Negociables Clase 5 en especie deberda tener en cuenta, a los efectos de determinar
el Monto Solicitado de Obligaciones Negociables Clase 2 a incluir en su Manifestacion de Interés, que (i) en caso de que el valor
nominal de Obligaciones Negociables 2 obtenido, en base a la Relacion de Canje no coincida con un nimero entero, los decimales
seran redondeados al nimero entero menor, (ii) a los efectos de determinar la cantidad de Obligaciones Negociables Clase 5 que
corresponderan a un inversor que integre en especie y de conformidad con lo previsto mas adelante, se debera considerar el valor
nominal (y no el valor residual) de las Obligaciones Negociables Clase 2 dadas en especie.

Las ofertas de los suscriptores de las Manifestaciones de Interés de Obligaciones Negociables 5 que hubieren sido adjudicadas y
que hayan indicado que integrarian la suscripcion en especie, que no hayan realizado la transferencia de las Obligaciones
Negociables Clase 2, con anterioridad a las 14:00hs. del Dia Habil anterior a la Fecha de Emision y Liquidacién, a la cuenta
comitente del Agente Colocador indicada en la respectiva Manifestacion de Interés, quedaran automaticamente sin efecto por la
porcidn no integrada y ello no generara derecho a compensacion o indemnizacion alguna para los suscriptores correspondientes.

En todos los casos, las tenencias de las Obligaciones Negociables Clase 2, subidas al depdsito colectivo deberanser transferidas
por el correspondiente Agente Colocador a la cuenta de titularidad del Agente de Liquidacidn. Por lo tanto, aquellos titulares de
las Obligaciones Negociables Clase 2, cuyas tenencias se encuentren subidas al depésito colectivo de Euroclear S.A./N.V.
deberén instruir a su depositante para que transfiera las correspondientes tenencias al deposito colectivo de CVSA. En caso de
que los titulares de las Obligaciones Negociables Clase 2, cuyas tenencias son mantenidas a través de Euroclear S.A./N.V. no
fueran titulares de una cuenta comitente abierta en algin depositante autorizado en CVSA, debera abrir una cuenta comitente a
los efectos de poder transmitir las Obligaciones Negociables Clase 2, a la cuenta de su depositante local y poder luego recibir las
Obligaciones Negociables adjudicadas. Se deja expresa constancia que los inversores que deseen ofrecer sus Obligaciones
Negociables Clase 2, en canje, deberan pagar los gastos y comisiones que se devenguen por los servicios que debera prestarle
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CVSA, su depositante y cualquier otra persona que intervenga en el proceso de ofrecimiento de canje de las Obligaciones
Negociables Clase 2.

Los Agentes Colocadores se reservan el derecho de rechazar y tener por no integradas todas las Manifestaciones de Interés
adjudicadas que los oferentes hubiesen cursado a través de un Agente del MAE si no hubiesen sido integradas conforme con el
procedimiento descripto. En dicho caso, los rechazos no daran derecho a reclamo alguno contra de los Agentes Colocadores ni
la Compafiia y sin perjuicio, asimismo, de la responsabilidad de los incumplidores por los dafios y perjuicios que su
incumplimiento pudiera ocasionarles a la Compafiia y/o a los Agentes Colocadores.

Los tenedores de Obligaciones Negociables Clase 2 que desearen suscribir las Obligaciones Negociables Clase 5 deberan tener
en consideracion, entre otras cuestiones, (i) los tiempos y plazos de procesamiento requeridos por sus respectivos depositantes
para lograr entregar en canje dichos valores negociables en los plazos mencionados precedentemente, y (ii) los costos que esta
transferencia pudiera generarle al Tenedor Elegible de las Obligaciones Negociables Clase 2.

Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores tendran responsabilidad alguna por el incumplimiento y/o demora por parte de los
depositantes en la transferencia de las Obligaciones Negociables Clase 2. A los inversores que hubieran suscripto las
Obligaciones Negociables Clase 5, y de quienes no se hubieran recibido las Obligaciones Negociables Clase 2, segln
corresponda, no se les entregaran las Obligaciones Negociables Clase 5.

Los Agentes Colocadores se reservan el derecho de rechazar y tener por no integradas todas las ofertas adjudicadas que los
oferentes hubiesen cursado a través de un Agente del MAE si no hubiesen sido integradas conforme con el procedimiento
descripto. En dicho caso, los rechazos no darén derecho a reclamo alguno contra de los Agentes Colocadores ni la Compafia y
sin perjuicio, asimismo, de la responsabilidad de los incumplidores por los dafios y perjuicios que su incumplimiento pudiera
ocasionarles a la Compafiia y/o a los Agentes Colocadores.

Liquidacion

La liquidacion de las Obligaciones Negociables en este caso podra ser efectuada a través de MAE-Clear o, si los Inversores
Interesados no contasen con una cuenta custodio disponible en MAE-Clear, la liquidacion de las Obligaciones Negociables podra
realizarla el Agente Colocador correspondiente, pudiendo cada Agente Colocador utilizar el sistema de depdsito colectivo
administrado por Caja de Valores S.A., comprometiéndose en todos casos los Inversores Interesados adjudicados a tomar los
recaudos necesarios en relacion al pago del monto a integrar correspondiente.

El monto a integrar por las sumas correspondientes a las Obligaciones Negociables adjudicadas (el “Monto a Integrar”) deberé
ser integrado en la Fecha de Emisién y Liquidacion por los Inversores Interesados adjudicados con las cantidades de Dolares
Estadounidenses o Pesos suficientes, segun sea el caso, para cubrir el valor nominal que le fuera adjudicado de Obligaciones
Negociables, del siguientemodo:

(i) MAE-Clear: asegurando una cantidad suficiente de Dolares Estadounidenses o Pesos, segun sea el caso, para cubrir el
monto a integrar, en las cuentas custodios participantes indicadas por el Inversor Interesado o el Tenedor Elegible o
Agente del MAE adjudicados.

(ii) Colocadores: mediante (a) transferencia electronica a una cuenta abierta a nombre de dicho Colocador habilitado a
participar en la rueda, la cual sera informada en la Orden de Compra y/o Manifestacion de Interés, o (b) autorizacién
otorgada a dicho Agente Colocador habilitado a participar en la rueda de Licitacién para que debite de una 0 méas
cuentas de titularidad del inversor adjudicado el monto a integrar; todo ello de acuerdo a las instrucciones consignadas
en la Orden de Compra y/o Manifestacion de Interés respectiva. Si los Inversores Interesados y/o los Tenedores
Elegibles adjudicados hubieran cursado sus Ordenes de Compra y/o Manifestaciones de Interés a través de un Agente
del MAE y/o adherente al mismo, deberan pagar el monto a integrar respectivo mediante transferencia electronica a
la cuenta de titularidad del Agente de Liquidacion abierta en el BCRA.

Emisién y Liquidacion

Una vez efectuada la integracion del 100% del monto a integrar de las Obligaciones Negociables en la Fecha de Emision y
Liquidacion (salvo en aquellos casos en los cuales, por cuestiones regulatorias, sea necesario transferir las Obligaciones Negociables
a los inversores previamente a ser integrado el precio correspondiente), incluyendo, de ser el caso, el monto a integrar de aquellas
Obligaciones Negociables que hubieran sido adjudicadas a los Agentes Colocadores como consecuencia de las Ordenes de Compra
y/o Manifestaciones de Interés eventualmente presentadas por dichos Agentes Colocadores, conforme fuera detallado en los parrafos
anteriores, el Agente de Liquidacion: (i) transferird a la Emisora el monto recibido de los Inversores; y (ii) acreditard las Obligaciones
Negociables correspondientes adjudicadas del siguiente modo: (a) MAE-Clear: en las cuentas de los custodios participantes de dicha
central que se hubiesen indicado en la respectiva Ordenes de Compra y/o Manifestacion de Interés, o (b) Colocadores: en las cuentas
depositante y comitente en Caja de Valores S.A. indicadas en las Ordenes de Compra y/o Manifestaciones de Interés. Una vez
recibidas las Obligaciones Negociables adjudicadas por los Agentes Colocadores y/o por los agentes del MAE y/o adherentes al
mismo, éstos trasferiran en la Fecha de Emision y Liquidacion dichas Obligaciones Negociables, bajo su exclusiva responsabilidad,

a las cuentas que hubieren indicado en sus Ordenes de Compra y/o Manifestaciones de Interés los inversores adjudicados.
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En caso de que cualquiera de las Ordenes de Compra y/o Manifestaciones de Interés adjudicadas no sean integradas en o antes de
las 14:00 horas de la Fecha de Emision y Liquidacion, los Agentes Colocadores procederan segin las instrucciones que le imparta
la Emisora (que podran incluir, entre otras, la pérdida por parte de los inversores adjudicados incumplidores del derecho a suscribir
las Obligaciones Negociables en cuestion sin necesidad de otorgarle la posibilidad de remediar su incumplimiento), sin perjuicio
que dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna a la Emisora, a los Agentes Colocadores y/o al Agente de Liquidacion
ni otorgara a los agentes del MAE y/o adherentes al mismo que hayan ingresado las correspondientes Ordenes de Compra y/o
Manifestaciones de Interés (y/o a los Inversores Interesados y/o Tenedores Elegibles que hayan presentado a los mismos las
correspondientes Ordenes de Compra y/o Manifestaciones de Interés) derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna, y sin
perjuicio, asimismo, de la responsabilidad de los incumplidores por los dafios y perjuicios que su incumplimiento ocasione a la
Emisora y/o a los Agentes Colocadores.

Las Obligaciones Negociables no integradas por los inversores adjudicados seran canceladas con posterioridad a la Fecha de Emision
y Liquidacion.

La cancelacién de las Obligaciones Negociables no integradas (a) no requiere que (i) se dé al inversor adjudicado la oportunidad de
remediar el incumplimiento incurrido; ni (ii) se formalice y/o notifique al inversor adjudicado la decisién de proceder a la
cancelacion; y (b) no generara responsabilidad de tipo alguno para la Emisora y/o para los Agentes Colocadores ni otorgara a tal
inversor involucrado derecho a reclamo y/o a indemnizacién alguna.

Inexistencia de Mercado para las Obligaciones Negociables—Estabilizacion

En relacion con la emision de las Obligaciones Negociables, los Agentes Colocadores que participen en su colocacion y distribucion
podran, pero no estaran obligados a, realizar operaciones destinadas a estabilizar el precio de mercado de dichas Obligaciones
Negociables, una vez que éstas ingresaron en la negociacion secundaria, conforme con el Articulo 12, Seccién 1V, Capitulo 1V,
Titulo VI de las Normas de la CNV y demas normas vigentes. En caso de ser efectuadas, dichas operaciones deberéan ajustarse a las
siguientes condiciones:

(i) el Prospecto y/o el Suplemento correspondiente a la oferta pablica en cuestién debera haber incluido una advertencia dirigida a
los inversores respecto de la posibilidad de realizacion de estas operaciones, su duracion y condiciones; (ii) podran ser realizadas
por agentes que hayan participado en la organizacion y coordinacion de la colocacion y distribucién de la emision; (iii) no podran
extenderse mas alla de los primeros 30 dias corridos desde el primer dia en el cual se haya iniciado la negociacién secundaria de las
Obligaciones Negociables en el mercado; (iv) podran realizarse operaciones de estabilizacién destinadas a evitar o moderar
alteraciones bruscas en el precio al cual se negocien las Obligaciones Negociables que han sido objeto de colocacion primaria; (v)
no podrén efectuarse a precios superiores a aquellos a los que se hayan negociado las Obligaciones Negociables en los mercados
autorizados, en operaciones entre partes no vinculadas con las actividades de organizacion, colocacién y distribucion; y (vi) los
agentes que realicen operaciones en los términos antes indicados, deberan informar a los mercados la individualizacion de las
mismas. Los mercados deberan hacer publicas las operaciones de estabilizacion, ya fuere en cada operacién individual o al cierre
diario de las operaciones.
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FACTORES DE RIESGO ADICIONALES

Previamente a invertir en las Obligaciones Negociables, los inversores deberan considerar cuidadosamente los riesgos adicionales
descriptos en este Suplemento de Prospecto, asi como en la seccion “Factores de Riesgo” del Prospecto y el resto de la informacion
incluida en este Suplemento de Prospecto y en el Prospecto. Los factores de riesgo adicionales descriptos a continuacion deben ser
leidos conjuntamente con aquéllos descriptos en la seccion “Factores de Riesgo” del Prospecto.

Factores de riesgo relacionados con la Argentina

Para mayor informacion sobre los riesgos relacionados con la Argentina, ver la seccién “Factores de Riesgo — Riesgos Relacionados
con Argentina” del Prospecto.

La incertidumbre politica en torno a las medidas que adopte el nuevo gobierno argentino podria afectar a condiciones
macroecondémicas politicas, regulatorias o sociales de Argentina.

El actual gobierno argentino que asumi6 con fecha 10 de diciembre de 2023 se enfrenta a retos macroeconémicos singulares, como
reducir la tasa de inflacion, lograr superavit comercial y fiscal, acumular reservas, sostener el peso, refinanciar la deuda contraida
con acreedores privados y mejorar la competitividad de la industria local en funcidn de los distintos factores que la afectan.

En ese marco, y con dichos objetivos, el 21 de diciembre de 2023, se publicé en el Boletin Oficial Decreto de Necesidad y Urgencia
N° 70/2023 titulado “Bases para la reconstruccion de la Economia Argentina” (el “DNU”), que contempla varias medidas para
reducir el tamafio de la administracion publica y el gasto publico, y desregular la economia. EI DNU declara la emergencia
econdmica, previsional, tarifaria, sanitaria y social hasta el 31 de diciembre de 2025, delega una serie de facultades legislativas en
el Poder Ejecutivo argentino mientras dure la emergencia y promueve la desregulacion del comercio, los servicios y la industria en
todo el territorio nacional.

Entre los principales cambios del DNU, cabe destacar la modificacion de los siguientes cuerpos normativos:

En materia de desregulacién econémica, se derogaron, entre otras:
i Ley N° 18.425, Ley de Gondolas
ii. Ley N° 27.221, Locacién de Inmuebles
iii. Ley N° 20.680, Ley de Abastecimiento
iv. Ley N° 27.437, Ley de Compre (con excepcidn de los tipos penales)
V. Ley N° 20.705, Sociedades del Estado
Vi. Ley N° 13.653, Régimen Funcionamiento empresas del Estado

A su vez, el DNU modifica ciertos articulos del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion. De esta forma se modifican los articulos
765y 766, relativos a obligaciones de dar dinero, estableciendo que el deudor solo se libera de su obligacion si entrega las cantidades
comprometidas en la moneda pactada, sea o no de curso legal, y que los jueces no pueden modificar la forma de pago la moneda
pactada por las partes. También se modifica el art. 958 relativo a la libertad de contratacion, estableciendo que las partes son libres
para celebrar un contrato y determinar su contenido, dentro de los limites de la ley y el orden publico, siendo las normas legales de
aplicacion supletoria.

En materia energética, se derogan los Decretos 1060/00 (contratos de abastecimiento de hidrocarburos), 1491/2002 (contratos de
exportacion de energia eléctrica), 634/2003 (ampliaciones de transporte de energia eléctrica en alta tension y por distribucién
troncal) y 311/2006 (préstamo reintegrables del tesoro nacional al fondo unificado); asi como la Ley N° 25.822 (plan federal de
transporte eléctrico). En relacién con el Régimen de Fomento a la generacion distribuida de energia renovable integrada a la red
eléctrica, se deroga el fondo fiduciario para el desarrollo de la generacion distribuida, los beneficios promocionales y el régimen de
fomento de la industria nacional.

Por su parte, con fecha 16 de diciembre de 2023, mediante DNU 55/2023 el PEN declar6 la emergencia del sector energético, e
instruy6 a la Secretaria de Energia para implementar un programa de acciones con relacién a cada segmento de generacion,
transporte y distribucion de energia eléctrica. Asimismo determind el inicio de la revision tarifaria integral la cual debe
implementarse antes del 31 de diciembre de 2024, y dispuso la continuidad de la intervencién del ENRE.

Finalmente, se faculta a la Secretaria de Energia del Ministerio de Economia a redeterminar la estructura de subsidios vigentes a fin
de asegurar a los usuarios finales el acceso al consumo basico y esencial de: i. energia eléctrica bajo las Leyes Nros.15.336 y 24.065,
sus complementarias, modificatorias y reglamentarias; y ii. De gas natural segun las Leyes Nros. 17.319 y 24.076, sus
complementarias, modificatorias y reglamentarias, respectivamente. Dicho beneficio deberd considerar principalmente un
porcentaje de los ingresos del grupo conviviente, en forma individual o conjunta para la energia eléctrica y el gas natural, a ser
establecido por la reglamentacion. A los efectos de calcular el costo de los consumos basicos, se consideraran las tarifas vigentes en
cada punto de suministro.

La referida Secretaria de Energia tendra facultades para definir los mecanismos especificos que materialicen la asignacion y efectiva
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percepcion de los subsidios por parte de los usuarios, determinando los roles y tareas que desempefiaran de manera obligatoria los
distintos actores publicos, empresas concesionarias, y otros actores o agentes que integren los sistemas del servicio pablico de que
se trate, en su caracter de responsables primarios.

El DNU 70/2023 se encuentra vigente desde el 29 de diciembre de 2023. Ello, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 99
inciso 3 de la Constitucidn Nacional y la Ley N° 26.122, que regula el tramite legislativo de los DNU. La Ley N° 26.122 establece
que los DNU tienen plena vigencia mientras no haya sido rechazado en forma expresa por parte de las dos camaras del Congreso de
la Nacion. A la fecha del presente Suplemento, el DNU cuenta con el rechazo de la Camara de Senadores del Congreso,
encontrandose aln pendiente su tratamiento por la Camara de Diputados del Congreso.

Sin perjuicio del control a cargo del Poder Legislativo, el DNU también podra ser objeto de revisién judicial en cuanto a su
constitucionalidad, en los casos que se susciten con motivo de su entrada en vigencia o aplicacion. En esta linea, distintos fueros
han tratado presentaciones hechas contra el DNU. En algunos casos, suspendieron de forma cautelar la aplicacion de ciertos tramos.
A la fecha de este Suplemento, no se puede decir con exactitud cual sera el resultado de estas medidas interpuestas contra el DNU.

No es posible predecir, si el DNU mantendra su vigencia luego de su revision en el Congreso, ni si el gobierno dictara nuevos
decretos de necesidad y urgencia que puedan afectar el negocia de la Emisora.

Con fecha 8 de julio de 2024, fue promulgada la Ley N° 27.742 “Ley de Bases y Puntos de Partida para la Libertad de los
Argentinos”. Entre otros, se destacan los siguientes puntos clave:

e Emergencia: La declaracion de la emergencia plblica en materia administrativa, econdémica y energética por el término de un afio.
Asimismo, se delegan facultades legislativas en el Poder Ejecutivo en los términos del articulo 76 de la Constitucién Nacional. El
Poder Ejecutivo debera informar mensual y detalladamente al Congreso sobre el ejercicio y los resultados de esta delegacion;

o Reforma del Estado: En materia de reorganizacion del Estado, la ley establece las bases de las delegaciones legislativas. A saber:
i) Mejorar el funcionamiento del Estado; ii) Reducir el sobredimensionamiento de la estructura estatal; y iii) Asegurar un efectivo
control interno en la administracién pablica nacional. Asimismo, en cuanto a la privatizacién de empresas publicas, la ley determiné
que las empresas "sujetas a privatizacion total o parcial” son: Energia Argentina S.A.; Intercargo S.A.U; Agua y Saneamientos
Argentinos S.A.; Belgrano Cargas y Logistica S.A.; Sociedad Operadora Ferroviaria S.E. (SOFSE); y Corredores Viales S.A.
Asimismo, se introdujeron reformas y modificaciones a las leyes N° 19.549 (Procedimiento Administrativo Nacional), N° 25.164
(Regulacion del Empleo Pablico Nacional) y N° 24.185 (Convenios Colectivos de Trabajo).

e Régimen de Incentivos para Grandes Inversiones: La creacién del "Régimen de Incentivos para Grandes Inversiones" (RIGI) que
establece un marco legal y regulatorio para promover la inversidn en proyectos productivos en Argentina. Este régimen brindara
incentivos, seguridad juridica y proteccion de los derechos adquiridos para los proyectos que cumplan con los requisitos
establecidos. Se declara que las grandes inversiones bajo el RIGI son de interés nacional y benefician a la Argentina, a las Provincias
Argentinas, a la Ciudad de Buenos Aires y a los municipios. Sus objetivos son: fomentar las "grandes inversiones”, promover el
desarrollo econémico, fortalecer la competitividad, incrementar las exportaciones y los servicios, generar empleo y dar estabilidad
alas inversiones futuras. A lo largo del articulado se regulan los plazos, los sujetos autorizados a participar, los requisitos especificos
del RIGI, los incentivos fiscales y los incentivos cambiarios;

e Concesiones: La posibilidad del gobierno de otorgar concesiones de obra publica a entidades privadas o publicas para la
construccién, conservacion o explotacion de obras publicas y para la prestacion de servicios publicos mediante el cobro de tarifas,
peajes u otras remuneraciones;

e Energia: Se incluyen diversas modificaciones a las leyes N° 17.319 (Hidrocarburos), N° 24.076 (Gas Natural) y N° 26.741
(YYacimientos Petroliferos Fiscales). Se crea el Ente Nacional Regulador del Gas y la Electricidad, reemplazando al Ente Regulador
de la Electricidad ("ENRE") y al Ente Regulador del Gas ("ENARGAS"). Por otra parte, se faculta al Poder Ejecutivo a adecuar las
Leyes N° 15.336 (Energia Eléctrica) y N° 24.065 (Marco Regulatorio Eléctrico).

e Modernizacién laboral: Se introducen diversas modificaciones a las leyes N° 24.013 (Empleo), N° 20.744 (Ley de Contrato de
Trabajo) y N° 26.727 (Trabajo Agrario). Asimismo, se deroga la ley N° 25.323 (Indemnizaciones Laborales). Las modificaciones
incluyen la extension del periodo de prueba o la exencion de sanciones y acciones penales para aquellos empleadores que no hayan
realizado los aportes correspondientes, a cambio de regularizar al trabajador.

En la misma fecha, fue promulgada la Ley N° 27.743 “Medidas Fiscales Paliativas y Relevantes”, destacandose la implementacién
de un régimen para la regularizacion de obligaciones tributarias, aduaneras y fiscales, a fin de lograr el pago voluntario de las
obligaciones por parte de los contribuyentes y responsables, quienes, de acogerse al régimen propuestos, obtendran distintos
beneficios segun el tipo de adhesion y el tipo de deuda que registren.

La Emisora no puede asegurar como podria reaccionar el mercado ante las nuevas medidas y sus reglamentaciones, y esto podria
afectar las percepciones de los inversores sobre el mercado argentino y tener impacto en la cotizacion del peso argentino contra
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otras monedas soberanas, y por ende la inflacién. En este sentido, es posible que el precio de los valores negociables emitidos por
emisoras en mercados argentinos fluctie o disminuya como consecuencia de la incertidumbre sobre las politicas que el nuevo
gobierno adoptara o intentara adoptar, asi como sobre cémo se implementaran esas politicas.

La devaluacién del peso podria afectar adversamente la economia argentina, e indirectamente la situacion financiera y
resultados de las operaciones de la Emisora.

El peso ha sufrido, y contintia sufriendo, importantes devaluaciones frente al délar estadounidense durante los Gltimos afios.
A pesar de los efectos positivos de la devaluacién del peso sobre la competitividad de algunos sectores de la economia
argentina, ésta puede tener también efectos negativos de alto alcance sobre la economia argentina y la situacién financiera de
empresas y particulares.

El 12 de diciembre de 2023, el actual Ministro de Economia, Luis Caputo, anunci6 la fijacion del tipo de cambio oficial en
Ps.800. Esto implico un salto cambiario del 118% del dolar mayorista y una abrupta devaluacion del peso frente al dolar. Al
25 de julio de 2024, el tipo de cambio vendedor de divisa del Banco Nacién fue de Ps. 930.0000 .

Si el peso continuara devaluandose, podria generar un impacto negativo sobre la economia argentina, y eventualmente podria
impactar negativamente en la situacion financiera y en los resultados de las operaciones de la Emisora, asi como a su capacidad
para hacer frente a sus deudas en moneda extranjera.

Si los altos niveles de inflacion contintan, la economia argentina y nuestros resultados de operaciones podrian verse
afectados negativamente.

Segun los datos publicados por el INDEC, la variacion mensual del nivel general del indice de Precios al Consumidor (IPC) para el
total nacional tuvo un incremento acumulado de 211,4% en 2023. La variacidn porcentual interanual acumulada del IPC Nacional
informada por el INDEC para el mes de junio de 2024 fue de 271,5%, la variacion porcentual acumulada totalizé 79,8%, y la
variacion porcentual mensual fue de 4,6%. Un aumento de la inflacion puede afectar negativamente a la economia argentina, lo que
a su vez puede tener un impacto negativo en nuestra situacion financiera y en el resultado de las operaciones de la Emisora.

La capacidad de Argentina para obtener financiacion de los mercados internacionales podria verse limitada, lo que podria
perjudicar su capacidad para implementar reformas y fomentar el crecimiento econdmico y, en consecuencia, afectar a nuestro
negocio, a los resultados de nuestras operaciones y a las perspectivas de crecimiento.

El 13 de junio de 2024, conforme lo informado mediante el Comunicado de Prensa No. 24/217 publicado por el FMI, el directorio
ejecutivo del FMI concluyé la octava revision del acuerdo en el marco del Servicio Ampliado del FMI para Argentina. La decisién
del Directorio Ejecutivo permite un desembolso de alrededor de 800 millones de délares para apoyar los esfuerzos de las autoridades
por afianzar el proceso de desinflacion, reconstruir las reservas fiscales y externas y apuntalar la recuperacion. Ademas, el Directorio
también aprobo exenciones de incumplimiento para una nueva restriccion cambiaria y multiples practicas cambiarias en el contexto
de cierta flexibilizacion de las restricciones al pago de dividendos. El Directorio enfatizé que para mantener los sélidos avances se
requiere mejorar la calidad del ajuste fiscal, iniciar pasos hacia un marco mejorado de politica monetaria y cambiaria, e implementar
la agenda estructural. También sera necesario proseguir los esfuerzos para apoyar a los mas vulnerables, ampliar el apoyo politico
y garantizar una implementacion agil de las politicas.

La Emisora no puede asegurar que el acuerdo con el FMI no afecte a la capacidad de la Republica Argentina para implementar
reformas y politicas publicas e impulsar el crecimiento econémico, ni el impacto que podria tener en la capacidad de la Republica
Argentina para acceder a los mercados internacionales de capitales y en la economia argentina. Tampoco puede asegurarse el
impacto que podria tener, indirectamente, en la capacidad de la Emisora para acceder a los mercados internacionales de capitales, o
en la situacién econdmica y financiera de la Emisora o en su capacidad para extender las fechas de vencimiento de su deuda u otras
condiciones que podrian afectar a sus resultados y operaciones o negocios.

Riesgos relacionados con la Oferta y la integracién en especie

Si la Emisora no puede perfeccionar la Oferta, considerard otras alternativas de refinanciacion o recursos disponibles en virtud
de las leyes aplicables. Dichas alternativas podrian ser en términos menos favorables para los tenedores de las Obligaciones
Negociables que los términos de la Oferta. Podemos realizar otras ofertas, compras o reembolsos de las Obligaciones Negociables
a precios mas o menos favorables.

Si la Compafiia no puede consumar la Oferta, o si en el marco de la Oferta se presenta para la integracion en especie un nimero
inferior al total de las Obligaciones Negociables Clase 2, la Compafiia considerara otras alternativas de refinanciaciéon o recursos
legales que estén a su disposicion. Esas alternativas podrian incluir la enajenacion de bienes, los joint ventures, o las operaciones
alternativas de refinanciacion o recursos previstos en las leyes aplicables en materia de insolvencia. Dichas alternativas podrian ser
en términos menos favorables para los tenedores de las Obligaciones Negociables. Si la Compafiia no puede completar la Oferta,
podrian surgir dudas sobre su capacidad de realizar puntualmente los pagos de capital e intereses sobre las Obligaciones Negociables
Clase 2. En consecuencia, existe el riesgo de que la capacidad de los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase 2, de recuperar
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sus inversiones se demore y/o afecte significativamente si la Oferta propuesta no se consuma. Asimismo, si la Oferta no se completa
o si sufre demoras, el precio de mercado de las Obligaciones Negociables Clase 2, podria bajar si el precio de mercado vigente
reflejara una presuncion en el sentido de que la Oferta (0 una operacién similar) no serd completada.

La Compaiiia podria realizar otras ofertas, compras o rescates de obligaciones negociables.

Independientemente de que se consume la Oferta, la Compafiia podria realizar, después de la Fecha de Emisién y Liquidacion y
segun lo permitido por las leyes aplicables, otras ofertas o adquirir Obligaciones Negociables Clase 2, a través de compras en el
mercado abierto, operaciones negociadas en forma privada, ofertas de compra o cualquier otro método, a los precios que puedan
obtenerse en ese momento, los que podrian ser mas altos 0 mas bajos que los de esta Oferta, y mediante un pago en dinero o de otra
forma, en base a términos mas o menos favorables que los previstos en esta Oferta.

No puede garantizarse a los inversores cuéles de estas alternativas, en su caso (0 una combinacion de ellas) la Compafiia podra optar
por llevar adelante en el futuro.

Si la Emisora consuma la Oferta, la Emisora no puede garantizar que podra repagar el capital de las Obligaciones Negociables
Clase 2 en circulacion.

Si la Emisora consuma la Oferta, segun el nivel de participacion, la capacidad de la Emisora para pagar dichas Obligaciones
Negociables Clase 2, al vencimiento dependera de varios factores fuera del de la Emisora, incluidas las condiciones de mercado,
financiamiento y regulatorias imperantes en cada momento, incluidas las promulgadas por el BCRA.

Los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables excluyen expresamente cualquier incumplimiento bajo las
Obligaciones Negociables Clase 2, como un supuesto de incumplimiento bajo las Obligaciones Negociables.

Los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, establecen que cualquier incumplimiento por la Compafiia o de
cualquier Subsidiaria Restringida que surja de su Endeudamiento sera un supuesto de incumplimiento bajo las mismas, pero
expresamente excluye cualquier incumplimiento bajo las Obligaciones Negociables Clase 2. En consecuencia, cualquier
incumplimiento bajo las Obligaciones Negociables Clase 2, no provocard un incumplimiento cruzado bajo las Obligaciones
Negociables.

Si se integraran las Obligaciones Negociables Clase 5 con una porcidn relevante de las Obligaciones Negociables Clase 2, el
mercado de negociacidn para las Obligaciones Negociables Clase 2 que continUen vigentes podria no tener liquidez lo que podria
afectar adversamente el valor de mercado de dichas obligaciones negociables y la posibilidad de los tenedores de venderlas.

Todas las Obligaciones Negociables Clase 2 con la que se integren las Obligaciones Negociables Clase 5 seran canceladas. El
mercado de negociacién de las Obligaciones Negociables Clase 2 que continlen vigentes podria ser mas limitado y menos liquido
que el mercado existente para las Obligaciones Negociables Clase 2 y podria dejar de existir por completo debido a la reduccién en
el monto de capital de las Obligaciones Negociables Clase 2 al momento de la consumacion de la Oferta.

Un mercado de negociacion mas limitado podria afectar negativamente la liquidez, el precio de mercado y la volatilidad de los
precios de las Obligaciones Negociables Clase 2. Si existe 0 se desarrolla un mercado para las Obligaciones Negociables Clase 2
que continden vigentes, las Obligaciones Negociables Clase 2 pueden negociarse con un descuento sobre el precio al que se
negociarian si el capital pendiente de pago no se redujera. Sin embargo, no puede garantizarse que exista, se desarrolle 0 se mantenga
un mercado activo en las Obligaciones Negociables Clase 2, 0 en cuanto a los precios a los que las Obligaciones Negociables Clase
2 pueden negociarse, después de que se consume la Oferta.

La Compafiia no puede asegurar a los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase 2 que se mantendra la calificacion crediticia
de las Obligaciones Negociables Clase 2 ni que, como resultado de la Oferta, una 0 mas agencias calificadoras no bajaran las
calificaciones de riesgo sobre las Obligaciones Negociables Clase 2 o no elevardn comentarios negativos respecto de ellas. Toda
baja en la calificacion o comentario negativo al respecto podria afectar negativamente los respectivos precios de mercado de las
Obligaciones Negociables Clase 2.

La consumacion de la Oferta puede retrasarse o no producirse

La Compariia no est4 obligada a completar la Oferta bajo ciertas circunstancias y a menos que, y hasta que se satisfagan ciertas
condiciones, tal y como se describe mas detalladamente en “Plan de Distribucion” del presente Suplemento. Incluso si la Oferta se
completase, es posible que pueda demorarse o retrasarse en sus plazos. En consecuencia, los Tenedores Elegibles que participen en
la Oferta podrian tener que esperar méas tiempo del previsto para recibir su contraprestacion conforme a la Relacion de Canje, tiempo
durante el cual dichos Tenedores Elegibles no podran efectuar transferencias ni ventas de Obligaciones Negociables Clase 2 que
fueran ofrecidas en la Oferta. Asimismo, la Emisora podra dejar sin efecto la colocacion y la adjudicacion de las Obligaciones
Negociables en cualquier momento anterior a la finalizacién del Periodo de Formacion del Registro.

La Relacion de Canje no refleja valuacion independiente alguna de las Obligaciones Negociables Clase 2, ni de las Obligaciones
Negociables Clase 5.
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La Emisora no ha obtenido ni ha solicitado un dictamen de razonabilidad de ningun asesor financiero acerca de si resulta razonable
la Relacion de Canje ofrecida a los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase 2 en la presente oferta o el valor relativo de las
Obligaciones Negociables Clase 2 o de las Obligaciones Negociables Clase 5. La Relacion de Canje ofrecida a los tenedores de las
Obligaciones Negociables Clase 2 que integren las Obligaciones Negociables Clase 5 en especie, no refleja ninguna valuacién
independiente de las Obligaciones Negociables Clase 2 y no toma en consideracion acontecimientos o cambios en los mercados
financieros (incluyendo tasas de interés) luego del inicio de la presente oferta. En funcion de ello, si los tenedores presentan sus
Obligaciones Negociables Clase 2 a los efectos de integrar en especie las Obligaciones Negociables Clase 5, podrian recibir o no
un valor mayor o el mismo valor que podrian recibir si optaran por mantenerlas. El Directorio de la Compafiia no ha realizado
determinacion alguna en el sentido de que la Relacion de Canje representa el valor razonable de las Obligaciones Negociables Clase
5, y usted debera decidir si ofrecer o no sus Obligaciones Negociables Clase 2 por su propia cuenta.

La Relacion de Canje podria no reflejar el valor de mercado de las Obligaciones Negociables Clase 5. El precio de las Obligaciones
Negociables Clase 5 podria fluctuar en forma considerable dependiendo del volumen de negociacién y el saldo entre las 6rdenes de
compray de venta.

Riesgos Adicionales relativos a las Obligaciones Negociables

Es posible que no se desarrolle un mercado de negociacion activo para las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables que se ofrecen en el presente son valores negociables para los que no existe un mercado de
negociacion activo actualmente. La Emisora ha solicitado autorizacion para que las Obligaciones Negociables listen en BYMA y
se negocien en el MAE. No puede garantizarse que dichas autorizaciones sean aprobadas ni que se desarrollard un mercado de
negociacioén activo para las Obligaciones Negociables o que, si se desarrolla, podra mantenerse en el tiempo.

Si no se desarrolla un mercado de negociacion o no se mantiene en el tiempo, los tenedores de las Obligaciones Negociables podran
tener dificultades para revender las Obligaciones Negociables o podran verse impedidos de venderlos a un precio atractivo o incluso
de venderlos de algin modo. También, incluso si se desarrolla un mercado, la liquidez de algin mercado de las Obligaciones
Negociables dependera de la cantidad de tenedores de las Obligaciones Negociables, el interés de los tenedores de las Obligaciones
Negociables en hacer un mercado para las Obligaciones Negociables y de otros factores (incluyendo, sin limitacién, restricciones
regulatorias, emitidas por la CNV, BCRA y/o los mercados donde listen las Obligaciones Negociables, que puedan emitirse en el
futuro). Por lo tanto, podra desarrollarse un mercado para las Obligaciones Negociables, pero puede no ser liquido. Asimismo, si se
negocian las Obligaciones Negociables, pueden negociarse al descuento del precio de oferta inicial dependiendo de las tasas de
interés aplicables, del mercado para titulos similares, de las condiciones econémicas generales, de nuestro desempefio y de las
perspectivas futuras y otros factores.

El precio al que los tenedores podran vender sus Obligaciones Negociables antes del vencimiento dependera de varios factores
y puede ser significativamente menor al monto originalmente invertido por los tenedores.

El valor de mercado de las Obligaciones Negociables en un momento dado puede verse afectado por cambios en el nivel de riesgos
percibidos con respecto a la Compafiia o al mercado. Por ejemplo, un mayor nivel de riesgo percibido podria generar una
disminucion en el valor de mercado de las Obligaciones Negociables.

El nivel de riesgo percibido se vera influenciado por factores politicos, econdmicos, financieros y de otra indole que son complejos
y estan interrelacionados y que pueden repercutir en los mercados de capitales en general y/o en el mercado en el que opera la
Compafiia. Se utiliza la expresién volatilidad para describir la magnitud y frecuencia de las fluctuaciones del mercado.

No puede garantizarse que las calificaciones de riesgo asignadas a la Emisora o a las Obligaciones Negociables no seran objeto de
una disminucidn, suspension o retiro por parte de las agencias calificadoras y las calificacionescrediticias podrian no reflejar todos
los riesgos de invertir en la Obligaciones Negociables.

Las calificaciones de riesgo asignadas a la Emisora o a las Obligaciones Negociables, representan una evaluacién por parte de las
agencias calificadoras de riesgo de renombre de la capacidad de la Emisora de pagar sus deudas a su vencimiento. En consecuencia,
cualquier disminucion o retiro de una calificacion por parte de una agencia calificadora podria reducir la liquidez o el valor de
mercado de las Obligaciones Negociables. Estas calificaciones crediticias podrian no reflejar el posible impacto de los riesgos
relacionados con las Obligaciones Negociables.

Una calificacion asignada podria incrementarse o disminuirse dependiendo, entre otras cuestiones, de la evaluacion realizada por la
agencia calificadora respectiva de su solidez financiera, asi como de su evaluaciéndel riesgo soberano de los paises en los que la
Emisora opera generalmente. La baja, la suspension o el retirode dichas calificaciones podrian tener un efecto negativo sobre el
precio de mercado y la comerciabilidad de las Obligaciones Negociables.

Las calificaciones no constituyen una recomendacién para comprar, vender o mantener titulos valores, y pueden ser modificadas o
retiradas en cualquier momento por la agencia que las emite, y las calificaciones noemiten juicio sobre el precio de mercado o la
conveniencia para un inversor particular. La calificacion de cada agencia debe evaluarse en forma independiente de la de cualquier
otra agencia. La Emisora no puede asegurar que la calificacion de las Obligaciones Negociables permanecera vigente por un periodo
de tiempo determinado o que la calificacion no sera objeto de una disminucién, suspension o retiro en su totalidad por parte de una
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0 mas agencias calificadoras si, a criterio de dichas agencias calificadoras, las circunstancias lo justifican.

Si la Emisora no lograse generar un flujo de efectivo suficiente para cumplir con sus obligaciones de servicio de la deuda, podria
verse obligada a reestructurar su deuda y, si no pudiera hacerlo, podria verse obligada a entrar en un proceso concursal o de
quiebra.

La capacidad de la Emisora de cumplir sus requerimientos de servicio de la deuda, incluyendo sus obligaciones con respecto a las
Obligaciones Negociables, depende de su desempefio futuro, el cual esta sujeto a una cantidad de factores, muchos de los cuales son
ajenos a su control, tal como la capacidad de la Emisora para obtener aumentos tarifarios. La Compafiia no puede asegurar que
generara un flujo de fondos suficiente derivado de las actividades operativas para cumplir sus requerimientos de servicio de deuda
y capital de trabajo. Si la Emisora no puede generar suficiente flujo de fondos derivado de las operaciones en el futuro para efectuar
los pagos de capital o intereses programados sobre su deuda a su vencimiento, podria verse obligada a refinanciar toda o una parte
de su deuda existente, incluyendo las Obligaciones Negociables, o a obtener financiamiento adicional. La Compafiia no puede
asegurar que dicho refinanciamiento seria posible o que podria obtener financiamiento adicional. La incapacidad de la Emisora para
obtener dicho refinanciamiento o financiamiento puede tener un efecto adverso significativo en las operaciones de la Emisora y los
tenedores de sus Obligaciones Negociables. Asimismo, si la Emisora no puede cumplir sus obligaciones de servicio de deuda, sus
acreedores podrian exigir la cancelacion inmediata de su deuda y procurar otros remedios, incluido el embargo de sus activos
embargables. En este caso, la Compafiia no puede garantizar que podra alcanzar un acuerdo con sus acreedores para restructurar la
deuda pendiente de pago de manera exitosa como en el pasado o en lo absoluto. Si la Emisora no pudiera alcanzar un acuerdo
satisfactorio con sus acreedores, podria verse obligada a iniciar procedimientos concursales o de quiebra bajo la ley de quiebras de
Argentina (la “Ley de Concursos y Quiebras Argentina”), lo que podria afectar adversamente la capacidad de la Emisora de
cancelar las Obligaciones Negociables.

Ademas, si la Emisora se ve sometida a un proceso falencial, o si celebra un acuerdo preventivo extrajudicial y/o procedimientos
similares, las regulaciones argentinas actuales aplicables a las Obligaciones Negociables (incluidas las disposiciones de la Ley de
Obligaciones Negociables) estaran sujetas a las disposiciones de la Ley de Concursos y Quiebras Argentina, asi como a otras leyes
y regulaciones aplicables a los procedimientos falenciales de reorganizacién empresarial, y en consecuencia, ciertos términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables pueden no ser aplicables.

Ademas, segln los términos del Contrato de Concesion, el Gobierno Argentino tiene el derecho de revocar la concesion de la
Compafiia si se ve sometida a un proceso de quiebra. Si el Gobierno Argentino determina que la Compafiia no puede seguir prestando
servicios, todos sus activos seran transferidos a una nueva empresa estatal que sera vendida en un proceso de licitacién publica.

En caso de procedimientos concursales o de un acuerdo preventivo extrajudicial, los tenedores de las Obligaciones Negociables
podrian votar de forma distinta a los demas acreedores.

En caso que la Emisora sea objeto de un procedimiento concursal o de un acuerdo preventivo extrajudicial y/o de algin
procedimiento similar, las normas vigentes aplicables a las Obligaciones Negociables en Argentina (incluidas, entre otras, las
disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables) quedardn sujetas a las disposiciones de la Ley N° 24.522 (la “Ley de
Concursos y Quiebras™), y sus modificatorias, y otras reglamentaciones aplicables a los procedimientos de reestructuracién y, en
consecuencia, es posible que no se apliquen ciertos términos y condiciones de las Obligaciones Negociables.

La Ley de Concursos y Quiebras establece un procedimiento de votacion diferente para los tenedores de obligaciones negociables
del que utilizan otros acreedores no garantizados a efectos de calcular las mayorias exigidas en la Ley de Concursos y Quiebras (que
exige una mayoria absoluta de acreedores que representen dos tercios de la deuda no garantizada). Conforme a este sistema, es posible
que los tenedores de Obligaciones Negociables tengan significativamente menos poder de negociacion que nuestros demés
acreedores financieros en caso de concurso.

Asimismo, los precedentes argentinos han establecido que aquellos tenedores de Obligaciones Negociables que no asistan a una
reunién en la que se lleve a cabo una votacion o que se abstengan de votar no seran computados a efectos de calcular dichas mayorias.
Como resultado de estos procedimientos concursales, el poder de negociacion de los tenedores de obligaciones negociables puede
quedar menoscabado frente a nuestros demas acreedores financieros y comerciales.

Los cambios en otros paises pueden afectar adversamente el valor de mercado de las Obligaciones Negociables.

El precio de mercado de las Obligaciones Negociables puede resultar adversamente afectado por el desarrollo del mercado financiero
internacional y las condiciones econdmicas internacionales. Los mercados de titulos de Argentina estan influenciados, en distinta
medida, por las condiciones de mercado y econdmicas de otros paises, en especial de América Latina y de otros mercados
emergentes. Si bien las condiciones econémicas son diferentes en cada pais, la reaccion de los inversores a los cambios en un pais
puede afectar las Obligaciones Negociables de emisores de otros paises, incluido Argentina.

No podemos garantizar que el mercado de las Obligaciones Negociables de emisores argentinos no resultara afectado en forma
negativa por sucesos de otros lugares ni que esos cambios no tendran un impacto negativosobre el valor de mercado de las
Obligaciones Negociables. Por ejemplo, un aumento en la tasa de interés en un pais desarrollado, como Estados Unidos, o un suceso
negativo en un mercado emergente, podria generar una salida significativa de capital de Argentina y deprimir el precio de
negociacion de las Obligaciones Negociables.
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Inversores no residentes podrian verse restringidos de repatriar al extranjero el producido de su inversion en las Obligaciones
Negociables.

Conforme surge de las normas cambiarias establecidas por el BCRA vigentes a la fecha del presente Suplemento de Prospecto, se
requiere la conformidad previa del BCRA en favor de los no residentes para que estos puedan acceder al mercado local de cambios
para realizar operaciones de canje o arbitraje a los efectos de repatriar los montos que reciban de la Emisora por los servicios de
deuda de las Obligaciones Negociables, excepto en determinados casos. En virtud de ello, los inversores no residentes que reciban
los servicios de deuda bajo las Obligaciones Negociables en Argentina podrian verse restringidos de repatriar dichos fondos al a
través del mercado local de cambios.

La capacidad de repago de las Obligaciones Negociables por parte de la Emisora podria verse afectada por factores externos que no se
encuentran bajo su alcance.

La capacidad de la Emisora de efectuar pagos de capital y/o intereses sobre obligaciones denominadas en moneda extranjera,
incluyendo las Obligaciones Negociables Clase 5, podria verse afectada por devaluaciones cambiarias, mayores controles de cambio
y/o la existencia de tipos de cambio implicitos (tales como, el dolar “blue” o informal, contado con liquidacion, dolar MEP o dolar
bolsa, etc.).

De conformidad con lo dispuesto en el T.O. de Normas Exterior y Cambios del Banco Central, las emisiones de residentes de titulos
de deuda con registro publico en el pais a partir del 29 de noviembre del 2019, denominadas y suscriptas en moneda extranjera y
cuyos servicios de capital e intereses sean pagaderos en moneda extranjera en el pais, tales como las presentes Obligaciones
Negociables Clase 5, deberan ser liquidadas en el mercado de cambios como requisito para el posterior acceso al mismo a los efectos
de atender sus servicios de capital e intereses. En caso de que la Emisora no liquidase el monto en Dolares Estadounidenses
proveniente de la emisién de las Obligaciones Negociables Clase 5, la posibilidad de la Emisora de acceder posteriormente al
mercado de cambios para adquirir las divisas necesarias para atender los servicios de las Obligaciones Negociables Clase 5 se veria
afectada, pudiendo repercutir en la posibilidad de los tenedores de recibir pagos en Doélares Estadounidenses con respecto a las
Obligaciones Negociables Clase 5.

A su vez, cambios adicionales en los controles de cambios o un eventual desdoblamiento cambiario o limitaciones para operaciones
con titulos valores para obtener moneda extranjera mediante operaciones bursétiles, en un entorno econémico en el que el acceso a
los capitales locales es limitado, podrian tener un efecto negativo en la economia y en las actividades de la Emisora, y, en particular,
en la capacidad de la Emisora de efectuar pagos de capital y/o intereses sobre obligaciones contraidas en moneda extranjera,
incluyendo las Obligaciones Negociables u otras obligaciones de la Emisora).

Por su parte, atento a las restricciones existentes, los inversores no residentes podrian verse impedidos de transferir al exterior los
fondos provenientes del pago en Argentina de capital o intereses o de la liquidacion de su inversion a través del mercado de cambio
oficial. No es posible garantizar si en el futuro estas restricciones se flexibilizaran o si, por el contrario, se estableceran restricciones
adicionales o mas severas que las existentes a la fecha de este Suplemento de Prospecto.

Para méas informacion se recomienda a los inversores, la lectura de “Factores de Riesgo—Riesgos relacionadoscon Argentina— Las
fluctuaciones del valor del peso argentino podrian afectar negativamente a la economia argentinay, a su vez, a nuestros resultados
de explotacién. « e “Informacién Adicional — Controles de Cambio” en el Prospecto y de la seccion “Informacion Adicional —
Controles de Cambio” del presente Suplemento”.

La Emisora podria rescatar las Obligaciones Negociables antes de su vencimiento.

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas en su totalidad o parcialmente, a opcién de la Emisora, bajo ciertas
circunstancias especificas y condiciones detalladas en el Titulo “Oferta de las Obligaciones Negociables: resumen de los términos
y condiciones de las Obligaciones Negociable”, subsecciones “Detalles adicionales sobre términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables - Rescate por Razones Impositivas” y “Detalles adicionales sobre términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables - Rescate de la Clase 5 a opcion de la Emisora” del presente Suplemento. En consecuencia, un inversor
podria no ser capaz de reinvertir los fondos del rescate en un titulo valor similar a una tasa de interés efectiva igual a la de las
Obligaciones Negociables.

Resulta incierto el tratamiento impositivo que recibiran los tenedores de las Obligaciones Negociables en ciertas jurisdicciones.

Conforme la normativa vigente en Argentina, el sujeto pagador en virtud de instrumentos financieros debe actuar como agente de
retencion del impuesto a las ganancias correspondientes cuando el tenedor de dicho instrumento financiero sea residente de una
jurisdiccion “no cooperante”, o sus fondos provengan de cuentas ubicadas en tales jurisdicciones, conforme se definen en la Ley de
Impuesto a las Ganancias N° 20.628, segln fuera modificada y complementada de tiempo en tiempo (y su Decreto Reglamentario
N° 862/2019, la “Ley de Impuesto a las Ganancias™). Existe incertidumbre con respecto a si este criterio adoptado se mantendra en
el futuro. Los pagos de intereses a tenedores de las Obligaciones Negociables residentes de aquellas jurisdicciones estaran sujetos a
una retencién impositiva del 35%, y la Compafiia no abonard Montos Adicionales (segun se define en este Suplemento) a dichos
tenedores. Como consecuencia de esta incertidumbre, las Obligaciones Negociables podrian experimentar liquidez reducida, lo cual
podria afectar adversamente el precio de mercado y la comerciabilidad de las Obligaciones Negociables.
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Es posible que los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase 2 no reciban Obligaciones Negociables Clase 5 si no siguen
los procedimientos detallados en este Suplemento.

Los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase 2 deben cumplir con todos los procedimientos detallados en la seccion “Plan
de Distribucion” para la integracién en especie de Obligaciones Negociables Clase 5 mediante la entrega de Obligaciones
Negociables Clase 2. Por lo tanto, los Tenedores Elegibles que suscriban sus Obligaciones Negociables Clase 5 con Obligaciones
Negociables Clase 2 deben disponer de tiempo suficiente para completar el procedimiento detallado en este Suplemento. Ni la
Compaiiia, ni los Agentes Colocadores asumen responsabilidad alguna por informar a cualquier tenedor de Obligaciones
Negociables Clase 5 cualquier irregularidad respecto de la participacion de dicho tenedor en esta oferta.

Algunos de los activos de la Compafiia no pueden ser objeto de embargo o ejecucion

Los tribunales argentinos no ordenaran embargos preventivos o embargos ejecutivos sobre bienes ubicados en Argentina y
determinados por dichos tribunales como esenciales para la prestacion de servicios publicos. En virtud de la legislacién argentina,
los activos que son esenciales para la prestacidon de servicios pablicos no pueden ser objeto de embargo, ya sea preventivo o
ejecutivo. Los activos relacionados con la distribucién y venta de electricidad se consideran parte de una actividad de interés general,
y su embargo no esta restringido por imperio de la ley. Sin embargo, si un tribunal argentino entendiera que cualquiera de los activos
de la Emisora resulta esencial para la provision de un servicio publico, salvo que el gobierno argentino expresamente renunciara a
ello con el alcance permitido por la ley aplicable, de acuerdo con el articulo 234 del Cédigo Civil y Comercial de Argentina, tales
activos no estarian sujetos a embargo, ejecucion u otro proceso legal en la medida en que se mantenga dicha determinacion y, en
consecuencia, los tribunales argentinos no pueden ordenar la ejecucion de sentencias en contra de cualquiera de los activos de la
Emisora que un tribunal considere esenciales para la prestacion de un servicio publico y la capacidad de los acreedores de la Emisora
de hacer valer una sentencia contra tales activos podria verse afectada negativamente.

Las sentencias de tribunales competentes tendientes a hacer cumplir obligaciones denominadas y pagaderas en moneda
extranjera pueden ordenar el pago en Pesos.

Si se iniciaran procedimientos ante los tribunales argentinos competentes con el objeto de hacer valer las obligaciones de la Emisora
bajo las Obligaciones Negociables Clase 5, estas obligaciones podrian resultar pagaderas en Pesos por una suma equivalente al
monto de Pesos requerido para cancelar la obligacion denominada en Délares bajo los términos acordados y sujeto a la ley aplicable
0, alternativamente, segun el tipo de cambio del Peso-Dolar vigente al momento del pago. La Emisora no puede asegurar que dichos
tipos de cambio brindaran a los inversores una compensacion total del monto invertido en las Obligaciones Negociables Clase 5 con
mas los intereses devengados.

De conformidad con el articulo 4 de la Ley de Obligaciones Negociables, en el caso que las condiciones de emisién de obligaciones
negociables establezcan que los servicios de renta y amortizacion son pagaderos exclusivamente en moneda extranjera no seré de
aplicacion lo dispuesto en el articulo 765 del Codigo Civil y Comercial de la Nacion. Por otro lado, el Cédigo Civil y Comercial de
la Nacidn establece, conforme fuera modificado por el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 70/2023, que la obligacién es de dar
dinero si el deudor debe cierta cantidad de moneda, determinada o determinable, al momento de constitucion de la obligacién, sea
0 no de curso legal en el pais. Por lo tanto, el deudor solo se libera si entrega las cantidades comprometidas en la moneda pactada.
Asimismo, se establece que los jueces no pueden modificar la forma de pago o la moneda pactada por las partes. A la fecha del
presente, el Congreso de la Nacion no ha tratado el mencionado Decreto, y se encuentran en proceso numerosas acciones judiciales
las cuales cuestionan su constitucionalidad.

Sin perjuicio de lo regulado en la Ley de Obligaciones Negociables y en Decreto de Necesidad y Urgencia N° 70/2023, la Emisora
no puede asegurar que las obligaciones asumidas bajo las Obligaciones Negociables Clase 5 seran consideradas como de “dar sumas
de dinero”. Consecuentemente, la Emisora no puede asegurar que un tribunal no interprete o determine a las obligaciones de pago
en Ddlares asumidas bajo las Obligaciones Negociables Clase 5 como obligaciones de “dar cantidades de cosas”.

En caso de que recobre vigencia el articulo 765 del CCCN conforme la redaccion previa al dictado del DNU 70/23, la Emisora
renuncia a liberarse de sus obligaciones de pago sobre las Obligaciones Negociables Clase 5 dando el equivalente en moneda de
curso legal, no teniendo efecto cancelatorio ningln pago realizado en cualquier otra moneda que no fuera Délares Estadounidenses.
Asimismo, la Emisora renuncia a oponer los argumentos de la teoria de la imprevision, lesion subjetiva, como asi también a cualquier
otro argumento u oposicion sobre la materia.

Se le recuerda al inversor que los factores de riesgo descriptos anteriormente deberan ser leidos conjuntamente con aquellos
descriptos en la seccién “Factores de Riesgo” del Prospecto.
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INFORMACION FINANCIERA
a) Estados Financieros

Los siguientes cuadros presentan informacion financiera y operativa seleccionada de los Estados Financieros Condensados
Intermedios de la Emisora por los periodos finalizados al 31 de marzo de 2024 y al 31 de marzo 2023, respectivamente. Estos han
sido confeccionados de acuerdo con las disposiciones de la NIC 34 “Informacion Financiera Intermedia”. Esta informacion debe
leerse junto con los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2023 de la Emisora incluidos en el Prospecto de la Emisora
Y sus respectivas notas.

Los Estados Financieros Condensados Intermedios de la Emisora por el periodo finalizado al 31 de marzo de 2024 se encuentran
cargados en la AIF de la CNV bajo ID #3197893.

Los Estados Financieros Condensados Intermedios de la Emisora por el periodo finalizado al 31 de marzo de 2023 se encuentran
cargados en la AIF de la CNV bajo 1D #3043500.

Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2023 de la Emisora se encuentran cargados en la AIF de la CNV bajo ID
#3163867.

Los presentes cuadros se encuentran expresados en moneda constante del 31 de marzo de 2024 (cifras expresadas en millones de
pesos).

A la fecha no existen cambios sustanciales respecto de la situacion patrimonial y financiera desde el 31 de marzo de 2024.

Estado del Resultado Integral

31.03.24 31.03.23

Ingresos por servicios 276.157 270.771
Compras de energia (160.419) (195.559)
Margen de distribucién 115.738 75.212
Gastos de transmision y distribucion (73.673) (69.671)
Resultado bruto 42.065 5.541
Gastos de comercializacion (41.175) (29.861)
Gastos de administracion (24.066) (22.716)
Otros ingresos operativos 5.433 8.262
Otros egresos operativos (4.461) (5.963)
Resultado operativo (22.204) (44.737)
Ingresos financieros 115 5
Gastos financieros (113.589) (146.720)
Otros resultados financieros (100.576) 11.638
Resultados financieros netos (214.050) (135.077)
RECPAM 221.494 157.031
Resultado antes de impuestos (14.760) (22.783)
Impuesto a las ganancias 65.627 (15.856)
Resultado del periodo 50.867 (38.639)
Resultado integral del periodo atribuible a:

Propietarios de la sociedad 50.867 (38.639)
Resultado integral del periodo 50.867 (38.639)
Resultado por accion basico y diluido

Resultado por accién (pesos por accion) 58,13 (44,16)
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Estado de Situacion Financiera

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedades, plantas y equipos
Participacion en negocios conjuntos

Activos por derecho de uso

Otros créditos

TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE

ACTIVO CORRIENTE
Inventarios

Otros créditos

Créditos por ventas

Activos financieros a valor razonable con cambios en

resultados

Efectivo y equivalentes de efectivo
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE
TOTAL DEL ACTIVO

PATRIMONIO

Capital y reservas atribuibles a los propietarios

Capital social

Ajuste sobre capital social

Acciones propias en cartera

Ajuste sobre acciones propias en cartera
Prima de emision

Costo de adquisicion de acciones propias
Reserva legal

Reserva facultativa

Otros resultados integrales

Resultados no asignados

TOTAL DEL PATRIMONIO

PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas comerciales

Otras deudas

Préstamos

Ingresos diferidos

Remuneraciones y cargas sociales a pagar
Planes de beneficios

Pasivo por impuesto diferido

Previsiones

TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE

PASIVO CORRIENTE

Deudas comerciales

Otras deudas

Préstamos

Ingresos diferidos

Remuneraciones y cargas sociales a pagar
Planes de beneficios

Deudas fiscales

Previsiones

TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE
TOTAL DEL PASIVO

TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO

31.03.24 31.12.23
1.953.999 1.930.124
86 86

6.249 5.367

3 4
1.960.337 1.935.581
76.248 60.369
53.231 51.621
205.224 100.975
144.310 125.281
25.207 13.840
504.220 352.086
2.464.557 2.287.667
875 875
516.633 516.633
31 31
11.077 11.077
7.150 7.150
(42.365) (42.365)
35.814 35.814
346.826 346.826
(5.256) (5.256)
(154.584) (205.451)
716.201 665.334
1.843 2.422
277.657 240.963
127.285 67.236
20.621 20.430
3.887 3.713
8.466 7.463
660.176 725.803
10.943 14.951
1.110.878 1.082.981
458.837 365.329
87.524 44.486
52.903 76.816
50 76
26.736 40.386
578 876
7.816 7.033
3.034 4.350
637.478 539.352
1.748.356 1.622.333
2.464.557 2.287.667
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Estado de Cambios en el Patrimonio

Saldos al 31 de diciembre de 2022

Resultado del periodo de tres meses
Saldos al 31 de marzo de 2023

Aumento de Reserva por Plan de
Compensacion en Acciones

Pago en acciones por el Plan de
Compensacion en Acciones

Otros resultados integrales

Resultado del periodo complementario de
nueve meses

Saldos al 31 de diciembre de 2023

Resultado del periodo de tres meses
Saldos al 31 de marzo de 2024

Aportes de los propietarios

Resultados acumulados

Ajuste Costo de Total
Ajuste Acciones  acciones adquisicion de Otros patrimonio

Capital sobre el propias en propiasen  Prima de acciones Reserva Reserva Otras resultados Resultados
social  capital social  cartera cartera emision propias legal facultativa  reservas integrales  no asignados

875 516.581 31 11.129 7.086 (42.365) 35.814 346.826 - (3.831) (278.792) 593.354

- - - - - - - - - - (38.639) (38.639)

875 516.581 31 11.129 7.086 (42.365) 35.814 346.826 - (3.831) (317.431) 554.715

- - - - - - - - 64 - - 64

- 52 - (52) 64 - - - (64) - - -

- - - - - - - - - (1.425) - (1.425)

- - - - - - - - - - 111.980 111.980

875 516.633 31 11.077 7.150 (42.365) 35.814 346.826 - (5.256) (205.451) 665.334

- - - - - - - - - - 50.867 50.867

875 516.633 31 11.077 7.150 (42.365) 35.814 346.826 - (5.256) (154.584) 716.201




Estado de Flujos de Efectivo

Flujo de efectivo de las actividades operativas
Resultado del periodo

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo provenientes de las actividades operativas:

Depreciaciones de propiedades, plantas y equipos
Amortizaciones de activos por derecho de uso

Baja de propiedades, plantas y equipos

Intereses devengados netos

Cargos por mora de clientes

Diferencia de cambio

Impuesto a las ganancias

Aumento de prevision para desvalorizacion de créditos por ventas y otros créditos
Resultado por medicién a valor actual

Aumento de prevision para contingencias

Cambios en el valor razonable de activos y pasivos financieros
Devengamiento de planes de beneficios

Resultado por integracion en especie de obligaciones negociables
Ingresos por contribuciones no sujetas a devolucion

Otros resultados financieros

RECPAM

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento de créditos por ventas

Aumento de otros créditos

Aumento de inventarios

Aumento de ingresos diferidos

Aumento de deudas comerciales

Aumento (Disminucién) de remuneraciones y cargas sociales a pagar
Disminucion de planes de beneficios

Aumento de deudas fiscales

Aumento de otras deudas

Utilizacion de previsiones

Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas

Flujo de efectivo de las actividades de inversion

Pago por adquisiciones de propiedades, plantas y equipos

(Compra) Venta neta de Titulos valores y Fondos comunes de inversion
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiacion

Toma de préstamos

Pago de deuda por arrendamientos

Pago de intereses por préstamos

Pago de gastos de emisidn de obligaciones negociables

Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacion

Aumento del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio
Diferencia de cambio del efectivo y equivalentes de efectivo
RECPAM efectivo y equivalentes de efectivo

Aumento del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo

Informacién complementaria

Actividades que no generan flujo de efectivo

Adquisiciones de propiedades, plantas y equipos a través de un aumento de deudas
comerciales

Adquisiciones de activos por derecho de uso a través de un aumento de otras deudas
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31.03.24 31.03.23
50.867 (38.639)
24.977 23.621

1.623 1.037
236 349
113.122 146.714
(4.224) (3.885)
2.434 527
(65.627) 15.856
442 2.789
1.160 368
1.940 1.891
91.795 (17.820)
3.838 3.531
975 -

(60) (46)
4212 5.287
(221.494) (157.031)
(130.770) (53.472)
(17.740) (26.232)
(11.197) (5.248)
154 4
152.260 110.280
1.538 (6.982)
(294) (1.311)
3.166 2.587
25.286 2.382
(610) (368)
28.009 6.189
(42.704) (34.590)
(47.770) 23.358
(90.474) (11.232)
79.592 25.813
(2.410) (1.714)
(1.406) -
(2.336) (884)
73.440 23.215
10.975 18.172
13.840 7.695
544 1.614
(152) (70)
10.975 18.172
25.207 27411
(6.384) (4.145)
(2.505) (718)



b) Indicadores Financieros

31.03.24 31.03.23
Liquidez Activo corriente 0,79 0,44
Pasivo corriente

Solvencia Patrimonio 0,41 0,31
Pasivo total

Inmovilizacion del Activo no Corriente 0,80 0,81
Capital Activo Total

Rentabilidad Resultado del periodo 0,07 (0,07)

Patrimonio promedio

c) Capitalizacidon y endeudamiento

31.03.24 31.12.23

Préstamos

Obligaciones Negociables 48.605 74.705
Intereses Obligaciones Negociables 3.404 1.681
Préstamos financieros 894 430
Total corriente 52.903 76.816
Obligaciones Negociables 127.285 67.236
Total No corriente 127.285 67.236

d) Valores negociables en circulacién.

- Emision de nuevas Obligaciones Negociables Clase 1 a una tasa fija del 9,75% con vencimiento en 2025 bajo ley Nueva
York a cambio de Obligaciones Negociables Clase 9 a una tasa fija del 9,75% con vencimiento en 2022 bajo ley Nueva
York.

El 12 de abril de 2022, la Compafiia lanz6 una oferta de canje de Obligaciones Negociables Clase 9 a una tasa fija del 9,75% con
vencimiento en 2022 por un valor nominal en circulacién de US$ 98.057.000 por Nuevas Obligaciones Negociables Clase 1 a una
tasa fija nominal anual de 9,75% con vencimiento en 2025 (a los fines de este apartado, la “Oferta de Canje”).

Las Obligaciones Negociables Clase 1 a una tasa fija del 9,75% con vencimiento en 2025 cumplen con los “Lineamientos para la
emision de valores negociables sociales, verdes y sustentables en Argentina” contenidos en el Anexo III del Capitulo I, Titulo VI
de las Normas de la CNV y en la Guia de Bonos Sociales Verdes y Sustentables de BYMA con intencidn de ser listadas en el Panel
de Bonos Sociales, Verdes y Sustentables de BY MA.

El capital de las Obligaciones Negociables Clase 1 a una tasa fija del 9,75% con vencimiento en 2025 se amortizard mediante una
Unica cuota pagadera el 12 de mayo de 2025. Asimismo, las Obligaciones Negociables Clase 1 devengan intereses a una tasa fija
nominal anual del 9,75%, pagaderos semestralmente por periodo vencido el 12 de mayo y el 12 de noviembre de cada afio,
comenzando a partir del 12 de noviembre de 2022.

Las Obligaciones Negociables Clase 1 a una tasa fija del 9,75% con vencimiento en 2025 fueron emitidas con arreglo a un contrato
de fideicomiso, el cual contiene una serie de compromisos restrictivos que limitan la capacidad de Edenor de, entre otras cosas:

e constituir o permitir la existencia de gravamenes sobre sus bienes o activos;

e contraer deudas;

e vender sus activos;

o llevar a cabo transacciones con afiliadas y accionistas;

o realizar ciertos pagos (incluyendo, sin cardcter limitativo, dividendos, compras de acciones ordinarias de Edenor o pagos
con respecto a deudas subordinadas); y

e consumar fusiones, a menos que se cumplan determinados criterios.

La Oferta de Canje tuvo una aceptacion del 73,25%, equivalente a US$ 71.826.000 (manteniéndose vigente la fecha de vencimiento
antes mencionada para el 26,75% restante, es decir, US$ 26.231.000). En consecuencia, se restructurd un total de US$ 52.706.268
relacionado con: (i) 6rdenes de compra presentadas en virtud de la Opcion A por US$ 41.699.000 méas un monto adicional reconocido
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de US$ 2.084.950, es decir, US$ 43.783.950, vy (ii) 6rdenes de compra presentadas en virtud de la Opcion B por US$ 30.127.000
mas un monto adicional reconocido de US$ 343.118, es decir, US$ 30.470.118, después de deducir la contraprestacion en efectivo
proporcional de la Opcidn B recibida por cada tenedor elegible de dicha opcion por valor de US$ 21.547.800.

Asimismo, los intereses pagados en efectivo desde la Gltima fecha de pago hasta la fecha de liquidacién, inclusive, ascendieron a
un total de US$ 329.573.

- Emision de Obligaciones Negociables Clase 2 con vencimiento en 2024 bajo ley Argentina.
El 22 de septiembre de 2022, la Compafiia emitié Obligaciones Negociables Clase 2 por un valor nominal de US$ 30.000.000.

El capital de las Obligaciones Negociables Clase 2 se amortizara mediante una Unica cuota pagadera el 22 de noviembre de 2024.
Asimismo, las Obligaciones Negociables Clase 2 devengan intereses a una tasa fija nominal anual del 9,75%, pagaderos
semestralmente el 22 de mayo y el 22 de noviembre de cada afio, comenzando a partir del 22 de noviembre de 2022.

- Reapertura de la Oferta de Canje de las Obligaciones Negociables Clase 9 con vencimiento en 2022 bajo ley Nueva
York por Obligaciones Negociables Clase 1 con vencimiento en 2025 bajo ley Nueva York

El 23 de septiembre de 2022, la Compafiia decidi6 la reapertura de la Oferta de Canje.

Los tenedores elegibles que presentaron validamente una orden de compra recibieron, por cada US$ 1.000 de valor nominal de
Obligaciones Negociables Clase 9 a una tasa fija del 9,75% con vencimiento en 2022, la contraprestacion de las nuevas Obligaciones
Negociables Adicionales Clase 1 a una tasa fija del 9,75% con vencimiento en 2025, que consta de un valor nominal de US$630 de
nuevas Obligaciones Negociables Clase 1 Adicionales a una tasa fija del 9,75% con vencimiento en 2025, mas una contraprestacion
en efectivo de US$400.

La reapertura de la Oferta de Canje tuvo una aceptacion del 16,35%, equivalente a US$ 4.029.000.En consecuencia, se restructurd
un total de US$ 2.538.270 relacionado con 6rdenes de compra presentadas por valor de US$2.417.000 mas un monto adicional
reconocido de US$ 120.870. Asimismo, los Tenedores Elegibles recibieron la Contraprestacion en Efectivo de US$ 1.611.600.

Los intereses pagados en efectivo desde la Gltima fecha de pago hasta la fecha de liquidacién, inclusive, ascendieron a un total de
US$ 83.956.

El 25 de octubre de 2022, la Compafiia efectud un pago a los tenedores de Obligaciones Negociables Clase 9 a una tasa fija del
9,75% con vencimiento en 2022 que no participaron en la Oferta de Canje, por la suma de US$ 20.616.000, junto con el pago final
programado de intereses.

- Emision adicional de Obligaciones Negociables Clase 2 con vencimiento en 2024 bajo ley Argentina.

El 7 de marzo de 2023, la Compafiia emitié US$ 30.000.000 de Obligaciones Negociables Clase 2 Adicionales. Estas obligaciones
se emitieron con prima, por un valor total de emision de US$ 30.945.000.

- Emision de Obligaciones Negociables Clase 3 y Clase 4 con vencimiento en 2026 y en 2025 bajo ley Argentina.

El 7 de marzo de 2024, la Compariia emitié las Obligaciones Negociables Clase 3 y Clase 4 por un valor nominal de US$ 95.762.688
y Ps. 3.577 millones, respectivamente.

El 27 de marzo de 2024, Edenor emiti6 Obligaciones Negociables Clase 4 Adicionales por un valor nominal de Ps. 20.821 millones.

Las Obligaciones Negociables Clase 3 estan denominadas y son pagaderas en dolares estadounidenses, devengando intereses a una
tasa nominal anual fija del 9.75%, con vencimiento el 22 de noviembre de 2026.

Las Obligaciones Negociables Clase 4 estan denominadas y son pagaderas en pesos argentinos al tipo de cambio calculado por la
Emisora en cada fecha de pago de intereses, con un margen del 3%, con vencimiento el 7 de marzo de 2025.

Las Obligaciones Negociables Clase 3 se abonaron de acuerdo con el siguiente detalle: (i) US$ 34.157.571 fueron integradas en
especie mediante la entrega de Obligaciones Negociables Clase 2 segln la relacion de canje aplicable; y (ii) US$ 61.605.117 fueron
integradas en Ddlares Estadounidenses. En consecuencia, se han cancelado las Obligaciones Negociables Clase 2 por un valor
nominal de US$ 32.766.541, quedando un saldo pendiente en circulacién por un valor nominal de US$ 27.233.459, con vencimiento
el 22 de noviembre de 2024.

Al 31 de marzo de 2024, la estructura de deuda en obligaciones negociables de la Compafiia es la siguiente:
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En US$

| En Ps. (millones)

Obligaciones
Negociables

Clase

Estructura
de deuda al
31/12/2022

Estructura de
deuda al
03/07/2023

Estructura de
deuda al
31/12/2023

Estructura de
deuda al
31/03/2024 @

Estructura de
deuda al
31/03/2024 W

ON a valor

30.000.000

60.000.000

60.945.000

27.916.148

23.869

nominal y tasa
fija—
Vencimiento en
2024
ON a valor 1
nominal y tasa
fija—
Vencimiento en
2025
ON a valor 3 - - -
nominal y tasa
fija—
Vencimiento en
2026
ON atasa 4 - - - -
variable —
Vencimiento en
2025
Total 85.244.538
(*) En dolares estadounidenses (US$).
(1) Incluyendo el superavit de capital pagado y los intereses devengados.
(2) Incluyendo el superavit de capital pagado.

55.244.538 55.244.538 55.244.538 55.244.538 48.027

95.762.688

81.203

26.195

115.244.538 116.189.538 178.923.374 179.294

e) Resefia informativa.

Periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2024 comparado con el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo
de 2023.

Ingresos por ventas

Los ingresos por ventas incrementaron un 2% a Ps. 276.157 millones para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de
2024, de Ps. 270.771 millones para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2023. Este incremento obedecio
principalmente a las actualizaciones tarifarias, que implicaron un aumento del CPD del 107,8% en abril de 2023, del 73,7% en junio
de 2023 y del 319,2% en febrero de 2024, ademés de los aumentos en los precios de compra estacionales.

Compras de energia eléctrica

Las compras de energia eléctrica disminuyeron un 18% a Ps. 160.419 millones para el periodo de tres meses finalizado el 31 de
marzo de 2024, de Ps. 195.559 millones para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2023. Esta disminucion obedecio
principalmente a que los precios estacionales aumentaron menos que la inflacién interanual.

El volumen de compras de energia eléctrica de la Compafiia para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2024 ascendid
a 7.004 GWh, representando una disminucién de 9% en la demanda, en comparacion con el mismo periodo en 2023.

Las pérdidas de energia disminuyeron al 14,5% para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2024, en comparacién
con el 16,0% para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2023.

Gastos de transmision y distribucion

Los gastos de transmision y distribucion de la Compafiia incrementaron un 6% a Ps. 73.673 millones para el periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2024, frente a los Ps. 69.671 millones registrados en el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo
de 2023. Este incremento obedecié principalmente al aumento en el valor de referencia de las penalidades del ENRE ante los
incrementos tarifarios, el aumento en salarios y contribuciones a la seguridad social y el consumo de materiales, parcialmente
compensado por una disminucién en honorarios y remuneraciones por servicios.

Como porcentaje de los ingresos por ventas, los gastos de transmision y distribucion aumentaron al 26,7% para el periodo de tres

meses finalizado el 31 de marzo de 2024, en comparacion con 25,7% para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de
2023 debido al incremento en los costos mencionado en los parrafos anteriores.
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El siguiente cuadro presenta los principales componentes de los gastos de transmision y distribucion de la Compafiia para los
periodos indicados.

Periodo finalizado el:

31.03.24 % sobre ventas 31.03.23 % sobre ventas
31.03.24 31.03.23

Remuneraciones y cargas sociales 27.795 37, 7% 10,1% 25.001 35,9% 9,2%
Planes de pension 2.655 3,6% 1,0% 2.460 3,5% 0,9%
Gastos de comunicaciones 949 1,3% 0,3% 626 0,9% 0,2%
Consumo de materiales 6.146 8,3% 2,2% 4.908 7,0% 1,8%
Alquileres y seguros 181 0,2% 0,1% - 0,0% 0,0%
Servicio de vigilancia 1.473 2,0% 0,5% 1.113 1,6% 0,4%
Honorarios y retribuciones por servicios 10.127 13,7% 3,7% 13.955 20,0% 5,2%
Depreciaciones de propiedades, plantas y equipos 19.647 26,8% 7,1% 18.579 26,8% 6,9%
Amortizaciones de activos por derecho de uso 162 0,2% 0,1% 104 0,1% 0,0%
Sanciones ENRE 4.535 6,2% 1,6% 2.922 4,2% 1,1%
Diversos 3 0,0% 0,0% 3 0,0% 0,0%
Total 73.673 100% 26,7% 69.671 100% 25,7%

Resultado bruto

El resultado bruto de la Compaiiia, lo que incluye los gastos de transmisidn y distribucidn, incrementd a Ps. 42.065 millones para el
periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2024, de Ps. 5.541 millones para el periodo de tres meses finalizado el 31 de
marzo de 2023. Este incremento obedecid principalmente al aumento en las ventas netas debido a las actualizaciones tarifarias.

Gastos de comercializacion

Los gastos de comercializacion de la Compafiia estan relacionados con los servicios a los usuarios brindados en sus oficinas
comerciales, facturacion, envio de facturas, cobros y gestiones de cobranza, asi como con la previsién para deudores incobrables.

Los gastos de comercializacion incrementaron un 38% a Ps. 41.175 millones para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo
de 2024, de Ps. 29.861 millones para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2023. Este incremento obedecid
principalmente al aumento en los valores de referencia de las multas del ENRE ante los incrementos tarifarios.

Los gastos de comercializacion representaron el 14,9% y 11% de las ventas netas en el periodo de tres meses finalizado el 31 de
marzo de 2024 y el 31 de marzo de 2023, respectivamente, debido al incremento de los costos previamente mencionado.

El siguiente cuadro presenta los principales componentes de los gastos de comercializacion de la Compafiia para los periodos
indicados.

Periodo finalizado el:

% sobre ventas % sobre ventas
31.03.24 31.03.24 31.03.23 31.03.23

Remuneraciones y cargas sociales 3.690 9,0% 1,4% 3.355 11,2% 1,3%
Planes de pension 353 0,9% 0,1% 330 1,1% 0,1%
Gastos de comunicaciones 669 1,6% 0,2% 1.012 3,4% 0,4%
Prevision para desvalorizacion de créditos por ventas y otros 142

créditos 1,1% 0,2% 2.789 9,3% 1,0%
Alquileres y seguros 3 0,0% 0,0% 1 0,0% 0,0%
Servicio de vigilancia 115 0,3% 0,0% 99 0,3% 0,0%
Honorarios y retribuciones por servicios 5.754 14,0% 2,1% 6.588 22,2% 2,4%
Relaciones publicas y marketing 1.816 4,4% 0,7% 2.463 8,2% 0,9%
Publicidad y auspicios 936 2,3% 0,3% 1.269 4,2% 0,5%
Depreciaciones de propiedades, plantas y equipos 2.928 7,1% 1,1% 2.770 9,3% 1,0%
Amortizaciones de activos por derecho de uso 325 0,8% 0,1% 207 0,7% 0,1%
Sanciones ENRE 21.575 52,3% 7,8% 5.505 18,5% 2,0%
Impuestos y tasas 2.568 6,2% 0,9% 3.472 11,6% 1,3%
Diversos 1 0,0% 0,0% 1 0,0% 0,0%
Total 41.175 100% 14,9% 29.861 100% 11,0%

Gastos de administracion

Los gastos de administracion de la Compafiia incluyen, entre otros, gastos asociados con la contabilidad, administracion de la
nomina, capacitacion del personal, operacion de sistemas, servicios de terceros e impuestos.

Los gastos de administracion incrementaron un 6% a Ps. 24.066 millones para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo

de 2024, de Ps. 22.716 millones para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2023. Este incremento obedecio
principalmente al aumento en el gasto de salarios y contribuciones a la seguridad social.
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Como porcentaje de los ingresos por ventas, los gastos de administracién aumentaron al 8,7% para el periodo de tres meses finalizado
el 31 de marzo de 2024, en comparacion con 8,4% para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2023, debido al
incremento en los costos previamente explicado.

El siguiente cuadro presenta los principales componentes de los gastos de administracion de la Compafiia para los periodos
indicados.

Periodo finalizado el:

% sobre ventas % sobre ventas
31.03.24 31.03.24 31.03.23 31.03.23

Remuneraciones y cargas sociales 8.688 36,1% 3,1% 7.531 33,2% 2,9%
Planes de pensién 830 3,4% 0,3% 741 3,3% 0,3%
Gastos de comunicaciones - 0,0% 0,0% 4 0,0% 0,0%
Consumo de materiales 643 2,7% 0,2% 540 2,4% 0,2%
Alquileres y seguros 504 2,1% 0,2% 1.152 5,1% 0,4%
Servicio de vigilancia 137 0,6% 0,0% 631 2,8% 0,2%
Honorarios y retribuciones por servicios 9.354 38,9% 3,4% 8.739 38,5% 3,2%
Reembolsos al personal 1 0,0% 0,0% 2 0,0% 0,0%
Depreciaciones de propiedades, plantas y equipos 2.402 10,0% 0,9% 2.272 10,0% 0,8%
Amortizaciones de activos por derecho de uso 1.136 4,7% 0,4% 726 3,2% 0,3%
Honorarios de directores y sindicos 161 0,7% 0,1% 105 0,5% 0,0%
Impuestos y tasas 141 0,6% 0,1% 199 0,9% 0,1%
Diversos 69 0,2% 0,0% 74 0,3% 0,0%
Total 24.066 100% 8,7% 22.716 100% 8,4%

Otros ingresos (egresos) operativos

El rubro Otros ingresos (egresos) operativos incluye la provision para contingencias y el impuesto a los débitos y créditos en cuentas
bancarias, cargos por mora a clientes y servicios brindados a terceros, entre otros. Los otros ingresos operativos disminuyeron de
una ganancias de Ps. 8.262 millones para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2023 a una ganancia de de Ps. 5.433
millones para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2024. Esta disminucidn obedeci6 principalmente a la disminucion
en los ingresos provenientes de Acuerdo Marco. Los otros egresos operativos disminuyeron de una pérdida de Ps. 5.963 millones
para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2023, a una pérdida de Ps. 4.461 millones para el periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2024, debido principalmente a auna disminucion en el cargo por impuesto a los débitos y créditos.

Resultado operativo

El resultado operativo de la Compafiia registré una mejora de Ps 22.533 respecto del periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo
de 2023 al finalizar el 31 de marzo de 2024 con una pérdida de Ps. 22.204 millones, principalmente debido al aumento en las ventas
netas previamente explicado.

Gastos financieros netos

Los gastos financieros netos de la Compaiiia ascendieron a Ps. 214.050 millones para el periodo de tres meses finalizado el 31 de
marzo de 2024, en comparacién con Ps. 135.077 millones para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2023. Este
aumento en los gastos financieros netos obedece principalmente al aumento en los intereses comerciales aplicables a la deuda que
mantiene Edenor con CAMMESA como resultado de dificultades financieras para cubrir los costos operativos y también debido al
incremento en el interés relacionado con la actualizacion de los montos de “sanciones a ser utilizadas para inversiones”.

Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias de la Compafiia arrojo una ganancia de Ps. 65.627 millones en el periodo de tres meses finalizado el 31
de marzo de 2024, en comparacion con una pérdida de Ps. 15.856 millones para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo
de 2023. Esta disminucidn en la pérdida obedeci6 principalmente a un aumento en el quebranto impositivo debido a las pérdidas
fiscales acumuladas y la disminucién en el pasivo generado por el ajuste por inflacién impositivo.

Resultado del periodo

La Compafiia contabilizé una ganancia de Ps. 50.867 millones para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2024, en
comparacion con una pérdida de Ps. 38.639 millones para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2023. Esta variacion
obedece principalmente al aumento en las ventas netas debido al incremento tarifario y también debido a la ganancia registrada por
el impacto del resultado de la exposicion a la inflacién de las obligaciones monetarias de la empresa.

73



Liquidez y Recursos de Capital

Origen y Aplicacién de Fondos

En el primer periodo de tres meses de 2024, la Compafiia presenta una notable mejora en su desempefio econémico, como
consecuencia de la tendencia positiva hacia la normalizacién del sector y estrechamente relacionado con los recientes incrementos
en las tarifas de electricidad y la perspectiva de ajustes periddicos en las tarifas eléctricas, y reduccion de subsidios en el corto plazo.

Esta tendencia permitird mejorar la situacion tarifaria de la Compafiia y su ecuacién econémica y financiera, asegurando la
autosuficiencia econémica del sistema eléctrico argentino en el futuro inmediato.

En particular, los ajustes de las tarifas eléctricas de febrero de 2024 implicaron un aumento en el CPD del 319,2%, lo que resultd
en una mejora en el margen de ganancia bruta de la Compafiia para el ejercicio corriente.

Asimismo, la “Ley de Bases y Puntos De Partida para la Libertad de los Argentinos”, incluye un paquete integral de medidas y
prevé, entre otros puntos, cambios en las regulaciones relacionadas con la energia. Esta ley complementa al Decreto N° 70/2023,
emitido por el Poder Ejecutivo Nacional, mediante el que se declara la emergencia publica en materia econémica, financiera, fiscal,
administrativa, previsional, tarifaria, sanitaria y social hasta el 31 de diciembre de 2025, e incluyd diversas medidas desregulatorias
de la economia argentina en su conjunto, con el objetivo, segln lo expresado, de alcanzar el equilibrio fiscal.

Sin embargo, el contexto de volatilidad e incertidumbre persiste a la fecha de este Suplemento de Prospecto. Las reformas propuestas
por la nueva administracion han comenzado a ser implementadas y a reglamentarse. En estas instancias, no es posible predecir el
resultado de su aplicacion o si se anunciaran nuevas medidas. La gerencia de la Emisora controla permanentemente la evolucion de
las variables que impactan sus actividades a fin de definir un curso de accién e identificar posibles efectos en su situacion financiera
y de liquidez. Dentro del contexto descrito, la empresa continlia realizando las inversiones necesarias, tanto para la operacién de la
red como para mantener e incluso mejorar la calidad del servicio.

Los estados financieros de la Emisora deben leerse a la luz de estas circunstancias.

No obstante la situacion descripta anteriormente, cabe sefialar que si bien en los Ultimos ejercicios la Compafiia registr6 un capital
de trabajo negativo, como consecuencia de ajustes insuficientes de las tarifas en los Gltimos afios, en términos generales, se ha
mejorado la calidad del servicio de distribucion de electricidad, tanto en términos de duraciéon como de frecuencia de cortes de
suministro. En este sentido, la Compafiia es optimista en cuanto a que las nuevas tarifas le permitiran volver a operar bajo un marco
regulatorio con reglas claras y precisas, lo que hara posible cubrir los costos asociados tanto con la prestacién del servicio como con
la necesidad de inversiones adicionales para abastecer la demanda a fin de mantener satisfactoriamente la prestacion del servicio
publico objeto de la concesion en términos de calidad y confiabilidad. Por consiguiente, estos estados financieros intermedios de la
Compafiia fueron preparados aplicando el principio contable de empresa en marcha.

La Compariia prevé que las principales aplicaciones de fondos estaran destinadas a costos operativos, el pago de la deuda financiera
y su plan de inversiones. La Compafiia esta sujeta a limitaciones para contraer nuevas deudas en virtud de los términos de sus
instrumentos de deuda. Por lo tanto, no puede asegurar que obtendra financiamiento adicional en términos aceptables (véase el
“Resefia y Perspectiva Operativa y Financiera—Liquidez y Recursos de Capital—Endeudamiento” del Prospecto). Al 31 de marzo
de 2024 y 2023, el efectivo y equivalentes de efectivo de la Compafiia ascendian a Ps. 25.207 millones y Ps. 27.411 millones,
respectivamente. En general, la Emisora invierte el efectivo en diversos instrumentos, entre ellos, titulos de deuda soberana,
obligaciones negociables y otros titulos valores.

El siguiente cuadro presenta la posicién de efectivo y equivalentes de efectivo de la Compafiia a las fechas indicadas y el flujo de
efectivo neto generado por (utilizado en) las actividades operativas, de inversién y de financiacién durante los periodos indicados:

Periodo finalizado el:
31.03.2024 31.03.2023

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 13.840 7.695
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 28.009 6.189
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion (90.474) (11.232)
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacién 73.440 23.215
RECPAM efectivo y equivalentes de efectivo (152) (70)
Diferencia de cambio del efectivo y equivalentes de efectivo 544 1.614
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo 25.207 27.411

Flujo de efectivo neto generado por actividades operativas

El flujo de efectivo neto generado por las actividades operativas incrementd un 353%, a Ps. 28.009 millones en el periodo de tres
meses finalizado el 31 de marzo de 2024, de Ps. 6.189 millones en el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2023. Las
variaciones en el flujo de efectivo neto generado por las actividades operativas se debieron principalmente a los resultados positivos
generados por el cambio en el valor razonable de los activos financieros y el beneficio del periodo.
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Flujo de efectivo neto utilizado en actividades de inversién

El flujo de efectivo neto utilizado en actividades de inversion increment6 un 706%, a Ps. 90.474 millones en el periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2024, comparado con Ps. 11.232 millones en el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de
2023. Las variaciones del flujo de efectivo neto utilizado en actividades de inversion obedecieron principalmente a compras de
fondos de inversion y valores negociables.

Flujo de efectivo neto generado por actividades de financiacién

El flujo de efectivo neto generado por actividades de financiacion incrementé a Ps. 73.440 millones en el periodo de tres meses
finalizado el 31 de marzo de 2024, en comparacién con Ps. 23.215 millones utilizados en el periodo de tres meses finalizado el 31
de marzo de 2023, principalmente debido a la emisién de las obligaciones negociables clase 3 con vencimiento en 2026 y bajo
derecho argentino y las obligaciones negociables clase 4 con vencimiento en 2025 y bajo derecho argentino de la Compafiia.

Gastos de capital de Edenor

La concesion de Edenor no le exige realizar gastos de capital obligatorios. No obstante, establece estandares de calidad especificos
que se tornan cada vez mas exigentes con el tiempo, lo que obliga a la Emisora a realizar gastos de capital adicionales. Ante el
incumplimiento de los términos del contrato de concesion, incluidos los estandares de calidad, la Compafiia es pasible de multas
financieras.

Con anterioridad a su privatizacidn, el estado de los activos de la Compafiia se vio afectado por un bajo nivel de gastos de capital y
programas de mantenimiento deficientes. Luego de su privatizacion en 1992, la Compafiia elaboré un plan agresivo de gastos de
capital para actualizar la tecnologia de sus activos productivos, renovar sus instalaciones y expandir los servicios de distribucién de
energia, automatizar el control de la red de distribucion y mejorar el servicio al cliente. Sin embargo, posteriormente a la crisis,
atento al congelamiento de los margenes de distribucién y la pesificacion de las tarifas y la incapacidad para obtener financiamiento,
sumado a las crecientes pérdidas de energia, la Emisora se vio obligada a reducir su programa de gastos de capital y realizar solo
aquellas inversiones que fueran necesarias para atender los requisitos de calidad de servicio, seguridad y medio ambiente, a pesar
del aumento de la demanda que se registré en los Ultimos afios.

La Compafiia no esta sujeta a ninguna limitacién en cuanto al monto de gastos de capital que esta obligada a realizar en virtud de
su contrato de concesion y de las leyes y reglamentaciones vigentes.

Los gastos de capital de la Emisora consisten en el efectivo neto utilizado en actividades de inversién durante un periodo
especificado, mas los suministros adquiridos en periodos anteriores y utilizados en dicho periodo especificado.

El siguiente cuadro presenta los gastos de capital reales de la Emisora:

31.03.24 31.12.23
Estructura de red de alta tension 966 1.982
Estructura de red de media tension 7.123 15.117
Estructura de red de baja tension 3.960 8.337
Mejoras en la red 35.218 11.667
Inmuebles, software, mobiliario, herramientas y equipos 1.821 1.632
Total 49.088 38.735

Las inversiones realizadas al 31 de marzo de 2024 ascendieron a Ps. 49.088 millones. La Emisora le ha dado prioridad a la ejecucion
de proyectos de inversién respecto a otras erogaciones a efectos de mantener la prestacion del servicio publico objeto de la concesion
en condiciones confiables.

Con el propésito de satisfacer la demanda, mejorar la calidad de servicio y reducir pérdidas que no son de indole técnica, la Emisora
destiné la mayoria de las inversiones a incrementar la capacidad, instalar equipos de telecontrol en la red de media tension, conectar
nuevos suministros, e instalar medidores de electricidad autoadministrados. Todas las inversiones se realizan priorizando la
proteccion del medio ambiente y la seguridad publica.
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DESTINO DE LOS FONDOS

La Emisora destinara el producido neto proveniente de la emision de las Obligaciones Negociables Clase 5 y de las Obligaciones
Negociables Clase 6, en cumplimiento de los requisitos del Articulo 36 inciso 2 de la Ley de Obligaciones Negociables, y otras
reglamentaciones aplicables, La Emisora destinara el producido neto proveniente de la emision de las Obligaciones Negociables
Clase 5 y de las Obligaciones Negociables Clase 6, en cumplimiento de los requisitos del Articulo 36 inciso 2 de la Ley de
Obligaciones Negociables, y otras reglamentaciones aplicables, para invertir en un 100% en proyectos de infraestructura,
incluyendo, el desarrollo e implementacion del plan de inversiones de la Emisora, que prevé obras tanto de mejora, ampliacién y
modernizacion de infraestructura de sus redes, las cuales incluyen nuevos suministros, transmision, subtransmision, distribucion y
mejoras en redes de alta, media y baja tension.

La aplicacion de los fondos netos derivados de esta oferta esta sujeta a la influencia de las condiciones de mercado vigentes
periddicamente. Por ende, la Emisora podra modificar el orden de prioridad de los destinos antes descriptos en forma acorde con la
estrategia comercial que determine.

Mientras se encuentre pendiente su aplicacion, los fondos podrén invertirse en instrumentos financieros liquidos de alta calidad
y en otras inversiones de corto plazo.

La efectiva aplicacion de los fondos serd oportunamente informada y certificada a la CNV de conformidad con las Normas de
la CNV.

La Emisora no recibira fondos en Délares Estadounidenses en relacion con aquella parte de las Obligaciones Negociables Clase
5 que sea integradas en especie a través de la entrega de las Obligaciones Negociables Clase 2. Tal parte de la emision de las
Obligaciones Negociables Clase 5 se realiza con el fin de refinanciar las Obligaciones Negociables Clase 2 de la Emisora de
acuerdo con el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables y las Normas de la CNV.
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GASTOS DE EMISION

Los gastos relacionados con la emisién y colocacién de las Obligaciones Negociables seran afrontados por la Emisora e incluyen
principalmente: (i) los honorarios de los Agentes Colocadores, los cuales se fijaran en conjunto en aproximadamente 1,25% del
Monto Maximo de Emision de las Obligaciones Negociables; (ii) los honorarios de los agentes calificador de riesgo, por
aproximadamente el 0,01% del Monto Maximo de las Obligaciones Negociables; (iii) los honorarios de los asesores legales de
la Emisora, por aproximadamente el 0,02% del Monto Maximo de las Obligaciones Negociables; (iv) los honorarios de los
auditores de la Emisora, por aproximadamente el 0,02% del Monto Méaximo de las Obligaciones Negociables; (v) los aranceles
a pagar al organismo de control y agentes y mercados de valores ante los cuales se hubiere solicitado la autorizacién para el
listado y negociacion de las Obligaciones Negociables y las publicaciones en medios de difusion, por aproximadamente el 0,03%
del Monto Méaximo de las Obligaciones Negociables; y (vi) otros gastos por aproximadamente el 1,22% del Monto Maximo de
las Obligaciones Negociables. Asumiendo que las Obligaciones Negociables fueran efectivamente colocadas en su totalidad,
se estima que los gastos en conjunto asciendan aproximadamente al 3% del total del valor nominal de las Obligaciones
Negociables.

Ni la Emisora ni los Agentes Colocadores pagaran comision alguna y/o reembolsaran gasto alguno a los agentes del MAE y/o
adherentes del mismo, sin perjuicio de lo cual, dichos agentes del MAE o adherentes del mismo, seglin corresponda, podran
cobrar comisiones y/o gastos directamente a los oferentes que hubieran cursado Ordenes de Compra a través suyo.

Los inversores que reciban las Obligaciones Negociables no estardn obligados a pagar comision alguna, excepto que, si un
inversor realiza la operacion a través de su corredor, operador, banco comercial, Emisora fiduciaria u otra entidad, puede ocurrir
que dicho inversor deba pagar comisiones a dichas entidades, las cuales seran de suexclusiva responsabilidad. Asimismo, en el
caso de transferencias u otros actos o constancias relativas a las Obligaciones Negociables incorporadas al régimen de depdsito
colectivo, CVSA se encuentra habilitada para cobrar aranceles a los depositantes, que éstos podran trasladar a los tenedores de
las Obligaciones Negociables (incluyendo por el traspaso del depoésito colectivo al registro a cargo de CVSA).
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CONTRATO DE COLOCACION

En o antes del Periodo de Difusién, la Emisora y los Agentes Colocadores firmaran un contrato de colocacion (el “Contrato de
Colocacién™) con el objeto de que estos ultimos realicen sus mejores esfuerzos, con el alcance del articulo 774, inciso a), del
Codigo Civil y Comercial de la Nacién, para colocar mediante oferta publica en Argentina las Obligaciones Negociables por
cuenta y orden de la Emisora, conforme los procedimientos usuales en el mercado de capitales de Argentina y de acuerdo con
el procedimiento descriptoen la seccién “Plan de Distribucién” del presente Suplemento. Los Colocadores percibiran una
comision de hasta el 0,75% sobre el monto efectivamente colocado entre terceros (incluyendo los Tenedores Elegibles). Ni la
Emisora ni los Colocadores pagaran remuneracién, comision y/o reembolsaran gasto alguno a los agentes del MAE (distintos
de los Colocadores) y/o adherentes al mismo a través de los cuales se presenten Ofertas.

Sujeto a los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Colocacién, entre el Periodo de Difusion Publica y la
finalizacién del Periodo de Difusidn, los Colocadores se comprometeran a ofrecer publicamente las Obligaciones Negociables
exclusivamente dentro del territorio de Argentina al pablico inversor en general, a finde colocar las mismas por cuenta y orden
de la Emisora sobre la base de los mejores esfuerzos de dicho colocador con el alcance indicado precedentemente.

Los Colocadores seran los encargados de ingresar las Ordenes de Compra y/o Manifestaciones de Interés al registro, debiendo
cumplir con las normas vigentes que resulten aplicables, incluyendo sin limitacion, las Normas de la CNV y deméas normativa
vigente aplicable.

El Contrato de Colocacién serd presentado en la CNV dentro los plazos establecidos en la normativa aplicable.

Los Colocadores no asumen compromiso alguno de suscripcion en firme de las Obligaciones Negociables y la totalidad de las

obligaciones asumidas por los mismos bajo dicho Contrato serdn simplemente mancomunadas. Para mas informacion véase el
capitulo “Plan de Distribucién” del presente Suplemento.
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HECHOS POSTERIORES AL CIERRE
Hechos posteriores al cierre.

Desde la fecha de cierre de los Estados Financieros Condensados Intermedios al 31 de marzo de 2024 han ocurrido los eventos que
a continuacidn se detallan. Fuera de ellos, no han ocurrido cambios significativos en la situacion patrimonial, econémicay financiera
de la Emisora, més alla de lo informado en el presente Suplemento.

a) Reclamo fiscal AFIP por Impuesto a las Ganancias, Salidas no documentadas e IVA

El 12 de abril de 2024, como consecuencia del analisis de la pericia presentada, el Juzgado Federal en lo Criminal y Correccional
de San Martin N° 1 dicté sentencia, sosteniendo que la investigacion se encuentra agotada y que a través de la misma se verifico no
solo la ejecucion de las obras y operaciones documentadas en la facturacion declarada en el periodo 2017-2018 por Edenor ante el
organismo recaudador, sino también la existencia y la capacidad operativa para gestionar y ejecutar las obras que pagdé Edenor por
parte de ambas empresas contratistas, resolviendo sobreseer a la Sociedad, al ex presidente y ex miembros del Directorio de la
Sociedad., a CYSE S.A. y a Fuentes y Asociados S.A., por la denuncia penal vinculada a este expediente.

b) Capital social y prima de emision

Al 31 de marzo de 2024, el capital social de la Sociedad ascendia a 906.455.100 acciones, representadas por 462.292.111 acciones
ordinarias escriturales Clase A, con un valor a la par de un peso cada una y con el derecho a un voto por accién; 442.566.330
acciones ordinarias escriturales Clase B, con un valor a la par de un peso cada unay con el derecho a un voto por accion y, 1.596.659
acciones ordinarias escriturales Clase C, con un valor a la par de un peso cada una y con el derecho a un voto por accioén.

El 16 de abril de 2024, se entregaron 79.472 acciones que la Sociedad poseia en cartera, como parte de la ejecucion del Plan de
Compensacion en Acciones a favor de ciertos empleados beneficiarios de dicho plan. A la fecha de emision de los Estados
Financieros Condensados Intermedios las acciones propias en cartera ascendian a 30.772.779, no existiendo en vigencia ningin plan
de incentivos basado en acciones.

c) Asamblea de Accionistas del 25 de abril de 2024. Reforma de los estatutos

El 25 de abril de 2024 los accionistas de Edenor aprobaron la modificacion del articulo 4 (objeto social) de sus estatutos con la
finalidad de incorporar ciertas actividades al objeto social de la Compafiia. Dicha modificacion fue aprobada ad-referéndum de la
aprobacion por parte del ENRE.

El 9 de mayo de 2024, mediante Resolucion N° 271/2024, el ENRE aprobd la modificacion del estatuto dispuesta por decision
asamblearia. Para mas informacion véase la seccion: “Resumen de informacion sobre la Emisora. Asamblea de Accionistas del 25
de abril de 2024. Reforma de los estatutos” del presente Suplemento de Prospecto.

d) Cambios en la composicion del Directorio

El 25 de abril de 2024, los accionistas de la Compafiia realizaron las siguientes designaciones para el ejercicio 2024:

Directores por la Clase A: Neil Arthur Bleasdale, Esteban Gabriel Macek, Ricardo Nicolas Mallo Huergo, Eduardo Marcelo Vila,
Egardo A. Volosin, Federico Claudio Zin and Daniel Marx.

Directores suplentes por la Clase A: Diego Heran Pino, Sebastian Alvarez, Maria Teresa Grieco, Mirta Silvia Maletta, Pedro Ivéan
Mazer, Paola Marre and Pilar Marco

Directores por las Clases B y C: Alejandro Sicardi de Estrada, Santiago Eliceche, Luis Maria Abba, Javier Freigedo and Flavia
Bevilacqua.

Directores suplentes por las Clases B y C: Paola Marre, Pilar Marco, Marianela Lago, Herndn Castrogiovanni, Gaston Marra, Guido
Gallino and Gabriela Boichuca.

e) Situacion tarifaria

El fecha 9 de abril de 2024, mediante la Resolucion ENRE N° 213/2024, se procede a reemplazar los valores tarifarios de aplicacion
para el sistema de medicion autoadministrada aprobados por la Resolucién ENRE N° 198/2024, para las subcategorias G1, G2 y
Gs.

El 8 de mayo de 2024, mediante la Resolucion ENRE N° 270/2024, se aprueba el Programa para la Revision Tarifaria de
Distribucion en el afio 2024.
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f)  Acuerdo de Regularizacion de Obligaciones — Deuda por compra de energia en el MEM

El 6 de mayo de 2024, la SE mediante la Resolucion N° 58/2024 instruye a CAMMESA a determinar los montos adeudados por las
distribuidoras, en concepto de compra de energia al MEM, y la forma en la cual deben ser cancelados. Para méas informacion véase
la seccion: “Memorando de Acuerdo de Regularizacion de Obligaciones de Pago — Deuda por compra de energia en el MEM” del
Prospecto.

g) Cambios al esquema de subsidios a la electricidad

Hasta el 28 de mayo de 2024, la eliminacién gradual de subsidios en estas categorias tenia un limite en el ajuste del componente
energético, estipulando que para los usuarios N2 y N3, el aumento porcentual total en su factura no podia superar el 40% y 80%,
respectivamente, del Coeficiente de Variacion Salarial del afio anterior.

Desde el 28 de mayo de 2024, con la emision del Decreto N° 465/2024, el Poder Ejecutivo Nacional dispuso la creacion de un nuevo
régimen basado en el establecimiento de Canastas Basicas Energéticas, considerando la ubicacion geografica del usuario, los
recursos energéticos disponibles, la composicion familiar y el impacto de los costos de electricidad en sus ingresos. Hasta que este
nuevo régimen sea implementado, el decreto establece un periodo de transicion (desde el 1 de junio de 2024 hasta el 30 de noviembre
de 2024, con posibilidad de extension por un periodo adicional de 6 meses) durante el cual habrd una reduccion gradual de los
subsidios. La Secretaria de Energia sera responsable de esta transicion hacia los precios de mercado.

h) Constitucién de Edenor Tech S.A.U.

El dia 23 de julio de 2024, la Compaifiia constituyd Edenor Tech S.A.U. con un capital de 100.000.000, representando por acciones
ordinarias nominativas no endosables con derecho a un voto por accién. El capital social se encuentra integrado en su totalidad por
la Emisora.

Edenor Tech S.A.U. se dedicard a ciertas actividades relacionadas con la inteligencia artificial y la generacion.

i) Edenor S.A. C/ AFIP S/ IMPUGNACION DE DEUDA Expte. 20408/2021 (C1 25.329) (Ol N° 1.578.472- periodos
fiscales 12/2011 al 12/2016):

Con fecha 27 de junio de 2024 se notific6 la Sentencia de alzada que resolvio rechazar el recurso de apelacion interpuesto por la
Emisora al considerar que no estaba cumplido el requisito del pago previo y que no se daban los supuestos para habilitar la sustitucion
de este requisito. La Emisora interpuso en fecha 12/07/2024 el Recurso Extraordinario Federal ante la Corte Suprema de Justicia de
la Nacion.
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INFORMACION ADICIONAL
a) Controles de Cambio

El 1 de septiembre de 2019, el BCRA emiti6 la Comunicacién “A” 6770 con el objetivo de regular desde esta fecha los ingresos y
los egresos en el mercado de cambios a efectos de mantener la estabilidad cambiaria y proteger las reservas internacionales ante el
alto grado de incertidumbre y volatilidad del tipo de cambio. Con posterioridad, el BCRA emitié ciertas comunicaciones
modificando la Comunicacion “A” 6770, profundizando los controles de cambios y las restricciones al ingreso y egreso de divisas.
Asimismo, con fecha 5 de diciembre de 2019, el BCRA emiti6 la Comunicacion “A” 6844, condensando en un Unico cuerpo las
normas sobre exterior y cambios. Dicho cuerpo normativo fue actualizado con fecha 27 de abril de 2021, a través de la Comunicacién
“A” 7272 y posteriormente con fecha 16 de diciembre de 2021, por medio de la Comunicacion “A” 7422, por medio de la
Comunicacion “A” 7490 de fecha 12 de abril de 2022, posteriormente por medio de la Comunicacion “A” 7914 de fecha 7 de
diciembre de 2023, y finalmente por medio de la Comunicacion “A” 7953 de fecha 26 de enero de 2024 (conforme hubiera sido
modificado y adecuado, el “T.O. sobre Exterior y Cambios”).

En relacion con los controles cambiarios actualmente vigentes en Argentina, se sugiere a los inversores consultar con sus asesores
legales y en el sitio web del Ministerio de Economia: www.argentina.gob.ar/economia o www.infoleg.gob.ar, o en el sitio web del
Banco Central: www.bcra.gov.ar. Las regulaciones cambiarias que se describen se encuentran vigentes a la fecha de este
Suplemento. No podemos predecir como pueden cambiar las actuales restricciones al acceso MLC y a las transferencias de fondos
al exterior después de la fecha del presente y si pueden afectar la capacidad de cumplir nuestros compromisos en general y, en
particular, de realizar pagos de capital o intereses sobre las Nuevas Obligaciones Negociables Adicionales. Véase “Factores de
Riesgo Adicionales”.

Para mayor informacién sobre los controles cambiarios vinculados con las Obligaciones Negociables, véase “Informacion
Adicional—Controles Cambiarios” en el Prospecto. Asimismo, se sugiere a los Inversores consultar con sus asesores legales acerca
del impacto de los controles cambiarios en las Obligaciones Negociables teniendo en cuenta situaciones particulares no previstas
por el presente Suplemento ni por el Prospecto.

Adicionalmente, se incorporan a continuacién las actualizaciones significativas desde la fecha de publicacién Prospecto hasta la
fecha del presente Suplemento.

- Comunicacion "A" 7999 del BCRA. Nuevas disposiciones sobre pago de utilidades y dividendos.

A través de la Comunicacion "A" 7999 del 30 de abril de 2024, se permite el pago de utilidades y dividendos impagos a accionistas
no residentes mediante la suscripcién de BOPREAL, sujeto al cumplimiento de ciertos requisitos. A su vez, esta comunicacion
permite: (i) el acceso al mercado de cambios para el pago de utilidades y dividendos, en la medida que se cumplan los requisitos
aplicables, mediante un canje y/o arbitraje con los fondos depositados en una cuenta local y originados en cobros de capital e
intereses en moneda extranjera del BOPREAL; y (ii) a los clientes no residentes la suscripcién del BOPREAL por hasta el
equivalente en moneda local del monto de utilidades y dividendos cobrados al 1° de septiembre de 2019, segun la distribucién que
determine la asamblea de accionistas, ajustada por el Gltimo indice de IPC disponible a la fecha de suscripcion.

- Decreto N° 385/2024. Impuesto PAIS para importacién de servicios y bienes.

El PEN emiti6 el Decreto N° 385/2024 el 3 de mayo de 2024, a través del cual se incorpor6 en el Titulo 111 del Decreto N° 99 del
27 de diciembre de 2019 y sus modificaciones, las siguientes disposiciones:

i) El inciso f) del primer parrafo del articulo 13 bis: “f) Utilidades y dividendos, en los términos del Régimen Informativo Contable
Mensual para Operaciones de Cambio del BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA (BCRA), Cédigo 103, en el
marco de la normativa de acceso al mercado libre de cambios establecida por el BCRA. La alicuota establecida en el articulo 39 de
la Ley N° 27.541 se reducira al 17,5 %, siendo de aplicacion lo dispuesto en el inciso a) del primer parrafo de ese articulo”.

ii) El articulo 13 quinquies, que establece disposiciones relacionadas con el Impuesto Pais, afectando dos tipos de operaciones
financieras: a) Las operaciones de compra de billetes y divisas en moneda extranjera para la repatriacion de inversiones de portafolio
de no residentes, generadas en cobros en el pais de utilidades y dividendos recibidos a partir del 1° de septiembre de 2019. El
impuesto se aplica a una alicuota reducida del 17,5 % y recae sobre el operador que realiza la operacion. b) La suscripcion en pesos
de BOPREAL emitidos por el BCRA o de otros bonos con igual finalidad en el futuro. Este impuesto se aplica a aquellos que
adquieran los bonos en concepto de pago de utilidades y dividendos, o repatriacion de inversiones de portafolio de no residentes
generadas en cobros en el pais de utilidades y dividendos recibidos a partir del 1° de septiembre de 2019. La alicuota del impuesto
es del 17,5 % y se determina sobre el monto total de la operacion de suscripcion de los bonos o titulos. El suscriptor actia como
agente de percepcion y liquidacién, pero la entidad financiera a través de la cual se realice la integracion de la suscripcion debe
practicar la percepcion del impuesto en el momento del débito de la integracién de la suscripcion.

- Resolucidn General N° 1000/2024 CNV. Operaciones con valores negociables y otros activos.

A través de la Resolucion General N° 1000/2024, de fecha 9 de mayo de 2024, la CNV readecu6 el marco normativo en relacién a
los plazos de liquidacion para las operaciones de contado, modificando el plazo de liquidacion normal de 48 horas (T+2) a 24 horas
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(T+1) a partir del 28 de mayo de 2024.

- Comunicacion “A” 8042 BCRA. Nuevas disposiciones en sobre operaciones de compraventa de titulos valores que se
realicen con liquidacion en moneda extranjera.

Con fecha 13 de junio de 2024, el BCRA emiti6 la Comunicacion “A” 8042, mediante la cual se establece que, a partir del 1° de
julio de 2024, los requisitos previstos en los puntos 4.3.3.1. y 4.3.3.2. de las normas de “Exterior y Cambios” no resultaran de
aplicacion en las compras de titulos valores que concreten los clientes con fondos en moneda extranjera recibidos en los 15 dias
habiles previos a partir del cobro de capital y/o intereses de titulos de deuda emitidos por residentes, lo cual sera de aplicacion en la
medida que la reinversion de los fondos por parte del beneficiario resulte neutra en materia impositiva respecto de la operatoria de
acreditacion de los fondos en una cuenta a la vista del beneficiario en una entidad financiera y su posterior débito para la compra de
valores

- Comunicacion “A” 8055 BCRA. Nuevas disposiciones sobre el acceso al mercado cambiario para la cancelacion de
titulos de deuda denominados en moneda extranjera.

Mediante Comunicacion “A” 8055 del 28 de junio de 2024, el BCRA establecié que las entidades también podran dar acceso al
mercado de cambios a sus clientes residentes para la cancelacion en el pais o en el exterior de las cuotas de capital e intereses de los
titulos de deuda denominados en moneda extranjera, en la medida que se cumplan los restantes requisitos aplicables, en tanto los
titulos hayan sido suscriptos integramente en el exterior y la totalidad de los fondos obtenidos hayan sido liquidados en el mercado
de cambios. En caso de que el pago deba realizarse en el exterior, el acceso al mercado cambiario podré realizarse hasta tres dias
habiles antes de la fecha de vencimiento del principal y/o intereses.

- Comunicacion “A” 8059. Acceso al mercado de cambios para realizar pagos de intereses de deudas comerciales por
la importacién de bienes y servicios con contrapartes vinculadas.

A través de la Comunicacién "A" 8059 el BCRA habilité el acceso al mercado de cambios para realizar pagos de intereses de deudas
comerciales por la importacion de bienes y servicios con contrapartes vinculadas siempre que el vencimiento de estos se produzca
a partir del 5 de julio de 2024. Asimismo, habilitd el acceso para realizar pagos de intereses de deudas comerciales y de intereses de
endeudamientos financieros, cuando el acreedor sea una contraparte vinculada siempre que el pago se efectla de manera simultanea
con la liquidacion por un importe no menor al monto de intereses por el cual que se accede al mercado de cambios de: (i) nuevos
endeudamientos financieros con el exterior con una vida promedio no inferior a 2 afios y que contemplen como minimo 1 afio de
gracia para el pago de capital, en ambos casos contados desde la fecha en que se concreta el acceso al mercado; (ii) nuevos aportes
de inversidn directa de no residentes. Los nuevos endeudamientos financieros con el exterior y los nuevos aportes de inversion
extranjera directa que sean utilizados en el marco de lo mencionado podran ser ingresados y liquidados por el deudor del
endeudamiento con el exterior cuyos intereses se cancelan, o por otra empresa residente relacionada con el deudor y su grupo
econémico.

- Comunicacion “A” 8073 y “A” 8074. Flexibilizacion de restricciones para acceso al mercado libre de cambios.
e  Flexibilizacion en los plazos de pago de importaciones

Conforme Comunicacion “A” 8074, el Banco Central establece que el acceso al mercado de cambios para cursar pagos diferidos
por el valor FOB de las importaciones oficializadas a partir del 01/08/24 que correspondan a los bienes comprendidos en el punto
10.10.1.4. de las normas de "Exterior y cambios" podréa ser realizado un 50% del valor FOB desde los 30 dias corridos contados
desde el registro de ingreso aduanero de los bienes y el restante 50% desde los 60 dias corridos contados desde igual momento.

Ademas, dispone que el acceso al mercado de cambios para cursar pagos diferidos por el valor FOB de las importaciones
oficializadas a partir del 01/08/24 que correspondan a bienes comprendidos en el punto 10.10.1.3. de las normas de "Exterior y
cambios" podra realizarse a partir de los 90 dias corridos desde el registro de ingreso aduanero de los bienes.

e Aumento del monto no obligado a liquidar por exportacion de servicios

Mediante Comunicaciéon “A” 8074, en el marco de normalizacion de la politica cambiaria, el BCRA decidié ampliar el monto
exceptuado de liquidacidn de las exportaciones de servicios de las personas humanas residentes. La adecuacién permite cobrar hasta
USD 24.000 por afio calendario en sus cuentas locales en ddlares, sin obligacion de liquidarlos en el MLC. La norma anteriormente
permitia s6lo USD 12.000.

e  Quita de restricciones para acceder al délar MEP y CCL

El BCRA decidié remover a partir del 24 de julio las restricciones para acceder a las operaciones de délar MEP y de Contado con
Liquidacion que tenian las personas humanas que habian recibido alguna ayuda del Estado durante la pandemia o que tienen un
subsidio al consumo en los servicios publicos. Con esta medida, quedaran habilitados para suscribir créditos hipotecarios en pesos
y acceder al dolar MEP para concretar sus operaciones inmobiliarias todas aquellas personas que estaban incluidas en esas
categorias.
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b) Prevencion de Lavado De Activos y Financiacion del Terrorismo

De acuerdo con lo dispuesto por el articulo 1, Seccion Titulo X1 de las Normas de la CNV (N.T. 2013 y mod.), resultan de aplicacion
la totalidad de las normas vigentes sobre Prevencion del Lavado de Activos y Lucha contra el Terrorismo.

La Emisora y/o los Agentes Colocadores podra requerir a quienes deseen suscribir y a los tenedores de las Obligaciones Negociables,
informacion relacionada con el cumplimiento del régimen de Prevencion del Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo
conforme con lo dispuesto, entre otras cosas, por la Ley de Prevencion de Lavado de Activos, o por disposiciones, resoluciones o
requerimientos de la Unidad de Informacién Financiera. La Compafiia y los Agentes Colocadores podran rechazar las suscripciones
cuando quien desee suscribir las Obligaciones Negociables no proporcione, a satisfaccién de la Emisora y de los Agentes
Colocadores, la informacién y documentacion solicitada. Para mayor informacion, véase la seccion “Notificacion a los Inversores
sobre Normativa Referente a Lavado de Activos” del Prospecto.

c) Carga Tributaria.

Para mayor informacion sobre la carga tributaria derivada de las Obligaciones Negociables, véase “Informacion Adicional—Carga
Tributaria” en el Prospecto. Asimismo, se sugiere a los Inversores consultar con sus asesores legales e impositivos acerca de las
consecuencias impositivas de invertir en las Obligaciones Negociables teniendo en cuenta situaciones particulares no previstas por
el presente Suplemento ni por el Prospecto, en especial las que puedan tener relacién con reformas tributarias en discusion
parlamentaria a la Fecha de Emision y Liquidacion de las Obligaciones Negociables y que puedan generar un impacto a futuro,
como asi también con las leyes tributarias de su pais de residencia.

Adicionalmente, se incorporan a continuacién las actualizaciones significativas desde la fecha de publicacién Prospecto hasta la
fecha del presente Suplemento.

- Impuesto a las Ganancias. Intereses y ganancias de capital percibidos por sociedades y otras entidades residentes
Los contribuyentes corporativos (“Entidades Argentinas”) estan sujetos al Impuesto a las Ganancias por los intereses percibidos y

ganancias de capital realizadas, en el momento de su devengamiento. Se establecen tipos impositivos progresivos para las Entidades
Argentinas, en funcion del beneficio neto acumulado, segun el siguiente detalle para el ejercicio 2024:

0] cuando la ganancia neta acumulada ascienda a Ps.34.7 millones, la alicuota sera del 25%;

(i) cuando la ganancia neta acumulada se sitte entre Ps.34.7 millones y hasta Ps. 347 millones, los contribuyentes pagaran
un importe fijo de Ps.8.6 millones mas el 30% sobre el exceso de Ps. 34.7 millones;

(iii) por altimo, sobre los beneficios superiores a Ps.347 millones, los contribuyentes pagaran una cantidad fija de Ps.102
millones més el 35% sobre el exceso de Ps.347 millones. Los importes arriba indicados se ajustan anualmente,
considerando la variacion anual del indice de Precios al Consumo que suministre el INDEC.

Mediante Decreto N° 652/2024 se establecieron precisiones respecto al mecanismo de actualizacion de los importes previstos en el
articulo 30y en el primer y segundo parrafos del articulo 94 de la Ley del Impuesto a las Ganancias, aclarando que las actualizaciones
se realizaran el 1° de enero y el 1° de julio de cada afio fiscal, por el coeficiente que surja de la variacion del indice de Precios al
Consumidor (IPC) correspondiente al semestre calendario que finalice el mes inmediato anterior al de la actuacién que se realice.

- Impuesto a los Bienes Personales.
La Ley N° 27.743 “Medidas Fiscales Paliativas y Relevantes”, promulgada en el Boletin Oficial el dia 8 de julio de 2024, introdujo
ciertas modificaciones al Impuesto a los Bienes Personales, incluyendo un aumento en la exencién del impuesto minimo a
Ps.100.000.000 para el afio fiscal 2023 (ajustable por el IPC sobre una base anual) y una reduccion gradual de las tasas de impuestos
a partir del afio fiscal 2023 hasta el afio fiscal 2027, de la siguiente manera:

Para el periodo fiscal 2023:

Valor Total de los Bienes que exceda el MNI
Pagaran Ps. Masel % Sobre el excedente de Ps.

Més de a Pesos

- 13.688.704,13 - 0,50% -
13.688.704,13 29.658.858,97 68.443,52 0,75% 13.688.704,13
29.658.858,97 82.132.224,82 188.219,68  1,00% 29.658.858,97
82.132.224,82 456.290.137,84 712.953,34 1,25% 82.132.224,82
456.290.137,84 en adelante 5.389.927,25 150%  456.290.137,84

Para el periodo fiscal 2024:
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Valor Total de los Bienes que exceda el MNI
Pagaran Ps. Mas el % Sobre el excedente de Ps.

Més de a Pesos

- 13.688.704,13 - 0,50% -
13.688.704,13 29.658.858,97 68.44352 0,75%  13.688.704,13
29.658.858,97 82.132.224,82 188.219,68 1,00%  29.658.858,97
82.132.224,82 en adelante 712.953,34 1,25% 82.132.224,82

Para el periodo fiscal 2025:

Valor Total de los Bienes que exceda el MNI
Pagaran Ps. Mas el % Sobre el excedente de Ps.

Més de a Pesos

- 13.688.704,13 - 0,50% -
13.688.704,13 29.658.858,97 68.44352 0,75%  13.688.704,13
29.658.858,97 en adelante 188.219,68 1,00%  29.658.858,97

Para el periodo fiscal 2026:

Valor Total de los Bienes que exceda el MNI
Pagaran Ps. Mas el % Sobre el excedente de Ps.

Mas de a Pesos
- 13.688.704,13 - 0,50% -
13.688.704,13 en adelante 68.443,52 0,75% 13.688.704,13

Para el periodo fiscal 2027:

La alicuota sera de cero coma veinticinco por ciento (0,25%) sobre el valor total de los bienes que excedan el minimo no imponible
establecido en el articulo 24 de la Ley N° 27.743.

- Régimen de regularizacién excepcional de obligaciones tributarias, aduaneras y de la seguridad social.

Podran adherirse a este plan los contribuyentes y responsables de ciertas obligaciones tributarias y aduaneras y de la seguridad social
vencidas al 31 de marzo de 2024, hasta 150 dias corridos desde la fecha de entrada en vigor del régimen, pudiendo optar entre un
plan de facilidades (de entre 36 a 84 cuotas mensuales) o un plan al contado para obligaciones.

La adhesidn al régimen generard la condonacion de un porcentaje de los intereses resarcitorios y punitorios devengados por el pago
extemporaneo del 70% al 20% en funcién del momento en que se formalice. Asimismo, se condonaran las multas y sanciones
aplicadas.

La cancelacién total de la deuda en las condiciones previstas en el presente régimen —de contado o0 mediante plan de facilidades de
pago— producird la extincién de la accion penal, en la medida que no exista sentencia firme a la fecha de cancelacion.

También quedara extinguida de pleno derecho la accidn penal respecto de aquellas obligaciones que hayan sido canceladas con
anterioridad a la fecha de entrada en vigencia del régimen en la medida que no exista sentencia firme a dicha fecha.

- Régimen de regularizacion de activos — blanqueo.

Podran adherirse las personas humanas, sucesiones indivisas y sujetos comprendidos en el articulo 53 de la Ley de Impuesto a las
Ganancias, que sean residentes fiscales, asi como también, quienes no sean residentes fiscales por sus bienes ubicados en argentina
o0 por las rentas que hubieran obtenido de fuente argentina, hasta el 30 de abril de 2025 (con la posibilidad de prorrogar el mismo
hasta el 31 de julio de 2025).

Los bienes alcanzados por este régimen podran ser bienes ubicados en Argentina o en el exterior que fueran de su propiedad o se
encontraran en su posesion, tenencia o guarda, al 31 de diciembre de 2023.

Los sujetos que se adhieran al régimen deberan abonar un Impuesto Especial en ddlares estadounidenses cuya alicuota aplicable
sobre los bienes que se exterioricen sera del 0% cuando el valor de los mismos sea inferior a USD 100.000. Superado ese valor se
aplicara una alicuota progresiva del 5%, 10% y 15% dependiendo del momento en que la adhesién al plan sea efectivizada. Los
sujetos adherentes estaran eximidos de pagar este Impuesto Especial si el dinero regularizado bajo este régimen permanece
depositado en una Cuenta Especial de Regularizacion de Activos hasta el 31 de diciembre de 2025.

Durante el plazo en que los fondos estén depositados en la Cuenta Especial de Regularizacion de Activos, éstos podran ser invertidos
exclusivamente en los instrumentos financieros que indique la reglamentacion. Similar tratamiento tendra el producido por la venta
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de titulos valores regularizados si es transferido a una cuenta especial.

Quienes se adhieran quedaran liberados de toda accién civil y por delitos tributarios, cambiarios, aduaneros e infracciones
administrativas que pudieran corresponder por el incumplimiento de las obligaciones vinculadas o que tuvieran origen en los bienes,
créditos y tenencias que se declaren en el régimen.

EL RESUMEN ANTERIOR NO TIENE POR OBJETO CONSTITUIR NI CONSTITUYE UN ANALISIS COMPLETO
DE TODAS LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS RELACIONADAS CON LA TENENCIA O DISPOSICION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES. SE ACONSEJA A LOS TENEDORES Y POSIBLES COMPRADORES
CONSULTAR A SUS RESPECTIVOS ASESORES IMPOSITIVOS ACERCA DE LAS CONSECUENCIAS
IMPOSITIVAS EN CADA CASO PARTICULAR. EN PARTICULAR, ESTE RESUMEN NO DESCRIBE NINGUNA
CONSECUENCIA TRIBUTARIA CORRESPONDIENTE A LEYES PROVINCIALES, MUNICIPALES O DE
JURISDICCIONES IMPOSITIVAS DISTINTAS A CIERTAS LEYES FEDERALES ARGENTINAS.

d) Documentos a disposicion

Podran solicitarse copias del Prospecto, del presente Suplemento y los estados financieros de la Emisora referidos en el presente
Suplemento, en formato digital 0 electrénico en el Sitio Web de la Emisora
(www.edenor.com), asi como en el Sitio Web de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv) a través de la AIF, en el Boletin Diario de la
BCBA y en el Boletin Diario del MAE.

Copias del Prospecto y del presente Suplemento, asi como de los demas documentos relacionados con el Prospecto y las
Obligaciones Negociables, seran oportunamente entregados al publico inversor y se encontrardn asimismo a disposicion en las
oficinas de la Emisora y de los Agentes Colocadores detalladas en la Ultima pagina del presente Suplemento.

Los documentos presentados ante la CNV, BYMA y el MAE no integran este Suplemento y no se encuentran incorporados por

referencia en el presente. Las direcciones web mencionadas en esta seccidn o en otras partes de este Suplemento y la informacion
alli incluida no forman parte de este Suplemento y no se encuentran incorporadas por referencia en el presente.
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