AVISO COMPLEMENTARIO AL AVISO DE SUSCRIPCION

San Miguel

S.A. SAN MIGUEL A.G.I.C.IYF.
OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES SERIE VI VINCULADAS A LA SUSTENTABILIDAD DE LA EMISORA
POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA US$ 20.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES VEINTE MILLONES) AMPLIABLE

POR HASTA US$ 60.000.000 (DOLARES ESTADOUNIDENSES SESENTA MILLONES), DENOMINADAS EN DOLARES
ESTADOUNIDENSES, A SER INTEGRADAS EN PESOS AL TIPO DE CAMBIO INICIAL O EN ESPECIE MEDIANTE LA ENTREGA
DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES ELEGIBLES, PAGADERAS EN PESOS AL TIPO DE CAMBIO APLICABLE, A UNA TASA

DE INTERES FIJA CON VENCIMIENTO A LOS 18 MESES CONTADOS DESDE LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION

A SER EMITIDAS EN EL MARCO DEL PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES

(NO CONVERTIBLES EN ACCIONES) POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA USS$ 160.000.000 (DOLARES
ESTADOUNIDENSES CIENTO SESENTA MILLONES) (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS)

El presente es un aviso complementario al aviso de suscripcion de fecha 27 de agosto de 2021, publicado en el Boletin
Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”) (en virtud del ejercicio de la facultad delegada por Bolsas y
Mercados Argentinos SA. (“BYMA”) a la BCBA conforme lo dispuesto por la Resolucidon N° 18.629 de la CNV) (el “Aviso
de Suscripcién”), mediante el cual S.A. SAN MIGUEL A.G.I.C.I. Y F. (la “Emisora”) ofrecié en suscripcion las obligaciones
negociables serie VI (las “Obligaciones Negociables Serie VI”) vinculadas a la sustentabilidad de la Emisora,
denominadas en Ddlares Estadounidenses, a ser integradas en Pesos al Tipo de Cambio Inicial o en especie mediante la
entrega de Obligaciones Negociables Elegibles conforme a la Relacién de Canje (segln se definen mds adelante)que
corresponda y pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable; a tasa de interés fija (la cual podrad incrementarse
conforme se detalla en el Suplemento de Prospecto) con vencimiento a los dieciocho meses contados desde la Fecha
de Emisién y Liquidacién por un valor nominal de hasta US$ 20.000.000 (Ddlares Estadounidenses veinte millones)
ampliable por hasta USS 60.000.000 (Ddlares Estadounidenses sesenta millones) (el “Monto Maximo de la Emision”)
en el marco de su programa global de emisidn de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) de
hasta USS 160.000.000 (Ddlares Estadounidenses ciento sesenta millones) (o su equivalente en otras monedas) (el
“Programa”). Las Obligaciones Negociables Serie VI seran emitidas en el marco del Programa, de acuerdo con los
principales términos y condiciones que forman parte del prospecto del Programa de fecha 20 de agosto de 2021 (el
“Prospecto”) publicado en el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”) (en virtud del ejercicio
de la facultad delegada por Bolsas y Mercados Argentinos SA. (“BYMA”) a la BCBA conforme lo dispuesto por la
Resolucion N° 18.629 de la CNV), y en el Micrositio Web del Mercado Abierto Electrénico (“MAE”), y del suplemento de
prospecto de fecha 27 de agosto de 2021 (el “Suplemento de Prospecto”), publicado en el Boletin Diario de la BCBA (en
virtud de la mencionada delegacion) de la misma fecha y en el Micrositio Web del MAE.

Los términos en mayusculas utilizados que no estan definidos en el presente, tienen el significado que se les asigna
en el Suplemento de Prospecto o Aviso de Suscripcidn, segun corresponda.

Se comunica que la Emisora ha determinado que la Relacion de Canje sera la siguiente:

Relacién de Canje: Por el equivalente de cada USS1 de saldo de capital de las Obligaciones Negociables Serie IV cada
Oferente recibird USS1,0058 de valor nominal de Obligaciones Negociables Serie VI (la “Relacién de Canje”).

El calculo de la Relacidn de Canje correspondiente a las Obligaciones Negociables Elegibles fue determinado por la
Emisora, no resultando responsables los Colocadores frente a cualquier reclamo por parte de los inversores respecto
a la determinacion de la misma. A los efectos del calculo de la Relacién de Canje, la Emisora tuvo en cuenta, entre
otras cuestiones, sin limitacion, el capital residual y los intereses devengados y pendientes de pago bajo las
Obligaciones Negociables Elegibles.

Se informa que FIX SCR S.A. (afiliada de Fitch Ratings) Agente de Calificacion de Riesgo (“Fix”) ha calificado a las
Obligaciones Negociables Serie VI con la nota A(arg) con Perspectiva Negativa, conforme con el dictamen de fecha
27 de agosto de 2021 disponible en el sitio web de la calificadora de riesgo (https://www.fixscr.com).

Significado de la calificacion: Categoria A(arg): “A” nacional implica una sélida calidad crediticia respecto de otros


https://www.fixscr.com/

emisores o emisiones del pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones econémicas pueden afectar
la capacidad de repago en tiempo y forma en un grado mayor que para aquellas obligaciones financieras calificadas
con categorias superiores.

Los signos "+" o "-" podran ser afiadidos a una calificacién nacional para mostrar una mayor o menor importancia
relativa dentro de la correspondiente categoria, y no alteran la definicion de la categoria a la cual se los afiade.

La Perspectiva de una calificacion indica la posible direccién en que se podria mover una calificacién dentro de un
periodo de uno a dos afos. Puede ser positiva, negativa o estable. Una perspectiva negativa o positiva no implica que
un cambio en la calificacion sea inevitable. Del mismo modo, una calificacién con perspectiva estable puede ser
cambiada antes de que la perspectiva se modifique a positiva o negativa si existen elementos que lo justifiquen.

Asimismo, FIX calificd a las Obligaciones Negociables Serie VI como Bono Vinculado a la Sostenibilidad con la nota
BVS1 (arg) con Perspectiva Estable, conforme con el dictamen de fecha 30 de agosto de 2021 disponible en el sitio
web de la calificadora de riesgo (https://www.fixscr.com).

Significado de la calificacion: Categoria BVS1: Los Bonos vinculados a la Sostenibilidad evaluados en este nivel
demuestran un estandar Superior en los factores relativos a Seleccién de KPls, Calibracién de los Objetivos de
Desempefio en Sostenibilidad (SPTs), Caracteristicas del Bono, Informes y Verificacion.

Las calificaciones nacionales no son comparables internacionalmente y son identificadas con el agregado de un sufijo
especial para cada pais, siendo (arg) para Argentina.

La Perspectiva de una calificacion indica la posible direccién en que se podria mover una calificacion dentro de un
periodo de uno a dos afios. Las perspectivas reflejan tendencias que no se han consolidado aun al nivel de disparar un
cambio de calificacion, pero que podrian hacerlo si dicha tendencia se mantiene. La Perspectiva puede ser positiva,
negativa o estable. Una perspectiva negativa o positiva no implica que un cambio en la calificacidn sea inevitable. Del
mismo modo, una calificacidén con perspectiva estable puede ser cambiada antes de que la perspectiva se modifique
a positiva o negativa si existen elementos que lo justifiquen. De surgir una circunstancia que no permita identificar la
tendencia fundamental de una calificacion, excepcionalmente podra aplicarse una perspectiva en evolucion.

Salvo por lo aqui complementado, se ratifica y confirma la informacidn descripta en el Aviso de Suscripcion.

Los restantes términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Serie VI se detallan en el Prospecto y en el
Suplemento de Prospecto. El Prospecto, el Suplemento de Prospecto y demas documentos relevantes para la emision
de las Obligaciones Negociables Serie VI se encuentran a disposicion de los interesados en los sitios de internet de la
Emisora (http:// www.sanmiguelglobal.com), de la CNV (www.argentina.gob.ar/cnv) y en el micrositio web del MAE
y en el domicilio de la Emisora y los Colocadores cuya direcciones se indican en el presente Aviso de Suscripcion. Los
inversores deberan considerar cuidadosamente la informacién contenida en dichos documentos antes de tomar una
decision de invertir en las Obligaciones Negociables Serie VI.

Oferta publica del Programa autorizada por Resolucion N° 17.411 de fecha 8 de agosto de 2014 de la CNV. Prérroga
del plazo y aumento del monto del Programa de US$ 50.000.000 a US$ 80.000.000 autorizada por Disposicion N°
DI-2020-1-APN-GE#CNV de fecha 7 de enero de 2020 de la Gerencia de Emisoras de la CNV. Aumento del monto del
Programa de USD 80.000.000 a USD 160.000.000 autorizado por Disposicion N2 DI-2021-1-APN-GE#CNV de fecha 5
de febrero de 2021 de la Gerencia de Emisoras de la CNV. Esta autorizacidon sélo significa que se ha cumplido con
los requisitos establecidos en materia de informacién. La CNV y el MAE no han emitido juicio sobre los datos
contenidos en el Suplemento. La veracidad de la informacion contable, financiera y econdmica, asi como de toda
otra informacion suministrada en el Suplemento de Prospecto es exclusiva responsabilidad del 6rgano de
administracion y, en lo que les ataiie, del 6rgano de fiscalizacién de la Emisora y de los auditores en cuanto a sus
respectivos informes sobre los estados financieros que se acompaiian y demas responsables contemplados en los
articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. El 6rgano de administracion manifiesta, con caracter de
declaracion jurada, que el Suplemento contiene a la fecha de su publicacion informacion veraz y suficiente sobre
todo hecho relevante que pueda afectar la situacion patrimonial, econdmica y financiera de la Emisora y de toda
aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacidn a la presente emision, conforme las normas
vigentes.

La informacion contenida en el Suplemento de Prospecto y en el Prospecto no ha sido objeto de revisidn por parte
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del Mercado Abierto Electrdnico S.A.
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Banco Santander Rio S.A.

Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de
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Balanz Capital Valores S.A.U.
Agente de Liquidacién y Compensacién y
Agente de Negociacion Integral,
Matricula N© 210 de la CNV

I AR PARTNERS

AR Partners S.A.
Agente de Liquidacién y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral
Matricula N° 31 de la CNV
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BACS Banco de Crédito y Securitizacion
S.A.
Agente de Liquidacién y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral
Matricula N° 25 de la CNV

Negociacion Integral
Matricula CNV N° 72.
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Gestiin Patrimonial & Mercado de Capntales

Puente Hnos. S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral,
Matricula N@ 28 de la CNV
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Banco de la Provincia de Buenos Aires
Agente de Liquidacion y
Compensacion y Agente de
Negociacion Integral
Matricula N° 43 de
la CNV
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VALORES

Global Valores S.A.
Agente de Liquidacién y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral
Matricula N° 37 de la CNV

BANCO COMAFI @

Banco Comafi S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral
Matricula N° 54 de la CNV
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Allaria Ledesma & Cia. S.A.
Agente de Liquidacién y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral
Matricula N° 24 de la CNV

] I=OJ

TPCG Valores S.A.U
Agente de Liquidacion y
Compensacion y Agente de
Negociacion Integral
Matricula N° 44 de
la CNV

MAX

CAPITAL

Max Capital S.A.
Agente de Liquidacién y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral
Matricula N° 570 de la CNV
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