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Provincia Leasing Vi

Fideicomiso Financiero

Estructura de capital

Monto Cupén Vencimiento
Clase  Calificacion Perspectiva hasta VN $ MCa (%) final legal®
VDFA AAAsf(arg) Estable 4.191.302.191 19,51% TM+3% Jul/2028
VDFB Asf(arg) Estable 353.483.317 12,72% TM+4% Jul/2028
CP BB+sf(arg) Estable 504.976.168 0,00%  Residual Mar/2029

VDF: Valores de Deuda Fiduciaria - $: Pesos - MC: Mejoras crediticias -B-Badlar - a) Incluye sobrecolateralizacién
sobre capital y, para el caso de los VDF, fondo de liquidez - b) el vencimiento final de los VDF se producira en la
Fecha de Pago de Servicios siguiente a la fecha de vencimiento normal del Crédito de mayor plazo (el “Plazo de los
VDF”), y el vencimiento final de los Certificados de Participacién se producira a los 240 dias siguientes al vencimiento
del Plazo de los VDF (el “Plazo de los CP”).

Las calificaciones preliminares no reflejan las calificaciones finales y se basan en informacién provista por el originador
a octubre de 2025. Estas calificaciones son provisorias y estan sujetas a la documentacién definitiva al cierre de la
operacion. Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia, directa o indirecta, para comprar, vender o
adquirir alguin titulo valor. El presente informe de calificacion debe leerse en conjunto con el prospecto de emisién.

Factores relevantes de la calificacion

Elevado estrés que soportan los instrumentos: los VDFA y VDFB soportan, sin afectar su
capacidad de repago, el incumplimiento de los 6 y 4 deudores mas concentrados
respectivamente (equivalente al 16,57% y 11,08% de la cartera fideicomitida). Los CP
soportan el incumplimiento de 2,5 deudores (equivalente al 6,96% de la cartera
fideicomitida). Los niveles de estrés aplicados y las mejoras crediticias de los VDF y CP son
consistentes con las calificaciones asignadas.

Reglas de administracion y cobranza: los contratos celebrados con los municipios prevén que
la cobranza de los créditos se realice mediante débito automatico de la cuenta del respectivo
tomador en el Banco de la Provincia de Buenos Aires (BAPRO). Los leasings estan
garantizados con la Coparticipacion de Impuestos Nacionales y Provinciales (Ley 10.559 y sus
modificaciones) que es distribuida diariamente por Provincia de Buenos Aires (PBA). Por ello
de conformidad a lo acordado entre el fiduciante y el BAPRO, con la adhesién del respectivo
tomador, el banco estd facultado para retener directamente de la coparticipacion de
impuestos los importes necesarios para el pago del canon mensual, y toda otra suma debida
en virtud del Contrato de Leasing respectivo, acreditdndose directo a la cuenta fiduciaria sin
pasar por las cuentas municipales.

Bajo descalce de tasas: el 100% de la cartera cedida devenga tasa variable correspondiente a
la tasa BADLAR Privados mas 900pb (con minimo del 11%), mientras que los VDFA y VDFB
devengan TAMAR Privada mas 300 y 400 pb respectivamente. Se observa un descalce de
tasas menor que es cubierto con la sobrecolateralizacion inicial, el diferencial de tasas y la
estructura totalmente secuencial. Si bien los VDF tienen tasa variable, se determind una tasa
maxima bajo la cual se practicaron distintos escenarios de evolucion de la tasa de la cartera,
concluyendo que la estructura soporta los niveles de calificaciones vigentes.

Importantes mejoras crediticias: muy buen nivel de sobrecolateralizacién inicial real del 17%
para los VDFA y del 10% para los VDFB, que si se incluye el fondo de liquidez asciende a una
mejora crediticia del 19,51% y 12.72% respectivamente. A su vez, cuenta con una estructura
de pagos totalmente secuencial, adecuado diferencial de tasas, fondos de liquidez y
adecuados criterios de elegibilidad.
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Fideicomiso Financiero Provincia Leasing VI- Resumen
Fiduciario: Banco de Valores S.A. ['AA(arg)/Estable’ y ‘Al+(arg)'] por FIX
Fiduciante: Provincia Leasing S.A.
Organizador: Banco de Valores S.A. ['‘AA(arg)/Estable’ y ‘Al+(arg)'] por FIX
Administrador: Provincia Leasing S.A.
Administrador sustituto: Fiduciario
Agente de cobro Provincia Leasing S.A.
Agente de custodia: Digitrack S.R.L.
Titulos a emitir: Valores de Deuda Fiduciaria (VDF) y Certificados de Participacién (CP)
Moneda de emision: Pesos ($)
Monto de emisién: $5.049.761.676
Moneda de integracion y pago: Pesos ($)
Activo subyacente: Derechos econémicos derivados de contratos de leasing
Tipo de cartera: Estéatica
Agente de control y revision: Federico Miguel Mazzei
Agente de control y revision suplente: Norberto Juan Bruschi
Colocadores: Banco de Valores S.A., Banco CMF S.A., SBS Trading S.A., Banco de la Provincia de Buenos Aires y Provincia Bursatil S.A.
Asesor legal: Nicholson y Cano Abogados
Ambito de negociacion: Mercado Argentino de Valores S.A. (‘MAV”)
Agente de registracion y pago: Caja de Valores S.A.
Ley aplicable: Republica Argentina
Fuente: Documentos de emision
Capacidad de administracion de la cartera: Provincia Leasing S.A dada la experiencia y
conocimiento de la cartera a ser transferida, tiene dentro de sus funciones la tarea de
administrar los créditos y proceder a su cobro. El fiduciante declara contar con capacidad de
gestidn y organizaciéon administrativa propia y adecuada para prestar esos servicios. Provincia
Leasing es una de las compaiiias del Grupo Provincia Servicios Financieros S.A. (el “Grupo”),
sociedad en la que con el 99,97% participa el BAPRO, actualmente calificado por FIX en
AA(arg) /Perspectiva Estable para endeudamiento de largo plazo y en Al+(arg) de corto
plazo.
Experiencia y muy buen desempeiio del fiduciario: Banco de Valores S.A. posee una amplia
experiencia y un muy buen desempefio como fiduciario de securitizaciones. La entidad se
encuentra calificada en AA+(arg) / Perspectiva Estable de largo plazo y Al+(arg) de corto
plazo por FIX.
Sensibilidad de la calificacion
Evolucion de le tasa de interés: una baja abrupta de las tasas de interés a niveles que activen
la tasa minima de los contratos cedidos podra afectar negativamente las calificaciones, como
asi también un mayor spread entre las tasas BADLAR y TAMAR al observado. Acorde a los
supuestos y proyecciones de FIX se considera que dichos escenarios son pocos probables.
Desempeno del fideicomiso: las calificaciones pueden verse afectadas negativamente en
caso de que la pérdida sea superior a la estimada. Esto serd evaluado en conjunto con la
evolucion de las mejoras crediticias y la calidad crediticia del fiduciante.
Resumen de la transaccién
Provincia Leasing S.A. (PLSA o el fiduciante) cederd a Banco de Valores S.A. (VALO o el
fiduciario) derechos crediticios sobre contratos de leasing financieros originados por el
fiduciante, denominados en pesos, por un valor fideicomitido de $ 5.049.761.676. En
contraprestacién, el fiduciario emitird a descuento VDF y CP, con distintos grados de
prelacion y derechos sobre el flujo de la cartera a cederse. La estructura de pagos de los
titulos sera totalmente secuencial y contara con un i) fondo de liquidez y, ii) fondo de gastos.
Provincia Leasing VI
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Evaluacion

Riesgo Crediticio
Modelo, aplicaciéon de metodologia e informacion: el analisis de la emisidn se realizd bajo la

Metodologia de Calificacién de Finanzas estructuradas registrado ante Comision Nacional de
Valores (disponible en www.fixscr.com).

Al flujo de fondos tedrico de capital e intereses de los créditos cedidos se le aplicé curvas de
incobrabilidad y precancelaciones base. Adicionalmente, se consideraron los gastos e
impuestos que deba afrontar el fideicomiso durante su vida. El flujo de caja mensual
resultante fue distribuido entre los valores fiduciarios de acuerdo con sus términos y
condiciones. Se realizaron distintos escenarios de tasa de interés sobre el activo, con
exigencia de la tasa maxima para los VDF. Para las calificaciones de los VDF, no se
consideraron posibles recuperos sobre los créditos morosos de la cartera.

Para determinar las curvas de incobrabilidad y precancelaciones base se analizé el
desemperio de las originaciones mensuales (camadas o vintage) de PLSA como originador de
los créditos desde enero 2021 hasta octubre 2025, asi como cambios en las politicas de
originacion y cobranzas de la companiia. La informacién fue provista por el fiduciante. Esta
informacién ha sido procesada y posteriormente analizada por la calificadora.

Andlisis de sensibilidad: se sensibilizé el flujo de fondos tedrico de los créditos a ser cedidos
con el fin de evaluar el estrés que soportan los valores fiduciarios versus las pérdidas
estimadas en el escenario base y la concentracion por deudores. Las principales variables son:
tasas variables que pagan los tomadores, incobrabilidad y prepagos base, concentracion de
los deudores considerando que existe una alta correlacién entre los tomadores por ser todas
municipalidades de la PBA cuya garantia de los contratos esta dada por la coparticipacion de
impuestos provincial, gastos e impuestos del fideicomiso y tasa de interés de los VDF.

Los VDFA y VDFB soportan, sin afectar su capacidad de repago, el incumplimiento de los 6 y
4 deudores mas concentrados respectivamente (equivalente al 16,57% y 11,08% de la
cartera fideicomitida -ver tabla #1-). Los CP soportan el incumplimiento de 2,5 deudores
(equivalente al 6,96% de la cartera fideicomitida). Los niveles de estrés aplicados y las
mejoras crediticias de los VDF y CP son consistentes con las calificaciones asignadas.

Andlisis de los activos: el riesgo crediticio reside en la calidad de los créditos a fideicomitir,
sus niveles de incobrabilidad, opciones de compra, concentracién. Para determinar la calidad
de la cartera a securitizar se evalud el desempeio de la cartera de PLSA. También se
considerd: i) la tasa de pagos histérica, ii) cantidad de canones remanentes cedidos, v iii) el
monto de los créditos cedidos respecto del monto remante de los mismos.

Los bienes fideicomitidos consisten en:

1. los canones y locaciones correspondientes a los Contratos, intereses moratorios y
cargos punitorios; y gastos administrativos;

2. el crédito eventual por la opciéon de compra o por la opcién de compra anticipada -
hasta el limite del saldo de capital no vencido-;

3. el producido de la realizacion de los bienes -hasta la suma de la deuda vencida mas el
saldo de capital a vencer- en caso de (i) no ejercicio de la opciéon de compra, o (ii)
incumplimiento del tomador que causa la rescisiéon del Contrato, una vez transcurrido
el plazo de renegociacién con resultado negativo;

4, las sumas percibidas por la ejecucion de las fianzas en caso de corresponder -hasta la
suma de la deuda vencida mas el saldo de capital a vencer-,

5. el derecho de cobro de las indemnizaciones de los seguros -hasta la suma de la deuda
vencida mas el saldo de capital a vencer-, excepto en los casos en que dicha
indemnizacion se aplique a la reposicion del bien objeto de un Contrato; y

6. los demds conceptos que deban pagar los deudores en relaciéon con los créditos, sin
considerar en este rubro las primas de seguros, IVA, el recupero de gastos (e]j. multas,
patentes, inscripciones, certificaciones, honorarios por gestoria) y los futuros nuevos
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impuestos que resulten aplicables. Ante el no ejercicio de la opciéon de compra, el
fiduciante podra optar por no realizar el bien e integrar al Fideicomiso el valor de la
opcién de compra.

Los créditos cedidos cumplen con los siguientes requisitos a la fecha de determinacién: a)
tener por lo menos un canon pago; b) no deben evidenciar una mora superior a 30 dias; c)
computado a la fecha de corte, el plazo remanente de los canones cedidos no debe exceder
los 36 meses; y d) los deudores se encuentran clasificados en situacién normal segln la
ultima informacion publicada en la “Central de deudores del sistema financiero” del BCRA.

Desempeno de los activos: en el grafico #1 se puede observar la evolucion de los montos
destinados a los créditos de leasing en pesos. En 2024 el total de originaciones ascendi6 a
15.307 millones un 237% superior a 2023. Por su parte 2025 crecié un 252% en el periodo
ene-oct respecto mismos periodo del afio anterior. Se observa también la volatilidad en las
originaciones vy, por la naturaleza del negocio, su correlacién positiva con la evolucion de la
actividad econémico.

En términos de cumplimiento de cartera, no se registra mora +90 dias. Esto responde
principalmente a las caracteristicas particulares de los contratos con los municipios. Estos
contratos prevén que la cobranza de los créditos se realice mediante débito de la cuenta del
respectivo tomador en el Banco Recaudador (BAPRO), estando ademas facultado dicho
banco para retener de los fondos asignados diariamente por la PBA correspondientes a la
distribucién de la Coparticipacién de Impuestos Nacionales y Provinciales establecida por la
ley 10.559 y sus modificaciones.

Riesgo de Contraparte: se analizdé a PLSA en su rol de fiduciante, administrador y agente de
cobro de los créditos del fideicomiso. El desempeio operativo de la compafiia es adecuado y
cuenta con una razonable capacidad de originar y gestionar la cartera de acuerdo con los
estandares de la industria y lo estipulado bajo el contrato de fideicomiso. También se tomd
en consideracién, que ante cualquier supuesto de que el administrador de los créditos deba
ser reemplazado de las funciones asignadas, las funciones de administracién serdn asumidas
automaticamente por el fiduciario en su caracter de Administrador Sustituto, él cual cuenta
con la capacidad y experiencia necesaria.

Si bien, PLSA estd denominado como agente de cobro de la estructura, FIX ponderé
favorablemente, que los contratos celebrados con los municipios prevén que la cobranza de
los créditos se realice mediante débito de la cuenta del respectivo tomador en el BAPRO,
estando ademas facultado dicho banco para retener de los fondos asignados diariamente por
la PBA correspondientes a la distribuciéon de la Coparticipacion de Impuestos Nacionales y
Provinciales. Los importes necesarios para el pago del canon mensual, y toda otra suma
debida en virtud del Contrato de Leasing respectivo se debitan y acreditan directo en las
cuentas del fideicomiso.

Grafico #1

Provincai Leasing S.A-Originaciones en Pesos
Fecha de informacion: octubre 2025
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Fuente: Fix elaboracién en base a informacion de Provincia Leasing SA
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El fiduciario ha delegado en Digitrack SRL la custodia de los documentos. Dichos documentos
fueron entregados para su custodia en cajas debidamente cerradas y perfectamente
identificadas y podran ser rescatados en cualquier momento por el fiduciario. Los
documentos en custodia otorgan al fiduciario todas las facultades suficientes y necesarias
para el cobro de los créditos y sus garantias
El Banco de Valores S.A. se desempefia como fiduciario y custodio de los documentos
respaldatorios de los créditos.
Asimismo, la estructura poseera a Federico Miguel Mazzei, en caracter de Agente de Control
y Revisién titular, y Norberto Juan Bruschi, en caracter de Agente de Control y Revision
suplente.
Respecto a la cartera de créditos, se asumid el incumplimiento de los 6 primeros deudores
(VDFA) y de los 4,5 (VDFB). Los niveles de estrés aplicados y las mejoras crediticias de los
VDF son consistentes con las calificaciones asignadas y la alta correlacion que existe entre
los rubros econdmicos a los que pertenecen los deudores (municipios de la provincia de
Buenos Aires). En la tabla #1, se presenta la concentracién de los deudores dentro de la
cartera cedida:
Se desprende que la cartera, si bien tiene una alta correlacién por sector, se encuentra
atomizada. A su vez, el peso relativo de la deuda por los contratos de leasing en la
coparticipacién municipal es inmaterial por lo que minimiza el riesgo de falta de pago y/o
reestructuracion de estos pasivos.
Tabla #1-Provincia Leasing VI-Detalle concentracién por deudores
Deudor Monto % Total % Acum.
140.635.019 2,78% 2,78%
2 140.257.824 2,78% 5,56%
3 139.715.144 2,77% 8,33%
4 138.931.135 2,75% 11,08%
5 138.862.869 2,75% 13,83%
6 138.472.063 2,74% 16,57%
7 136.492.558 2,70% 19,28%
8 134.323.898 2,66% 21,94%
9 133.902.885 2,65% 24,59%
10 133.715.372 2,65% 27,24%
11-49 3.674.452.909 72,76% 100,00%
Totales 5.049.761.676 100,00%
Fuente: FIX en base a informacién de Provincia Leasing S.A
Riesgo de Estructura
La cesion inicial de los créditos se realizard a su valor fideicomitido.
La estructura poseera los siguientes fondos: i) de gastos por $ 5.700.000, a ser detraido de la
colocacién; vy ii) de liquidez, a integrarse con el producido de la colocacién, por una suma
inicial de $ 157.173.383 y luego no podra ser inferior a 1,5x (veces) el proximo servicio de
rendimiento a los VDFA o los VDFB.
La falta de pago total o parcial de un servicio por insuficiencia de fondos fideicomitidos no
constituird incumplimiento devengandose en su caso a favor de los VDF los intereses
correspondientes sobre el saldo de capital impago. El vencimiento legal de los VDFA y VDFB
se producira en la fecha de pago de servicios siguiente a la fecha de vencimiento normal del
crédito de mayor plazo, y el vencimiento final de los CP se producira a los 240 dias siguientes
al vencimiento del plazo de los VDF.
Provincia Leasing VI
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Riesgo de Mercado

No existen riesgos de mercado que afecten especificamente a la estructura bajo calificacién.
La informacién anteriormente analizada muestra cémo se han comportado las carteras de
crédito y las estructuras financieras dentro del marco de una situaciéon dindmica y cambiante.
FIX entiende que los niveles de estrés aplicados consideran el impacto que un deterioro en
las condiciones macroecondmicas tendria sobre la capacidad de repago de los deudores.

Riesgo Legal

Banco de Valores S.A, en calidad de fiduciario, y Provincia Leasing S.A. como fiduciante
constituyeron el Fideicomiso Financiero Provincia Leasing VI. Dichas sociedades estan
constituidas bajo las leyes de la Republica Argentina. Los valores fiduciarios objeto de las
presentes calificaciones, son obligaciones del fideicomiso financiero constituido a tal efecto.

De acuerdo con la Opinién Legal recibida, tanto el fiduciario como el fiduciante cuentan con
plena capacidad legal para celebrar los actos a que refieren los documentos. Asimismo, desde
la fecha de la firma del contrato mas la constataciéon de la transferencia de los créditos
cedidos al fiduciario con imputacién al fideicomiso, la transferencia de los créditos sera valida
entre las partes y también con respecto a terceros.

De acuerdo con los articulos 1685 a 1687 del Cddigo Civil y Comercial de la Nacion, los
bienes fideicomitidos constituyen un patrimonio separado del patrimonio del fiduciario, del
fiduciante, de los beneficiarios y del fideicomisario, por lo cual dichos activos se encuentran
exentos de la accion singular o colectiva de sus acreedores, excepto compromiso expreso de
estos y/o fraude. Todos los créditos que componen la cartera a titulizar contemplan la
posibilidad de cederlo conforme al régimen especial establecido en el articulo 70 a 72 de la
Ley 24.441.

Limitaciones

Para evitar dudas, en su analisis crediticio FIX se basa en opiniones legales y/o impositivas
provistas por los asesores de la transaccion. Como FIX siempre ha dejado claro, FIX no
provee asesoramiento legal y/o impositivo ni confirma que las opiniones legales y/o
impositivas o cualquier otro documento de la transaccién o cualquier estructura de la
transaccién sean suficientes para cualquier propésito. La limitacién de responsabilidad al final
de este informe deja en claro que este informe no constituye una recomendacion legal,

Estructura Fideicomiso Financiero Provincia Leasing VI

Banco de
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Fiduciario
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Fuente: FIX en base a los documentos de emision
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impositiva y/o de estructuraciéon de FIX y no debe ser usado ni interpretado como una
recomendacion legal, impositiva y/o de estructuracion de FIX. Si los lectores de este informe
necesitan consejo legal, impositivo y/o de estructuracion, se les insta contactar asesores
competentes en las jurisdicciones pertinentes.

Descripcion de la Estructura

Provincia Leasing S.A. (PLSA o el fiduciante) cederd a Banco de Valores S.A. (VALO o el
fiduciario) derechos crediticios sobre contratos de leasing financieros originados por el
fiduciante, denominados en pesos, por un valor fideicomitido de $ 5.049.761.676. En
contraprestacioén, el fiduciario emitird a descuento VDF y CP de largo plazo, con distintos
grados de prelacién y derechos sobre el flujo de la cartera a cederse. La estructura de pagos
de los titulos sera totalmente secuencial y contard con un i) fondo de liquidez v, ii) fondo de
gastos.

Estructura financiera, mejoras crediticias y aplicacién de fondos.

Estructura financiera: en contraprestacion a la cesion de los créditos, el fiduciario emitira
titulos con las siguientes caracteristicas.

Estructura Financiera

Clase Prioridad Tipo de Pago Frecuencia de Pago Cupon Am([)rtlzacwn esperada Vencnmlento
segun suplemento legal final
. . . . . TAMAR+3%
VDFA Senior Estimado: capital e interés Mensual Min:30% Max:70% May/2027 Jul/2028
. . . . . TAMAR+4%
VDFB Subordinado Estimado: capital e interés Mensual Min:31% Max:71% Jun/2027 Jul/2028
CP Subordinado Estimado: capital Mensual Residual Jun/2028 Mar/2029

Fuente: FIX en base a los documentos de emision

La falta de pago total o parcial de un servicio por insuficiencia de fondos fideicomitidos no
constituird incumplimiento devengandose en su caso a favor de los VDF los intereses
correspondientes sobre el saldo de capital impago.

Mejoras crediticias: ocC MC
Sobrecolateralizacion: la sobrecolateralizacién (OC) inicial es del 17% para los VDFA, 10% Clase '“'C'D‘"" '“'C'a|o
para los VDFB y 0,00% para el CP, que incluyendo el fondo de liquidez se torna en una VDF A 17,00% 19.51%
mejora crediticia (MC) total del 19,51% y 12,72% para los VDFA y VDFB respectivamente. VDF B 10,00% 12,72%

cp 0,00% 0,00%
Fondo de gastos: el fiduciario detraera del producido de la colocacién de los VF la suma de $ Fuente: FIX

5.700.000, el cual se destinard a cancelar los gastos a cargo del Fideicomiso. En cualquier
momento en que este fondo se reduzca hasta representar un importe menor al antes
indicado, se detraerd de los fondos percibidos de los créditos y asignados a pagar los
servicios el monto necesario para restablecerlo. Cuando (i) a juicio del fiduciario el monto
acumulado en el fondo alcanzare para pagar la totalidad de los gastos deducibles o (ii) finalice Clase _ Fondo de liquidez

el fideicomiso, el fondo de gastos sera liberado a favor del fiduciante hasta el limite de ~Inical ~ $157.173.383

transferido. VDF 1,5 veces el préximo servicio de
rendimiento a los VDFA o los VDFB,

Fondo de liquidez: el fiduciario retendra del precio de colocacién de los VF que deba pagarse el que sea mayor

al fiduciante una suma inicial de $157.173.383 equivalente al primer requerimiento del Fuente: FIX en base a documentos de emision

Fondo de Liquidez, destinado al pago de servicios de interés de los VDF ante insuficiencia de

cobranzas.

Una vez abonado el primer servicio de los VDFA, mensualmente el saldo del Fondo de
Liquidez equivaldra a 1,5x (veces) el proximo servicio de rendimiento a los VDFA o los VDFB,
el que sea mayor, calculado a la tasa del servicio de interés inmediato anterior devengado.
Para el célculo del Fondo de Liquidez en el caso particular del primer servicio de rendimiento
de los VDFB y a los efectos de su multiplicacién por 1,5x se tomaran los intereses
correspondientes a 30 dias (“Requerimiento del Fondo de Liquidez”).

En caso de que el saldo de dicho Fondo deba incrementarse respecto del mes anterior, los
fondos provendran de las recaudaciones por cobranza. Todo excedente del Fondo de
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Liquidez sobre el Requerimiento del Fondo de Liquidez serd liberado mensualmente a la
cuenta fiduciaria para el pago de Servicios.

Tipo de estructura: estructura totalmente secuencial implica un incremento de la
sobrecolateralizacion a medida que se van efectuando los pagos. Mensualmente, la cobranza
de los créditos percibida durante el periodo de recaudacion neta de los gastos e impuestos
del fideicomiso y de la constitucion o reposicion de los fondos de liquidez y de gastos se
destinara al pago de los titulos bajo una estructura totalmente secuencial.

Criterio de elegibilidad: los criterios de elegibilidad de los créditos para ser seleccionados en
la fecha de transferencia al fideicomiso que fueron detallados previamente (ver el titulo
“Andlisis del Activo”) se constituyen como una mejora crediticia dado que intenta asegurar un
desempeiio 6ptimo dentro del fideicomiso.

Aplicacion de los fondos: el total de los fondos ingresados al fideicomiso como consecuencia
del cobro de los créditos y del resultado de las colocaciones realizadas por excedentes de
liquidez transitorios, a partir de la fecha de corte se distribuirdn en la forma y orden
establecida en la cascada de pagos. En todos los casos, solo se asignaran fondos a cualquiera
de los destinos preestablecidos cuando no existieren saldos impagos respecto del destino
que le anteceda, en el orden de prelacién y subordinacion indicado.

Cascada de pagos del Fideicomiso Financiero Provincia Leasing VI
Cuenta fiduciaria
Reponer fondo de gastos*
Reponer o liberar fondo de liquidez*
Pago intereses VDF A
Pago amortizacion VDF A
Pago intereses VDF B
Pago amortizacion VDF B

Restitucion al fiduciante de gastos afrontados por él

Pago amortizacion CP

Remanente, utilidad de los CP

*de corresponder
Fuente: FIX en base a los documentos de emision

Antecedentes

Fiduciante: Provincia Leasing S.A. es una de las companias del Grupo Provincia Servicios
Financieros S.A. (el “Grupo”), sociedad en la que con el 99,97% participa el Banco de la
Provincia de Buenos Aires (BAPRO), la segunda institucion bancaria de la Argentina por
patrimonio, con mas de 180 afios de historia asistiendo empresas y habitantes de la Provincia
de Buenos Aires, provincia que detenta el mayor Producto Bruto Interno del pais. El BAPRO,
actualmente se encuentra calificado por FIX en AA(arg) / Perspectiva Estable para
endeudamiento de largo plazo y en Al+(arg) de corto plazo.

El objetivo de Provincia Leasing es acercar un instrumento financiero para que los sectores
publico y privado puedan proyectarse hacia el futuro, asumiendo un compromiso activo en
pos de la excelencia, la calidad y la transparencia, y contribuyendo al progreso social y
econdémico de la comunidad. Provincia Leasing desarrolla sus actividades centradas en cinco
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segmentos principales: el agro, la industria, la construccion, el comercio y servicios y el sector
publico.

Fiduciario: Banco de Valores S.A. fue fundado en el afio 1978 por el Mercado de Valores de
Buenos Aires, quien controla el 99,9% del capital accionario. La actividad de este se centra en
la banca de inversion y banca comercial, brindando servicios especializados al conjunto de
operadores del sistema bursatil argentino. Banco de Valores S.A. contribuyé al desarrollo del
mercado de capitales argentino en el area de banca de inversiones, participando como
fiduciario y en el asesoramiento de estructuras de diversos fideicomisos financieros. A su vez
participd en la mayoria de las ofertas publicas iniciales del sector publico y privado. Con
relaciéon a las actividades de banca comercial, otorga lineas de asistencia crediticia a
pequenas, medianas y grandes empresas. La entidad se encuentra calificada en ‘Al+(arg)
para endeudamiento de corto plazo por FIX.
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Anexo l. Politica de Originacion
A) COMERCIALIZACION

Las formas en las que el cliente se contacta con PLSA para solicitar informacion y
asesoramiento acerca de los productos de leasing financiero son:

e en forma telefdnica,

e através de un oficial comercial de PLSA,

e dirigiéndose a una sucursal del Banco de la Provincia de Buenos Aires,
e através del proveedor

e otros canales indirectos.

El cliente es atendido o derivado a un oficial comercial de PLSA y se le informa acerca de las
condiciones de leasing financiero. El oficial realiza el proceso de andlisis de viabilidad
(Prefactibilidad Temprana) y si la persona resulta ser un potencial cliente o prospecto,
registra su direccién de mail o teléfono o nimero de fax y le envia el formulario de ‘Solicitud
de Leasing’ junto con una lista de requerimientos a cumplir para iniciar el proceso de
calificacién de leasing.

Al recibir la documentacion solicitada al cliente la divide en tres partes para cumplir etapas
de:

e Andlisis de riesgo

e Verificaciéon de datos y precios del bien para confeccionar el Presupuesto de
Compra

e Verificacion de aspectos legales (estatutos, actas de asamblea y poderes
societarios).

e  Analisis del Area de Prevencién de Lavado de Activos, financiamiento del terrorismo
y proliferacion de armas de destruccién masiva.

Riesgo: una vez que el responsable de Riesgos recibe la Carpeta Comercial del cliente, inicia
el andlisis de la capacidad crediticia del cliente que incluye:

Consulta de la Central de Riesgo del Bancodel Banco Central de la Republica Argentina.
Consulta de antecedentes del cliente en Veraz/Accesor o similar.

Andlisis de la informacién econdémico - financiera presentada por el cliente con el objeto de
analizar la capacidad de repago:

e  Flujo de fondos
e Estados Contables de los Ultimos tres ejercicios
e  Opinidn sobre la necesidad de garantias adicionales para la operacion

La evaluacidon del sector Riesgos queda plasmada en un Informe de Riesgo en el que
establece la situacion econdmico-financiera del posible tomador. Ademaés, el informe
recomienda posibles mitigaciones para los riesgos evaluados, como por ejemplo, algun tipo de
garantia adicional (Canones diferenciales, cesién de flujos de fondos, fideicomisos, etc.).

Cuando alguna operacién especifica lo hace aconsejable, se solicita apoyo externo a alguna
de las Empresas dedicadas al rubro, en cuyo caso, su informe, forma parte del Informe de
Riesgo.

Presupuesto de Compra

e Contactado el proveedor se le solicita una nueva cotizaciéon del bien negociando y
definiendo bonificaciones, condiciones de pago, entrega, etc..etc.

e Normalmente se trabaja con Proveedores ya conocidos, pero de tratarse de un proveedor
nuevo, se le solicita documentacién adicional para su calificacion e incorporacién a
nuestro Archivo de Proveedores.

e En caso de que se trate de un bien que deba ser importado se solicita:

Provincia Leasing VI
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e Cotizacién de Seguros adicionales

e Cotizacién de Flete Internacional maritimo, aéreo o terrestre en los casos en que la
Factura Proforma cotiza FOB o Exwork

e Condiciones del bien a importar al Despachante: aranceles, impuestos, impedimentos,
presentaciones en la Secretaria de Comercio, etc.

e Datos del embalaje del bien al Proveedor: tipo, medidas, peso.

Con todos estos datos se realiza el Presupuesto de Compra al que luego se agrega:

e Cotizacion de Leasing (canones, valor residual, aspectos financieros, etc.).

e Cotizacién de los seguros que correspondan segun el bien (Incendio, Seguro Técnico para
equipo Contratista, Corriente Débil y Rotura de Maquinaria, Transportes y Robo, Varios
como cauciones, endosos, etc.-).

e La determinacion de la estimacion de los gastos inherentes a la operaciéon incluyendo en
su caso el impuesto de sellos.

e Todos los formularios necesarios para la inscripcion del leasing y de los bienes.

Legales:
Sociedades de Hecho: Se agregan inscripciones impositivas.

Sociedades en general: El escribano de PLSA analiza documentacién y establece la existencia
de la sociedad y personeria de los firmantes. Se agregan inscripciones impositivas.

Municipalidades: Se agrega ordenanza autorizando la operacién y su garantia, autorizacion
del Ministerio de Economia Provincial, designacién de intendente e inscripciones impositivas.

Una vez recibida del cliente la aprobacién de la cotizacién estimada, y con la VIABILIDAD
concluida en el informe de Riesgo, el Oficial de Negocios da intervenciéon al sector de
Prevencién de Lavado de Activos, sector que realiza su analisis y devuelve el legajo al Oficial.

El Informe Comercial es presentado por el oficial a su superior quien evallda la solicitud en
base al Informe Comercial preparado por el Oficial de Negocios y de considerarla viable la
presenta en el Comité de Créditos quien estd facultado para aprobar operaciones seguin
facultad otorgada por el Directorio (en agosto 2025 esta facultad se ha definido en
$ 400.000.000 .000.-, monto que se ajusta por inflacion trimestralmente). Las operaciones
que superan este monto luego de esta instancia son presentadas por el Jefe Comercial al
Directorio para su tratamiento.

El directorio evalla el proyecto de la operaciéon y lo aprueba o rechaza. Las operaciones
aprobadas por el Directorio son transcriptas en el libro de Actas de Directorio.

Posteriormente se confecciona el Contrato para su revision a efectos de la posterior emision
del contrato definitivo (Condiciones Generales y Condiciones Particulares) para su firma por
parte de:

e Elcliente
e Dos apoderados de PLSA (dos Gerentes).

Los contratos de inmuebles, barcos y aeronaves son formalizados a través de una escritura
publica. Una vez firmado el Contrato se procede a:

e Daralta al cliente

e Dar alta al Contrato de Leasing

e Lacompra del bien

e La inscripcién del contrato, patentamientos y demas gestiones que correspondan
segun el caso.

e Elaseguramiento del bien.

Todo este proceso culmina con la entrega del bien al tomador mediante la firma de un Acta
que da inicio a la vigencia del contrato firmado devengando el primer canon.

Cobranza en situacion normal y las que se encuentren en gestion de recupero:

Provincia Leasing VI
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e Lamora es automatica, segun lo establecido en el contrato.

B) REGIMEN DE INGRESOS DE PAGOS,
Sector Publico:

Para el pago del canon y toda otra suma debida en razén, el tomador autoriza y consiente de
modo irrevocable que el BAPRO (Banco Recaudador) debite, en la fecha de pago, a pedido
del dador, de la cuenta bancaria del tomador el importe necesario para el pago,
transfiriéndolo a la cuenta que el dador le indique, registrada en la Casa Central del Banco
Recaudador.

Toda vez que en la cuenta corriente del tomador no existiesen fondos suficientes, o los
mismos fueran insuficientes para cumplimentar el pago del canon, el Banco Recaudador, a
solicitud del dador, podra indistintamente y sin previo aviso al tomador:

a) efectuar el débito por el total, generando saldo deudor en la cuenta;
b) efectuar débitos parciales sucesivos, hasta completar el importe necesario para el pago; y

c) el tomador autoriza expresa e irrevocablemente al dador, a que el Banco Recaudador
retenga, antes de acreditar en cuenta del tomador los fondos que le fueran asignados
diariamente por la Provincia, correspondientes a la distribucion de la Coparticipacion de
Impuestos Nacionales y Provinciales establecida por la Ley 10.559 y sus modificaciones, o el
régimen de distribuciéon que la sustituya o modifique en el futuro, los importes necesarios
para cumplimentar el pago del canon mensual, y toda otra suma debida en virtud del
presente.

Todo ello de conformidad a lo acordado entre el dador y el BAPRO en el "Convenio Para el
Pago de Obligaciones de las Municipalidades ante Provincia Leasing S.A.", suscripto
oportunamente a estos efectos, que el tomador conoce y acepta en todos sus términos y
condiciones.

Todo pago del modo indicado sdlo se considerara efectivizado al momento del ingreso de los
fondos suficientes en la cuenta del dador. Las constancias contables del Banco Recaudador
de los depdsitos que comprendan la totalidad del canon, u otros importes debidos, en cuenta
corriente del dador seran suficientes recibos de pago.

Los eventuales ingresos parciales no surtirdn efecto cancelatorio y se imputardn comenzando
por los vencimientos mas antiguos, en el siguiente orden, aun en el supuesto que no se
hiciera reserva alguna en los correspondientes recibos de las sumas percibidas por el dador, a:
(i) comisiones; luego a (ii) gastos, incluidos seguros y honorarios; luego a (iii) impuestos; luego
a (iv) intereses punitorios; luego a (v) diferencias de cambio; luego a (vi) las penalidades
establecidas en este Contrato, en caso de corresponder, y (vii) de existir remanente, al canon.

En todos los casos el tomador serd considerado en mora si: (i) a la fecha de vencimiento de
cada una de las facturas emitidas por el dador el importe de la misma no ha sido acreditado
en las cuentas del dador mediante débito automatico en cuenta; vy (ii) de producirse el cierre
de la cuenta en la cual se efecttia el débito, cualquiera fuere la causa o el motivo, sin que el
tomador haya informado fehacientemente al dador los datos de una nueva cuenta propia que
la reemplace a tales efectos.

C) MORA
Mora temprana

Informe del Informe de Mora: a mediados y al cierre de cada mes, el Sector de Cobranzas
elabora el informe de mora circularizadndolo a los sectores que gestionan la Cobranza.

(i) Clientes con hasta 30 dias de mora: el Dpto. Comercial, a través de los oficiales de negocios,
se contacta con el cliente para la gestién de cobranzas en estos casos.

(ii) Clientes con 31 y hasta 90 dias de mora: Area de Cobranzas tomara contacto con el cliente
y remitird notificacién del saldo de deuda, via fax y/o mail (verificando la recepcién de este
por parte del cliente). Podra solicitar el envio de cartas documento de intimacién de deuda,
con acuse de recibo al cliente y fiadores informando el saldo de deuda e intimando a

Finanzas Estructuradas
Leasing
Argentina

Provincia Leasing VI
Informe de Calificacién | 16 diciembre 2025

fixscr.com

12



. Finanzas Estructuradas
I ‘ IX CI‘ Leasing
gt Argentina

calificacién de riesgo afilinda a FitchRatings

regularizar la misma. AsimismoAsimismo, podrd negociar arreglos de pago (refinanciaciones,
reestructuraciones, etc) que debera presentar en el Comité de Cobranzas para su aprobacion.

(i) Clientes con mds de 90 dias de mora: Si el cliente no registra la regularizacion de su
situacion de mora, el mismo sera radicado en el Dpto de Legales, para que se continte el
proceso. El Sector de Cobranzas puede proponer al Comité de Cobranzas que el cliente
continte en Cobranzas, con el fundamento correspondiente. Si el comité lo acepta, el cliente
continua su gestion en cobranzas por el tiempo que se indique.

(iv) COMITE DE COBRANZAS:
e Funciones:

Gestion de Mora Temprana de contratos activos y no activos, queactivos, que tengan como
objeto el recupero de acreencias (secuestro o cobro de dinero). Instrumentar acuerdos de
reestructuracion y/o refinanciacion de contratos, hacer novaciones que extingan
obligaciones, delegaciones, amortizaciones, subrogaciones, renuncias, remisiones o quitas de
deudas por montos que no excedan sus facultades.

e Facultades:

Instrumentar acuerdos de reestructuracién y/o refinanciacién de contratos de leasing del
Sector Privado y Publico, por un monto maximo equivalente al 75% del monto que se
encuentre vigente para aprobar operaciones menores en Comité de Créditos, actualmente
$ 400M + IVA, por deuda vencida y facturada, y cuyas condiciones puedan implicar
modificacion del plazo y monto de canones. El monto autorizado se actualizara
automaticamente en la medida que el Directorio incremente las facultades para aprobar
operaciones menores del Comité de Créditos. Tendrd facultad de hacer novaciones que
extingan obligaciones, delegaciones, amortizaciones, subrogaciones, renuncias, remisiones o
quitas de deudas por un monto que no supere el 10% de deuda vencida y facturada. Podra
convocar al Comité de Legales cuando estime necesaria su intervencién en alguna decision,
ya sea por la complejidad del tema o porque el monto involucrado exceda sus facultades.

e Frecuencia de Reunién: 1 vez por mes o cuando las circunstancias lo ameriten.

e Integrantes con voto: 1 Director/a - Gerente/a General - Subgerente/a General -
Gerente/a Administracién - Gerente/a Operaciones.

e Integrantes sin voto: Gerente/a de Créditos - Jefe/a comerciales Sector Publico - Jefe/a
comerciales Sector Privado - Gerente/a Legales.

Legales

Si fracasa la gestidon de cobranza, la carpeta debe pasar a Legales, su responsable revisa los
casos que le han sido derivados y debe establecer la politica a seguir en virtud de analizar la
conveniencia de:

e Intentar una restituciéon del bien en forma voluntaria (acordando con el cliente un
reconocimiento de deuda) y resolver el contrato.

e Accionar por secuestro y cobro de deuda contra la empresa tomadora y sus fiadores.

e Analizar la procedencia de accién penal por retencién indebida en casos de falta de
restitucion de los bienes.

En los casos en que se decida el inicio de instancias judiciales de cualquier tipo (civiles o
penales), se deriva el tema a un Estudio Juridico, junto con la documentacién necesaria,
haciendo constar las instrucciones.

El Estudio Juridico analiza cada caso y previo al inicio de acciones intenta conciliar
directamente con el cliente. Si no se logra conciliar con el cliente se convocard a una
audiencia de Mediacion.

En caso de lograrse una alternativa de negociacién (refinanciar la deuda, reestructurar el
leasing o generar una cesion del contrato), el Estudio Juridico la evalia y la envia
formalmente a la Gerencia de Legales, quien efectia el andlisis e informe final de la
renegociacion para su aprobacion por el Comité o Directorio dependiendo el monto
involucrado.
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En el supuesto de no arribarse a una conciliacién satisfactoria, el Estudio Juridico propone
formalmente el curso de accidon mas conveniente para la Empresa la cual debe ser aprobada
por La Gerencia Legal.

Asimismo, si luego del intento de negociacién el cliente no se avino a un acuerdo, el estudio
remitird una CD intimando a la restitucién del bien, si no se restituye el bien voluntariamente
se llevara a cabo la accidn de secuestro o cobro segun el caso.

Comité de Asuntos Legales: asume competencia para tratamiento, seguimiento, gestion, pase
de casos a Estudio Externo e instruccion de inicio de acciones respecto de: A) las demandas
contra la Compaiiia, B) Los casos en los que la Compafiia sea actora y no tengan como objeto
el recupero de acreencias originadas en el contrato de Leasing, y C) En todos aquellos casos
que el Comité de Cobranzas remita para su tratamiento. Tiene como objetivo brindar
orientacion y apoyo legal a las distintas gerencias de la empresa.

Facultades: analizar y aprobar los modelos de contratos, acuerdos comerciales y otros
documentos legales para proteger los intereses de la empresa. Aprobar e instrumentar
acuerdos de reestructuracion y/o refinanciacién por un monto maximo equivalente al monto
que se encuentre vigente para aprobar operaciones menores en Comité de Créditos,
(actualmente $ 400M) de deuda vencida y facturada. También podra hacer novaciones
que extingan obligaciones, delegaciones, amortizaciones, subrogaciones, renuncias,
remisiones o quitas de deudas por un monto de deuda vencida y facturada que no supere el
40% del monto precitado. Podrd efectuar bajas de casos de Estudio Externo que hayan
agotado gestion sin éxito teniendo la facultad de enviar a perdida hasta 50% del monto que
se encuentre vigente para aprobar operaciones menores en Comité de Créditos.
LIMITACIONES: El tratamiento y aprobacion de las propuestas de pago y bajas de casos en
Gestion de Estudio Externo, que superen las facultades asignadas al comité corresponden ser
tratadas en Directorio.

Frecuencia de la reunion: Trimestralmente o cuando las circunstancias lo ameriten.
Integrantes con voto: Dos Director/as - Gerente/a General - Subgerente/a General..

Integrantes sin voto: Gerente/a de legales - Analista de legales - Representantes de Estudio
Externo (si son convocados).

Crédito Incobrable: fracasada la gestion de cobranza extrajudicial el Area Legal debera
instruir el inicié de la gestién judicial, salvo que considere inconveniente para la empresa la
cobranza por dicha via, en funciéon de una desproporciéon entre el monto de la deuda, los
costos inherentes a la cobranza judicial, considerando en paralelo la probabilidad de éxito de
dicha accién. En tal caso, se somete a consideraciéon del Comité Legal o el Directorio y el
crédito se declara incobrable y se computa la pérdida consiguiente. Por ende, no se estara
obligado a iniciar el proceso de verificacion de los créditos que correspondan a deudores
concursados o declarados en quiebra, cuando se considere que resulta antieconémico para la
empresa.
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lfcion de vt st s FitRatings Argentina
Anexo ll. Caracteristicas de la cartera inicial
Resumen del Colateral
Caracteristicas de la cartera
Cantidad de Contratos 95
Cantidad de Clientes 49
Valor Nominal Cedido $7.945.617.223
Capital cedido $ 5.049.761.676
Interes cedido $2.186.651.737
Gastos cedidos $709.203.810
Valor Nominal Promedio por contrato $ 83.638.076
Valor Nominal Promedio por cliente $ 162.155.454
Fuente: FIX
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sgente de ealificacion de riesgo afiliada a FitchRatings

Anexo lll. Dictamen de calificacion

El Consejo de Calificacion de FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO “afiliada
de Fitch Ratings” - Reg. CNV N°9, reunido el 16 de diciembre de 2025, confirmé las
siguientes calificaciones preliminares a los Valores de Deuda Fiduciaria (VDF) y Certificados
de participacion (CP) a ser emitidos bajo el Fideicomiso Financiero Provincia Leasing VI:

Calificacion Perspectiva Calificacion Perspectiva

Clase actual actual anterior anterior
VDF A por hasta VN $ 4.191.302.191 AAAsf(arg) Estable AAAsf(arg) Estable
VDF B por hasta VN $ 353.483.317 Asf(arg) Estable Asf(arg) Estable
CP por hasta VN $ 504.976.168 BB+sf(arg) Estable BB+sf(arg) Estable

Categoria AAAsf(arg): ““AAA” nacional implica la maxima calificacion asignada por FIX en su
escala de calificaciones nacionales del pais. Esta calificacion se asigna al mejor crédito
respecto de otros emisores o emisiones del pais.

Categoria Asf(arg): “A” nacional indica una sdlida calidad crediticia respecto de otros
emisores o emisiones del pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones
econdmicas pueden afectar la capacidad de repago en tiempo y forma en un grado mayor
que para aquellas obligaciones financieras calificadas con categorias superiores.

Categoria BBsf(arg): "BB" nacional implica riesgo crediticio relativamente vulnerable respecto
a otros emisores o emisiones del pais. Dentro del contexto del pais, el pago de estas
obligaciones financieras implica cierto grado de incertidumbre y la capacidad de pago en
tiempo y forma es mas vulnerable al desarrollo de cambios econémicos adversos.

Nota: la perspectiva de una calificacién indica la posible direccién en que se podria mover
una calificacién dentro de un periodo de uno a dos afos. Una calificacién con perspectiva
estable puede ser cambiada antes de que la perspectiva se modifique a positiva o negativa si
existen elementos que lo justifiquen. Los signos "+" o "-" se afaden a una calificacién para
darle una mayor o menor importancia relativa dentro de la correspondiente categoria y no
alteran la definicién de la categoria a la cual se los anade.

Fuentes de informacion: Las presentes calificaciones se determinaron en base a la
informacién cuantitativa y cualitativa suministrada por el originador de caracter privado a
octubre 2025 vy la siguiente informacién publica:

° Programa Global de Valores Fiduciarios “Provincia Leasing” disponible en
www.cnv.gob.ar.

° Prospecto y Contrato de Fideicomiso Preliminar del Fideicomiso Financiero Provincia
Leasing VI

o Opiniodn legal preliminar sobre la constitucién del fideicomiso.

Dicha informacion resulta adecuada y suficiente para fundamentar las calificaciones
otorgadas.

Determinacion de las calificaciones: Metodologia de Calificacion de Finanzas Estructuradas
registrada ante Comision Nacional de Valores (disponible en www.fixscr.com o en
www.cnv.gob.ar).

Notas: las calificaciones aplican a los términos y condiciones de los titulos estipulados en el
prospecto de emision. Dado que no se ha producido aun la emision, las calificaciones
otorgadas se basan en la documentacién e informacién presentada por el emisor y sus
asesores, quedando sujetas a la recepcion de la documentacién definitiva al cierre de la
operacion. El presente informe de calificacion debe leerse conjuntamente con el prospecto
de emision.
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Las calificaciones incluidas en este informe fueron solicitadas por el emisor o en su nombre vy,

por lo tanto FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO (Afiliada de Fitch Ratings)

-en adelante FIX SCR S.A. o la calificadora-, ha recibido honorarios correspondientes por la
prestacion de sus servicios de calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FIX SCR S.A. ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: WWW.FIXSCR.COM. ADEMAS, LAS
DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO
SITIO WEB WWW.FIXSCR.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE
SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FIX S.A. Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS
DE INTERES, BARRERAS A LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO Y DEMAS POLITICAS Y
PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FIX S.A. PUEDE
HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS
DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES, PARA LOS CUALES EL ANALISTA LIDER SE BASA EN UNA ENTIDAD
REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FIX SCR
S.A.

Este informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacién de la entidad para adquirir, vender o negociar
valores negociables o del instrumento objeto de calificacion.

La reproduccion o distribucion total o parcial de este informe por terceros estd prohibida, salvo con permiso. Todos sus derechos
reservados. En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, FIX SCR S.A. se basa en informacion factica que recibe de los
emisores y sus agentes y de otras fuentes que FIX SCR S.A. considera creibles. FIX SCR S.A. lleva a cabo una investigacion razonable de la
informacion factica sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha
informacion de fuentes independientes, en la medida que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emision dada o en una
determinada jurisdiccion. La forma en que FIX SCR S.A. lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de
terceros que se obtenga, variard dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la
jurisdicciéon en que se ofrece y coloca la emisién y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacion
publica relevante, el acceso a representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones
preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales,
informes técnicos, dictdmenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion
independiente y competentes de terceros con respecto a la emision en particular o en la jurisdiccién del emisor y una variedad de otros
factores. Los usuarios de calificaciones de FIX SCR S.A. deben entender que ni una investigaciéon mayor de hechos, ni la verificacién por
terceros, puede asegurar que toda la informacién en la que FIX SCR S.A. en el momento de realizar una calificacién crediticia serd exacta y
completa. El emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la informacién que proporcionan a FIX S.A. y al mercado en los
documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, FIX SCR S.A. debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los
auditores independientes, con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las
calificaciones son intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos que pueden
suceder y que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos
actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié
o confirmé una calificacion.

La informacion contenida en este informe recibida del emisor se proporciona sin ninguna representacion o garantia de ningtn tipo. Una
calificacion de FIX SCR S.A. es una opinidn en cuanto a la calidad crediticia de una emisién. Esta opinién se basa en criterios establecidos y
metodologias que FIX SCR S.A. evalta y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto de trabajo colectivo
de FIX SCR S.A. y ningun individuo, o grupo de individuos es tUnicamente responsable por la calificacion. La calificacién sélo incorpora los
riesgos derivados del crédito. En caso de incorporacién de otro tipo de riesgos, como ser riesgos de precio o de mercado, se hard mencion
especifica de los mismos. FIX SCR S.A. no estd comprometida en la oferta o venta de ningun titulo. Todos los informes de FIX SCR S.A.
son de autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de FIX SCR S.A. estuvieron involucrados en el mismo pero no son
individualmente responsables por las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactados. Un
informe con una calificacion de FIX SCR S.A. no es un prospecto de emision ni un sustituto de la informacion elaborada, verificada y
presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacion con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas,
suspendidas, o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecién de FIX SCR S.A. no proporciona asesoramiento de
inversion de ningun tipo.

Las calificaciones representan una opinion y no hacen ninglin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de
cualquier titulo para un inversor particular o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacién a los titulos. FIX SCR S.A.
recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos
honorarios generalmente varian desde USD 1.000 a USD 200.000 (u otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, FIX SCR
S.A. calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o
garante en particular, por una cuota anual. La asignacion, publicacion o diseminacion de una calificacién de FIX SCR S.A. no constituye el
consentimiento de FIX SCR S.A. a usar su nombre en calidad de “experto” en cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de
mercado de titulos y valores de cualquier jurisdiccion, incluyendo, pero no excluyente, las leyes del mercado de Estados Unidos y la
“Financial Services and Markets Act of 2000” del Reino Unido. Debido a la relativa eficiencia de la publicacion y su distribucién
electrénica, los informes de FIX SCR S.A. pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que para otros
suscriptores de imprenta.
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