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Comunicado N° 10433
Ref.: Reapertura del Canje de la Deuda Publica Nacional Emitida bajo Ley Local

Buenos Aires, 5 de Noviembre de 2020
Sres. Depositantes

Tengo el agrado de dirigirme a ustedes con motivo de la operatoria de referencia, y en virtud del
dictado de la Resolucion del Ministerio de Economia de la Nacién N°540/2020, que dispone la

reapertura del proceso de Reestructuracién de la deuda emitida bajo ley argentina.

Al respecto, segln los términos del Procedimiento establecido por la citada Resolucién, que como
Anexo 1 forma parte del presente Comunicado; y del contrato que Caja de Valores S.A. suscribié con el
Ministerio de Economia de la Nacidén en su caracter de Agente de Canje designado para esta
operatoria, ponemos en vuestro conocimiento los requisitos y procedimientos operativos que se han

establecido a los efectos de canalizar las ofertas de canje.

Los términos del presente y de los futuros comunicados que se emitan no podran interpretarse como
recomendaciones o sugerencias de Caja de Valores S.A. para orientar de una u otra manera el accionar

de los tenedores, ni acerca de la conveniencia o no de la aceptacidn de la citada oferta.

Conforme a lo anterior, aquéllos tenedores que deseen participar de la invitacidn, deberan realizar las

siguientes acciones:

1) Titulos Elegibles y Bonos Nuevos a recibir segtin la opcidn elegida

En el Anexo Il se acompafia una planilla conteniendo la lista de especies elegibles y las opciones
disponibles para cada uno de los casos, segun los términos de la oferta. En dicho Anexo | no se han
incluido los ratios o relaciones de canje que correspondera aplicar para la liquidacién de la Oferta, ni
los Bonos adicionales a ser entregados en concepto de pago de intereses de los Titulos Elegibles (en
caso de corresponder). Dichos datos obran en la Resolucion antes referida y sus Anexos; y Caja de
Valores S.A. aplicara los ratios y porcentajes que sean informadas por el Ministerio de Economia a los

fines de la liquidacién de la Oferta.

Il) Transferencias de titulos elegibles segun la opcidn elegida

Teniendo en cuenta las diferentes opciones disponibles en los documentos de la Oferta, Caja de

Valores S.A. utilizard la Cuenta Depositante Nro. 4005 dentro de la cual se han abierto determinadas
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subcuentas comitentes para que los Depositantes transfieran Titulos Elegibles en funcién de los Bonos

Nuevos que opten recibir, segun el siguiente detalle:

e Subcuenta 101:
e Subcuenta 102:
e Subcuenta 103:
e Subcuenta 104:
e Subcuenta 105:

implicara elegir la opcion 1
implicara elegir la opcion 2
implicara elegir la opcién 3
implicard elegir la opcion 4
implicard elegir la opcidn 5

Ill) Instrucciones de Transferencia — Periodo para recibir ofertas.

La cuenta y subcuentas abiertas a efectos de canalizar la Oferta solamente podran recibir Titulos

Elegibles y no otros instrumentos, a_partir del lunes 9 de noviembre y dentro de los plazos para la

recepcion de instrucciones establecidos en el cronograma dispuesto por el Ministerio de Economia.

A continuacién se transcriben los distintos Periodos de Aceptacién establecidos en el Anexo 1 de la

Resolucion N°540/2020, donde se describen los plazos para el envio de las trasferencias de titulos

elegibles y las fechas de liquidacion de cada uno de esos periodos:

Periodos de Aceptacién

Fechas de Procesamiento de

Fecha de Inicio del Periodode  Fecha de vencimiento del Periodo de  Datos e Informacién del Agente

Aceptacidn (A)

Aceptacién (B)

de Canje de cada Periodo de
Aceptacién { C)

Fecha de Entrega de los Nuevos

Titulos al Agente de Canje para la
Liquidacién (D)

Fecha de Liquidacién de cada
Periodo de Aceptacién ( E)

Desde la fecha de publicacion de
la Resolucidn que aprueba el
presente procedimiento

miércoles, 25 de noviembre de 2020

jueves, 26 de noviembre de 2020

viernes, 27 de noviembre de 2020

lunes, 30 de noviembre de 2020

jueves, 26 de noviembre de 2020

miércoles, 9 de diciembre de 2020

jueves, 10 de diciembre de 2020

viernes, 11de diciembre de 2020

lunes, 14 de diciembre de 2020

jueves, 10 de diciembre de 2020

miércoles, 27 de enero de 2021

jueves, 28 de enero de 2021

viernes, 25 de enero de 2021

lunes, 1 de febrero de 2021

jueves, 28 de enero de 2021

miércoles, 24 de febrero de 2021

jueves, 25 de febrero de 2021

viernes, 26 de febrero de 2021

lunes, 1de marzo de 2021

jueves, 25 de febrero de 2021

miércoles, 17 de marzo de 2021

jueves, 18 de marzo de 2021

viernes, 19 de marzo de 2021

lunes, 22 de marzo de 2021

jueves, 18 de marzo de 2021

miércoles, 28 de abril de 2021

jueves, 29 de abril de 2021

viernes, 30 de abril de 2021

lunes, 3 de mayo de 2021

juewves, 29de abril de 2021

miércoles, 26 de mayo de 2021

jueves, 27 de mayo de 2021

viernes, 28 de mayo de 2021

lunes, 31 de mayo de 2021

jueves, 27 de mayo de 2021

miércoles, 30 de junio de 2021

jueves, 1 de julio de 2021

viernes, 2 de julio de 2021

lunes, 5de julio de 2021

jueves, 1de julio de 2021

miéreoles, 28 de julio de 2021

jueves, 29 de julio de 2021

viernes, 30 de julio de 2021

lunes, 2 de agosto de 2021

En consecuencia, el vencimiento del Ultimo Periodo de Aceptacidn operara el dia 28 de Julio de 2021 a

las 20.00 horas. Todas las transferencias que sean recibidas después de esa fecha serdn rechazadas.

Destacamos que las transferencias que sean instruidas mediante archivos (TSA) podran enviarse

hasta el horario habitual de recepcion de dichos archivos (19.00 horas).

Todas las subcuentas abiertas han sido declaradas de “recepcién libre” y sélo aceptaran transferencias

bajo la modalidad “diferida”.

Caja de Valores S.A.

25 de Mayo 362, (C1002ABH) Bs. As. Argentina

Tel./Fax: (54 11) 4317 8900
www.cajval.sba.com.ar

Agente de Depésito Colectivo - Agente de Custodia, Registro y Pago, registrado bajo el N°19 de la CNV




%
= =
Thip™

CAJA DE
VALORES

F-90822.06

Importante: a los fines del procesamiento de las instrucciones de transferencia, los Titulos Elegibles
involucrados deberan encontrarse disponibles, y libres de todo gravamen, bloqueo, medida cautelar
y/o cualquier otra restriccion que pudiera afectarlos. En consecuencia, deberdan arbitrarse las medidas
que correspondan ante las autoridades que las hubieran ordenado, con anterioridad al vencimiento de

los plazos establecidos para el envio de las ofertas.

Se destaca que las presentaciones a la Oferta seran irrevocables y no podran ser retractadas a menos

que el Ministerio de Economia:

o Modifique el vencimiento, el monto de capital o la tasa de interés de los Nuevos Titulos; o
cualquiera de las siguientes condiciones de la Oferta: coeficientes de canje, método o alcance de la

limitacidn a la emision de Nuevos Titulos.

En caso de que el Ministerio de Economia anuncie que ha ocurrido alguno de los supuestos
mencionados, se informara el procedimiento aplicable para la revocacion de ofertas por esta misma

via.

IV) Restricciones especiales a instrucciones de transferencia.

Adicionalmente a las restricciones habituales establecidas para las instrucciones de transferencia, se
han estipulado controles especiales para esta operatoria. No se aceptaran transferencias con las

siguientes particularidades:

i. cuando la subcuenta emisora corresponda a una subcuenta comitente N23;

ii. cuando la subcuenta emisora corresponda a una Cuenta de Liquidacion;

iii. cuando la especie transferida no sea un Titulo Elegible habilitado para la subcuenta receptora;

A los fines de canalizar ofertas de Titulos Elegibles que se encuentren depositados en Cuentas de
Garantia, deberan verificar con el mercado involucrado los requisitos establecidos para el envio de las
instrucciones correspondientes. Sugerimos a los Sres. Depositantes tener en cuenta los plazos que

establezcan los respectivos mercados para la recepciéon de tales instrucciones.

V) Acreditacion de la opcidn elegida en la subcuenta comitente emisora

Por cada transferencia de Titulos Elegibles hacia la cuenta Depositante y subcuentas comitentes

indicadas en el Punto Il) que Caja de Valores S.A. valide y ejecute, se generara durante el proceso
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nocturno, un crédito en la subcuenta comitente emisora, por la misma cantidad de tales Titulos

Elegibles.

Este crédito representard los Titulos Elegibles transferidos, la opcidn elegida, y serd informado al dia

siguiente, conjuntamente con la informacién sobre ejecucién o rechazo de transferencias.

Sin perjuicio de ello, estos créditos, que se mantendran inmovilizados hasta la liquidacion de la oferta,
tendrdn un caracter meramente informativo acerca de la aceptacién de la oferta. Por lo tanto, no
representaran valores negociables, no constituiran el objeto de la oferta ni implicaran la aceptaciéon
final de la misma; tampoco se corresponderdn con la titularidad de los Bonos Nuevos ni aseguraran

cantidad determinada o alguna de ellos.

VI) Liquidacidn de la Oferta

En ocasion de cada una de las liquidaciones, una vez que se cumplan con todos los procesos previos y
necesarios que se encuentren a cargo de la Republica Argentina, el Ministerio de Economia de la
Nacidn, la Central de Registro y Liquidacion de Pasivos Publicos y Fideicomisos Financieros (“CRYL”) del
Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA”) y/o cualquier otra entidad que deba ejecutar
cualquier accidn en relacién a la presente operatoria, la Caja de Valores S.A. procedera a acreditar los
Bonos Nuevos, segun la disponibilidad de los mismos, y de acuerdo a la informacién que reciba del
Ministerio de Economia de la Nacidn. A los fines de la liquidacion, Caja de Valores S.A. ejecutara los
procesos necesarios para debitar los créditos descriptos en el punto V) del presente, vy
simultdaneamente acreditar Bonos Nuevos, de conformidad con las cantidades que determine el

Ministerio de Economia de la Nacion, en cada caso.

Caja de Valores S.A. no asumird ninguna responsabilidad en caso de omisidon, demora o
incumplimiento en la liquidacién de la Oferta, cuando dicha omisién, demora o incumplimiento esté
originada en la falta de disponibilidad efectiva de la totalidad o de parte de los Nuevos Bonos en
tiempo oportuno para proceder a la liquidaciéon de la Oferta, de acuerdo con lo previsto en los
términos de la misma y en el acuerdo suscripto para su actuacién como Agente de Canje. Asimismo,
Caja de Valores S.A. no asumira responsabilidad alguna respecto del eventual factor de prorrateo que
le sea informado por el Ministerio de Economia de la Nacién y que deba ser aplicado en la liquidacién

de la Oferta.
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Importante: Sera responsabilidad de cada Depositante el cumplimiento de los requisitos estipulados
en la presente operatoria; razén por la cual Caja de Valores S.A. no asumira responsabilidad alguna
ante rechazos de instrucciones que hubiesen sido cursadas bajo modalidades o plazos diferentes a las

informados en el presente comunicado y en los que en el futuro se emitan.

Por cualquier consulta relacionada con el presente, podran comunicarse con el area Internacional de

Caja de Valores S.A. (4316-6000 internos 8058-8060-8061-8064-8066)

Martin Paladino

Gerente de Compensaciones y Liquidaciones

MP
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ANEXO |

PROCEDIMIENTO PARA LOS TiTULOS ELEGIBLES NO INGRESADOS A LA
OPERACION DE REESTRUCTURACION DE DEUDA BAJO LEY ARGENTINA

La Republica Argentina, en el marco de la ley 27.556 y el decreto 676/2020, ofrece a los
tenedores de los Titulos de deuda publica nacional detallados en el Anexo | (IF-2020-
53939995-APN-SF#MEC) de la Resolucion 381/2020 del Ministerio de Economia
(RESOL-2020-381-APN-MEC), (los “Titulos Elegibles”), que no los hayan presentado en
la operacion aprobada en esa medida, la oportunidad de presentar sus Titulos Elegibles
en canje por los nuevos instrumentos de deuda publica cuyos términos y condiciones se
describen en el Anexo Il (los “Nuevos Titulos”) del Anexo | antes citado, en los términos y
sujeto a las condiciones establecidas en el presente Procedimiento (“la Oferta”),
destacandose que solo se reconoceran los intereses devengados de los Titulos Elegibles
hasta la fecha de entrada en vigencia del decreto 346/2020, es decir, el 6 de abril de 2020.
La Oferta se realiza exclusivamente dentro del territorio nacional, por lo que no se ha
adoptado, ni se adoptara ninguna medida en relacion con este Procedimiento en cualquier
otra jurisdiccion fuera de la RepuUblica Argentina. La Oferta y el Procedimiento se rigen por
las leyes de la Republica Argentina y cualquier cuestion litigiosa que pudiera surgir en
relacion con la interpretacion de la Oferta o el Procedimiento sera sometida
exclusivamente a la jurisdiccion y competencia de los tribunales competentes de la

Republica Argentina.

El presente documento y cualquiera de los materiales de la Oferta no constituyen una
oferta de venta, o una invitacion a una oferta de compra o de suscripcién de titulos valores
en cualquier otra jurisdiccion distinta a la de la Republica Argentina. La distribucion del
presente documento y de los materiales de la Oferta puede estar restringida por las leyes
aplicables en ciertas jurisdicciones y las personas que tengan acceso al presente

Procedimiento deberan informarse acerca de, y observar, cualquier restriccion al respecto.

La Republica Argentina no ha designado, ni designara, representantes o agentes fuera del
territorio de la Republica Argentina para que realicen esfuerzo de venta y distribucién del

presente material.

IF-2020-74043788- APN-SFEMEC
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Si los Titulos Elegibles ofrecidos por los tenedores estan sujetos a procedimientos
administrativos, litigiosos, arbitrales o legales de otro tipo contra la Republica Argentina, o
los tenedores han obtenido, u obtendran en el futuro una orden de pago, sentencia, laudo
arbitral u otra orden similar contra la Republica Argentina respecto de los Titulos Elegibles
ofrecidos, en ese caso, la participacion en la Oferta, representa el compromiso de dar por
terminado cualquier procedimiento legal y liberar a la Republica Argentina de toda

demanda, incluidas las de indole administrativa, litigiosa o arbitral.

IF-2020-74043788- APN-SFEMEC
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I) Cronograma de la Oferta

- Comienzo: a partir del dia habil siguiente a la fecha de la publicacion en el Boletin Oficial
de la Resolucién del Ministerio de Economia que aprueba el presente procedimiento (la
“Fecha de Comienzo”).

- Periodos de Aceptacion: cada periodo estara comprendido entre las fechas que se
detallan en la columna (A) y (B) del Cuadro 1 “Fechas Relevantes Periodo de Aceptacion,
Procesamiento de Datos y Liquidacion”.

- Fechas de Procesamiento de Datos e informacién del Agente de Canje: son las
fechas que se detallan en la columna (C) del Cuadro 1 “Fechas Relevantes Periodo de
Aceptacion, Procesamiento de Datos y Liquidacion”. En cada una de esas fechas, a las
16:00 hs., o tan pronto como sea posible, el Agente de Canje procedera a informar a la
Oficina Nacional de Crédito Publico de la Subsecretaria de Financiamiento de la
Secretaria de Finanzas del Ministerio de Economia (en adelante “ONCP”), el monto
ingresado de Titulos Elegibles y el valor nominal original a entregar en canje de los Nuevos
Titulos correspondiente a cada Periodo de Aceptacion.

- Fecha de entrega de los Nuevos Titulos al Agente de Canje: sera en las fechas que
se detallan en la columna (D) del Cuadro 1 “Fechas Relevantes Periodo de Aceptacion,
Procesamiento de Datos y Liquidacion”. En dichas fechas con la informacion del Agente
de Canje, la ONCP, a través de la Direccién de Administracién de la Deuda Publica, emitira
los certificados globales de los Nuevos Titulos a nombre de la Central de Registro y
Liquidacién de Pasivos Publicos y Fideicomisos Financieros (“CRYL") del Banco Central
de la Republica Argentina (“BCRA”") y solicitara que deposite los Nuevos Titulos en las
cuentas de Caja de Valores S.A., en esa entidad.

- Fecha de Liquidacion de cada Periodo de Aceptacion: seran las fechas que se
detallan en la columna (E) del Cuadro 1 “Fechas Relevantes Periodo de Aceptacion,
Presentacion de Datos y Liquidacion”, destacandose que los Nuevos Titulos devengan
intereses desde el 4 de septiembre de 2020. Si alguna de estas fechas ocurriera con
posterioridad al pago de algun cupédn de intereses de los Nuevos Titulos, los participantes
recibiran dicho cupoén en efectivo en forma conjunta con los Nuevos Titulos.

- Fecha de Vencimiento Final: el vencimiento del ultimo Periodo de Aceptacion de
Ofertas sera el 28 de julio de 2021. El Ministerio de Economia, a su exclusivo criterio,
podra prorrogar o finalizar anticipadamente la Fecha de Vencimiento Final o bien,

adicionar nuevos Periodos de Aceptacién de Ofertas.
IF-2020-74043788- APN-SFEMEC
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- Presentacion de Ofertas Los tenedores de Titulos Elegibles pueden presentar sus
ofertas de adhesién, de acuerdo con el procedimiento operativo establecido para ello, que
se describe mas adelante.

- Agente de Canje: Caja de Valores S.A. (“CVSA”).

El Agente de Canje, los sistemas de compensacion y los custodios de los Titulos Elegibles
pueden, de acuerdo con sus procedimientos habituales, establecer fechas limites

anteriores para la recepcién de érdenes de canje de sus participantes correspondientes.

- Anuncio de los Resultados — El MINISTERIO DE ECONOMIA, a través de la
SECRETARIA DE FINANZAS, a su exclusivo criterio podra anunciar los resultados en
forma total o parcial de la operacién, incluyendo el Valor Nominal Original de cada serie

de los Nuevos Titulos que sera emitida en cada una de las fechas de liquidacion.

A los efectos del presente documento, un “dia habil” es un dia que no es un sabado o
domingo, y que no es un dia en que las instituciones bancarias o fiduciarias ubicadas en
la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, o las entidades gubernamentales nacionales estén

obligadas por ley, reglamentacion u orden ejecutiva a permanecer cerradas.

Cuadro 1 “Fechas Relevantes Periodo de Aceptaciéon, Procesamiento de Datos y
Liquidacion”

Periodos de Aceptacion

Fechas de Procesamiento de
Fecha de Entrega de los Nuevos

. . Titulos al Agente de Canje parala
de Canje de cada Periodo de ARG e
Liguidacion (D}

Aceptacion ( €}

Fecha de Inicio del Periodo de
Aceptacion (A)

Fecha de vencimiento del Periodo de  Datos e Informacion del Agente
Aceptacion (B}

Facha de Liguidacion de cada
Periodo de Aceptacion | E)

Desde la fecha de publicacion de
|z Resolucidn que apruebael
presente procedimiento

miéreoles, 25 de noviembre de 2020 | jueves, 26 de noviembre de 2020 | viernes, 27 de noviembre de 2020 [ lunes, 30 de noviembre de 2020

jueves, 26 de noviembre de 2020

miéreoles, 9de didiembre de 2020

jueves, 10 de diciembre de 2020

viernes, 11 de diciembre de 2020

lunes, 14 de diciembre de 2020

jueves, 10de diciembre de 2020

miéreoles, 27 de enaro de 2021

jueves, 28de enerode 2021

viernes, 29de enero de 2021

lunes, 1de febrero de 2021

jueves, 28 de eprero de 2021

miéreoles, 24 de febrero de 2021

jueves, 25 de febrero de 2021

viernes, 26 de febrero de 2021

lunes, 1de marzo de 2021

jueves, 25 de febrero de 2021

miercoles, 17 de marzo de 2021

jueves, 18 de marzo de 2021

viernes, 19 de marzo de 2021

lunes, 22 de marzo de 2021

jueves, 18 de marzo de 2021

migrcoles, 28 de abril de 2021

jueves, 28 de abril de 2021

viernes, 30 de abril de 2021

lunes, 3 de mayo de 2021

jueves, 29 de abril de 2021

migrcoles, 26 de mayo de 2021

jueves, 27 de mayo de 2021

viernes, 28 de mayo de 2021

lunes, 31 de mayo de 2021

jueves, 27 de mayo de 2021

miéreoles, 30 de junio de 2021

jueves, 1de julio de 2021

viernes, 2 de julio de 2021

lunes, 5de julio de 2021

jueves, 1de julio de 2021

miercoles, 28 de julio de 2021

jueves, 28 de julio de 2021

viernes, 30de julio de 2021

lunes, 2 de agosto de 2021

IF-2020-74043788- APN-SFEMEC
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Il) Caracteristicas de la operacidn:

a)Aceptacidon. Se aceptaran todas las ofertas presentadas por un monto maximo
equivalente al monto maximo a emitir de cada Nuevo Titulo. Los Titulos Elegibles ofrecidos
seran cancelados, y se entregaran los Nuevos Titulos, mediante un crédito en la cuenta

del beneficiario.

b)Opciones disponibles. Sujeto a los términos y condiciones de la Oferta que se
describen en este documento, los tenedores pueden optar por recibir, como parte de su
contraprestacion, bonos denominados en dolares estadounidenses o bonos en pesos
ajustados por el Coeficiente de Estabilizaciéon de Referencia (CER), conforme se detalla

en la tabla del punto siguiente.

¢) Resumen de las opciones de los Nuevos Titulos y contraprestacion a recibir por
los Titulos Elegibles. Las siguientes tablas contienen las opciones y la contraprestacion
por cada VNO USD 100 de cada Titulo Elegible que recibira el tenedor si ofrece sus Titulos
Elegibles en la Oferta y si su ofrecimiento es aceptado:

i) Detalle de las opciones y de la contraprestacion de Titulos Elegibles por Nuevos Titulos

denominados en ddlares estadounidenses:

BONO USD 2030 BONO USD BONO USD BONO USD

Titulos Elegibles

L.A. 2035 L.A. 2038 L.A. 2041
LETES/U$S/30-08-2019 58,20000 58,20000 = 58,20000
LETES/U$S/13-09-2019 58,20000 58,20000 = 58,20000
LETES/U$S/27-09-2019 82,45000 82,45000 ¢ 82,45000
LETES/U$S/11-10-2019 82,45000 §2,45000 - 82,45000
LETES/U$S/25-10-2019 82,45000 §2,45000 = 82,45000
LETES/U$S/1511-2019 82,45000 §2,45000 - 82,45000
LETES/U$S/29-11-2019 82,45000 §2,45000 = 82,45000
LETES/U$S/20-12-2019 97,00000 97,00000 & 97,00000
LETES/U$S/17-01-2020 97,00000 97,00000 - 97.00000
LETES/U$S/31-01-2020 97,00000 97,00000 - 97,00000
LETES/U$S/28-02-2020 97,00000 97,00000 - 97,00000
LETES/U$S/14-02-2020 97,00000 97,00000 - 97,00000
BONAR/U$S/8%/08-10-2020 97,00000 97,00000 = 97,00000
BONAR/U$S/8,75%/07-05-2024 80,83980 50,83980 - 80,83980
BONAR/U$S/1%/05-08-2023 97,00000 97,00000 = 97,00000
BONAR/U$S/5,75%/18-04-2025 - 97,00000 - 97,00000
BONAR/U$S/7,625%/18-04-2037 - 97,00000 - 97,00000
DISCOUNT/U$S/8,28%/2033 - - 140,20380  140,20380
PAR/USS/T.FIJA/2038 - - - 100,00000

IF-2020-74043788- APN-SFEMEC
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(i) Detalle de las opciones y la contraprestacion de Titulos Elegibles por Nuevos Titulos
denominados en Pesos ajustados por el Coeficiente de Estabilizacion de Referencia
(CER):

BONCER 2026 BONCER

Titulos Elegibles

2,00% 2028 2,25%
LELINKS/U$S/4,25%/04-12-2019 4.407,013
BONAR/U$S/4,50% 6 2,35%CM/13-02-2020 7.269,500
BONTE/U$S/4,00%/05-08-2021 7.269,500
LETES/U$S/30-08-2019 4.361,700 4.361,700
LETES/U$S/13-09-2019 4.361,700  4.361,700
LETES/U$S/27-09-2019 6.179,075 6.179,075
LETES/USS/11-10-2019 6.179,075 6.179,075
LETES/U$S/25-10-2019 6.179,075  6.179,075
LETES/U$S/15-11-2019 6.179,075 6.179,075
LETES/U$S/29-11-2019 6.179,075 6.179,075
LETES/U$S/20-12-2019 7.269,500  7.269,500
LETES/U$S/17-01-2020 7.269,500  7.269,500
LETES/USS/31-01-2020 7.269,500  7.269,500
LETES/U$S/28-02-2020 7.269,500  7.269,500
LETES/U$S/14-02-2020 7.269,500  7.269,500
BONAR/U$S/8%/08-10-2020 7.269,500  7.269,500
BONAR/USS/8, 75%/07-05-2024 6.058,401  6.058,401
BONAR/U$S/1%/05-08-2023 7.269,500  7.269,500

(iii) Detalle de contraprestacion por intereses devengados de los Titulos Elegibles:
Los tenedores de los Titulos Elegibles que se presenten en la Oferta, no tendran
derecho a recibir ningln pago en efectivo por ningun interés devengado e impago
sobre su Titulo Elegible que sea canjeado por un Nuevo Titulo conforme a la oferta, y
recibira en su lugar Nuevos Titulos por un monto equivalente al interés devengado de
cada Titulo Elegible desde la fecha de ultimo pago de cupdén de interés del Titulo
Elegible hasta el 6 de abril de 2020 (exclusive).

Adguellos tenedores que opten por Nuevos Titulos denominados en ddblares
estadounidenses recibiran BONOS DE LA REPUBLICA ARGENTINA EN DOLARES
ESTADOUNIDENSES 1% 2029” (BONO USD 2029 al 1% L.A.), de acuerdo con las
relaciones expresadas por cada Valor Nominal Original (VNOQO) U$S 100, segln la

siguiente tabla:
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Intereses
corridos 06-04-
20 (exclusive)

(i)

Titulos Elegibles

BONAR/U$S/8%/08-10-2020 3,95556
BONAR/USS/B, 75%/07-05-2024 3,01818
BONAR/U$S/1%/05-08-2023 0,16944
BONAR/USS/5,75%/18-04-2025 2,68333
BONAR/USS/7,625%/18-04-2037 3,55833
PAR/USSIT.FIJAf2038 0,06250
DISCOUNT/U$S/8,28%/2033 3,09570

(i) Son los intereses devengados entre la fecha del dltimo
vencimiento v el 6/4/20 (exclusive).

Aquellos tenedores que opten por Nuevos Titulos denominados en Pesos recibiran
dicha contraprestacion en la forma de titulos adicionales de acuerdo con las relaciones

expresadas por cada Valor Nominal Original (VNO) U$S 100, segun la siguiente tabla:

Intereses
corridos 06-04-

Titulos Elegibles 20 (exclusve]

(i)
BONTE/U$S/4,00%/05-08-2021 4927122
BONAR/U$S/8%/08-10-2020 287,54943
BONAR/USS/8, 75%/07-05-2024 219,40681
BONAR/U$S/1%/05-08-2023 12,31744

(i) Son los intereses devengados entre la fecha del ditimo
vencimiento v el 6/4/20 (exclusive).

d) Monto Minimo del Ofrecimiento. El tenedor solo podra ofrecer Titulos Elegibles por

un valor nominal equivalente a la denominacién minima y en los multiplos enteros que

superen esa denominacion minima.

e)Asignacion de los Nuevos Titulos: Para la asignacién de los Nuevos Titulos, se
tomara el VNO del Titulo Elegible ofrecido por cada tenedor y se lo multiplicara por la
contraprestacion de las tablas detalladas en ¢) segln la opcidn elegida del Nuevo Titulo,
dividido 100. Al resultado obtenido se lo redondeara al entero inferior mas cercano. El

mismo procedimiento se utilizara para la asignacion de los Nuevos Titulos por Intereses.

Derecho de revocacion Limitado: Las presentaciones a la Oferta seran irrevocables y

no podran ser retiradas a menos que la Republica Argentina modiﬁq%Je el vencimiento, el
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monto de capital o la tasa de interés de los Nuevos Titulos; o cualquiera de las siguientes
condiciones de la Oferta: coeficientes de canje, método o alcance de la limitacién a la

emision de Nuevos Titulos.
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Ill) Procedimientos para participar de la Oferta

Todas aquellas personas humanas o juridicas interesadas en participar del proceso,
deberan dirigir sus manifestaciones de interés en tiempo y forma, a través de sus
respectivos Depositantes en la Caja de Valores S.A.

Para ello, la Caja de Valores S.A., establecio las cuentas comitentes del Depositante 4005,
a los efectos de recibir las ofertas de canje de los Titulos Elegibles por Nuevos Titulos.
Cada una de estas cuentas representara una opcion de los Nuevos Titulos a recibir.
Para ofertar efectivamente Titulos Elegibles, el Tenedor debera tomar los recaudos
necesarios para instruir a su Depositante para que transfiera los Titulos Elegibles en su
nombre, a la cuenta correspondiente segun el Nuevo Titulo que desee recibir, siempre
dentro de cada Periodo de Aceptacion segun su opcion y antes de cualquier plazo
establecido por el Agente de Canje o cualquier otro agente intermediario y que resulte
anterior a la fecha de vencimiento de cada Periodo de Aceptacion o de la Fecha de
Vencimiento Final.

Por cada oferta aceptada en las cuentas receptoras de la Caja de Valores S.A., se
realizara simultaneamente un crédito en la subcuenta emisora por la cantidad ofertada, en
una especie que representara los Titulos Elegibles ofertados y la opcion elegida. Estos
créditos se mantendran inmovilizados hasta una de las Fechas de Liquidacion de cada
Periodo de Aceptacion, y no implican una aceptacion de la Oferta ni constituiran el objeto
del canje, asi como no se corresponden a la titularidad de los Nuevos Titulos ni aseguran
una cantidad determinada o alguna de ellos.

Los Titulos Elegibles presentados a la Oferta quedaran afectados a la liquidacion de la
Oferta y en consecuencia estaran indisponibles para el tenedor hasta que se complete
cada una de las liguidaciones de cada Periodo de Aceptacion, y el tenedor reciba los
Nuevos Titulos. Liquidada la Oferta, los Titulos Elegibles seran transferidos a la CRYL del
BCRA para su cancelacién definitiva.

El envio de la instruccidon de transferencia por el Depositante a la cuenta receptora de la
Caja de Valores S.A., implicara que dicho depositante:

) Ha puesto a disposicidon de los tenedores de Titulos Elegibles para su revision, los
terminos y condiciones de la Oferta, como asi también les ha brindado explicaciones a su
respecto.

) Ha recibido la pertinente instruccion de parte del titular de los Titulos Elegibles para

transferir los Titulos Elegibles a las cuentas abiertas a los efectos de recibir ofertas de
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canje, dentro del periodo de la Oferta en el cual se haya cursado efectivamente la
instruccién de transferencia.

) Consecuentemente, ha otorgado conjuntamente con el tenedor su conformidad
para que la Caja de Valores S.A. transfiera los Titulos Elegibles a las cuentas que la
Republica Argentina indique oportunamente, con motivo de la finalizacion de cada Fecha
de Entrega de los Nuevos Titulos al Agente de Canje.

V)  Haautorizado a la Caja de Valores S.A. a acreditar en su cuenta, los Nuevos Titulos
por las cantidades que el Agente de Canje determine oportunamente en cada caso.

V) Ha recibido los términos y condiciones de la Oferta y acuerda estar obligado por
estos, de acuerdo con lo establecido en las normas que aprueban la Oferta.

VI)  Sera responsable de tomar nota y cumplir con los procedimientos operativos a
seguir sobre el canje, que en todo momento el Agente de Canje comunique a través de
los medios habituales.

El Agente de Canje no sera responsable por cualquier accion tomada por el resto de los
participantes respecto de la Oferta, ni por los Titulos Elegibles presentados, o cualquier
reclamo presente o futuro, que surja de o relativo a la Oferta y a tales Titulos Elegibles.
Una vez ejecutada la instruccion de transferencia por parte del Depositante a la respectiva

Cuenta receptora, se considerara que dicha oferta ha sido aceptada al Canje.
IMPORTANTE: Los Nuevos Titulos devengan intereses desde el 4 de septiembre de 2020,

por lo cual, los tenedores que presenten ofertas recibiran en la Fecha de Liquidacion junto

con los Nuevos Titulos el cupdn vencido e impago de corresponder.
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REAPERTURA

. . Opcion 1 - cuenta 101 Opcion 2 - cuenta 102 Opcion 3 - cuenta 103 Opcion 4 - cuenta 104 Opcion 5 - cuenta 105
Elegible Denominacion

Seudo Instrumento 1 Seudo Instrumento 1 Seudo Instrumento 1 Seudo Instrumento Seudo Instrumento

LETRAS DEL TESORO US$S 217D VT0.30/08/19 23024 BONAR STEP UP 2030 23053[BONAR STEP UP 2035 23082|BONAR STEP UP 2041 23111{BONCER 2026 23079[BONCER 2028
5285 LETRA DEL TESORO U$S 217D VTO.13/09/19 23025(BONAR STEP UP 2030 23054|BONAR STEP UP 2035 23083|BONAR STEP UP 2041 23112(BONCER 2026 23078 BONCER 2028
5286 LETRA DEL TESORO U$S 217D VTO0.27/09/19 23026(BONAR STEP UP 2030 23055|BONAR STEP UP 2035 23084|BONAR STEP UP 2041 23113|BONCER 2026 23094 BONCER 2028
5291 LETRA DEL TESORO U$S VTO 11/10/19 23027(BONAR STEP UP 2030 23056 BONAR STEP UP 2035 23085|BONAR STEP UP 2041 23114|BONCER 2026 23095[BONCER 2028
5292 LETRA DEL TESORO U$S VT0.25/10/19 23028 BONAR STEP UP 2030 23057|BONAR STEP UP 2035 23086|BONAR STEP UP 2041 23115|BONCER 2026 23096(BONCER 2028
5294 LETRA DEL TESORO U$S V.15/11/19 23029(BONAR STEP UP 2030 23058 BONAR STEP UP 2035 23087|BONAR STEP UP 2041 23116{BONCER 2026 23097(BONCER 2028
5296 LETRAS DEL TESORO US$S VT0.29/11/19 23030(BONAR STEP UP 2030 23059|BONAR STEP UP 2035 23088| BONAR STEP UP 2041 23117|BONCER 2026 23103 BONCER 2028
5334 LETRAS DEL TESORO US$S VT0.20/12/19 23031 {BONAR STEP UP 2030 23060 BONAR STEP UP 2035 23089|BONAR STEP UP 2041 23118 BONCER 2026 23104(BONCER 2028
5336 LETRA DEL TESORO U$S 17/01/20 23032(BONAR STEP UP 2030 23061 | BONAR STEP UP 2035 23090|BONAR STEP UP 2041 23119(BONCER 2026 23105[BONCER 2028
5338 LETRAS DEL TESORO USS 31/01/20 23033[BONAR STEP UP 2030 23062|BONAR STEP UP 2035 23091|BONAR STEP UP 2041 23120(BONCER 2026 23106(BONCER 2028
5342 LETRAS DEL TESORO USS VT028/02/20 23034(BONAR STEP UP 2030 23063|BONAR STEP UP 2035 23092|BONAR STEP UP 2041 23121 |BONCER 2026 23108 BONCER 2028
5339 LETRAS DEL TESORO USS V.14/02/2020 23035[BONAR STEP UP 2030 23064|BONAR STEP UP 2035 23093|BONAR STEP UP 2041 23122|BONCER 2026 23107|BONCER 2028
5468 BONO NACION ARG. USS 8% (BONAR 2020) 23041 {BONAR STEP UP 2030 23070 BONAR STEP UP 2035 23099|BONAR STEP UP 2041 23128 BONCER 2026 23109(BONCER 2028
5458 BONOS NACION ARGENTINA USD 8.75% 2024 23042|BONAR STEP UP 2030 23071 |BONAR STEP UP 2035 23100)BONAR STEP UP 2041 23129|BONCER 2026 23123|BONCER 2028
5479 B. REP ARGENTINA USD (BONAR 1% 2023) 23044(BONAR STEP UP 2030 23073|BONAR STEP UP 2035 23102|BONAR STEP UP 2041 23131{BONCER 2026 23125[BONCER 2028
5481 BONO NACION ARG. USS 5,75% VTO. 18/04/25 23045[BONAR STEP UP 2035 23074 BONAR STEP UP 2041
5482 BONO NACION ARG.USS 7,625% VTO.18/04/37 23048 BONAR STEP UP 2035 23077|BONAR STEP UP 2041
5443 BONOS REP.ARG. DISCOUNTS USD 2010-2033 23050{BONAR STEP UP 2038 23081 {BONAR STEP UP 2041

BONOS REP ARG C/DESCUENTO USD 8,28% 2033 23049|BONAR STEP UP 2038 23080{BONAR STEP UP 2041

LETRA TESORO VINC. AL USS 4,25% V4/12/19 23036(BONCER 2026
5486 BONO NACION ARGENTINA M.DUAL 13/02/2020 23038 BONCER 2026
5361 BONOS TES. NAC. VINC. AL USS 4% 05/08/21 23039|BONCER 2026
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