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H H ENSENADA
Disclaimer BARRAGAN

LA INFORMACION Y/O DOCUMENTACION CONTENIDA EN LA PRESENTE ES CONFIDENCIAL Y NO PUEDE SER UTILIZADA Y/O DIVULGADA PARA NINGUN PROPOSITO. LA
PRESENTE HA SIDO ELABORADA Y SE FACILITA SOLO A EFECTOS INFORMATIVOS Y NO HA SIDO EMITIDA PARA ENTREGAR A CLIENTES PARTICULARES. LA INFORMACION
QUE INCLUYE SE HA OBTENIDO DE FUENTES CONSIDERADAS COMO FIABLES, PERO SI BIEN SE HA TENIDO UN CUIDADO RAZONABLE PARA GARANTIZAR QUE LA MISMA NO
SEA NI INCIERTA NI EQUIVOCA EN EL MOMENTO DE SU DIFUSION, NO MANIFESTAMOS QUE SEA COMPLETA Y NO DEBE CONFIARSE EN ELLA COMO SI LO FUERA. TODAS LAS
OPINIONES Y LAS ESTIMACIONES QUE FIGURAN EN EL PRESENTE CONSTITUYEN NUESTRA OPINI,ON EN LA FECHA DEL MISMO Y PUEDEN SER MODIFICADOS SIN PREVIO
AVISO. NO SE PROPORCIONA NINGUNA REPRESENTACION O GARANTIA, YA SEA EXPRESA O IMPLICITA, EN RELACION CON LA PRECISION, INTEGRIDAD O CONFIABILIDAD
DE LA INFORMACION CONTENIDA EN LA PRESENTE. LOS DESTINATARIOS NO DEBEN CONSIDERARLO COMO UN SUSTITUTO DEL EJERCICIO DE SU PROPIO JUICIO.
CUALQUIER INFORMACION, ESTIMACION U OPINION EXPRESADA EN ESTE MATERIAL ESTA SUJETA A CAMBIOS SIN PREVIO AVISO Y CT BARRAGAN S.A. (LA “COMPARNIA") Y
LOS COLOCADORES NO TIENEN LA OBLIGACION DE ACTUALIZAR O MANTENER ACTUALIZADA LA INFORMACION AQUI CONTENIDA. LA COMPANIA LOS COLODAROES Y SUS
RESPECTIVOS AFILIADAS, AGENTES, DIRECTORES, SOCIOS Y EMPLEADOS NO ACEPTAN RESPONSABILIDAD ALGUNA POR CUALQUIER PERDIDA O DANO DE CUALQUIER TIPO
QUE SURJA DEL USO DE TODO O PARTE DE ESTE MATERIAL. ESTA PRESENTACION PUEDE CONTENER DECLARACIONES SOBRE HECHOS FUTUROS QUE REFLEJAN LAS
OPINIONES Y EXPECTATIVAS ACTUALES DE LA COMPANIA CON RESPECTO A EVENTOS FUTUROS. ESTAS DECLARACIONES PROSPECTIVAS ESTAN BASADAS PRINCIPALMENTE
EN NUESTRAS ESTIMACIONES, EXPECTATIVAS Y PROYECCIONES ACTUALES SOBRE HECHOS FUTUROS. EN ESTA PRESENTACION, EL USO DE EXPRESIONES Y FRASES TALES
COMO "“CREE", "ESPERA", "OBJETIVO”, "CONSIDERA”", “PODRA”, “DEBERIA”, “PODRIA”, "APUNTA A", “ESTIMA”, “INTENTA”, “PREVE", “"PROYECTA”, “ANTICIPA”, “PLANEA",
“PROYECCION”, “PERSPECTIVA” O SIMILARES, TIENE COMO OBJETO IDENTIFICAR DECLARACIONES SOBRE HECHOS FUTUROS. SI BIEN LA COMPANIA CONSIDERA QUE LAS
EXPECTATIVAS REFLEJADAS EN DICHAS DECLARACIONES SOBRE HECHOS FUTUROS SON RAZONABLES, SE ADVIERTE A LOS INVERSIONISTAS QUE LA INFORMACION Y LAS
DECLARACIONES PROSPECTIVAS ESTAN SUJETAS A DIVERSOS RIESGOS E INCERTIDUMBRES, MUCHOS DE LOS CUALES SON DIFfCILES DE PREDECIR Y GENERALMENTE SE
ENCUENTRAN MAS ALLA DEL CONTROL DE LA COMPANIA, LO QUE PODRIA CAUSAR QUE LOS RESULTADOS Y DESARROLLOS REALES DIFIERAN MATERIALMENTE DE
AQUELLOS EXPRESADOS EN, O IMPLICITOS O PROYECTADOS POR, LA INFORMACION Y DECLARACIONES PROSPECTIVAS. ESTOS RIESGOS E INCERTIDUMBRES INCLUYEN,
ENTRE OTROS, CAMBIOS EN LAS CONDICIONES COMERCIALES, ECONOMICAS, FINANCIERAS, REGULATORIAS, POLITICAS U OTRAS CONDICIONES DE MERCADO EN
ARGENTINA Y/O EN OTROS PAISES Y OTROS RIESGOS E INCERTIDUMBRES INCLUIDOS EN EL PROSPECTO Y LOS SUPLEMENTOS. ADEMAS, LA COMPANIA NO ASUME
NINGUNA OBLIGACION DE ACTUALIZAR PUBLICAMENTE LAS DECLARACIONES DE EDENOR NI SUS DECLARACIONES SOBRE HECHOS FUTUROS, YA SEA COMO RESULTADO DE
NUEVA INFORMACION, EVENTOS FUTUROS O DE OTRO MODO, NI HACE NINGUNA REPRESENTACION O GARANTIA, EXPRESA O IMPLICITA, EN CUANTO A LA PRECISION O
INTEGRIDAD DE LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTA PRESENTACION, ASI COMO TAMPOCO NADA DE LO CONTENIDO EN ESTA PRESENTACION ES O SERA CONSIDERADO
COMO UNA PROMESA O GARANTIA DE QUE SE LOGRARAN DICHAS DECLARACIONES PROSPECTIVAS. LA COMPANIA NO ESTA HACIENDO Y USTED NO DEBE INFERIR
NINGUNA REPRESENTACION SOBRE LA POSIBLE EXISTENCIA DE UN CONJUNTO FUTURO DE HECHOS O CIRCUNSTANCIAS EN PARTICULAR.

LA PRESENTE HA SIDO PREPARADA CON INFORMACION EXTRAIDA DE (I) EL PROSPECTO DE FECHA 14 DE MAYO DE 2021 CORRESPONDIENTE AL PROGRAMA GLOBAL DE
EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO CONVERTIBLES EN ACCIONES) POR HASTA US$ 200.000.000 (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS O
UNIDADES DE VALOR) (EL “"PROSPECTO"), Y (II) LOS SUPLEMENTOS DE PROSPECTO DE FECHA 19 DE NOVIEMBRE DE 2021 (LOS “"SUPLEMENTOS”) CORRESPONDIENTES A
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES: (a) CLASE 4 DENOMINADAS EN DOLARES A SER SUSCRIPTAS E INTEGRADAS EN PESOS AL TIPO DE CAMBIO INICIAL Y PAGADERAS EN
PESOS AL TIPO DE CAMBIO APLICABLE, A TASA DE INTERES FIJA, CON VENCIMIENTO A LOS 36 MESES CONTADOS DESDE LA FECHA DE EMISION; Y (b) CLASE 5
DENOMINADAS EN UNIDADES DE VALOR ADQUISITIVO A SER SUSCRIPTAS E INTEGRADAS EN PESOS AL VALOR UVA INICIAL Y PAGADERAS EN PESOS AL VALOR UVA
APLICABLE, A TASA DE INTERES FIJA, CON VENCIMIENTO A LOS 36 MESES CONTADOS DESDE LA FECHA DE EMISION(LAS “"OBLIGACIONES NEGOCIABLES").LA PRESENTE
DEBE LEERSE CONJUNTAMENTE CON EL PROSPECTO Y CON LOS SUPLEMENTOS Y LA TOTALIDAD DE LA INFORMACION CONTENIDA EN LA PRESENTE ESTA CONDICIONADA
POR LA INFORMACION MAS DETALLADA CONTENIDA EN EL PROSPECTO Y EN LOS SUPLEMENTOS. LA AUTORIZACION PARA HACER OFERTA PUBLICA DE LOS VALORES
NEGOCIABLES DEL PROGRAMA HA SIDO OTORGADA MEDIANTE RESOLUCION N© 20.802, DE FECHA 24 DE SEPTIEMBRE DE 2020 DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES
(LA "CNV"). LOS COLOCADORES INFORMAN QUE LA OPERATORIA CON VALORES PUEDE IMPORTAR RIESGOS Y ACONSEJA A LOS INVERSORES A QUE REALICEN UN ANALISIS
INDEPENDIENTE ANTES DE TOMAR CUALQUIER DECISION DE INVERSION YA QUE SOLO EL INVERSOR PUEDE DETERMINAR EL NIVEL DE RIESGO QUE ES APROPIADO PARA
si. CUALQUIER DECISION DE COMPRA O DE VENTA DE CUALQUIER INSTRUMENTO DEBERA ESTAR BASADA EN INFORIV!ACION PUBLICA, TENIENDO EN CUENTA EL
PROSPECTO Y LOS SUPLEMENTOS ASI COMO LAS REGLAMENTACIONES EMITIDAS POR LA CNV. ESTA PRESENTACION NO PODRA SER DIVULGADA NI MENCIONADA A NINGUN
TERCERO, COMO TAMPOCO SE LA PODRA DISTRIBUIR, REPRODUCIR NI UTILIZAR CON NINGUN OTRO FIN SIN EL PREVIO CONSENTIMIENTO POR ESCRITO DE LOS
COLOCADORES TAL COMO DICHO TERMINO SE DEFINE EN LOS SUPLEMENTOS. LOS TERMINOS CUYA INICIAL FIGURA CON MAYUSCULA EN LA PRESENTE, Y QUE NO TIENEN
UN SIGNIFICADO EXPRESO ASIGNADO EN LA MISMA, TIENEN EL SIGNIFICADO QUE SE LES ATRIBUYE EN EL PROSPECTO Y EN LOS SUPLEMENTOS.ESTA PRESENTACION
CONTIENE CONVERSIONES DE CIERTOS MONTOS EN PESOS ARGENTINOS A DOLARES ESTADOUNIDENSES A TIPOS DE CAMBIO ESPECIFICOS UNICAMENTE PARA
CONVENIENCIA DEL LECTOR. ESTAS CONVERSIONES NO DEBEN INTERPRETARSE COMO REPRESENTACIONES DE QUE LOS MONTOS EN PESOS ARGENTINOS REALMENTE
REPRESENTAN MONTOS EN DOLARES ESTADOUNIDENSES O QUE PODRIAN CONVERTIRSE A DOLARES ESTADOUNIDENSES AL TIPO DE CAMBIO INDICADO.
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Investment Highlights ENSENADA

BARRAGAN

@ Central Térmica Ensenada Barragan: 50% Y P y 50% 4°3MpPadenergis

5 Cashflow | Sélida Situacién gt Smeen
=/ estable I Financiera
v" PPA con CAMMESA v' Adecuado perfil v Reduccién del costo
10 afnos desde COD de deuda de endeudamiento
v' Precio 100% doélar v' Bajo nivel de v Meiora del perfil de
link apalancamiento verJ1cimientcl>Ds
v' Remunera v 1,3x , -
v
principalmente DN / EBITDA g:rca:zlt;a gre e
potencia Az

de YPF y Pampa

v' Deuda principalmente Energia

v' Contrato de Largo en la misma moneda
Plazo que los ingresos

- Destino de los fondos: Inversion en el proyecto de cierre de ciclo y
refinanciacion de pasivos
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La central BARRAGAN

Ubicada en el polo petroquimico de Ensenada, provincia de Buenos Aires, cuenta con dos
turbinas de gas a ciclo abierto con una potencia instalada de 567 MW

Obra de cierre de ciclo:

v UTE SACDE - Techint: encargada de la construccion y puesta en marcha del ciclo
v Incremento en Potencia: Cierre de Ciclo aumenta la potencia a 847 MW (4280 MW)

v Significativa mejora en eficiencia: Con el mismo nivel de consumo de combustible,
| genera un 50% adicional de electricidad
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Potencia Remunerada (MW-mes) 552
Ciclo Abierto Precio Potencia (USD / MW-mes) 26.707
(Ingresos actuales
TGs) Precio de Venta Energia (USD / MWh) 10,5

Post fin del contrato (mar -22), TGs remuneran a SPOT

Potencia Remunerada (MW-mes) 265

Precio Potencia (USD / MW-mes) 23.962

Contrato

Cierre de Ciclo Pot x Precio x 12 meses (USD mm) 76
(Ingresos TV)

Precio de Venta Energia (USD / MWh) 10,5

Precio 100% USD-link

El contrato del cierre de ciclo se encuentra denominado en délares para los préximos
10 afios desde su habilitacion comercial

Al remunerar principalmente la potencia comprometida se asegura un Cashflow
estable, ya que el flujo no depende del despacho de CAMMESA sino de la
disponibilidad de la central
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Informacion Operativa y Financiera en USD millones rteayred
Ventas EBITDA
183
175
167 158
137
129
128 119
2020 LTMOM21 9M20 9M21 2020 LTMOM21 9M20 oM21
CAPEX Disponibilidad (%)
B Proyecto B Recurrente
120 9
99% g7 9% 96
87
71
38 78
2020 LTMOM21 9M20 9M21 2020 LTM9M21 9M20 9M21

Fuente: EEFF de la compa#hia convertidos al tipo de cambio promedio de cada periodo (Ejercicio finalizado el 31.12.2020 70,6 ARS/USD, nueve meses al
30.09.2020 67,6 ARS/USD y seis meses al 30.09.2021 93,4 ARS/USD)




Descripcion del Endeudamiento
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Situacion Financiera y Ratios
Informacion LTM9M2021

Deuda Neta /

Sindicado USD 106 mm
i VRDs USD 94 mm
P ONs USD 102 mm
Deuda USD 302 mm
Caja USD 102 mm
EBITDA USD 156 mm

Perfil de vencimientos Actual
(en USD millones)

B ON Clase 1 = ON Clase 2 = Sindicado ®VRD

27

4T21 1722 2T22 3722 4T22 1T23 2723 3723 4T23 1T24 2724 3724 4T24 2025

:( Emision Nuevas ONs

1,9x
Il)EeBlil':'lla)K Luego de la emisidon las ONs Clase
4 y 5 se rescatara el monto
1 3x remanente de los VRDs(Libor +
4

6,5%), reduciendo asi el costo
financiero del endeudamiento de la

EBITDA sociedad

Perfil de vencimientos Proforma*
(en USD millones)

m Nuevas ONs mON Clase 1 = ON Clase 2 m Sindicado

4T21 ' 1T22 2T22 3T22 4T22 | 1T23 2T23 3T23 4T23 '1T24 2724 3724 4T24

*Asumiendo monto maximo de la emision

Para mayor informacién sobre los endeudamientos de la sociedad ver la Nota 10.4 de los estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 y al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2021




Central Térmica
ENSENADA
BARRAGAN

Emision Obligaciones Negociables Clases 4y 5

Organizadores y Colocadores

O Santander IcBC &) 4 HsBc
Colocadores
(sos) Treome BALANZ f# BACS W iisotecario
Affance cocos capital. Invertir en Bolsa St?Stm{j
¥ AR PARTNERS 2D canco eNp PariBas  BANCOPATAGONIA

w? bind Macro . PUENTE
I I=OJ %y inversiones < Securities e
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Resumen de la Emision ENSENADA

BARRAGAN
Moneda Délar Link UVA

VN Total Maximo USD 96 millones

Tasa de Interés (a licitar) Fija Fija

Pago de intereses Trimestral

Amortizacién Bullet, 36 meses

Fecha de vencimiento 26-nov-24

Calificacion de Riesgo A+ (arg) Fix SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo
Cotizacidén BYMA y MAE

Ley aplicable Republica Argentina

Garantia Garantia de cierre de ciclo por parte de Pampa e YPF )
Periodo de Difusion 23-nov-21

Periodo de Licitacidn 24-nov-21

Fecha de Integracion - Emision 26-nov-21

(1) Garantia personal sujeta a condicion suspensiva y resolutoria otorgada por YPF S.A. y Pampa Energia S.A. tal como se describe en
los Suplementos.




