SUPLEMENTO DE PROSPECTO

COMPANIA GENERAL DE
COMBUSTIBLES S.A.

Obligaciones Negociables Simples (no convertibles en acciones) Clase 39, denominadas en Ddélares
Estadounidenses pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable a una tasa del 9,00% nominal anual con
vencimiento a los 15 meses desde la Fecha de Emision y Liquidacién, a ser suscriptas e integradas:

en especie, mediante la entrega de Obligaciones en Pesos al Tipo de Cambio Inicial (conforme se
Negociables Elegibles (conforme se define mas define mas adelante), en el marco de la Oferta
adelante) en el marco de la Oferta de Canje Publica (conforme se define mas adelante).

(conforme se define mas adelante); y/o

Las Obligaciones Negociables Clase 39 seran ofrecidas por un valor nominal equivalente de hasta
US$30.000.000, ampliables por hasta el Monto Maximo (conforme se define mas adelante) (o el
equivalente en Pesos calculados al Tipo de Cambio Inicial) y seran emitidas en el marco del Registro de
Emisor Frecuente de Compaiiia General de Combustibles S.A.

Compaiiia General de Combustibles S.A. (la “Compaiiia” o la “Emisora”, en forma indistinta), inscripta en el
Registro de Emisor Frecuente N° 8 de la Comision Nacional de Valores (la “CNV”, y el registro referido, el
“Registro de Emisor Frecuente”), con sede social en Bonpland 1745, (C1414CMU), Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, Reptblica Argentina, CUIT N° 30-50673393-2, ntimero de teléfono general: (5411) 4849-6100,
correo electronico: investors@cgc.com.ar, sitio web: https://www.cgc.energy/esp/.

El presente Suplemento de Prospecto (el “Suplemento de Prospecto”) corresponde a (i) la oferta de canje (la
“Oferta de Canje” o el “Canje”) que propone la Emisora a los tenedores de las Obligaciones Negociables
Elegibles (conforme se define mas adelante) para canjear las Obligaciones Negociables Elegibles (conforme se
define mas adelante) por las Obligaciones Negociables Simples (no convertibles en acciones) Clase 39,
denominadas en Doélares Estadounidenses, pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable, a una tasa del 9,00%
nominal anual, con vencimiento a los 15 meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion (conforme se define mas
adelante) (las “Obligaciones Negociables Clase 39” o la “Clase 39”, indistintamente); y (ii) la oferta publica de
las Obligaciones Negociables Clase 39, las cuales deberan ser suscriptas e integradas en Pesos al Tipo de Cambio
Inicial (conforme se define mas adelante) (la “Oferta Publica”). El Suplemento de Prospecto debera ser leido
junto con el prospecto de emisor frecuente de fecha 9 de junio de 2025 (el “Prospecto”).

En virtud de lo previsto por el articulo 71, Seccion VIII, Capitulo V, Titulo II de las Normas de la CNV (conforme
fuera modificada su redaccion por el articulo 2° de la Resolucion N° 1076 de la CNV), el directorio de la Compaiiia
en su reunion de fecha 17 de noviembre de 2025 ha resuelto que la Compaiiia podra emitir y/o reemitir series y/o
clases bajo el Registro de Emisor Frecuente en la medida que el valor nominal en circulacion de la totalidad de las
obligaciones negociables emitidas en el marco de dicho registro no supere la suma de US$977.450.103 (o su
equivalente en otras monedas o unidades de valor o medida). A la fecha de este Suplemento de Prospecto, el monto
disponible bajo el Registro de Emisor Frecuente asciende a la suma de US$677.450.103 (el “Monto Maximo”).
Este Suplemento de Prospecto, la emision y los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Clase 39,
fueron aprobados por la reunién de directorio de fecha 16 de diciembre de 2025. La version definitiva de este
Suplemento de Prospecto fue aprobada por la resolucion de subdelegado de fecha 16 de diciembre de 2025.

Las Obligaciones Negociables Clase 39 seran ofrecidas por un valor nominal de hasta US$30.000.000 ampliable
por hasta el Monto Maximo.

Sobre la Oferta de Canje
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La Oferta de Canje comenzara el 18 de diciembre de 2025 y finalizara el 19 de diciembre de 2025, salvo que la
Compaiiia prorrogue dicha fecha a su entera discrecion (la “Fecha de Expiracion”).

Los tenedores que participen del Canje recibiran en la Fecha de Emision y Liquidacion (i) los intereses devengados
bajo las Obligaciones Negociables Elegibles que se presenten al Canje (excepto en el caso de las Obligaciones
Negociables Clase 28 y de las Obligaciones Negociables Clase 31 -conforme dichos términos se definen mas
adelante-, que no devengan intereses) (el “Pago de los Intereses Devengados™); (ii) una suma de dinero pagadera
en Pesos al Tipo de Cambio Inicial en concepto de cancelacion de capital del 50% del valor nominal de las
respectivas Obligaciones Negociables Elegibles presentadas al Canje; y (iii) el 50% restante del valor nominal de
las Obligaciones Negociables Elegibles presentadas al Canje, en Obligaciones Negociables Clase 39
(conjuntamente, los puntos (ii) y (iii), la “Contraprestacion del Canje”).

La Oferta de Canje esta dirigida inicamente a los tenedores de Obligaciones Negociables Elegibles. Las personas
que no sean tenedores de las Obligaciones Negociables Elegibles no podran participar en la Oferta de Canje
ni suscribir en especie Obligaciones Negociables Clase 39. No obstante, podran participar de las Oferta Publica
y suscribir Obligaciones Negociables Clase 39 en Pesos al Tipo de Cambio Inicial (sin derecho a Contraprestacion
del Canje por dicha porcién en efectivo), conforme se indica en “Oferta Publica de Obligaciones Negociables
Clase 39 Dirigida al Publico Inversor en General” de este Suplemento de Prospecto.

LA EMISORA SE RESERVA EL DERECHO A MODIFICAR LOS TERMINOS DE LA OFERTA DE
CANJE, INCLUYENDO LA EXTENSION DE LA FECHA DE EXPIRACION Y LA
CONTRAPRESTACION OFRECIDA, LO CUAL SERA INFORMADO MEDIANTE UN AVISO
COMPLEMENTARIO A ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO ANTES DE LA FECHA DE
EXPIRACION. SUJETO A LA LEY APLICABLE, ANTE LA FALTA DE CUMPLIMIENTO DE UNA
CONDICION O SU DISPENSA EN FORMA PREVIA A LA FINALIZACION DE LA FECHA DE
EXPIRACION, LA EMISORA PODRA FINALIZAR LA OFERTA.

Para mayor informacion, ver “Oferta de Canje Dirigida a Tenedores de Obligaciones Negociables Elegibles” en
este Suplemento de Prospecto.

Caja de Valores S.A. actuara como agente de canje de la Oferta de Canje.
Sobre la Oferta Publica

Las Obligaciones Negociables Clase 39 seran ofrecidas y colocadas por oferta publica a inversores en la Republica
Argentina, en los términos de la Ley de Mercado de Capitales N° 26.831 (sus modificatorias y complementarias,
y su Decreto Reglamentario N° 471/2018, la “Ley de Mercado de Capitales”), la Ley de Obligaciones
Negociables N° 23.576 (sus modificatorias y complementarias, incluyendo la Ley de Financiamiento Productivo
N° 27.440, la “Ley de Obligaciones Negociables”), la Ley General de Sociedades N° 19.550 (la “Ley de
Sociedades”), las Normas de la CNV (t.0. por Resolucion N° 622/2013 (sus modificatorias y complementarias,
las “Normas de la CNV”), y demas normas vigentes, junto con sus modificatorias y reglamentarias. Las
Obligaciones Negociables Clase 39 seran colocadas por oferta ptblica a través de un mecanismo de book building
o formacion de libro, de acuerdo a lo indicado en este Suplemento de Prospecto, conforme con las Normas de la
CNV y demas normas vigentes. En la Oferta Publica, no se realizara compulsa de ninguna variable de los términos
y condiciones de las Obligaciones Negociables Clase 39, tanto la tasa como el precio estaran predeterminados.
Para mayor informacion, véase “Plan de Distribucion”.

Sobre las Obligaciones Negociables Clase 39

Las Obligaciones Negociables Clase 39 estaran denominadas en Doélares Estadounidenses y seran pagaderas en
Pesos, al Tipo de Cambio Aplicable. Podran ser integradas (a) por los tenedores de las Obligaciones Negociables
Elegibles, en especie, mediante la entrega en Canje de Obligaciones Negociables Elegibles, en los términos
descriptos en este Suplemento de Prospecto; y/o (b) por el piblico inversor en general, en Pesos, al Tipo de Cambio
Inicial. El capital de las Obligaciones Negociables Clase 39 sera amortizado en un unico pago a ser realizado en
la Fecha de Vencimiento, es decir, a los 15 meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacion y devengaran
intereses a una tasa de interés fija del 9,00% nominal anual, en forma trimestral por periodo vencido. Para mayor
informacion véase “Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables Clase 39”.

El monto total de las Obligaciones Negociables Clase 39 a ser emitidas no podra superar el Monto Maximo y sera
informado oportunamente a través de un aviso complementario al presente Suplemento de Prospecto informando
el resultado de la colocacion (el “Aviso de Resultados”) que se publicara en el sitio web de la CNV
(https://www.argentina.gob.ar/cnv) (la “Pagina Web de la CNV”), en el sitio web institucional de la Compaiiia

http://www.cgc.energy (la “Pagina Web de la Compaiiia”), y en la pagina web del A3 Mercados
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(https://a3mercados.com.ar/) bajo la seccion Mercado Primario (la “Pagina Web de A3 Mercados”), y por un Dia
Habil (segtin se define a continuacion) en el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”),
(conjuntamente todos ellos, los “Sistemas Informativos™), luego del cierre del Periodo de Formacion de Registro
(segun éste término se define mas adelante).

Las Obligaciones Negociables Clase 39 contaran con calificacion de riesgo. Dicha calificacion serd publicada en
un aviso complementario a este Suplemento de Prospecto. La Compaiiia solicitara el listado y la negociacion de
las Obligaciones Negociables Clase 39 en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) y la negociacion de las
Obligaciones Negociables en A3 Mercados S.A. (“A3 Mercados”), respectivamente.

Las Obligaciones Negociables Clase 39 constituyen obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones,
con garantia comun y no subordinadas y seran emitidas y colocadas de acuerdo con la Ley de Obligaciones
Negociables, la Ley de Mercado de Capitales, la Ley de Sociedades Normas de la CNV y demés normas
modificatorias y/o complementarias que resulten aplicables y tendran derecho a los beneficios establecidos en
dichas normas y estaran sujetas a los requisitos de procedimiento previstos en la Ley de Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables Clase 39 constituirdn obligaciones no garantizadas y no subordinadas de la
Compaiiia, y tendran igual rango en cuanto a su derecho de pago que todas las obligaciones no garantizadas y no
subordinadas, presentes y futuras, de la Compaiiia. Las Obligaciones Negociables Clase 39 estaran efectivamente
subordinadas a todas las obligaciones garantizadas presentes y futuras de la Compaiiia (en cada caso en la medida
del valor de los activos que garantizan dichas obligaciones).

El Monto a Emitir de las Obligaciones Negociables Clase 39 sera igual o mayor al valor nominal suscripto en
especie en el marco de la Oferta de Canje. Ver “Plan de Distribucion” en este Suplemento de Prospecto.

La solicitud de ingreso al Registro de Emisor Frecuente fue resuelta por el directorio de la Compaiiia en su reunién
de fecha 8 de agosto de 2018. El monto maximo autorizado para emitir valores negociables originalmente era de
US$500.000.000 (o su equivalente en otras monedas) bajo el Registro de Emisor Frecuente, conforme fue
aprobado por la asamblea de accionistas de la Compaiiia de fecha 17 de febrero de 2020, y fue ampliado por
primera vez a US$1.000.000.0000 (o su equivalente en otras monedas o unidades de valor o medida) por la
asamblea ordinaria y extraordinaria de accionistas de la Emisora de fecha 4 de abril de 2022, y autorizado por
Disposicion N° DI-2022-25-APNGE#CNYV de la CNV en fecha 30 de mayo de 2022. Dicho monto fue ampliado
nuevamente de US$1.000.000.0000 (o su equivalente en otras monedas o unidades de valor o medida) a
US$1.500.000.000 (o su equivalente en otras monedas o unidades de valor o medida) conforme a lo resuelto por
la asamblea de accionistas de la Compafiia de fecha 27 de marzo del 2023 y autorizado por Disposicion N° DI2023-
27-APN-GE#CNV de fecha 1 de junio de 2023. La ampliacion del monto maximo a emitir por hasta
US$1.248.329.642 (o su equivalente en otras monedas o unidades de valor o medida) en el marco del Registro de
Emisor Frecuente y la ratificacion de dicho registro fue aprobada por la asamblea ordinaria y extraordinaria de
accionistas de la Compaifiia de fecha 15 de abril de 2024. La ratificacion del caracter de emisor frecuente de la
Emisora y la version preliminar del Prospecto de actualizacion fueron aprobadas por reunion de directorio de la
Emisora de fecha 25 de abril de 2025 y las resoluciones de subdelegado de fecha 19 de mayo y 9 de junio de 2025.

La Emisora se encuentra registrada como emisor frecuente de la CNV bajo el N° 8 en virtud de la
Disposicion N° DI-2019-61-APN-GE#CNYV de fecha 24 de julio de 2019 de la Gerencia de Emisoras de la
CNV. La modificacion de ciertos términos y condiciones del Prospecto de Emisor Frecuente fue autorizada
por la Disposicion N° DI-2022-25-APN-GE#CNYV del 30 de mayo de 2022. La ratificacion de la condicién de
emisor frecuente de la Emisora por un monto maximo disponible a ser utilizado para futuras emisiones por
hasta US$977.450.103 (o su equivalente en otras monedas o unidades de valor o medida) fue autorizada por
la Disposicion N° DI-2025-100-APN-GE#CNYV de fecha 5 de junio de 2025.

Esta autorizacién soélo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de
informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en este Suplemento de Prospecto. La
veracidad de la informacion contable, financiera y econdmica, asi como de toda otra informacion
suministrada en el presente Suplemento de Prospecto es exclusiva responsabilidad del directorio y, en lo
que les atafie, del 6rgano de fiscalizacion de la Emisora y de los auditores en cuanto a sus respectivos
informes sobre los estados financieros que se acompafian y demas responsables contemplados en los
Articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales.

El directorio de la Emisora manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el Prospecto y el Suplemento
de Prospecto contienen, a la fecha de su publicacion, informacién veraz y suficiente sobre todo hecho
relevante que pueda afectar la situacion patrimonial, econémica y financiera de la Emisora y de toda aquélla
que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacion a la presente emisién, conforme las normas

vigentes. El directorio asume la responsabilidad por la totalidad de las declaraciones realizadas en este
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Suplemento de Prospecto y sobre la completitud en la divulgacion de los riesgos involucrados y la situacion
de la Emisora, las cuales se basan en informacion disponible y en las estimaciones razonables de
administracion.

La Emisora manifiesta conocer las penalidades previstas por los articulos 172, 293 y 309 del Cédigo Penal
de la Nacién Argentina, relativas al fraude y a la falsedad en documentos, respectivamente.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables Clase 39 que se describen en este Suplemento de Prospecto se
encuentra comprendida dentro de la autorizacion de oferta publica otorgada por la CNV al Registro de Emisor
Frecuente de la Compaiiia, en el marco de lo establecido por el articulo 70 (siguientes y concordantes) de la Seccion
VIII del Titulo II del Capitulo V de las Normas de la CNV.

Este Suplemento de Prospecto no ha sido previamente revisado ni conformado por la CNV. De acuerdo con el
procedimiento establecido en el articulo 74 de la Seccion VIII del Titulo II del Capitulo V de las Normas de la
CNV, dentro de los cinco dias habiles de suscriptas las Obligaciones Negociables la Compafiia presentara la
documentacion definitiva relativa a las mismas.

Invertir en Obligaciones Negociables Clase 39 conlleva riesgos. Antes de tomar cualquier decision de
inversion en las Obligaciones Negociables Clase 39, el piiblico inversor debera considerar la totalidad de la
informacion contenida en el Prospecto y en este Suplemento de Prospecto (incluyendo, sin limitacién, lo
expuesto en la seccion “Factores de Riesgo” del Prospecto y en la seccion “Factores de Riesgo” de este
Suplemento de Prospecto).

El directorio de la Compafiia manifiesta con caracter de declaracion jurada que la Compaiiia, sus beneficiarios
finales, y las personas fisicas o juridicas que poseen como minimo el diez por ciento (10%) de su capital o de los
derechos a voto, o que por otros medios ejercen el control final, directo o indirecto sobre la misma, no registran
condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y/o no figuran en las listas de
terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

Todos los documentos relacionados con la presente oferta se encuentran a disposicion del publico inversor en los
Sistemas Informativos.
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Allaria

Allaria S.A.
Agente de Liquidacion y
Compensacion y Agente de
Negociacion Integral
Matricula CNV N° 24

Banco de Galicia y Buenos Aires
S.A.

Agente de Liquidacion y
Compensacion y Agente de
Negociacion Integral
Matricula CNV N° 22

? Facimex

Facimex Valores S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion
y Agente de Negociacion Integral

Matricula CNV N° 99
. ' BANCO
MARIVA

Banco Mariva S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion
y Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N° 49
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Caja de Valores S.A.
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C1002ABS - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Republica Argentina
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BACS Banco de Crédito y
Securitizacién S.A.
Agente de Liquidacién y Compensacion
y Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N° 25

Banco Provincia ‘n

Banco de la Provincia de Buenos Aires
Agente de Liquidacion y Compensacion
y Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N°43

IcBC &)

Industrial and Commercial Bank of
China (Argentina) S.A.U.
Agente de Liquidacion y
Compensacion y Agente de
Negociacion Integral
Matricula CNV N° 74

one6is

El arte de las finanzas

one618 Financial Services S.A.U.

Balanz Capital Valores S.A.U.
Agente de Liquidacion y
Compensacion y Agente de
Negociacion Integral
Matricula CNV N° 210

Banco CMF S.A.
Agente de Liquidacion y
Compensacion y Agente de
Negociacion Integral
Matricula CNV N°63

I BAN'CO .
o Hipotecario

Banco Hipotecario S.A.
Agente de Liquidacion y

& Santander

Banco Santander Argentina S.A.
Agente de Liquidacion y
Compensacion Agente de Liquidacion

Compensacion y Agente de ) Integral
Negociacion Integral Matricula CNV N° 72
Matricula CNV N° 40
LATIN N
SECURITIES @ Securities
Latin Securities S.A. Macro Securities S.A.U.
Agente de Liquidacion y Agente de Liquidacion y
Compensacion Integral Compensacién y Agente de
Matricula CNV N° 31 - Negociacion Integral

Matricula CNV N° 59

Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de Negociacion Integral

Matricula CNV N° 44

M A X

ACA Valores S.A.
Agente de Liquidacion y
Compensacion Propio
Matricula N° 1304 de la CNV

CAPITAL
Max Capital S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de Negociacion Integral
Matricula N° 570 de la CNV

La fecha de este Suplemento de Prospecto es 16 de diciembre de 2025.
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AVISO A LOS INVERSORES
Notificacion a los Inversores

Antes de tomar una decision de inversion respecto de las Obligaciones Negociables Clase 39, los
tenedores de las Obligaciones Negociables Elegibles y el publico inversor en general deberan considerar
la totalidad de la informacion contenida en este Suplemento de Prospecto y/o en el Prospecto
(complementado y/o modificado, en su caso, por los avisos, actualizaciones y demas documentos
correspondientes).

Al tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables Clase 39, los tenedores de
las Obligaciones Negociables Elegibles y el ptublico inversor deberan basarse en su propio analisis de la
Compaiiia, de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Clase 39 y de los beneficios
y riesgos involucrados.

El Prospecto y este Suplemento de Prospecto constituyen los documentos a través de los cuales se realiza
la Oferta de Canje y la Oferta Publica de las Obligaciones Negociables Clase 39. El contenido del
Prospecto y de este Suplemento de Prospecto no debe ser interpretado como asesoramiento legal,
comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo. El publico inversor debera consultar con sus propios
asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros, impositivos y/o de otro tipo
relacionados con su inversion en las Obligaciones Negociables Clase 39.

Para obtener informacion relativa a la normativa vigente en materia de prevencion del lavado de activos,
control de cambios y carga tributaria, véase “Informacion adicional—Control de cambios” e
“Informacion adicional—Prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo” del Prospecto.

El Prospecto y este Suplemento de Prospecto no deberan ser considerados una recomendacion por parte
de la Compaiiia, del Agente de Canje y de los Colocadores. El Prospecto y este Suplemento de Prospecto
no constituyen una oferta de venta ni una invitacion a efectuar ofertas de compra de valores negociables
que no sean las Obligaciones Negociables Clase 39.

El Prospecto y este Suplemento de Prospecto estan destinados exclusivamente a la Oferta de Canje y a
la Oferta Publica de las Obligaciones Negociables Clase 39 en la Argentina, pero no constituye una
oferta de venta ni una invitacion a efectuar ofertas de compra de Obligaciones Negociables Clase 39 en
cualquier otra jurisdiccion en la cual dicha oferta fuera ilicita y/o no fuera permitida por las normas
vigentes. El publico inversor debera cumplir con todas las normas vigentes en cualquier jurisdiccion en
que comprara, ofreciera y/o vendiera las Obligaciones Negociables Clase 39 y/o en la que poseyera,
consultara y/o distribuyera el Prospecto y/o este Suplemento de Prospecto y debera obtener los
consentimientos, las aprobaciones y/o los permisos para la compra, oferta y/o venta de las Obligaciones
Negociables Clase 39 requeridos por las normas vigentes en cualquier jurisdiccion a la que se
encontraran sujetos y/o en la que realizaran tales compras, ofertas y/o ventas. Ni la Compaiiia, ni el
Agente de Canje, ni los Colocadores tendran responsabilidad alguna por incumplimientos a dichas
normas vigentes.

No se ha autorizado a ninguna persona (incluyendo, sin limitacion, a cualquier colocador que pueda
designar la Compaifiia) a dar informacion y/o efectuar declaracion alguna que no sean las contenidas o
incorporadas por referencia en el Prospecto y/o en este Suplemento de Prospecto y, si las mismas fueran
dadas o efectuadas, dicha informacion o declaracion no podrd ser considerada autorizada por la
Compaiia.

Los tenedores de las Obligaciones Negociables Elegibles y los potenciales inversores deben asumir que
la informacion que aparece en el Prospecto y en este Suplemento de Prospecto es correcta inicamente
a sus respectivas fechas. Ni la entrega del Prospecto y/o del presente Suplemento de Prospecto ni
cualquier venta efectuada en virtud de tales documentos implicara, bajo ninguna circunstancia, que no
se ha producido cambio alguno en los negocios de la Compaiiia con posterioridad a la fecha de tales
documentos y/o que la informacién contenida en los mismos es verdadera y correcta con posterioridad
a su fecha.
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En caso de distribuirse versiones preliminares del Suplemento de Prospecto (con la leyenda
correspondiente), conforme lo previsto en el Articulo 8, Seccion 11, del Capitulo IX, del Titulo II de las
Normas de la CNV, el mismo sera confeccionado por la Compaifia unicamente para ser utilizado en
relacion con la colocacion de las Obligaciones Negociables Clase 39 descriptas en ese documento. La
recepcion de dicho documento preliminar es personal para cada destinatario de la oferta y no constituye
una oferta a ninguna otra persona o al ptblico en general para que suscriban o de otro modo adquieran
las Obligaciones Negociables. La distribucion de dicho documento preliminar a cualquier persona
distinta de dicho destinatario de la oferta y de las personas, en su caso, contratadas para asesorar a dicho
destinatario de la oferta en relacion con los titulos no estd autorizada, y cualquier manifestacion de
cualquier parte de su contenido, sin el previo consentimiento por escrito de la Compaiiia, esta prohibida.
Cada destinatario de la oferta preliminar, al aceptar recibir dichos documentos preliminares, acuerda lo
manifestado en este parrafo y a no distribuir ningun documento alli mencionado.

La Compaiiia y/o los Colocadores podran requerir a quienes deseen suscribir y a los tenedores de las
Obligaciones Negociables Elegibles, informacion relacionada con el cumplimiento del régimen de
prevencion del lavado de activos y financiacion del terrorismo conforme con lo dispuesto por la Ley N°
25.246, la Ley N° 26.733, sus modificaciones y reglamentaciones, o por disposiciones, resoluciones o
requerimientos de la Unidad de Informacion Financiera (la “UIF”), de la CNV o del Banco Central de
la Republica Argentina (el “Banco Central” o “BCRA”). La Compaiia y/o los Colocadores podran
rechazar las suscripciones cuando quien desee suscribir las Obligaciones Negociables no proporcione,
a satisfaccion de la Compaiiia y de los Colocadores, la informacion y documentacion solicitada. Para
mayor informacion, véase “Informacion Adicional-Prevencion de lavado de activos y financiacion del
terrorismo” del Prospecto.

EN LA COLOCACION Y DISTRIBUCION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES POR
CUENTA PROPIA O POR CUENTA DE LA COMPANIA PODRAN REALIZAR
OPERACIONES DESTINADAS A ESTABILIZAR EL PRECIO DE MERCADO DE DICHAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES, UNA VEZ QUE ESTAS INGRESARON EN LA
NEGOCIACION SECUNDARIA, CONFORME CON EL ARTICULO 12, SECCION III DEL
CAPITULO 1V, DEL TITULO VI DE LAS NORMAS DE LA CNV Y DEMAS NORMAS
VIGENTES (LAS CUALES PODRAN SER SUSPENDIDAS Y/O INTERRUMPIDAS EN
CUALQUIER MOMENTO). DICHAS OPERACIONES DEBERAN AJUSTARSE A LAS
SIGUIENTES CONDICIONES: (I) EL PROSPECTO Y/O EL SUPLEMENTO DE PROSPECTO
CORRESPONDIENTE A LA OFERTA PUBLICA EN CUESTION DEBERA HABER
INCLUIDO UNA ADVERTENCIA DIRIGIDA A LOS INVERSORES RESPECTO DE LA
POSIBILIDAD DE REALIZACION DE ESTAS OPERACIONES, SU DURACION Y
CONDICIONES; (II) LAS OPERACIONES PODRAN SER REALIZADAS POR AGENTES
QUE HAYAN PARTICIPADO EN LA ORGANIZACION Y COORDINACION DE LA
COLOCACION Y DISTRIBUCION DE LA EMISION; (IIl) LAS OPERACIONES NO
PODRAN EXTENDERSE MAS ALLA DE LOS PRIMEROS TREINTA (30) DIAS CORRIDOS
DESDE EL PRIMER DiA EN EL CUAL SE HAYA INICIADO LA NEGOCIACION
SECUNDARIA DEL VALOR NEGOCIABLE EN EL MERCADO; (IV) PODRAN
REALIZARSE OPERACIONES DE ESTABILIZACION DESTINADAS A EVITAR O
MODERAR ALTERACIONES BRUSCAS EN EL PRECIO AL CUAL SE NEGOCIEN LOS
VALORES NEGOCIABLES QUE HAN SIDO OBJETO DE COLOCACION PRIMARIA POR
MEDIO DEL SISTEMA DE FORMACION DE LIBRO O POR SUBASTA O LICITACION
PUBLICA; (V) NINGUNA OPERACION DE ESTABILIZACION QUE SE REALICE EN EL
PERIODO AUTORIZADO PODRA EFECTUARSE A PRECIOS SUPERIORES A AQUELLOS
A LOS QUE SE HAYA NEGOCIADO EL VALOR EN CUESTION EN LOS MERCADOS
AUTORIZADOS, EN OPERACIONES ENTRE PARTES NO VINCULADAS CON LAS
ACTIVIDADES DE ORGANIZACION, COLOCACION Y DISTRIBUCION; Y (VI) LOS
AGENTES QUE REALICEN OPERACIONES EN LOS TERMINOS ANTES INDICADOS,
DEBERAN INFORMAR A LOS MERCADOS LA INDIVIDUALIZACION DE LAS MISMAS.
LOS MERCADOS DEBERAN HACER PUBLICAS LAS OPERACIONES DE
ESTABILIZACION, YA FUERE EN CADA OPERACION INDIVIDUAL O AL CIERRE
DIARIO DE LAS OPERACIONES. | _
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AVISO IMPORTANTE. ACEPTACIONES Y DECLARACIONES DE TENEDORES DE
OBLIGACIONES NEGOCIABLES ELEGIBLES QUE PARTICIPEN EN LA OFERTA DE
CANJE

Sujeto a, y con vigencia a partir de la emision de las Obligaciones Negociables Clase 39, los
tenedores de Obligaciones Negociables Elegibles, mediante la presentacion de una Instruccion de
Canje, y siempre y cuando la misma hubiera sido luego aceptada en Canje conforme la Seccion
“Plan de Distribucion” del presente Suplemento de Prospecto, habran:

(i) irrevocablemente acordado vender, ceder y transferir a o por orden de la Compaiia o
de quien ésta designe, todos los derechos y titulos y todos los reclamos respecto de, o
que pudieran surgir o hubieran surgido como resultado de la condicion del tenedor
como tenedor de todas las Obligaciones Negociables Elegibles presentadas y
aceptadas en la Oferta de Canje, de manera que en adelante no tendra derechos o
reclamos contractuales u otros en virtud de la ley o de la equidad contra la Compaiiia
agente fiscal u otra persona relacionada con las Obligaciones Negociables Elegibles
que surja en virtud de o en relacion con dichas Obligaciones Negociables Elegibles;

(i1) renunciado a todos los derechos con respecto a las Obligaciones Negociables
Elegibles presentadas y aceptadas en la Oferta de Canje (incluyendo, entre otros,
incumplimientos existentes o pasados y sus consecuencias respecto de dichas
Obligaciones Negociables Elegibles), salvo por la Contraprestacion del Canje y el
Pago de los Intereses Devengados, de corresponder;

(iii) liberado a la Emisora respecto de todos y cada uno de los reclamos que el tenedor de
Obligaciones Negociables Elegibles participante del Canje pudiera tener, ahora o en
el futuro, emergentes de, o en relacion con, las Obligaciones Negociables Elegibles
presentadas y aceptadas en la Oferta de Canje, incluyendo, entre otros, los derechos
que dicho tenedor tuviera a recibir capital adicional, o pagos de intereses, con respecto
a las Obligaciones Negociables Elegibles presentadas y aceptadas en la Oferta de
Canje (salvo lo expresamente previsto en este Suplemento de Prospecto, incluyendo
la Contraprestacion del Canje y el Pago de los Intereses Devengados, de corresponder)
o de participar en cualquier recompra, rescate o anulacion de las Obligaciones
Negociables Elegibles participantes;

(iv) irrevocablemente nombrado y designado al Agente de Canje como apoderado de dicho
tenedor de Obligaciones Negociables Elegibles (con pleno conocimiento de que el
Agente de Canje también actua como agente de la Emisora) con respecto a cualquier
Obligacion Negociable Elegible presentada y aceptada en el Canje, con plenas
facultades de sustitucion y re-sustitucion (dicho poder se considerara un poder
irrevocable con interés) para: (a) entregar las Obligaciones Negociables Elegibles o
transferir la titularidad de las Obligaciones Negociables Elegibles aceptadas en el
Canje junto con todos los comprobantes adjuntos de transferencia y autenticidad, por
orden de la Sociedad, (b) presentar las Obligaciones Negociables Elegibles para la
transferencia en el registro, (¢) recibir todos los beneficios o de algin otro modo
ejercer todos los derechos de titularidad beneficiaria de dichas Obligaciones
Negociables Elegibles aceptadas en el Canje, incluyendo la recepcion de las
Obligaciones Negociables emitidas en canje por aquellas (salvo por la
Contraprestacion del Canje y el Pago de los Intereses Devengados, de corresponder),
(d) transferir al tenedor correspondiente las Obligaciones Negociables Clase 39 y la
Contraprestacion del Canje y el Pago de los Intereses Devengados, de corresponder,
todo de acuerdo con los términos de esta Oferta de Canje;

(v) asimismo, cada tenedor de Obligaciones Negociables Elegibles declara, garantiza y
acuerda que:

(a) es titular beneficiario o representante debidamente autorizado de uno o mas
titulares beneficiarios de las Obligaciones Negociables Elegibles presentadas en la
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Oferta de Canje, y tiene plenas facultades y poder para entregar las Obligaciones
Negociables Elegibles en la Oferta de Canje;

(b) las Obligaciones Negociables Elegibles presentadas en la Oferta de Canje eran
poseidas, a la fecha de presentar la Instruccién de Canje, libres de todo gravamen,
cargo, reclamo, carga, derecho o restriccion de algun tipo, y la Emisora adquirira titulo
valido, suficiente y libre sobre esas Obligaciones Negociables Elegibles, libre de todo
gravamen, carga, derecho y restriccion de algtn tipo, cuando la Emisora las acepte;

(c) no vendera, prendara, hipotecara o de alglin otro modo gravara o transferira alguna
Obligacion Negociable Elegible presentada en la Oferta de Canje, desde la fecha en
la que curse la Instruccidon de Canje y que cualquier potencial venta, prenda, hipoteca
u otro gravamen o transferencia sera nula y no tendra efecto alguno;

(d) es de algiin otro modo una persona a la que resulta licito entregarle este
Suplemento de Prospecto o hacerle la Oferta de Canje de acuerdo con las leyes
aplicables;

(e) ha tenido acceso a la informacién financiera de la Emisora y que ha tenido
oportunidad de formular las preguntas a los representantes de la Emisora o a su
Depositante y recibir respuestas a ellas, que considere necesarias en relacion con su
decision de participar en la Oferta de Canje;

(f) reconoce que la Emisora y otros se basaran en la veracidad y en la precision de las
declaraciones, garantias y representaciones anteriores y acepta que, si alguna de las
declaraciones, garantias y representaciones efectuadas por la presentacion de una
Instruccion de Canje con los procedimientos aqui establecidos dejan de ser precisas
en cualquier momento antes de la consumacion de la Oferta de Canje, le notificara
inmediatamente a la Emisora tal cuestion. Si presenta las Obligaciones Negociables
Elegibles como agente de una o méas cuentas de inversores, declara que tiene exclusiva
discrecion de inversion con respecto a cada cuenta y que tiene plenas facultades para
realizar las declaraciones, garantias y representaciones en nombre de esa cuenta;

(g) que en la evaluacion de la Oferta de Canje y en la toma de su decision de participar
en la Oferta de Canje mediante la presentacion de la Instruccion de Canje, ha realizado
su propia ponderacion independiente de las cuestiones a las que se hace referencia en
este Suplemento de Prospecto;

(h) reconoce que la Instruccioén de Canje para canjear las Obligaciones Negociables
Elegibles constituira un compromiso a otorgar aquellos otros documentos y a ofrecer
aquellas otras garantias que pudieran ser necesarias en relacion con alguno de los
anteriores, en cada caso segun los términos y condiciones a los que se hace referencia
en el presente Suplemento de Prospecto;

(i) reconoce que al recibir las Obligaciones Negociables Clase 39 ha observado las
leyes de todas las jurisdicciones pertinentes, obtenido todos los consentimientos
gubernamentales, de control de cambios u otros necesarios, ha cumplido con todas las
formalidades y abonado todo impuesto de emision, a la transferencia u otros o pagos
necesarios debidos por cualquiera de ellos en cada aspecto relacionado con cualquier
oferta o aceptacion en cualquier jurisdiccion y que no ha tomado ni ha omitido tomar
medidas que incumplan los términos de dicha Oferta de Canje o que hagan o pudieran
hacer que la Emisora o cualquier otra persona actiie en violacion de requisitos legales
o regulaciones de alguna jurisdiccion en relacion con dicha Oferta de Canje;

(j) reconoce que no actua en nombre de ninguna persona que no pueda verdaderamente
realizar las declaraciones y garantias y asumir los compromisos anteriores;

(k) esta en posicion de soportar los riesgos econoémicos de canjear las Obligaciones
Negociables Elegibles por las Obligaciones Negociables Clase 39, en particular,
teniendo en cuenta los riesgos descriptos en la seccion “Factores de Riesgo” del
Prospecto y de este Suplemento de Prospecto;
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(1) conoce y acepta la informacion descripta en este Suplemento de Prospecto;

(m) ha recibido copia de, y ha revisado y analizado la totalidad de la informacion
contenida en, el Prospecto, este Suplemento de Prospecto (incluyendo los estados
financieros que se encuentran a disposicion del publico inversor en la Autopista de
Informacion Financiera, “AIF”) y todo otro documento relacionado con la emision de
las Obligaciones Negociables Clase 39 (incluyendo, sin limitacion, los avisos
complementarios al presente Suplemento de Prospecto, y la calificacion de riesgo), y
ha analizado las operaciones, la situacion y las perspectivas de la Emisora, todo ello
en la medida necesaria para tomar por si mismo y de manera independiente su decision
de suscribir las Obligaciones Negociables Clase 39, basandose en la informacién
provista por la Emisora, pero solamente en su propia revision y analisis;

(n) no ha recibido ningin tipo de asesoramiento legal, comercial, financiero,
cambiario, impositivo y/o de otro tipo por parte de la Emisora y/o de cualquiera de sus
empleados, agentes, directores y/o gerentes, y/o de cualquiera de sus sociedades
controlantes, controladas, vinculadas o sujetas al control comun (o de sus empleados,
agentes, directores y/o gerentes);

(i) no ha recibido de la Emisora informacion o declaraciones que sean inconsistentes,
o difieran, de la informaciéon o de las declaraciones contenidas en el Prospecto
(incluyendo los estados contables adjuntos al mismo), este Suplemento de Prospecto
(incluyendo los estados financieros que se encuentran a disposicion de los tenedores
de Obligaciones Negociables Elegibles en la AIF) y todo otro documento relacionado
con la emision de las Obligaciones Negociables Clase 39;

(o) conoce y acepta que su Instruccion de Canje sera firme y vinculante sin necesidad
de ser ratificadas y sin posibilidad de retirarlas y/o revocarlas, salvo en ciertas
excepciones previstas en este Suplemento de Prospecto;

(p) conoce y acepta que la Emisora no garantiza a los tenedores de las Obligaciones
Negociables Elegibles que presenten las Instrucciones de Canje y que mediante el
mecanismo de adjudicacion descripto mas abajo (i) se les adjudicaran Obligaciones
Negociables Clase 39; ni que (ii) se les adjudicara el mismo valor nominal de
Obligaciones Negociables Clase 39 solicitado en las Instrucciones de Canje, segin lo
dispuesto en “Plan de Distribucion” de este Suplemento de Prospecto;

(q) conoce y acepta que la Emisora tendra derecho de rechazar cualquier Instruccion
de Canje Uinicamente en los casos y con el alcance detallado mas abajo en “Plan de
Distribucion” de este Suplemento de Prospecto;

(r) conoce y acepta que la sola presentacion de una Instruccion de Canje, pero
condicionada a que no fuera rechazada por la Emisora, importara la aceptacion de los
términos y condiciones de este Suplemento de Prospecto, del Prospecto y los demas
documentos de la Oferta de Canje, y la renuncia al reclamo de todos los derechos que
pudiera tener respecto de las Obligaciones Negociables Elegibles entregadas en el
marco de la Oferta de Canje;

(s) conoce y acepta que la Emisora podra dejar sin efecto la Oferta de Canje
unicamente en los casos expresamente detallados en este Suplemento de Prospecto y
podré extender la Fecha de Expiracion a su solo criterio;

(t) la informacién consignada en las Instrucciones de Canje es exacta y verdadera; y

(u) tiene conocimiento de la normativa sobre encubrimiento y lavado de activos
regulada por la Ley N° 25.246 y sus modificatorias (incluyendo, sin limitacion, la Ley
N° 26.683) y reglamentaciones emitidas por la UIF;

El formato de la Oferta de Canje y de todos los documentos y la validez y la aceptacion
de las presentaciones y el retiro de las Obligaciones Negociables Elegibles
presentados a la Oferta de Canje a través de la Instruccion de Canje seran
determinados por la Emisora, a su entera discrecion, y su determinacion sera definitiva
L
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y vinculante. Sin perjuicio de cualquier otra disposicion de este Suplemento, de
Prospecto, el Pago de los Intereses Devengados (excepto en el caso de las
Obligaciones Negociables Clase 28 y las Obligaciones Negociables Clase 31, que no
devengan intereses) y de la Contraprestacion del Canje con respecto a las Obligaciones
Negociables Elegibles ofrecidas en canje por las Obligaciones Negociables Clase 39
y que sean aceptadas por la Emisora de acuerdo con la Oferta de Canje ocurrira sélo
en caso de que la Emisora haya decidido la emision de las Obligaciones Negociables
Clase 39 y se hayan cumplido todas las condiciones. La presentacion, y en su caso, la
aceptacion por la Emisora, al canje de las Obligaciones Negociables Elegibles a través
de la Instruccion de Canje de acuerdo con la Oferta de Canje por los procedimientos
establecidos en este Suplemento de Prospecto y en los avisos complementarios al
mismo constituira un acuerdo entre el tenedor de las Obligaciones Negociables
Elegibles y la Emisora de acuerdo con los términos y sujeto a las condiciones de la
Oferta de Canje.

La Compaiiia se reserva el derecho a rechazar todas y cada una de las Instrucciones
de Canje que no cumplan con el formato adecuado o cuya aceptacion pudiera, a su
discrecion, resultar ilegal.

La Emisora también se reserva el derecho, sujeto a la normativa aplicable, de
dispensar cualquier defecto, irregularidad o condicion en cada Instruccién de Canje
en particular, incluida cualquier demora en la presentacion de éstas o de cualquier
instruccion con respecto a éstas. La dispensa de cualquier defecto o irregularidad con
respecto a la presentacion de una Instruccion de Canje no constituird una dispensa del
mismo defecto o irregularidad ni de cualquier otro defecto o irregularidad con respecto
a la presentacion de cualquier otra Instruccion de Canje.

La interpretacion de la Emisora de los términos y condiciones de la Oferta de Canje y
las dispensas de las condiciones sera definitiva y vinculante para todas las partes.

Cualquier defecto o irregularidad en relacion con las Instrucciones de Canje debera
subsanarse dentro del plazo que determine la Compaiiia, a menos que se dispense. No
se considerara que las Instrucciones de Canje han sido efectuadas hasta que la Emisora
dispense de todos los defectos e irregularidades eventualmente existentes o que los
mismos sean subsanados. Ni la Emisora ni cualquier otra persona tendra deber alguno
de cursar notificacion de defectos o irregularidades en las Instrucciones de Canje ni
incurrird en responsabilidad alguna frente a los tenedores de las Obligaciones
Negociables Elegibles por la falta de envio de dicha notificacion.
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AVISO IMPORTANTE. ACEPTACIONES Y DECLARACIONES DE LOS INVERSORES

QUE PARTICIPEN EN LA OFERTA PUBLICA

La presentacion de cualquier Manifestacion de Interés (tal como dicho término se define en la seccion
“Plan de Distribucion” en este Suplemento de Prospecto) o la adquisicion posterior de las Obligaciones
Negociables Case 39 implicara, segun fuera aplicable, las siguientes declaraciones y garantias a favor
de la Emisora y de los Colocadores, por parte de cada inversor que participe en la Oferta Publica, y sus
cesionarios por cualquier causa o titulo:

@

reconoce y acepta que (a) cuenta con suficiente conocimiento y experiencia en asuntos
financieros, comerciales, tributarios y relacionados a inversiones en valores negociables, (b) ha
prestado particular atencion a los factores de riesgo detallados en la seccion “Factores de
Riesgo” del Prospecto y “Factores de Riesgo” de este Suplemento de Prospecto a la hora de
decidir acerca de la inversion en las Obligaciones Negociables Clase 39, (c) la inversion en las
Obligaciones Negociables Clase 39 (1) sera consistente con sus necesidades y condicion
financiera, objetivos y perfil de riesgo, y (2) sera consistente y cumplird con las politicas de
inversion, guias, codigos de conducta y otras restricciones aplicables que le resulten aplicables;

(il)) conoce y acepta la informacién descripta mas arriba en “Aviso a los Inversores” en este

Suplemento de Prospecto;

(iii)esta en posicion de soportar los riesgos econdmicos de la inversion en las Obligaciones

Negociables Clase 39;

(iv)le ha sido puesta a disposicion y/o ha recibido copia de, y ha revisado y analizado

)

cuidadosamente la totalidad de la informacion contenida en el Prospecto, este Suplemento de
Prospecto (incluyendo los estados financieros, documentos que se encuentran a disposicion del
publico inversor en la AIF y en los Sistemas Informativos) y todo otro documento relacionado
con la emision de las Obligaciones Negociables Clase 39 y ha analizado cuidadosamente las
operaciones, la situacion y las perspectivas de la Emisora conforme dicha informacion ha sido
compartida por esta, todo ello en la medida necesaria para tomar por si mismo y de manera
independiente su decision de suscribir las Obligaciones Negociables Clase 39, y suscribe las
Obligaciones Negociables Clase 39 basdndose solamente en su propia revision y analisis;

entiende el alcance de la exposicion al riesgo con relacion a la inversion en las Obligaciones
Negociables Clase 39, y que teniendo en cuenta sus propias circunstancias y condicion
financiera, ha tomado todos los recaudos que razonablemente ha estimado necesarios antes de
realizar la misma, en tal sentido, al tomar la decision de suscribir las Obligaciones Negociables
Clase 39, se ha basado en su propio analisis de aquellos titulos incluyendo los beneficios y
riesgos involucrados en relacion con la Emisora y las Obligaciones Negociables Clase 39, y
considera que los mismos son adecuados a su nivel de entendimiento, perfil del inversor y
tolerancia al riesgo, y que no ha recibido ningun tipo de asesoramiento legal, comercial,
financiero, cambiario, impositivo y/o de ningun otro tipo por parte de la Emisora, ni de los
Colocadores y/o de cualquiera de sus empleados, agentes, directores y/o gerentes, y/o de
cualquiera de sus sociedades controlantes, controladas, vinculadas o sujetas al control comtn (o
de sus empleados, agentes, directores y/o gerentes), razon por la cual también reconoce que la
puesta a disposicion de este Suplemento de Prospecto por via electronica o en formato papel no
implica ni sera interpretado bajo ninguna circunstancia como una recomendacion de compra o
asesoramiento por parte del Colocador y/o de cualquiera de sus sociedades controlantes,
controladas, vinculadas o sujetas a control comun (y/o de cualquiera de sus empleados, agentes,
directores y/o gerentes);

(vi)no ha recibido de la Emisora, ni de los Colocadores, informacion o declaraciones que sean

inconsistentes, o difieran, de la informacion o de las declaraciones contenidas en el Prospecto
(incluyendo los estados financieros adjuntos al mismo), este Suplemento de Prospecto
(incluyendo los estados financieros que se encuentran adjuntos al mismo y a disposicion del
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publico inversor en los Sistemas Informativos) y todo otro documento relacionado con la
emision de las Obligaciones Negociables Clase 39;

(vii) conoce y acepta los términos descriptos en la seccion “Plan de Distribucion™y “Destino

de los Fondos” de este Suplemento de Prospecto;

(viii) se encuentra radicado en una jurisdiccion que no es considerada “no cooperante o de

baja o nula tributacion” y utiliza cuentas pertenecientes a entidades financieras radicadas en
jurisdicciones que no son consideradas “no cooperantes o de baja o nula tributacion” a efectos
de realizar la suscripcion e integracion de las Obligaciones Negociables Clase 39, renunciando,
en caso de falsedad de esta declaracion y garantia, a reclamar a la Emisora el pago de cualquier
mayor costo o monto adicional derivado de ello;

(ix) (a) los fondos y valores que correspondan a la suscripcion de las Obligaciones Negociables son

x)

provenientes de actividades licitas relacionadas con su actividad; (b) que la informacion
consignada en las Manifestaciones de Interés y para los registros de los Colocadores, es exacta
y verdadera, y (c) que tiene conocimiento de la normativa sobre prevencion del encubrimiento
y lavado de activos regulada por la Ley N° 25.246 (sus modificatorias y complementarias) y no
usa fondos provenientes de paises de “no cooperantes o de baja o nula tributacion”;

conoce y acepta que, en caso que las Obligaciones Negociables Clase 39 no sean integradas en
la forma prevista en la seccion “Plan de Distribucion” en este Suplemento de Prospecto, los
Colocadores procederan segun las instrucciones que les imparta la Emisora, que podran incluir,
entre otras, la pérdida por parte de los inversores incumplidores del derecho de suscribir las
Obligaciones Negociables Clase 39 en cuestion sin necesidad de otorgarle la posibilidad de
remediar su incumplimiento, sin que ello genere derecho a reclamo alguno; y

(xi) conoce y acepta las restricciones cambiarias imperantes en Argentina, las cuales pueden

agravarse en el futuro.
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CRONOGRAMA PREVISTO PARA LA OFERTA DE CANJE Y LA OFERTA PUBLICA

Fecha

16 de diciembre de 2025 (o la fecha
que se indique en el Aviso de Canje
y Suscripcion).

18 de diciembre de 2025 (o la fecha
que se indique en el Aviso de Canje
y Suscripcion) a 19 de diciembre de
2025 (o la fecha que la Compaiiia
informe en un aviso
complementario).

18 de diciembre de 2025 (o la fecha
que se indique en el Aviso de Canje
y Suscripcion) al 22 de diciembre
de 2025 (o la fecha que la
Compaiiia informe en un aviso
complementario).

19 de diciembre de 2025 (o la fecha
que la Compafiia informe en un
aviso complementario).

22 de diciembre de 2025 (o la fecha
que la Compafiia informe en un
aviso complementario).

23 de diciembre de 2025 (o la fecha
que la Compafiia informe en un
aviso complementario).

23 de diciembre de 2025 (o la fecha
que la Compaiiia informe en un
aviso complementario).

Sera el segundo Dia Habil posterior
a la finalizacion del Periodo de
Formacion del Registro (o la fecha
que la Compaifiia informe en un
aviso complementario).

Hito
Comienzo de la
Oferta de Canje

Periodo de la Oferta
de Canje

Periodo de Difusion
Publica

Fecha de Expiracion
de la Oferta de Canje

Procesamiento de los
resultados del Canje

Resultados de la
Oferta de Canje

Periodo de Formacion
del Registro

Fecha de Emision y
Liquidacion

16

Evento
Es el dia de anuncio de inicio de la Oferta de Canje.

Es el plazo en el cual los tenedores podran participar
de la Oferta de Canje.

Es el periodo de difusion publica al publico inversor
en general para la suscripcion e integracion en Pesos
al Tipo de Cambio Inicial de las Obligaciones
Negociables Clase 39 en el marco de la Oferta Publica.

Es la fecha limite para que los tenedores de
Obligaciones Negociables Elegibles presenten al
Canje véalidamente las Obligaciones Negociables
Elegibles para poder recibir la Contraprestacion del
Canje y el Pago de los Intereses Devengados (excepto
en el caso de las Obligaciones Negociables Clase 28 y
las Obligaciones Negociables Clase 31 que no
devengan intereses).

Es la fecha durante la cual el Agente de Canje
procesara los resultados del canje a los fines de
entregar a la Compaiia el Aviso de Resultados del
Canje.

Es la fecha que la Compaiiia, en base a la informacion
provista por CVSA en el Informe de Resultados del
Canje, publicara en los Sistemas Informativos, antes
de las 14:00 hs. el Aviso de Resultados del Canje.

Es el dia de Formacion de Registro de las
Obligaciones Negociables Elegibles a ser integradas
en Pesos al Tipo de Cambio Inicial, que tendra lugar
por al menos 1 (un) Dia Habil, y comenzara al Dia
Habil siguiente de finalizado el Periodo de Difusion
Publica.

Es la fecha en que se emitirdn las Obligaciones
Negociables Clase 39 y se abonara la
Contraprestacion del Canje y el Pago de los Intereses
Devengados (excepto en el caso de las Obligaciones
Negociables Clase 28 y las Obligaciones Negociables
Clase 31 que no devengan intereses), de corresponder,
siempre que se hayan entregado validamente para el
Canje las Obligaciones Negociables Elegibles y
aceptado , en los montos y la forma descriptos en este
Suplemento de Prospecto.

A ~ ;[9
()% N —
Juan Martin Vico
Subdelegado



LA EMISORA SE RESERVA EL DERECHO A MODIFICAR LOS TERMINOS DE LA OFERTA DE
CANJE, INCLUYENDO LA EXTENSION DE LA FECHA DE EXPIRACION Y LA
CONTRAPRESTACION DEL CANJE, LO CUAL SERA INFORMADO MEDIANTE UN AVISO
COMPLEMENTARIO AL PRESENTE ANTES DE LA FECHA DE EXPIRACION. SUJETO A LA LEY
APLICABLE, ANTE LA FALTA DE CUMPLIMIENTO DE UNA CONDICION O SU DISPENSA EN
FORMA PREVIA A LA FINALIZACION DE LA FECHA DE EXPIRACION, LA COMPANIA PODRA
FINALIZAR LA OFERTA.
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PRESENTACION DE LA INFORMACION FINANCIERA Y OTRAS CUESTIONES
General

Las referencias a la “Emisora” y la “Compatfiia” en este Suplemento de Prospecto se refieren a Compaiia
General de Combustibles S.A., una sociedad constituida de conformidad con las leyes de la Republica
Argentina, y, salvo que se indique lo contrario o que el contexto requiera otra interpretacion, a sus
subsidiarias consolidadas

Estados Financieros de la Compaiiia

La Compaiiia prepara sus estados financieros consolidados en pesos argentinos y de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (“IASB”).

Los estados financieros consolidados intermedios condensados no auditados incluidos en este
Suplemento de Prospecto presentan el estado consolidado interino condensado de situacion financiera
al 30 de septiembre de 2025 y los estados consolidados interinos condensados de resultados integrales
para los periodos de tres y de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 y 2024, estados
consolidados interinos condensados de cambios en el patrimonio y estado consolidado interino
condensado de flujos de efectivo para cada uno de los periodos de nueve meses finalizados el 30 de
septiembre de 2025 y 2024 (los “Estados Financieros Intermedios”, o los “Estados Financieros”).
Los Estados Financieros Intermedios se encuentran disponibles en la Pagina Web de la CNV bajo el ID
N°3441199. El informe de revision limitada emitido por PwC es de fecha 6 de noviembre de 2025.

Los Estados Financieros Intermedios han sido preparados de acuerdo con la NIC 34 “Informacion
Financiera Intermedia”, emitida por el IASB y, en opinion de la administracion de la Compaiia, incluyen
todos los ajustes (consistentes inicamente en ajustes recurrentes normales) que son necesarios para una
presentacion justa de la informacion financiera de la Emisora para estos periodos. Los principios
contables utilizados en la preparacion de los Estados Financieros Intermedios son consistentes con los
utilizados en la preparacion de los estados financieros anuales auditados de la Emisora.

Los resultados para los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2025, no son
necesariamente indicativos de los resultados que se esperan para el ejercicio que finaliza el 31 de
diciembre de 2025.

Cualquier informacion financiera de periodos anteriores no cubierta por los Estados Financieros no ha
sido ajustada por inflacion al 30 de septiembre de 2025, periodo financiero mas reciente incluido en este
Suplemento de Prospecto.

Estados Financieros — Aplicacion de la NIC 29 “Informacion Financiera en Economias
Hiperinflacionarias”

La Norma Internacional de Contabilidad N° 29 (en adelante, “NIC 29”) requiere que los estados
financieros de una entidad cuya moneda funcional es la moneda de una economia hiperinflacionaria, ya
sea confeccionados sobre base historica o corriente, se expresen en término de unidad de moneda
constante a la fecha de finalizacion del ejercicio. Este requisito alcanza, también, a la informacion
comparativa de los estados financieros. En términos generales, la confeccion de los estados financieros
de este modo se lleva a cabo aplicado a los items no monetarios las variaciones del indice general de
precio a la fecha de adquisicion o a la fecha de revaluacion, segin corresponda, hasta la fecha de
finalizacion del periodo. Ver “Factores de Riesgo—Riesgos Relacionados con la Argentina — La
persistencia de la alta inflacion podria temner un impacto sobre la economia argentina y afectar
adversamente los resultados de las operaciones de la Emisora” en el Prospecto. A partir del 1° de julio
de 2018, el peso califica como moneda de una economia hiperinflacionaria y, por ende, la Compaiiia
debe reexpresar sus estados financieros historicos en términos de la unidad de medida homogénea al
cierre del afo sobre el que se informa. Ver “A partir del 1° de julio de 2018, el peso argentino califica
como moneda de una economia hiperinflacionaria, por lo que la Compariia esta obligada a ajustar por
\ ]
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inflacion sus estados financieros, lo que podria afectar negativamente la comparabilidad de la
informacion financiera incluida” en el Prospecto.

A los fines de determinar si una economia puede ser categorizada como hiperinflacionaria bajo la NIC
29, el estandar establece que deben tomarse en cuenta diversos factores, incluyendo la existencia de
inflacion acumulada durante tres (3) afios consecutivos por un porcentaje igual o superior al 100%. Para
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, la inflacién acumulada de Argentina durante los
ultimos tres (3) afios superd el 100% y, por ende, Argentina debe ser considerada una economia
hiperinflacionaria bajo la NIC 29.

Los Estados Financieros Intermedios incorporados por referencia en este Suplemento de Prospecto se
encuentran expresados en términos de la unidad de medida corriente al 30 de septiembre de 2025 de
acuerdo con la NIC 29.

Ciertas cifras y montos incluidos en este Suplemento de Prospecto no han sido medidos en términos de
moneda constante al 30 de septiembre de 2025, al aplicar los términos de la NIC 29, y por lo que no son
directamente comparables.

La variacion en el indice general de precios entre el 31 de diciembre de 2024 y el 30 de septiembre de
2025 fue del 22%.

De acuerdo con las NIIF las transacciones en monedas distintas al peso fueron convertidas a pesos en
los Estados Financieros Intermedios al tipo de cambio a la fecha de la transaccion o de la valuacion,
segun corresponda. Las diferencias de tipo de cambio resultantes del cierre de dichas transacciones o
mediciones son registradas en el estado de resultados como ganancia o pérdida, segiin corresponda. La
devaluacion del peso argentino respecto del dolar estadounidense alcanzé aproximadamente el 21,5%
en 2024, 77,89% en 2023 y 71,90% en 2022, en base a la informacion del tipo de cambio de referencia
provista por el Banco Central de la Republica Argentina. Ver “Factores de Riesgo—Riesgos
Relacionados con la Argentina — La devaluacion del peso podria afectar adversamente la economia
argentina, e indirectamente la situacion financiera y resultados de las operaciones de la Emisora” en
el Prospecto.

Consideraciones sobre el EBITDA Ajustado por Segmento

La NIIF 8 “Informacién por Segmentos” requiere que una entidad informe informacion financiera y
descriptiva para aquellos segmentos operativos o agrupaciones de segmentos clasificados como
informables que cumplan con ciertos criterios. Los segmentos operativos son aquellos donde la
informacion financiera separada esta disponible y son evaluados regularmente por el Responsable
Principal de la Toma de Decisiones (“RPTD”) para tomar decisiones sobre cOmo asignar recursos o
analizar el rendimiento de los activos. Los segmentos operativos se informan de manera consistente con
los informes internos al RPTD o, si corresponde, al directorio.

El grupo econdmico de la Emisora tiene dos segmentos operativos e informables, que estan organizados
en funcion de caracteristicas economicas similares, naturaleza de los productos ofrecidos, procesos de
produccion, tipo y clases de clientes y métodos de distribucion, de la siguiente manera: (i) “upstream”
incluye resultados en exploracion y produccion de petroleo, gas y gas licuado de petroleo (“GLP”); y
(i1) “midstream” incluye resultados de inversiones permanentes en las siguientes empresas de transporte
de gas: Transportadora de Gas del Norte S.A. (“TGN”), Transportadora de Gas del Mercosur S.A.
(“TGM”), y Gasoducto GasAndes S.A. (Argentina) (“GasAndes Argentina”), y Gasoducto GasAndes
S.A. (Chile) (“GasAndes Chile”).

La estructura central incluye ingresos y gastos comunes a los segmentos informados, tales como gastos
administrativos, impuestos sobre transacciones financieras, intereses sobre pasivos financieros e
impuesto sobre la renta incurrido por la Emisora en el curso ordinario de los negocios y otros resultados
financieros, que no se asignan a los segmentos informados.

El RPTD utiliza el EBITDA Ajustado por Segmento para decidir como asignar recursos y monitorear
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el rendimiento de los segmentos.

La Emisora define al EBITDA Ajustado por Segmento como el resultado operativo de los segmentos
excluyendo gastos de depreciacion y deterioro de propiedades, planta y equipo e intereses de
arrendamiento, ingresos (pérdidas) por la devolucion de areas e inversiones exploratorias infructuosas e
impuestos sobre débitos y créditos bancarios.

Como se utiliza en este Suplemento de Prospecto, “EBITDA Ajustado por Segmento” significa la
ganancia neta o pérdida:

* disminuido por ingresos financieros;

* incrementado por costos financieros;

* disminuido por ganancias y aumentado por pérdidas de otros resultados financieros;

* incrementado por depreciacién y amortizacion;

* incrementado por impuesto a las ganancias;

* incrementado por gastos de exploracion;

* incrementado por deterioro de activos no financieros (deterioro de propiedad, planta y equipo);

* disminuido por ganancias y aumentado por pérdidas en inversiones en asociadas y uniones transitorias
de empresas;

* incrementado por impuesto a los débitos y créditos bancarios; y
* incrementado por gastos de reestructuracion.

Aunque el EBITDA Ajustado por Segmento puede ser cominmente visto como una medida no NIIF en
otros contextos, conforme a la NIIF 8, (“Segmentos de Reporte”), el EBITDA Ajustado por Segmento
se trata aqui como una medida NIIF en la forma en que la Compaiiia utiliza esta medida. No obstante,
la métrica de EBITDA Ajustado por Segmento no debe ser vista de manera aislada o como un sustituto
del resultado de la Emisora para los periodos presentados bajo las NIIF. También la Compafiia considera
que su EBITDA Ajustado por Segmento es una métrica util utilizada por analistas e inversores, aunque
esta medida no esta explicitamente definida bajo las NIIF. Ademas, la forma en que la Compaiiia calcula
la medida de rendimiento de su segmento operativo puede ser diferente de los calculos utilizados por
otras entidades, incluidos los competidores, y por lo tanto, las medidas de rendimiento de la Emisora
pueden no ser comparables con las de otras entidades.

Para una conciliacion del EBITDA Ajustado por Segmento, ver “Informacion Financiera - Informacion
no conforme a las NIIF” en este Suplemento de Prospecto.

Medidas No Conformes a las NIIF

En este Suplemento de Prospecto, la Compaiiia utiliza las siguientes medidas no conformes a las NIIF:
EBITDA Consolidado Ajustado Total

El EBITDA Consolidado Ajustado Total no es una medida financiera bajo las NIIF. El EBITDA
Consolidado Ajustado Total se incluye en este Suplemento de Prospecto porque la Compaiiia considera
que ciertos inversores pueden considerarlo util como una medida adicional de su desempefio financiero
y capacidad para atender su deuda y financiar gastos de capital. El EBITDA Consolidado Ajustado Total
no es y no debe ser considerado como un sustituto de ingresos integrales, u otras medidas de desempefio
financiero bajo las NIIF. Debido a que el EBITDA Total Ajustado no es una medida NIIF y no todas las
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empresas calculan el EBITDA Consolidado Ajustado Total de la misma manera, la presentacion del
EBITDA Consolidado Ajustado Total puede no ser comparable con el EBITDA Consolidado Ajustado
Total presentado por otras empresas.

Como se utiliza en este Suplemento de Prospecto, “EBITDA Consolidado Ajustado Total” significa la
ganancia neta o pérdida:

* disminuido por ingresos financieros;

* incrementado por costos financieros;

* disminuido / incrementado por el efecto de hiperinflacion en el marco de lo previsto por la NIC 29;
+ disminuido por ganancias y aumentado por pérdidas de otros resultados financieros;

* incrementado por depreciacion y amortizacion;

* incrementado por impuesto a las ganancias;

* incrementado por gastos de exploracion;

* incrementado por deterioro de activos no financieros (deterioro de propiedad, planta y equipo);

* disminuido por ganancias y aumentado por pérdidas en inversiones en asociadas y uniones transitorias
de empresas;

* incrementado por el impuesto sobre débitos y créditos bancarios; y
* incrementado por gastos de reestructuracion.
EBITDA Consolidado Ajustado Total con Dividendos Cobrados

La Compaiiia define el EBITDA Consolidado Ajustado Total con Dividendos Cobrados como la suma
del EBITDA Consolidado Ajustado Total y la recoleccion de dividendos sobre inversiones en asociadas
y empresas conjuntas.

El EBITDA Consolidado Ajustado Total con Dividendos Cobrados no es una medida financiera bajo
las NIIF. El EBITDA Consolidado Ajustado Total con Dividendos Cobrados se incluye en este
Suplemento de Prospecto porque la Compaiiia considera que ciertos inversionistas pueden considerarlo
util como una medida adicional de la liquidez de la Emisora y su capacidad para atender su deuda y
financiar gastos de capital.

El EBITDA Consolidado Ajustado Total con Dividendos Cobrados no es y no debe considerarse como
un sustituto del flujo de efectivo proporcionado por operaciones u otras medidas de liquidez bajo las
NIIF.

Debido a que el EBITDA Consolidado Ajustado Total con Dividendos Cobrados no es una medida NIIF
y no todas las empresas calculan el EBITDA Consolidado Ajustado Total con Dividendos Cobrados de
la misma manera, la presentacion del EBITDA Consolidado Ajustado Total con Dividendos Cobrados
puede no ser comparable con el EBITDA Consolidado Ajustado Total con Dividendos Cobrados
presentado por otras empresas.

El EBITDA Consolidado Ajustado Total y el EBITDA Consolidado Ajustado Total con Dividendos
Cobrados presentados en este Suplemento de Prospecto no son necesariamente consistentes con la
definicion utilizada en el marco de los compromisos de la Emisora bajo las Obligaciones Negociables
Clase 38. Para mayor informacion, ver el Suplemento de Prospecto de las Obligaciones Negociables
Clase 38, disponible en la AIF bajo el ID N° 3443672. |
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Deuda Financiera Neta

La Compaiia define Deuda Financiera Neta como la Deuda Financiera Total menos el Efectivo y el
Equivalente de Efectivo.

La Deuda Financiera Neta no es una medida financiera bajo las NIIF. Esta medida se incluye en este
Suplemento de Prospecto porque la administracion de la Compafiia considera que constituye un
indicador relevante del apalancamiento subyacente de la Compaiiia, dado que refleja la posicion de
endeudamiento neto después de considerar los recursos de liquidez disponibles.

Este ratio permite a los inversores evaluar la posicion real de apalancamiento y la capacidad para cumplir
con las obligaciones financieras de la Emisora utilizando los recursos de efectivo existentes.

Margen EBITDA Ajustado

El Margen EBITDA Ajustado se define como el EBITDA Consolidado Ajustado Total con Dividendos
Cobrados, dividido por los Ingresos.

El Margen EBITDA Ajustado no constituye una medida financiera bajo NIIF. Esta métrica se incluye
en el Suplemento de Prospecto porque permite evaluar la rentabilidad operativa antes del impacto del
financiamiento, impuestos, depreciacion y otros conceptos no incluidos en EBITDA. La administracion
de la Emisora utiliza este indicador para medir la eficiencia operativa, monitorear la evolucion de la
rentabilidad y comparar el desempefio frente a empresas del mismo sector.

ndice de Liquidez

El indice de Liquidez se define como el Total del Activo Corriente dividido por el Total del Pasivo
Corriente.

El indice de Liquidez no constituye una medida financiera bajo NIIF. Se incluye en este Suplemento de
Prospecto porque la administracion de la Emisora utiliza este indicador para evaluar la posicion
financiera de corto plazo y la capacidad de la Emisora para cumplir con sus obligaciones exigibles. Esta
métrica es un indicador clave de la eficiencia del capital de trabajo y de la solidez operativa.

indice de Solvencia
El indice de Solvencia se define como el Patrimonio Neto dividido por el Total del Pasivo.

El indice de Solvencia no constituye una medida financiera bajo NIIF. Se incluye en este Suplemento
de Prospecto porque permite evaluar la estabilidad financiera de largo plazo y la suficiencia de capital
de la Emisora. La administracion de la Emisora utiliza este indicador para analizar la fortaleza del
balance y la capacidad de la Emisora para sostener sus operaciones y cumplir obligaciones de largo
plazo a través de distintos ciclos econémicos.

Rentabilidad sobre el Patrimonio Neto (ROE)
El ROE se define como la Ganancia (Pérdida) del Periodo dividida por el Patrimonio Neto.

La Rentabilidad sobre el Patrimonio Neto no constituye una medida financiera bajo NIIF. Se incluye en
este Suplemento de Prospecto porque representa el rendimiento generado sobre el capital aportado por
los accionistas. La administracion de la Emisora considera esta métrica fundamental para evaluar la
rentabilidad, eficiencia en la utilizacion del capital y creacion de valor a lo largo del tiempo.

Indice de Activos No Corrientes sobre Activos Totales
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El indice de Activos No Corrientes sobre Activos Totales se calcula como el Total de Activos No
Corrientes dividido por el Total de Activos.

Este indice no constituye una medida financiera bajo NIIF. Se incluye en el Suplemento de Prospecto
porque ilustra la composicion de la estructura de activos de la Emisora y el peso relativo de las
inversiones de largo plazo dentro del total del activo. La administracion de la Emisora utiliza este
indicador para analizar la intensidad de capital, flexibilidad operativa y perfil de inversion de la Emisora.

Moneda

Salvo indicacion en contrario, todas las referencias en este Suplemento de Prospecto a “pesos” o “$” se
refieren a pesos argentinos y todas las referencias a “dolares” o “US$” se refieren a dolares
estadounidenses.

Redondeo

Ciertas cifras incluidas en este Suplemento de Prospecto (incluyendo porcentajes) y en los estados
financieros mencionados en este Suplemento de Prospecto, han sido sujetas a ajustes por redondeo para
facilitar su presentacion. Concordantemente, las cifras incluidas para las mismas categorias e incluidas
en diferentes tablas o partes de este Suplemento de Prospecto y en los estados financieros mencionados,
pueden presentar variaciones menores y las cifras totales incluidas en ciertas tablas o cuadros podrian
no ser el total aritmético de todas las cifras que la preceden.

Informacion de produccion

A menos que se indique lo contrario, toda la informacién sobre produccion de petréleo crudo, GLP y
gas se refiere a la produccion en el punto de entrega, sin incluir la deduccion de las regalias que deben
abonarse al Estado Nacional o a las provincias, segin corresponda, que se reflejan en los Estados
Financieros Intermedios como un costo. Salvo indicacion en contrario, la informacion sobre produccion
de petrdleo incluye petrdleo crudo, condensado, GLP, y gasolina. La informacién sobre superficie y
produccion neta incluida en este Suplemento de Prospecto, representa solo la participacion de la
Compafiia respecto de la produccion y superficie bruta, respectivamente. Asimismo, no se incluye en
este Suplemento de Prospecto informacion sobre produccion en el area en Venezuela respecto de la cual
la Compaifiia posee participacion.

Informacion economica, de la industria v del mercado

La informacion econdmica, de la industria y del mercado y cualquier otra informacion estadistica
utilizada a lo largo de este Suplemento de Prospecto estd basada en informacion publicada por
organismos gubernamentales, tales como el Ministerio de Desarrollo Productivo, la Secretaria de
Energia (la “Secretaria de Energia”), el INDEC, el Ente Nacional Regulador del Gas y la Electricidad
(“ENRGE”, anteriormente el Ente Nacional Regulador del Gas o “ENARGAS”), el Banco Central y
otras fuentes independientes, tales como el Instituto Argentino del Petroleo y del Gas (“IAPG”). Cierta
informacion se encuentra basada en estimaciones de la Compafiia que derivan de la revision de estudios
internos asi como de fuentes independientes. Aunque la Compaiia considera que dichas fuentes son
confiables, no ha verificado independientemente dicha informacion y no puede garantizar su precision
y completitud.

Definiciones, Abreviaturas v unidades de medida

Salvo que se indique lo contrario en este Suplemento de Prospecto, las siguientes unidades de medida
tendran los significados que a continuacion se indican:

“acre” 4.047 m?, aproximadamente.
“bbl” Un barril equivalente a 0,15898761 m®.
“boe” Barriles de petroleo equivalentes, que equivalen a 158,98731 m?
‘\ ~ |6
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de gas natural, determinados utilizando el ratio de 5.614,6 pies
cubicos de gas natural por barril de crudo.

“BTU” Unidad de medida britanica para medir la energia necesaria para
elevar a un grado Fahrenheit la temperatura de una libra de agua,
equivalente a 0,00095755 pies clibicos con un poder calérico de
9.300 Kcal/m®.

“/d” Por dia.

“Dam3” Decametro cubico

“hp” Caballos de potencia (Horsepower).

“km” Un kilometro.

“km?” Un kilémetro cuadrado.

“m®” Un metro clibico.

“mbgl” Un metro bajo el nivel del suelo.

“Mbbl” Miles de bbl.

“Mboe” Miles de boe.

“MBTU” Miles de BTU.

“Mm*” Miles de m*.

“MMbbl” Millones de bbl.

“MMboe” Millones de boe.

“MMbtu” Millones de BTU.

“MMm?*’ Millones de m®.

[24
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OFERTA DE CANJE DIRIGIDA A TENEDORES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Oferta de Canje:

A quiénes esta dirigida la Oferta de Canje:

Contraprestacion del Canje:

ELEGIBLES

La Emisora invita a todos los tenedores de (i) Obligaciones
Negociables Clase 28, Codigo de Especie Caja de Valores:
56426, Ticker BYMA/A3 Mercados: CP28, por un valor
nominal en circulacién de US$80.000.000 (las “Obligaciones
Negociables Clase 28”); (ii) Obligaciones Negociables Clase
31, Codigo de Especie Caja de Valores: 57109, Ticker
BYMA/A3 Mercados: CP31, por un valor nominal en
circulacion de  US$52.379.297 (las  “Obligaciones
Negociables Clase 317); (iii) Obligaciones Negociables Clase
33, Codigo de Especie Caja de Valores: 57585, Ticker
BYMA/A3 Mercados: CP33, por un valor nominal en
circulacion de US$21.462.620 (las  “Obligaciones
Negociables Clase 33”); y (iv) Obligaciones Negociables
Clase 35, Codigo de Especie Caja de Valores: 57864, Ticker
BYMA/A3 Mercados: CP35, por un valor nominal en
circulacion de US$174.986.323 (las  “Obligaciones
Negociables Clase 35”, y conjuntamente con las Obligaciones
Negociables Clase 28, las Obligaciones Negociables Clase 31
y las Obligaciones Negociables Clase 33, las “Obligaciones
Negociables Elegibles”).

Dadas las caracteristicas y la naturaleza de la Oferta de Canje,
en el cual los destinatarios de la Oferta de Canje son los
tenedores de las Obligaciones Negociables Elegibles y que la
Emisora no recibira pago alguno en efectivo ni habra
competencia entre los inversores, ni se prevé ningln proceso
licitatorio, el proceso de colocacion primaria por oferta piblica
mediante los mecanismos de subasta o licitacion publica o
formacion de libro llevados a cabo a través de sistemas
informaticos presentados por los mercados autorizados
previsto en el Articulo 1, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas
de la CNV, no resulta aplicable. Asimismo, de acuerdo con lo
establecido en el Articulo 3, Capitulo IV, Titulo VI de las
Normas de la CNV, en los casos de refinanciacion de deudas
empresarias, como el presente, se considerara cumplimentado
el requisito de oferta publica cuando los suscriptores de la
nueva emision revistan el caracter de tenedores de las
obligaciones negociables objeto de canje.

La Oferta de Canje esta dirigida tinicamente a los tenedores de
Obligaciones Negociables Elegibles. Las personas que no
sean tenedores de las Obligaciones Negociables Elegibles
no podran participar en la Oferta de Canje ni suscribir en
especie Obligaciones Negociables Clase 39. No obstante,
podran suscribir Obligaciones Negociables Clase 39 en Pesos
al Tipo de Cambio Inicial (sin derecho al cobro de
Contraprestacion del Canje por dicha porcioén), conforme se
indica en “Oferta Publica de Obligaciones Negociables Clase
39 Dirigida al Publico Inversor en General” de este
Suplemento de Prospecto.
Los tenedores que acepten el Canje recibiran en la Fecha de
Emision y Liquidacion (i) una suma de dinero pagadera en
Pesos al Tipo de Cambio Inicial en concepto de cancelacion de
capital del 50% del valor nominal de las respectivas
Obligaciones Negociables Elegibles presentadas al Canje; y
(i1) el 50% restante del valor nominal de las Obligaciones
Negociables Elegibles presentadas al Canje, en Obligaciones
Negociables Clase 39 (conjuntamente, los puntos (i) y (ii), la
“Contraprestacion del Canje”).
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Redondeo:

Intereses Devengados:

Derecho de Modificacion o Cancelacion:

Destino de los Fondos:

Agente de Canje:

Colocadores:

La Emisora redondeara hacia abajo el monto de capital de las
Obligaciones Negociables Clase 39 a entregar en el marco de
la Oferta de Canje hasta el multiplo mas cercano de US$1.

En todos los casos los tenedores de Obligaciones Negociables
Elegibles que acepten la Oferta de Canje tendran derecho a
recibir el pago de intereses devengados y no pagados hasta la
Fecha de Emision y Liquidacion (exclusive) (excepto en el
caso de las Obligaciones Negociables Clase 28 y de las
Obligaciones Negociables Clase 31, que no devengan
intereses) (el “Pago de Intereses Devengados”) en Pesos al
Tipo de Cambio Aplicable con respecto a Obligaciones
Negociables Elegibles aceptadas. Los intereses dejaran de
devengarse en la Fecha de Emision y Liquidaciéon para las
Obligaciones Negociables Elegibles aceptadas en la Oferta de
Canje.

La obligacion de Pago de los Intereses Devengados bajo las
Obligaciones Negociables Elegibles que ingresaron al Canje se
considerara cumplida y liberada en la medida en que la
Emisora ponga a disposicion de Caja de Valores S.A.
(“CVSA”) los fondos correspondientes al pago en cuestion.

LA EMISORA SE RESERVA EL DERECHO A
MODIFICAR LOS TERMINOS DE LA OFERTA DE
CANJE, INCLUYENDO LA EXTENSION DE LA

FECHA DE EXPIRACION Y LA
CONTRAPRESTACION OFRECIDA, LO CUAL SERA
INFORMADO MEDIANTE UN AVISO

COMPLEMENTARIO A ESTE SUPLEMENTO DE
PROSPECTO ANTES DE LA FECHA DE
EXPIRACION. SUJETO A LA LEY APLICABLE, ANTE
LA FALTA DE CUMPLIMIENTO DE UNA
CONDICION O SU DISPENSA EN FORMA PREVIA A
LA FINALIZACION DE LA FECHA DE EXPIRACION,
LA EMISORA PODRA FINALIZAR LA OFERTA. EN
CASO DE QUE LA EMISORA HUBIERA
MODIFICADO LOS TERMINOS EN UNA MANERA
MENOS BENEFICIOSA PARA LOS TENEDORES DE
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES ELEGIBLES,
ESTOS PODRAN RETIRAR SUS OFERTAS DE CANJE.
La Emisora no recibira fondos en virtud de la Oferta de Canje,
sino que recibira Obligaciones Negociables Elegibles. La
emision de las Obligaciones Negociables Clase 39 estara
destinada a la refinanciacion de pasivos de la Emisora
conforme el Articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables. La Emisora cancelara las Obligaciones
Negociables Elegibles recibidas en la Oferta de Canje.

CVSA. A los efectos de llevar a cabo la Oferta de Canje, CVSA
utilizard los sistemas que implemente de acuerdo con lo
detallado en “Plan de Distribucion” en este Suplemento de
Prospecto. Una vez publicado el Aviso de Canje y Suscripcion
en los Sistemas Informativos, CVSA creara un evento
corporativo a fin de que los tenedores de Obligaciones
Negociables Elegibles puedan participar en la Oferta de Canje
y enviar sus respectivas Instrucciones de Canje. El
procedimiento de los sistemas de CVSA serd considerado
como medio fehaciente que garantiza la puesta a disposicion
de la informacion relacionada con la Oferta de Canje.

Allaria S.A., BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.,
Balanz Capital Valores S.A.U., Banco CMF S.A., Banco de
Galicia y Buenos Aires S.A., Banco de la Provincia de Buenos
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Aires, Banco Hipotecario S.A., Banco Santander Argentina
S.A., Facimex Valores S.A., Industrial and Commercial Bank
of China (Argentina) S.A.U., Latin Securities S.A., Macro
Securities S.A.U., Banco Mariva S.A., One618 Financial
Servicies S.A.U., ACA Valores S.A. y Max Capital S.A.

Procedimiento para participar de la Oferta delLa Emisora celebrard un acuerdo de servicios con CVSA, en

Canje:

Irrevocabilidad — Derecho de Retiro:

Método de Adjudicaciéon:

virtud del cual CVSA creard un evento para que los tenedores
de Obligaciones Negociables Elegibles puedan manifestar su
aceptacion a la Oferta de Canje. Las Instrucciones de Canje
deberan ser manifestados por los depositantes a través de los
cuales los inversores mantengan las Obligaciones Negociables
Elegibles en sus cuentas comitentes (los “Depositantes”),
mediante el mecanismo que CVSA informe en uno o mas
comunicados (cada uno de ellos, el “Comunicado’). Por ende,
los Depositantes deberan otorgar y presentar las Instrucciones
de Canje a sus respectivos comitentes de conformidad con los
procedimientos de los sistemas de CVSA en o antes de la Fecha
de Expiracion. Los Depositantes, que no sean Colocadores,
tendran derecho a la Comision de Procesamiento (conforme se
define mas adelante). Ver “Plan de Distribucion” en este
Suplemento de Prospecto.

La suscripcion de Obligaciones Negociables Clase 39
mediante la presentacion de Obligaciones Negociables
Elegibles en la Oferta de Canje es irrevocable y s6lo podran
retirarse validamente en el caso que la Emisora haya
modificado los términos econémicos de la presente Oferta en
condiciones menos beneficiosas para los inversores. Véase
“Plan de Distribucion — Irrevocabilidad — Derecho de Retiro”
de este Suplemento de Prospecto.

Cabe destacar que el retiro de ofertas implica la pérdida de
cualquier contraprestacion correspondiente a cada clase de las
Obligaciones Negociables Elegibles con respecto a tales
ofertas.

La Emisora resolvera todas las preguntas relativas a la forma y
la validez (incluido el momento de recepcion) de cualquier
notificacion de retiro de una presentacién, a su entera
discrecion, y la resolucion sera definitiva y vinculante. Ni la
Emisora, ni los Colocadores, ni cualquier otra persona tendra
deber alguno de cursar notificacion de cualquier defecto o
irregularidad en alguna notificacion de retiro de una
presentacion ni incurriran en responsabilidad alguna por la
falta de esa notificacion.

Si la Emisora se demora en aceptar el canje o suscripcion en
especie o la emision de las Obligaciones Negociables Clase 39
(junto con los montos en efectivo aplicables) en canje por las
Obligaciones Negociables Elegibles o si no puede aceptar para
el canje alguna de las Obligaciones Negociables Elegibles o
emitir Obligaciones Negociables Clase 39 en canje de acuerdo
con la Oferta de Canje por algun motivo, entonces, sin
perjuicio de sus derechos en virtud del presente, pero sujeto a
la normativa aplicable, el Agente de Canje podré retener en
nombre de la Emisora las Obligaciones Negociables Elegibles
presentadas y no podran retirarse validamente.

A los efectos de la adjudicacion de las Obligaciones
Negociables Clase 39 en el marco de la Oferta de Canje, CVSA
entregara a la Emisora el primer Dia Habil posterior a la Fecha
de Expiracion el Informe de Resultados del Canje a fin que
antes de las 14:00 hs. de dicha fecha, la Compaiia publique en
los Sistemas Informativos el aviso de resultados del canje
( X\ VW2
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donde informara el valor nominal de Obligaciones
Negociables Clase 39 adjudicadas en el marco de la Oferta de
Canje (el “Aviso de Resultados del Canje”). Ver “Plan de
Distribucion” en este Suplemento de Prospecto.
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OFERTA PUBLICA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 39 DIRIGIDA AL
PUBLICO INVERSOR EN GENERAL

Oferta Publica:

Oferta Piblica en Argentina:

A quiénes esta dirigida la Oferta Publica:

Sin pago de contraprestacion:

Fecha de Emision y Liquidacion:

Destino de los Fondos:

Agente de Liquidacion:
Colocadores:

Procedimiento de Colocacion:

Valor Nominal Unitario:

Unidad Minima de Negociacion:

Mediante este Suplemento de Prospecto, la Emisora
invita al publico inversor en general a suscribir
Obligaciones Negociables Clase 39, con Pesos, al Tipo
de Cambio Inicial (conforme dicho término se define méas
adelante).

La Emisora y los Colocadores realizaran sus mejores
esfuerzos de colocacion por oferta publica de las
Obligaciones Negociables Clase 39, a ser suscriptas e
integradas con Pesos, al Tipo de Cambio Inicial.

La Oferta Publica de Obligaciones Negociables Clase
39 esta dirigida al publico inversor en general. Los
tenedores de Obligaciones Negociables Elegibles
podran participar de la Oferta Publica presentando
Manifestaciones de Interés, a tal efecto deberan tener
en cuenta que la remision de la Manifestacion de
Interés importa la aceptacion de las declaraciones
previstas en la seccibn “Aviso Importante.
Aceptaciones y Declaraciones de Tenedores de
Obligaciones Negociables Elegibles que Participen en
la Oferta de Canje” y en “Aviso Importante.
Aceptaciones y Declaraciones de los Inversores que
participen en la Oferta Publica” del presente
Suplemento de Prospecto.

Los inversores que suscriban las Obligaciones
Negociables Clase 39 en Pesos al Tipo de Cambio
Inicial no tendran derecho a recibir contraprestacion
alguna, es decir, no recibiran la Contraprestaciéon del
Canje.

Sera el segundo Dia Habil posterior a la finalizacion del
Periodo de Formacion del Registro, y serd informada en
el Aviso de Resultados.

La Emisora destinara los fondos que se integren en Pesos
al Tipo de Cambio Inicial en la Oferta Publica de
Obligaciones Negociables Clase 39 conforme el Articulo
36 de la Ley de Obligaciones Negociables, y en particular
para la refinanciacion de pasivos financieros.

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.

Allaria S.A., BACS Banco de Crédito y Securitizacion
S.A., Balanz Capital Valores S.A.U., Banco CMF S.A.,
Banco de Galicia y Buenos Aires S.A., Banco de la
Provincia de Buenos Aires, Banco Hipotecario S.A.,
Banco Santander Argentina S.A., Facimex Valores S.A.,
Industrial and Commercial Bank of China (Argentina)
S.A.U., Latin Securities S.A., Macro Securities S.A.U.,
Banco Mariva S.A., One618 Financial Servicies S.A.U.,
ACA Valores S.A. y Max Capital S.A.

Ver “Plan de Distribucion” en este Suplemento de

Prospecto.
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Monto Minimo de Suscripcion: US$100 y multiplos de US$1 por encima de dicho
monto.
Precio de Emision: 100% del valor nominal.
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TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 39

La siguiente seccion constituye una descripcion de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables
Clase 39 ofrecidas por este Suplemento de Prospecto en la Oferta de Canje y en la Oferta Publica.

Emisora: Compaiiia General de Combustibles S.A. (CUIT N° 30-50673393-
2) es una sociedad anénima constituida de acuerdo con las leyes
de la Republica Argentina. Tiene su domicilio social en la calle
Bonpland N° 1745, Ciudad Autéonoma de Buenos Aires, Republica
Argentina. Fue inscripta en el Registro Publico de Comercio con
fecha 15 de octubre de 1920 bajo el nimero 136 del Libro 41,
Folio 26 de Sociedades Anonimas. La duracion de la Emisora sera
hasta el 1° de septiembre de 2100.

Colocadores: Allaria S.A., BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A.,
Balanz Capital Valores S.A.U., Banco CMF S.A., Banco de
Galicia y Buenos Aires S.A., Banco de la Provincia de Buenos
Aires, Banco Hipotecario S.A., Banco Santander Argentina S.A.,
Facimex Valores S.A., Industrial and Commercial Bank of China
(Argentina) S.A.U., Latin Securities S.A., Macro Securities
S.A.U., Banco Mariva S.A., One618 Financial Servicies S.A.U.,
ACA Valores S.A. y Max Capital S.A.

Descripcion — Obligaciones Negociables Clase 39, denominadas en Ddlares,

Clase: pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable, a una tasa de
interés fija del 9,00% nominal anual.

Valor Nominal El valor nominal a emitir de las Obligaciones Negociables Clase

Ofrecido: 39 podra alcanzar hasta US$30.000.000, ampliable por hasta el

Monto M4aximo, es decir, la suma de US$677.450.103.

LA COMPANIiA PODRA DECLARAR DESIERTA LA
COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE 39, DE ACUERDO CON LO
PREVISTO EN EL CAPITULO “PLAN DE
DISTRIBUCION” DE ESTE SUPLEMENTO DE
PROSPECTO, LO CUAL IMPLICARA QUE NO SE
EMITIRAN OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 39.
ESTA CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA DERECHO
ALGUNO DE COMPENSACION O INDEMNIZACION.

LA COMPANIA, CON EL ASESORAMIENTO DE LOS
AGENTES COLOCADORES, PODRA DEJAR SIN
EFECTO LA COLOCACION Y ADJUDICACION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 39, EN CASO
DE QUE HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA
NORMATIVA Y/O DE CUALQUIER INDOLE QUE
TORNEN MAS GRAVOSA LA EMISION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 39 PARA LA
COMPANIA, BASANDOSE EN ESTANDARES DE
MERCADO HABITUALES Y RAZONABLES PARA
OPERACIONES DE SIMILARES CARACTERISTICAS
EN EL MARCO DE LAS DISPOSICIONES PERTINENTES
ESTABLECIDAS POR LA LEY DE MERCADO DE
CAPITALES Y LA NORMATIVA APLICABLE DE LA
CNV Y DE LA AGENCIA DE RECAUDACION Y
CONTROL ADUANERO (“ARCA”), QUEDANDO SIN
EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS OFERTAS
RECIBIDAS. ESTA CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA
DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O
INDEMNIZACION. SIN EMBARGO, LA COMPANIA NO
PODRA DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y
ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE 39 SI EL SISTEMA SIOPEL DE
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Fecha de
Emisién y
Liquidacion:

Moneda de
Denominacion:
Moneda de
Pago:

Forma de
Integracion:
Tipo de

Cambio Inicial:

Tipo de
Cambio
Aplicable:

A3 MERCADOS ADJUDICO LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE 39.

El valor nominal a emitirse sera informado oportunamente a través
del Aviso de Resultados que se publicarda en los Sistemas
Informativos, una vez finalizado el Periodo de Formacion de
Registro.

Sera el segundo Dia Héabil contado desde la finalizacion del
Periodo de Formacion de Registro y sera informada en el Aviso
de Canje y Suscripcion (segin este término se define mas
adelante) (1a “Fecha de Emision y Liquidacién™).

Las Obligaciones Negociables Clase 39 estaran denominadas en
Délares Estadounidenses.

Las Obligaciones Negociables Clase 39 seran pagaderas en Pesos
al Tipo de Cambio Aplicable en cada Fecha de Pago de Intereses
y en la Fecha de Vencimiento, seglin corresponda.

La suscripcion e integracion de las Obligaciones Negociables
Clase 39 podra ser efectuada: (i) por los tenedores de las
Obligaciones Negociables Elegibles, en especie, mediante la
entrega de Obligaciones Negociables Elegibles en el marco de la
Oferta de Canje; y/o (ii) por el publico inversor en general, en
Pesos al Tipo de Cambio Inicial, en el marco de la Oferta Publica.
En caso de integracion en especie, los tenedores de Obligaciones
Negociables Elegibles que acepten el Canje tendran derecho a
recibir la Contraprestacion del Canje y el Pago de los Intereses
Devengados, este ultimo de corresponder.

El Monto a Emitir de las Obligaciones Negociables Clase 39 sera
igual o mayor al valor nominal suscripto en especie en el marco
de la Oferta de Canje. Ver “Plan de Distribucion” en este
Suplemento de Prospecto.

Los suscriptores de las Manifestaciones de Interés que hubieran
sido adjudicadas, en el marco de la Oferta Publica, deberan
integrar el precio de suscripcion correspondiente a las
Obligaciones Negociables Clase 39 efectivamente adjudicadas,
en Pesos, al Tipo de Cambio Inicial, mediante (i) transferencia
electronica del correspondiente precio a la cuenta que se indique
en el formulario de las Manifestaciones de Interés y/o (ii) débito
del correspondiente precio de la cuenta del suscriptor que se
indique en la correspondiente Manifestacion de Interés.

El inversor que integre las Obligaciones Negociables Clase 39 en
especie, en el marco de la Oferta de Canje, debera tener en cuenta
que a los efectos de determinar la cantidad de Obligaciones
Negociables Clase 39 que le corresponderan, se debera considerar
el valor nominal de las Obligaciones Negociables Elegibles dadas
en especie, el cual podra diferir de su valor residual.

Para mayor informacion, ver “Plan de Distribucion” en este
Suplemento de Prospecto.

Es el tipo de cambio determinado y publicado por el Banco Central
mediante la Comunicacion “A” 3500 del Dia Habil inmediato
anterior a la finalizacioén del Periodo de Formacion de Registro, el
cual sera informado en el Aviso de Resultados.

Significa el promedio aritmético simple de los ultimos tres Dias
Habiles previos a la Fecha de Calculo correspondiente del tipo de
cambio determinado y publicado por el Banco Central de la
Republica Argentina mediante la Comunicacion “A” 3500 (o la
regulacion que la sucediere o modificare en el tiempo) en base al
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Productos de
Referencia:

Fecha de
Calculo:
Unidad
Minima de
Negociacion y
Denominacion
Minima:
Monto Minimo
de Suscripcion:

Fecha de
Vencimiento:
Amortizacion:
Tasa de
Interés:

Precio de
Emision:

Fechas de Pago
de Intereses:

Base de Calculo
para el pago de
los Intereses:

Periodo de
Devengamiento
de Intereses:

procedimiento de encuesta de cambio establecido en la misma. En
el supuesto que el Banco Central de la Republica Argentina dejare
de efectuar dicha determinacién y publicacion o en caso de
desdoblamiento cambiario, sera (i) en primer lugar, el promedio
aritmético del tipo de cambio comprador de los Pesos equivalentes
a un Dolar Estadounidense divisa por la liquidaciéon de divisas
proveniente de la exportacion de cada uno de los bienes que se
encuentran descriptos en el Capitulo 27 del Nomenclador Comun
del Mercosur, conforme sea informado por el Banco Central de la
Republica Argentina al cierre de operaciones; o (ii) si este ultimo
no se encontrara disponible por cualquier causa, en segundo lugar,
el promedio aritmético de la cotizacion del Dolar Estadounidense
divisa comprador informada por los siguientes bancos: Banco de
Galicia y Buenos Aires S.A.U., Industrial and Commercial Bank
of China (Argentina) S.A.U. y Banco Santander Argentina S.A. al
cierre de sus operaciones.

Aquellos bienes que se encuentran descriptos en el Capitulo 27 del
Nomenclador Comun del Mercosur, el cual se encuentra

disponible en
https://serviciosweb.afip.gob.ar/aduana/arancelintegrado/default.
asp.

Para el Tipo de Cambio Aplicable es la fecha que opere el segundo
Dia Habil antes de la fecha de pago aplicable.
USS$1 y maltiplos de US$1 por encima de dicho monto.

US$100 y multiplos de US$1 por encima de dicho monto.

Sera a los quince meses desde la Fecha de Emision y Liquidacion,
segin se informe en el Aviso de Resultados (la “Fecha de
Vencimiento”). En caso de que dicha Fecha de Vencimiento
corresponda a un dia que no sea un Dia Habil, la Fecha de
Vencimiento sera el Dia Habil inmediatamente siguiente.

El capital de las Obligaciones Negociables Clase 39 sera
cancelado en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable, en una tnica
cuota pagadera en la Fecha de Vencimiento.

El capital no amortizado de las Obligaciones Negociables Clase
39 devengara intereses a una tasa de interés fija nominal anual del
9,00% (la “Tasa Aplicable”, o la “Tasa de Corte”,
indistintamente).

100% del Valor Nominal de las Obligaciones Negociables Clase
39.

Los intereses seran pagados trimestralmente, en forma vencida, a
partir de la Fecha de Emision y Liquidacion, en las fechas que sean
un numero de dia idéntico a la Fecha de Emision y Liquidacion,
pero del correspondiente trimestre o, de no ser un Dia Habil o no
existir dicho dia, el primer Dia Habil posterior (cada una, una
“Fecha de Pago de Intereses”). Las Fechas de Pago de Intereses
seran informadas mediante el Aviso de Resultados.

Para el calculo de los intereses se considerara la cantidad real de
dias transcurridos y un afio de 365 dias (cantidad real de dias
transcurridos/365).

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses
y la Fecha de Pago de Intereses inmediatamente posterior,
incluyendo el primer dia y excluyendo el tltimo dia. Respecto de
la primera Fecha de Pago de Intereses, se considerara periodo de
devengamiento de intereses el comprendido entre la Fecha de
Emisién y Liquidacion y la primera Fecha de Pago de Intereses,
incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo dia.
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Rescate por
Razones
Impositivas:

Recompra:

Emisiones
Adicionales:

Calificacion de
Riesgo:

Pagos:

La Compaiiia podra rescatar las Obligaciones Negociables Clase
39 en su totalidad mediante notificacion efectuada a los tenedores
de las mismas, debiendo siempre respetarse el trato igualitario
entre los inversores, por medio de la publicacion de un aviso
durante tres Dias Habiles en los Sistemas Informativos, con una
antelacion no menor a 30 Dias Habiles ni mayor a 60 Dias Habiles
a la fecha en que la Compaiiia vaya a efectuar el rescate en
cuestion, en caso que (i) en ocasion de la siguiente Fecha de Pago
de Intereses, Montos Adicionales y/u otros montos adeudados a
efectuarse bajo las Obligaciones Negociables Clase 39, la
Compaiiia se encuentre, o vaya a encontrarse, obligada a abonar
cualquier Monto Adicional como resultado de cualquier cambio o
modificacion de las normas vigentes, o como resultado de
cualquier cambio en la aplicacion, reglamentacion y/o
interpretacion gubernamental de dichas normas vigentes, incluida
la interpretacion de cualquier tribunal judicial o administrativo
competente, toda vez que dicho cambio o modificaciéon entre en
vigencia en la Fecha de Emision y Liquidacion o con posterioridad
a la misma; y (ii) dicha obligacion no pueda ser evitada por la
Compaiiia mediante la adopcion por parte de la misma de medidas
razonables a su disposicién. Las Obligaciones Negociables Clase
39 que se rescaten conforme con la presente clausula se rescataran
por un importe equivalente al valor nominal de las Obligaciones
Negociables Clase 39 asi rescatadas, mas los intereses devengados
sobre las mismas a la fecha del rescate en cuestiéon y cualquier
Monto Adicional pagadero en ese momento respecto de las
mismas.

La Compaiiia, y sus Afiliadas, podran en cualquier momento
comprar o de otro modo adquirir Obligaciones Negociables Clase
39 mediante la compra o a través de acuerdos privados, en el
mercado abierto o de otra forma, a cualquier precio, y podra
revenderlas o cancelarlas en cualquier momento a su solo criterio.
Para determinar mayorias si los tenedores representativos del
capital requerido de las Obligaciones Negociables Clase 39 en
circulacion han formulado o no wuna solicitud, demanda,
autorizacion, instruccion, notificacion, consentimiento o dispensa
en los términos del Prospecto y de este Suplemento de Prospecto,
las Obligaciones Negociables Clase 39 que mantengan la
Compaiiia y sus sociedades controladas o vinculadas no se
computaran y se consideraran fuera de circulacion.

Es posible que, de vez en cuando, sin el consentimiento de los
tenedores de las Obligaciones Negociables Clase 39, la Compaiiia
emita obligaciones negociables con los mismos términos y
condiciones que las Obligaciones Negociables Clase 39 en todos
los aspectos, excepto la fecha de emision, el precio de emision y,
si corresponde, la primera fecha de pago de intereses. Tales
Obligaciones Negociables Clase 39 adicionales se consolidaran
con y formaran una sola Clase 39 con las Obligaciones
Negociables Clase 39.

Las Obligaciones Negociables Clase 39 contaran con calificacion
de riesgo. Dicha calificacion sera publicada en un aviso
complementario al presente Suplemento de Prospecto.

Todos los pagos seran efectuados por la Compafiia mediante
transferencia de los importes correspondientes a la CVSA para su
acreditacion en las respectivas cuentas de los tenedores con
derecho a cobro. Las obligaciones de pago bajo las Obligaciones
Negociables Clase 39 se considerardn cumplidas y liberadas en la
medida en que la Compafia ponga a disposicion de CVSA los
fondos correspondientes al pago en cuestion.

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones

Negociables Clase 39 no fuera un Dia Habil, dicho pago sera
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Montos
Adicionales:

Dia Habil:

Forma:

Destino de los
Fondos:

Renuncia:

efectuado en el Dia Habil inmediatamente posterior. Cualquier
pago adeudado bajo las Obligaciones Negociables Clase 39
efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente posterior tendra la
misma validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual
vencia el mismo, y no se devengaran intereses durante el periodo
comprendido entre dicha Fecha de Pago de Intereses de las
Obligaciones Negociables Clase 39 y el Dia Habil inmediato
posterior, salvo con relacion a la ultima Fecha de Pago de Intereses
de las Obligaciones Negociables Clase 39 respecto de la cual, en
caso que no fuera un Dia Habil, la Compaifiia pagara los intereses
devengados entre dicha fecha y la de su efectivo pago.

Todos los pagos correspondientes a las Obligaciones Negociables
Clase 39, ya sea en concepto de capital, primas, si las hubiera, o
intereses, se realizaran sin retencion o deduccion alguna por o a
cuenta de cualquier impuesto o contribucion pertinente, a menos
que ello sea requerido por ley, en cuyo caso la Compaiiia pagara,
sujeto a ciertas excepciones y limitaciones, los montos adicionales
que sean necesarios para que el monto recibido por los tenedores
de las Obligaciones Negociables Clase 39 en concepto de capital,
intereses u otros pagos respecto de las Obligaciones Negociables
Clase 39 no sea, luego de dicha retencion o deduccion, inferior al
monto que éstos hubieran recibido de no haberse practicado la
retencion o deduccion. Para mayor informacion, ver el apartado
“—~Montos Adicionales” en este Suplemento de Prospecto.

Se entendera por “Dia Habil” cualquier dia excepto sabado,
domingo u otro dia en que los bancos comerciales estén
autorizados a permanecer cerrados, o se les exija hacerlo por ley o
regulacion, en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Las Obligaciones Negociables Clase 39 estaran representadas bajo
la forma de un certificado global permanente que sera depositado
por la Compaiiia en CVSA, de acuerdo a lo establecido por la Ley
N° 24.587 de Nominatividad de Titulos Valores Privados (la “Ley
de Nominatividad de Titulos Valores Privados”). Los tenedores
renuncian al derecho de exigir la entrega de laminas individuales.
Las transferencias se realizaran dentro del sistema de deposito
colectivo llevado por CVSA, encontrandose la misma habilitada
para cobrar aranceles a los depositantes, que éstos podran trasladar
a los tenedores, seglin sea el caso.

En contraprestacion por la emision de Obligaciones Negociables
Clase 39, segun lo contemplado en el Suplemento de Prospecto, la
Emisora recibird Obligaciones Negociables Elegibles. La Emisora
cancelara las Obligaciones Negociables Elegibles recibidas en la
Oferta de Canje. La Emisora destinara los fondos que se integren
en la Oferta Publica de Obligaciones Negociables Clase 39
conforme el Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, y
en particular para la refinanciacion de pasivos financieros de la
Compaiiia conforme el Articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables.

La Compaiiia reconoce y declara que los términos y condiciones
de las Obligaciones Negociables Clase 39 denominadas en
Délares Estadounidenses y pagaderas en Pesos reflejan su
intencion y voluntad de endeudarse en Doélares Estadounidenses y
asumir el riesgo de su endeudamiento en dicha moneda,
previéndose la integracion y el pago de los servicios en Pesos
como una modalidad de mecanica en el funcionamiento de las
disposiciones contractuales de las Obligaciones Negociables y de
sus obligaciones de pago en Dodlares Estadounidenses que no
deben ser tomadas como un mecanismo de ajuste, indexacion o
repotenciacion de deudas, prohibido bajo el Articulo 7 de la Ley
N° 23.928 y normas modificatorias. Consecuentemente, y a todo
evento, la Compaflia renuncia expresamente a excusar el
cumplimiento de sus obligaciones de pago en los términos
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Ley Aplicable:

Jurisdiccion:

Rango:

Accién
Ejecutiva:

Listado
Negociacion:

y

previstos en las Obligaciones Negociables Clase 39 con causa en
una violacion a dicho precepto legal. Véase “Factores de Riesgo
— Riesgos Relacionados con las Obligaciones Negociables Clase
39— Las Obligaciones Negociables Clase 39 denominadas en
Ddlares Estadounidenses, e integradas y pagaderas en Pesos
podrian ser objeto de eventual cuestionamiento” de este
Suplemento de Prospecto.

Las Obligaciones Negociables Clase 39 se regiran por y seran
interpretadas de conformidad con, la Ley de Obligaciones
Negociables y las demas leyes aplicables de Argentina.

Toda controversia que se suscite entre la Compaiia y los tenedores
en relacion con las Obligaciones Negociables Clase 39 debera
someterse a la jurisdiccion del Tribunal de Arbitraje General de la
BCBA en virtud de la delegacion de facultades otorgadas por el
BYMA a la BCBA en materia de constitucion de Tribunales
Arbitrales o el tribunal arbitral en el ambito de los mercados de
valores que la CNV en el futuro autorice y lo reemplace (el
“Tribunal”), sin perjuicio del derecho de los tenedores a acudir a
los tribunales judiciales competentes a los que también podra
acudir la Emisora en caso que el Tribunal cese en sus funciones.

Asimismo, en los casos en que las normas vigentes establezcan la
acumulacion de acciones entabladas con idéntica finalidad ante un
solo tribunal, la acumulacion se efectuara ante el tribunal judicial
competente.

Las Obligaciones Negociables Clase 39 calificaran como
obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones,
segun lo previsto en la Ley de Obligaciones Negociables, tendran
derecho a los beneficios alli establecidos, y se encontraran sujetas
a los requisitos procesales de dichas normas. Las Obligaciones
Negociables Clase 39 constituiran obligaciones simples, directas
e incondicionales, con garantia comun sobre el patrimonio de la
Compaiiia y calificaran pari passu en todo momento entre ellas y
con todas las demas deudas no garantizadas y no subordinadas
tanto presentes como futuras de la Compaiiia (con excepcion de
las obligaciones con privilegio en virtud de disposiciones legales
y/o contractuales). Las Obligaciones Negociables Clase 39 (i)
tendran preferencia en su derecho de pago sobre cualquier
endeudamiento subordinado presente y futuro de la Compaiia, si
lo hubiera; y (ii) se encontraran efectivamente subordinadas a
todas las obligaciones garantizadas presentes y futuras de la
Compaiiia, en la medida del valor de los activos en garantia de
dichas obligaciones.

Las Obligaciones Negociables Clase 39 constituiran
“obligaciones negociables” de conformidad con las disposiciones
de la Ley de Obligaciones Negociables y gozaran de los derechos
alli establecidos. En particular, conforme con el articulo 29 de
dicha ley, los tenedores podran iniciar acciones ejecutivas ante
tribunales competentes de la Argentina para reclamar el pago de
los montos adeudados bajo las Obligaciones Negociables Clase
39.

En virtud del régimen establecido de acuerdo con la Ley de
Nominatividad de Titulos Valores, CVSA podra expedir
certificados de tenencia a favor de los tenedores en cuestion a
solicitud de éstos, quienes podran iniciar con tales certificados las
acciones ejecutivas mencionadas. Asimismo, todo tenedor tiene
derecho a que se le entregue en cualquier momento constancia del
saldo de su cuenta, a su costa.

La Compaiiia solicitara el listado y la negociacion de las
Obligaciones Negociables en el BYMA y en A3 Mercados,
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respectivamente. La Compaifiia no puede asegurar que estas
solicitudes seran aceptadas por los mercados correspondientes.
Método de La colocacién para la Oferta Publica de las Obligaciones
Colocacion: Negociables se realizara mediante el sistema denominado de
“formacién de libro” o “book-building” con modalidad abierta,
utilizando al efecto el mdodulo de formacion de libro del sistema
informatico “SIOPEL” de propiedad de, y operado por, A3
Mercados, un sistema que garantiza la transparencia y la igualdad
de trato entre los inversores, de conformidad con las Normas de la
CNV. Como regla general, las Manifestaciones de Interés seran en
firme y vinculantes de conformidad con las Normas de la CNV.

Agente de Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.
Liquidacion:

Agente de La Emisora.

Calculo:

Otros Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables Clase 39
Compromisos

Mientras cualquiera de las Obligaciones Negociables Clase 39 se encuentre en circulacion, la Compaiiia
cumplird con los siguientes compromisos:

a. Mantenimiento de la Existencia Societaria: La Compaiiia preservara y mantendrd en
plena vigencia su existencia societaria, todos los registros necesarios a tal efecto y su objeto social.

b. Cumplimiento de la Ley: La Compaiiia debera cumplir con todas las leyes, normas,
reglamentaciones, érdenes y resoluciones aplicables de cada autoridad gubernamental con competencia
sobre sus actividades, salvo cuando dicho incumplimiento no fuera susceptible de generar un efecto
adverso significativo sobre sus actividades, activos, operaciones y/o situacion financiera.

c. Mantenimiento de Libros y Registros: La Compaiiia preparara sus estados contables de
acuerdo con los principios de contabilidad que le resultaren aplicables, las normas contables vigentes y
las demas normas aplicables (incluyendo, sin limitacion, las Normas de la CNV), y los mismos seran
dados a conocer al publico inversor a través de los medios previstos por las normas vigentes. La
Compaiia mantendra sus libros, cuentas y registros de conformidad con los principios contables que le
sean aplicables segtn la normativa vigente.

Supuestos de Incumplimiento
En el caso que ocurra o subsiste cualquiera de los siguientes acontecimientos:

a. Falta de Pago: que la Compaiiia (i) no pague cualquier monto de capital con
respecto a las Obligaciones Negociables Clase 39 dentro de los siete (7) dias de la Fecha de Vencimiento
de la Clase 39 para el pago del mismo, o (ii) no pague cualquier monto de intereses con respecto a las
Obligaciones Negociables Clase 39 dentro de los treinta (30) dias de la Fecha de Pago de Intereses de
la Clase 39, del pago de los mismos; o

b. Incumplimiento de otras obligaciones: que la Compafiia deje de cumplir o
realizar cualquiera de las demas obligaciones a su cargo en virtud de lo prescripto en el presente
Suplemento de Prospecto y dicho incumplimiento no sea subsanado dentro de los sesenta (60) dias de
recibir notificacion escrita del hecho, remitida por tenedores de las Obligaciones Negociables Clase 39
que representen por lo menos el 25% del capital impago de las mismas;

entonces, los tenedores que totalicen al menos el veinticinco por ciento (25%) del capital impago de las
Obligaciones Negociables Clase 39 en circulacion emitidas bajo una clase, mediante notificacion escrita
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dirigida a la Compaiiia, podran declarar las Obligaciones Negociables Clase 39 respectivas de plazo
vencido y pagaderas de inmediato.

Montos Adicionales

Todos los pagos de capital, prima, si hubiera, e intereses respecto de las Obligaciones Negociables
Clase 39 se realizaran libres de, y sin retencion o deduccidn alguna por o en concepto de, impuestos,
tasas, contribuciones o cargas gubernamentales de cualquier tipo, tanto presentes como futuros
(“Impuestos™) gravados, aplicados, cobrados, retenidos o impuestos por o dentro de Argentina,
cualquier jurisdiccion en la que la Compaifia (incluyendo cualquier entidad sucesora) haya sido
constituida, opere comercialmente o tenga su domicilio fiscal en ese momento, o cualquier otra
jurisdiccion a través de la cual se realicen pagos respecto de las Obligaciones Negociables Clase 39 o
por o dentro de cualquier subdivision politica de dicho pais o cualquier autoridad situada en Argentina
o perteneciente a ella con facultad de gravar impuestos (cada una, una “Jurisdiccion Relevante”), a
menos que dicha retencion o deduccion sea exigida por ley. En caso de aplicarse una retencion o
deduccion en concepto de Impuestos por parte de una Jurisdiccion Relevante, la Compaiia debera
pagar a los tenedores los montos adicionales (“Montos Adicionales”) que sean necesarios para que
cada tenedor reciba el monto neto que hubiera recibido de no haberse practicado la retencion o
deduccion, con la salvedad de que no se pagaran Montos Adicionales (excepto en el caso que la
Compaiiia cuente con informaciéon que permita sostener que el beneficiario del exterior que perciba
los pagos reside en una jurisdiccion distinta de una jurisdiccion cooperante o sus fondos provengan de
una jurisdiccion distinta de una jurisdiccion cooperante, en cuyo caso no abonara Montos Adicionales):

a. respecto de Impuestos que no habrian sido retenidos o deducidos de no
ser por la existencia de un vinculo actual o pasado (incluyendo, sin limitacién, un establecimiento
permanente en la Jurisdiccion Relevante) entre el tenedor o titular beneficiario de las Obligaciones
Negociables Clase 39 (o si el tenedor o titular beneficiario fuera un patrimonio, representante,
fideicomiso, sociedad de personas, sociedad anénima u otra entidad comercial, entre un fiduciario,
fiduciante, beneficiario, miembro o accionista de, o poseedor de facultades sobre, el tenedor o titular
beneficiario) y la Jurisdiccion Relevante, fuera de la mera tenencia o titularidad de las Obligaciones
Negociables Clase 39 o participacion beneficiaria en ellas o la recepcion de pagos o el ejercicio de
derechos en virtud de las mismas;

b. respecto de Impuestos que no habrian sido retenidos o deducidos si la
obligacion negociable se hubiera presentado para su pago dentro de los 30 dias de la fecha en que tenga
lugar el primer vencimiento de dicho pago en la medida en que tal presentacion sea requerida (salvo en
la medida en que el tenedor hubiera tenido derecho a Montos Adicionales si la obligacion negociable
hubiera sido presentada para su pago el tltimo dia de dicho periodo de 30 dias);

c. respecto de Impuestos que no habrian sido retenidos o deducidos de no
ser porque el tenedor o titular beneficiario de la obligacion negociable omiti6 (i) realizar una declaracion
de no residencia o cualquier otro reclamo o presentacion para obtener una exencidon a la que tenga
derecho, o (ii) cumplir con cualquier requisito de certificacion, identificacion, informacion,
documentaciéon u otro requisito de presentacion de informaciéon en relacion con su nacionalidad,
domicilio, identidad o vinculo con la Jurisdiccion Relevante; siempre que dicha declaracion o
cumplimiento fueran requeridos como un requisito previo para acogerse a la exencion de la totalidad o
parte de dichos Impuestos y la Compaiiia hubiera informado a los tenedores con al menos 30 dias de
anticipacion acerca de su obligacion de cumplir con dichos requisitos;

d. respecto de impuestos al patrimonio, a la herencia, a las donaciones, al
valor agregado, a las ventas, al uso, a los bienes de consumo, a las transferencias, a los bienes personales
u otros impuestos, tasas, contribuciones u otras cargas gubernamentales similares;

e. respecto de Impuestos que sean pagaderos de otra forma que mediante
una deduccion o retencion sobre los pagos respecto de las Obligaciones Negociables Clase 39;
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f. respecto de Impuestos que no habrian sido aplicados si el tenedor
hubiera presentado la Obligacion Negociable para su pago (cuando se requiera dicha presentacion y la
Compaiiia hubiera informado a los tenedores con al menos 30 dias de antelacion acerca de su obligacion
de cumplir con dicha presentacion) a otro agente de pago;

g. respecto de cualquier pago al tenedor de una Obligacion Negociable
que revista el caracter de fiduciario o sociedad de personas (incluyendo una entidad considerada una
sociedad de personas a los fines impositivos) o cualquier persona distinta del titular beneficiario
exclusivo de dicho pago u obligacion negociable, en la medida que un beneficiario o fiduciante respecto
de dicho fiduciario, miembro de dicha sociedad de personas o titular beneficiario de dicho pago u
obligacion negociable no habria tenido derecho a los Montos Adicionales si el beneficiario, fiduciante,
miembro o titular beneficiario hubiera sido el tenedor real de dicha obligacion negociable;

h. respecto de cualquier Impuesto previsto en las secciones 1471-1474 del
Codigo de Impuestos Internos de Estados Unidos (U.S. Internal Revenue Code), las regulaciones del
Tesoro de Estados Unidos en virtud del mismo y cualquier otra norma dictada en virtud del mismo
(“FATCA”), cualquier acuerdo intergubernamental firmado con respecto a FATCA, o cualquier ley,
reglamento u otra guia oficial promulgada en cualquier jurisdiccion de aplicacion, o relacionado con,
FATCA, una legislacion similar bajo las leyes de cualquier otra jurisdiccion o de cualquier acuerdo
intergubernamental; o

I. respecto de cualquier combinacion de lo indicado en los incisos (a) a
(h) precedentes.

Todas las referencias a capital, prima, si hubiera, e intereses respecto de las Obligaciones Negociables
Clase 39 se entenderan también como referencias a los Montos Adicionales pagaderos de acuerdo con
lo establecido en el presente.

Sin perjuicio de lo indicado precedentemente, las limitaciones a la obligacion de pagar Montos
Adicionales establecidas en el inciso (c) no se aplicaran si el cumplimiento de cualquier requisito de
declaracion, certificacion, identificacion, informacion, documentacion u otro requisito de presentacion
de informacion el tipo indicado en dicho inciso (¢) fuera significativamente mas oneroso, en forma,
procedimiento o contenido de la informacion revelada, para un tenedor o titular beneficiario de una
obligacion negociable que los requisitos de presentacion de informacion u otros informes comparables
impuestos por las leyes impositivas, reglamentaciones y practicas administrativas de los Estados
Unidos (tales como los Formularios W-8 o W-9 del IRS).

La Compaiiia pagard inmediatamente a su vencimiento todos los impuestos de sellos, a las emisiones,
al registro, de justicia o documentarios similares o cualquier otro impuesto, carga o gravamen al
consumo o sobre los bienes similar, incluyendo los intereses y punitorios, que puedan surgir en
cualquier jurisdiccion como resultado de la formalizacion, otorgamiento o registro de cada obligacion
negociable o de cualquier otro documento o instrumento mencionado en el presente o en ellas,
excluyendo aquellos impuestos, cargas o gravamenes similares aplicados por cualquier jurisdiccion
distinta de una Jurisdiccion Relevante, salvo por los resultantes de o que deban pagarse en relacion
con la ejecucion de dichas Obligaciones Negociables Clase 39 ante el acaecimiento de y mientras
subsista un incumplimiento en relaciéon con las Obligaciones Negociables Clase 39. La Compaiia
también pagara e indemnizara a los tenedores por todas las tasas de justicia u otros impuestos y
derechos, incluyendo intereses y punitorios, pagados por cualquiera de ellos en cualquier jurisdiccion
en relacion con cualquier acto que los tenedores estén autorizados realizar a fin de exigir el
cumplimiento de las obligaciones bajo las Obligaciones Negociables Clase 39.

Si la Compafiia pagara cualquier impuesto a los bienes personales argentino respecto de las
Obligaciones Negociables Clase 39 pendientes, la Compaifia renuncia en forma irrevocable a todo
derecho que pudiera tener conforme a la ley argentina de reclamar el reembolso de los montos pagados
a los tenedores o titulares beneficiarios de las Obligaciones Negociables Clase 39.

Modificaciones con el Consentimiento de los Tenedores
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De conformidad con lo establecido por el articulo 14 in fine de la Ley de Obligaciones Negociables,
la Compafiia podra obtener el consentimiento de los tenedores sin necesidad de convocar a una
asamblea de tenedores. En este sentido, las Modificaciones Esenciales (conforme dicho término se
define mas adelante) requeriran el consentimiento de los tenedores que representen mas del 66%
(sesenta y seis por ciento) del valor nominal total en circulacion de las Obligaciones Negociables Clase
39 (excluyendo a los efectos del computo aquellas Obligaciones Negociables Clase 39 en poder de la
Compaiiia y/o sus afiliadas); mientras que, para el resto de los casos, se requerira el consentimiento de
tenedores que representen mas del 50% (cincuenta por ciento) del valor nominal total en circulacion
de las Obligaciones Negociables Clase 39 (excluyendo a los efectos del computo aquellas Obligaciones
Negociables Clase 39 en poder de la Compaiiia y/o sus afiliadas). La solicitud de consentimiento
correspondiente cumplird con todos los preceptos establecidos en el articulo 14 in fine de la Ley de
Obligaciones Negociables.

A los efectos de esta emision, por “Modificaciones Esenciales” se entiende (i) cambiar el vencimiento
declarado del capital o de una cuota de intereses de las Obligaciones Negociables Clase 39, (ii) reducir
el monto de capital o de la tasa de interés pagaderos respecto de las Obligaciones Negociables Clase 39,
(iii) cambiar el lugar o moneda de pago de capital o intereses sobre las Obligaciones Negociables Clase
39, (iv) reducir el porcentaje del monto de capital de las Obligaciones Negociables Clase 39 en
circulacion necesario para: (x) modificar las Obligaciones Negociables Clase 39, (y) prestar su
consentimiento a una dispensa de un incumplimiento o supuestos de incumplimiento bajo las
Obligaciones Negociables, cuando sea aplicable a las Obligaciones Negociables Clase 39, y/o (z) reducir
las mayorias descriptas anteriormente; y (v) eliminar o modificar los supuestos de incumplimiento de
las Obligaciones Negociables Clase 39.
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FACTORES DE RIESGO

Previamente a participar en la Oferta de Canje y la Oferta Publica, canjear las Obligaciones
Negociables Elegibles o invertir en las Obligaciones Negociables Clase 39, los tenedores e inversores
deberan considerar cuidadosamente los riesgos descriptos en este Suplemento de Prospecto asi como
en la seccion “Factores de riesgo” del Prospecto y el resto de la informacion incluida en este
Suplemento de Prospecto y en el Prospecto. Los factores de riesgo descriptos a continuacion deben ser
leidos conjuntamente con aquéllos descriptos en la seccion “Factores de riesgo” del Prospecto.

Riegos adicionales e incertidumbres que no son conocidos actualmente por la Compaiiia o que son
considerados inmateriales podrian afectar significativamente y adversamente los negocios, los

resultados de las operaciones, la situacion financiera o las perspectivas de la Compariia.

Riesgos relacionados con Argentina

Los recientes desarrollos politicos en Argentina podrian afectar las condiciones macroeconomicas,
regulatorias y sociales del pais.

El 26 de octubre de 2025, se llevaron a cabo las elecciones legislativas nacionales, en el marco de las
cuales se renovaron 127 de las 257 bancas de la Camara de Diputados, y 24 de las 72 bancas del Senado.
El partido del oficialismo, La Libertad Avanza, obtuvo aproximadamente el 40,7% de los votos para la
Cémara de Diputados y aproximadamente el 42,0% para el Senado, mientras que el principal partido de
oposicion, Fuerza Patria, obtuvo aproximadamente el 31,7% de los votos nacionales para la Camara de
Diputados y aproximadamente el 28,4% para el Senado. El dia siguiente a las elecciones, los mercados
financieros locales reaccionaron positivamente: el peso se apreci6 frente al dolar estadounidense, los
bonos soberanos argentinos subieron y los indices bursatiles registraron ganancias significativas,
reflejando una mayor confianza de los inversores en la continuidad de las politicas de la administracion.
Sin embargo, a pesar de la reaccion positiva del mercado, no es posible asegurar que estas condiciones
se mantendran a lo largo del tiempo. La oposicion politica o social a las medidas de reforma del
gobierno, desarrollos externos adversos o retrasos en la implementacion de politicas estructurales
podrian revertir estas tendencias y generar volatilidad en los mercados financieros argentinos, afectando
negativamente el acceso a financiamiento internacional, el valor del peso argentino y la estabilidad
general de la economia argentina. Ademas, el resultado de estas elecciones podria llevar a cambios en
las politicas gubernamentales que podrian impactar en el negocio de la Compania. La Compaiiia no
puede asegurar si tales cambios ocurriran o, si ocurren, estimar su momento o sus posibles efectos en
sus operaciones y condicion financiera.

La capacidad de Argentina para obtener financiamiento en los mercados internacionales es limitada,
lo que podria afectar su capacidad de crecimiento economico y, a su vez, podria impactar
adversamente en los resultados operativos, la situacion financiera y la implementacion de la
estrategia de negocios de la Emisora.

En los ultimos afios, Argentina ha experimentado repetidas dificultades financieras, lo que ha llevado a
una serie de incumplimientos de deuda, reestructuraciones de deuda y un aumento de la deuda publica.
La incapacidad de Argentina para obtener financiamiento podria afectar directamente la capacidad de la
Emisora para acceder a los mercados internacionales para financiar sus operaciones y crecimiento,
incluidas las inversiones de capital, lo que afectaria negativamente en su situacion financiera, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo. Si Argentina incurriera nuevamente en un
incumplimiento, la valoracion de su deuda y los términos de pago se verian afectados, perjudicando
significativamente a la economia argentina y, en consecuencia, al negocio y los resultados operativos
de la Emisora. Si la Emisora no puede acceder a financiamiento en términos razonables, es posible que
no pueda implementar su estrategia comercial o lograr, total o parcialmente, los beneficios en su actual
plan de eficiencia y reduccion de costos. La estrategia de la Emisora para alcanzar la reduccion de costos
y optimizar sus operaciones estan sujeta a importantes contingencias e incertidumbres, muchas de las
cuales estan fuera de su control. Ademas, la Emisora no podra incurrir en ciertos costos para lograr
mejoras de eficiencia, y es posible que los beneficios de tales iniciativas no se obtengan en el tiempo
planificado o no se obtengan en absoluto.
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Durante 2020, el gobierno argentino entrd en negociaciones con sus acreedores para restablecer la
sostenibilidad de su deuda publica externa. En agosto de 2020, el gobierno argentino reestructur6
aproximadamente US$66,5 mil millones de sus bonos globales denominados en doélares
estadounidenses. En marzo de 2023, el Ministerio de Economia, mediante los Decretos N° 163/2023 y
164/2023, implemento la reestructuracion de ciertas letras y bonos del Tesoro denominados en dolares
estadounidenses en poder de organismos publicos. Ademas, el 9 de junio de 2023 se renovo el swap de
divisas entre China y Argentina y se acordd una extension gradual a US$10 mil millones, y el 4 de
agosto de 2023, Qatar otorgo6 un préstamo especial de derechos de giro a Argentina por el equivalente a
US$770 millones. Durante el primer trimestre de 2022, el gobierno argentino lleg6 a un acuerdo con el
Fondo Monetario Internacional (“FMI”), aprobado por la Ley N° 27.668, para refinanciar US$44.000
millones de deuda contraida entre 2018 y 2019 bajo un Acuerdo Stand-By. El 25 de marzo de 2022, el
FMI aprobo un acuerdo a 30 meses por un monto de US$44.000 millones con Argentina, basado en el
Programa del Servicio Ampliado del Fondo del FMI (el “Acuerdo del SAF”). El 13 de junio de 2024,
el FMI concluy6 su octava revision, tras la cual el FMI desembols6 aproximadamente 800 millones de
dolares al gobierno argentino para apoyar la recuperacion econémica y reconstruir las reservas fiscales
y externas. El 11 de marzo de 2025, el Poder Ejecutivo emiti6 el Decreto N° 179/2025 que aprueba un
nuevo acuerdo de diez afios (el “Programa de Facilidades Ampliadas”) que se celebrara con el FMI,
con el propodsito de refinanciar pasivos, incluidas las letras del tesoro no transferibles y los montos
pendientes en virtud del actual Acuerdo de Facilidades Ampliadas. El 19 de marzo de 2025, la Camara
de Diputados ratifico el Decreto N° 179/2025, autorizando la firma del Acuerdo de Facilidades
Ampliadas.

El 11 de abril de 2025, el Directorio Ejecutivo del FMI aprobdé un programa econdémico integral
respaldado por un acuerdo de 48 meses en el marco de los SAF por un total de US$20.000 millones
(DEG 15.267 millones 0 479% de la cuota de Argentina).

Asimismo, el 11 de junio de 2025, el BCRA anunci6 a través de un comunicado oficial la ampliacion
en US$2.000 millones del monto acordado en operaciones REPO con valores Serie 1-D de Bonos para
la Reconstruccion de una Argentina Libre (“BOPREAL”), adjudicando el monto total licitado entre
siete bancos internacionales. La base de estas operaciones radica en la intencion del BCRA de
administrar su liquidez en moneda extranjera a un menor costo y fortalecer su nivel de reservas.

En cuanto a la deuda externa emitida en los mercados internacionales de capitales, en enero de 2025, la
Corte Suprema de los Estados Unidos rechazd un recurso presentado por Argentina en un caso
relacionado con los holdouts y el embargo de la garantia de ciertos bonos soberanos emitidos por
Argentina en 1992 (los “Bonos Brady”) debido al famosa incumplimiento de 2001. De acuerdo con
esta resolucion, los acreedores han sido autorizados a embargar los Bonos Brady que la Argentina ha
depositado en una cuenta del BCRA en el Banco de la Reserva Federal de Nueva York, por un monto
de US$ 310 millones. A la fecha de este Suplemento de Prospecto, no hay informacion respecto a
embargos cuya causa sea la referida resolucion.

La Emisora no puede garantizar que se alcancen los objetivos estipulados para estos acuerdos. Tampoco
puede asegurar que las condiciones establecidas por el FMI no afecten la capacidad de Argentina para
implementar reformas y politicas publicas que fomenten el crecimiento econdmico. Ademas, no es
posible predecir el impacto de la implementacion de este acuerdo en la capacidad de Argentina (y, por
lo tanto, en la de la Emisora) para acceder a los mercados internacionales de capital. A su vez, en caso
de que Argentina no cumpla con los compromisos y metas economicas y fiscales acordados con el FMI,
Argentina podria enfrentar un incumplimiento respecto de la deuda contraida con ese organismo, y en
consecuencia su situacion financiera y econémica podria verse afectada materialmente.

Si bien los resultados de las recientes elecciones legislativas de medio término fueron favorables para la
actual administracion, la actual administracion que logro y aun esta logrando alcanzar ciertas metas en
términos de variables economicas estabilizadoras, atin existe incertidumbre respecto a la sostenibilidad
de estas politicas en el mediano y largo plazo. Este contexto podria afectar la capacidad de Argentina,
asi como la de las empresas argentinas, para acceder a los mercados financieros internacionales. Por
otro lado, no podemos asegurar que las calificaciones crediticias de Argentina se mantengan en el mismo
nivel, o que no sean rebajadas, suspendidas o canceladas. Cualquier deterioro en la calificacion crediticia
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de la deuda soberana de Argentina podria tener efectos negativos en la economia local, nuestra capacidad
para acceder a los mercados internacionales de capitales y nuestras operaciones. Por lo tanto, un impacto
adverso en el negocio de la Emisora debido a cambios en la calificacion crediticia de Argentina podria
afectar negativamente el precio y la negociacion sus obligaciones negociables.

La persistencia de la alta inflacion podria tener un impacto sobre la economia argentina y afectar
adversamente los resultados de las operaciones de la Emisora.

A lo largo de los afios, la inflacion ha dafiado significativamente la economia argentina y la capacidad
del gobierno para establecer condiciones para un crecimiento estable. En los tltimos afios, Argentina ha
enfrentado presiones inflacionarias, evidenciadas por un aumento significativo en los precios de los
combustibles, la energia y los alimentos, entre otros productos. Segun la informaciéon publica mas
reciente disponible, la tasa de inflacion fue del 94,8% para 2022, del 211,4% para 2023 y del 117,8%
en 2024. Al 30 de septiembre de 2025, la tasa de inflacion ascendid a 22% para el afio 2025.

En el pasado, el gobierno de Argentina ha implementado programas para mitigar la inflacién y controlar
los precios de bienes y servicios esenciales, incluida la congelacion de precios de ciertos productos de
consumo masivo y acuerdos de precios entre el gobierno y las empresas del sector privado en diversas
industrias y mercados, asi como ajustes a las tarifas de electricidad y gas y los precios de los
combustibles.

La administracion actual ha eliminado los controles de precios implementados por la administracion
anterior, para permitir que los precios en la economia se ajusten por el libre juego de la oferta y la
demanda. No podemos predecir si las medidas anunciadas por la actual administracion lograran reducir
las altas tasas de inflacion. Un escenario de alta inflacion podria afectar la competitividad internacional
de Argentina, devaluando el peso argentino e impactando negativamente en el nivel de actividad
economica. También podria aumentar el nivel de desempleo y debilitar la confianza en el sistema
bancario argentino, lo que podria limitar atin mas la disponibilidad de crédito para las empresas a nivel
nacional e internacional. A su vez, una parte de la deuda de Argentina se ajusta a través del Coeficiente
de Estabilizacion de Referencia (“RSC”), un indice monetario cuyo calculo estd sustancialmente
vinculado a la inflacion. Por lo tanto, cualquier aumento significativo de la inflacion se traduciria en un
aumento de la deuda externa publica y, en consecuencia, de las obligaciones financieras del pais, lo que
podria agravar la presion sobre la economia argentina. Un alto grado de incertidumbre e inestabilidad
en términos de inflacion podria conducir a un acortamiento de los términos contractuales y afectaria la
toma de decisiones.

Las altas tasas de inflacion afectan la competitividad externa de Argentina, la desigualdad social y
econodmica, impactan negativamente el empleo, el consumo y el nivel de actividad econémica y socavan
la confianza en el sistema bancario argentino, lo que podria limitar atin mas la disponibilidad y el acceso
al crédito nacional e internacional por parte de las empresas locales y la estabilidad politica.

Las tasas de inflacion podrian continuar aumentando en el futuro y crear incertidumbre sobre los efectos
de que las medidas adoptadas por el actual gobierno argentino, o las adoptadas en el futuro para controlar
la inflacion, puedan tener un efecto material adverso en los resultados de las operaciones y situacion
financiera de la Compaiiia.

Las medidas gubernamentales, asi como la presion de los sindicatos, podrian requerir aumentos
salariales o beneficios adicionales para los trabajadores, todo lo cual podria aumentar los costos
operativos de la Compaiiia.

Las relaciones laborales en Argentina se rigen por una legislacion especifica, como la Ley Laboral N°
20.744 (sus modificatorias y complementarias) y la Ley de Convenios Colectivos de Trabajo N° 14.250,
que, entre otras cosas, establecen como se deben llevar a cabo las negociaciones salariales y otras
negociaciones laborales. La mayoria de las actividades industriales o comerciales estan reguladas por
un convenio colectivo especifico que agrupa a las empresas segun los sectores industriales y por los
sindicatos. Si bien el proceso de negociacion esta estandarizado, cada camara de actividad industrial o
comercial negocia los aumentos de salarios y beneficios laborales con el sindicato correspondiente de
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dicha actividad comercial o industrial. Las partes estan obligadas por la decision final una vez aprobada
por la autoridad laboral y deben observar los aumentos salariales establecidos para todos los empleados
que son representados por el sindicato respectivo y a quienes se aplica el contrato colectivo de trabajo.
Ademés, cada empresa tiene derecho, independientemente de los aumentos salariales obligatorios
negociados por el sindicato, a otorgar a sus empleados aumentos adicionales por mérito o los beneficios
de un plan de compensacion variable.

Los empleadores argentinos, tanto en el sector publico como en el privado, han experimentado una
presion significativa por parte de sus empleados y organizaciones laborales para aumentar los salarios y
proporcionar beneficios adicionales a los empleados. Debido a los altos niveles de inflacion, los
empleados y las organizaciones laborales exigen aumentos salariales significativos. En el pasado, el
gobierno argentino ha aprobado leyes, reglamentos y decretos que exigen a las empresas del sector
privado mantener los niveles de salario minimo y proporcionar beneficios especificos a los empleados.

Asimismo, en fecha 5 de diciembre de 2025, el Poder Ejecutivo publico el Decreto 865/2025
convocando al Congreso de la Nacion a Sesiones Extraordinarias para tratar una serie de proyectos de
ley, entre ellos, el proyecto de “Ley de Modernizacion Laboral”, que propone modificaciones, entre
otras, a la Ley N° 20.744; Ley N° 25.877; Ley N° 14.250; Ley N° 23.551 y Ley N° 23.546. Que entre las
principales modificaciones, se propone la reduccion de aportes patronales, nuevo sistema y calculos para
indemnizaciones y creacion del Fondo de Asistencia Laboral (FAL), flexibilizacion de las vacaciones,
modificaciones a la jornada laboral, retenciones para cuotas sindicales, cambios en el régimen de
convenios colectivos de trabajo, limitacion de huelgas y ampliacion de servicios esenciales (entre los
cuales se encuentra la inclusion de los servicios de produccidn, transporte y distribucion y
comercializacion de gas, petroleo y otros combustibles) como asi también beneficios fiscales a las
empresas.

A la fecha de este Suplemento de Prospecto, el proyecto de ley mencionado no ha comenzado a ser
tratado por el Congreso de la Nacion, por lo que no puede asegurarse si sera aprobado ni en qué términos.
En consecuencia, no es posible determinar el impacto efectivo sobre la Compaiiia que podran generar
las eventuales modificaciones al régimen laboral.

En el futuro, el gobierno podria tomar nuevas medidas que impidan rescindir los contratos de trabajo,
exigir aumentos salariales o beneficios adicionales para los trabajadores, y la fuerza laboral y los
sindicatos pueden ejercer presion para que se tomen tales medidas. Cualquier aumento en el salario o
beneficio del trabajador o el aumento de las regulaciones que afecten la gestion de personal de la
Compainia podria resultar en costos adicionales y resultados reducidos para las empresas argentinas,
incluidos la Compafiia.

Riesgos relacionados con la Compaiiia

El nivel de endeudamiento de la Compafiia podria restringir negativamente su flexibilidad financiera
y operativa.

El nivel del endeudamiento de la Compafiia puede afectar su flexibilidad en la operacion y el desarrollo
de sus negocios y su capacidad para cumplir con sus obligaciones por:

» dificultad para generar suficientes flujos de efectivo para cumplir con las obligaciones de la
Compaiiia, particularmente en caso de incumplimiento de cualquiera de sus instrumentos de
deuda;

* limitar los flujos de efectivo disponibles para financiar los requisitos de capital de trabajo, gastos
de capital y otras necesidades corporativas en general;

* aumentar la vulnerabilidad a las condiciones econémicas y sectoriales generales adversas,
incluidos los aumentos de las tasas de interés, las fluctuaciones de los tipos de cambio y la
volatilidad del mercado;

» limitar la capacidad de obtener financiamiento adicional para reestructurar o refinanciar deuda o
para financiar capital de trabajo futuro, gastos de capital, otras necesidades corporativas o
adquisiciones, ya sea en términos favorables o en absoluto;
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* limitar la flexibilidad de la Compaiiia en la planificacion o respuesta a cambios en sus actividades
e industria; y/o

* colocar a la Compafiia en una desventaja competitiva frente a sus competidores con menores
niveles de endeudamiento.

Ademas, bajo los términos y condiciones del Préstamo Sindicado en Ddlares Estadounidenses 2023 y
de las Obligaciones Negociables Clase 38, la Compaiiia esta obligada a cumplir con ciertas restricciones
relacionadas con el endeudamiento, pagos restringidos (incluidos dividendos), creacion de gravamenes,
entre otros. Si la Compaiiia no genera suficientes flujos de efectivo, es posible que no pueda cumplir
con los indices financieros requeridos y que no pueda realizar los pagos de su deuda. La capacidad de
la Compafiia para cumplir con ciertos indices financieros establecidos bajo los términos y condiciones
del Préstamo Sindicado en Dodlares Estadounidenses 2023 y otros instrumentos de deuda, como las
Obligaciones Negociables Clase 38, dependera de su capacidad para generar flujos de efectivo
suficientes para cumplir con dichos indices y pagar su deuda. El endeudamiento futuro de la Compaiiia
puede contener, y parte del endeudamiento actual contiene, convenios restrictivos que limitan su
capacidad para crear gravamenes, incurrir en deudas adicionales, disponer de activos, pagar dividendos
o consolidar, fusionar o vender parte de los negocios. Estas restricciones pueden limitar la capacidad de
la Compaiia para operar su negocio y pueden prohibir o limitar su capacidad para mejorar sus
operaciones o aprovechar posibles oportunidades comerciales a medida que surjan. El incumplimiento
de cualquiera de estos convenios o el incumplimiento de cualquiera de dichas condiciones podria resultar
en un incumplimiento del endeudamiento correspondiente. La capacidad de la Compaiiia para cumplir
con estos convenios puede verse afectada por eventos fuera de su control, incluidas las condiciones
economicas, financieras y de la industria prevalecientes y la renegociacion de concesiones y licencias
utilizadas en sus negocios.

Riesgos relacionados con la adquisicion de Aguada del Chafnar (Vaca Muerta)

Las adquisiciones que la Compaiiia ha completado, incluida la adquisicion de Aguada del Chaiiar
(Vaca Muerta), y cualquier adquisicion futura, inversion estratégica, asociacion o alianza podrian
ser dificiles de integrar y/o identificar para la Compaiiia, podrian desviar la atencion del personal
clave de la administracion, interrumpir su negocio, diluir el valor para los accionistas y afectar
negativamente sus resultados financieros, incluido el deterioro del fondo de comercio y otros activos
intangibles.

Una de las principales estrategias comerciales de la Compaiiia incluye adquisiciones de activos, reservas
y arrendamientos y otras transacciones estratégicas, incluso en jurisdicciones en las que actualmente la
Compaiiia no opera. La adquisicion e integracion exitosa de los activos, incluida la adquisicion de
Aguada del Chafiar (Vaca Muerta), requiere una evaluacion de varios factores, incluidas las reservas
recuperables, los precios futuros del petroleo y el gas natural, los costos de desarrollo y operacion, y las
posibles responsabilidades ambientales y de otro tipo.

La precision de estas evaluaciones es intrinsecamente incierta. En relacion con estas evaluaciones, la
Compafiia realiza una revision de los activos en cuestion que considera que son generalmente
consistentes con las practicas de la industria. Su revision y la revision de asesores e ingenieros de
reservas independientes no revelaran todos los problemas existentes o potenciales, ni le permitira
familiarizarse lo suficiente con los activos para evaluar completamente sus deficiencias y posibles
reservas recuperables. Es posible que no siempre se realicen inspecciones en todos los pozos, y las
condiciones ambientales no son necesariamente observables incluso cuando se realiza una inspeccion.
La Compaiiia, asesores o ingenieros de reservas independientes, pueden aplicar diferentes supuestos al
evaluar el mismo area. Incluso cuando se identifican problemas, el vendedor puede no querer o no poder
proporcionar una proteccion contractual efectiva contra la totalidad o parte de los problemas. A menudo
la Compafiia no tiene derecho a una indemnizacioén contractual por responsabilidades ambientales y
adquiere propiedades “a tranquera cerrada”. Incluso en aquellas circunstancias en las que tiene derechos
de indemnizacion contractual por responsabilidades previas al cierre, sigue siendo posible que el
vendedor no pueda cumplir con sus obligaciones contractuales. No puede garantizarse que los problemas
relacionados con los activos o la gestion de las empresas y operaciones que la Compaiiia ha adquirido,
o las operaciones que pueda adquirir o agregar a su cartera en el futuro, no surjan en el futuro, y estos
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problemas podrian tener un efecto material adverso en su negocio, situacion financiera y resultados de
operaciones.

Las adquisiciones significativas, incluida la adquisicion de Aguada del Chafiar (Vaca Muerta), y otras
transacciones estratégicas pueden implicar otros riesgos, que incluyen:

e desvio de la atencion de la gerencia a la evaluacidon, negociacion e integracion de
adquisiciones significativas y transacciones estratégicas;

e desafio y costo de integrar las operaciones adquiridas, la gestion de la informacién y otros
sistemas tecnologicos y culturas comerciales con las de la Compafiia mientras lleva a cabo
Su negocio en curso;

e contingencias y pasivos que no pudieron o no se identificaron durante el proceso de debida
diligencia, incluso con respecto a posibles deficiencias en los controles internos de las
operaciones adquiridas;

e desafio de atraer y retener personal asociado con las operaciones adquiridas; y

e desafio de obtener aprobaciones gubernamentales nacionales y provinciales asociadas con
transacciones estratégicas y operaciones adquiridas.

También es posible que la Compaiiia no identifique objetivos de adquisicion adecuados o candidatos de
inversion estratégica, asociacion o alianza. Su incapacidad para identificar objetivos de adquisicion,
inversiones estratégicas, socios o alianzas adecuados, o su incapacidad para completar dichas
transacciones, puede afectar negativamente su competitividad y oportunidades de crecimiento. Ademas,
si no evalia adecuadamente las adquisiciones, las alianzas o las inversiones de Aguada del Chanar (Vaca
Muerta), es posible que no logre los beneficios anticipados de dicha transaccion y que incurra en costos
superiores a los previstos.

Las adquisiciones futuras financiadas con el efectivo propio de la Compafiia podrian agotar el efectivo
y el capital de trabajo disponibles para financiar adecuadamente sus operaciones y devolver valor a los
accionistas. También la Compaiiia puede financiar transacciones futuras a través de financiamiento de
deuda, acuerdos de pago anticipado de petrdleo, la emision de sus valores de capital, efectivo existente,
equivalentes de efectivo o inversiones, o una combinacion de los anteriores. Las adquisiciones
financiadas con la emision de sus valores de renta variable podrian ser dilutivas, lo que podria afectar el
precio de mercado de sus acciones. Las adquisiciones financiadas con deuda podrian requerir que la
Compania dedique una parte sustancial de su flujo de efectivo a pagos de capital e intereses y podrian
someterla a convenios restrictivos.

La Compaiiia incluye informacion financiera limitada respecto de la adquisicion de Aguada del
Chaiiar (Vaca Muerta) en este Suplemento de Prospecto.

La fecha en que se hizo efectiva la adquisicion del area Aguada del Chafiar tuvo lugar el 1° de abril de
2025. Sin embargo, no se ha puesto a disposicion de la Compaiiia ninguna informacion financiera
respecto al area Aguada del Chafiar anterior al 1° de abril de 2025 y, debido al hecho de que la Compaiiia
ha adquirido una participacion no controlante (y, por lo tanto, no puede dirigir la emision de dicha
informacioén), la Compaifiia no ha incluido en este Suplemento de Prospecto ninguna informacion
financiera sobre el 4rea Aguada del Chafiar anterior al 1° de abril de 2025.

Ademas, aunque la Compafiia presenta ciertas estimaciones financieras, operativas y de reservas
independientes para la adquisicion de Aguada del Chafiar (Vaca Muerta), la informacion operativa
consolidada y las estimaciones de reservas incluidas en este Suplemento de Prospecto no reflejan el
impacto de la adquisicion de Aguada del Chaiiar, salvo para el periodo comprendido entre el 1° de abril
de 2025 y el 30 de septiembre de 2025. Para obtener mas informacion sobre la adquisicion, consulte la
nota 1.1.2 de los Estados Financieros Intermedios. Ademas, las estimaciones operativas y de reservas
para la adquisicion de Aguada del Chafiar pueden cambiar, y el cambio puede ser significativo. Cada
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posible comprador de las Obligaciones Negociables debe revisar y considerar por si mismo la
informacion limitada sobre la adquisicion del area Aguada del Chafiar incluida en este Suplemento de
Prospecto antes de realizar una inversion en las Obligaciones Negociables.

Para mas informacion, véase “Informacion Financiera — Inversiones y Desinversiones — Area de Aguada
del Chariar” en este Suplemento de Prospecto.

La adquisicion de la participacion del 49% en el area Aguada del Chariiar estd sujeta a aprobaciones
regulatorias.

La titularidad de la participacion del 49% en la concesion de explotacion no convencional sobre el area
Aguada del Chanar de YPF requiere la aprobacion del Poder Ejecutivo de la provincia de Neuquén de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 72 de la Ley N° 17.319 y el articulo 95 de la Ley de la
Provincia de Neuquén. A la fecha de este Suplemento de Prospecto, la solicitud de aprobacion ha sido
presentada y esta pendiente. En caso de que dicha autorizacion no sea otorgada, los derechos econémicos
de la Compaiiia sobre la produccion de la concesion permaneceran vigentes y seran oponibles a YPF, y
las partes tomaran todas las acciones necesarias para preservar los beneficios resultantes del acuerdo de
adquisicion. Sin embargo, si YPF se tornara insolvente o entrara en proceso de quiebra, y
consecuentemente se declarara la caducidad de la concesion, los derechos de la Compaiiia sobre el 49%
de participacion en el area Aguada del Chanar podrian verse comprometidos si la Provincia de Neuquén
no aprobara la transferencia.

La Compaiiia ha asumido ciertos compromisos de inversion en el drea Aguada del Chaiiar, cuyo
incumplimiento podria, entre otras consecuencias, afectar su participacion en el drea.

En relacion con la adquisicion a YPF de una participacion del 49% en la concesion de explotacion no
convencional sobre el area Aguada del Chanar, la Compafiia se ha comprometido, entre otras
obligaciones, a cubrir, en nombre y por instruccion de YPF, el 80,40% de los CAPEX atribuibles a la
participacion de YPF en el area por un plazo de cuatro afios hasta un importe maximo total de US$371,9
millones, sujeto a limites anuales y mensuales acordados.

Si la Compaiia no cumple con sus obligaciones después de cualquier periodo de subsanacion aplicable
dentro de los plazos establecidos en el acuerdo de farm-in, YPF tendria derecho a retener cualquier
contraprestacion que la Compaiia haya pagado, solicitar la reversion del 49% de participacion que se le
transfirio y buscar una compensacion por cualquier dafio relacionado, que podria tener un efecto adverso
en la condicion financiera y resultados de operaciones de la Compaiiia.

La Compafiia ha reconocido el valor razonable de la combinacion de negocios sobre el drea de
Aguada del Chafiar como montos provisionales al 30 de septiembre de 2025. Los ajustes para
reconocer los importes del valor razonable final de la combinacion de negocios podrian afectar a los
valores razonables provisionales de los activos y pasivos reconocidos.

La adquisicién de una participacion del 49% en la concesion de explotacion no convencional sobre el
area Aguada del Chanar de YPF califica como una combinacidon de negocios bajo la NIIF 3
“Combinaciones de Negocios” y el valor razonable ha sido reconocido como provisional.

El valor razonable de los principales activos y pasivos a la fecha de adquisicion, asciende a $412.735,7
millones ($279.285,9 millones corresponde a pozos e instalaciones de produccion y $133.449,8 millones
corresponde a Propiedad Minera), y se reconoce como montos provisionales al 30 de septiembre de
2025.

Los valores razonables de los principales activos y pasivos del area adquirida surgen de evaluaciones
preliminares obtenidas a partir de la informacion disponible a la fecha de emision de los Estados
Financieros Intermedios. Cuando se obtenga nueva informacion sobre hechos y circunstancias que
existian en la fecha de adquisicion, se reestimara el valor razonable provisional de los activos netos ya
identificados y/o se identificaran activos o pasivos adicionales durante el periodo de valoracion, que no
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excedera de un afio a partir de la fecha de adquisicion, tal y como exige la NIIF 3. La Compaiiia espera
finalizar el PPA en conexidn con la auditoria del ejercicio que finalizara el 31 de diciembre de 2025.

Riesgos relacionados con la Oferta de Canje

La Oferta de Canje puede ser cancelada, pospuesta o modificada.

La Oferta de Canje puede ser cancelada, pospuesta o modificada. Incluso si la Oferta de Canje se
consuma, es posible que la misma no se realice seglin el cronograma descripto en este Suplemento de
Prospecto. Asimismo, aun cuando la Oferta de Canje fuera consumada, podria no ser consumada en
cumplimiento del cronograma descripto en el presente Suplemento.

Adicionalmente, la Compaiiia tiene derecho a modificar los términos de la Oferta de Canje antes de la
Fecha de Expiracion y en su caso, dar por finalizada la Oferta de Canje en cualquier momento, a su sola
discrecion, por lo que, los tenedores de Obligaciones Negociables Elegibles que participen en la Oferta
de Canje podrian tener que esperar mas tiempo del esperado para recibir sus Obligaciones Negociables
Clase 39 (o para que les devuelvan sus Obligaciones Negociables Elegibles, en caso de que no se pueda
concretar exitosamente la Oferta de Canje), por lo que durante ese tiempo los tenedores de las
Obligaciones Negociables Elegibles participantes de la Oferta de Canje no podran efectivizar
transferencias o ventas de sus Obligaciones Negociables Elegibles ofrecidas en la Oferta de Canje.

Si la Oferta de Canje fuera cancelada, la Compaiiia podria implementar otras alternativas de
refinanciacion de sus pasivos financieros. Cualquiera de dichas alternativas podria presentarse en
términos menos favorables para los tenedores de las Obligaciones Negociables Elegibles que los
términos de la Oferta de Canje. Por ende, existe el riesgo de que la capacidad de los tenedores de las
Obligaciones Negociables Elegibles de recuperar su inversion pudiera verse demorada o menoscabada
en el supuesto que la Oferta de Canje fuera cancelada. Asimismo, si la Oferta de Canje fuera cancelada
o se vieran demorada, el precio de mercado de las Obligaciones Negociables Elegibles podria disminuir
en la medida que el precio corriente de mercado refleje una presuncion que la Oferta de Canje (u
operacion similar) habran de completarse.

El mercado de negociacion para las Obligaciones Negociables Elegibles que contintien vigentes
podria no tener liquidez si se integraran las Obligaciones Negociables 39 con una porcion relevante
de las Obligaciones Negociables Elegibles.

Todas las Obligaciones Negociables Elegibles con las que se integren las Obligaciones Negociables
Clase 39, segun corresponda, seran canceladas.

Si se integraran las Obligaciones Negociables Clase 39, con una porcion relevante de las Obligaciones
Negociables Elegibles se reducira el monto de capital total de dichas Obligaciones Negociables
Elegibles que, de otro modo, podrian negociarse en el mercado. Esto podria afectar adversamente la
liquidez y el valor de mercado de las Obligaciones Negociables Elegibles que continuen vigentes, en
particular teniendo en consideracion el vencimiento de las Obligaciones Negociables Elegibles.

La Emisora puede llevar a cabo otras ofertas de canje, compras o rescates de las Obligaciones
Negociables Elegibles.

Independientemente de que los tenedores de las Obligaciones Negociables Elegibles existentes otorguen
la Instruccién de Canje en el marco de la Oferta de Canje, la Emisora podra, luego de la Fecha de
Expiracion, en la medida en que lo permita la ley aplicable, adquirir Obligaciones Negociables Elegibles
a través de subastas publicas, compras en el mercado secundario, operaciones negociadas en forma
privada, ofertas de adquisicion o de cualquier otro modo admitido por la normas de la CNV a precios
que podrian ser obtenidos en ese momento, que podrian ser superiores 0 menores que el valor actual de
mercado de las Obligaciones Negociables Elegibles. No puede asegurarse cual de dichas alternativas, si
fuera el caso (o combinacion de estas) la Emisora podria elegir llevar a cabo en el futuro.
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La Emisora no asume obligacion alguna de mantener criterios uniformes, comparables ni equitativos
respecto de los precios o condiciones que podrian ofrecerse en futuras adquisiciones, ni de replicar los
términos de la Oferta de Canje. Las eventuales adquisiciones podrian efectuarse a valores superiores,
equivalentes o inferiores al precio de mercado, y podrian celebrarse en condiciones més gravosas o mas
favorables que las ofrecidas en la Oferta de Canje, segin lo determine exclusivamente la Emisora
conforme a su conveniencia econdmica y estratégica.

Asimismo, no puede garantizarse en modo alguno cudl de las alternativas de adquisicion —o qué
combinacion de las mismas— la Emisora podria implementar en el futuro, ni si dichas operaciones
resultarian disponibles, viables o consistentes con los intereses de los tenedores de las Obligaciones
Negociables Elegibles. Cualquier eventual actuacion de la Emisora en este sentido podria afectar
adversamente el precio, la liquidez, el tratamiento econdémico o la expectativa de recuperacion de los
tenedores de Obligaciones Negociables Elegibles que decidan no participar de la Oferta de Canje.

En consecuencia, los tenedores de las Obligaciones Negociables Elegibles no pueden presumir en que
obtendran en el futuro condiciones iguales o mds favorables a las previstas en la Oferta de Canje. La
Emisora se reserva expresamente todos los derechos y facultades que la legislacion aplicable le confiere
para actuar respecto de las Obligaciones Negociables Elegibles una vez finalizada la Oferta de Canje.

Riesgos relacionados con las Obligaciones Negociables Clase 39

Es posible que no se desarrolle un mercado secundario activo para las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables Clase 39 ofrecidas por la presente son una nueva emision de valores
negociables sin un mercado secundario establecido. Aunque la Compaiiia tiene la intencion de solicitar
la negociacion en BYMA y A3 Mercados, no es posible asegurar que se desarrollara un mercado de
negociacion para las Obligaciones Negociables Clase 39, o si se desarrolla un mercado de negociacion,
que este se mantendra.

No es posible asegurar que se mantendra un mercado secundario activo para las Obligaciones
Negociables Clase 39. Si no se mantiene un mercado de negociacion, los tenedores de las Obligaciones
Negociables Clase 39 pueden experimentar dificultades para revender las Obligaciones Negociables
Clase 39 o pueden ser incapaces de venderlas a un precio atractivo o en absoluto. Ademas, incluso si se
desarrolla un mercado, la liquidez de cualquier mercado para las Obligaciones Negociables Clase 39
dependera del nimero de tenedores de las Obligaciones Negociables Clase 39, el interés de los agentes
de valores en hacer un mercado para las Obligaciones Negociables Clase 39 y otros factores. Por lo
tanto, puede desarrollarse un mercado para las Obligaciones Negociables Clase 39, aunque puede que
no sea liquido. Ademas, si las Obligaciones Negociables Clase 39 se negocian, pueden negociarse con
un descuento de su precio de oferta inicial dependiendo de las tasas de interés vigentes, el mercado de
valores similares, las condiciones econémicas generales, el desempefio y perspectivas comerciales y
otros factores de la Compaiiia.

No puede garantizarse que las calificaciones crediticias de las Obligaciones Negociables Clase 39 no
serdan objeto de una disminucion, suspension o retiro por las agencias de calificadoras y las
calificaciones crediticias no podrian reflejar todos los riesgos de invertir en las Obligaciones
Negociables.

Las calificaciones crediticias de las Obligaciones Negociables Clase 39 pueden cambiar luego de la
emision. Dichas calificaciones tienen un alcance limitado y no abordan todos los riesgos materiales
relacionados con una inversion en las Obligaciones Negociables Clase 39, sino que reflejan solo las
opiniones de las agencias de calificacion en el momento en que se emiten las calificaciones. Las
calificaciones de las Obligaciones Negociables Clase 39 no son una recomendacion para comprar,
vender o mantener las Obligaciones Negociables Obligaciones 39, y las calificaciones no comentan los
precios de mercado o la idoneidad para un inversionista en particular. Las agencias de calificacion
podran obtener una explicacion de la importancia de dichas calificaciones. No es posible asegurar que
dichas calificaciones crediticias permaneceran vigentes durante un periodo de tiempo determinado o que
las agencias de calificacion no las reduciran, suspenderan o retiraran por completo si, a juicio de dichas
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agencias de calificacion, las circunstancias asi lo justifican. Cualquier reduccion, suspension o retiro de
dichas calificaciones puede tener un efecto adverso en el precio de mercado y la comerciabilidad de las
Obligaciones Negociables Clase 39.

Los desarrollos negativos en el negocio, condicion financiera y resultados de operaciones u otros
factores de la Compafiia podrian hacer que las agencias calificadoras reduzcan las calificaciones
crediticias, o las perspectivas de calificacion, de la deuda a corto y largo plazo de la Compaiia, lo que
puede afectar su capacidad para obtener nuevo financiamiento o refinanciar su endeudamiento actual y
aumentar sus costos de emision de nuevos instrumentos de deuda. Cualquiera de estos factores podria
afectar negativamente el negocio de la Compaiiia.

Resulta incierto el tratamiento impositivo que recibirdn los tenedores de las Obligaciones Negociables
Clase 39 en ciertas jurisdicciones.

Conforme la normativa impositiva vigente en Argentina el sujeto pagador en virtud de instrumentos
financieros debe actuar como agente de retencion del impuesto a las ganancias correspondientes cuando
el tenedor de dicho instrumento financiero sea residente de una jurisdiccién “no cooperante”, o sus
fondos provengan de cuentas ubicadas en tales jurisdicciones, conforme se definen en la Ley de
Impuesto a las Ganancias N° 20.628, segun fuera modificada y complementada de tiempo en tiempo (y
su Decreto Reglamentario N° 862/2019, la “Ley de Impuesto a las Ganancias™). Existe incertidumbre
con respecto a si este criterio se mantendra en el futuro. Los pagos de intereses a tenedores de las
Obligaciones Negociables Clase 39 residentes de aquellas jurisdicciones estaran sujetos a una retencion
impositiva del 35%, y la Compafiia no abonard Montos Adicionales (segun se define en este Suplemento
de Prospecto) a dichos tenedores. Para mayor informacion, véase “Informaciéon Adicional — Carga
Tributaria” en el Prospecto. Como consecuencia de esta incertidumbre, las Obligaciones Negociables
Clase 39 podrian experimentar liquidez reducida, lo cual podria afectar adversamente el precio de
mercado y la comerciabilidad de las Obligaciones Negociables Clase 39.

Inversores no residentes podrian verse restringidos de repatriar el producido de su inversion en las
Obligaciones Negociables Clase 39

Conforme surge de las Normas de Exterior y Cambios del BCRA vigentes a la fecha de este Suplemento
de Prospecto, se requiere la conformidad previa del BCRA por parte de los no residentes para acceder
al mercado local de cambios para la compra de moneda extranjera independientemente del monto
involucrado en la operacion, excepto para determinadas personas y en ciertas circunstancias. En virtud
de ello, los inversores no residentes que reciban los servicios de deuda bajo las Obligaciones
Negociables Clase 39 en Argentina podrian verse restringidos de repatriar dichos fondos.

En caso de quiebra de la Compaiiia los créditos resultantes de las Obligaciones Negociables Clase 39
estardn subordinados a otros créditos establecidos por ley.

De acuerdo a lo establecido por el Articulo 209 de la Ley de Concursos y Quiebras N° 24.522 (la “Ley
de Concursos y Quiebras™), los acreedores a los titulares de créditos comunes o quirografarios no se
les reconoce privilegio alguno.

En ese caso, el pago de los créditos de los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase 39 estara
subordinado al pago de ciertos créditos establecidos por ley como los gastos de ejecucion, créditos de
tipo impositivo, créditos con privilegio especial o general.

Las Obligaciones Negociables Clase 39 denominadas en Délares Estadounidenses, e integradas y
pagaderas en Pesos podrian ser objeto de eventual cuestionamiento.

La falta de integracion en Délares Estadounidenses del capital de las Obligaciones Negociables Clase
39, en el marco de la Oferta Publica, podria verse cuestionada bajo el Articulo 7° de la Ley N° 23.928 y
normas modificatorias.
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Las Obligaciones Negociables Clase 39 estan denominadas en Dolares Estadounidenses pero tanto su
integracion (en el marco de la Oferta Publica) como los servicios de pago de capital e intereses bajo las
mismas seran realizados en Pesos, al Tipo de Cambio Inicial y al Tipo de Cambio Aplicable,
respectivamente, segun lo previsto en el presente. Podria considerarse improcedente determinar pautas
de actualizacion de las obligaciones de dar sumas de dinero.

Habiéndose previsto bajo las mismas que la Compania reciba Pesos al momento de la integracion (en el
marco de la Oferta Publica) y devuelva Pesos en las fechas de vencimiento de los servicios de capital e
intereses, entonces la denominacion de las Obligaciones Negociables Clase 39 en Dolares
Estadounidenses podria considerarse una clausula de estabilizacion o ajuste prohibida bajo el Articulo
7° de la Ley N° 23.928 y normas modificatorias, maxime con posterioridad a la promulgacion de la Ley
N°©25.561 que eliminé la convertibilidad del Peso contra el ddlar a la relacién de cambio de 1 a 1, con
lo cual actualmente si existiria una variacion de la cantidad de Pesos a devolver cuando se lo calcula por
su equivalencia con el tipo de cambio del ddlar a la fecha de pago que corresponda. Al respecto, la
Compaiiia reconoce y declara que los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Clase 39
denominadas en Dolares Estadounidenses reflejan su intencion y voluntad de endeudarse en Dolares
Estadounidenses y asumir el riesgo de su endeudamiento en dicha moneda, previéndose la integracion
(en el marco de la Oferta Publica) y el pago de los servicios en Pesos como una modalidad de pago, lo
cual representa una obligacion de valor, y que no deben ser tomadas como un mecanismo de ajuste,
indexacion o repotenciacion de deudas prohibido bajo el Articulo 7 de la Ley N°23.928 y normas
modificatorias.

En caso de declararse invalida por sentencia firme la denominacion en la moneda Doélar Estadounidense
de las Obligaciones Negociables Clase 39 (una “Sentencia”), el capital pendiente de pago bajo las
Obligaciones Negociables Clase 39 podria resultar en Pesos integrado efectivamente en la fecha de
emision y, en consecuencia, los intereses bajo las mismas se calcularian sobre dicho capital original en
pesos o de conformidad con lo que disponga la Sentencia. De ocurrir tal circunstancia, podria verse
afectada negativamente la capacidad de los inversores de recuperar su inversion en términos de la
moneda Délar Estadounidense y la expectativa de rendimiento de las Obligaciones Negociables Clase
39 en dicha moneda en la medida en que el Peso se deprecie con relacion al Délar Estadounidense.

La capacidad de pago de las Obligaciones Negociables Clase 39 por parte de la Compaiiia podria
verse afectada por factores externos que no se encuentran bajo su alcance.

Las Obligaciones Negociables Clase 39 estan denominadas en Doélares Estadounidenses, pero tanto su
integracion (en el marco de la Oferta Pablica) como los servicios de pago de capital e intereses bajo las
mismas seran realizados en Pesos, al Tipo de Cambio Inicial y al Tipo de Cambio Aplicable, segun lo
previsto en este Suplemento de Prospecto.

La capacidad de la Compatiia de efectuar pagos de capital y/o intereses sobre obligaciones contraidas o
denominadas en moneda extranjera podria verse significativamente afectada por devaluaciones
(repentinas o sostenidas en el tiempo), mayores controles de cambio y/o desdoblamientos cambiarios.

El Gobierno Nacional podria emitir normas en el futuro que modifiquen los mecanismos que establecen
la relacion entre el Peso y el Délar Estadounidense o que determinen la aplicacion forzosa de un tipo de
cambio para el pago de las Obligaciones Negociables Clase 39 que podria ser diferente e incluso menor
al Tipo de Cambio Aplicable.

En dicha situacion, la Compaiiia deberia realizar los pagos de capital e intereses bajo las Obligaciones
Negociables Clase 39 al tipo de cambio que resulte de las normas aplicables.

Para mas informacion se recomienda a los inversores interesados, la lectura de la seccion “Factores de
Riesgo” del Prospecto. Asimismo, se recomienda a los inversores revisar detenidamente la seccion

“Informacion Adicional - Controles de Cambios” del Prospecto.

Riesgos dirigidos a los tenedores de las Obligaciones Negociables Elegibles
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Los tenedores de las Obligaciones Negociables Elegibles son responsables de evaluar los méritos de
la Oferta de Canje.

Cada tenedor de Obligaciones Negociables Elegibles es responsable de evaluar los méritos de la Oferta
de Canje. Ni la Emisora, el Agente de Canje, ni ningun tercero, o alguno de sus respectivos directores,
miembros de la administracion, empleados, agentes o partes relacionadas han realizado o realizaran
ninguna evaluacion de los méritos de la Oferta de Canje o del impacto de la Oferta de Canje en los
intereses de los tenedores de las Obligaciones Negociables Elegibles, ya sea como una clase o en forma
individual, ni realizan recomendacion alguna respecto de si un tenedor deberia participar de la Oferta de
Canje.

La decision de los tenedores de Obligaciones Negociables Elegibles de canjear sus Obligaciones
Negociables Elegibles por Obligaciones Negociables Clase 39 los expondra al riesgo de falta de pago
durante un plazo de tiempo mayor.

Las Obligaciones Negociables Elegibles vencen antes que las Obligaciones Negociables Clase 39. Si
luego de la fecha de vencimiento de las Obligaciones Negociables Elegibles pero antes de la fecha de
vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase 39 la Emisora incumpliera con alguna de sus
obligaciones o quedara sujeta a un procedimiento de quiebra o similar, las Obligaciones Negociables
Elegibles que no hubieran sido entregados en canje por las Obligaciones Negociables Clase 39 podrian
ser cancelados en su totalidad y existiria el riesgo de que no se cancele la totalidad de lo adeudado a los
tenedores de las Obligaciones Negociables Elegibles que canjearon sus Obligaciones Negociables
Elegibles por las Obligaciones Negociables Clase 39. Cualquier decision de ofrecer sus Obligaciones
Negociables Elegibles de acuerdo la presente oferta debe realizarse entendiendo que el vencimiento
posterior de las Obligaciones Negociables Clase 39 expone a los tenedores al riesgo de falta de pago por
un mayor periodo de tiempo.

Es posible que los tenedores de las Obligaciones Negociables Elegibles no reciban las Obligaciones
Negociables Clase 39 si no siguen los procedimientos detallados en este Suplemento de Prospecto.

Los tenedores de las Obligaciones Negociables Elegibles son responsables de cumplir con todos los
procedimientos de entrega de las Obligaciones Negociables Elegibles para el canje. La Emisora no
asume responsabilidad alguna de informar a ningun tenedor de Obligaciones Negociables Elegibles de
los defectos o las irregularidades respecto de la participacion de ese tenedor de Obligaciones
Negociables Elegibles.

Los tenedores de Obligaciones Negociables Elegibles que participen de la Oferta de Canje quedardn
indisponibles para operar dichos titulos.

Durante el Periodo de la Oferta de Canje, los tenedores de las Obligaciones Negociables Elegibles
podrén presentar sus Instrucciones de Canje y, una vez presentadas las mismas, las Obligaciones
Negociables Elegibles ofrecidas en canje estaran temporalmente indisponibles para tales tenedores de
las Obligaciones Negociables Elegibles. En consecuencia, durante el Periodo de la Oferta de Canje hasta
la Fecha de Emision y Liquidacion de las Obligaciones Negociables Clase 39, las Obligaciones
Negociables Elegibles permaneceran bloqueadas e indisponibles para el tenedor de las Obligaciones
Negociables Elegibles.

La Contraprestacion del Canje podria no reflejar una valuacion justa de las Obligaciones
Negociables Elegibles y se encuentran sujetas a la volatilidad del mercado.

Ni el directorio de la Emisora ni los Colocadores han realizado alguna determinacion en cuanto a que la
Contraprestacion del Canje representara una valuacion justa de las Obligaciones Negociables Elegibles.
La Emisora no ha obtenido una opinion de algln asesor financiero estableciendo si la Contraprestacion
del Canje es o sera equitativa para la Emisora y/o para los tenedores de las Obligaciones Negociables
Elegibles.
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DESTINO DE LOS FONDOS

En virtud de que la totalidad de las Obligaciones Negociables Clase 39 podrian ser integradas en especie
mediante la entrega en canje de las Obligaciones Negociables Elegibles, la Emisora podria no recibir
fondos en Pesos al Tipo de Cambio Inicial por la emision de las Obligaciones Negociables Clase 39. En
dicho supuesto, la emision de las Obligaciones Negociables Clase 39 estara destinada a la refinanciacion
de pasivos de la Emisora conforme el Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, para la
refinanciacion de las Obligaciones Negociables Elegibles.

En relacion a la suscripcion en Pesos al Tipo de Cambio Inicial de las Obligaciones Negociables Clase
39 en la Oferta Publica, la Emisora destinara el producido neto proveniente de la emision de las
Obligaciones Negociables Clase 39, en cumplimiento de los requisitos del Articulo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables, a la refinanciacion de pasivos financieros de la Compafia. Para mayor
informacion acerca del endeudamiento financiero de la Compaiiia, véase la seccion “Informacion
Financiera—Capitalizacion y endeudamiento” de este Suplemento de Prospecto.

La efectiva aplicacion de los fondos (en el caso de integracion en Pesos al Tipo de Cambio Inicial) sera
oportunamente informada y certificada a la CNV de conformidad con las Normas de la CNV.

La aplicacion de los fondos netos derivados de esta oferta (en caso de integracion en Pesos al Tipo de
Cambio Inicial) esta sujeta a la influencia de las condiciones de mercado vigentes periodicamente.
Mientras se encuentre pendiente su aplicacion, los fondos podran invertirse en instrumentos financieros
liquidos de alta calidad y en otras inversiones de corto plazo, todo ello de conformidad con los
compromisos en materia de inversiones asumidos por la Compaiia bajo las Obligaciones Negociables
Clase 38, el Préstamo Sindicado en Dolares 2023, el Préstamo con Eurobanco Bank Ltd. y las
Obligaciones Negociables Convertibles.
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PLAN DE DISTRIBUCION

Oferta de Canje

La oferta de canje las Obligaciones Negociables Clase 39 esta dirigida a los tenedores de las
Obligaciones Negociables Elegibles. Dadas las caracteristicas y la naturaleza de la Oferta de
Canje, en el cual los destinatarios de la Oferta de Canje son los tenedores de las Obligaciones
Negociables Elegibles y que la Emisora no recibira fondos en Pesos al Tipo de Cambio Inicial ni
habra competencia entre los inversores, ni se prevé ningun proceso licitatorio, el proceso de
colocacién primaria por oferta piiblica mediante los mecanismos de subasta o licitacion publica o
formacion de libro llevados a cabo a través de sistemas informaticos presentados por los mercados
autorizados previsto en el Articulo 1, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV, no resulta
aplicable. Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3, Capitulo IV, Titulo VI de las
Normas de la CNV, en los casos de refinanciacion de deudas empresarias, como el presente, se
considerara cumplimentado el requisito de oferta publica cuando los suscriptores de la nueva
emision revistan el cardcter de tenedores de las obligaciones negociables objeto de canje. La
oferta de canje no transcurrira por los sistemas informdticos de A3 Mercados (SIOPEL) y su
resultado se publicara previamente al cierre del Periodo de Formacion del Cierre de Registro.

Los tenedores de Obligaciones Negociables Elegibles, a efectos de su participacion en la Oferta
de Canje, instruiran a sus Depositantes, a través de los canales usuales de comunicacion con cada
uno de los tenedores de la Obligaciones Negociables, a participar de la Oferta de Canje (la
“Instruccion de Canje”).

La Instruccion de Canje debera ser enviada por los tenedores de Obligaciones Negociables
Elegibles al Depositante para que el tenedor correspondiente participe en la Oferta de Canje.

Periodo de la Oferta de Canje

Es el periodo que serd informado por la Emisora mediante la publicacion de un aviso en los
Sistemas Informativos (el “Aviso de Canje y Suscripcion”) y que tendrd una duracion inicial de
al menos dos (2) Dias Habiles (el “Periodo Inicial de la Oferta de Canje”). El Periodo Inicial
de la Oferta de Canje podra ser prorrogado a exclusivo criterio de la Emisora, en una o mas
oportunidades (cada una de dichas prorrogas, el “Periodo Ampliado de la Oferta de Canje” y,
juntamente con el Periodo Inicial de la Oferta de Canje, el “Periodo de la Oferta de Canje”).

Durante el Periodo de la Oferta de Canje los tenedores de Obligaciones Negociables Elegibles
podran presentar las Instrucciones de Canje en virtud de lo establecido en este capitulo del
Suplemento de Prospecto.

Tal modificacion no generara responsabilidad alguna a la Emisora, ni otorgara a los tenedores de
Obligaciones Negociables Elegibles (hayan o no presentado Instrucciones de Canje) derecho a
compensacion y/o indemnizacion alguna, ni a dejar sin efecto y/o retirar las Instrucciones de
Canje oportunamente cursadas.

Fecha de Expiracion

Es la fecha limite que sera informada en el Aviso de Canje y Suscripcion para que los tenedores
de Obligaciones Negociables Elegibles acepten validamente la Oferta de Canje a través de la
presentacion de la Instruccion de Canje (la “Fecha de Expiracion”™).
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La Emisora podra modificar, a su exclusivo criterio, la Fecha de Expiracion, en cualquier
momento, lo cual, en su caso, serd informado mediante un aviso complementario al Aviso de
Canje y Suscripcion que sera publicado en los Sistemas Informativos.

Tal modificacion no generara responsabilidad alguna a la Emisora, ni otorgara a los tenedores de
Obligaciones Negociables Elegibles (hayan o no presentado Instrucciones de Canje) derecho a
compensacion y/o indemnizacion alguna, ni a dejar sin efecto y/o retirar las Instrucciones de
Canje oportunamente cursadas, salvo lo indicado en el apartado “Irrevocabilidad — Derecho de
Retiro” a continuacion. La Emisora informara en el Aviso de Resultados (conforme dicho término
se define mas adelante) un resumen de las Instrucciones de Canje recibidas.

Irrevocabilidad — Derecho de Retiro

La suscripcion de Obligaciones Negociables Clase 39 mediante la presentacion de Obligaciones
Negociables Elegibles en la Oferta de Canje es irrevocable y solo podran retirarse validamente en
el caso que la Emisora haya modificado los términos econémicos (es decir, la Contraprestacion
del Canje y los Intereses Devengados, de corresponder) de la presente Oferta de Canje en
condiciones menos beneficiosas para los tenedores de las Obligaciones Negociables Elegibles.

Cabe destacar que el retiro de ofertas implica la pérdida de cualquier contraprestacion
correspondiente a cada clase de las Obligaciones Negociables Elegibles con respecto a tales
ofertas.

La Emisora resolvera todas las preguntas relativas a la forma y la validez (incluido el momento
de recepcion) de cualquier notificacion de retiro de una presentacion, a su entera discrecion, y la
resolucion sera definitiva y vinculante. Ni la Emisora, ni el Agente de Canje, ni cualquier otra
persona tendra deber alguno de cursar notificacion de cualquier defecto o irregularidad en alguna
notificacion de retiro de una presentacion ni incurrirdn en responsabilidad alguna por la falta de
esa notificacion.

Si la Emisora se demora en aceptar el canje o suscripcion en especie o la emision de las
Obligaciones Negociables Clase 39 (junto con los montos en efectivo aplicables) en canje por las
Obligaciones Negociables Elegibles o si no puede aceptar para el canje alguna de las Obligaciones
Negociables Elegibles o emitir Obligaciones Negociables Clase 39 en canje de acuerdo con la
Oferta de Canje por algin motivo, entonces, sin perjuicio de sus derechos en virtud del presente,
pero sujeto a la normativa aplicable, el Agente de Canje podra retener en nombre de la Emisora
las Obligaciones Negociables Elegibles presentadas y no podran retirarse validamente.

Procedimiento para participar de la Oferta de Canje. Resultados del Canje. Adjudicacion.

CVSA ha sido designado como Agente de Canje para la Oferta de Canje. CVSA autorizara a los
Depositantes para que sus custodios puedan ejecutar y entregar la Instruccion de Canje.

Para participar en la Oferta de Canje, los tenedores de Obligaciones Negociables Elegibles
deberan suscribir la Instruccion de Canje y sus Depositantes seguir con los procedimientos que
CVSA indique en el Comunicado y deberan manifestar su participacion de conformidad con el
mencionado procedimiento.

Se podran presentar Instrucciones de Canje durante el Periodo de la Oferta de Canje. Los
Depositantes podran fijar un plazo menor para participar en la Oferta de Canje. La
Emisora solicita a los tenedores de Obligaciones Negociables Elegibles contactar a su
Depositante lo antes que fuera posible a fin de determinar la fecha limite para que los
tenedores de Obligaciones Negociables Elegibles realicen los actos necesarios a fin de
participar en la Oferta de Canje. ‘
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Los tenedores de Obligaciones Negociables Elegibles que presenten Instrucciones de Canje en la
Fecha de Expiracion o con anterioridad deberan tener en cuenta que deben brindar el tiempo
suficiente para que se completen los procedimientos de los sistemas de CVSA durante el horario
habitual habil de CVSA en la fecha que corresponda. Las Instrucciones de Canje no entregadas
hasta la Fecha de Expiracion, podran no ser tomadas en cuenta y podran ser consideradas como
invélidas.

Como consecuencia de la Instruccion de Canje, las Obligaciones Negociables Elegibles
presentadas validamente al canje quedaran temporalmente bloqueadas en la cuenta comitente
donde se encuentren depositadas.

A los efectos de la adjudicacion de las Obligaciones Negociables Clase 39 en el marco de la
Oferta de Canje, CVSA entregara a la Emisora el primer Dia Habil posterior a la Fecha de
Expiracion un informe con el detalle de las Obligaciones Negociables Elegibles que ingresaron a
la Oferta de Canje y los datos de los tenedores de Obligaciones Negociables Elegibles que
presentaron una Instruccion de Canje (el “Informe de Resultados del Canje”), a fin que antes
de las 14:00 hs. de dicha fecha, la Compaiiia publique en los Sistemas Informativos el Aviso de
Resultados del Canje.

La suscripcion de Obligaciones Negociables Clase 39 en canje y presentacion de sus Obligaciones
Negociables Elegibles en canje por parte de un tenedor de acuerdo con los procedimientos aqui
establecidos constituird un acuerdo entre ese tenedor y la Compatfiia seglin los términos y sujeto
a las condiciones establecidas en este Suplemento de Prospecto.

Mediante la suscripcion en especie de Obligaciones Negociables Clase 39 y presentacion en canje
de Obligaciones Negociables Elegibles de acuerdo con la Oferta de Canje, un tenedor declarara,
garantizard y acordara que ese tenedor es el titular beneficiario de las Obligaciones Negociables
Elegibles presentadas en canje, o un representante debidamente autorizado de uno o mas titulares
beneficiarios de ellas, y que tiene plenas facultades y poder para ofrecer, vender, ceder y transferir
las Obligaciones Negociables Elegibles presentadas y que cuando esas Obligaciones Negociables
Elegibles sean aceptadas para el canje y la Compatfiia emita las Obligaciones Negociables Clase
39, la Compania adquirira titulo pleno, perfecto, exigible y libre de gravamenes, restricciones,
cargos y derechos sobre ellas, sin sujecion a derechos o reclamos adversos, y que dicho tenedor
haré que las Obligaciones Negociables Elegibles se entreguen de acuerdo con los términos de la
Oferta de Canje. El tenedor mediante la presentacion de las Obligaciones Negociables Elegibles
también habra aceptado (a) no vender, prendar, hipotecar o de algiin otro modo gravar o transferir
las Obligaciones Negociables Elegibles presentadas desde la fecha de la presentacion y que
cualquier pretendida venta, prenda, hipoteca u otro gravamen o transferencia sera nulo y de
ningun efecto y (b) otorgar aquellos otros documentos y emitir aquellas otras garantias que
pudieran ser necesarias en relacion con dicha Oferta de Canje y las operaciones alli contempladas,
en cada caso segun los términos y condiciones de dicha Oferta de Canje. Ademas, al ofrecer las
Obligaciones Negociables Elegibles, un tenedor también habra liberado a la Compaiiia y a sus
subsidiarias de todo reclamo que los tenedores pudieran tener emergentes de o en relacion con las
Obligaciones Negociables Elegibles.

Todos los costos y gastos en los que incurra un tenedor de Obligaciones Negociables Elegibles
por su participacion en la Oferta de Canje seran afrontados por dicho tenedor.

Los tenedores de Obligaciones Negociables Elegibles que desearen participar de la Oferta de
Canje deberan tener en consideracion, entre otras cuestiones, (i) los tiempos y plazos de
procesamiento requeridos por sus respectivos Depositantes para presentar las Instrucciones de
Canje, y (ii) los costos que esta transferencia pudiera generarle al tenedor de las Obligaciones
Negociables Elegibles. Ni la Emisora ni los Colocadores tendran responsabilidad ra}g/una pﬂg el
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incumplimiento y/o demora por parte de los depositantes en la transferencia de las Obligaciones
Negociables Elegibles.

Aceptacion de Obligaciones Negociables Elegibles para el Canje. Emision de las
Obligaciones Negociables Clase 39

Asumiendo que se cumplira con el procedimiento detallado en este capitulo del Suplemento de
Prospecto, la Compaiiia emitira las Obligaciones Negociables Clase 39.

La Compaiiia se reserva el derecho, a su entera discrecion, pero sujeto a las leyes aplicables de,
(a) demorar la aceptacion de las Obligaciones Negociables Elegibles presentadas en virtud de la
Oferta de Canje o la emision de las Obligaciones Negociables Clase 39 en canje por Obligaciones
Negociables Elegibles validamente presentadas o, (b) dejar sin efecto la Oferta de Canje en
cualquier momento.

A los efectos de la Oferta de Canje, la Compania habra aceptado para el canje Obligaciones
Negociables Elegibles validamente presentadas (u Obligaciones Negociables Elegibles
defectuosamente presentadas con respecto a las cuales la Emisora haya dispensado del defecto en
cuestion) si, de la forma y en el momento en que la Emisora curse notificacion oral
(inmediatamente confirmada por escrito) o escrita al Agente de Canje. La Compaiiia pagara los
montos en pesos aplicables mediante el deposito de ese pago con el Agente de Canje o, segiin
instrucciones del Agente de Canje. Sujeto a los términos y condiciones de la Oferta de Canje, la
entrega de las Obligaciones Negociables Elegibles y el pago de los montos en pesos seran
realizados por el Agente de Canje en la fecha correspondiente a las cuentas comitentes de los
tenedores de Obligaciones Elegibles que fueran aceptados en Canje. El Agente de Canje actuara
como agente de los tenedores de las Obligaciones Negociables Elegibles, participantes del Canje
a efectos de recibir las Obligaciones Negociables Elegibles de esos tenedores y transmitir las
Obligaciones Negociables Clase 39 y los pagos en pesos, en caso de corresponder, a esos
tenedores.

Los tenedores de las Obligaciones Negociables Elegibles presentadas para el canje y aceptadas
por la Compaiiia de acuerdo con la Oferta de Canje tendran derecho al Pago de los Intereses
Devengados (excepto en el caso de las Obligaciones Negociables Clase 28 y las Obligaciones
Negociables Clase 31 que no devengan intereses) hasta la Fecha de Emision y Liquidacion
(exclusive), y dichos intereses seran pagaderos en la Fecha de Emision y Liquidacion. Bajo
ninguna circunstancia, se deberan intereses adicionales por alguna demora del Agente de Canje
en la transmision de los fondos a los tenedores de las Obligaciones Negociables Elegibles
presentadas o de algun otro modo.

Emision y Liquidacién

En la Fecha de Emision y Liquidacion, el Agente de Canje transferira a la Emisora las
Obligaciones Negociables Elegibles que hubiesen sido entregadas en canje por las Obligaciones
Negociables Clase 39; y acreditard las Obligaciones Negociables Clase 39 adjudicadas en la
cuentas depositante y comitente en CVSA indicadas en la Instruccion de Canje, una vez recibidas
las Obligaciones Negociables Clase 39.

Comision a los Depositantes

A fines de remunerar a los Depositantes por el costo de procesamiento de las Instrucciones de
Canje y, unicamente en caso que la emision de las Obligaciones Negociables Clase 39 tenga lugar,
la Emisora pagara a los Depositantes del sistema de deposito colectivo de CVSA a través de los
cuales los tenedores de Obligaciones Negociables Elegibles, que tengan tenencias en las
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Obligaciones Negociables Elegibles a la fecha de publicacion del Suplemento de Prospecto
presenten sus Instrucciones de Canje, una comision de procesamiento equivalente al 0,25% del
valor nominal de las Obligaciones Negociables Elegibles que participen en la Oferta de Canje a
través de tal Depositante (la “Comision de Procesamiento”). El pago de la Comision de
Procesamiento sera realizado a través del Agente de Canje en la Fecha de Emision y Liquidacion
de las Obligaciones Negociables Clase 39, en Pesos al Tipo de Cambio Inicial, adicionando el
IVA de ser aplicable. Aquellos Depositantes que, a su vez, actuien como Colocadores, no tendran
derecho a percibir la Comision de Procesamiento, en tanto la remuneracion de los Colocadores
por su actuacion en la Oferta de Canje y en la Oferta Publica se encuentra regulada en el Contrato
de Colocacion (conforme dicho término se define mas adelante).

Pago de la Contraprestacion del Canje

En la Fecha de Emision y Liquidacion, la Emisora pagara a los tenedores de Obligaciones
Negociables Elegibles que participen (y hayan sido aceptados) de la Oferta de Canje la
Contraprestacion del Canje. Dicho pago sera realizado a través del Agente de Canje mediante el
deposito por parte de la Emisora de las sumas correspondientes, o segtn instrucciones del Agente
de Canje. Dicho pago sera acreditado en las cuentas comitentes de los tenedores de las
Obligaciones Negociables Elegibles participantes del Canje.

Oferta Publica
Procedimiento de Colocacion de la Oferta Publica

Los Colocadores actuaran sobre la base de sus mejores esfuerzos conforme con los
procedimientos usuales en el mercado de capitales de la Reptiblica Argentina, pero no asumiran
compromiso alguno de colocacidon o suscripcion en firme. Por tales servicios recibird una
comision de colocacion de parte de la Emisora. A fin de colocar las Obligaciones Negociables
Clase 39 en el publico inversor en general, los Colocadores llevaran adelante las actividades
usuales para la difusion publica de la informacion referida a la Emisora y a las Obligaciones
Negociables Clase 39, y para invitar a potenciales inversores a presentar las correspondientes
ofertas para suscribir en Pesos al Tipo de Cambio Inicial Obligaciones Negociables Clase 39.
Tales actividades incluirdn, entre otras, uno o mas de los siguientes actos: (1) distribuir el
Prospecto y/o este Suplemento de Prospecto (y/o sus versiones preliminares y/o resumidas) y/u
otros documentos que resuman informacion contenida en aquellos, por medios fisicos y/o
electronicos; (2) realizar reuniones informativas individuales y/o grupales; (3) enviar correos
electronicos; (4) realizar contactos y/u ofrecimientos personales y/o telefonicos; (5) publicar
avisos ofreciendo las Obligaciones Negociables Clase 39; (6) realizar conferencias telefonicas;
y/o (7) realizar otros actos que estimen convenientes y/o necesarios.

Book-building

La colocacion para la Oferta Ptblica de las Obligaciones Negociables se realizara exclusivamente
por adhesion mediante el sistema denominado de “formacion de libro” o “book-building” con
modalidad abierta, utilizando al efecto el modulo de formacion de libro del sistema informatico
“SIOPEL” de propiedad de, y operado por, A3 Mercados, un sistema que garantiza la
transparencia y la igualdad de trato entre los inversores, de conformidad con las Normas de la
CNV (“SIOPEL”).

En la Oferta Publica, no se realizard compulsa de ninguna variable de los términos y condiciones
de las Obligaciones Negociables Clase 39, tanto la tasa como el precio estaran predeterminados.
Sin perjuicio de ello, conforme los términos de la Ley de Mercado de Capitales, la Ley de

Obligaciones Negociables y las Normas de la CNV, los inversores que quisieran suscribir en
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Pesos al Tipo de Cambio Inicial Obligaciones Negociables Clase 39 deberan presentar sus
correspondientes manifestaciones de interés (las “Manifestaciones de Interés”) en los términos
descriptos mas abajo, las cuales deberan ser remitidas a (i) los Colocadores, o (ii) agentes de A3
Mercados (excluyendo los Colocadores) y/o adherentes al mismo; quienes las recibiran,
procesaran e ingresaran como ofertas en un libro de registro informatico llevado por el Agente de
Liquidacion (conforme se define mas adelante) de conformidad con las practicas habituales y la
normativa aplicable para este tipo de colocaciones segun lo previsto en el Articulo 1, Seccion I,
del Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV (conforme fueran modificadas por la
Resolucion N°662/2016 de la CNV) a través del Sistema SIOPEL de A3 Mercados (el
“Registro”).

La Emisora ha designado a Banco de Galicia y Buenos Aires S.A. como agente de liquidacion (el
“Agente de Liquidacién”), quien sera el encargado de generar en el SIOPEL el Registro para la
colocacion primaria de las Obligaciones Negociables Clase 39. El registro de las Manifestaciones
de Interés sera llevado a través de, y en virtud de, los procesos adoptados por SIOPEL.

En el caso de Manifestaciones de Interés ingresadas como ofertas por agentes de A3 Mercados
y/o adherentes al mismo, ni la Emisora ni los Colocadores tendran responsabilidad alguna
respecto de la forma en que las ofertas sean cargadas a través del sistema SIOPEL ni por el
cumplimiento de la normativa referente a encubrimiento, lavado de activos y financiacion del
terrorismo regulada por la Ley N° 25.246 (sus modificatorias y complementarias).

Periodo de difusion — Periodo de Formacion del Registro — Contenido de las Manifestaciones
de Interés

En la oportunidad que determine la Emisora, y en forma simultanea, o con posterioridad a la
publicacion de este Suplemento de Prospecto en los Sistemas Informativos, la Emisora publicara
el Aviso de Canje y Suscripcion en los Sistemas Informativos, en el que se indicard, entre otros
datos: (i) la fecha de inicio y de finalizacion del periodo de difusion publica de las Obligaciones
Negociables (que tendra lugar entre el 18 de diciembre de 2025 (o la fecha que la Compaiia
informe en el Aviso de Suscripcion) al 22 de diciembre de 2025 (o la fecha que la Compaiiia
informe en un aviso complementario) durante el cual se realizara la difusion publica de la
informacion referida a la Emisora y a las Obligaciones Negociables Clase 39 y se invitara a
potenciales inversores a presentar las correspondientes Manifestaciones de Interés para suscribir
en Pesos al Tipo de Cambio Inicial Obligaciones Negociables Clase 39; pero no se recibiran
Manifestaciones de Interés durante dicho periodo (el “Periodo de Difusion™), (ii) la fecha de
inicio y de finalizacion del Periodo de Formacion del Registro (segun se define mas adelante) de
las Obligaciones Negociables Clase 39, el cual tendra lugar el 23 de diciembre de 2025 (o la fecha
que la Compaiiia informe en un aviso complementario), que en ningun caso tendrd una duracion
no inferior a un Dia Habil y durante el cual, sobre la base de tales Manifestaciones de Interés de
potenciales inversores (los “Inversores Interesados”), los Colocadores y los agentes de A3
Mercados y/o adherentes al mismo podran presentar las correspondientes manifestaciones a través
del moédulo de formacion de libro del sistema SIOPEL (el “Periodo de Formacion del Registro™)
conforme a lo dispuesto en el articulo 8, inciso ¢), Seccion I, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas
de la CNV, (iii) los datos de contacto de los Colocadores, (iv) la Fecha de Emision y Liquidacion,
(v) la informacion referida a la Oferta de Canje de conformidad con lo previsto en “—Oferta de
Canje” en esta seccion) y (vi) demas datos que pudieran ser necesarios, en su caso, incluyendo
pero no limitado a los indicados en el articulo 8, inciso a), Seccion 11, Capitulo IV, Titulo VI de
las Normas de la CNV. En todos los casos, el Periodo de Formacion del Registro debera ser
posterior al Periodo de Difusion. A los efectos de este parrafo, “Dia Habil” sera entendido como
cualquier dia durante el cual BYMA y A3 Mercados operen con normalidad.

Durante el Periodo de Formacion de Registro, los Colocadores y los agentes de A3 Mercados y/o

adherentes al mismo podran ingresar como ofertas a través del modulo de formaciét& de hbr?-’ del
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sistema SIOPEL de A3 Mercados, las Manifestaciones de Interés que hayan recibido de los
Inversores Interesados. En la Oferta Publica, no se realizard compulsa de ninguna variable de los
términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Clase 39, tanto la tasa como el precio
estaran predeterminados. Sin perjuicio de ello, a los fines de adherir al proceso de colocacion de
las Obligaciones Negociables Clase 39, los Inversores Interesados deberan presentar
Manifestaciones de Interés a los Colocadores o a los agentes de A3 Mercados y/o adherentes al
mismo, las cuales deberan detallar, entre otras cuestiones, (1) nombre y apellido/denominacion
social del Inversor Interesado, (2) cuenta del custodio depositante en Caja de Valores y cuenta
comitente donde las Obligaciones Negociables Clase 39 seran liquidadas, (3) el valor nominal a
integrar en Pesos al Tipo de Cambio Inicial de las Obligaciones Negociables Clase 39,
entendiéndose que por cada US$1 a integrar se tendra derecho a la adjudicacion de US$1 de
Obligaciones Negociables Clase 39, sujeto a los procedimientos y prorrateos detallados en este
capitulo (el “Monto Solicitado”). Los tenedores de Obligaciones Negociables Elegibles podran
participar de la Oferta Publica presentando Manifestaciones de Interés, a tal efecto deberan tener
en cuenta que la remision de la Manifestacion de Interés importa la aceptaciones de las
declaraciones previstas en la seccion “Aviso Importante. Aceptaciones y Declaraciones de
Tenedores de Obligaciones Negociables Elegibles que Participen en la Oferta de Canje” y en
“Aviso Importante. Aceptaciones y Declaraciones de los Inversores que participen en la Oferta
Publica” del presente Suplemento de Prospecto. Los Inversores Interesados que participen de la
Oferta Publica no tendran derecho a recibir la Contraprestacion del Canje.

Los Inversores Interesados que presenten Manifestaciones de Interés podran limitar su
adjudicacion final en un porcentaje maximo del monto a emitir para las Obligaciones Negociables
Clase 39, porcentaje que debera ser detallado en dichas Manifestaciones de Interés.

Cada inversor podra presentar una o mas Manifestaciones de Interés con distintos Montos
Solicitados que se pretenda suscribir en relacion a las Obligaciones Negociables Clase 39
pudiendo resultar adjudicadas una, todas, o ninguna de las Manifestaciones de Interés remitidas;
con la limitacion de que ninguna Manifestacion de Interés presentada por un mismo inversor
podré tener Montos Solicitados superiores al Monto Maximo, es decir, ya sea que se presenten
en una o mas Manifestaciones de Interés del mismo inversor y fueran presentadas ante uno o mas
Colocadores.

Dado que solamente los Colocadores y los agentes de A3 Mercados y/o adherentes al mismo
pueden ingresar las Manifestaciones de Interés correspondientes a través del modulo de formacion
de libro del sistema SIOPEL, los Inversores Interesados que no sean agentes de A3 Mercados y/o
adherentes al mismo deberan mediante las Manifestaciones de Interés correspondientes, instruir
a los Colocadores o a cualquier agente de A3 Mercados y/o adherente al mismo para que, por
cuenta y orden de los Inversores Interesados en cuestion, presenten las correspondientes
Manifestaciones de Interés durante el Periodo de Formacion del Registro. Ni la Emisora ni los
Colocadores tendran responsabilidad alguna por las Manifestaciones de Interés presentadas a
agentes de A3 Mercados y/o adherentes al mismo, distintos de los Colocadores. Tales
Manifestaciones de Interés podran ser otorgadas por los Inversores Interesados a los Colocadores
o a cualquier agente de A3 Mercados y/o adherente al mismo durante el Periodo de Formacion
del Registro.

Los Inversores Interesados en presentar Manifestaciones de Interés deberan contactar a los
Colocadores o a cualquier agente de A3 Mercados y/o adherente al mismo con suficiente
anticipacion a la finalizacion del Periodo de Formacion del Registro, a fin de posibilitar que sus
Manifestaciones de Interés sean presentadas a través del sistema “SIOPEL” de A3 Mercados antes
de que finalice el Periodo de Formacion del Registro. Ni la Emisora ni los Colocadores pagaran
comision y/o reembolsaran gasto alguno a los agentes de A3 Mercados (distintos de los
Colocadores) y/o adherentes al mismo a través de los cuales se presenten Manifestaciones de
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Interés, sin perjuicio de que estos tltimos podrian cobrar comisiones y/o gastos directamente a
los Inversores Interesados que presenten Manifestaciones de Interés a través de los mismos.

Respecto de cada Manifestacion de Interés, constara en el Registro la siguiente informacion: (i)
los datos identificatorios del inversor o el nombre del agente y/o adherente que carg6 dicha oferta,
y si lo hizo para cartera propia o por cuenta y orden de terceros; (ii) el valor nominal de
Obligaciones Negociables Clase 39 a suscribir en Pesos al Tipo de Cambio Inicial; (iii) la fecha,
hora, minuto y segundo de recepcion de la oferta; (iv) su nimero de orden; y (v) cualquier otro
dato que resulte relevante y/o sea requerido por el formulario de SIOPEL.

En virtud de ello, durante el Periodo de Formacion del Registro, los Colocadores y los agentes de
A3 Mercados y/o adherentes al mismo, que sean habilitados a tal efecto, podran participar en la
rueda y ver las Manifestaciones de Interés a medida que las mismas se vayan ingresando en el
sistema a través del sistema SIOPEL. A dichos efectos, todos aquellos agentes de A3 Mercados
y/o adherentes al mismo que cuenten con linea de crédito otorgada por los Colocadores seran, a
pedido de dichos agentes, dados de alta para participar en la rueda, sin mas. Aquellos agentes de
A3 Mercados y/o adherentes al mismo que no cuenten con linea de crédito otorgada por los
Colocadores, también deberan solicitar a los mismos la habilitacion para participar en la rueda,
para lo cual deberan acreditar su inscripcion ante la CNV como “Agente Registrado” en los
términos de la Ley de Mercado de Capitales y el cumplimiento de las normas en materia de
prevencion de encubrimiento, lavado de activos y financiacion del terrorismo de forma
satisfactoria para los Colocadores, quienes observaran y respetaran en todo momento el trato
igualitario entre aquéllos. En cualquier caso, la solicitud debera realizarse con una antelacion
minima de 24 horas habiles al inicio del Periodo de Formacion del Registro.

Los Colocadores y los agentes de A3 Mercados y/o adherentes al mismo a través de los cuales los
Inversores Interesados presenten sus Manifestaciones de Interés, podran solicitar a éstos a su solo
criterio y como condicion previa a presentar las Manifestaciones de Interés por su cuenta y orden,
informacién y/o documentacion necesaria para verificar el cumplimiento de la normativa sobre
prevencion de encubrimiento, lavado de activos y financiacion del terrorismo regulada por la Ley
N° 25.246 (sus modificatorias y complementarias) y/o garantias suficientes que aseguren la
integracion de sus Manifestaciones de Interés en caso de resultar adjudicadas, y en caso que los
correspondientes Inversores Interesados no las suministraren, ni los Colocadores, ninglin agente
de A3 Mercados ni ningun adherente al mismo estaran obligados a presentar las Manifestaciones
de Interés en cuestion. En el caso de las Manifestaciones de Interés que se presenten a través de
agentes de A3 Mercados y/o adherentes al mismo distintos de los Colocadores, tales agentes de
A3 Mercados y/o adherentes al mismo seran, respecto de tales Manifestaciones de Interés, los
responsables de verificar el cumplimiento de la normativa sobre prevencion de encubrimiento,
lavado de activos y financiacion del terrorismo regulada por la Ley N° 25.246 (sus modificatorias
y complementarias) y de que existan garantias suficientes que aseguren la integracion de tales
Manifestaciones de Interés en caso de resultar adjudicadas, no teniendo los Colocadores
responsabilidad alguna al respecto, sin perjuicio de lo cual la Emisora y Colocadores podran
requerir a tales agentes de A3 Mercados y/o adherentes al mismo que provean la informacion
necesaria que demuestre el cumplimiento de tales normas por los respectivos Inversores
Interesados.

Los Colocadores y los agentes de A3 Mercados y/o adherentes al mismo que reciban
Manifestaciones de Interés en relacion con las Obligaciones Negociables Clase 39, podran
rechazar cualquier Manifestacion de Interés presentada a los mismos que no cumpla con las
normas aplicables y/o los requisitos establecidos en relacidon con aquellas, y/o con la normativa
sobre prevencion de encubrimiento, lavado de activos y financiacion del terrorismo regulada por
la Ley N° 25.246 (sus modificatorias y complementarias), sin que tal circunstancia otorgue a los
Inversores Interesados que hayan presentado tales Manifestaciones de Interés derecho a
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compensacion y/o indemnizacion alguna. Las Manifestaciones de Interés rechazadas quedaran
automaticamente sin efecto.

La Emisora, con el asesoramiento previo de los Colocadores y sin necesidad de invocar motivo
alguno, podra suspender y/o reducir, prorrogar, modificar y/o terminar el Periodo de Difusion y/o
el Periodo de Formacion del Registro en cualquier momento del mismo, comunicando por escrito
dicha circunstancia (a mas tardar el Dia Habil correspondiente al dia de finalizacion del periodo
de que se trate o en el mismo dia antes con al menos una hora de anticipacion al cierre de la rueda
en el caso del Periodo de Formacion del Registro), publicando un aviso en los Sistemas
Informativos, con anterioridad al vencimiento del Periodo de Difusion y/o del Periodo de
Formacion del Registro, en el cual se indicara, en su caso, la nueva fecha de vencimiento del
Periodo de Difusion y/o del Periodo de Formacion del Registro o la fecha en que se reanudara el
curso del mismo o la forma en que se hara publica la reanudacion del curso del mismo.

La terminacion, suspension, reduccion, modificacion y/o prorroga del Periodo de Difusion y/o
del Periodo de Formacion del Registro no generara responsabilidad alguna a la Emisora y/o a los
Colocadores ni otorgara a los Inversores Interesados que hayan presentado Manifestaciones de
Interés, ni a los agentes de A3 Mercados y/o adherentes al mismo que hayan presentado
Manifestaciones de Interés, derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna. En caso de
terminacion del Periodo de Formacion del Registro, todas las Manifestaciones de Interés que en
su caso se hayan presentado hasta ese momento quedaran automaticamente sin efecto. En caso de
suspension y/o prorroga del Periodo de Formacion del Registro, las Manifestaciones de Interés
presentadas con anterioridad a tal suspension y/o prorroga podran ser retiradas en cualquier
momento anterior a la finalizacion del Periodo de Formacion del Registro, sin penalidad alguna.

Ni la Emisora ni los Colocadores ni A3 Mercados seran responsables por problemas, fallas,
pérdidas de enlace, errores en la aplicacion y/o caidas del software al utilizar el sistema “SIOPEL”
de A3 Mercados. Para mayor informacion respecto de la utilizacion del sistema “SIOPEL” de A3
Mercados, se recomienda a los interesados leer detalladamente el “Manual del Usuario
—Colocadores” y documentacion relacionada publicada en el sitio de internet de A3 Mercados.

Luego de la Hora de Cierre del Registro (conforme dicho término se define mas adelante) no
podran modificarse las Manifestaciones de Interés ingresadas ni podran ingresarse nuevas.

Cierre del Registro

Las Manifestaciones de Interés deberan presentarse hasta las 16:00 horas del dia del Periodo de
Formacion del Registro (la “Finalizacion del Periodo de Aceptacion de Manifestaciones de
Interés”), el cual cerrara ese mismo dia con posterioridad a las 17:30 horas (Ia “Hora de Cierre
del Registro). Con posterioridad a la Finalizacion del Periodo de Aceptacion de Manifestaciones
de Interés no se recibirdn nuevas Manifestaciones de Interés. Los Colocadores y/o los agentes
intermediarios habilitados de A3 Mercados ingresaran en el Registro llevado por el Agente de
Liquidacion todas las Manifestaciones de Interés recibidas hasta la Finalizacion del Periodo de
Aceptacion de Manifestaciones de Interés y el Agente de Liquidacion procedera a su cierre a la
Hora de Cierre del Registro. Una vez presentadas, las Manifestaciones de Interés recibidas durante
el Periodo de Formacion del Registro seran vinculantes, y no podran ser retiradas ni modificadas.
En virtud de las facultades previstas por el Articulo 7, Seccion I, del Capitulo IV, Titulo VI de las
Normas de la CNV, los potenciales inversores renuncian a la necesidad de ratificar expresamente
las Manifestaciones de Interés. En consecuencia, todas las Manifestaciones de Interés presentadas
a la Finalizacion del Periodo de Aceptacion de Manifestaciones de Interés constituiran ofertas
firmes, vinculantes y definitivas en los términos presentados (segun las modificaciones realizadas
hasta ese momento) con efecto a partir del Periodo de Formacion del Registro, sin necesidad de
accion alguna adicional por parte del potencial inversor.
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LA EMISORA, PREVIA CONSULTA A LOS COLOCADORES, PODRA, HASTA LA
FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION, DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y
ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 39, EN CASO DE
QUE HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA CAMBIARIA,
IMPOSITIVA Y/O DE CUALQUIER OTRA INDOLE QUE TORNEN MAS GRAVOSA
LA EMISION PARA LA EMISORA, SEGUN LO DETERMINEN LOS COLOCADORES
Y LA EMISORA, QUEDANDO PUES SIN EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS
MANIFESTACIONES DE INTERES. ESTA CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA A LOS
INVERSORES DERECHO A COMPENSACION NI INDEMNIZACION ALGUNA.

NI LA EMISORA NI LOS COLOCADORES GARANTIZAN A LOS INVERSORES QUE
SE LES ADJUDICARA EL MISMO VALOR NOMINAL DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE 39 DETALLADO EN LA RESPECTIVA MANIFESTACION
DE INTERES, DEBIDO A QUE PUEDE EXISTIR SOBRESUSCRIPCION DE DICHOS
TITULOS RESPECTO DEL MONTO DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES QUE LA
EMISORA, CONJUNTAMENTE CON LOS COLOCADORES, DECIDAN EMITIR Y
COLOCAR.

NI LOS COLOCADORES NI LA EMISORA SERAN RESPONSABLES POR LOS
PROBLEMAS, FALLAS, PERDIDAS DE ENLACE, ERRORES EN LA APLICACION NI
CAIDAS DEL SOFTWARE AL UTILIZAR EL SIOPEL. PARA MAYOR
INFORMACION RESPECTO DE LA UTILIZACION DEL SIOPEL, SE RECOMIENDA
A LOS INVERSORES LA LECTURA DETALLADA DEL “MANUAL DEL USUARIO -
COLOCADORES” Y DOCUMENTACION RELACIONADA PUBLICADA EN LA
PAGINA WEB DE A3 MERCADOS.

Suscripcion en Pesos al Tipo de Cambio Inicial de Obligaciones Negociables Clase 39.
Emision y Liquidacion

Las sumas correspondientes a las Obligaciones Negociables Clase 39 adjudicadas en el marco de
la Oferta Publica, deberan ser integradas por los inversores adjudicados con las sumas en Pesos
suficientes para cubrir el valor nominal que le fuera adjudicado de Obligaciones Negociables
Clase 39 (calculados al Tipo de Cambio Inicial) hasta las 14:00 horas de la Fecha de Emision y
Liquidacion, del siguiente modo: (i) en caso de que los inversores adjudicados hubieran cursado
la Manifestaciones de Interés a través de un Colocador, deberan pagar el monto a integrar
respectivo mediante: (a) A3 Mercados Clear, (b) transferencia electronica a una cuenta abierta a
nombre de dicho Colocador correspondiente, la cual sera informada en la Manifestacion de
Interés, o (c) autorizacion otorgada a dicho Colocador para que debite de una o mas cuentas de
titularidad del inversor adjudicado las sumas correspondientes; todo ello de acuerdo a las
instrucciones consignadas en la Manifestacion de Interés respectiva; y (ii) en caso de que los
inversores adjudicados hubieran cursado sus Manifestaciones de Interés a través de un agente de
A3 Mercados y/o adherente al mismo, deberan pagar el monto a integrar respectivo mediante
transferencia electronica a la cuenta de titularidad del Agente de Liquidacion abierta en el BCRA.

Adjudicacion de las Obligaciones Negociables Clase 39 suscriptas en el marco de la Oferta
Publica

Tras la Hora de Cierre del Registro, la Emisora determinara, de acuerdo con la normativa
aplicable, el monto de las Obligaciones Negociables Clase 39 a emitir (el “Monto a Emitir”),
tomando en consideracion los resultados de la Oferta de Canje informados en el Aviso de
Resultados del Canje y en funcion las Manifestaciones de Interés recibidas en el marco del
proceso de book-building.

La tnica variable de adjudicacion de las Obligaciones Negociables Clase 39 seré1 el mOIJlt}O a
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emitirse (dado que no se licitara tasa de interés ni precio de emision). Todas las Manifestaciones
de Interés recibidas por la Emisora en el marco de la Oferta Publica, seran aceptadas y adjudicadas
por hasta el Monto a Emitir. En el caso que las Manifestaciones de Interés superen el Monto a
Emitir, la totalidad de las mismas seran prorrateadas.

Si como resultado del prorrateo referido en el parrafo anterior, la cantidad de Doélares a asignar a
una oferta fuera un monto que incluya entre 1 y 49 centavos, el monto asignado sera el importe
entero inferior, y si fuera un monto que incluya entre 50 y 99 centavos, el monto asignado sera el
importe entero superior. Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una
Manifestacion de Interés fuera un monto inferior al Monto Minimo de Suscripcion de las
Obligaciones Negociables Clase 39, a esa Manifestacion de Interés no se le asignaran
Obligaciones Negociables Clase 39 y el monto no asignado a tal Manifestacion de Interés sera
distribuido a prorrata entre las demas Manifestaciones de Interés cuyo monto sea igual o superior
al Monto Minimo de Suscripcion.

Las Manifestaciones de Interés que resulten adjudicadas, podran ser adjudicadas en forma total o
parcial. Ni la Compaiiia, ni los Colocadores, tendran obligacion alguna de informar a los
inversores cuyas Manifestaciones de Interés no hayan sido adjudicadas o hayan sido adjudicadas
solo en forma parcial, que tales Manifestaciones de Interés no han sido adjudicadas o han sido
adjudicadas solo en forma parcial.

Ni la Compaiia, ni los Colocadores, pueden asegurar a los potenciales inversores que sus
Manifestaciones de Interés seran adjudicadas ni que, en caso de que ello suceda, se les adjudicara
el monto total de las Obligaciones Negociables Clase 39 que hayan solicitado ni que el porcentaje
de adjudicacion sobre el monto total solicitado entre dos Manifestaciones de Interés de iguales
caracteristicas sera el mismo.

Inexistencia de Mercado para las Obligaciones Negociables Clase 39—Estabilizacion

En relacion con la emision de las Obligaciones Negociables Clase 39, los Colocadores que
participen en su colocacion y distribucion podran, pero no estaran obligados a ello, realizar
operaciones destinadas a estabilizar el precio de mercado de dichas Obligaciones Negociables
Clase 39, una vez que éstas ingresaron en la negociacion secundaria, conforme con el Articulo
12, Seccion 1V, Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV y demas normas vigentes. En
caso de ser efectuadas, dichas operaciones deberan ajustarse a las siguientes condiciones: (i) el
Prospecto y/o el Suplemento de Prospecto correspondiente a la oferta publica en cuestion debera
haber incluido una advertencia dirigida a los inversores respecto de la posibilidad de realizacion
de estas operaciones, su duracion y condiciones; (ii) podran ser realizadas por agentes que hayan
participado en la organizacion y coordinacion de la colocacion y distribucion de la emision; (iii)
no podran extenderse mas alla de los primeros 30 dias corridos desde el primer dia en el cual se
haya iniciado la negociacion secundaria de las Obligaciones Negociables Clase 39 en el mercado;
(iv) podran realizarse operaciones de estabilizacion destinadas a evitar o moderar alteraciones
bruscas en el precio al cual se negocien las Obligaciones Negociables Clase 39 que han sido objeto
de colocacion primaria; (v) no podran efectuarse a precios superiores a aquellos a los que se hayan
negociado las Obligaciones Negociables Clase 39 en los mercados autorizados, en operaciones
entre partes no vinculadas con las actividades de organizacion, colocacion y distribucion; y (vi)
los agentes que realicen operaciones en los términos antes indicados, deberan informar a los
mercados la individualizacion de las mismas. Los mercados deberan hacer publicas las
operaciones de estabilizacion, ya fuere en cada operacion individual o al cierre diario de las
operaciones.
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GASTOS DE LA EMISION

Los gastos relacionados con la Oferta de Canje y Oferta Publica de las Obligaciones Negociables
Elegibles seran afrontados por la Emisora e incluyen principalmente: (i) los honorarios de los
Colocadores, los cuales se fijaran en conjunto en aproximadamente 0,50% del valor nominal de
las Obligaciones Negociables Clase 39 efectivamente colocadas; (ii) los aranceles del Agente de
Canje; (iii) los honorarios del agente calificador de riesgo, los auditores de la Emisora, los
honorarios de los asesores legales de la Emisora; (iv) la comision de procesamiento de los
Depositantes; y (v) los aranceles a pagar al organismo de control y entidades autorreguladas y
mercados de valores ante los cuales se hubiere solicitado la autorizacion para el listado y
negociacion de las Obligaciones Negociables Clase 39 y las publicaciones en medios de difusion.
Asumiendo que las Obligaciones Negociables Clase Elegibles fueran efectivamente canjeadas en
su totalidad, se estima que los gastos en conjunto asciendan aproximadamente al 0,56% del total
del valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 39. Los gastos indicados son estimados
y podrian sufrir variaciones.
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CALIFICACION DE RIESGO

Las Obligaciones Negociables Clase 39 contaran con calificacion de riesgo. Dicha calificacion
sera publicada en un aviso complementario a este Suplemento de Prospecto.
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CONTRATO DE COLOCACION

La Emisora y los Colocadores firmaran un contrato de colocacion (el “Contrato de Colocacion’) con
el objeto de que estos ultimos realicen sus “mejores esfuerzos” para colocar mediante oferta publica en
Argentina las Obligaciones Negociables por cuenta y orden de la Emisora, con el alcance del articulo
774 inc. A) del Cddigo Civil y Comercial de la Nacion y conforme los procedimientos usuales en el
mercado de capitales de Argentina y de acuerdo con el procedimiento descripto en la seccion “Plan de
Distribucion” de este Suplemento de Prospecto.

Adicionalmente, los Colocadores se comprometeran a contactar a los tenedores de Obligaciones
Negociables Elegibles para su participacion en el Canje.

Sujeto a los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Colocacion, entre el Periodo de
Difusion Publica y la finalizacion del Periodo de Difusion, los Colocadores se comprometeran a ofrecer
a los tenedores de las Obligaciones Negociables Elegibles y al publico inversor en general en oferta
primaria las Obligaciones Negociables Clase 39 exclusivamente dentro del territorio de Argentina, a fin
de colocar las mismas por cuenta y orden de la Emisora sobre la base de los “mejores esfuerzos” de
dicho Colocador, dejandose expresa constancia de que las obligaciones asumidas por los Colocadores
son simplemente mancomunadas.

El Contrato de Colocacion serd presentado en la CNV dentro de los plazos establecidos en la normativa
aplicable.

Los Colocadores no asumen compromiso alguno de suscripcion en firme de las Obligaciones
Negociables Clase 39. Para mas informacion véase el capitulo “Plan de Distribucion” del presente
Suplemento.
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HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al 30 de septiembre de 2025, no se han producido otros hechos, situaciones o
circunstancias que no sean de publico conocimiento, que incidan o puedan incidir significativamente
sobre la situacion patrimonial, econdmica o financiera de la Compatfiia en adicion a los tratados en las
notas de los Estados Financieros Intermedios, excepto lo siguiente:

Joint Venture para La Ventana

El 3 de noviembre de 2025, 1a Emisora celebré un acuerdo con Petroleos Sudamericanos S.A. para ceder
el 100% de sus derechos y obligaciones sobre sus concesiones en el drea de La Ventana ubicada en la
cuenca Cuyana, con vigencia a partir del 1 de noviembre de 2025. La transaccidn no esta sujeta a ninguna
aprobacion regulatoria. En caso de que la provincia de Mendoza no apruebe la transferencia, la
transaccion seguird siendo valida en la maxima medida permitida por la normativa aplicable.

Emision Internacional de Obligaciones Negociables

El 28 de noviembre de 2025, la Emisora emitié en el mercado internacional las Obligaciones
Negociables Clase 38 por un valor nominal de US$ 300.000.000, denominadas, suscriptas, integradas y
pagaderas en dodlares estadounidenses, a una tasa de interés fija nominal anual del 11,875%. Los
intereses seran pagaderos semestralmente en forma vencida, en las siguientes fechas: 28 de mayo de
2026; 28 de noviembre de 2026; 28 de mayo de 2027; 28 de noviembre de 2027; 28 de mayo de 2028;
28 de noviembre de 2028; 28 de mayo de 2029; 28 de noviembre de 2029; 28 de mayo de 2030 y el 28
de noviembre de 2030. El capital se cancelara en forma integra en la fecha de vencimiento, es decir, el
28 de noviembre de 2030. Las Obligaciones Negociables Clase 38 estaran regidas bajo la ley de Nueva
York, Estados Unidos.

De acuerdo con los términos y condiciones establecidos en el Suplemento de Prospecto de las
Obligaciones Negociables Clase 38 de fecha 17 de noviembre de 2025 publicado en la AIF bajo el ID
N° 3443672, al igual que en el Préstamo con Eurobanco, las Obligaciones Negociables Convertibles y
el Préstamo Sindicado en Délares 2023, la Emisora debe cumplir con ciertas restricciones vinculadas a
endeudamiento, pagos restringidos (incluyendo dividendos), constitucion de gravamenes, entre otras. Si
la Emisora no genera flujos de fondos suficientes, puede que no pueda alcanzar los coeficientes
financieros requeridos y que no cumpla con el pago de su deuda. La capacidad de la Emisora de cumplir
con ciertos coeficientes financieros establecidos en los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables Clase 38, del Préstamo con Eurobanco, las Obligaciones Negociables Convertibles, el
Préstamo Sindicado en Dolares 2023, y otros instrumentos de deuda dependera de su capacidad de
generar flujos de fondos suficientes para alcanzar dichos coeficientes y pagar su deuda. Si la Emisora
no genera flujos de fondos suficientes, puede que no pueda alcanzar los coeficientes financieros
requeridos y que no cumpla con el pago de su deuda.

Cesion de la concesion Rio Tunuyan y los derechos de la Concesion La Ventana, Mendoza

Con fecha 3 de noviembre de 2025, CGC suscribi6é un acuerdo con Petréleos Sudamericanos S.A. para
ceder el 100% de los derechos y obligaciones de titularidad de la Compaiiia emergentes de las
concesiones de Rio Tunuyan y La Ventana (donde CGC es titular del 30% de participacion) con fecha
efectiva a partir del 1 de noviembre de 2025 (los “Activos”).

El acuerdo y las transacciones contempladas en el mismo no se encuentran condicionados a ninguna

aprobacion requerida de cualquier autoridad. Si la provincia de Mendoza no se expide, no autoriza o se

niega a otorgar la aprobacion de la cesion respecto de la Concesion Rio Tunuyan, se considera

perfeccionada la transaccion prevista en el acuerdo, incluyendo la transferencia de todos los derechos y

obligaciones correspondientes a la participacion cedida, en la mayor medida permitida por el marco
legal.

La contraprestacion por la cesion de los Activos es de US$30 mil en efectivo al momento de firma del
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acuerdo, y aproximadamente US$2,6 millones pagaderos en especie en 48 cuotas mensuales
consecutivas mediante entregas de petroleo crudo, comenzando a partir del momento de firma del
acuerdo.

Declaracion requerida por el Criterio Interpretativo N° 94

De conformidad con lo dispuesto por el Criterio Interpretativo N° 94 de la Comision Nacional de
Valores, el directorio de la Compaiiia asume la responsabilidad por la totalidad de las declaraciones
realizadas en este Suplemento de Prospecto y sobre la completitud en la divulgacion de los riesgos
involucrados y la situacion de la Emisora, los cuales se basan en informacion disponible y en las
estimaciones razonables de la administracion.
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INFORMACION FINANCIERA

La informacion financiera incluida en esta seccion respecto a los periodos de nueve (9) meses
finalizados el 30 de septiembre de 2025 y 2024, ha sido extraida de los Estados Financieros Intermedios
a dichas fechas que se encuentran disponibles en la Pagina Web de la CNV y en la Pagina Web de la
Compariia. Esta informacion debe leerse juntamente con los referidos Estados Financieros Intermedios
de la Compariia, sus anexos y notas, y con las secciones “Factores de Riesgo” del Prospecto y de este
Suplemento de Prospecto. Asimismo, esta seccion incluye cierta informacion operativa de la Compariia,
asi como informacion no requerida por las NIIF, que debe ser leida conjuntamente con los Estados
Financieros Intermedios de la Compaiiia y la informacion contenida en el Prospecto y este Suplemento
de Prospecto.

a) Estados Financieros

La informacion financiera incluida en este Suplemento de Prospecto correspondiente a los
periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 y 2024, ha sido extraida de los Estados
Financieros Intermedios, presentados en forma comparativa y se encuentra expresada en términos de la
unidad de monea homogénea de 2025 de acuerdo con la NIC 29.

Price Waterhouse & Co. S.R.L. (“PWC”) llevo a cabo procedimientos de revision limitada para
la revision de los Estados Financieros Intermedios (expresado en unidad de medida corriente a dicha
fecha), presentado en forma comparativa respecto del periodo de nueve (9) meses finalizado el 30 de
septiembre de 2025. El alcance de esta revision es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria
realizado de acuerdo con las normas internacionales de auditoria, en consecuencia, dicha revision no
permite obtener seguridad de que se tomard conocimiento sobre todos los temas significativos que
podrian identificarse en una auditoria. Por lo tanto, Price Waterhouse & Co. S.R.L. no expreso6 ninguna
opinion de auditoria sobre los Estados Financieros Intermedios.

Estado de Resultados Integrales Consolidado

A continuacion, se incluye la sintesis de resultados y otros resultados integrales consolidados por los
periodos de nueve (9) meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 y 2024,

Periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de
(sin auditar)
2025 2024
(en miles de pesos, expresado en moneda homogénea al 30 de
septiembre de 2025, sin auditar)

Ingresos'" 951.867.274 1.060.430.516
Costo de ingresos (758.298.851) (959.055.930)
Resultado bruto ............................. 193.568.423 101.374.586
Gastos de comercializacion.............. (48.664.438) (50.081.735)
Gastos administrativos...........ceceeee. (64.212.344) (83.042.659)
Cargo por deterioro de activos financieros (569.356) (15.629.905)
Gastos de exploracion.............cce.e... - (96.067.743)
Otros ingresos y (egresos) operativos, netos 6.348.640 9.755.979
Resultado operativo....................... 86.470.925 (133.691.477)
Resultadp de inyersiones en subsidiarias, asociadas y 65.806.020 22.807.680
negocios conjuntos
Ingresos financieros 6.204.323 14.383.092
Costos financieros. ........cevevveruereennnns (49.200.192) (49.977.516)
Kl iin s e ambis el ot
Otros resultados financieros.... (246.606.302) 990.575.255
Resultado antes de impuesto . (137.312.449) 879.737.137
Impuesto a las ganancias.................. 38.663.069 (437.296.288)
Resultado del periodo ................... (98.649.380) 442.440.849

(1) Para los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 y 2024, incluye $8.729 millones y $9.993,1 millones,
respectivamente, en subsidios gubernamentales. Véase "Ingresos Netos" en esta seccion y "Factores de riesgo - Riesgos relacionados
con la industria del petrdleo y el gas - Los cambios en los acuerdos de precios y subsidios nacionales de petroleo y gas en Argentina
podrian afectar negativamente los resultados de las operaciones de la Compariia". Véase también la nota 20 de los Estados Financieros
Intermedios.
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Estado de Situacion Financiera Consolidado

A continuacion, se incluye la situacion patrimonial consolidada al 30 de septiembre de 2025 y al 31 de
diciembre de 2024.

Al 30 de septiembre de 2025 (sin Al 31 de diciembre de 2024
auditar)®
(en miles de pesos expresados en términos de moneda homogénea al 30
de septiembre de 2025, sin auditar)

ACTIVO
Activo no corrientes
Propiedad, planta y equipos ...........cccoeueuienenene 2.250.759.485 1.378.709.849
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 317.888.043 264.575.084
Inversiones a costo amortizado ...........cceceeeeene - -
Derecho de uso de activos... 25.430.507 32.387.842
Otros créditos® 1.364.212 265
Activo por impuestos diferido 211.127.911 142.100.445
Total del activo no corriente 2.806.570.158 1.817.773.485
Activo corriente
Inventarios 170.883.377 171.026.406
Otros créditos®.. 87.306.983 92.565.209
Cuentas comerciales por cobrar .... 186.837.690 86.561.608
Inversiones a costo amortizado 37.649.673 -
Inversiones a valor razonable 567.603 730.312
Efectivo y equivalentes de efectivo.. 112.259.492 141.129.214
Total del activo corriente........................ 595.504.818 492.012.749
TOTAL DEL ACTIVO........cccceiiinne. 3.402.074.976 2.309.786.234
Patrimonio
Capital social 99.761.469 399.138
Ajuste integral de capital. 11.530.389 67.854.251
Prima de emision .. 154.758.893 -
Reservas 473.606.913 45.360.481
Resultados no asignados . (98.649.380) 342.949.124
Otro resultado integral .... (33.956.374) (34.745.483)
Patrimonio total........................... 607.051.910 421.817.511
PASIVO
Pasivo no corriente
Provisiones por judiciales y otros reclamos..... 3.565.011 5.912.633
Otras Provisiones ...........cecevveererenreriereenierenne 343.972.073 265.481.980
Otras deudas 378.979.959 -
Pasivos por impuestos diferidos ...........cc....... - -
Deudas Financieras 752.109.667 1.085.714.189
Deudas por arrendamientos. 6.605.590 7.848.838
Total de pasivos no corrientes ................. 1.485.232.300 1.364.957.640
Pasivo corriente
Otras Provisiones ...........cceeceereeveenreeriruenenns 1.874 979
Otras deudas 114.891.035 19.524.695
Deudas fiscales ... 22.019.563 18.855.758
Remuneraciones y cargas sociales ... 27.054.153 29.602.725
Deudas por arrendamientos 14.190.774 15.811.276
Deudas financieras 960.937.274 257.231.197
Deudas comerciales ... 170.696.093 181.984.453
Total del pasivo corriente . 1.309.790.766 523.011.083
TOTAL DEL PASIVO........ccooevviiniinicine 2.795.023.066 1.887.968.723
TOTAL DEL PASIVO Y DEL 3.402.074.976 2.309.786.234

PATRIMONIO NETO. ...........cccoovviiinnnn

(1) Lavariacion en el indice general de precios entre el 31 de diciembre de 2024 y el 30 de septiembre de 2025 fue del 22%.

(2) Para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2024 y el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025, incluye
$3.022,4 millones y $8.539,6 millones, respectivamente, en subsidios gubernamentales. Véase “Ingresos Netos” en esta seccion. Véase
también la nota 10 de los estados financieros anuales auditados correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024 y la
nota 9 de los Estados Financieros Intermedios.

Estado de flujo de efectivo

Periodo de nueve meses finalizado
el 30 de septiembre de
(sin auditar)®
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2025 2024

(en miles de pesos en moneda
homogénea al 30 de septiembre de 2025)

Efectivo y equivalentes del efectivo al inicio del periodo 172.130,006 310.753,229
/afo FISCAl...cc.ciiiiieiice e

Flujo neto generado por operaciones...........c.ccoveevveuennene. 196.035,617 166.946,247

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de (323.141,124) (361.191,613)
inversion

Flujo neto efectivo generado por las actividades de 51.393,216 111.738,467
fINANCIACION ...c..cviveiiiieee e

Resultados financieros (utilizados en) generados por el 15.841,777 (97.458,136)
efectivo y equivalentes del efectivo..........cccevververiennenne.

Efectivo y equivalentes del efectivo al cierre del 112.259,492 130.788,194
PEIIOO ..o

(1) Lavariacion en el indice general de precios entre el 31 de diciembre de 2024 y el 30 de septiembre de 2025 fue del 22%.
(2) Lavariacion en el indice general de precios entre el 31 de diciembre de 2024 fue del 117,8%.

Indicadores financieros

En el siguiente cuadro se indican los principales indices de la Compafiia para los periodos alli indicados.

Periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de

2025 2024
COEFICIENTES FINANCIEROS
SELECCIONADOS
Liquidez) 0,45 1,00
Solvencia® .. 0,22 0,21
Inmovilizacion del capital™............. 0,82 0,76

Rentabilidad® - R

(1) Calculado como activo corriente dividido por pasivo corriente.

(2) Calculado como patrimonio neto dividido por pasivo total.

(3) Calculado como activo no corriente dividido por activo total.

(4) Elindice de rentabilidad se calcula solamente para los estados financieros anuales auditados.

Consideraciones sobre el EBITDA Ajustado por Segmento

Para mayor informacion sobre la definicion de las Consideraciones sobre el EBITDA Ajustado por
Segmento de la Compaiiia, ver “Presentacion de la Informacion Financiera y Otras Cuestiones -
Consideraciones sobre el EBITDA Ajustado por Segmento” en este Suplemento de Prospecto.

Medidas No Conformes a las NIIF

La siguiente tabla muestra otros indices financieros y métricas para los periodos indicados.

Periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre
(sin auditar)®

2025 2024
(en miles de pesos en moneda homogénea al 30 de
septiembre de 2025)
RATIOS FINANCIEROS SELECCIONADOS

Total de Deudas Financieras 1.713.046,941 -
Efectivo y equivalentes (112.259.492) -
Ratio de Deuda financiera Neta / 1.600.787.449 -
EBITDA Consolidado Ajustado Total con dividendos

cobrados / 387.265.627 258,841.535
Ingresos 951.867.274 1.060.430.516

Margen EBITDA Ajustado .......cccceeveeevnccsncccnccnees 0.4 0,2
Total de activos corrientes / 595.504.818 -

Total de pasivos corrientes 1.309.790.766 -

Ratio de liquidez 0,5 -
Patrimonio total / 607.051.910 -

Pasivos totales 2.795.023.066 -

Ratio de solvencia 0,2 -
Resultado del periodo / (98.649.380) -
Patrimonio total 607.051.910 -

Rendimiento del capital 0,2) -
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Total activos no corrientes / 2.806.570.158 -
Activos totales 3.402.074.976 -
Relacién entre activos no corrientes y activos totales 0,8 -

(1) Lavariacion en el indice general de precios entre el 31 de diciembre de 2024 y el 30 de septiembre de 2025 fue del 22%.

EBITDA Consolidado Ajustado Total

Para mayor informacion sobre la definicion de EBITDA Consolidado Ajustado Total de la
Compaiia, ver “Presentacion de la Informacion Financiera y Otras Cuestiones - EBITDA Consolidado
Ajustado Total” en este Suplemento de Prospecto.

La siguiente tabla establece una conciliacion del EBITDA Ajustado Consolidado Total con el
Resultado Neto, bajo las NIIF para cada uno de los periodos mencionados:

Periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre
de 2025, (sin auditar))
2025 2024

(en miles de pesos expresados en moneda homogénea
al 30 de septiembre de 2025)

Resultado Neto (98,649,380) 442,440,849
Menos:
Ingresos financieros 6,204,323 14,383,092
Costos financieros (49,200,192) (49,977,516)
R.E.CP.AM....... 12,777 35,640,103
Otros resultados financieros.................. (246,6006,302) 990,575,255
Depreciaciones y amortizaciones ....... (190,737,271) (275,112,185)
Impuesto a las ganancias 38,663,069 (437,296,288)
Gastos de exploracion - (96,067,743)
Depreciacion de activos no financieros - -
Resultados de inversiones en asociadas
Y NEZOCIOS CONJUNLOS. c..vveveerveeereneennes 65,806,020 22,807,680
Impuesto a los débitos y créditos
DANCATIOS ...ooveeevieeieiieiecie e (11,558,166) (10,872,540)
Gastos de reestructuracion .................... (26,192,942) -
EBITDA Ajustado Consolidado Total
(sin auditar) ..., 314,959,304 248,360,991

(1) La variacion en el indice general de precios entre el 31 de diciembre de 2024 y el 30 de septiembre de 2025 fue del 22%.
EBITDA Consolidado Ajustado Total con Dividendos Cobrados

Para mayor informacion sobre la definicion de EBITDA Consolidado Ajustado Total con
Dividendos Cobrados de la Compaiiia, ver “Presentacion de la Informacion Financiera y Otras
Cuestiones - EBITDA Consolidado Ajustado Tota con Dividendos Cobrados” en este Suplemento de
Prospecto.

En el siguiente cuadro se indica una conciliacion del EBITDA Consolidado Ajustado Total con
Dividendos Cobrados con los resultados de la Emisora conforme a las Normas de Contabilidad NIIF
para los periodos indicados:
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Periodo de nueve meses finalizado el 30 de
septiembre

2025 2024

(en miles de pesos en moneda homogénea al 30

de septiembre de 2025)
Flujos de efectivo generados por actividades operativas....... 196.035,617 166.946.247
Menos
‘A'justes para obtener los flujos de efectivo netos de las 379.731.007 (184.193.899)
actividades operativas.................
Cambios en activos y pasivos operativos (85.046.010) (91.300.703)
Resultados netos del ejercicio ... (98.649.380) 442.440.849
Menos
Ingresos financieros.... 6.204.323 14.383.092
Costos financieros (49.200.192) (49.977.516)
12.777 35.640.103
Otros resultados financieros.. (246.606.302) 990.575.255
Depreciaciones y amortizaciones . (190.737.271) (275.112.185)
Impuesto a las ganancias 38.663.069 (437.296.288)
Gastos de exploracion - (96.067.743)
Cargo/recupero de deterioro de activos no financieros
Resultados de inversiones en asociadas y negocios
CONJUNLOS ..o 65.806.020 22.807.680
Impuesto a los débitos y créditos bancarios (11.558.166) (10.872.540)
Gastos de reestructuracion . (26.192.942) -
EBITDA Ajustado ................ 314.959.304 248.360.991
Dividendos cobrados en el periodo......... 72.306.323 10.480.544
EBITDA Consolidado Ajustado Total con dividendos
CODEAAOS oo 387.265.627 258.841.535

(1)  La variacién en el indice general de precios entre el 31 de diciembre de 2024 y el 30 de septiembre de 2025 fue del 22%.

Informacion operativa

En el cuadro a continuacion se indica la produccion diaria promedio neta de petrdleo crudo y gas natural
de la Compaiiia en Argentina, para los periodos indicados.

Periodo de nueve meses finalizado el
30 de septiembre de

2025 2024

PRODUCCION®
Produccion de petréleo crudo

(bbl/d)
Austral 3.079,8 4.027,3
Golfo de San Jorge.. 17.011,3 16.669,0
Cuyana® .. 1.279,5 2.370,5
Noroeste 42,5 44,9
Neuquina 5.209,8 -
Produccion total de petréleo crudo 26.622,8 23.111,6

[©)
Produccion de gas natural (Mm3/d)

“
AUStral ..o 3.252,3 3.897,1
Golfo de San Jorge 1.117,3 999,9
Cuyana®.............. . 59 9,9
Noroeste... . 31,5 394
Neuquina.........cocceeeveeennene . 78,7 -
Produccion total de gas natural..... 4.485,6 4.946,3
Total (boe/d).......cccvvvverinnennnnnne. 54.836,2 54.222,8

(1) No incluye por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2024 la produccion correspondiente al area “Aguada del
Chafiar”, en la cuenca Neuquina, en tanto la participacion del 49% de la concesion de explotacion no convencional fue adquirida de YPF el 21
de marzo de 2025 y no ha tenido impacto en la produccion correspondiente al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2024.
(2) El 17 de diciembre de 2024, las participaciones de la Emisora en las areas Cacheuta y Piedras Coloradas, pertenecientes a la cuenca Cuyana,
han sido transferidas a VenOil Energia S.A. Ver “Informacion Financiera— Inversiones y Desinversiones —Areas de Cacheuta y Piedras Coloradas
— Estructura Intermedia — Transferencia de Activos a Venoil” en este Suplemento de Prospecto.

(3) Incluye GLP.

(4) En boe/d, la produccion de gas de la Emisora fue de 28.213,3 y 31.111,2 para los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre
de 2025 y 2024, respectivamente.

Informacion financiera
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El siguiente analisis se basa los Estados Financieros Intermedios incluidos en este Suplemento
de Prospecto, los cuales han sido confeccionados en pesos argentinos y de acuerdo con las NIIF.

Las fluctuaciones monetarias y la inflacion en Argentina han tenido en el pasado, y seguiran
teniendo, un impacto significativo en la situacion financiera y resultados de operaciones de la Compaiiia.

De acuerdo con las NIIF, las transacciones realizadas en monedas diferentes al peso argentino
han sido convertidas, en los Estados Financieros Intermedios, a pesos argentinos al tipo de cambio
aplicable a la fecha de la transaccion o de la valuacion en caso de items medibles. Las diferencias de
tipo de cambio resultantes de conversiones a pesos argentinos de estas transacciones o mediciones al
cierre de los activos o pasivos valuados en moneda extranjera, son registradas en el estado de resultados
de la Compaiiia como ganancia o pérdida, seglin corresponda. Para mas informacion, véase la seccion
“Factores de Riesgo Riesgos relacionados con la Argentina — La devaluacion del peso podria afectar
adversamente la economia argentina, e indirectamente la situacion financiera y resultados de las
operaciones de la Emisora” del Prospecto.

De acuerdo con las NIIF y la NIC 29, los Estados Financieros Intermedios de la Compafiia han
sido ajustados para reflejar los efectos de la inflacion. Ver también “A partir del 1° de julio de 2018, el
peso califica como moneda de una economia hiperinflacionaria, por lo que la Emisora, Gasinvest y
GasAndes Argentina estan obligadas a reexpresar sus estados financieros historicos en términos de la
unidad de medida homogénea al cierre del afo sobre el que se informa, lo que afecta la comparabilidad
de la informacion financiera incluida en este Suplemento de Prospecto” de este Suplemento de
Prospecto.

Ingresos

La Emisora obtiene sus ingresos principalmente de la venta de petréleo crudo, gas natural y, en
menor medida, GLP. Los ingresos por la venta de bienes y/o servicios se registran en el momento en
que se han transferido los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad o se ha realizado la provision,
es decir, en el momento en que se transfiere la propiedad de los hidrocarburos a proveedores u otros
clientes. La Emisora también reconoce los ingresos provenientes de subsidios o incentivos
gubernamentales bajo ciertos programas de estimulo, como el actual Plan de Estimulo de Hidrocarburos
No Convencionales. Para obtener mas informacioén sobre los programas de incentivos, consulte "—
Tendencias relacionadas con el Negocio de Petroleo y Gas de la Emisora—Precios del Gas y Subsidios"
en este Suplemento y "Marco Regulatorio de la industria hidrocarburifera y del transporte de gas" del
Prospecto.

Costo de los ingresos

El costo de los ingresos para el negocio de petroleo y gas de la Emisora se relaciona
principalmente con (i) costos operativos (incluidos servicios subcontratados; repuestos y reparaciones;
mantenimiento de pozos; sueldos, salarios, contribuciones a la seguridad social y otros gastos de
personal; impuestos, aranceles y contribuciones; costos de energia; y gastos de oficina); (ii) la
depreciacion de bienes de uso; y (iii) regalias, canones a los superficiarios y otros derechos de
participacion pagados en relacion con los permisos de exploracion y concesiones de explotacion en
Argentina. Un costo de ingreso se registra al momento en que la titularidad de los hidrocarburos se
transmite a los proveedores u otros consumidores. Para mayor informacion, ver Nota 21 de los Estados
Financieros Intermedios.

En Argentina, los titulares de las concesiones de explotacion y permisos de exploracion deben
abonar a las autoridades provinciales, regalias que pueden ir desde un minimo del 12% hasta un maximo
del 18% sobre la produccion en boca de pozo valuada a los precios del punto de entrega, menos costos
de transporte y tratamiento y otras deducciones. Ademas, titulares de concesiones de explotacion y
permisos de exploracion deben abonar a las autoridades nacionales o provinciales canon variable de
superficie.
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Gastos de venta y administrativos

La Emisora también reconoce gastos de comercializacion y administracion como los gastos
incurridos hasta el tltimo dia del periodo pertinente. Los gastos de comercializacion y administracion
incluyen el impuesto a los ingresos brutos, impuestos sobre las exportaciones, y honorarios y
retribuciones por servicios, asi como sueldos, jornales y cargas sociales, en cada caso, del personal
administrativo y de comercializacion.

Gastos de exploracion

Los gastos de exploracion derivados de sus negocios de petroleo y gas son imputados por separado e
incluyen solamente los pozos y estudios no exitosos. Ver la Nota 25 de los Estados Financieros
Intermedios. Los demas costos de exploracion y evaluacion relacionados a proyectos en curso se
capitalizan temporalmente como activos de exploracion y evaluacion bajo el rubro propiedad, planta y
equipo —no sujetos a depreciacion— hasta que los resultados de los esfuerzos exploratorios son evaluados
a fin de determinar si hay suficientes reservas de hidrocarburos para explotar comercialmente los pozos.
Si los esfuerzos exploratorios se consideran exitosos, los gastos de exploracion se registran como pozos
e instalaciones de produccion que estan sujetos a depreciacion. Durante el periodo de nueve (9) meses
finalizado el 30 de septiembre no se registraron gastos de exploracion.

Ganancia por Inversiones en Sociedades Asociadas y Negocios Conjuntos

La Emisora reconoce una ganancia neta por las inversiones valuadas conforme al método de
participacion en funcidén del aumento o reduccion en el valor de su participacion accionaria al tltimo
dia del periodo pertinente. La Emisora obtiene ganancias y pérdidas del transporte de gas natural por
algunas de sus afiliadas. Ver la Nota 8 c¢) de los Estados Financieros Intermedios.

Principales Factores que Afectan las Actividades v los Resultados de las Operaciones de la
Compaiiia

Condiciones Economicas y Politicas de la Argentina

Dado que la produccion de petroleo y gas de la Emisora se vende principalmente a clientes
ubicados en la Argentina, los resultados operativos y las condiciones financieras de la Emisora se
encuentran significativamente afectados por las condiciones macroecondmicas y politicas del pais. La
volatilidad de la economia argentina y las medidas adoptadas por el gobierno han tenido, y se espera
que sigan teniendo, un impacto significativo sobre la Emisora. Ver “Factores de riesgo - Riesgos
relacionados con la Argentina” en este Suplemento de Prospecto.

En diciembre de 2001, Argentina experimentd una crisis sin precedentes que paralizé la
economia del pais hasta la mayor parte de 2002. En respuesta a esta crisis, se adoptaron una serie de
politicas econémicas intervencionistas como medidas de emergencia, lo que produjo un impacto
negativo significativo sobre el sector energético, entre otros. En la administracion del expresidente
Mauricio Macri se eliminaron los controles cambiarios, se redujeron los impuestos a las importaciones
y exportaciones y se ajustaron los aranceles aplicables al sector del petroleo y gas. Durante el gobierno
de Macri también se introdujeron varias reformas destinadas a reducir la evasion fiscal, fomentar la
inversion y restaurar el equilibrio fiscal, reduciendo significativamente los subsidios al consumo de
energia y ajustando las tarifas. Sin embargo, hacia el final de la administracion de Macri, debido a la
alta inflacion y a la creciente devaluacion del peso, se reestablecieron los controles cambiarios, que
desde entonces se han vuelto permanentes. Para mas informacion ver “Informacion Adicional - Control
de Cambios” en el Prospecto.

Asimismo, en virtud de la Ley de Solidaridad, las tarifas se mantuvieron congeladas hasta abril
de 2021, y el 19 de diciembre de 2023, se declaro el estado de emergencia para el sector energético hasta
el 31 de diciembre de 2024. Se instruy6 a la Secretaria de Energia a adoptar, durante la vigencia del
estado de emergencia, un programa destinado a establecer mecanismos para mantener los precios en
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condiciones de competencia y libre acceso. Posteriormente, el 27 de marzo de 2024, se aprobaron nuevos
precios del gas, junto con un régimen de aumentos escalonados de precios hasta diciembre de 2024. Para
mas informacion, ver “Marco regulatorio de la industria hidrocarburifera y del transporte de gas —
Transporte y Distribucion de Gas Natural" del Prospecto.

En el cuadro a continuacion se reflejan ciertos indicadores econdmicos de la Argentina durante
los periodos indicados:

Periodo finalizado el 30 de septiembre de

2025 2024
Actividad Econémica
Crecimiento del PBI real (variacion porcentual 6.3% 2.6%
interanual)"
PBI nominal (en millones de pesos)® 837.866.378 709.365.943
PBI per capita (en Dolares Estadounidenses)® 15.161 13.4153
Inflacion segin IPC (%)® 314 117,8
Tasa de desempleo (%) 7,6 6,4
Tipo de cambio nominal® (en $/US$) (promedio 14276 916.3
diario)

(1) Variacion interanual proporcionada por el INDEC para los periodos finalizados el 30 de junio de 2025 y al 31 de diciembre de 2024.

(2) Informacion proporcionada por el INDEC para los periodos finalizados el 30 de junio de 2025 y al 31 de diciembre de 2024.

(3) Informacion proporcionada por el INDEC para los periodos finalizados el 31 de marzo de 2025 y al 31 de diciembre de 2024.

(4) Variacion interanual informada por el INDEC para los periodos finalizados el 30 de noviembre de 2025 y el 31 de diciembre de 2024.

(5) Informacion proporcionada por el INDEC para los periodos finalizados el 30 de junio de 2025 y al 31 de diciembre de 2024.

(6) El tipo de cambio promedio se calcula utilizando el promedio de los tipos de cambio diarios informados por el Banco Central de la
Republica Argentina conforme a la Comunicacion “A” 3500. Informacion por los periodos finalizados el 30 de noviembre de 2025 y el
31 de diciembre de 2024.

Durante 2024, el PBI de Argentina se redujo un 1,7%, debido al ajuste fiscal y monetario llevado
a cabo por el Gobierno Nacional, que gener6 una contraccion del consumo y la inversion, ademas de la
suspension de la obra publica. Durante 2023, el PBI de Argentina se redujo un 1,6% comparado con el
PBI registrado en 2024 debido al aumento de todos los componentes de la demanda: la formacion bruta
de capital fijo, el consumo privado, las exportaciones y el consumo publico. Durante 2022, el PBI de
argentina aumento 5,2% comparado con el PBI registrado en 2021, debido al aumento de todos los
componentes de la demanda: el consumo privado, el consumo publico, las exportaciones y la formacion
bruta de capital fijo.

Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2025, el PBI de Argentina aumento
un 6,3% en comparacion con el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2024. Esto se debid
principalmente a un aumento en la formacion bruta de capital fijo, incremento en la intermediacion
financiera, hoteles y restaurantes y construccion. Ver “Factores de riesgo—Riesgos relacionados con
la Argentina— La Emisora depende de las condiciones macroéconomicas de Argentina” del Prospecto.

A la fecha de este Suplemento de Prospecto, Argentina enfrenta importantes desafios, entre ellos
la necesidad de atraer inversiones que permitan un crecimiento sostenible y reduzcan las presiones
inflacionarias, asi como resolver la actual crisis energética.

Inflacion

La Argentina ha enfrentado y continua enfrentando presiones inflacionarias. Desde 2011 a la
fecha, Argentina ha experimentado aumentos en el indice de inflacion medido por el Indice de Precios
al Consumidor (“IPC”) y el Indice de Precios Mayoristas (“IPM”), que reflejan el crecimiento
continuado de los niveles de consumo privado y la actividad econdémica (incluyendo las exportaciones
y las inversiones del sector publico y privado), lo que a su vez ha implicado una presion alcista sobre la
demanda de bienes y servicios, o derivado en la depreciacion del peso argentino.

Durante los periodos de alta inflacion, los salarios tienden a caer y los consumidores reducen su
consumo. El aumento del riesgo inflacionario puede afectar el crecimiento macroeconémico y limitar
aun mas la disponibilidad de financiamiento, provocando un impacto negativo sobre las operaciones de
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la Emisora. Ver “Factores de Riesgo—Riesgos Relacionados con la Argentina— La persistencia de la
alta inflacion podria temer un impacto sobre la economia argentina y afectar adversamente los
resultados de las operaciones de la Emisora” del Prospecto.

Los aumentos a la inflacién también han tenido un impacto negativo en el costo de los ingresos,
en los gastos de comercializacion y administracion de la Emisora, porque ellos resultan de un incremento
nominal en los salarios. La Emisora no puede asegurar que el aumento en los costos como resultado de
la inflacién sera compensado total o parcialmente por los aumentos en precios del gas y petrdleo que
produce y vende.

Segun las publicaciones del INDEC, la inflaciéon medida por el IPC fue de 117,8%, 211,4% y
94,8% para 2024, 2023 y 2022, respectivamente.

Como se discutid en “Presentacion de la Informacion Financiera y Otras Cuestiones”, la
economia de Argentina se considera actualmente hiperinflacionaria y los Estados Financieros de la
Emisora se preparan de acuerdo con la NIC 29, que requiere que los estados financieros de una entidad
cuya moneda funcional sea la de una economia de alta inflacion sean expresados en términos de la
unidad de moneda homogénea a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,
independientemente de si estdn basados en el método del costo historico o en el método del costo
corriente.

Fluctuaciones de la Moneda Extranjera

La Compaiiia esta expuesta al riesgo de tipo de cambio Ddlar Estadounidense/peso argentino,
ya que practicamente todos sus ingresos y la mayoria de sus obligaciones financieras y costos estan
denominados en doélares estadounidenses. A medida que el peso argentino se deprecia, los ingresos de
la Compaiiia denominados en pesos argentinos aumentan, como también aumenta el costo de los
servicios en pesos argentinos y las obligaciones de deuda denominadas en Dolares Estadounidenses.
Ver “Factores de Riesgo — Riesgos Relacionados con la Argentina — La persistencia de la alta inflacion
podria tener un impacto sobre la economia argentina y afectar adversamente los resultados de las
operaciones de la Emisora” en el Suplemento de Prospecto e “Informacion Adicional — Control de
Cambios” en el Prospecto.

La devaluacion del peso argentino respecto del dolar estadounidense fue de 21,5% en 2024, en
comparacion con 77,89% en 2023 y 71,90% en 2022. Por el periodo intermedio finalizado el 30 de
septiembre de 2025, la devaluacion del peso argentino respecto el dolar estadounidense alcanzo el
28,9%.

Al 31 de diciembre de 2024, la Emisora no contaba con instrumentos derivados.

Durante los ultimos afios, se han tomado medidas para normalizar la situacién macroeconomica,
incluyendo el establecimiento de controles cambiarios. Sin embargo, la administracion actual opta por
una ideologia de economia libertaria, por lo que sus medidas incluyen ir eliminando, paulatinamente,
aquellas restricciones impuestas por administraciones anteriores. Para mdas informacién, ver
“Informacion Adicional — Control de Cambios” en el Prospecto.

Tendencias relacionadas con el negocio de petréleo v gas de la Emisora

Volumen

Debido a la composicion de la base de recursos de la Emisora y las capacidades de su equipo
de produccion, la Emisora considera que puede variar de manera eficiente la proporcion de su
produccion de petroleo y gas en un plazo de tiempo relativamente corto, lo que le permite adaptarse con
éxito a las condiciones cambiantes de los mercados de petroleo y gas y priorizar y aumentar la
produccion del producto mas rentable.
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Durante el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025, el petréleo (incluido
el GLP) represento el 48,5%, y el gas represento el 51,5% de la produccion total neta de la Emisora. La
siguiente tabla presenta la produccion diaria promedio neta de petrdleo crudo, gas natural y GLP de la
Emisora en Argentina para los periodos indicados.

Periodo de nueve meses
finalizado el 30 de septiembre

de
2025 2024

PRODUCCION®
Petroleo crudo (bbl/d)
........................................................................... 25.739,7 22.099,2
Gas (Mm3/d)V
........................................................................... 4.485,6 4.946,3
GLP (bbl/d)
........................................................................... 883,2 1.012.4
Total (boe/d)

54.836,2 54.222.8

(1) En boe/d, la produccion de gas ascendio a 28.213,3 y 31.111,2 para los periodos de nueves meses finalizados el 30 de septiembre de 2025
y 2024, respectivamente.

(2) Para el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2024, excluye el area Aguada del Chafiar en la cuenca Neuquina, ya que
la participacion del 49% de la Compaiiia en la concesion de explotacion fue adquirida a YPF el 21 de marzo de 2025. Ver Informacion de la
Emisora — Areas de produccién y Explotacion de la Emisora — cuenca Neuquina — Area de Aguada del Chariar.

Precios del gas y subsidios

La demanda de gas natural se divide actualmente en cuatro segmentos: (i) prioritario o
residencial (empresas distribuidoras de gas que prestan servicios a usuarios finales residenciales y otros
usuarios finales no industriales), (ii) gas natural comprimido (gas natural comprimido o "GNC"), (iii)
Generacion Termoeléctrica (centrales eléctricas) y (iv) clientes industriales. Cada uno de estos
segmentos esta regulado, con excepcion del segmento de clientes industriales, que se rige por la
competencia del libre mercado.

Desde el lanzamiento del Plan GasAr en noviembre de 2020, y su prorroga en 2022, las
regulaciones ratificadas por la actual administracion y la politica de precios del gas para el mercado
regulado se han centrado en trasladar sustancialmente la totalidad de los costos reales de suministro al
usuario final, reduciendo los subsidios otorgados a los usuarios residenciales asi como los programas de
estimulo para los productores de gas. Esta politica redujo la exposicion de la Compaiiia a los riesgos de
cobro bajo los programas de estimulo y los riesgos de precios derivados de la politica de subsidios
implementada en el pasado (ver "Factores de riesgo - Riesgos relacionados con la industria del petroleo
y del gas - Los cambios en las regulaciones de gas con respecto al abastecimiento de la demanda
prioritaria pueden afectar negativamente los resultados de las operaciones de la Compaiiia").

Esta politica de precios del gas también se aplica a las tarifas de midstream aplicables al
principal asociado de midstream de la Compaiiia, TGN. En esta linea, el 18 de febrero de 2022, TGN
celebré un convenio transitorio con el Ministerio de Economia y la autoridad gasifera argentina,
estableciendo un incremento del 60% en las tarifas de transporte a partir de marzo de 2022 (el "Convenio
Transitorio 2022"). El Convenio Transitorio 2022 establecio: (i) que TGN debera continuar prestando
servicios de transporte de gas, (ii) la prohibicion de que TGN distribuya dividendos, precancele
préstamos con accionistas y adquiera empresas u otorgue créditos (excepto a usuarios o contratistas que
no sean accionistas de TGN) salvo previa autorizacion de la autoridad gasifera argentina, y (iii) que
durante su vigencia, TGN y su accionista controlante Gasinvest S.A. se comprometen a no iniciar
acciones o reclamos contra el Gobierno argentino con base en el congelamiento tarifario previsto por la
Ley de Solidaridad. EI Convenio Transitorio 2022 entr6 en vigor el 22 de febrero de 2022.

En marzo de 2024, la Secretaria de Energia aprobd nuevos precios de gas natural para 2024, lo
que representa un aumento de aproximadamente 178%. Se estimo que este ajuste elevaria el precio final
pagado por los consumidores residenciales en mas de un 46%. Estos nuevos precios estan en vigor desde
abril de 2024. En linea con estos cambios, la Resolucion N° 1253/2025 del Ministerio de Economia
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aumento la tarifa cobrada a los consumidores residenciales en las llamadas "zonas frias" al 6,8% del
precio del gas natural.

En abril de 2025, TGN acordé una nueva Revision Tarifaria Quinquenal (RTQ), que fue
aprobada por el ENRGE, estableciendo los esquemas tarifarios, los planes de inversion para el periodo
2025-2030 y el mecanismo para los ajustes periddicos de las tarifas aplicables (ver "Factores de riesgo
- Riesgos relacionados con las inversiones de la Emisora en la industria del transporte de gas - La
situacion financiera y los resultados de las operaciones de las compariias de transporte en las que la
Emisora participa han experimentado pérdidas significativas en el pasado y pueden continuar teniendo
pérdidas en el futuro las restricciones de precios nacionales").

El siguiente grafico muestra la evolucion de los precios del gas natural desde 2010 hasta el 31
de diciembre de 2024, en los mercados regulados y desregulados argentinos, en comparacion con el
precio de paridad de importacion (medido como el mas alto del costo de Argentina de compra de gas a
Bolivia e importacion de GNL).

Fuente: Secretaria de Energia de Argentina

Aunque los recientes aumentos de tarifas podrian tener un efecto positivo en la situacion
financiera de nuestros asociados de transporte de gas, la suspension de los aumentos de tarifas instituidos
por la administracion anterior ha tenido un efecto adverso en la situacion financiera y los resultados de
las operaciones de los asociados la Emisora ligados al transporte de gas.

Precios del petréleo

Los resultados de operacion y los flujos de efectivo del negocio de petrdleo y gas de la Emisora
son susceptibles a riesgos relacionados con la volatilidad de los precios internacionales del petroleo.
Debido a factores regulatorios, econdmicos y politicos, los precios del petréleo en Argentina en el
pasado generalmente han estado muy por debajo de los precios vigentes en el mercado internacional.
Con el fin de asegurar el suministro interno y aumentar los ingresos del gobierno, en el pasado, el
gobierno argentino ha impuesto altos aranceles de exportacion y otras restricciones a la exportacion que
han impedido que las empresas se beneficien de aumentos significativos en los precios internacionales
del petroleo. Las exportaciones de petroleo se venden actualmente a precios internacionales, sujetas a
retenciones, y aun estan sujetas a la autorizacion de la Secretaria de Energia de Argentina, que exige a
los productores demostrar que se ha satisfecho la demanda local o que se ha realizado una oferta de
venta de petroleo a compradores locales y se ha rechazado.

Durante 2024, el 22% de las ventas de crudo de la Emisora provinieron de exportaciones a Vitol
S.A., Trafigura PRE LTD, Novum Energy Trading Inc. y Chevron USA Inc. La Emisora exportd Crudo
Maria Inés y Crudo Canaddn Seco.

Para mas informacion, ver "Marcos regulatorios provinciales de Santa Cruz, Mendoza y Salta
aplicables a la Emisora" del Prospecto y ”Factores de riesgo - Riesgos relacionados con la industria
del petroleo y el gas - Los cambios en los acuerdos de precios y subsidios nacionales de petroleo y gas
en Argentina podrian afectar negativamente los resultados de las operaciones de la Compariia” en este
Suplemento de Prospecto.

El siguiente grafico muestra la evolucion de los precios nacionales e internacionales del petroleo
desde 2006 hasta el 30 de septiembre de 2025.
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La Compaiia vende el petroleo crudo a través de contratos spot. En el caso de exportaciones, el
precio se determina a partir del precio internacional de mercado del barril tipo Brent o, en caso de existir
algin tipo de intervencion estatal o sectorial, a partir de otro valor establecido en dolares
estadounidenses, pactandose generalmente en relacion a aquel un descuento en dolares estadounidenses
que oscila entre US$3,0 y US$13,0, dependiendo de cada contrato y del momento del mercado. En el
mercado local, el precio es pagadero en pesos al tipo de cambio vendedor divisa informado por el Banco
de la Nacion Argentina del dia héabil anterior al pago. En el periodo de nueve meses finalizado el 30 de
septiembre de 2025, las ventas de crudo de la Emisora representaron el 65% de sus ingresos, lo que
representd una disminucion del 5% en comparacion con el 30 de septiembre de 2024, respectivamente.
Los principales clientes de la Compafiia son Raizen Argentina S.A.U., YPF y Vitol S.A. Véase
"Informacion de la Emisora - Actividades de Exploracion y Produccion” del Prospecto.

La siguiente tabla establece nuestro precio promedio de venta de petroleo crudo en Argentina
en dolares estadounidenses para los nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 y 2024, en
comparacion con el precio del petréleo crudo tipo Medanito y Brent.

Periodo de nueve meses finalizado el 30 de
septiembre de

2025 2024
(en doélares estadounidenses por
US$/MMbtu)
Precio promedio de venta de petroleo crudo™®@ .. 66,8 76.6
Precio promedio de venta de petréleo crudo tipo
Medanito™ ........oooeieeeeeeeee e 57,2 70.6
Precio promedio de venta de petrdleo “Brent” .... 69,9 81.8

(1) Los precios del petroleo se reflejan excluyendo las regalias y las participaciones de la Emisora .
(2) Excluye los ingresos recibidos bajo programas de estimulo o subsidios del Estado Nacional.

Ventas

La Emisora vende el gas en el mercado regulado a través de entregas a distribuidoras de acuerdo
con la normativa argentina, a precios establecidos por el entonces ENARGAS (actualmente, el ENRGE),
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que varian dependiendo del usuario final y la ubicacidon del consumo. Durante 2024, 2023 y 2022, y
para el periodo de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2025, los precios de la Compaifiia en
el mercado regulado promediaron US$5,3, US$5,0, US$3,1 y US$5,5 respectivamente, por MMbtu para
usuarios residenciales y otros usuarios no industriales, y US$4,4, US$5,2, US$4,4 y US$4,0,
respectivamente, por MMbtu en el mercado desregulado. Por lo general, la Compaiiia vende sus
excedentes de produccion de gas a industrias y corredores de gas, entre otros, a través de contratos a
corto plazo a precios fijos libremente acordados, en Délares Estadounidenses por metro cubico de gas,
pagaderos en pesos al tipo de cambio del vendedor publicado por el Banco de la Nacion el dia héabil
anterior a la fecha de pago.

Los principales clientes de la Emisora en el mercado desregulado son Aluar Aluminio Argentino
SAIC y Profertil S.A. Ver "Descripcion de las Actividades y Negocios—Actividades de Exploracion y
Produccion”, “Descripcion de las Actividades y Negocios—Resultados de Petroleo y Gas" 'y
"Descripcion de las Actividades y Negocios—Contratos y Acuerdos de Materiales—Contratos de
Abastecimiento de Petroleo Crudo” en este Suplemento de Prospecto. Durante 2024 y 2023, y durante
el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025, las ventas de gas de la Emisora
representaron el 35%, 37% y 32% de los ingresos de la Emisora (incluidos el 1%, 1% y 1% que
representan subsidios al gas del gobierno), respectivamente. La volatilidad en las ventas de gas de la
Emisora en el mercado regulado frente al desregulado se debe a los efectos estacionales. Véase "—
Estacionalidad" en este Suplemento de Prospecto.

La siguiente tabla presenta el precio promedio de venta de gas natural en Argentina de la
Emisora (excluyendo los ingresos recibidos bajo programas de estimulo o subsidio), con el desglose del
mercado regulado y el mercado desregulado en Doélares Estadounidenses para los periodos indicados.
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Periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre

2025
(en ddlares estadounidenses por US$/MMBtu)
Precio promedio de venta del gas natural 5,1
Precio promedio de venta del gas natural en el mercado regulado 5,5
Precio promedio de venta del gas natural en el mercado desregulado 4,0

(1) Incluye los precios promedio para usuarios residenciales y otros usuarios no industriales, para distribuidores de gas natural comprimido
para vehiculos y para centrales de generacion..

Ademas, en el siguiente grafico se indica el precio promedio para las ventas de la Emisora en el mercado
regulado en Argentina durante:
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ene.-21  may.-21 sep.-21 ene.-22 may.-22 sep.-22 ene.-23 may.-23 sep.-23 ene.-24 may.-24 sep.-24 ene.-25 may.-25
Precio con subsidio == == == « Precio de venta

Combinacion de clientes

Las ventas de la Emisora a empresas de distribucion de gas y plantas generadoras estan sujetas
a precios regulados. Las ventas de la Emisora a consumidores industriales no estan reguladas y son
libremente negociables, ya sea mediante contratos a largo plazo o en el mercado de contado (spot). Por
lo tanto, la variedad de clientes de la Emisora tiene un impacto en sus ingresos provenientes de las ventas
de gas. La siguiente tabla establece el porcentaje de gas natural vendido a cada categoria durante los
periodos indicados.

Periodo de nueve meses finalizados el

30 de septiembre
2025 (sin auditar) 2024
Clientes (en % de los ingresos)
Empresas de distribucion de gas 15% 17%
Plantas generadoras 62% 49%
Clientes industriales 24% 35%

Durante los tltimos afios se ha focalizado en clientes industriales y otros clientes de margen mas alto que
no estan sujetos a precios regulados. El porcentaje de gas natural vendido a clientes industriales por la
Emisora paso6 del 51% de sus ventas en 2021 al 58% en 2022. Durante el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2023, el porcentaje disminuy6 a 34% dado que a partir del mes de enero de 2023 parte de
la produccion se destind a CAMMESA debido al inicio de la ronda 5.2 del Plan GasAr que garantiza un
precio de US$9,5/MMbtu hasta abril 2025, US$7,5/MMbtu hasta diciembre 2026 y US$5,0 hasta
diciembre 2028 para la produccion incremental de gas. Durante el ultimo ejercicio finalizado en
diciembre de 2024, el porcentaje disminuy6 a 24%. Para el periodo de nueve meses finalizados el 30 de
septiembre de 2025, el porcentaje de gas natural vendido a clientes industriales disminuy6 al 24%.

Ademas, la Emisora busca vender su gas spot durante el verano al segmento generacion y/o
industrial, dependiendo la demanda de cada momento, para obtener los mejores precios disponibles,
reduciendo en la medida de lo posible la exposicion al gas regulado, ya que el mismo, a la vez de precios
menores, conlleva riesgos de cobrabilidad y plazos de pago mayores.
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Programa de Exploracion y Desarrollo

La Emisora estd comprometida con el crecimiento sostenible de su negocio mediante la
reinversion de su flujo de efectivo en operaciones de desarrollo y exploracion dentro de sus areas,
muchas de las cuales estaban subexplotadas. La Emisora continuard dandole prioridad, como lo ha
venido haciendo desde que su accionista controlante la adquirid en abril de 2013, a proyectos de
produccion y exploracion de ciclo corto.

A septiembre de 2025, 1a Emisora invirti6 $338.886,0 millones (US$228,0 millones) en activos
de desarrollo y produccion y en la exploracion y evaluacion de propiedades, planta y equipo.

El plan de perforacion de la Emisora para 2025 y 2026, que se encuentra sujeto a modificaciones
segun factores, entre otros, macroeconomicos y regulatorios, incluye inversiones estimadas en un rango
aproximado de US$100,0 a US$250,0 millones, destinandose a proyectos orientados a desarrollar sus
reservas y exploraciones.

Acuerdos de FarmOut y Acuerdos de Operacion Conjunta
Acuerdos de Farm Out
Equinor — Offshore AUS 105 y 106

El 28 de noviembre de 2022, CGC Energia S.A.U. celebr6 un contrato de farm-out con Equinor
para la cesion de un 25% de participacion no operado de los Permisos de Exploracion otorgados a
Equinor sobre las areas offshore AUS 105 y AUS 106. Con fecha 26 de junio de 2024, la cesion fue
autorizada por el Poder Ejecutivo Nacional mediante el dictado de los Decretos N°© 545/2024 y 546/2024.

Por otro lado, el 31 de octubre de 2024 se autoriz6 a Equinor Argentina AS Sucursal Argentina
a ceder el 35% restante de su titularidad sobre las referidas areas a YPF.

En virtud de lo anterior, CGC Energia S.A.U. (actualmente, la Emisora) actualmente posee el
25%, Equinor el 40% e YPF. el 35% de interés de participacion sobre ambos permisos de exploracion
los cuales se encuentran en la primera fase exploratoria con vencimiento en noviembre y octubre de
2025, respectivamente.

El cierre de la transaccion ocurri6 el 11 de julio de 2024 (“Fecha de Cierre”). En la Fecha de
Cierre, Equinor y CGC Energia S.A.U. (actualmente la Emisora) suscribieron un Joint Operation
Agreement y un acuerdo de U.T. para cada permiso de exploracion, a los cuales se incorporod
posteriormente YPF.

En contraprestacion por la cesion, la Emisora asumira el 25% de los costos asociados a las
inversiones comprometidas bajo los Permisos de Exploracion, con efecto retroactivo al momento de
otorgamiento de los Permisos. En el marco del acuerdo celebrado con Equinor se determind que la
Emisora debera realizar el pago de US$625.000 en concepto de reembolso del 25% de las inversiones
ejecutadas por Equinor desde el otorgamiento de los permisos de exploracion hasta la fecha de
celebracion del acuerdo. A la fecha de este Prospecto, la Emisora realizo el pago de primera cuota,
quedando pendiente el pago de las dos cuotas restantes cuya cancelacion se efectuara conforme a los
términos acordados. Asimismo, se debera cumplir con el compromiso de 3.040 unidades de trabajo para
el area AUS 105 y de 4.574 unidades de trabajo para el area AUS 106, por un valor estimado de US$
9.5 millones para la participacion de la Emisora, dichos compromisos deberan cumplirse antes del
vencimiento del permiso.

Venoil — Areas El Condor y La Maggie
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El 12 de septiembre de 2024, CGC celebrd un acuerdo con Venoil para ceder el 100% de los
derechos y obligaciones de propiedad de la Compaiiia derivados de: (i) las concesiones de explotacion
de Laguna de los Capones, Santa Cruz I — Fraccion C, Santa Cruz I — Fraccion D, Santa Cruz II —
Fraccion A y Santa Cruz II — Fraccion B; (ii) la Concesion de Transporte Condor — Posesion y la
Servidumbre Minera Condor — Posesion; y (iii) el Oleoducto Condor-Loyola. La contraprestacion por
la cesion de los activos es de US$1,6 millones, pagaderos en seis cuotas mensuales iguales y
consecutivas. La primera cuota entrard en vigencia una vez que se notifique la aprobacién por parte de
la autoridad correspondiente.

El 27 de noviembre de 2024 se notifico al Ministerio de Energia y Mineria de la provincia de
Santa Cruz el cambio de operador, efectivo a partir del 1° de diciembre de 2024, ocurrido en dicha fecha.

Venoil — Areas “Cacheuta y Piedras Coloradas — Estructura Intermedia”

El 17 de diciembre de 2024, la Compafiia celebré un acuerdo con Venoil para ceder el 100% de
los derechos y obligaciones de propiedad de la Compaiiia derivados de las concesiones de explotacion
de "Piedras Coloradas" y "Cacheuta", ambas ubicadas en la provincia de Mendoza. La contraprestacion
por la cesion de los activos es de US$2,0 millones, pagaderos en veinticuatro cuotas mensuales iguales
y consecutivas, con la primera cuota venciendo noventa dias después de la fecha efectiva de la cesion.
La cesion de los activos a Venoil esta sujeta al cumplimiento de ciertas condiciones suspensivas,
principalmente la aprobacion por parte de la autoridad aplicable de la cesion de los activos a Venoil y
la prorroga del plazo de las concesiones. El 31 de marzo de 2025, ambas partes acordaron renunciar al
cumplimiento de las condiciones suspensivas, por lo que hicieron efectiva la asignacion de las areas y
transfirieron la operacion de ambas areas a Venoil S.A. a partir del 1° de abril de 2025.

El 8 de abril de 2025, el Gobierno de la provincia de Mendoza formalizé la cesion de los activos
mediante la Resolucion N° 58/2025 emitida por el Ministerio de Energia y Medio Ambiente. A la fecha
de este Suplemento de Prospecto, la tinica condicion pendiente es la prérroga de las concesiones
otorgadas, que no constituye una condicion previa al acuerdo sino mas bien una condicién Unicamente
aplicable para el pago del precio de la transaccion.

Acuerdo de Farm-In de Aguada del Chariar

Con fecha 21 de marzo de 2025, la Emisora suscribié un Acuerdo de Farm-In con YPF a través
del cual adquiri6 el 49% de los intereses, derechos y obligaciones de YPF derivados de la concesion de
explotacion no convencional de hidrocarburos sobre el area “Aguada del Chanar”, ubicada en la Cuenca
Neuquina, provincia del Neuquén. YPF mantiene la titularidad del 51% restante del area “Aguada del
Chafiar” y continuard siendo su operador.

La transaccion finalizé el 1° de abril de 2025. En dicha fecha, YPF y la Compaiia celebraron
un acuerdo de operacion conjunta y una UTE.

La adquisicion no estaba condicionada a la aprobacion de la cesion por parte de la CNDC o
del Poder Ejecutivo de la Provincia de Neuquén bajo el Articulo 72 de la Ley No. 17.319 y el Articulo
95 de la Ley de la Provincia de Neuquén, pero se obtuvo la aprobacion de la CNDC el 2 de septiembre
de 2025.

Ver “Factores de Riesgo — Riesgos Relacionados con la adquisicion de Aguada del Chariar (Vaca
Muerta) — La adquisicion de la participacion del 49% en el area Aguada del Chariar estd sujeta a
aprobaciones regulatorias” en este Suplemento de Prospecto.

Joint Venture

Joint Venture para La Ventana
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El 22 de agosto de 2014, Sinopec Argentina Exploration and Production Inc. (que desde
entonces se ha fusionado con la Compaifiia) celebréo una UTE con YPF para la adquisicion de una
participacion del 30% en los derechos y obligaciones de YPF bajo la concesion de explotacion de
hidrocarburos sobre el area de La Ventana ubicada en la cuenca Cuyana. YPF retuvo el 70% restante y
continda actuando como operador. Segun el acuerdo, la Compaiiia tiene derecho a (i) recibir una parte
de los créditos disponibles en la cuenta de acciones proporcional a su interés, (ii) transferir su
participacion bajo ciertas condiciones preestablecidas y (iii) participar en la toma de decisiones a través
del comité operativo. También esta obligada a (i) financiar y ejecutar operaciones conjuntas de acuerdo
con su porcentaje de participacion, (ii) cumplir con las decisiones del comité operativo y (iii) mantener
la confidencialidad de la informacion técnica y comercial.

El 3 de noviembre de 2025, la Emisora celebré un acuerdo con Petréleos Sudamericanos S.A.
para ceder el 100% de sus derechos y obligaciones bajo estas concesiones, con vigencia a partir del 1 de
noviembre de 2025. La transaccion no esta sujeta a ninguna aprobacion regulatoria. En caso de que la
provincia de Mendoza no apruebe la transferencia, la transaccion seguird siendo valida en la maxima
medida permitida por la normativa aplicable.

Joint Venture para Paso Fuhr

El 28 de febrero de 2019, el Instituto de Energia de Santa Cruz, mediante el Decreto N°
0199/2019, otorgo6 a la Compaiiia y a YPF un permiso de exploraciéon y una eventual concesion de
explotacion para el area Paso Fuhr, ubicada en la cuenca Austral. El 7 de mayo de 2019, la Compaiiia
celebr6 un acuerdo de joint venture con YPF, en virtud de la cual actia como operador y representante
legal del area. Junto con YPF, la Compaiiia asumié derechos y obligaciones, ejecuta el programa de
inversion y trabajo comprometido, administra las operaciones y tiene derecho a tomar decisiones
operativas y estratégicas y a recibir su parte de los beneficios productivos y econdémicos.

Joint Venture para Aguaragiie

El 24 de noviembre de 1992, la Compaiia celebré un acuerdo de joint venture con YPF,
Petrobras Internacional S.A., Tecpetrol y Ledesma S.A. sobre el area Aguaragiie, ubicado en la cuenca
Noroeste, en el cual la Compafiia tiene una participacion del 5%. Segun el acuerdo joint venture,
Tecpetrol actiia como operador del area. La concesion de explotacion relativa al area Aguaragiie esta en
manos de YPF y vence en 2027. Como parte del acuerdo, la Compaiiia tiene derecho a participar en los
beneficios de la produccion neta de acuerdo con su interés y a participar en la toma de decisiones a
través del comité operativo. También estd obligados a contribuir con el conocimiento y la tecnologia
necesarios para las operaciones y a pagar la parte proporcional de costos, inversiones y gastos, incluidas
regalias, tarifas e impuestos.

Joint Venture para Cajon de los Caballos

El 31 de julio de 2007 la Compaiiia celebr6 acuerdos con Desarrollos Petroleros y Ganaderos
S.A. y Roch S.A., y con Desarrollos Petroleros y Ganaderos S.A. ¢ YPF, para la adquisicion de sus
participaciones en los acuerdos de joint venture relacionados con las areas Cajon de los Caballos oriental
y occidental, ubicados en la cuenca Cuyana. Como resultado de estas adquisiciones, la Compafiia tiene
una participacion del 75% en el area Cajon de los Caballos oriental y una participacion del 37,5% en el
area Cajon de los Caballos occidental y actiia como operadores en ambos. En virtud de estos acuerdos,
la Compaiia estd obligada a cumplir con las regulaciones ambientales nacionales, provinciales y
municipales, asi como con las obligaciones derivadas de la propia concesion.

Joint Venture para AUS 105 y 106 en alta mar

El 11 de julio de 2024, la Compaiiia celebr6 un acuerdo de joint venture con Equinor Argentina

AS Argentina Branch para la adquisicion de una participacion del 25% en el joint venture con YPF y
Equinor Argentina AS Argentina Branch en relacion con las areas costa afuera AUS 105 y AUS 106,
operadas por Equinor Argentina AS Argentine Branch. Segln el acuerdo, la Compaiiia esta obligada a
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pagar la tarifa de exploracion y cualquier otra obligacion econdmica que surja de su participacion y a
cumplir con los requisitos legales y reglamentarios aplicables. La Compaiiia tiene derecho a una
participacion del 25% en el permiso de exploracion y a recibir la parte correspondiente de los beneficios
economicos derivados de dicha participacion.

Joint Venture para Aguada del Chariar

El21 de marzo de 2025, la Compaiiia celebrd un acuerdo de farm-in con YPF para la adquisicion
de la participacion del 49% en los derechos y obligaciones de YPF sobre el area Aguada del Chafar,
ubicada en la cuenca Neuquina, en virtud de la concesion de explotacion de hidrocarburos no
convencionales. En la misma fecha, también celebr6 un acuerdo de joint venture con YPF, en virtud del
cual YPF conserva la operacion del area. Ambos acuerdos entraron en vigencia el 1° de abril de 2025.
Segun el acuerdo de joint venture, la Compaiiia tiene derecho a (i) recibir una parte de la produccion
neta de hidrocarburos en proporcioén a su participacion, (ii) transferir su participacion bajo ciertas
condiciones preestablecidas y (iii) participar en la toma de decisiones a través del comité operativo.
También estd obligada a (i) participar en el financiamiento y ejecucion de operaciones conjuntas de
acuerdo con su porcentaje de participacion, (ii) cumplir con las decisiones del comité operativo y (iii)
mantener la confidencialidad de la informacion técnica y comercial.

Estacionalidad

La demanda de gas natural se caracteriza por ser estacional, aumentando durante los meses de
invierno y disminuyendo durante los meses de verano. Ademas, si la temperatura promedio es mas fria
durante los meses de invierno, la demanda en el mercado residencial es mayor. Debido a la
estacionalidad de la demanda se le requiere a la Emisora satisfacer en primer lugar la demanda
residencial. Como resultado de la estacionalidad de la demanda, los precios del gas en el mercado
desregulado (en especial, el precio spot) siguen, también, la dindmica estacional, con excepcion de los
precios de los contratos de largo plazo de la Emisora, tipicamente aumentando en invierno, por la falta
de produccion excedente de gas para su despacho en el mercado desregulado, y disminuyendo en verano,
debido al exceso de produccion disponible. El incremento reciente en los precios del gas en el mercado
regulado, en particular en el segmento residencial y comercial, podria afectar la estacionalidad de los
precios promedio de gas de la Emisora.

Costos de transporte y proximidad geogrifica

La Emisora produce gas en la cuenca Austral. La mayor parte de sus clientes regulados, plantas
generadoras e industriales se encuentran ubicados en la Ciudad de Buenos Aires y sus alrededores (el
Area Metropolitana de Buenos Aires, “AMBA”). Si bien los clientes de la Emisora son responsables
por el costo de transporte del gas de la Emisora hasta su punto de entrega, la Emisora esta obligada a
ajustar sus precios del gas para ser competitiva con otros productores que estdn mas cerca del AMBA y
por lo tanto a los que los clientes pagan costos de transporte mas bajos. En la medida en que la Emisora
pueda abastecer a clientes ubicados mas cerca de la cuenca Austral en el sur de Argentina, la misma
podra cobrar precios mas altos ya que los costos de transporte son mas bajos.

Practicamente todo el gas de la Emisora es transportado a través de TGS. Los precios de
transporte que TGS cobra estan regulados por el ENRGE, como sucesor del ENARGAS, al igual que
los precios cobrados por todas las demas grandes empresas de transporte de gas.

En el cuadro a continuacion se indican los cargos por transporte de gas por la entrega en el

AMBA desde la cuenca Austral y desde la cuenca Neuquina (en donde se encuentran la mayoria de los
competidores de la Emisora) al 30 de septiembre de 2025 .

Periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de

2025
Cuenca de origen (en délares estadounidenses por MMbtu)
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Neuquina 0,4

Austral 0,6

Principales Politicas Contables v Estimaciones

Esta discusion y andlisis de nuestra situacion financiera y los resultados de las operaciones se
basa en los Estados Financieros Intermedios, que han sido preparados de acuerdo con las NIIF. La
preparacion de citados estados financieros requiere que la Compafiia haga estimaciones y juicios que
afecten el monto reportado de activos y pasivos, ingresos y gastos, y la divulgacion relacionada de
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros de la Compafiia. Las principales
politicas contables se definen como aquellas politicas que reflejan juicios o estimaciones significativas
sobre asuntos que son inherentemente inciertos y materiales para la condicion financiera o los resultados
de las operaciones de la Compaiia.

Resultados de las operaciones

Los siguientes cuadros muestran los resultados de las operaciones de la Emisora para los
periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2025 y 2024, expresados en moneda
homogénea al 30 de septiembre de 2025.

Comparacion del periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025 con el periodo de
nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2024

Periodo de nueve meses finalizado el

30 de septiembre de
(sin auditar)®
2025 2024 2025 VS 2024
(en miles de pesos (en miles de pesos Cambio en %
en moneda en moneda
homogénea al 30 homogénea al 30
de septiembre de de septiembre de
2025) % de ingresos 2025) % de ingresos
Ingresos (10,2%)
---------------------------------------------------------- 951.867,274 100%  1.060.430,516 100%
Costo de ingresos (20,9%)
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, (758.298,851) (80%)  (959.055,930) (90%)
Resultado bruto 90,9%
.......................................................... 193.568,423 20% 101.374,586 10%
Gastos de comercializacion 2,8%
.......................................................... (48.664,438) (5%) (50.081,735) (5%)
Gastos de administracion 22,7%
.......................................................... (64.212,344) (7%)  (83.042,659) (8%)
Cargo por deterioro de activos
financieros........................ (569,456) 0% (15.629,905) (1%) (96,4%)
Gastos de exploracion 100,0%
.......................................................... - - (96.067,743) (9%)
Otros ingresos y (egresos)
operativos, netos
.......................................................... 6.348,640 1% 9.756,979 1% (34,9%)
Resultado operativo
---------------------------------------------------------- 86.470,925 9%  (133.691,477) (13%) 164,7%
Resultados de inversiones en
asociadas y negocios conjuntos
---------------------------------------------------------- 65.806,020 7% 22.807,680 2% 188,5%
Ingresos financieros
.......................................................... 6.204,323 1% 14.383,092 1% (56,9%)
Costos financieros 1,6%
.......................................................... (49.200,192) (5%) (49.977,516) (5%)
R.E.C.P.AM. (100,0%)
.......................................................... 12,777 0% 35.640,103 3%
Otros resultados financieros (124,9%)
.......................................................... (246.606,302) (26%) 990.575,255 93%
Resultado antes de impuestos (115,6%)
---------------------------------------------------------- (137.312,449) (14%) 879.737,137 83%
]
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Impuesto a las ganancias 108,8%

AAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAA 38.663,069 (4%)  (437.296,288) (41%)
Resultado del periodo (122,3%)

(98.649,380) (10%) 442.440,849 42%

(1) Lavariacion en el indice general de precios entre el 31 de diciembre de 2024 y el 30 de septiembre de 2025 fue del 22%.
Ingresos

Los ingresos disminuyeron en $108.563,2 millones durante el periodo de nueve meses
finalizado el 30 de septiembre de 2025, 0 10,2%, de $1.060.430,5 millones durante el periodo de nueve
meses finalizado el 30 de septiembre de 2024, a $951.867,3 millones durante el periodo de nueve meses
finalizado el 30 de septiembre de 2025. Esta disminucion se debié principalmente a una disminucion
del 18,8% en las ventas del gas y de un 5,0% en las ventas de petréleo crudo, debido a la baja en los
precios de mercado en pesos del petroleo y del gas, netos del aumento del volumen de las ventas del
petrdleo. El volumen de ventas de petroleo crudo disminuy6 21,6% y los precios del petroleo en pesos
disminuyeron 21,8% durante el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025 en
comparacion con el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2024. El volumen de
ventas de gas disminuy6 9,7% y los precios del gas en pesos disminuyeron 10,1%% durante el periodo
de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025 en comparacion con el periodo de nueve meses
finalizado el 30 de septiembre de 2024.

La Emisora consolido la operacion del area Aguada del Chanar a partir de la fecha de
adquisicion, el 1° de abril de 2025. Esta adquisicion incorpord ingresos por $114.549,2 millones desde
el 1° de abril de 2025 hasta el 30 de septiembre de 2025.

Costo de los ingresos

El Costo de ingresos disminuy6 en $200.757,1 millones durante el periodo de nueve meses
finalizado el 30 de septiembre de 2025, 0 20,9%, de $959.055,9 millones durante el periodo de nueve
meses finalizado el 30 de septiembre de 2024, a $758.298,9 durante el periodo de nueve meses finalizado
el 30 de septiembre de 2024, principalmente debido a la disminucion del 22% en los costos de
produccion en comparacion con el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2024,
debido al plan de eficiencia operativa de la Compaiiia, que busca optimizar su estructura de costos y
mejorar la distribucion de recursos, como es descripto en la nota 29 de los Estados Financieros
Intermedios. Para obtener mas informacion sobre el costo de ingresos de la Compaiiia, consulte la nota
21 de los Estados Financieros Intermedios.

Los costos de produccion disminuyeron en $211.633,6 millones durante el periodo de nueve
meses finalizado el 30 de septiembre de 2025, o 22%. Esto se debid principalmente a la baja en la
contratacion de produccion de servicios por $94.992.2 millones o 48% para el plan de eficiencia
operativa de la Compaiiia, y la disminucion por $87.595,4 millones o 34% en depreciaciones de planta
y equipo por la disminucion en propiedades planta y equipo por el deterioro reconocido en 2024,

La Emisora consolido la operacion del area Aguada del Chanar a partir de la fecha de
adquisicion, el 1° de abril de 2025. Esta adquisicion incorporé costos de ingresos por $43.463,7 millones
desde el 1° de abril de 2025 hasta el 30 de septiembre de 2025.

Resultado bruto

El resultado bruto aument6 en $92.193,8 millones durante el periodo de nueve meses finalizado
el 30 de septiembre de 2025, o 90,9%, de $101.374,6 millones durante el periodo de nueve meses
finalizado el 30 de septiembre de 2024, a $193.568,4 millones durante el periodo de nueve meses
finalizado el 30 de septiembre de 2025, principalmente debido a una disminucion de los costos de
produccion debido al plan de eficiencia operativa descripto en la Nota 29 de los Estados Financieros
Intermedios, neto de la disminucion de los precios en pesos del petroleo y del gas. El margen de resultado
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bruto fue del 20% durante el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025 y del 10%
durante el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2024.

La Emisora consolido la operacion del area Aguada del Chafar a partir de la fecha de
adquisicion, el 1° de abril de 2025. Esta adquisicion incorpord un resultado bruto por $71.085,5 millones
desde el 1° de abril de 2025 hasta el 30 de septiembre de 2025.

Gastos de comercializacion y administracion

Los gastos de comercializacion y administracion disminuyeron en $20.247,6 millones durante
el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025, o 15,% La disminucion en los gastos
de comercializacion y administrativos se debid principalmente a una disminucion de $14.576,8 millones,
0 28%, en salarios y sueldos, contribuciones a la seguridad social y otros gastos administrativos del
personal, principalmente como resultado de una reduccion de personal. Para obtener mas informacion
sobre los gastos de comercializacion y administracion de la Compaiia, véase las notas 22 y 23 de los
Estados Financieros Intermedios.

La Emisora consolido la operacion del area Aguada del Chafar a partir de la fecha de
adquisicion, el 1° de abril de 2025. Esta adquisicion incorpord gastos de administracion por $3.209,2
millones desde el 1° de abril de 2025 hasta el 30 de septiembre de 2025.

Gastos de exploracion

Los gastos de exploracion fueron de $96.067,7 millones durante el periodo de nueve meses
finalizado el 30 de septiembre de 2024, correspondientes a pozos fallidos llevados a cabo en las areas
Tapi Aike, Estancia Chiripa y Cerro Wenceslao. No ha habido gastos de exploracion reconocidos en
2025. Para obtener mas informacion, véase la nota 25 de los Estados Financieros Intermedios.

Cargo por deterioro de activos financieros

El rubro Gastos por deterioro de activos financieros, netos disminuyé en $15.060,5 millones
durante el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025, o 96,4%, de $15.629,9
millones durante el periodo de nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2024, a $569,4 millones
durante el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025, principalmente debido a
Cargos por la provision para pérdidas futuras esperadas relacionadas con el régimen de pago excepcional
ofrecido por CAMMESA durante el periodo de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2024 .

Otros ingresos y (egresos) operativos, netos

El rubro Otros Ingresos y (Egresos) Operativos, netos disminuyd en $3.407,4 millones durante el
periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025, 0 34,9%, de $9,756 millones durante el
periodo de nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2024, a $6.348,6 millones durante el periodo
de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025. Esta disminucidn en otros ingresos y (egresos)
operativos, netos se debido principalmente a la restructuracion de los gastos por $26.192,9 millones,
compensados parcialmente por el aumento en las comisiones devengadas por $16.180,1 millones y la
recuperacion de provisiones por cuestiones ambientales por $12.507,0 millones durante el periodo de
nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025. Para mas informacion, ver la Nota 26 de los Estados
Financieros Intermedios.

Resultado Operativo

El resultado operativo de la Compafiia aument6 en $220.162,3 millones durante el periodo de
nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025, 0 164,7%, de una pérdida de $133.691,4 millones
durante el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2024, a una ganancia de $86.470,9
millones durante el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025. Este aumento se
debio principalmente a los gastos de exploracion por un monto de $96.067,7 millones y al deterioro de
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activos financieros por $15.629,9 millones durante el periodo de nueve meses finalizado el 30 de
septiembre de 2024, asi como a la disminucion de los costos de produccion por el plan de eficiencia
operativa descripto en la nota 29 de los Estados Financieros Intermedios, neto de la disminucion en los
precios del petroleo y del gas en pesos.

Resultados de las inversiones en asociadas y negocios conjuntos

El rubro Resultado de inversiones en asociadas y negocios conjuntos de la Emisora aumento6 en
$42.998,3 millones durante el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025, 0 188,5%,
de $22.807,7 millones durante el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2024, a
$65.806,0 durante el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025 principalmente
debido a los resultados de las inversiones de Gasinvest S.A. en TGN. El resultado operativo de TGN
aument6 durante el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025, en comparacion con
el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2024. Para obtener mas informacion sobre
los resultados de las inversiones de la Compaiiia en asociadas y negocios conjuntos, consulte la nota 8
de los Estados Financieros Intermedios.

Resultados financieros, netos

La pérdida financiera neta de la Compaiiia fue de $289.589,4 millones durante el periodo de
nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025, una disminucion de $1.280.210,3 millones de la
ganancia financiera neta de $990.620,9 millones durante el periodo de nueve meses finalizado el 30 de
septiembre de 2024. Esto se debe principalmente a diferencias de cambio. La ganancia financiera por el
periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2024 estuvo conducida por el impacto de la
alta inflacion en comparacion con la devaluacion de la moneda de la deuda financiera. Diferencias de
cambio, netas del efecto de la hiperinflacion, resultaron en una pérdida del 11,8% y en una ganancia del
81,5% para el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025 y 2024, respectivamente.
Para obtener mas informacion sobre los resultados financieros netos de la Compaiiia, consulte la nota
27 a los Estados Financieros Intermedios.

Impuesto a las Ganancias

La pérdida de la Compaifia antes de impuestos para el periodo de nueve meses finalizado el 30
de septiembre de 2025 era de $137.312,4 millones, que resulté en una ganancia por impuestos a las
ganancias de $38.663,1 para el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025, en
comparacion con una ganancia antes de impuestos de $879.737,1 millones que resultd en una pérdida
por impuesto a las ganancias de $437.296,3 millones para el periodo de nueve meses finalizado el 30
de septiembre de 2024. La pérdida de 2024 se debe principalmente al efecto del ajuste por inflacion.

Utilidad neta del periodo

Para el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025, la Compaiia
experimentd una pérdida de $98.649,4 millones en comparacion con una ganancia de $442.440,8
millones para el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2024. Esto se debid
principalmente al hecho de que la inflacion y la devaluacion monetaria evolucionaron a rangos similares
durante el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025, compensando el efecto
positivo que habia beneficiado el periodo anterior, conforme fue descripto mas arriba.

La Emisora consolido la operacion del drea Aguada del Chafiar a partir de la fecha de
adquisicion, el 1° de abril de 2025. Esta adquisicion incorpord una utilidad neta de $67.876,3 millones
desde el 1° de abril de 2025 hasta el 30 de septiembre de 2025.

Liquidez y recursos de capital

Fuentes y usos de los fondos
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Las fuentes de liquidez de la Emisora, histéricamente, fueron sus flujos de fondos derivados de
sus operaciones y su endeudamiento. El uso de los fondos por la Emisora ha sido histéricamente
destinado a capital de trabajo, inversiones en bienes de capital, adquisiciones y cancelacion de deuda.
El plan de perforacion de la Emisora para 2025 y 2026, que se encuentra sujeto a modificaciones
conforme a cambios macroeconémicos, regulatorios y otros factores, incluye inversiones estimadas en
el rango aproximado de US$100,0 a US$250,0 millones en proyectos orientados desarrollar sus reservas
y exploraciones. La Emisora prevé que los flujos de fondos proyectados para sus operaciones seran
suficientes para fondear la cancelacion de su endeudamiento y las inversiones en bienes de capital
presupuestadas por la Emisora, asi como las necesidades de capital de trabajo. La Emisora esta enfocada
en optimizar su estructura de capital y obtener fuentes adicionales de financiamiento, en linea con su
estrategia de inversiones. A los fines de financiar futuras inversiones en bienes de capital, la Emisora
considera la posibilidad de celebrar contratos de farm-out u otros convenios similares para inversiones
estratégicas de largo plazo que le provean de potencial de crecimiento sin la necesidad de incrementar
su apalancamiento financiero.

Flujos de fondos

En el cuadro a continuacion se indican los flujos de fondos de la Emisora a las fechas alli
indicadas y los flujos netos de fondos utilizados para operaciones, inversiones y financiamiento en los
periodos que alli se indican.

Periodo de nueve meses finalizado
el 30 de septiembre de
(sin auditar)®
2025 2024

(en miles de pesos en moneda
homogénea al 30 de septiembre de 2025)

Efectivo y equivalentes del efectivo al inicio del periodo 172.130,006 310.753,229
/aN0 fISCAL...coueuiiiiiiiiiciece e

Flujo neto generado por Operaciones...............c.cveveeeenen. 196.035,617 166.946,247

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de (323.141,124) (361.191,613)
INVETSION.....vviiiiiiiiiiee e

Flujo neto efectivo generado por las actividades de 51.393,216 111.738,467
FINANCIACION ..o

Resultados financieros (utilizados en) generados por el 15.841,777 (97.458,136)
efectivo y equivalentes del efectivo........ccccecevieereennee.

Efectivo y equivalentes del efectivo al cierre del 112.259,492 130.788,194
PErIOAO ...

(3) Lavariacién en el indice general de precios entre el 31 de diciembre de 2024 y el 30 de septiembre de 2025 fue del 22%.
(4) Lavariacion en el indice general de precios entre el 31 de diciembre de 2024 fue del 117,8%.

Flujo de caja neto generado por las actividades operativas

El flujo neto generado por las actividades operativas fue de $196.035,6 millones para el periodo
de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025, representando un aumento de 17% en
comparacion con el flujo neto generado por las actividades operativas de $166.946,2 millones
correspondientes al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2024. Esta variacion se
debid principalmente a aumentos en los resultados operativos y en el EBITDA.

Durante el afio 2024, la generacion de caja operativa alcanzo los $257.863 millones comparado
con una generacion de caja de $ 41.250 millones durante el afio 2023. Este aumento de $216.612,7
millones se generd por un aumento de fondos en 2023 destinados a capital de trabajo.

Flujo neto utilizado en las actividades de inversion

El flujo neto utilizado en actividades de inversion fue de $323.141,1 millones para el periodo
de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025, representando una disminucion del 11% en
comparacion con el flujo neto utilizado en actividades de inversion de $361.191,6 millones durante el

periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2024. Esta reduccion se debio principalmente
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a disminucion en la inversion en propiedades, planta y equipo durante el periodo de nueve meses
finalizado el 30 de septiembre de 2025, un aumento en los dividendos recibidos en el periodo de nueve
meses finalizado el 30 de septiembre de 2025 netos de la enajenacion de inversiones corrientes durante
el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025.

El flujo de efectivo utilizado en las actividades de inversion, alcanzo un total de $343.330
millones durante el afio 2024, representando una disminucion del 42% en comparacion con el flujo neto
utilizado en actividades de inversion de $592.367,8 millones en 2023. Esta reduccion de $249.038,1
millones se debid principalmente a un mayor flujo de efectivo generado por la disposicion de inversiones
corrientes por $323.950,4 millones, que compensa el mayor gasto en inversiones en propiedades, planta
y equipo por $99.496 millones en 2024 en comparacion con 2023.

Flujo neto generado por las actividades de financiacion

El flujo neto generado por las actividades de financiamiento fue de $51.393,2 millones para el
periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025, representando una disminucion en
comparacion con el flujo neto generado en actividades de financiamiento de $111.738,5 millones para
el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2024. Esta disminucion se debio
principalmente a una baja en la deuda financiera incurrida por $244.967,4 millones netos del aporte de
capital de los accionistas por $182.804,9 millones.

En el afio 2024 el flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacion represento
un aumento de fondos por $49.660 millones, representando una disminucion en comparacion con el
flujo neto generado en actividades de financiamiento de $340.527,1 millones en el afio 2023. Esta
disminucion se debio principalmente a una baja en la deuda financiera incurrida por $289.260,2 millones
en 2024 en comparacion con 2023.

Capitalizacion y Endeudamiento

La siguiente tabla detalla la capitalizacion y endeudamiento de la Compaiiia al 30 de septiembre
de 2025, sobre (i) una base actual y (ii) ajustada para dar efecto a la emisién de las Obligaciones
Negociables y el uso de los fondos aqui previstos, incluyendo, la aplicacion de los fondos segun el
destino descripto en “Destino de los Fondos™. La tabla debe ser leida junto con los Estados Financieros
Intermedios y las secciones “Destino de los Fondos” e “Informacion Financiera” ,de este Suplemento
de Prospecto.

Al 30 de septiembre
de 2025

Actual

(en miles de pesos)

Efectivo y equivalentes de efectivo 112.259.492

Deuda financiera a largo plazo

Préstamos bancarios 52.150.231
Obligaciones Negociables 617.159.436
Otros préstamos 82.800.000
Total Deuda Financiera a largo plazo 752.109.667
Deuda Financiera de corto plazo
Pagarés Bursatiles 21.717.977
PréStamoOs DANCATIOS .....c.vevirvieuieiieeieiestesieeeetetestesteete et estestessesteeseeseessensensessesseessessensesseesesseessessensas 321.042.368
Préstamos con partes relacionadas... . 22.725.217
ODbligaciones NEZOCIADIES ........ccveieriertiiiiiiieieietesie ettt ettt ae ettt e e esbessesteeseeseessesseeseeseeneensensas 553.763.445
OIS DIEUAAS ...ttt e e ee et a et es e e e eae s et eaee st eseasases et esesenseseseasnsseneaeneas 41.688.267
Total deuda financiera de corto plazo... . 960.937.274
Deuda fINANCIEra tOtal...............co.cooviviieiiieeieeceee ettt enaes 1.713.046.941
Patrimonio
CAPILAL SOCIAL......v.veveevevececeseeeeeee ettt sttt et ns e ss s e st nsnessensea et s nessenasaesans 99.761.469
Ajuste INte@ral de CAPILAL.........eciiieieiirieit ettt et st e be e teese e st e s e besneeteeseenaenaens 11.530.389
,X N\ "E:
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Al 30 de septiembre
de 2025

Actual

(en miles de pesos)

PriMa de EIMESION .......c.vveieieieeeceeee ettt s s e s st s ettt n e anaees 154.758.893
RESEIVA LA .....ooevveeeeeeeeee ettt e sttt ettt n et 16.649.200
Reserva facultativa..... . 456.957.713

OtrOS INGIESOS INEETALES ........cvoveeecerececeeeeeeeee s seeese e seeee s ses st sesse s s e sesessseesssssessssassessssesesssesssanaesaes (33.956.374)
Resultados no asignados (98.649.380)
Patrimonio NELO ...........coouiiiiiiiiiiiiiii et ettt ettt sttt e et e e et e et e e naeenaeenaee 607.051.910
Capitalizacion tOtal...............cccoooiiiiiiiii e et naee 2.320.098.851

La siguiente tabla muestra un desglose del endeudamiento de la Emisora al 30 de noviembre de
2025 y al 30 de septiembre de 2025:

Al 30 de Al 30 de
noviembre de septiembre de Tipo de
20250 @ 20250 interés Moneda  Fecha de firma _Vencimiento
(en millones de (en millones de
pesos) pesos) (%)
Préstamos bancarios
Sindicado en Dolares 2023......... 275.534 264.643 7,50% US$ 11/04/2023 11/10/2026©
Préstamo con Banco Macro........ - 35.132 8.25% US$ 11/04/2024 10/10/2025®
Préstamo con Banco Macro........ 36.817 - 11,00% US$ 13/10/2025 12/02/2026
Préstamo con Banco Macro........ - 20.778 8,85% US$ 20/02/2025 19/08/2026
Préstamo con Banco Macro........ 22.208 - 11,25% US$ 13/10/2025 12/10/2026
Préstamo con EuroBanco Ltd..... 39.380 36.827 10,00% US$ 13/01/2025 02/02/2026
Subtota}l de préstamos 373.939 357.379
bancarios.............cccoeevevieniennen.
Endeudamiento no bancario
Préstamo con Halliburton I......... 58.560 55.200 0,00% US$ 04/10/2023 05/07/2027
Préstamo con Halliburton II ....... 29.030 27.888 4,00% US$ 05/01/2024 05/07/2026
Préstamo con PBB Polisur ......... 43.545 41.400 0,00% US$ 22/03/2023 22/03/2026
Préstamo con Santander I........... 4.748 4.580 7,50% US$ 01/08/2023 02/05/20267
Préstamo con Santander II.......... 2.161 2.081 7,70% US$ 01/03/2024 01/04/2026
Préstamo con Banco Provincia... 9.690 9.153 3,50% US$ 12/02/2025 06/02/2025
Préstamo con CASA
(anteriormente AA2000)? ........ 24.167 22.725 7,00% US$ 09/06/2023 03/12/2027
Subtotal.............cccoevveieieinne. 171.901 163.027
Obligaciones negociables
E)Sb(ggacwnes Negociables Clase 146.897 138.263 6.05% Us$ 17/09/2021 17/09/2031
;);zggacmnes Negociables Clase 100.928 95.402 3.50% Us$ 07/06/2022 07/06/2029
L . o
;);ggacmnes Negociables Clase 116.105 110.382 0,00% Us$ 07/09/2022 07/09/2026
L . o
g)lb(ggacwnes Negociables Clase 76.015 72.265 0,00% Us$ 9/06/2023 9/06/2026
L . o
g)zbhgacmnes Negociables Clase 19.254 18.126 6,00% Us$ 9/06/2023 9/12/2025
S . o
g);ggacmnes Negociables Clase 31.158 29.702 4,00% Us$ 23/02/2024 23/02/2026
L . o
g);)llgacwnes Negociables Clase 56.947 53.497 7,00% Us$ 23/02/2024 23/02/2026
S . o
g)sl:g;gacmnes Negociables Clase 253.847 241.852 3,00% Us$ 28/06/2024 28/02/2026
L . o
g)g:)hgacmnes Negociables Clase 99.752 96.853 6,50% Us$ 10/10/2024 10/10/2027
N . o
g);)llgacmnes Negociables Clase 40.611 38.143 7,00% US$ 10/03/2025 10/03/2027
S . ) o
g);l;gacmnes Negociables Clase 433.703 11,87% Us$ 28/10/2025 28/11/2030
L . o
Obhgac%ones Negociables 290.262 275.959 0,00% Us$ 11/07/2023 11/07/2028
Convertibles.........cceveereerueennen.
Subtotal 1.665.479 1.170.444
Pagarés Bursatiles 15.594 14.680 0,00% Us$ 27/11/2024 27/05/2026
Pagarés Bursatiles 7.403 7.038 0,00% US$ 18/07/2023 17/07/2026
Subtotal ..o 22.997 21.718
Intereses devengados a pagar ..... 364 479 )
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Total 2.234.680 1.713.047

(1) Monto neto de gastos de amortizacion.

(2) A la fecha de este Suplemento de Prospecto, CASA es el prestamista bajo el contrato de préstamo con AA2000. Ver “Endeudamiento con
partes relacionadas — Préstamo con AA2000” en esta seccion. Mediante adenda de fecha 3 de diciembre de 2025, se extendio el vencimiento
a diciembre de 2027.

(3) El monto capital estda denominado en Doélares Estadounidenses, pero fue suscrito y es pagadero en pesos argentinos al tipo de cambio
aplicable.

(4) La informacion provisoria y no auditada fue tomada al 30 de noviembre de 2025 del sistema contable de la Emisora, no teniendo
conocimiento de operaciones producidas entre esta fecha y la fecha del presente Suplemento de Prospecto que pudieran afectar
significativamente los conceptos mencionados. A su vez, nétese que la informacion financiera incluida en este apartado, no ha sido auditada
ni revisada por auditores independientes y ha sido incorporada inicamente a efectos de dar cumplimiento al Criterio Interpretativo N° 94 de la
CNV.

(5) Mediante la adenda celebrada el 9 de octubre de 2025 se extendi6 el primer vencimiento de capital hasta el 11 de enero de 2026.

(6) Mediante la refinanciacion celebrada en octubre de 2025 se extendieron los vencimientos de capital hasta el 12 de febrero de 2026 y 12 de
octubre de 2026.

(7) Mediante la adenda celebrada en noviembre de 2025 se extendio el vencimiento de capital hasta el 2 de mayo de 2026.

(8) Para mayor informacién ver “Hechos Posteriores — Emision Internacional de Obligaciones Negociables”.

En el siguiente cuadro se expone el perfil de los vencimientos de capital del endeudamiento de
la Emisora al 30 de septiembre de 2025 (sin considerar deuda incurrida y amortizaciones anticipadas
ocurridas con posterioridad a dicha fecha):

Perfil de vencimientos Menos de 2 Menos de Menos de 1 Dela?2 Mas de 3
Total meses 6 meses afo afios afos
(US$ en miles)®
Deuda financiera..........ccceeveevevereeneeeennne 1.241.338 71.052 371.446 253.833 467.344 77.663
Endeudamiento total............................... 1.241.338 71.052 371.446 253.833 467.344 77.663

(1) Calculado al tipo de cambio de vendedor divisa publicado por el Banco de la Nacion Argentina el 30 de septiembre de 2025,
equivalente a $1.380 por cada US$1,00.

En el siguiente cuadro se expone el perfil de los vencimientos de capital del endeudamiento de la emisora
al 30 de noviembre de 2025 (sin considerar deuda incurrida y amortizaciones anticipadas ocurridas con
posterioridad a dicha fecha):

Perfil de vencimientos Menos de 2 Menos de  Menos de 1 Dela2 Mais de 3
Total meses 6 meses afo anos anos
(USS$ en miles)®
Deuda financiera...........cccccooeveeeeieeeenneen. 1.539.566 89.058 376.281 267.673 337.020 469.534
Endeudamiento total.............................. 1.539.566 89.058 376.281 267.673 337.020 469.534

(1) Unicamente para la conveniencia del lector, este Suplemento de Prospecto contiene conversiones de montos en pesos argentinos a
dolares estadounidenses a los tipos de cambio indicados en este documento. Los montos en pesos han sido convertidos a ddlares
estadounidenses al tipo de cambio de vendedor divisa publicado por el Banco de la Nacion Argentina el 30 de noviembre de 2025,
equivalente a $1.451,5 por cada US$1,00.

(2) La informacion provisoria y no auditada fue tomada al 30 de noviembre de 2025 del sistema contable de la Emisora, no teniendo
conocimiento de operaciones producidas entre esta fecha y la fecha del presente Suplemento de Prospecto que pudieran afectar
significativamente los conceptos mencionados. A su vez, nétese que la informacion financiera incluida en este apartado, no ha sido
auditada ni revisada por auditores independientes y ha sido incorporada unicamente a efectos de dar cumplimiento al Criterio
Interpretativo N° 94 de la CNV.

Sin perjuicio del perfil de vencimientos detallado, a la fecha de este Suplemento de Prospecto la Emisora
no registra pagos pendientes en concepto de pagarés electronicos, cheques electronicos, obligaciones
negociables y/o cualquier otro valor negociable en circulacion; y razonablemente estima que cuenta y
contara con capacidad para cumplir con las obligaciones asumidas en los plazos establecidos.

La relacion de la deuda bancaria y financiera al 31 de diciembre de 2024 respecto del activo total, del
pasivo total, del patrimonio neto y del resultado al 31 de diciembre de 2024 fue de 58%, 71%, 318% y
381%, respectivamente.

La relacion de la deuda bancaria y financiera al 30 de septiembre de 2025 respecto del activo total, del
pasivo total, del patrimonio neto y del resultado al 30 de septiembre de 2025 fue de 50%, 61%, 282% y
1.737%, respectivamente.

La relacion de la deuda bancaria y financiera al 30 de noviembre de 2025, y manteniendo los valores
del activo total, pasivo total, patrimonio neto y resultado al 30 de septiembre de 2025, dichas relaciones
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respecto a la deuda bancaria y financiera a la fecha ascienden a 66%, 80%, 368% y 2.265%,
respectivamente.

Endeudamiento bancario garantizado

A la fecha de este Suplemento de Prospecto, la Compafiia no ha contraido endeudamiento
bancario garantizado.

Endeudamiento bancario no garantizado
Préstamo Sindicado en Dolares 2023

En abril de 2023, la Compainia celebr6 un contrato de préstamo sindicado con Industrial and
Commercial Bank of China (Argentina) S.A.U., como organizador, agente administrativo y prestamista,
Banco Santander Argentina S.A. y la sucursal argentina de Citibank, N.A., como organizadores y
prestamistas, y Banco de Valores S.A., Nuevo Banco de Santa Fe S.A. y Banco de Santa Cruz S.A.,
como prestamistas (conforme fuera modificado, el "Préstamo Sindicado en Délares 2023"). Los
desembolsos iniciales en virtud del préstamo ascendieron a US$96.000.000.

Posteriormente, el 1° de julio de 2024, el Préstamo Sindicado en Doélares 2023 se modificé con
el objetivo de aumentar el monto total del capital en US$88.000.000. El 30 de agosto de 2024, la
Compaiia celebr6 una nueva enmienda al Préstamo Sindicado en Délares 2023, incorporando a Banco
Hipotecario S.A. como prestamista y aumentando ain mas el monto total del préstamo en
US$5.000.000. A la fecha de este Suplemento de Prospecto, la Compaiiia ha recibido desembolsos por
la suma de U.S.$189.000.000.

Los fondos del Préstamo Sindicado en Ddlares 2023 se utilizaron para inversiones de capital de
trabajo y/o inversiones de capital para cumplir con los compromisos de inversion de la Compaiia en sus
areas operativas.

El préstamo devengaba intereses a una tasa anual nominal del 6,5% hasta el 2 de julio de 2024,
y ha devengado intereses a una tasa anual nominal del 7,5% desde esa fecha, pagaderos trimestralmente.
De conformidad con la segunda enmienda, el capital se amortizaria en cinco cuotas, con vencimiento el
11 de octubre de 2025; 11 de enero de 2026; 11 de abril de 2026; 11 de julio de 2026; y 11 de octubre
de 2026. El desembolso final del préstamo fue el 2 de julio de 2024.

Ademas, el 8 de noviembre de 2024, el 10 de marzo y el 6 de mayo de 2025, los prestamistas
acordaron renunciar a la obligacion de la Compaifiia de cumplir con el convenio financiero de mantener
un ratio de endeudamiento neto sobre patrimonio que no exceda 3.00:1.00 para el periodo de nueve
meses finalizado el 30 de septiembre de 2024, para el periodo de doce meses finalizado el 31 de
diciembre de 2024 y para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025, respectivamente.

El 9 de octubre de 2025, la Compaiiia celebrd una cuarta enmienda al Préstamo Sindicado en
Dolares 2023 con el fin de establecer un nuevo cronograma de amortizacion, en virtud del cual el capital
se amortizara en cuatro cuotas, con vencimiento el 11 de enero de 2026, equivalente al 20% del capital;
11 de abril de 2026, equivalente al 20% del capital; 11 de julio de 2026, equivalente al 30% del capital,;
y el 11 de octubre de 2026, equivalente al 30% del capital.

Préstamo con Banco Macro

El 11 de abril de 2024, la Compaiiia celebro un contrato de préstamo en ddlares estadounidenses
con Banco Macro S.A., como prestamista, por un monto de US$25.000.000, cuyos fondos se utilizaron
para la integracion de capital de trabajo. El préstamo originalmente devengaba intereses a una tasa
nominal anual fija del 8,25%, pagadero trimestralmente a mes vencido, y el capital debia amortizarse
en una sola cuota a su vencimiento original, el 10 de octubre de 2025.
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El 13 de octubre de 2025, la Compaiiia refinancio el préstamo, dividiendo el capital en dos
tramos por un monto total de US$15.000.000 y US$10.000.000, respectivamente. El tramo de
US$15.000.000 devenga intereses a una tasa nominal anual fija del 11,00%, pagando el capital y los
intereses devengados en una sola cuota al vencimiento, el 13 de febrero de 2026. El tramo de
US$10.000.000 devenga intereses a una tasa nominal anual fija del 11,25%, pagaderos trimestralmente
a mes vencido. El capital del tramo de US$10,000,000 sera amortizado por la Compaiiia en una sola
cuota al vencimiento el 13 de octubre de 2026.

El 20 de febrero de 2025, la Compaiiia celebré otro contrato de préstamo en ddlares
estadounidenses con Banco Macro S.A., como prestamista, por un monto de US$15.000.000. El
préstamo se desembolso en su totalidad el 20 de febrero de 2025. Devenga intereses a una tasa anual del
8,9% hasta la fecha de amortizacion. El capital de este préstamo serd amortizado por la Compaiiia en
una sola cuota al vencimiento, el 19 de agosto de 2026.

Préstamo con EuroBanco Bank Ltd.

El 13 de enero de 2025, la Emisora instrument6 con EuroBanco Bank Ltd. (“EuroBanco”), un préstamo
por la suma de US$25.000.000 (“Préstamo con EuroBanco”). El Préstamo con EuroBanco fue
desembolsado en su totalidad el entre el 10 y el 14 de enero de 2025 de enero de 2025, y devengara
intereses compensatorios desde el 13 de enero de 2025 y hasta la fecha de su efectiva e integra
cancelacion a una tasa equivalente al diez por ciento (10,00%) anual, pagaderos en dolares
estadounidenses en una Unica cuota, 2 de febrero de 2026.

Préstamo con Banco Provincia

El 12 de febrero de 2025 la Emisora suscribié con Banco de la provincia de Buenos Aires un
préstamo por US$6.500.000 (el “Préstamo con Banco Provincia”). El Préstamo con Provincia fue
desembolsado en su totalidad el 12 de febrero de 2025, y devengara intereses compensatorios desde
dicha fecha y hasta la fecha de su efectiva e integra cancelacion a una tasa fija equivalente al tres por
ciento con cincuenta (3,50%) anual, pagaderos en dolares estadounidenses en una tnica cuota, el 6 de
febrero de 2026.

Endeudamiento de partes relacionadas
Préstamo con AA2000

El 9 de junio de 2023 la Emisora instrument6 con Aeropuertos Argentina 2000 S.A. (“AA2000”),
una sociedad del mismo grupo econémico al cual pertenece la Emisora, un préstamo por la suma de
US$14.500.000 (conforme sus adendas, el “Préstamo con AA2000”). El Préstamo con AA2000 fue
desembolsado en su totalidad el 9 de junio de 2023, e inicialmente devengaba intereses a una tasa del
4,00% nominal anual, pagaderos junto a la totalidad del capital 6 de diciembre de 2023.

El 5 de diciembre de 2023 la Emisora y AA2000 celebraron una adenda al Préstamo con
AA2000 a fin de (i) extender la fecha de vencimiento del Préstamo con AA2000 al 3 de junio de 2024;
(i) capitalizar los intereses devengados desde la fecha de desembolso hasta la fecha de vencimiento
original; y (iii) modificar la tasa de interés aplicable al devengamiento de los intereses compensatorios
sobre el nuevo capital adeudado bajo el préstamo del 4,00% al 4,50% nominal anual.

Con fecha 31 de mayo de 2024, la Emisora y AA2000 celebraron una segunda adenda al
Préstamo con AA2000 (de acuerdo a la adenda celebrada el 5 de diciembre de 2023), a fin de (i) extender
nuevamente la fecha de vencimiento del Préstamo con AA2000 al 3 de diciembre de 2024; (ii) capitalizar
los intereses devengados desde la fecha de desembolso hasta la fecha de vencimiento conforme fuera
prorrogada el 5 de diciembre de 2023; y (iii) modificar la tasa de interés aplicable al devengamiento de
los intereses compensatorios sobre el nuevo capital adeudado bajo el préstamo del 4,50% al 6,00%
nominal anual.
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El 21 de noviembre de 2024 la Emisora fue notificada por AA2000 que en dicha fecha AA2000
cedio su crédito contra la Emisora bajo el Préstamo con AA2000 a Corporacion América S.A.
(“CASA”). En este sentido, a la fecha de este Prospecto, CASA es el acreedor del Préstamo con
AA2000.

Con fecha 3 de diciembre de 2024, la Emisora y CASA celebraron la tercera adenda al Préstamo
con AA2000, a fin de (i) extender nuevamente la fecha de vencimiento del Préstamo con AA2000 al 3
de diciembre de 2025; (ii) capitalizar los intereses devengados desde la fecha de desembolso hasta la
fecha de vencimiento conforme fuera prorrogada el 31 de mayo de 2024; (iii) modificar la tasa de interés
aplicable al devengamiento de los intereses compensatorios sobre el nuevo capital adeudado bajo el
préstamo del 6,00% al 7,00% nominal anual.

Adicionalmente, con fecha 3 de diciembre de 2025, la Emisora y CASA celebraron la cuarta
adenda al Préstamo con AA2000, a fin de (i) extender nuevamente la fecha de vencimiento del Préstamo
con AA2000 al 3 de diciembre de 2027; (ii) capitalizar los intereses devengados desde la fecha de
desembolso hasta la fecha de vencimiento conforme fuera prorrogada el 3 de diciembre de 2024; (iii)
modificar la tasa de interés aplicable al devengamiento de los intereses compensatorios sobre el nuevo
capital adeudado bajo el préstamo del 7,00% al 8,00% nominal anual. A la fecha de este Suplemento de
Prospecto el capital adeudado bajo el préstamo es de US$15,6 millones.

Endeudamiento no bancario no garantizado
Registro de Emisor Frecuente

Al 30 de septiembre de 2025, la Emisora cuenta con 10 series en circulacion bajo su programa
de Emisor Frecuente N° 8 autorizado por la CNV, las cuales se describen a continuacion:

- Obligaciones Negociables Clase 23

El 17 de septiembre de 2021, la Compafiia emitio las Obligaciones Negociables Clase 23 por
un valor nominal de US$100.000.000 ($9.822 millones calculados al tipo de cambio inicial detallado en
el aviso de resultados de fecha 17 de septiembre de 2021), denominados en dolares estadounidenses y
pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable. Las Obligaciones Negociables Clase 23 devengaran
intereses a una tasa fija del 6,05% nominal anual. Los intereses se pagaran semestralmente, y el capital
se cancelara en diez (10) cuotas semestrales por semestre vencido, consecutivas, en fechas: 17 de marzo
de 2027, 17 de septiembre de 2027, 17 de marzo de 2028, 17 de septiembre de 2028, 17 de marzo de
2029, 17 de septiembre de 2029, 17 de marzo de 2030, 17 de septiembre de 2030, 17 de marzo de 2031,
17 de septiembre de 2031, conforme fue anunciado mediante el aviso de resultados publicado por la
Compania en fecha 17 de septiembre de 2021.

- Obligaciones Negociables Clase 27

El 7 de junio de 2022, la Compaiiia emitié las Obligaciones Negociables Clase 27 por un valor
nominal de US$76.863.734, denominados en dolares estadounidenses y pagaderas en Pesos al Tipo de
Cambio Aplicable, a una tasa fija del 3,50% nominal anual. Los intereses se pagaran semestralmente, y
el capital sera amortizado en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable en nueve (9) cuotas semestrales por
semestre vencido, consecutivas, en fechas: 7 de junio de 2025, 7 de diciembre de 2025, 7 de junio de
2026, 7 de diciembre de 2026, 7 de junio de 2027, 7 de diciembre de 2027, 7 de junio de 2028, 7 de
diciembre de 2028 y 7 de junio de 2029, conforme fue anunciado mediante el aviso de resultados
publicado por la Compaiiia en fecha 7 de junio de 2022.

- Obligaciones Negociables Clase 28

El 7 de septiembre de 2022, la Compaiiia emiti6 las Obligaciones Negociables Clase 28 por un
valor nominal de US$80.000.000, denominados en ddlares estadounidenses y pagaderas en Pesos al
Tipo de Cambio Aplicable, a una tasa fija del 0,00% nominal anual. Resultando la tasa de licitada 0,00%,
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las Obligaciones Negociables Clase 28 no devengan intereses, y su capital se cancelara en tres (3) cuotas
trimestrales por trimestre vencido, consecutivas, en fechas: 7 de marzo de 2026, 7 de junio de 2026 y 7
de septiembre de 2026. Las Obligaciones Negociables Clase 28 fueron integradas: (i) en pesos; y (ii) en
especie mediante la entrega de Obligaciones Negociables Clase 18 conforme la Relacion de Canje
denominadas en dolares estadounidenses y suscriptas y pagaderas en pesos al tipo de cambio vigente
emitidas por un valor nominal de US$20.000.000. El vencimiento de las Obligaciones Negociables
Clase 28 es el 7 de septiembre de 2026.

- Obligaciones Negociables Clase 31

El dia 9 de junio de 2023, la Compaiiia emiti6 las Obligaciones Negociables Clase 31 por un
valor nominal de US$52.379.297, suscriptas a un precio de emision de 116,300%, denominadas en
dolares estadounidenses y pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable, a una tasa fija del 0,00%
nominal anual. Resultando la tasa de 0,00%, las Obligaciones Negociables Clase 31 no devengan
intereses, y su capital se cancelara en forma integra en la fecha de vencimiento, es decir, el 9 de junio
de 2026.

- Obligaciones Negociables Clase 32

El dia 9 de junio de 2023, la Compaiiia emitié las Obligaciones Negociables Clase 32 por un
valor nominal de US$12.896.452, suscriptas a un precio de emision del 100%, denominadas y pagaderas
en dolares estadounidenses, a una tasa fija del 6,00% nominal anual. Los intereses se pagaran
semestralmente, en fechas: 9 de diciembre de 2023, 9 de junio de 2024, 9 de diciembre de 2024, 9 de
junio de 2025 y el 9 de diciembre de 2025. El capital se cancelara en forma integra en la fecha de
vencimiento, es decir, el 9 de diciembre de 2025.

- Obligaciones Negociables Clase 33

El dia 23 de febrero de 2024, la Compaiiia emitio las Obligaciones Negociables Clase 33 por
un valor nominal de US$21.462.620, suscriptas a un precio de emision de 100%, denominadas en
dolares estadounidenses a ser suscriptas y pagaderas en pesos al tipo de cambio aplicable, a una tasa fija
del 4,00% nominal anual. Los intereses seran pagaderos trimestralmente, en fechas: 23 de mayo 2024,
23 de agosto 2024, 23 de noviembre 2024, 23 de febrero 2025, 23 de mayo 2025, 23 de agosto 2025, 23
de noviembre 2025, 23 de febrero 2026. El capital se cancelard en forma integra en la fecha de
vencimiento, es decir, el 23 de febrero de 2026.

- Obligaciones Negociables Clase 34

El dia 23 de febrero de 2024, la Compatfiia emitio las Obligaciones Negociables Clase 34 por
un valor nominal de US$38.537.380, suscriptas a un precio de emision del 100%, denominadas,
suscriptas y pagaderas en dolares estadounidenses, a una tasa fija del 7,0% nominal anual. Los intereses
seran pagaderos semestralmente, en fechas: 23 de agosto 2024, 22 febrero 2025, 23 de agosto 2025, 23
de febrero 2026. El capital se cancelara en forma integra en la fecha de vencimiento, es decir, el 23 de
febrero de 2026.

- Obligaciones Negociables Clase 35

El 28 de junio de 2024, la Compaiiia emitio las Obligaciones Negociables Clase 35 por un valor
nominal de US$149.575.391, denominados en dolares estadounidenses y pagaderas en Pesos al Tipo de
Cambio Aplicable, a una tasa fija del 3,00% nominal anual (las “Obligaciones Negociables Clase 35
Originales™). Los intereses seran pagaderos trimestralmente en fechas 28 de noviembre de 2024, 28 de
febrero de 2025, 28 de mayo de 2025, 28 de agosto de 2025, 28 de noviembre de 2025, y 28 de febrero
de 2026 El capital se cancelara en forma integra en la fecha de vencimiento, es decir, el 28 de febrero
de 2026.
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Las Obligaciones Negociables Clase 35 Originales fueron integradas: (i) en pesos; y (ii) en
especie mediante la entrega de Obligaciones Negociables Elegibles (es decir, Obligaciones Negociables
Clase 30) conforme la Relacion de Canje. El vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase 35
Originales es el 28 de febrero de 2026.

Con fecha 12 de julio de 2024, la Compaiiia emitié Obligaciones Negociables Clase 35
adicionales por un valor nominal de US$25.410.932, las que fueron suscriptas en especie mediante la
entrega de Obligaciones Negociables Elegibles conforme la Relacion de Canje. Las Obligaciones
Negociables Clase 35 Adicionales son fungibles e integran una tnica clase con las Obligaciones
Negociables Clase 35 Originales y tienen los mismos términos y condiciones que las Obligaciones
Negociables Clase 35 Originales con excepcion de la fecha de emision y liquidacion y el precio de
emision. Considerando la emision de las Obligaciones Negociables Clase 35 Adicionales, el valor
nominal en circulacion de las Obligaciones Negociables Clase 35 a la fecha de este Suplemento de
Prospecto asciende a US$174.986.323.

- Obligaciones Negociables Clase 36

El dia 10 de octubre de 2024, la Emisora emiti6 las Obligaciones Negociables Clase 36 por un
valor nominal de US$68.262.474, suscriptas a un precio de emision del 100%, denominadas, suscriptas
y pagaderas en ddlares estadounidenses, a una tasa fija del 6,50% nominal anual. Los intereses seran
pagaderos semestralmente, en fechas: 10 de abril 2025, 10 octubre 2025, 10 de abril 2026, 10 de octubre
2026, 10 de abril 2027 y 10 de octubre 2027. El capital se cancelara en forma integra en la fecha de
vencimiento, es decir, el 10 de octubre de 2027.

- Obligaciones Negociables Clase 37

El dia 10 de marzo de 2025, la Emisora emitié las Obligaciones Negociables Clase 37 por un
valor nominal de US$27.630.742, un precio de emision del 100%, denominadas, suscriptas y pagaderas
en dolares estadounidenses, a una tasa fija del 7,00% nominal anual. Los intereses seran pagaderos
trimestralmente, en fechas: 10 de junio de 2025, 10 de septiembre de 2025, 10 de diciembre de 2025, 10
de marzo de 2026, 10 de junio de 2026, 10 de septiembre de 2026, 10 de diciembre de 2026 y el 10 de
marzo de 2027. El capital se cancelard en forma integra en la fecha de vencimiento, es decir, el 10 de
marzo de 2027.

Emisiones Privadas

El dia 11 de julio de 2023, la Compaiiia coloco en forma privada obligaciones negociables
convertibles en acciones por la suma de US$200.000.000, a ser suscriptas y pagaderas en Pesos al Tipo
de Cambio Aplicable y que no devengan intereses (las “Obligaciones Negociables Convertibles”)
segin los términos de la Ley de Obligaciones Negociables N° 23.576 (y sus modificatorias y
complementarias). Esta emision fue aprobada por asamblea general extraordinaria y especial de
accionistas clases “A” y “B” de la Compaiiia en fecha 12 de julio de 2023.

Los accionistas renunciaron y cedieron el derecho de suscripcion preferente respecto de las
Obligaciones Negociables Convertibles a favor de PBBPolisur S.R.L. y Dow Investment Argentina
S.R.L., quienes suscribieron Obligaciones Negociables Convertibles por las sumas de US$176.000.000
y US$24.000.000, respectivamente.

Préstamo con PBB Polisur SRL

El 22 de marzo de 2023 la Compaiiia suscribié un contrato de préstamo por US$30.000.000,
denominado en dodlares estadounidenses, desembolsado y pagadero en pesos al tipo de cambio aplicable
(el “Préstamo con PBB”). El desembolso del Préstamo con PBB fue efectuado en su totalidad el 23 de
marzo de 2023. El préstamo tiene un plazo de treinta y seis (36) meses, devengara una tasa nominal
anual del 0,00% y su capital amortizara una Unica cuota el 22 de marzo de 2026. El préstamo esta
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garantizado por una garantia bancaria unilateral a primer requerimiento otorgada por Banco de Galicia
y Buenos Aires S.A.U.

Préstamos con Halliburton Argentina S.R.L.

El 3 de octubre de 2023, la Compaiiia suscribidé un contrato de préstamo por US$40.000.000,
denominado en doélares estadounidenses, y desembolsado y pagadero en pesos al tipo de cambio
aplicable (el “Préstamo con Halliburton”). El desembolso del Préstamo con Halliburton fue efectuado
en su totalidad el 4 de octubre de 2023. El préstamo tiene un plazo de cuarenta y cinco (45) meses,
devengara una tasa nominal anual del 0,00% y su capital se amortizard en su totalidad en la fecha de
vencimiento, teniendo la Compaiiia la posibilidad realizar pagos anticipados parciales a partir de los
veinticuatro (24) meses contados a partir del desembolso hasta la fecha de vencimiento. En el caso de
que se hagan pagos parciales anticipados, estos tienen que ser al menos de US$5.000.000 y en multiplos
de US$200.000, y requieren el pago de una prima adicional. El préstamo esta garantizado por un pagaré
emitido el 3 de octubre de 2023 a favor de Halliburton por la suma de US$40.000.000.

El 4 de enero de 2024, la Compaiia suscribié un segundo contrato de préstamo por
US$20.000.000, denominado en ddlares estadounidenses, y desembolsado y pagadero en pesos al tipo
de cambio aplicable (el “Segundo Préstamo con Halliburton”). El desembolso del Segundo Préstamo
con Halliburton fue efectuado en su totalidad el 5 de enero de 2024. El préstamo tiene un plazo de treinta
(30) meses, devengara una tasa nominal anual del 4,00% y su capital se amortizara en su totalidad en la
fecha de vencimiento, teniendo la Compaiiia la posibilidad de realizar pagos anticipados parciales sin
costos adicionales a partir de que se cumplan dieciocho (18) meses contados a partir del desembolso
hasta la fecha de vencimiento. En el caso de que se hagan pagos parciales, estos tienen que ser al menos
de US$5.000.000 y en multiplos de US$200.000, y requieren el pago de una prima adicional. El
préstamo esta garantizado por una promesa autonoma de pago emitida el 4 de octubre de 2023 a favor
de Halliburton por la suma de US$20.000.000.

Pagarés Bursdtiles

Durante el afio 2024, la Emisora emitié pagarés bursatiles por un total de US$11 millones
denominados y pagaderos en dodlares estadounidenses, acumulando un saldo de pagarés bursatiles
vigentes al 31 de diciembre de 2024 de US$67.800.000. La tasa de interés de dichos pagarés bursatiles
es fija nominal anual (pagaderos a descuento) del 0,16% (promedio) con vencimiento entre enero 2025
y julio 2026.

A su vez, durante 2025 la Emisora emitié pagares bursatiles por un total de US$10 millones,
denominados en dolares y pagaderos en pesos al tipo de cambio aplicable, con una tasa de interés fija
nominal anual (pagaderos a descuento) del 0,5% (promedio), con vencimiento en junio de 2025.

A la fecha de este Suplemento de Prospecto, el monto total de los pagarés bursatiles en
circulacion representa US$16,1 millones.

Gastos de capital

En el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2025, la Compaiia realizo
inversiones en exploracion y explotacion de hidrocarburos (que se caracterizan como incrementos en la
adquisicion de propiedades, planta y equipo) por $362.473,4 millones, en comparaciéon con $508.162,8
millones durante el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2024. Esto se debio
principalmente a la disminucion del plan de perforacion durante el periodo de nueve meses finalizado
el 30 de septiembre de 2025.

Histoéricamente, la Emisora ha financiado sus inversiones en exploracion y explotacion de
hidrocarburos con los ingresos de los financiamientos de deuda y con el efectivo generado por sus
operaciones.
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El siguiente cuadro detalla las inversiones de la Emisora destinadas a la exploracion y
explotacion de hidrocarburos efectuadas en el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de
2025.

Periodo de nueve meses
finalizado el 30 de
septiembre de (sin

auditar)®

2025

(en miles de pesos
expresados en moneda

homogénea al 30 de

septiembre de 2025)
Activos de desarrollo y produccion .......... 336.709.933
Activos de exploracion y evaluacion.......... 2.177.113
Activos de gestion central .........ceuueennenn.. 23.587.322
362.473.368

Totales de actividades de inversion ........

(1) La variacion en el indice general de precios entre el 31 de diciembre de 2024 y el 30 de septiembre de 2025 fue del 22%.
(2) Incluye pozos e instalaciones de produccion, trabajos en curso y propiedades mineras.

El plan de perforaciéon de la Compaiiia para 2025 y 2026, que se encuentra sujeto a
modificaciones segin factores, entre otros, macroecondomicos y regulatorios, incluye inversiones
estimadas en un rango aproximado de US$100,0 a US$250,0 millones, destinandose a proyectos
orientados a desarrollar sus reservas y exploraciones.

Inversiones y Desinversiones
Inversiones
Aguada del Chanar

El 21 de marzo de 2025 la Emisora firmé un acuerdo de farm-in con YPF mediante el cual, con
efectos al 1° de abril de 2025, adquiri6 el 49% de los intereses, derechos y obligaciones derivados de
la concesion de explotacion no convencional de hidrocarburos sobre el area de Aguada del Chafiar,
ubicada en la Cuenca Neuquina, provincia de Neuquén.

En marzo de 2025, el Directorio de la Compaiiia aceptd una propuesta de aporte de capital de
su accionista mayoritario, Latin Exploration S.L.U., por un monto de US$150 millones, destinada a
respaldar la entrada de la Compaiia en Vaca Muerta. Dicho aporte fue aprobado por la asamblea
extraordinaria de accionistas de la Compafiia celebrada en mayo de 2025.

La adquisicion no estaba condicionada a la aprobacion de la cesion por parte de la CNDC o del
Poder Ejecutivo de la Provincia de Neuquén bajo el Articulo 72 de la Ley No. 17.319 y el Articulo 95
de la Ley de la Provincia de Neuquén, pero se obtuvo la aprobacion de la CNDC el 2 de septiembre de
2025.

Ver “Factores de Riesgo — Riesgos Relacionados con la adquisicion de Aguada del Chariar
(Vaca Muerta) — La adquisicion de la participacion del 49% en el drea Aguada del Chariar estad sujeta
a aprobaciones regulatorias” en este Suplemento de Prospecto.

Desinversiones

Areas de Cacheuta y Piedras Coloradas - Estructura Intermedia - Transferencia de Activos a
Venoil

El 17 de diciembre de 2024, la Emisora firmo un acuerdo con Venoil S.A. (“Venoil”) para ceder
el 100% de los derechos y obligaciones de su propiedad derivados de las concesiones de explotacion de
Piedras Coloradas y Cacheuta, ambas ubicadas en la provincia de Mendoza, Cuenca Cuyana (los
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"Activos"), sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones suspensivas (principalmente la aprobacion de
la autoridad de aplicacion para la cesion de los Activos a Venoil y el otorgamiento de una prorroga del
plazo). No obstante esto, el 31 de marzo de 2025, la Emisora y Venoil firmaron un Acuerdo
Complementario (No. 2) para renunciar a las condiciones suspensivas y llevar a cabo la transferencia de
la transaccion a partir del 1° de abril de 2025 (esta renuncia a pesar del hecho de que se debe obtener la
aprobacion del gobierno de la cesion para completar la transaccion). El 31 de marzo de 2025 se notifico
al Ministerio de Energia y Medio Ambiente de la provincia de Mendoza el cambio de operador, efectivo
el 1° de abril de 2025, y el 4 de abril se notifico a la Secretaria de Energia de la Nacion. El 8 de abril de
2025, el Ministerio de Energia y Medio Ambiente de la provincia de Mendoza autorizo la transferencia
mediante Resolucién N° 058-EyA-2025, otorgando un plazo de cuatro (4) meses para presentar la
Escritura Publica de Transferencia definitiva a la Direccion Provincial de Hidrocarburos. El 24 de junio
de 2025 se firm¢ la Escritura Publica de Transmision de los Bienes. La Direccion de Hidrocarburos del
Ministerio de Energia y Mineria de Mendoza fue notificada del cambio el 15 de julio de 2025, a través
de una notificacion conjunta de la Emisora y Venoil. La contraprestacion por la transferencia de los
Activos es de US$2,0 millones ($2.760 millones), pagaderos en 24 cuotas mensuales iguales y
consecutivas. La primera cuota se pagara 45 dias corridos después de la aprobacion de la extension de
las concesiones a Venoil, que aun no se ha materializado.

Areas Condor y La Maggie - Transferencia de activos a Venoil

El 12 de septiembre de 2024, la Emisora suscribi6é un acuerdo con Venoil S.A. para ceder el
100% de los derechos y obligaciones de titularidad de la Emisora emergentes de: (i) las concesiones de
explotacion de Laguna de los Capones, Santa Cruz I — Fraccion C, Santa Cruz I — Fraccion D, Santa
Cruz II — Fraccion A y Santa Cruz II — Fraccion B; (ii) la Concesion de Transporte Condor — Posesion
y la Servidumbre Minera Condor — Posesion; y (iii) el Oleoducto Condor-Loyola. El precio acordado
para la cesion es de US$ 1,6 millones, pagaderos a la Emisora en seis cuotas mensuales iguales y
consecutivas, comenzando la primera luego de notificada la aprobacion de la autoridad de aplicacion.

Sin perjuicio que la cesion de la titularidad de los referidos activos a favor de Venoil esta
condicionada al cumplimiento de ciertas condiciones precedentes, principalmente a la aprobacion de la
autoridad de aplicacion de la cesion, el 27 de noviembre de 2024 la Emisora y Venoil acordaron
mediante un Acuerdo Complementario realizar la transferencia de la operacion con efectos al 1° de
diciembre de 2024. Con fecha 27 de noviembre de 2024, se notifico al Ministerio de Energia y Mineria
de la provincia de Santa Cruz el cambio de operador con efectos al dia 1° de diciembre de 2024. La
contraprestacion por la transferencia de los referidos activos es de US$1,6 millones ($2.208 millones),
pagaderos en seis cuotas mensuales iguales y consecutivas. La primera de las cuotas se hard efectiva
después de la notificacion de la aprobacion de la autoridad de aplicacion.

Reversion en el area Piedrabuena

El 17 de agosto de 2023, la Emisora solicité formalmente al Instituto de Energia de la provincia
de Santa Cruz que renunciara a los derechos y obligaciones relacionados con el permiso de exploracion.
El area fue revertida por completo a la provincia durante 2023, sin compromisos pendientes.

Politica de dividendos

La Emisora no ha adoptado una politica formal de dividendos. Al 31 de diciembre de 2024 y
2023, la Emisora registré utilidades por $352.445,3 millones y pérdidas por $336.754,0 millones,
respectivamente, con resultados no asignados por $342.949,1 millones y por ($346.511,9) millones. La
Emisora no ha distribuido dividendos a sus accionistas durante el periodo de nueve meses finalizado el
30 de septiembre de 2025 y durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024.

Con fecha 30 de octubre de 2023, la asamblea general ordinaria de accionistas a distancia de la
Emisora resolvié desafectar parcialmente la reserva para capital de trabajo y futuros dividendos por la
suma de $8.628,9 millones, a fin de distribuir dividendos a los accionistas en proporcion a sus
respectivas tenencias accionistas en la Emisora.
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Al 31 de diciembre de 2023, la Emisora tuvo una pérdida de $156.187,9 millones. Los resultados
no asignados totalizaron una pérdida de $346.511,9 millones. El Directorio recomend¢ a los accionistas
que los resultados no asignados mencionados se absorban con la reserva facultativa para mantenimiento
de capital de trabajo y futuros dividendos que al 31 de diciembre de 2023 ascendi6 a $368.725,5
millones.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, no se distribuyeron dividendos a los
accionistas de la Emisora. Al 31 de diciembre de 2024, la Emisora tuvo una utilidad de $352.445
millones. Los resultados no asignados totalizaron $342.949 millones. El Directorio recomendé a los
accionistas que los resultados no asignados mencionados se absorban con la reserva facultativa para
mantenimiento de capital de trabajo y futuros dividendos.

La informacion financiera presentada anteriormente para los afios 2023 y 2024 representa datos
en moneda homogénea al 31 de diciembre de 2024.

Segun la Ley General de Sociedades, la declaracion y el pago de dividendos anuales es
determinada por los accionistas en la asamblea general ordinaria de accionistas. Por lo general, aunque
no necesariamente, el directorio hace una recomendacion respecto sobre el pago de dividendos. No
obstante, son los accionistas quienes finalmente toman decisiones respecto al pago de dividendos,
pueden desestimar cualquier recomendacion efectuada por el directorio.

Salvo las restricciones al pago de dividendos previstas en los términos y condiciones: (i) del
Préstamo Sindicado en Dolares 2023; (ii) las Obligaciones Negociables Convertibles, la Emisora no
tiene prohibiciones de distribuir dividendos; y (iii) el Préstamo con EuroBanco. Para mayor informacion
ver “Hechos Posteriores — Emision Internacional de Obligaciones Negociables”

Analisis de riesgo de mercado

La Emisora se encuentra expuesta a riesgo de mercado relacionado principalmente a las fluctuaciones
de las tasas de interés, los tipos de cambio y el precio de los commodities, 1o que puede afectar
adversamente el valor de sus activos financieros y pasivos y sus ingresos. Ver la nota 4 de los Estados
Financieros Intermedios.
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INFORMACION ADICIONAL

Controles de cambio

A continuacion, se describen las Comunicaciones dictadas por el Banco Central en relacion al
régimen de control de cambios. Este resumen debe ser leido conjuntamente con la seccion “Informacion
Adicional — Control de Cambios™ del Prospecto.

Excepcion a los limites impuestos para la concertacion de operaciones de “dolarizacion”

La Resolucion General N° 1068 de la CNV, de fecha 11 de junio de 2025, exceptia del limite
diario de $200.000.000 a los inversores no residentes que transfieran valores negociables a entidades
depositarias del exterior, siempre y cuando se trate de valores negociables emitidos por el Tesoro
Nacional con amortizacidn -total o parcial- no inferior a 180 dias desde la fecha de su emision y que
hubieran sido adquiridos en colocacion o licitacion primaria, hasta el valor nominal suscripto.

Declaracion Jurada respecto a las Tenencias de Activos Externos Liquidos — Repatriacion de
Inversiones de Portafolio

La Comunicaciéon “A” 8257 del Banco Central, de fecha 12 de junio de 2025, exceptia de la
confeccion de la declaracion jurada dispuesta por el punto 3.16.2 de las Normas de Exterior y Cambios
a aquellos clientes no residentes que accedan al MLC para realizar egresos en virtud de repatriaciones
de servicios de capital, rentas y del producido de las ventas de inversiones de portafolio en instrumentos
con cotizaciones en mercados locales autorizados por la Comisién Nacional de Valores siempre que (i)
se cuente con la certificacion de una entidad financiera local que acredite que la inversion fue constituida
con fondos ingresados y liquidados en el mercado local de cambios a partir del 21 de abril de 2025 y (ii)
se cuente con la documentacion que demuestre que el monto por el cual se accede al mercado no supera
los servicios cobrados y/o el monto efectivamente recibido por la venta de la inversion realizada.

En el caso que el cobro de los servicios o venta de la inversion sea percibido en moneda
extranjera la repatriacion podra concretarse por hasta el equivalente de ese monto sin que cesa necesaria
la confeccion de la citada declaracion jurada.

A su vez, la Comunicacion “A” 8257 del Banco Central dej6 sin efecto el plazo minimo de 180
dias dispuesto por la Comunicacion “A” 8230 para repatriar inversiones de portafolio via MLC.

Eliminacion del Régimen Informativo de Anticipo de Operaciones Cambiarias

Por medio de la Comunicacion “A” 8261 del Banco Central, se ha dispuesto, desde el 23 de
junio de 2025, dejar sin efecto el Régimen Informativo de Anticipo de Operaciones Cambiarias,
dispuesto por el punto 3.16.1 de las Normas sobre Exterior y Cambios. En consecuencia, a la fecha de
este Suplemento de Prospecto las entidades financieras ya no se encuentran obligadas a remitir al Banco
Central el detalle de las operaciones que impliquen un acceso al MLC por un monto diario igual o
superior a US$100.000.

Condiciones especiales para prefinanciaciones de exportaciones y nuevos endeudamientos

Por medio de la Comunicacién “A” 8296 del Banco Central, se establecio que los clientes que
ingresen y liquiden en el MLC, a partir del 8 de agosto de 2025, nuevas prefinanciaciones de
exportaciones (otorgadas por entidades financieras del exterior o por entidades financieras locales con
fondeo de lineas de crédito externas) podran optar por mecanismos especiales de administracion de
divisas, siempre que:

i. la financiacion tenga una vida promedio no inferior a 3 afios y un minimo de 1 afio de gracia

para el pago de capital, o bien una vida promedio no inferior a 2 afios con al menos 18 meses de gracia;
y -
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ii.el destino de los fondos sea el previsto en el contrato de financiamiento.
En estos casos, los exportadores podran:

- Acumular en cuentas en moneda extranjera locales o del exterior los fondos originados en
cobros de exportaciones de bienes y servicios, hasta el 125% de los servicios de capital e intereses a
abonar en el mes corriente y los 6 meses siguientes, debiendo liquidar los excedentes en el MLC en los
plazos generales. Si el contrato exige mantener los fondos depositados mas alla del plazo habitual de
liquidacidn, el exportador podra solicitar su extension hasta el quinto dia habil posterior a la fecha
contractual.

- Acceder al MLC para la compra de moneda extranjera destinada a la constitucion de garantias,
en cuentas locales o del exterior, para cancelar los vencimientos de dichas prefinanciaciones.

Asimismo, la comunicacion incorpora entre las operaciones habilitadas para aplicar cobros de
exportaciones de bienes y servicios, en el marco del mecanismo previsto en el punto 7.9. de las Normas
de Exterior y Cambios, a los nuevos endeudamientos financieros que cumplan con las condiciones del
punto 3.5. del mismo texto ordenado, siempre que tengan una vida promedio no inferior a dos afios,
contemplen al menos 18 meses de gracia para el pago de capital, y sean ingresados y liquidados en el
mercado de cambios a partir del 8 de agosto de 2025.

Las entidades financieras locales intervinientes deberan certificar el cumplimiento de los
requisitos de elegibilidad de la financiacion, contar con una declaracion jurada del cliente respecto de la
necesidad de conformidad previa del BCRA para aplicar divisas antes de los vencimientos previstos, y
efectuar el seguimiento de los permisos de embarque, de las garantias constituidas y de las cuentas
especiales que se constituyan.

Relevamiento de Activos y Pasivos Externos — Nuevo régimen

Por medio de la Comunicacion “A” 8304, de fecha 19 de agosto de 2025, el Banco Central
establecié un nuevo régimen para las declaraciones que deban presentarse a partir del primer trimestre
de 2026:

-Muestra principal: incluye a quienes presenten un saldo de activos y pasivos externos igual o
superior a US$10 millones en cualquier trimestre, quienes deberan presentar declaraciones trimestrales.
Adicionalmente, deberd presentarse una declaracion anual que incluya un resumen del estado
consolidado de resultados integrales y del estado consolidado de situacion financiera. }

-Muestra secundaria: incluye a quienes presenten un saldo de activos y pasivos externos inferior
a US$10 millones en cada trimestre del afio. En este caso, solo se requiere una declaracion anual.

En cuanto a los plazos de presentacion, el nuevo régimen distingue entre la muestra principal y
la muestra secundaria. Para la muestra principal, los plazos maximos de presentacion se mantienen
idénticos a los del marco vigente. En cambio, para la muestra secundaria, las declaraciones anuales
deberan presentarse dentro de los 90 dias corridos posteriores al cierre del afio calendario
correspondiente.

El cumplimiento de la encuesta de activos y pasivos externos es un requisito para acceder al
Mercado de Cambios para el repago de capital e intereses de deudas financieras externas y otras
obligaciones externas.

Nuevo Texto Ordenado de las Normas sobre Exterior y Cambios
Con fecha 25 de agosto de 2025, el Banco Central emiti6 la Comunicacion “A” 8307, mediante
la cual actualizoé el texto ordenado de las Normas sobre Exterior y Cambios, atento a las disposiciones
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difundidas por las Comunicaciones “A” 8226, “A” 8227, “A” 8230, “A” 8234, “A” 8244, “A” 8245,
“A” 8257, “A” 8261 y “A” 8296.

Ademés, la norma aclara que se incorporaron algunas interpretaciones normativas, adecuaciones
formales y reordenamientos de algunos puntos.

Nuevas restricciones para la compra de moneda extranjera por parte de personas humanas residentes
para la formacion de activos externos en forma de billetes y/o depdositos

La Comunicacion “A” 8336 del Banco Central, de fecha 26 de septiembre de 2025, dispuso que
a partir de dicha fecha, las personas humanas residentes que adquieran divisas extranjeras para tenencia
o constitucion de depositos, deberan comprometerse a no concretar de manera directa o indirecta o por
cuenta y orden de terceros, compras de titulos valores con liquidacién en moneda extranjera (Dolar
MEDP) el dia en que solicitan acceso al MLC y en los 90 dias corridos subsiguientes.

Esta disposicion modifica lo establecido en la Comunicacion “A” 8332, de fecha 18 de septiembre de
2025, que habia introducido la exigencia de una declaracién jurada para quienes ocupen cargos
directivos o posean el 5% o mdas de una entidad financiera (o sus conyuges, convivientes o familiares
hasta segundo grado de parentesco), comprometiéndolos a no comprar titulos valores con liquidacion
en moneda extranjera durante los 90 dias corridos posteriores a su acceso al MLC.

Eliminacion del limite anual para las personas humanas exportadoras de servicios

Mediante la Comunicacion “A” 8330 de fecha 18 de septiembre de 2025, el Banco Central
elimino el limite anual de US$36.000 aplicable a los cobros de exportaciones de servicios prestados por
personas humanas no alcanzados por la obligacion de liquidacion a través del MLC. En virtud de lo
previsto por la Comunicacion “A” 8330 se mantiene la excepcion sin limite de monto.

En linea con lo anterior, la referida comunicacion establece que las entidades financieras no
podran cobrar comisiones en aquellas operaciones concretadas por personas humanas residentes que
impliquen la acreditacion de ingresos de divisas del exterior a las cuentas abiertas por el cliente en
moneda extranjera.

Repatriaciones de inversiones directas de no residentes a través del acceso del residente que adquirio
su participacion en el capital en una empresa residente

Por medio de la Comunicacion “A” 8331 de fecha 18 de septiembre de 2025, el Banco Central
introdujo las siguientes modificaciones:

- Se amplian los supuestos a adquisiciones de todo tipo de empresas residentes en la medida en
que no sean entidades financieras o de empresas controlantes de entidades financieras y se cumplan los
requisitos establecidos en el punto 3.13.1.10 de las Normas de Exterior y Cambios.

-En el marco del punto 3.13.1.10 de las Normas de Exterior y Cambios, se habilita a los
residentes a acceder al MLC para la adquisicion del 100% del capital social de una compatfiia no
residente cuyo unico activo sea la participacion en una empresa local. En estos casos, el adquirente debe
asumir, mediante declaracion jurada, los siguientes compromisos:

(1) nacionalizacion de la empresa adquirida en un plazo maximo de 12 meses desde la fecha
de acceso al MLC;

(i1) no girar utilidades ni dividendos al exterior hasta concretar el cambio de residencia; y

(iii) en caso de venta de la empresa controlante a un no residente, ingresar y liquidar el
producido de la venta a través del MLC dentro de los 15 dias habiles.
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-Se permite el acceso al MLC a residentes en el marco de la adquisicion a no residentes de
participaciones en concesiones para la explotacion de recursos naturales, sujeto a las siguientes
condiciones:

@) el acceso debe realizarse simultaneamente con la liquidacion de fondos provenientes de
endeudamiento financiero externo o préstamos en moneda extranjera otorgados por entidades locales a
partir de una linea de crédito con el exterior, con una vida promedio minima de 4 afios y al menos 3 afios
de gracia para el pago de capital;

(i1) la operacion debe implicar la transferencia de al menos el 10% de la participacion en el
contrato de concesion; y

(iii) si al momento del acceso no se cuenta con la documentacion que acredite la toma de
posesion, el adquirente debe comprometerse a presentarla en un plazo de 60 dias corridos.

Nueva excepcion al limite diario de $200.000.000 para transferencias de valores negociables al
exterior

Mediante la Resolucion General N° 1093, de fecha 28 de noviembre de 2025, la Comision
Nacional de Valores incorpora una nueva excepcion, para los no residentes, a las restricciones del limite
diario de $200.000.000 respecto a las transferencias de valores negociables a entidades depositarias del
exterior.

Lanueva excepcion, adicional a las ya existentes, establece que el limite diario no aplica a dichas
transferencias, en la medida que se trate de valores negociables emitidos por el Tesoro Nacional -
cualquiera sea la ley de emision y cualquiera sea el plazo de su amortizacion-, cuando hubieran sido
previamente adquiridos y acreditados como resultado de un proceso de reinversion de los servicios de
valores negociables emitidos por el Tesoro Nacional, pagaderos en pesos en el pais, con fecha/s de
amortizacion total o parcial, no inferior/es a ciento ochenta (180) dias desde su emision y oportunamente
adquiridos en colocacion o licitacion primaria, hasta el valor nominal total asi suscripto de la respectiva
especie, por hasta el importe correspondiente a dichos servicios y el producido de sus sucesivas
reinversiones.

Nuevas excepciones al plazo de bloqueo de 90 dias corridos frente a la compra de moneda extranjera
por parte de personas humanas residentes para la formacion de activos externos en forma de billetes
Yo depositos

Con fecha 9 de diciembre de 2025, el Banco Central emitid6 la Comunicacion “A” 8361,
mediante la cual se introdujeron nuevas excepciones al plazo de bloqueo de 90 dias corridos ante la
compra de billetes en moneda extranjera, por parte de personas humanas residentes, para su tenencia o
para la constitucion de depositos.

De acuerdo con la referida Comunicacion, el plazo de bloqueo de 90 dias corridos no
comprendera las compras de titulos valores con liquidacion en moneda extranjera que se concreten:

a. en el marco de suscripciones primarias de titulos de deuda emitidos por residentes y en la
medida que el comprador los mantenga en su cartera como minimo 15 (quince) dias habiles.
Este plazo minimo no sera aplicable cuando la suscripcion primaria se haya concretado
hasta el 9 de diciembre de 2025 o la venta de los titulos suscriptos se haga con liquidacion
en moneda extranjera; o

b. a partir de la reinversion de los cobros en moneda extranjera de servicios de capital y/o
intereses de titulos emitidos por el Tesoro Nacional o el Banco Central dentro de los 15
(quince) dias habiles siguientes a la fecha de cobro.
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Prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo

Para un andlisis exhaustivo del régimen de prevencion de lavado de dinero vigente, los
inversores pueden recurrir a sus asesores legales y/o consultar la normativa aplicable. Para una
descripcion de ciertas cuestiones sobre prevencion de lavado de activos y financiamiento del
terrorismo relacionadas con las Obligaciones Negociables Clase 39 en la Argentina, véase la
seccion “Informacion Adicional — “Prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo”
del Prospecto.

Carga tributaria

Para un andlisis exhaustivo del régimen impositivo los inversores pueden recurrir a sus
asesores legales y/o consultar la normativa aplicable. Para una descripcion de ciertas cuestiones
tributarias relacionadas con las Obligaciones Negociables Clase 39 en la Argentina, véase la
seccion “Informacion Adicional — Carga Tributaria” del Prospecto.
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Allaria

Allaria S.A.
Agente de Liquidacion y
Compensacion y Agente de
Negociacion Integral
Matricula CNV N° 24

BACS Banco de Crédito y

Agente de Liquidacion y Compensacion
y Agente de Negociacion Integral

EMISORA

Compaiiia General de Combustibles S.A.
Bonpland 1745
C1414CMU - Ciudad Autéonoma de Buenos Aires
Republica Argentina

COLOCADORES

jIBACS BALANZ

Balanz Capital Valores S.A.U.
Agente de Liquidacion y
Compensacion y Agente de
Negociacion Integral
Matricula CNV N° 210

Securitizacion S.A.

Matricula CNV N° 25

1) Galicia

nco de Galicia y Buenos Aires
S.A.
Agente de Liquidacion y
Compensacion y Agente de
Negociacion Integral

Banco Provincia ‘n

Banco de la Provincia de Buenos Aires
Agente de Liquidacién y Compensacion
y Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N°43

. BANCO

= Hipotecario

Banco Hipotecario S.A.
Agente de Liquidacion y

Matricula CNV N° 22

Facimex

Facimex Valores S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion
y Agente de Negociacion Integral

Matricula CNV N° 99
Banco Mariva S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion
y Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N° 49

-

Compensacion y Agente de
Negociacion Integral
Matricula CNV N° 40

LATIN

IcBC &)

Industrial and Commercial Bank of
China (Argentina) S.A.U.
Agente de Liquidacion y
Compensacion y Agente de
Negociacion Integral
Matricula CNV N° 74

one6is

El arte de las finanzas

One618 Financial Services S.A.U.
Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de Negociacion Integral

Latin Securities S.A.
Agente de Liquidacion y
Compensacion Integral
Matricula CNV N° 31 -

Matricula CNV N° 44

MAX

CAPITAL

Max Capital S.A.

Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de Negociacion Integral

Matricula N° 570 de la CNV
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» BANCO CORPORATIVO

Banco CMF S.A.
Agente de Liquidacion y
Compensacion y Agente de
Negociacion Integral
Matricula CNV N°63

& Santander

Banco Santander Argentina S.:
Agente de Liquidacion y
Compensacion Agente de Liquidac
Integral
Matricula CNV N° 72

Macro
o™ Secur

Macro Securities
S.A.U.

Agente de Liquidacion
y Compensacion y
Agente de Negociacion
Integral
Matricula CNV N° 59

ACA Valores S.A.
Agente de Liquidacion
y Compensacion
propio
Matricula N° 1304 de
la CNV

A
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A'GENTE DE CANJE
i
% CAJADE

“% I‘\‘§ VALORES

[/

W,

Caja de Valores S.A.
25 de mayo 362
C1002ABS - Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina

AUDITORES DE LA EMISORA

Price Waterhouse & Co. S.R.L.
Bouchard 557, piso 8
C1106ABG - Ciudad Autéonoma de Buenos Aires
Republica Argentina

ASESORES LEGALES DE LA EMISORA

Bomchil
Av. Corrientes 420
(C1043AAR) - Ciudad Autonoma de Buenos Aires
Republica Argentina

ASESORES LEGALES DE LOS COLOCADORES

Bruchou & Funes de Rioja
Ing. Enrique Butty 275, Piso 12°
(C1001AFA) Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Argentina
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