AVISO DE SUSCRIPCION

FIDEICOMISO FINANCIERO “METALCRED XVII”
Programa Global de Valores Fiduciarios

“METALFOR”
sfid AENALECR
Ro METALZOR
ROSARIO ADMINISTRADORA METALFOR S.A.
SOCIEDAD FIDUCIARIA S.A. Fiduciante, Administrador de los Créditos y
Fiduciario y Emisor Agente de Cobro de los Créditos
WORCAP
WORCAP S A.

Organizador y Asesor Financiero

y-

SUPERVIELLE StoneX

ALyC y AN Integral registro N° 57 ante CNV )
ALyCy AN integral N° 47 CNV

Banco Supervielle S.A. StoneX Securities S.A.
Colocador Colocador

£ 59 GMC
‘” Banco %2

Provincia ALYC propio N° 90 CNV
GMC Valores S.A.
ALyC y AN integral N° 43 CNV Colocador
Banco de la Provincia de Buenos Aires
Colocador

VALOR NOMINAL V/N $7.822.972.296.-

Valores de Deuda Fiduciaria Clase A Valores de Deuda Fiduciaria Clase B
VIN $ 3.220.683.446 VIN $ 600.570.407
AAsf(arg) FIX SCR S.A
A-sf (arg) FIX SCR S.A

Certificados de Participacion
VIN $4.001.718.443
CCsf (arg) FIXSCR S.A

Se comunica a los Inversores Calificados que. StoneX Securities S.A., Banco Supervielle S.A. , Banco de la Provincia
de Buenos Aires y GMC Valores S.A. ofrecen en suscripcion los Valores Fiduciarios arriba seialados (los “Valores
Fiduciarios™), los que seran emitidos por Rosario Administradora Sociedad Fiduciaria S.A., actuando exclusivamente
como Fiduciario del Fideicomiso Financiero METALCRED XVII (el “Fideicomiso™) y no a titulo personal, constituido
conforme a las disposiciones del Capitulo 30 del Titulo IV del Cddigo Civil y Comercial de la Nacion, las Normas de
laCNV (N.T. Res. Gral. 622/13 y complementarias — las “Normas”) (en adelante, las “NORMAS de la CNV) y demas
disposiciones legales y reglamentarias que resultaren de aplicacién, y que cuenta con autorizacién de la Comisién
Nacional de Valores (la “CNV”) para hacer oferta ptblica de los mismos. La Oferta Piblica del Programa fue
autorizada por Resolucion del Directorio de la Comisién Nacional de Valores N° 18.252 de fecha 6 de Octubre de
2016 y su primera adenda de fecha 09 de Agosto de 2019, y prérroga del plazo del Programa autorizada por Resolucién
del Directorio de la CNV N° 21.567 del 29 de diciembre de 2021 y levantamiento de condicionamientos por la Gerencia
de Fideicomisos Financieros de la CNV del 04 de marzo de 2022, aumento del monto del Programa autorizado por
Resolucion Nro RESFC-2024-22761-APN-DIR#CNV del 03 de julio de 2024, cuyos condicionamientos fueron
levantados por la Gerencia de Fideicomisos Financieros el 18 de julio de 2024, todas de la Comisién Nacional de
Valores. La Oferta Publica del presente fideicomiso fue autorizada por la Gerencia de Fideicomisos Financieros en
fecha 17 de diciembre de 2024. Esta autorizacién solo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en
materia de informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Suplemento de Prospecto ni en
el Prospecto de Programa.

Los Valores Fiduciarios seran colocados por oferta pablica s6lo en la Republica Argentina, conforme con los términos
de la Ley 26.831 de Mercado de Capitales, y el Capitulo IV del Titulo VI y el Titulo XII de las Normas de la CNV
(N.T. 2013 y modificaciones). Se aplicara el procedimiento de colocacidn establecido en los arts. 1 a 6 y 8 del Capitulo
IV del Titulo VI de las Normas de CNV, a través del sistema informatico de colocacion del Mercado Abierto
Electronico S.A denominado SIOPEL, (en adelante “SIOPEL”) optando por el mecanismo de subasta publica, bajo la



modalidad abierta para los Valores de Deuda Fiduciaria Clase A, los Valores de Deuda Fiduciaria Clase B y los
Certificados de Participacion.

El presente Fideicomiso tiene por objeto el financiamiento de Pequefias y Medianas Empresas, dado que el Fiduciante,
califica como PYME CNV, de conformidad con lo dispuesto en el inciso a) del Articulo 45 de la SECCION XVII,
CAPITULO IV, TITULO V, de las normas de la CNV.

Los Valores de Deuda Fiduciaria y los Certificados de Participacion solo podran ser adquiridos por Inversores
Calificados, tal como se define dicho término a continuacion y de conformidad con el articulo 12, Seccion I,
Capitulo VI, Titulo II de las Normas de la CNV (los “Inversores Calificados™), es decir: (a) El Estado Nacional,
las Provincias y Municipalidades, Entidades Autarquicas, Sociedades del Estado y Empresas del Estado; (b)
Organismos Internacionales y Personas Juridicas de Derecho Publico; (c) Fondos Fiduciarios Publicos; (d) La
Administracion Nacional de la Seguridad Social (ANSeS) — Fondo de Garantia de Sustentabilidad (FGS); (e)
Cajas Previsionales; (f) Bancos y Entidades Financieras Publicas y Privadas; (g) Fondos Comunes de Inversion;
(h) Fideicomisos Financieros con oferta publica; (i) Compafiias de Seguros, de Reaseguros y Aseguradoras de
Riesgos de Trabajo; (j) Sociedades de Garantia Reciproca; (k) Personas Juridicas registradas por la CNV como
agentes, cuando actten por cuenta propia; (I) Personas humanas que se encuentren inscriptas, con caracter
definitivo, en el Registro de Idoneos a cargo de la CNV; (m) Personas humanas o juridicas, distintas de las
enunciadas en los incisos anteriores, que al momento de efectuar la inversion cuenten con inversiones en valores
negociables y/o depositos en entidades financieras por un monto equivalente a unidades de valor adquisitivo
trescientas cincuenta mil (UVA 350.000); y (n) Personas juridicas constituidas en el extranjero y personas
humanas con domicilio real en el extranjero. No solo los suscriptores iniciales de los Fiduciarios deberan
encontrarse dentro de la categoria de inversor calificado al momento de su suscripcién, sino que dichas
cualidades deberan también ser reunidas por los sucesivos titulares de dichos valores durante toda la vigencia
de los mismos. Los agentes que actlen como tales en las respectivas operaciones deberan verificar que la parte
compradora retna los requisitos previstos en las Normas de la CNV.

EL PRESENTE FIDEICOMISO TIENE POR OBJETO EL FOMENTO DEL DESARROLLO PRODUCTIVO Y DE LAS
ECONOMIAS REGIONALES (CAP. VIII DEL TIT. V DE LAS NORMAS).

Los Bienes Fideicomitidos son:

: (i) los créditos nominados en Dolares, por las sumas en pesos que resulten de aplicar el Tipo de Cambio de
Transferencia de los Créditos, instrumentados en contratos de prenda con registro, otorgados por el Fiduciante,
derivados de la venta de maquinaria agricola (los “Créditos”);

(ii) el crédito eventual que se perciba por indemnizaciones, por hasta un monto equivalente al de los Créditos
Fideicomitidos impagos, que el Fiduciante tiene derivado de los Seguros respecto de los Créditos;

(iii) los fondos en efectivo que sean transferidos al Fiduciario con posterioridad, de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso;

(iv) todos los fondos derivados de la conversion, voluntaria o involuntaria, de cualquiera de los conceptos anteriores a
efectivo, otros activos liquidos y, otros activos y toda la ganancia proveniente de cualquiera de los conceptos anteriores;
(v) todos los fondos derivados de la inversion de los Fondos Liquidos;

(vi) los Pagarés en Garantia.La totalidad Deudores de los Créditos cumplen con los Criterios de Elegibilidad que se
detallan a continuacion:

1. Que se encuentren en situacion 1 en las centrales de riesgo crediticio a la fecha de cesion.

2. Que no hayan tenido cheques rechazados por falta de fondos suficientes en los ltimos 2 afios “sin rescatar”. La
existencia de mas de cinco cheques rechazados alternados, durante ese periodo, aunque hubiesen sido rescatados,
inhabilitara la elegibilidad del valor.

3. Los Deudores no se encuentran en concurso, acuerdo preventivo extrajudicial, ni cuentan con pedidos de quiebra.
4. Los Deudores han desarrollado sus actividades por un plazo ho menor a 1 afio.

5. Ningin Deudor podra superar el 8% de la cartera a fideicomitir.

6. Los Créditos transferidos no son producto de ninguna refinanciacion.

El Agente de Control y Revision, ha verificado el cumplimiento de las condiciones de elegibilidad antes mencionadas.

Las condiciones de emisidn de los Valores Fiduciarios son las siguientes:

Valores de Deuda Fiduciaria | Valor nominal $ 3.220.683.446 (Pesos tres mil doscientos veinte
Clase A: millones seiscientos ochenta y tres mil cuatrocientos cuarenta y seis
equivalente al 41,17% del Valor Fideicomitido. Tendran derecho al
cobro de los siguientes Servicios, conforme a las Fechas de Pago de
Servicios indicadas en el Cuadro de Pago de Servicios, una vez
deducidas —de corresponder- las contribuciones al Fondo de Gastos:
a) en concepto de amortizacion la totalidad de los ingresos
percibidos por las Cobranzas de los Créditos durante el Periodo de
Recaudacion, luego de deducir el interés de la clase y; b) en
concepto de interés una tasa de interés nominal anual variable
equivalente a la Tasa BADLAR Bancos Privados méas 100 (cien)
puntos basicos, con un minimo de 25% (veinticinco por ciento) y un
maximo de 55% (cincuenta y cinco por ciento) devengado durante
el Periodo de Devengamiento. El interés se calculara sobre el saldo
de valor nominal considerando para su calculo un afio de 360 dias
(12 meses de 30 dias)..Primera Fecha de Pago de Servicio de
Interés: 20/02/2025

Primera Fecha de Pago de Servicio de Amortizacion: 20/02/2025
Ultima Fecha de Pago de Servicio de Interés: 22/06/2026

Ultima Fecha de Pago de Servicio de Amortizacion:22/06/2026




(*) Para determinar las fechas referidas se ha considerado que el
interés minimo establecido en el Suplemento de Prospecto para los
VDF rige para todos los Periodos de Devengamiento.

Calificacion: “AA.sf (arg)” (FIX SCR S.A. Agente de Calificacion
de Riesgo (afiliada a Fitch Ratings)

Valores de Deuda Fiduciaria
Clase B

Valor nominal $ 600.570.407.- (Pesos seiscientos millones
quinientos setenta mil cuatrocientos siete), equivalente al 7,68% del
Valor Fideicomitido. Tendran derecho al cobro mensual, una vez
cancelados integramente los VDFA, de los siguientes Servicios,
conforme a las Fechas de Pago de Servicios indicadas en el Cuadro
de Pago de Servicios, una vez deducidas —de corresponder- las
contribuciones al Fondo de Gastos: a) en concepto de amortizacion
la totalidad de los ingresos percibidos por las Cobranzas de los
Créditos durante el Periodo de Recaudacion, luego de deducir el
interés de la clase y; b) en concepto de interés una tasa de interés
nominal anual variable equivalente a la Tasa BADLAR Bancos
Privados mas 200 (doscientos) puntos basicos, con un minimo de
26% ( por ciento) y un maximo de 56% (cincuenta y seis por ciento)
devengado durante el Periodo de Devengamiento. El interés se
calculara sobre el saldo de valor nominal considerando para su
calculo un afo de 360 dias (12 meses de 30 dias).

Primera Fecha de Pago de Servicio de Interés: 22/06/2026

Primera Fecha de Pago de Servicio de Amortizacidn: 20/07/2026
Ultima Fecha de Pago de Servicio de Interés: 21/09/2026

Ultima Fecha de Pago de Servicio de Amortizacion: 21/09/2026
(*) Para determinar las fechas referidas se ha considerado que el
interés minimo establecido en el Suplemento de Prospecto para los
VDF rige para todos los Periodos de Devengamiento.

Calificacion: “A-sf(arg)” (FIX SCR S.A. Agente de Calificacion de
Riesgo (afiliada a Fitch Ratings)

Certificados de Participacion

Valor nominal $ 4.001.718.443 (Pesos cuatro mil un millones
setecientos dieciocho mil cuatrocientos cuarenta y tres), equivalente
al 51,15% del Valor Fideicomitido. Tendran derecho a pagos
mensuales de los siguientes Servicios una vez cancelados
integramente los VDFA y los VDFB, y luego de deducir — de
corresponder — las contribuciones al Fondo de Gastos, liberado el
saldo del Fondo de Liquidez a favor del Fiduciante, y restituidos los
fondos que el Fiduciante hubiera adelantado, conforme al articulo
2.4: a) en concepto de amortizacion la totalidad de los ingresos
percibidos por las Cobranzas de los Créditos durante el Periodo de
Recaudacion hasta que su valor nominal quede reducido a Pesos
cien ($ 100), saldo que se cancelara con el Gltimo pago de Servicios;
y b) en concepto de utilidad, el importe remanente.

Primera Fecha de Pago de Servicio de Capital: 21/09/2026

Primera Fecha de Pago de Servicio de Renta: 20/03/2028

Ultima Fecha de Pago de Servicio de Capital: 20/09/2029

Ultima Fecha de Pago de Servicio de Renta:20/09/2029

(*) Para determinar las fechas referidas se ha considerado que el interés
minimo establecido en el Suplemento de Prospecto para los VDF rige para
todos los Periodos de Devengamiento.

Calificacion: “CCsf(arg)” (FIX SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo
(afiliada a Fitch Ratings)

Periodo de Devengamiento

Es el periodo transcurrido entre: (a) la Fecha de Corte (exclusive) y
el dltimo dia del mes calendario inmediato anterior a la primera
Fecha de Pago de Servicios, para el primer Servicio (inclusive), y
(b) desde el primero de mes -para los restantes Servicios- hasta el
altimo dia del mes calendario inmediato anterior a cada Fecha de
Pago de Servicios (ambos inclusive).

Periodo de Recaudacién

Significan aquellos periodos en los que se efectue la cobranza de los
Créditos que se aplicara al Pago de Servicios correspondiente al mes
calendario anterior a cada Fecha de Pago de Servicios.

Moneda de Pago de los | Pesos
Servicios
Moneda de suscripcién e | Los Valores Fiduciarios se emitirdn en Pesos.

integracién

Tipo de Cambio de
Transferencia de los Créditos

Es el tipo de cambio utilizado para determinar el monto en pesos al
cual se fideicomiten los Créditos, que se encuentra detallado en el
Anexo 1.4.1 del Contrato de Fideicomiso, y que se aplicd a cada una
de las cuotas de los Créditos correspondiente a cada mes de
vencimiento.

Fecha de Corte

31 de diciembre de 2024

Valor Nominal Unitario: cada Valor Fiduciario tendra un valor nominal unitario de $ 1 (un peso).




e Monto minimo de suscripcién: $ 1000 (mil pesos) y multiplos de $1 (un peso).

e Unidad minima de negociacion: $ 1 (un peso) y multiplos de $ 1 (un peso)

e Listado — Negociacion: Los Valores Fiduciarios cuentan con oferta publica en la Argentina y podran listarse y
negociarse en el MAE.

Agentes Colocadores: StoneX Securities S.A, Supervielle S.A., Banco Provincia de Buenos Aires y GMC Valores
S.A. y/o cualquier entidad autorizada a tal efecto para desempefiarse como Colocador, en sus respectivos domicilios.
Los Inversores Calificados interesados en la adquisicién de los Valores Fiduciarios deberan manifestar su voluntad a
través de una oferta de suscripcién firme y vinculante presentada en el SIOPEL. La liquidacion de los Valores
Fiduciarios se realizara a través del sistema de liquidacion y compensacion del MAE denominado MAECLEAR. La
informacion relevante, entre otra, que cada Oferente debera detallar en las ofertas de suscripcién, es:

e enel caso de las ofertas de suscripcion que conformen el Tramo Competitivo:

- los datos identificatorios del inversor;

- tipo de oferente: (a) inversor local: persona humana, Compafia de Seguros, Fondo Comun de Inversion, Entidad
Financiera para cartera propia, u otro tipo de inversor local; o (b) inversor extranjero: inversor institucional extranjero
para cartera propia, persona humana extranjera, otro tipo de inversor extranjero;

- el tipo de Valores Fiduciarios a suscribir;

- el monto nominal total que se pretenda suscribir;

- la tasa interna de retorno expresada como porcentaje truncado a dos decimales (“TIR Solicitada™) y/o el precio
ofrecido expresado como nimero truncado a cuatro decimales (el “Precio Ofrecido”), segln corresponda, para los
Valores Fiduciarios y

- otras caracteristicas mencionadas en dicha solicitud.

o enel caso de las ofertas de suscripcion que conformen el Tramo No Competitivo:
- los datos identificatorios del inversor:
- el tipo de Valores Fiduciarios a suscribir;
- el monto nominal total que se pretenda suscribir (el que no podra superar la suma de V/N $ 1.000.000 por inversor);

y
- otras caracteristicas mencionadas en dicha solicitud

A fin de presentar sus ofertas de suscripcion, los agentes autorizados deberan enviar a StoneX Securities S.A. , una
solicitud de habilitacion (att. Nadia Fraga) por correo electronico a mercadodecapitales@stonex.com hasta las 12:00
hs. del dia habil anterior al Periodo de Licitacion para que tales agentes autorizados sean dados de alta en la rueda
licitatoria una vez confirmada por StoneX Securities S.A. la recepcion de la solicitud de habilitacion. Al finalizar el
Periodo de Licitacion, StoneX Securities S.A., como duefio de la rueda y agente de liquidacién comunicard y entregara
al Fiduciario el registro computarizado de las solicitudes de suscripcion recibidas respecto de los Valores Fiduciarios,
especificando los montos correspondientes, las ofertas recibidas, las ofertas rechazadas y/o no aceptadas, como
resultado de la actividad por desarrollada por los Colocadores bajo los términos del presente. Sin perjuicio de ello, en
cualquier momento el Fiduciario podra requerir a los Colocadores copias de dichas solicitudes de suscripcion en caso
de ser asi solicitado por la CNV u otro organismo. A dichos efectos, todos aquellos Agentes del MAE que cuenten con
linea de crédito otorgada por el agente de liquidacion serdn, a pedido de dichos agentes, dados de alta para participar
en la rueda, sin mas. Aquellos Agentes del MAE que no cuenten con linea de crédito otorgada por el agente de
liquidacién, también deberan solicitar su habilitacion para participar en la rueda, para lo cual deberan acreditar su
inscripcion ante la CNV como “Agente Registrado” en los términos de la Ley de Mercado de Capitales y entregar una
declaracion jurada en la que manifiesten que cumplen acabadamente con la normativa aplicable en materia de
prevencion sobre lavado de activos y financiamiento del terrorismo regulada por la Ley N° 25.246 y sus modificatorias
(incluyendo, sin limitacion, la Ley N° 26.683, las normas de la Unidad de Informacion Financiera (la “UIF”) y las
Normas de la CNV) (conjuntamente, la “Normativa de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo”). En
cualquier caso, la solicitud debera realizarse con antelacion al inicio del Periodo de Licitacion Puablica. Todas las
Ofertas seran irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas a todos los efectos que pudiera corresponder, sin necesidad
de ser ratificadas ni posibilidad de ser retiradas”

Los Colocadores se reservan el derecho de rechazar cualquier oferta de suscripcion que no cumpla con la totalidad de
los requisitos establecidos precedentemente y/o las normas aplicables referentes a la prevencion del lavado de dinero
y/o cualquier otra normativa aplicable. Dicho rechazo no dard derecho a reclamo alguno contra el Fiduciario, el
Fiduciante o contra los Colocadores.

e Los términos y condiciones de emision, suscripcion y adjudicacion de los Valores Fiduciarios se encuentran
descriptos en el Suplemento de Prospecto Resumido publicado en los sistemas de informacion dispuestos por el
Mercado Abierto Electrénico S.A. con fecha 17 de diciembres de 2024 y en el Suplemento de Prospecto publicado
en la Autopista de la Informacion Financiera de la CNV en la misma fecha, el cual debe ser leido conjuntamente
con el Prospecto del Programa. Asimismo el Suplemento de Prospecto, y el Prospecto del Programa se encuentran
disponibles en el domicilio del Fiduciario y del Organizador de la Colocacion, sito en Paraguay 777 Piso 9° de la
Ciudad de Rosario.y Sarmiento 459, Piso 9°, CABA respectivamente.

e Periodo de Difusién: Se extendera durante el dia miércoles 18 de diciembre de 2024.
El Periodo de Licitacion de los VValores Fiduciarios ofrecidos comenzara el dia jueves 19 de diciembre de 2024
alas 10:00 hsy finalizara el jueves 19 de diciembre de 2024 a las 16:00 horas

e Prdrroga/ Suspensién/ interrupcion del Periodo de Difusidn y del Periodo de Licitacion.
El Periodo de Difusion y/o el Periodo de Licitacién podra ser prorrogado, modificado y/o suspendido por los
Colocadores, con la previa aprobacidn del Fiduciante y previa notificacion al Fiduciario, con una antelacién de no
menos de 2 (dos) horas, circunstancia que se informara mediante la publicacion de un nuevo Aviso de Colocacion
en los sistemas de informacion dispuestos por el Mercado donde se solicite el listado y/o negociacion de los
Valores Fiduciarios y en la AIF de la CNV, dejando expresa constancia que los Inversores Calificados iniciales
podran, en su caso, retirar sus ofertas sin penalizacion alguna hasta momento del cierre del nuevo Periodo de
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Colocacion.
Las invitaciones a formular ofertas seran cursadas por los Colocadores a un amplio nimero de operadores y
potenciales Inversores Calificados, por los medios habituales del mercado, especialmente correo electrénico.

e Procedimiento de Adjudicacion:
Los Valores Fiduciarios seran colocados mediante el sistema denominado “Subasta Holandesa Modificada™ al
precio que surja de la oferta y demanda, incluso bajo la par, conforme al rango de TIR o precios, segun corresponda,
ofrecidos en las ofertas de suscripcién recibidas por los Colocadores y demas agentes habilitados por el sistema
informético SIOPEL durante el Periodo de Licitacion (el “Precio de Suscripcion™).

Los Colocadores indican un Precio de Corte Minimo aplicable a los Certificados de Participacion (el “Precio de
Corte Minimo”), de $ 0,85 (ochenta y cinco centavos) por Valor Nominal Unitario que los oferentes podran incluir
en las ofertas de suscripcion. Todas las ofertas de suscripcion en las que los Inversores Calificados hubieran
solicitado un precio menor al Precio de Corte Minimo, seran consideradas como no realizadas.

Los Valores Fiduciarios tendran una denominacion minima de V/N $ 1 y una unidad minima de negociacion de
VINS 1.

Las ofertas de suscripcidn relativas a los Valores de Deuda Fiduciaria deberan ser iguales a la suma de V/N $ 1.000
y superiores en maltiplos de V/IN $ 1.

Las ofertas de suscripcion relativas a los Certificados de Participacion deberan ser iguales a la suma de V/N $ 1.000
y superiores en multiplos de V/IN $ 1.

Para la suscripcion de los Valores Fiduciarios, cada oferente que cumpla con los requisitos exigidos podré presentar
una o mas ofertas de suscripcién por los Tramos Competitivo y ho Competitivo.

Tramo Competitivo: La totalidad de las ofertas de cualquier inversor correspondientes a los Valores Fiduciarios de
cada clase mayores a V/N $ 1.000.000 se consideran “ofertas de tramo competitivo” y deberan indicar, en todos
los casos la TIR Solicitada o el Precio Ofrecido.

Tramo no Competitivo: La totalidad de las ofertas de cualquier inversor correspondientes a los Valores Fiduciarios
de cada clase iguales o inferiores a V/N $1.000.000 se consideran “ofertas de tramo no competitivo” y, a diferencia
de las del “tramo competitivo”, no deberan incluir la TIR o el precio solicitado. Se adjudicaran a la TIR de Corte o
Precio de Corte, conforme las cantidades solicitadas sin prorrateo alguno, no pudiendo superar el 50% del monto
total adjudicado a terceros de la emision de la clase respectiva. Cuando las solicitudes de suscripcion en el “tramo
no competitivo” superen el 50% mencionado, la totalidad de las mismas serdn prorrateadas reduciéndose por lo
tanto en forma proporcional los montos adjudicados hasta alcanzar el 50% del monto total adjudicado a terceros de
la emisién de la clase respectiva o0 hasta alcanzar la totalidad de las ofertas que se hubiesen formulado para ese
tramo cuando las mismas no hubiesen alcanzado dicho porcentaje. Sin perjuicio de ello, cuando el total de las
ofertas adjudicadas en el Tramo Competitivo, con mas la suma de las ofertas adjudicadas bajo el Tramo no
Competitivo, sea menor al monto a ser adjudicado, la cantidad de érdenes a ser aceptadas bajo el Tramo no
Competitivo podra incrementarse hasta el porcentaje que permita cubrir el monto total a ser emitido.

Si en una determinada Clase no hubiera ofertas formuladas por el Tramo Competitivo adjudicadas a terceros
entonces tampoco podran adjudicarse en dicha Clase las ofertas del Tramo no Competitivo.

Las ofertas recibidas para los Valores Fiduciarios seran adjudicadas de la siguiente manera en forma separada para
cada una de las Clases: en primera instancia se adjudicara la sumatoria de los montos de las ofertas recibidas por
el Tramo no Competitivo -teniendo en cuenta las restricciones del parrafo precedente-; luego el monto restante se
adjudicara a quienes la formularan bajo el Tramo Competitivo, comenzando con las ofertas que soliciten la menor
TIR o el mayor precio, segin corresponda y sin que sea necesario agotar los titulos disponibles de la clase
correspondiente. A los efectos de la determinacion de la TIR de Corte o el Precio de Corte, se tomara en cuenta la
sumatoria de los montos de las ofertas recibidas por el Tramo no Competitivo y Competitivo.

La adjudicacion se realizara a un precio Unico para cada clase (establecido sobre la base de la mayor tasa interna
de retorno aceptada o el menor precio aceptado, seglin corresponda) para todas las ofertas aceptadas (la “TIR de
Corte” y el “Precio de Corte”, respectivamente), que se correspondera con la mayor tasa o menor precio ofrecido
que agote la cantidad de Valores Fiduciarios de cada clase que se resuelva colocar.

Una vez finalizado el Periodo de Licitacion, el Fiduciante — considerando criterios objetivos — podra ejercer su
derecho de aceptar ofertas por los VDF hasta un nivel de tasa ofrecida estableciendo una TIR de Corte, que sera
igual, menor o superior a la Tasa Cupén o la TIR de Corte Minima establecida para la Clase, de ambas la mayor, y
En el caso que como consecuencia de lo mencionado precedentemente queden VDF sin colocar los mismos seran
adjudicados al Fiduciante en pago por la cartera transferida al Fideicomiso a la TIR de Corte. Se considerara “Tasa
Cupon” la tasa utilizada para elaborar el Cuadro Tedrico de Pago de Servicios de los Valores de Deuda Fiduciaria.
Ante la ausencia de ofertas respecto de una o mas clases de VDF, el Fiduciante podra solicitar al Fiduciario le sean
adjudicados los VDF de una 0 mas clases en parte de pago por la transferencia fiduciaria de los créditos, en cuyo
caso, les seran adjudicados a la Tasa Cupén o a la TIR de Corte Minima, la mayor.

En el caso que todas las ofertas recibidas en una determinada Clase de VDF fueran inferiores a la Tasa Cupon,
luego de la aplicacion de la TIR de Corte Minima si correspondiera, el Fiduciante podra decidir adjudicar la Clase
de que se trate a una TIR de Corte igual 0 menor a la Tasa Cup6n siempre y cuando esta sea superior a la TIR de
Corte Minima.

Asimismo, una vez finalizado el Periodo de Licitacion el Fiduciante podra aceptar ofertas por los Certificados de
Participacion hasta un nivel de precio ofertado estableciendo un Precio de Corte que sera igual o superior al Precio
de Corte Minimo. De la misma manera los Certificados de Participacion sin colocar seran adjudicados al Fiduciante



en pago por la cartera transferida al Fideicomiso al Precio de Corte. Ante la inexistencia de ofertas en el Tramo
Competitivo en el caso de los CP se adjudicaran al Fiduciante a la par o al Precio de Corte Minimo, el mayor.

En el supuesto que la totalidad de ofertas aceptables fuera inferior a la cantidad total de Valores Fiduciarios a
colocar, se procedera a adjudicar al Fiduciante dicha cantidad inferior a la maxima TIR aceptada o al menor precio
aceptado, segln el caso. Los Valores Fiduciarios no colocados entre terceros, podran ser adjudicados al Fiduciante
como parte de pago de la cartera de Créditos transferida al Fideicomiso a la maxima TIR aceptada o al menor precio
aceptado.

Los Colocadores, con el consentimiento del Fiduciante y la debida notificacion al Fiduciario podran considerar
desierta la licitacién en caso de (i) ofertas por un monto inferior respecto de la totalidad de los valores ofrecidos,
de una o mas Clases de los VDF o (ii) en el caso que las ofertas en el Tramo Competitivo no alcancen el 50% del
monto de la emision de una o méas clases de VDF aun cuando la totalidad de las ofertas de la clase respectiva
superen el monto de la emisién o (iii) en el caso que las ofertas en el Tramo Competitivo determinen una TIR de
Corte de una 0 mas Clases de los VDF que no sea aceptable para el Fiduciante. En dichos casos, las respectivas
solicitudes de suscripcién quedaran automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia otorgue a los ofertantes
derecho a compensacién ni indemnizacion alguna. El considerar desierta la licitacién implicara la no emision de
valor fiduciario alguno bajo el Fideicomiso.

Los Colocadores adjudicaran a los oferentes una cantidad inferior a la totalidad de los Valores Fiduciarios ofrecidos
(de no haber ejercido la facultad de considerar desierta la licitacién como se especificd anteriormente) en caso de
(i) ofertas por un monto inferior respecto de la totalidad de los Valores Fiduciarios ofrecidos; (ii) que habiendo
ofertas por partes o por el total de los Valores Fiduciarios ofrecidos se acepte una TIR de Corte o Precio de Corte
que s6lo permita colocar parte de los mismos o (iii) en el caso que las ofertas en el Tramo Competitivo no alcancen
el 50% del monto de la emision de una o més clases de Valores Fiduciarios aun cuando la totalidad de las ofertas
de la clase respectiva superen el monto de la emisién.

En el caso de que varios Inversores Calificados presenten ofertas de suscripcion de igual TIR ofrecidas O Precio
ofrecido a la TIR de Corte o igual al Precio de Corte, segln corresponda, y el monto de la suma de esas ofertas
supere el importe remanente para adjudicar, entonces dichas ofertas seran aceptadas parcialmente prorrateando la
cantidad de Valores Fiduciarios correspondiente entre dichos oferentes.

Si como resultado del prorrateo bajo el procedimiento de adjudicacion arriba descripto, el valor nominal a adjudicar
a un Oferente bajo su respectiva oferta de suscripcién contuviera decimales por debajo de los V/N $ 0,50, los
mismos seran suprimidos a efectos de redondear el valor nominal de los Valores Fiduciarios a adjudicar.
Contrariamente, si contuviera decimales iguales o por encima de V/N $ 0,50, los mismos seran ponderados hacia
arriba, otorgando a dichos decimales el valor nominal de Pesos uno (V/N $ 1) de los Valores Fiduciarios a adjudicar.

Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una oferta fuera un monto inferior al monto minimo de
suscripcion, a esa oferta no se le asignaran Valores Fiduciarios y el monto no asignado a tal oferta sera distribuido
entre las demas ofertas aceptadas con TIR Solicitada igual a la TIR de Corte y/o Precio Ofrecido igual al Precio de
Corte..

Los montos parcial o totalmente excluidos de las ofertas de suscripcion en funcién de la aplicacion de los prorrateos
y de la metodologia de determinacion de la TIR de Corte y Precio de Corte antes descripta quedaran
automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia genere responsabilidad de ningin tipo para los Colocadores ni
para el Fiduciario ni para el Fiduciante ni otorgue a los respectivos Oferentes derecho a reclamo y/o a compensacion
alguna. Los Colocadores no estaran obligados a informar de manera individual a cada uno de los Oferentes que sus
ofertas de suscripcion han sido totalmente excluidas.

El presente fideicomiso tiene por objeto el financiamiento de Pequefias y Medianas Empresas, dado que el
Fiduciante califica como Pymes CNV, de conformidad con lo dispuesto en el inciso a) del articulo 45 de la Seccion
XVII, Capitulo IV, Titulo V, de las Normas de la CNV.

Los Valores Fiduciarios solo podran ser adquiridos por Inversores Calificados de conformidad con el articulo 12,
Seccion I, Capitulo VI, Titulo 11 de las Normas de la CNV.

El Precio de Corte Minimo establecido para los Certificados de Participacion sera de $ 0,85 (ochenta y cinco
centavos) por Valor Nominal Unitario.

La Fecha de Liquidacion y la Fecha de Emision de los Valores Fiduciarios sera el dia viernes 20 de diciembre
de 2024 (t+1)

Comision de Suscripcion: Los Colocadores percibiran una comision de hasta el 0,35 % (cero coma treinta y cinco
porciento) sobre el correspondiente a las 6rdenes de suscripcion de los Valores Fiduciarios de terceros ajenos al
Fiduciante, que hayan sido cursados por cada uno de los Colocadores y que sean efectivamente adjudicadas e
integradas.

Ley aplicable y jurisdiccion: el Contrato de Fideicomiso, los Valores Fiduciarios, asi como los derechos y
obligaciones de los Beneficiarios de los mismos, se rigen por las leyes aplicables de la Republica Argentina.
Conforme el Contrato Suplementario de Fideicomiso, las partes acordaron que cualquier disputa, controversia o
reclamo que surgiese entre ellas y entre cualquiera de éstas y los Beneficiarios, incluyendo enunciativamente
cuestiones acerca de su validez, interpretacién, cumplimiento o violacion, reclamacion de dafios y perjuicios asi
como la propia competencia del tribunal arbitral, sera dirimida mediante juicio arbitral conforme al arbitraje de
derecho, a cuyo fin se someten a la jurisdiccion del Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa de Comercio de
Rosario Sala con competencia en Mercado de Capitales y Sociedades (el “Tribunal Arbitral”), y de sus
reglamentos cuyas disposiciones declaran conocer, con renuncia a todo otro fuero o jurisdiccién de conformidad
con el Art. 46 de la Ley 26.831. Dicho laudo sera considerado definitivo e inapelable, renunciando las partes a



cualquier otro recurso que les pudiere corresponder, incluido el extraordinario o de inconstitucionalidad y
excluido el de aclaratoria y nulidad. Para la ejecucion del laudo arbitral, y en su caso para peticionar medidas
cautelares, serdn competentes los tribunales ordinarios de la ciudad de Rosario. Sin perjuicio de ello, los
Beneficiarios podran someter sus controversias en relacion a los Valores Fiduciarios a los tribunales ordinarios
de la ciudad de Rosario, a opcion exclusiva del tenedor en cuestion. A su vez, en los casos en que las normas
vigentes establezcan la acumulacion de acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la
acumulacidn se efectuara ante el tribunal judicial.

A los efectos de suscribir Valores Fiduciarios, los interesados deberan suministrar aquella informacion o
documentacion que deba o resuelva libremente solicitarle los Colocadores y demas intermediarios, el Organizador de
la Colocacion y/o el Fiduciario para el cumplimiento de su funcién y de, entre otras, las normas sobre lavado de activos
de origen delictivo y sobre prevencion del lavado de dinero para el mercado de capitales emanadas de la Unidad de
Informacién Financiera creada por la Ley N° 25.246, modificada por Ley N° 26.683.

Los Colocadores deberan llevar un registro de las manifestaciones de interés recibidas, en el que se deberan identificar
los potenciales inversores, detallar la fecha y hora en que fueron efectuadas, la cantidad de valores fiduciarios
requeridos, el limite de precio y cualquier otro dato que resulte relevante; asimismo, deberan cumplir con las
obligaciones emergentes del régimen de Prevencion del Lavado de Activos de origen delictivo y del Financiamiento
del Terrorismo y sus reglamentaciones (BCRA, CNV, UIF, segun corresponda), siempre respetando un trato igualitario
entre todos los inversores que participen en el Periodo de Licitacion. Dicha obligacion debera hacerse extensiva a todos
aquellos agentes de entidades autorizadas, que intervengan en cualquier tipo de proceso de suscripcion primaria en
caracter de colocadores o subcolocadores, los que estaran obligados a contar con manuales de procedimientos internos
para la suscripcion de valores negociables. Por su parte, dicha norma establece que las entidades en el ambito de la
oferta publica deber&n disponer la habilitacion por parte de los intermediarios, que actien como colocadores y/o
subcolocadores en los procesos de suscripcion mencionados, de un libro especial para el registro de las solicitudes de
suscripcion efectuadas por comitentes, siempre respetando un trato igualitario entre todos los inversores que participen
en el Periodo de Licitacion.

Rosario, 17 de diciembre de 2024

COLOCADORES

STONEX SECURITIES S.A.
Sarmiento 459, Piso 9°,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Republica Argentina
Tel: 011-4390-7597

BANCO SUPERVIELLE S.A.
Bartolome Mitre 434, Ciudad de Buenos Aires
Tel: 011-4959-4959

Banco de la Provincia de Buenos Aires
San Martin 108, CABA. piso 15
Tel: 011- 4347-0048

GMC Valores S.A.
Ortiz de Ocampo 3250 PB CABA
Tel: 54 11 5403 8980




