SUPLEMENTO DE PROSPECTO DE LA CLASE N° 26 Y DE LA CLASE N° 27
(Correspondiente al Prospecto del 22 de abril de 2025)

ARCOR S.A.IC.

Obligaciones Negociables Clase N° 26, denominadas, a ser integradas
pagaderas en Délares Estadounidenses en la Argentina, a tasa de inferés fija con
vencimiento a los 24 meses desde la Fecha de Emisién (conforme se define mas
adelante) (las “Obligaciones Negociables Clase 26”).

Obligaciones Negociables Clase N° 27, denominadas en Pesos, a ser integradas
én I'esos o en especie y pagaderas en Pesos, a tasa de interés variable con
vencimiento a los 12 meses desde la Fecha de Emision
(las “Obligaciones Nefociables Clase 27” y junto con las Obligaciones
Negociables Clase 26, las “Obligaciones Negociables”).

Las Obli%aciones Negociables seran ofrecidas Bor un valor nominal en conjunto
de hasta U$S30.000.000 ampliable hasta U$S100.000.000 (el “Monto Maximo de
Emisién”) y serdn emitidas ajo el Programa Global de Emisién de Obligaciones
Negociables Simples por un valor nominal de hasta U$S1.200.000.000 (o su
equivalente en otras monedas o unidades de valor).

El presente suplemento de prospecto (el “Suplemento de Prospecto” o el “Suplemento”) es complementario al prospecto
del 22 de abril de 2025 (el “Prospecto”) correspondientes a nuestro Programa y, por lo tanto, debers ser leido junto con él. En
la medida que la informacién contenida en el presente Suplemento sea inconsistente con el Prospecto adjunto, se considerard
que el Prospecto adjunto prevalece por sobre el Suplemento, excepto que se trate de disposiciones mas beneficiosas para los
tenedores de las Obligaciones Negociables (los “Tenedores” u “Obligacionistas”). El valor nominal global méximo de
obligaciones negociables que podré efectivamente emitirse serd de hasta el Monto Méximo de Emision. Las Obligaciones
Negociables seran emitidas en el marco del programa global de Arcor S.A.LC. (en adelante, la “Compafifa”, “nosotros”,
“nuestro/a”, “Arcor”, la “Emisora” y/o la “Sociedad”, indistintamente) de emisién de obligaciones negociables simples, no
convertibles en acciones, a corto y mediano plazo, en una o més clases por hasta la suma de U$S1.200.000.000 o en otra moneda
o unidades de valor, en cualquier momento en circulacién (el “Programa”).

Las Obligaciones Negociables Clase 26 seran denominadas e integradas en Délares Estadounidenses en la Argentina. El
capital de las Obligaciones Negociables Clase 26 serd amortizado en un tnico pago en la Fecha de Vencimiento de la Clase 26
(conforme se define mas adelante) y devengara intereses a una tasa de interés fija. Las Obligaciones Negociables Clase 26 seran
pagaderas en Délares Estadounidenses en la Argentina en la Fecha de Vencimiento de la Clase 26, y los intereses abonados en
las Fechas de Pago de Intereses de la Clase 26 (conforme se define mas adelante) en Délares Estadounidenses en la Argentina
en forma semestral por periodo vencido. Para mayor informacién véase “Términos v Condiciones Particulares de las
Obligaciones Negociables Clase 26 en este Suplemento de Prospecto.

Las Obligaciones Negociables Clase 27 serdn denominadas ¢ integradas en (i) Pesos y/o (i) mediante la entrega de
obligaciones negociables clase 20 denominadas y pagaderas en Pesos emitidas el 12 de mayo de 2023 por la Emisora por un
valor nominal de $ 13.540.322.577, a una tasa de interés variable Yy con vencimiento el 12 de mayo de 2025 (Cédigo de especie
CVSA: 57035; Ticker A3/BCBA: RCCLO, Cédigo ISIN: ARARCSS5600H6) (las “Obligaciones Negociables Elegibles™),

conforme la Relacién de Canje (segln se define mas adelante), en los términos descriptos en el presente Suplemento. El capital

véase “Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables Clase 27" en este Suplemento de Prospecto

Las Obligaciones Negociables constituiran una obligacién de pago directa, no subordinada e incondicional, y los Tenedores
serdn tratados, en todo momento, en igualdad de condiciones entre si (pari-passu) y con los acreedores de cualquiera de las

Negociables constituirdn “obligaciones negociables” en los términos de Ia Ley N°23.576, modificada porlaLey N°23.962 y por la
Ley N° 27.440 (la “Ley de Obligaciones Negociables™), se encuentran sujetas a los beneficios impositivos y a los requisitos
sustanciales y procesales establecidos en dichas normas y serén colocadas en la Argentina de conformidad con la Ley N° 26.831 .
modificada por la Ley N° 27.440 v las reglamentaciones aplicables (la “Ley de Mercado de Capitales”), las normas de la Comisién
Nacional de Valores (la “CNV™) receptadas por la Resolucién General N° 622/2013 de la CNV y sus modificatorias y
complementarias (las “Normas de la CNV™).
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EL PROGRAMA NO CUENTA CON CALIFICACION DE RIESGOS. LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
SERAN CALIFICADAS POR FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO (“FIX ARGENTINA”).
VER EL CAPITULO “CALIFICACION DE RIESGO” EN ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO.

Las Obligaciones Negociables seran listadas en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) y negociadas en A3
Mercados S.A. (“A3”). Las Obligaciones Negociables podran ser elegibles para su transferencia a través de Euroclear Bank
S.A/N.V. (“Euroclear”) y/o Clearstream Banking Societé Anonyme (“Clearstream”).

La inversion en las Obligaciones Negociables involucra riesgos. Ver el capitulo “Factores de Riesgo” del Prospecto
adjunto y de este Suplemento.

Este Suplemento no constituye, y no podra ser utilizado a los fines de, una oferta o solicitud por alguien en ninguna
jurisdiccion en la cual tal oferta o solicitud no se encuentra autorizada o a alguna persona a quien es ilegal realizar tal oferta o
solicitud, y ninguna accion esta siendo adoptada para permitir una oferta de las Obligaciones Negociables o la distribucién de
este Suplemento en cualquier jurisdiccion donde tal accion es requerida.

La Compafiia podra declarar desierto el proceso de adjudicacion de las Obligaciones Negociables, lo cual implicara
que se podra emitir una clase o0 que no se emitirdn Obligaciones Negociables de ninguna clase. Esta circunstancia no
otorgara derecho alguno de compensacién o indemnizacion.

LA CREACION DEL PROGRAMA Y LA OFERTA DE LOS VALORES NEGOCIABLES EMITIDOS EN SU
MARCO FUE AUTORIZADA POR LA RESOLUCION N° 16.439 DEL 25 DE OCTUBRE DE 2010 DE LA CNV Y LA
PRORROGA Y EL AUMENTO DEL MONTO DEL PROGRAMA FUE AUTORIZADO POR LA RESOLUCION
N°17.849 DEL 30 DE OCTUBRE DE 2015. LA NUEVA PRORROGA DEL PROGRAMA Y LA MODIFICACION DE
CIERTOS TERMINOS Y CONDICIONES FUE AUTORIZADA POR LA DISPOSICION N° DI-2020-52-APN-
GE#CNV DEL 5 DE NOVIEMBRE DE 2020. EL NUEVO AUMENTO DEL MONTO DEL PROGRAMA FUE
AUTORIZADO POR LA DISPOSICION N° DI-2022-31-APN-GE#CNV DEL 13 DE JUNIO DE 2022. ESTAS
AUTORIZACIONES SOLO SIGNIFICAN QUE SE HA CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS ESTABLECIDOS EN
MATERIA DE INFORMACION. LA CNV NO HA EMITIDO JUICIO SOBRE LOS DATOS CONTENIDOS EN EL
PROSPECTO ADJUNTO NI EN ESTE SUPLEMENTO. LA VERACIDAD DE LA INFORMACION CONTABLE,
FINANCIERA Y ECONOMICA, ASI COMO DE TODA OTRA INFORMACION SUMINISTRADA EN EL
PROSPECTO ADJUNTO Y EN ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO ES EXCLUSIVA RESPONSABILIDAD DE
LA COMPANIA, DEL DIRECTORIO Y, EN LO QUE LES ATANE, DEL ORGANO DE FISCALIZACION DE LA
COMPANIA, DE LOS AUDITORES EN CUANTO A SUS RESPECTIVOS INFORMES SOBRE LOS ESTADOS
FINANCIEROS QUE SE ACOMPANAN, DE LOS OFERENTES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CON
RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A ELLOS, Y LAS PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO
ADJUNTO Y ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO EN LO RELATIVO A TODA LA INFORMACION INCLUIDA
EN EL PROSPECTO ADJUNTO Y EN ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO, RESULTANDO DE APLICACION
LOS ARTICULOS 119 Y 120 DE LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES. LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE
OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO ADJUNTO Y ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO
SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO
OPINION. LA RESPONSABILIDAD DE LOS INFRACTORES TENDRA CARACTER SOLIDARIO. EL ORGANO
DE ADMINISTRACION MANIFIESTA, CON CARACTER DE DECLARACION JURADA, QUE EL PROSPECTO
ADJUNTO Y ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO CONTIENEN A LA FECHA DE SU PUBLICACION
INFORMACION VERAZ Y SUFICIENTE SOBRE TODO HECHO RELEVANTE QUE PUEDA AFECTAR LA
SITUACION PATRIMONIAL, ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA COMPANIA Y DE TODA AQUELLA QUE
DEBA SER DE CONOCIMIENTO DEL PUBLICO INVERSOR CON RELACION A LA PRESENTE EMISION,
CONFORME LAS NORMAS VIGENTES. ASIMSIMO, LA EMISORA ASUME LA RESPONSABILIDAD POR LAS
DECLARACIONES REALIZADAS EN EL PROSPECTO Y/O ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO SOBRE LA
COMPLETITUD EN LA DIVULGACION DE LOS RIESGOS INVOLUCRADOS Y LA SITUACION ACTUAL DE
LA EMISORA, LOS CUALES SE BASAN EN LA INFORMACION DISPONIBLE Y EN LAS ESTIMACIONES
RAZONABLES DE SU ADMINISTRACION.

LA OFERTA PUBLICA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES QUE SE DESCRIBE EN ESTE
SUPLEMENTO DE PROSPECTO SE ENCUENTRA COMPRENDIDA DENTRO DE LA AUTORIZACION
DE OFERTA PUBLICA OTORGADA POR LA CNV AL PROGRAMA, EN EL MARCO DE LO
ESTABLECIDO POR EL ARTICULO 41 DEL TiTULO Il DEL CAPITULO V DE LAS NORMAS DE LA
CNV. ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO NO HA SIDO PREVIAMENTE REVISADO NI
CONFORMADO POR LA CNV. DE ACUERDO CON EL PROCEDIMIENTO ESTABLECIDO EN EL
ARTICULO 51 DEL TITULO Il DEL CAPITULO V DE LAS NORMAS DE LA CNV. DENTRO DE LOS
CINCO DIAS HABILES DE SUSCRIPTAS LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES LA COMPANIA
PRESENTARA LA DOCUMENTACION DEFINITIVA RELATIVA A ELLAS.

CUIT: 30-50279317-5
Teléfono: (+54 351 420 8200)
Av. Fulvio Salvador Pagani 487, X2434DNE
Arroyito, Provincia de Cérdoba
arcorgroupir@arcor.com / Www.arcor.com
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De acuerdo al articulo 13 de la seccion IV del titulo X1 de las Normas de la CNV, la CNV no autorizar4 la oferta pablica
de valores negociables en los supuestos en que una entidad emisora, sus beneficiarios finales y las personas humanas o juridicas
que tengan como minimo el 10% de su capital o de los derechos a voto, o que por otros medios ejerzan el control final, directo
o indirecto sobre ella, registren condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y/o figuren en las
listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

Se advierte al publico inversor que las Obligaciones Negociables Clase 26 no cumplen con los requisitos del Decreto
N° 621/2021, referidos a obligaciones negociables denominadas en moneda nacional, sin perjuicio de que las Obligaciones
Negociables Clase 26 cumpliran con los requisitos establecidos por el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables.
Atento a ello, en caso de que el agente de deposito colectivo y/o la Emisora incumplan con los deberes de informacion
previstos por la Resolucién General n° 917 de la CNV, las Obligaciones Negociables Clase 26 podrian dejar de gozar de
las exenciones impositivas respecto al impuesto a las ganancias y/o al impuesto a los bienes personales de los que gozaria
el potencial inversor en su carécter de Tenedor de las Obligaciones Negociables Clase 26 a emitirse en el marco del
presente.

ESTE SUPLEMENTO DE PROSPECTO HA SIDO PREPARADO PARA USO EXCLUSIVO EN RELACION CON LA
OFERTA PUBLICA DE NUESTRAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN LA ARGENTINA Y NO PUEDE SER
UTILIZADO PARA NINGUN OTRO PROPOSITO.

La creacion del Programa fue autorizada por resolucion de la Asamblea General Ordinaria de la Compafiia celebrada el 27
de febrero de 2010 y por resoluciones del Directorio de la Compafiia del 17 de diciembre de 2009, del 3 de agosto de 2010 y del
12 de octubre de 2010. La extension del plazo y el aumento del monto del Programa fueron autorizados por resolucion de
Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de noviembre de 2014 y el 25 de abril de 2020. La
emision de las Obligaciones Negociables fue aprobada por el Directorio de la Compafiia el 11 de abril de 2025, en ejercicio de
las facultades que le fueran delegadas por la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de la Compafiia
celebrada el 31 de mayo de 2022 y que fueran oportunamente renovadas por la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 28 de abril de 2025.

Agentes Colocadores

O Santander m

Banco Santander Argentina S.A.

ALyC y AN — Integral
Matricula N° 72 de la CNV

BANCOPATAGONIA

Banco Patagonia S.A.

ALyC y AN — Integral
Matricula N° 66 de la CNV

” Banco
@™ Pprovincia

Banco de la Provincia de Buenos
Aires

ALyC y AN — Integral Matricula
N°43 de la CNV

Banco de Galicia y Buenos

Aires S.A.U.

ALyC y AN - Integral

Matricula N° 22 de la CNV

|BANCOR

Banco de la Provincia de
Cérdoba S.A.

ALyC y AN - Integral
Matricula N° 75 de la CNV

BBVA

Banco BBVA Argentina
S.A.

ALyC y AN — Integral
Matricula N° 42 de la CNV

BALANZ

Balanz Capital Valores
S.AU.

ALyC y AN — Integral
Matricula N° 210 de la CNV

@ PETRINI VALORES Grupo

Petrini Valores S.A.

ALyC y AN — Integral
Matricula N°85 de la CNV
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Invertir en Bolsa S.A.

ALyC y AN - Integral
Matricula N°246 de la CNV

Macro ..
Securities

Macro Securities S.A.

ALyC y AN — Integral
Matricular N° 59 de la CNV

QBS

SBS Trading S.A.

ALyC y AN - Integral
Matricula N° 53 de la CNV

BANCO COMAF| @

Banco Comafi S.A.

ALyC y AN — Integral
Matricula N° 54 de la CNV



PUENTE

Puente Hnos. S.A.

ALyC y AN — Integral
Matricula N° 28 de la CNV

La fecha de este Suplemento de Prospecto es 29 de abril de 2025
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INFORMACION RELEVANTE

Al tomar decisiones de inversion en las Obligaciones Negociables el publico inversor debera basarse en
su propio andlisis respecto a nosotros, los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables y los
beneficios y riesgos involucrados. El contenido del Prospecto adjunto y/o de este Suplemento de Prospecto
(complementados y/o modificados, en su caso, por los avisos, actualizaciones y/o suplementos
correspondientes) no debe ser interpretado como asesoramiento legal, comercial, financiero, impaositivo y/o
de otro tipo. El publico inversor debera consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales,
comerciales, financieros, impositivos y/o de otro tipo relacionados con su inversion en las Obligaciones
Negociables. Usted debera tener en cuenta que podria tener que mantener el riesgo de esta inversién por
un periodo de tiempo indefinido. Para mayor informacién véase “Informacion Relevante” del Prospecto
adjunto.

Ni la Compaiiia ni los Agentes Colocadores han autorizado a persona alguna a brindar informacion y/o
efectuar declaraciones respecto de la Compariia y/o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidas
en el Prospecto adjunto y/o en el Suplemento de Prospecto y, si se brindara y/o efectuara, dicha informacion
y/o declaraciones no podran ser consideradas autorizadas y/o consentidas por la Compafiia ni por los
Agentes Colocadores, no siendo responsables por la informacion que otros puedan proveer.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables ha sido autorizada exclusivamente en la Republica
Argentina. El Prospecto adjunto y el presente Suplemento estan destinados exclusivamente a la oferta
publica de las Obligaciones Negociables en la Republica Argentina. Ni el Prospecto adjunto ni este
Suplemento constituyen o constituirdn una oferta de venta, y/o una invitacién a formular drdenes de
compra, de las Obligaciones Negociables en aquellas jurisdicciones en que la realizacion de dicha oferta y/o
invitacion no fuera permitida por las normas vigente
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TERMINOS Y CONDICIONES COMUNES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Los siguientes puntos bajo el presente titulo “Términos y Condiciones Comunes de las Obligaciones
Negociables” son los términos y condiciones comunes correspondientes a las Obligaciones Negociables
ofrecidas a través de este Suplemento de Prospecto y deben ser leidos junto con el capitulo “Descripcion de las
Obligaciones Negociables” del Prospecto que se adjunta al presente (lo que respecto de las Obligaciones
Negociables resultan de aplicacion en aquellas cuestiones no reguladas por el presente) y los términos
particulares de las Obligaciones Negociables Clase 26 y de las Obligaciones Negociables Clase 27 (ver los
capitulos “Términos Particulares de las Obligaciones Negociables Clase 26” y “Términos Particulares de las
Obligaciones Negociables Clase 27” en este Suplemento de Prospecto.

1. Emisor Arcor S.A.l.C.

2. Titulo Las Obligaciones Negociables constituirdn  obligaciones
negociables simples no convertibles en acciones bajo la Ley de
Obligaciones Negociables.

3. Monto Maximo de Emision Las Obligaciones Negociables Clase 26 en conjunto con las
Obligaciones Negociables Clase 27 podran ser emitidas por un
valor nominal de hasta el Monto Mé&ximo de Emision.

Para determinar el Monto Maximo de Emision las Obligaciones
Negociables Clase 27 seran convertidas a Délares Estadounidenses
tomando el tipo de cambio informado por la Comunicaciéon “A”
3500 del BCRA para Dia Habil inmediatamente anterior al inicio
del Periodo de Subasta Publica (conforme se define mas adelante).

El monto definitivo de la emision sera determinado con
anterioridad a la Fecha de Emision e informado mediante el Aviso
de Resultados que serd publicado por un dia en los sistemas
informéticos del mercado, incluyendo la pagina web de la CNV
(www.cnv.gob.ar) (la “Pagina Web de la CNV”) en el item
“Empresas-Arcor-Hechos relevantes”, el Boletin Diario del
BYMA (el “Boletin Diario de BYMA”), la pagina web de A3
(https://marketdata.mae.com.ar/licitaciones) (la “Pagina Web de
A3”) y la pagina web institucional de la Compafiia
(www.arcor.com.ar) (la “Pagina Web de Arcor”).

LA EMISORA PODRA DEJAR SIN EFECTO LA
COLOCACION Y ADJUDICACION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES DE CUALQUIER
CLASE, EN CUALQUIER MOMENTO ANTERIOR A LA
FINALIZACION DEL PERIODO DE SUBASTA PUBLICA,
EN CASO DE QUE HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA
NORMATIVA Y/O DE CUALQUIER INDOLE QUE
TORNEN MAS GRAVOSA LA EMISION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES PARA LA EMISORA.
EN TAL CASO, LA EMISORA, BASANDOSE EN
ESTANDARES DE MERCADO HABITUALES Y
RAZONABLES PARA OPERACIONES DE SIMILARES
CARACTERISTICAS EN EL MARCO DE LAS
DISPOSICIONES PERTINENTES ESTABLECIDAS POR
LA LEY DE MERCADO DE CAPITALES Y LA
NORMATIVA APLICABLE DE LA CNV Y DE LA
AGENCIA DE RECAUDACION Y CONTROL ADUANERO,
PODRA DEJAR SIN EFECTO LA TOTALIDAD DE LAS
OFERTAS RECIBIDAS. ESTA CIRCUNSTANCIA NO
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4.

5.

Fecha de Emisién

Sumas Adicionales; Rescate por
Razones Impositivas

GENERARA RESPONSABILIDAD ALGUNA PARA LA
EMISORA Y/O LOS AGENTES COLOCADORES, NI
TAMPOCO OTORGARA A QUIENES HUBIEREN
PRESENTADO OFERTAS DERECHO ALGUNO DE
COMPENSACION O INDEMNIZACION.

Sera a los dos Dias Habiles (tal como se define en el presente) de
la fecha en que concluya el Periodo de Subasta Publica o en aquella
otra fecha que sea oportunamente informada mediante un aviso
complementario al presente Suplemento de Prospecto (el “Aviso
de Resultados”) que se publicara por un dia en la Pagina Web de la
CNV, en el item Empresas-Arcor-Hechos relevantes”, en el
Boletin Diario de BYMA, en la Pagina Web de A3 bajo la seccién
“Mercado Primario” y en la Pagina Web de Arcor.

Todo pago con respecto a las Obligaciones Negociables se efectuara
sin retencion o deduccion a cuenta de impuestos, derechos, tasas, u
otras cargas gubernamentales, presentes o futuras, de cualquier
naturaleza establecidos por la Argentina, o por cualquier autoridad o
subdivisidn politica de la misma con autoridad tributaria, salvo que
la Compariia se vea obligada por ley a deducir o retener tales
impuestos, derechos, tasas u otras cargas gubernamentales.

En tal caso, la Compaiiia abonara las sumas adicionales (“Sumas
Adicionales”) que sean necesarias para asegurar que los montos
netos recibidos por los Tenedores después de realizadas dichas
retenciones o deducciones sean iguales a los respectivos montos de
capital e intereses que hubieran recibido bajo las Obligaciones
Negociables en ausencia de tales retenciones o deducciones. Sin
perjuicio de ello, dichas Sumas Adicionales no serdn pagaderas
respecto de las Obligaciones Negociables (i) cuyos Tenedores estén
obligados al pago de dichos impuestos, derechos, tasas o cargas
gubernamentales en relacién con las Obligaciones Negociables en
razén de tener alguna relacién con la Argentina (o con cualquier
subdivisién politica o autoridad de ésta) distinta de la mera tenencia
de las Obligaciones Negociables, o la recepcién del capital o
intereses respecto de las mismas; (ii) en la medida en que los
impuestos, derechos, tasas u otras cargas gubernamentales no
hubieran sido impuestos, de no haber sido por la omision por parte
del Tenedor de cumplir con algin requisito de certificacion,
identificacion u otro requisito de informacion relativo a la
nacionalidad, residencia, identidad o relacion con la Argentina del
Tenedor, que sea exigido o impuesto por las leyes como condicién
previa para la exencion de la totalidad o de parte de dichos
impuestos, tasas o cargas gubernamentales, siempre que la
Compaiiia notifique por escrito al Tenedor con una anticipacion de
30 dias al dia en el cual el Tenedor deba satisfacer dichos
requerimientos; (iii) respecto de impuestos, contribuciones, tasas u
otras cargas gubernamentales que sean pagaderas de forma distinta
a la deduccion o retencién de los pagos bajo las Obligaciones
Negociables; (iv) cuando sean pagaderas en relacién con cualquier
impuesto que grave la masa hereditaria, activo, herencia, donacion,
venta, transferencia o impuesto sobre los bienes personales o
impuestos, contribuciones, tasas o cargas gubernamentales
similares; o (v) cualquier combinacion de las anteriores.
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6. Compromisos

7.  Listado y Negociacion

8. Agente de Calculo

9.  Agente de Liquidacion

10. Emisiones Adicionales. Recompra

Las Obligaciones Negociables podran rescatarse por razones
impositivas, a opcion de la Compafiia, en su totalidad, pero no en
parte, en cualquier momento, previa notificacion de no menos de 30
y no mas de 60 dias de anticipacion a los Tenedores (notificacion que
sera irrevocable y que se efectuara en la manera que se describe en
la seccion “Notificaciones™, en el presente), a un precio de rescate
igual al monto del capital pendiente de pago, junto con el interés
devengado a la fecha fijada para el rescate y las Sumas Adicionales,
en caso de corresponder, a la fecha estipulada para el rescate si (i)
como resultado de cualquier cambio o modificacién de las leyes (o
normas o regulaciones dictadas en virtud de ellas) de la Argentina o
de cualquier subdivision politica o autoridad impositiva de ésta, que
afectara los impuestos en la forma que fuera, o de cualquier cambio
de la posicion oficial relativa a la aplicacion o interpretacion de
dichas leyes, normas y regulaciones (incluyendo, entre otras, la
interpretacion sostenida por los tribunales competentes), y dicho
cambio, enmienda, aplicacion o interpretacion entrara en vigencia en
la Fecha de Emision de las Obligaciones Negociables o con
posterioridad a la misma, la Compafiia hubiera pagado o se viera
obligada a pagar Sumas Adicionales respecto de las Obligaciones
Negociables y (ii) dicha obligacién no pudiera ser evitada por la
Compaiiia tomando las medidas razonables disponibles. La fecha
estipulada para dicho rescate no podra ser anterior a la Gltima fecha
posible en la cual la Compafiia podria realizar el pago en cuestién sin
que le fuera requerido realizar dicha retencién o deduccién o abonar
dichas Sumas Adicionales.

Se aplicardn los compromisos descriptos en el capitulo
“Descripcion de las Obligaciones Negociables — Ciertos
compromisos de nuestra parte” del Prospecto adjunto.

Solicitaremos el listado de las Obligaciones Negociables en
BYMA y su admision para la negociacion en A3. Las Obligaciones
Negociables podran ser elegibles para su transferencia a través de
Euroclear y/o Clearstream.

Arcor S.A.I.C. El Agente de Célculo sera el encargado de realizar
todos los célculos y determinar las sumas que se deberan pagar en
cada caso, incluyendo las sumas que corresponda pagar en cada
Fecha de Pago de Intereses, las fechas de rescate total que
correspondan y las fechas en las que se subsane cualquier
incumplimiento, pero excluyendo las sumas que se determinen
mediante acciones judiciales o de otro tipo contra la Compafiia.

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.

La Compafiia, con sujecion a las normas de la CNV, podra emitir
nuevas obligaciones negociables, sin el consentimiento de los
Tenedores, asi como crear y emitir nuevas obligaciones
negociables con idénticos términos y condiciones que las
Obligaciones Negociables en circulacion o que sean iguales a ellas
en todo aspecto (excepto por sus fechas de emisién, fecha de inicio
del devengamiento de intereses y/o su precio de emision). Dichas
obligaciones negociables seran consolidadas con las obligaciones
negociables en circulacién y formaran una Unica clase con éstas.
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Agentes Colocadores

Liguidacion

Destino de los Fondos

Notificaciones

La Compafiia, a su sélo criterio, podra en cualquier momento
comprar o de otro modo adquirir Obligaciones Negociables
mediante la compra o a través de acuerdos privados, en el mercado
abierto o de otra forma, a cualquier precio, y también podra
revenderlas o cancelarlas en cualquier momento.

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. (“Galicia”), Banco
Patagonia S.A. (“Banco Patagonia”), Banco Santander Argentina
S.A. (“Santander”) Macro Securities S.A. (“Macro Securities”),
Banco BBVA Argentina S.A. (“BBVA”), SBS Trading S.A.
(“SBS™), Invertir en Bolsa S.A. (“IEB”), Banco de la Provincia de
Cérdoba S.A. (“Bancor”), Balanz Capital Valores S.A.U.
(“Balanz”), Puente Hnos. S.A. (“Puente”), Petrini Valores S.A.
(“Petrini”), Banco Comafi S.A. (“Comafi”) y Banco de la
Provincia de Buenos Aires (“BAPRO”).

Las Obligaciones Negociables estaran representadas en dos
certificados globales permanentes a ser depositados en el sistema
de depdsito colectivo que administra la Caja de Valores S.A. (“Caja
de Valores”). Los Tenedores renuncian al derecho de exigir la
entrega de laminas individuales con lo cual la titularidad de las
Obligaciones Negociables s6lo podra ser mantenida en el sistema
de deposito colectivo administrado por Caja de Valores y su
registro sera llevado por dicha entidad en la cuenta comitente de
cada Tenedor. Las transferencias de Obligaciones Negociables
podran realizarse dentro del sistema de depdsito colectivo
conforme a la Ley N° 20.643 y sus posteriores modificaciones.

La liquidacion de las Obligaciones Negociables tendra lugar en la
Fecha Emision. La liquidacion e integracion de Obligaciones
Negociables se efectuard a través del Sistema de Compensacion
CLEAR y/o el que en el futuro lo reemplace.

Los fondos netos provenientes de la colocacion de las Obligaciones
Negociables seran aplicados de conformidad con lo establecido en el
capitulo “Destino de los fondos” en este Suplemento de Prospecto.

La Compafiia notificard a los Tenedores (i) en la medida que sea
requerido por ley, en el Boletin Oficial de la Argentina; (ii) en un
periddico de circulacion general en la Argentina; (iii) en el Boletin
Diario de BYMA (en tanto las Obligaciones Negociables se listen
en el BYMA); (iv) en la Pagina Web de la CNV en el item
“Empresas-Arcor-Hechos relevantes”; y (V) en la Pagina Web de
A3 (en tanto las Obligaciones Negociables se negocien en A3). Las
publicaciones en diarios se efectuaran en Dias Habiles en ediciones
matutinas. Las notificaciones se consideraran efectuadas en la
fecha de publicacidn y si se publica en mas de un dia, en la fecha
de la dltima de dichas publicaciones.

La Compania efectuard toda otra publicacion de dichos avisos
segin pueda ser requerido por la ley y reglamentaciones
oportunamente aplicables de la bolsa de comercio pertinente.

La omisidn en dar aviso a un Tenedor en particular, o algin defecto
en la notificacion efectuada a un Tenedor en particular, no afectara
la suficiencia de cualquier notificacion efectuada a los restantes
Tenedores.
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16. Rango/ Accion Ejecutiva Las Obligaciones Negociables constituiran obligaciones directas
no subordinadas, sujetas a la garantia comin e incondicional de la
Comparfiia. Las obligaciones de pago bajo las Obligaciones
Negociables tendran, en todo momento, excepto segln establezca
en el futuro la ley de la Argentina, igual orden de prelacion en el
pago (pari-passu) que el resto de las deudas no garantizadas y no
subordinadas presentes y futuras de la Compafiia. Las Obligaciones
Negociables constituiran obligaciones negociables simples no
convertibles en acciones bajo la Ley de Obligaciones Negociables
y las demas leyes y reglamentaciones argentinas aplicables y se
emitiran en cumplimiento de todos los requisitos establecidos en
ellas. De conformidad con el articulo 29 de la Ley de Obligaciones
Negociables, los titulos que instrumentan las Obligaciones
Negociables confieren a los Tenedores accion ejecutiva. Cualquier
tenedor de una cuenta en Caja de Valores que tenga acreditada una
participacion en la Obligacion Negociable respectiva podra emitir
o requerir la emision de un certificado conforme lo establecido por
el articulo 129 de la Ley de Mercado de Capitales a favor de su
titular beneficiario, el cual sera suficiente para permitir a dicho
titular beneficiario interponer una accion ante cualquier tribunal
competente de la Argentina, incluyendo una accion ejecutiva, a fin
de obtener el pago de cualquier monto exigible bajo las
Obligaciones Negociables.

17. Ley Aplicable Las Obligaciones Negociables se regiran por, y seran interpretadas
de conformidad con, las leyes de la Argentina.

18. Jurisdiccion Toda controversia que se suscite entre la Compafiia y los Tenedores
en relacién con las Obligaciones Negociables se resolvera por
arbitraje de conformidad con el articulo 46 de la Ley de Mercado
de Capitales, sus modificatorias y/o complementarias. A tal efecto,
intervendrd el Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires o el que lo reemplace en el futuro de
acuerdo con las reglas del arbitraje de derecho. No obstante lo
anterior, los inversores tendran el derecho de optar por acudir a los
tribunales judiciales competentes a los que también podra acudir la
Compafiia en caso que el Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa
de Comercio de Buenos Aires cese en sus funciones. En los casos
en que en que la ley establezca la acumulacion de acciones
entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la
acumulacién se efectuara ante el tribunal judicial.

19. Factores de Riesgo Ver el capitulo “Factores de riesgo” del presente Suplemento y del
Prospecto adjunto para una descripcion de los principales riesgos
asociados a la inversién en las Obligaciones Negociables.

20. Dia Habil A los efectos del presente Suplemento de Prospecto “Dia Habil”
significa cualquier dia excepto sdbado, domingo u otro dia en que
los bancos comerciales estén autorizados a permanecer cerrados, 0
se les exija hacerlo por ley o regulacién, en la Ciudad de Buenos
Aires.

21. Intereses Punitorios En el supuesto en que la Compafiia no abonara cualquier monto
adeudado bajo las Obligaciones Negociables, éstas devengaran un
interés punitorio adicional equivalente al 2% nominal anual
calculado sobre el capital pendiente de pago hasta la fecha de
efectivo pago de las sumas vencidas e impagas.
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TERMINOS Y CONDICIONES PARTICULARES DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE 26

Los siguientes puntos son los términos y condiciones particulares correspondientes a las Obligaciones
Negociables Clase 26 ofrecidas a través de este Suplemento de Prospecto y deben ser leidos junto con el
capitulo “Términos y Condiciones Comunes de las Obligaciones Negociables” del presente Suplemento de
Prospecto y con el capitulo “Descripcion de las Obligaciones Negociables” del Prospecto adjunto (en este
ultimo caso, los que respecto de las Obligaciones Negociables Clase 26 resultan de aplicacion en aquellas
cuestiones no reguladas por el presente).

1. Clase N° 26

2. Moneda de denominacion, Dolares Estadounidenses en la Argentina.
integracién y pago

Conforme lo establecido en el articulo 4 de la Ley de Obligaciones
Negociables, cualquier pago en virtud de las Obligaciones
Negociables Clase 26 sera realizado Unica y exclusivamente en
Dolares Estadounidenses, no teniendo efecto cancelatorio ningun
pago realizado en cualquier otra moneda que no fuera Dblares
Estadounidenses, siendo de estricta aplicacion lo establecido en el
articulo 765 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacion, conforme
fuera modificado por el Decreto de Necesidad y Urgencia N°
70/2023 (publicado en el Boletin Oficial el 21 de diciembre de
2023). En caso de que recobre vigencia el articulo 765 del Cédigo
Civil y Comercial de la Nacion conforme la redaccién previa al
dictado del Decreto de Necesidad y Urgencia N° 70/2023, la
Emisora renuncia a liberarse de sus obligaciones de pago bajo las
Obligaciones Negociables Clase 26 dando el equivalente en
moneda de curso legal. La Emisora renuncia a invocar en el futuro
la norma de los articulos 1077 a 1079 del Cadigo Civil y Comercial
de la Nacion, teoria de la imprevisién, caso fortuito, fuerza mayor,
acto del principe, lesién subjetiva, imposibilidad de pago, abuso
del derecho, abuso de posicion dominante, frustracion de la
finalidad, principios de equidad, esfuerzo compartido o cualquier
otro derecho, y/o cualquier otra doctrina figura o instituto, creado
0 a crearse en el futuro, legal, jurisprudencial o doctrinariamente,
o0 cualquier otra similar que en base a presuntas e imprevisibles
alteraciones en los mercados (o de cualquier otro tipo) persiga el
proposito de alterar el compromiso de la Emisora en relacién con
lo previsto en el presente Suplemento.

Si en cualquier fecha de pago de intereses y/o fecha de
amortizacion con respecto a las Obligaciones Negociables Clase
26 la Sociedad no tuviera acceso a Ddlares Estadounidenses
como resultado de una restriccion o prohibicion legal impuesta
en la Argentina, la Sociedad deber& cumplir con su obligacion
mediante la entrega de cualquier titulo pablico denominado en
Dolares Estadounidenses por un monto y valor nominal cuyo
precio de realizacion de venta sea equivalente, neto de
impuestos, gastos y comisiones que puedan ser de aplicacion en
relacién con la venta de dichos titulos, a una suma de Doélares
Estadounidenses igual al monto en Doélares Estadounidenses
adeudado en concepto de pago de intereses y/o de amortizacion
bajo las Obligaciones Negociables Clase 26.

S-12



3. Formade Integracion

4.  Unidad minima de negociacion
y denominacién minima

5. Monto minimo de suscripcion

Valor nominal unitario

6.
7. Monto
8. Pagos

9. Fecha de Vencimiento
de la Clase 26

Los inversores cuyas Ordenes de Compra hubieran sido
adjudicadas, deberan integrar el monto correspondiente a las
Obligaciones Negociables Clase 26 efectivamente adjudicadas, en
Dolares Estadounidenses en la Argentina, mediante (i)
transferencia electronica del correspondiente precio a la cuenta que
se indique en el formulario de las Ordenes de Compra y/o (ii) el
débito del correspondiente precio de la cuenta del suscriptor que se
indique en la correspondiente Orden de Compra.

En la Fecha de Emision, una vez efectuada la integracién de las
Obligaciones Negociables Clase 26, éstas seran acreditadas en las
cuentas depositante y comitente en Caja de Valores S.A. (“Caja de
Valores”) de titularidad de los inversores adjudicados indicadas en
sus respectivas Ordenes de Compra.

U$S1 y maltiplos de U$S1 por encima de dicho monto.

U$S100 y multiplos de U$S1 por encima de dicho monto.
U$S1.

Un valor nominal de U$S 30.000.000, ampliable hasta U$S
100.000.000 en conjunto con las Obligaciones Negociables Clase
27

El monto definitivo de la emision sera determinado con
anterioridad a la Fecha de Emision e informado mediante el Aviso
de Resultados que serd publicado por un dia en los sistemas
informéticos del mercado, incluyendo la Pagina Web de la CNV en
el item “Empresas-Arcor-Hechos relevantes ”, el Boletin Diario del
BYMA, la Pagina Web de A3y la Pagina Web de Arcor”).

Todos los pagos seran efectuados por la Comparfiia en Dolares
Estadounidenses mediante transferencia de los importes
correspondientes a la Caja de Valores para su acreditacion en las
respectivas cuentas de los Tenedores con derecho a cobro.

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones
Negociables no fuera un Dia Habil, dicho pago seré efectuado en
el Dia Habil inmediatamente posterior. Cualquier pago adeudado
bajo las Obligaciones Negociables efectuado en dicho Dia Hébil
inmediatamente posterior tendra igual validez que si hubiera sido
efectuado en la fecha en la cual vencia, y se devengaran intereses
durante el periodo comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil
inmediato posterior.

El dia en que se cumplan 24 meses contados desde la Fecha de
Emision (la “Fecha de Vencimiento de la Clase 26”). En caso de
que dicha Fecha de Vencimiento de la Clase 26 corresponda a un
dia que no sea un Dia Habil, la Fecha de Vencimiento de la Clase
26 sera el Dia Habil inmediatamente siguiente, devengandose
intereses entre la Fecha de Vencimiento de la Clase 26 y ese Dia
Habil inmediatamente siguiente. La Fecha de Vencimiento de la
Clase 26 de las Obligaciones Negociables Clase 26 sera informada
mediante el Aviso de Resultados y se publicara en la Pagina Web
de la CNV, en el item “Informacion financiera--Emisoras-
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Amortizacién

Tasa de Interés

Precio de Emisién

Fecha de Pago de Intereses

Base de calculo para el pago
de los intereses

Periodo de
Intereses

Devengamiento  de

Calificacion de riesgo

Rescate opcional

Emisoras en el régimen de la oferta publica--Arcor--Hechos
relevantes”, en el Boletin Diario de BYMA, en la Pagina Web de
A3y en la Pagina Web de Arcor.

Las Obligaciones Negociables Clase 26 seran amortizadas en un
Unico pago en la Fecha de VVencimiento de la Clase 26.

Las Obligaciones Negociables Clase 26 devengaran intereses a la
Tasa Fija Aplicable Clase 26 que sera la tasa fija nominal anual,
truncada a dos decimales, que surja del proceso de determinacion
de la misma detallado en el capitulo “Oferta y Adjudicacion de las
Obligaciones Negociables” del presente, y sera informada
mediante el Aviso de Resultados.

100% del valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 26.

Los intereses seran pagados semestralmente, en forma vencida, a
partir de la Fecha de Emisidn, en las fechas que sean un nimero de
dia idéntico a la Fecha de Emision, pero del correspondiente
semestre 0, de no ser un Dia Habil o no existir dicho dia, el primer
Dia Habil posterior (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses de
la Clase 26”), con excepcion de la altima Fecha de Pago de
Intereses de la Clase 26, que sera en la Fecha de Vencimiento de la
Clase 26. Las Fechas de Pago de Intereses de la Clase 26 seran
informadas mediante el Aviso de Resultados que se publicara por
un dia en el Boletin Diario de BYMA, en la Pagina Web de la CNV
en el item "Informacion Financiera", en la Pagina Web de A3y en
la Pagina Web de Arcor.

Para el calculo de los intereses se considerara la cantidad real de
dias transcurridos y un afio de 365 dias (cantidad real de dias
transcurridos/365).

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses
de la Clase 26 y la Fecha de Pago de Intereses de la Clase 26
inmediatamente posterior, incluyendo el primer dia y excluyendo
el Gltimo dia. Respecto de la primera Fecha de Pago de Intereses
de la Clase 26, se considerar4 Periodo de Devengamiento de
Intereses el comprendido entre la Fecha de Emision y la primer
Fecha de Pago de Intereses de la Clase 26, incluyendo el primer dia
y excluyendo el dltimo dia. Respecto de la Gltima Fecha de Pago
de Intereses de la Clase 26, se considerara Periodo de
Devengamiento de Intereses el comprendido entre la Fecha de
Pago de Intereses inmediatamente anterior a la Fecha de
Vencimiento Clase 26, y la Fecha de Vencimiento de la Clase 26,
respectivamente, incluyendo el primer dia y excluyendo el Gltimo
dia.

Las Obligaciones Negociables Clase 26 contardn con una
calificacion de riesgo que otorgard Fix Argentina en o antes de la
Fecha de Emision, y que sera informada en un aviso o suplemento
complementario al presente Suplemento de Prospecto.

En la medida en que las normas vigentes lo permitan, la Emisora
podra rescatar a su sola opcion, en su totalidad o parcialmente, las
Obligaciones Negociables Clase 26, en o desde la fecha en que se
cumplan tres meses previos a la Fecha de Vencimiento de la Clase
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26, previa notificacion con al menos 10 Dias Habiles. En caso de
rescate de las Obligaciones Negociables Clase 26, se rescataran la
totalidad o una parte de las Obligaciones Negociables que se
encuentren en circulacién al valor nominal con mas los intereses
devengados y cualquier monto impago bajo las Obligaciones
Negociables Clase 26 hasta la fecha de rescate. En caso de un rescate
parcial, la seleccion de las Obligaciones Negociables Clase 26 para
el rescate se realizard a pro rata entre los Tenedores. A dichos
efectos, la Emisora notificara a los Tenedores con una anticipacion
de no menos de 10 Dias Habiles y no mayor de 20 Dias Habiles de
la fecha en que se realizara el rescate y que se notificara mediante un
aviso complementario a publicar en la Pagina Web de la CNV, en la
Pagina Web de BYMA y en el Boletin Electrénico de A3. En todos
los casos se garantizard el trato igualitario entre los inversores.
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TERMINOS Y CONDICIONES PARTICULARES DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE 27

Los siguientes puntos son los términos y condiciones particulares correspondientes a las Obligaciones
Negociables Clase 27 ofrecidas a través de este Suplemento de Prospecto y deben ser leidos junto con el
capitulo “Términos y Condiciones Comunes de las Obligaciones Negociables” del presente Suplemento de
Prospecto y con el capitulo “Descripcion de las Obligaciones Negociables” del Prospecto adjunto (en este
ultimo caso, los que respecto de las Obligaciones Negociables Clase 27 resultan de aplicacion en aquellas
cuestiones no reguladas por el presente).

1. Clase N°: 27.

2. Moneda de denominacién, Pesos.
Integracion y pago

3. Unidad minima de negociacién $1 y multiplos de $1 por encima de dicho monto.
y denominacién minima

4, Monto minimo de suscripcion $500.000 y maltiplos de $1 por encima de dicho monto.
5. Valor nominal unitario $1.
6. Forma de integracion Los inversores cuyas Ordenes de Compra hubieran sido

adjudicadas, deberdn integrar el monto correspondiente a las
Obligaciones Negociables Clase 27 efectivamente adjudicadas, (a)
en Pesos, mediante (i) transferencia electrénica del correspondiente
monto a la cuenta que se indique en el formulario de las Ordenes
de Compra y/o (ii) el débito del correspondiente monto de la cuenta
del suscriptor que se indique en la correspondiente Orden de
Compra; y/o, (b) en especie, mediante la entrega de Obligaciones
Negociables Elegibles conforme la Relacién de Canje.

Las Ordenes de Compra que hubieran sido adjudicadas y en las que
el inversor adjudicado haya indicado que integraria la suscripcion
en especie, constituiran una obligacién de dicho inversor de
entregar Obligaciones Negociables Elegibles, libre de todo
gravamen, cargo, reclamo, carga, interés y/o restriccion de
cualquier tipo.

En la Fecha de Emision, una vez efectuada la integracion de las
Obligaciones Negociables Clase 27, éstas seran acreditadas en las
cuentas depositante y comitente en Caja de Valores de titularidad
de los inversores adjudicados indicadas en sus respectivas Ordenes
de Compra.

Para mayor informacidn relativa a los procesos de suscripcion e
integracién por favor ver el capitulo “Oferta y Adjudicacion de las
Obligaciones Negociables” de este Suplemento de Prospecto.

7. Relacién de Canje La relacion de canje aplicable a la integracién en especie de las
Obligaciones Negociables Clase 27 serd informada mediante aviso
complementario al presente Suplemento (la “Relacion de Canje™).

Los servicios de intereses devengados y no pagados de las
Obligaciones Negociables Elegibles ofrecidas en canje a través de
Caja de Valores, no seran pagados por la Emisora directamente,
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8.

9.

10.

11.

Fecha de Vencimiento de la Clase 27

Precio de Emision

Amortizacién

Tasa de Interés

sino que dichos intereses fueron considerados para la
determinacion de la Relacion de Canje aplicable a las Obligaciones
Negociables Elegibles.

El tenedor de Obligaciones Negociables Elegibles que decida no
presentar Ordenes de Compra por las Obligaciones Negociables
Clase 27 integrando en especie con las Obligaciones Negociables
Elegibles, no verd afectados sus derechos respecto de tales
Obligaciones Negociables Elegibles, manteniéndose vigentes los
términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Elegibles,
los cuales continuaran rigiéndose por el suplemento de prospecto
correspondiente a las Obligaciones Negociables Elegibles,
publicado en la AlF.

Los tenedores de Obligaciones Negociables Elegibles deberan
considerar los riesgos descriptos en el capitulo “Factores de
Riesgo” de este Suplemento referidos a los tenedores de las
Obligaciones Negociables Elegibles. Asimismo, se considerara
que los tenedores de Obligaciones Negociables Elegibles que
decidan presentar Ordenes de Compra por las Obligaciones
Negociables Clase 27 integrando en especie con las Obligaciones
Negociables Elegibles, renuncian al reclamo de todos los derechos
que pudiera tener respecto de las Obligaciones Negociables
Elegibles entregadas como pago en especie (incluyendo sin
limitacion, el derecho a recibir el pago de intereses devengados e
impagos u otros montos bajo las mismas, en caso de corresponder),
ya que dichos derechos se encuentran incluidos en la respectiva
Relacién de Canje.

El precio de listado y negociacidon de las Obligaciones Negociables
Elegibles podran ser consultados en los medios informativos de
BYMA y A3, bajo los cédigos: Obligaciones Negociables Clase
20, codigo de especie CVSA: 57035 / Ticker A3/BCBA: RCCLO
/ Cédigo ISIN: ARARCS5600HS6.

El dia en que se cumplan 12 meses contados desde la Fecha de
Emision (la “Fecha de Vencimiento de la Clase 27”°). En caso de
que dicha Fecha de Vencimiento de la Clase 27 corresponda a un
dia que no sea un Dia Habil, la Fecha de Vencimiento de la Clase
27 sera el Dia Habil inmediatamente siguiente, devengandose
intereses entre la Fecha de Vencimiento de la Clase 27 y ese Dia
Habil inmediatamente siguiente. La Fecha de Vencimiento de la
Clase 27 ser& informada mediante el Aviso de Resultados y se
publicara en la Pagina Web de la CNV, en el item “Informacion
financiera—Emisoras—Emisoras en el régimen de la oferta
publica—Arcor—Hechos relevantes”, en el Boletin Diario de
BYMA, en la Pagina Web de A3 y en la Pagina Web de Arcor.

100% del valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 27.

Las Obligaciones Negociables Clase 27 seran amortizadas en un
Unico pago en la Fecha de Vencimiento de la Clase 27.

Las Obligaciones Negociables Clase 27 en circulacién devengaran
intereses sobre su capital pendiente de pago a una tasa variable
anual que serd equivalente a la suma de (a) la Tasa de Referencia
(segun se define méas adelante) aplicable al Periodo de
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12.

13.

14.

Fecha de Pago de Intereses

Base de célculo para el pago
de los intereses

Periodo de Devengamiento de
Intereses

Devengamiento de Intereses (segun se define mas adelante) mas
(b) el Margen Aplicable Clase 27 (tal como se define mas abajo)
que se determine en el proceso licitatorio conforme lo descripto en
el capitulo  Oferta y adjudicacion de las Obligaciones
Negociables” del presente Suplemento de Prospecto y que sera
informado en el Aviso de Resultados (los “Intereses Clase 277).

La “Tasa de Referencia” sera equivalente al promedio aritmético
simple de las tasas de interés para depositos a plazo fijo en Pesos
de méas de mil millones de Pesos para los bancos privados de la
Republica Argentina por periodos de entre 30 y 35 dias que se
publica en el boletin estadistico del Banco Central de la Republica
Argentina (el “BCRA” y la “Tasa TAMAR Privada”,
respectivamente), durante el periodo que se inicia el octavo Dia
Habil anterior al inicio de cada Periodo de Devengamiento de
Intereses y finaliza el octavo Dia Habil anterior a la finalizacidn del
Periodo de Devengamiento de Intereses correspondiente.

En caso de que el BCRA suspenda la publicacion de la Tasa
TAMAR Privada (i) se considerard la tasa sustituta de dicha tasa
que informe el BCRA; o (ii) en caso de no existir dicha tasa
sustituta, se considerard como tasa representativa el promedio
aritmético de tasas pagadas para depdsitos a plazo fijo en Pesos por
un monto mayor a mil millones de Pesos para idéntico plazo, o el
monto que resulte actualizado anualmente por periodos de entre 30
y 35 dias de plazo de los cinco primeros bancos privados segun el
ultimo informe de depdsitos disponible publicado por el BCRA.

Por “Margen Aplicable Clase 27” se entiende la cantidad de puntos
bésicos (expresada como porcentaje nominal anual truncada a dos
decimales) a ser adicionada a la Tasa TAMAR Privada en cada
Fecha de Pago de Intereses, que surgira del proceso licitatorio
descripto mas adelante en el capitulo y que serd informado
oportunamente mediante el Aviso de Resultados por un dia en el
Boletin Diario de BYMA, en la Pagina Web de la CNV en el item
"Informacion Financiera", en la Pagina Web de A3 y en la Pagina
Web de Arcor. El Margen Aplicable no podré ser inferior al 0,00%.

Los intereses seran pagados trimestralmente, en forma vencida, a
partir de la Fecha de Emisidn, en las fechas que sean un nimero de
dia idéntico a la Fecha de Emisién, pero del correspondiente
trimestre o, de no ser un Dia Habil o no existir dicho dia, el primer
Dia Habil posterior (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses de
la Clase 27”), con excepcion de la ultima Fecha de Pago de
Intereses de la Clase 27, que sera en la Fecha de Vencimiento de la
Clase 27. Las Fechas de Pago de Intereses de la Clase 27 seran
informadas mediante el Aviso de Resultados que se publicara por
un dia en el Boletin Diario de BYMA, en la P4gina Web de la CNV
en el item "Informacién Financiera", en la Pagina Web de A3y en
la Pagina Web de Arcor.

Para el calculo de los intereses se considerara la cantidad real de
dias transcurridos y un afio de 365 dias (cantidad real de dias
transcurridos/365).

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses
de la Clase 27 y la Fecha de Pago de Intereses de la Clase 27
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15.

16.

Pagos

Calificacion de riesgo

inmediatamente posterior, incluyendo el primer dia y excluyendo
el Gltimo dia. Respecto de la primera Fecha de Pago de Intereses
de la Clase 27, se considerara Periodo de Devengamiento de
Intereses el comprendido entre la Fecha de Emision y la primer
Fecha de Pago de Intereses de la Clase 27, incluyendo el primer dia
y excluyendo el ultimo dia. Respecto de la Gltima Fecha de Pago
de Intereses de la Clase 27, se considerara Periodo de
Devengamiento de Intereses el comprendido entre la Fecha de
Pago de Intereses inmediatamente anterior a la Fecha de
Vencimiento de la Clase 27, y la Fecha de Vencimiento de la Clase
27, respectivamente, incluyendo el primer dia y excluyendo el
Gltimo dia.

Todos los pagos seran efectuados por la Compafiia en Pesos
mediante transferencia de los importes correspondientes a la Caja
de Valores para su acreditacion en las respectivas cuentas de los
Tenedores con derecho a cobro.

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones
Negociables no fuera un Dia Habil, dicho pago sera efectuado en
el Dia Habil inmediatamente posterior. Cualquier pago adeudado
bajo las Obligaciones Negociables efectuado en dicho Dia Habil
inmediatamente posterior tendra igual validez que si hubiera sido
efectuado en la fecha en la cual vencia, y se devengaran intereses
durante el periodo comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil
inmediato posterior.

Las Obligaciones Negociables Clase 27 contardn con una
calificacion de riesgo que otorgaré Fix Argentina en o antes de la
Fecha de Emision, y que sera informada en un aviso o suplemento
complementario al presente Suplemento de Prospecto.
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CALIFICACIONES

Cada clase de las Obligaciones Negociables contara con una calificacion de riesgo que otorgara Fix
Argentina en o antes de la Fecha de Emisidn, y que sera informada en un aviso o suplemento complementario
al presente Suplemento de Prospecto.

La mencionada calificacion podra ser modificada, suspendida o revocada en cualquier momento y no
representara en ningln caso una recomendacién para comprar, mantener o vender las Obligaciones
Negociables.

Conforme lo dispuesto en el articulo 25 de la seccion VIII del capitulo | del titulo 1X de las Normas de la
CNV, los emisores que en forma voluntaria soliciten el servicio de calificacion de riesgo de los valores
negociables al momento de su emisién deberan mantenerlo hasta su cancelacion total, salvo consentimiento
unanime de los tenedores de los valores negociables emitidos.
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OFERTA Y ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Introduccion

Sujeto a los términos y condiciones establecidos en el contrato de colocacidn a ser celebrado antes del inicio
del Periodo de Difusién Publica (tal como se define mas adelante) entre la Compafiia y Colocadores (tal como
se los define mas adelante) (el “Contrato de Colocacion”), la oferta de las Obligaciones Negociables sera
dirigida al publico inversor en general. EI monto final de Obligaciones Negociables colocadas sera informado
a través de la publicacion del Aviso de Resultados por un Dia Habil en la Pagina Web de la CNV, en el Boletin
Diario de BYMA, en la Pagina Web de A3y en la Pagina Web de Arcor.

Las actividades de formacién de mercado que pudieran realizar los Colocadores estaran sujetas a las
restricciones impuestas por la Ley de Mercado de Capitales y las Normas de la CNV. En consecuencia, la
Compafiia no puede garantizar la liquidez de las Obligaciones Negociables, o el desarrollo o continuidad de un
mercado de negociacion para las Obligaciones Negociables. Para mayor informacion sobre este y otros riesgos,
ver el capitulo “Factores de Riesgo-Riesgos relacionados con las Obligaciones Negociables” en el presente
Suplemento de Prospecto y en el Prospecto adjunto.

Ni la Compafiia, ni los Colocadores ni sus empresas relacionadas formulan declaracién o prediccion alguna
en cuanto a la direccion o alcance que puedan tener las operaciones descriptas precedentemente respecto del
precio de las Obligaciones Negociables. Asimismo, ni la Compafiia, ni los Colocadores ni sus empresas
relacionadas formulan declaracion alguna acerca de si los Colocadores participaran de tales operaciones o si
éstas, una vez iniciadas, no seran interrumpidas sin aviso.

La Fecha de Emision de las Obligaciones Negociables serd a los dos Dias Habiles de la fecha en que
concluya el Periodo de Subasta Publica o aquella otra fecha que sea oportunamente informada en el Aviso de
Resultados que se publicara por un Dia Habil en la Pagina Web de la CNV en el item "Empresas-Arcor-Hechos
relevantes”, en el Boletin Diario de BYMA, en la Pagina Web de A3y en la Pagina Web de Arcor.

LA PRESENTACION DE UNA ORDEN DE COMPRA POR PARTE DE POTENCIALES
INVERSORES O DE CUALQUIER OTRO TIPO DE OFERTA POR PARTE DE LOS AGENTES
INTERMEDIARIOS HABILITADOS IMPLICARA LA ACEPTACION Y EL CONOCIMIENTO DE
TODOS Y CADA UNO DE LOS TERMINOS Y MECANISMOS ESTABLECIDOS BAJO EL
PRESENTE CAPITULO.

Proceso de suscripcion y adjudicacion

La Compafiia ha designado a Galicia, Banco Patagonia, Santander, Macro Securities, BBVA, SBS, IEB,
Bancor, Balanz. Puente, Petrini, Comafi y a BAPRO. como agentes colocadores (los “Agentes Colocadores” o
“Colocadores”) de las Obligaciones Negociables, y celebrara con anterioridad al inicio del Periodo de Difusion
Pdblica el Contrato de Colocacion. De conformidad con el Contrato de Colocacion, los Colocadores deberan
realizar sus mejores esfuerzos (conforme précticas usuales de mercado) para la colocacion de las Obligaciones
Negociables mediante su oferta piblica en la Argentina en los términos del inciso a) del articulo 774 del C4digo
Civil y Comercial de la Nacion, y de conformidad con las leyes y regulaciones vigentes en la materia (dichos
esfuerzos, los “Esfuerzos de Colocacion™). Adicionalmente, el Contrato de Colocacion establecera, inter alia,
los derechos y obligaciones de los Colocadores y la Compafiia en relacién con la colocacion de las Obligaciones
Negociables y las comisiones y demas costos vinculados con la colocacién de las Obligaciones Negociables
pagaderos por la Compafiia.

Las Obligaciones Negociables seran colocadas por oferta publica en la Republica Argentina, conforme con
los términos de la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV y las demas normas aplicables. La
Compafiia no ha solicitado ni tiene previsto solicitar autorizacion para ofrecer publicamente las Obligaciones
Negociables en ninguna otra jurisdiccion fuera de la Argentina.

La colocacion primaria de las Obligaciones Negociables se realizard mediante subasta o licitacion publica
(“Subasta Publica™), a través del modulo de licitaciones del sistema informatico SIOPEL de A3 (el “Sistema
SIOPEL”), de conformidad con las Normas de la CNV y las pautas que se describen mas abajo, cumpliendo
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con las pautas minimas requeridas por el articulo 8 de la seccion 1l del capitulo IV del titulo VI de las Normas
de laCNV.

Galicia sera el encargado de (i) generar en el Sistema SIOPEL el pliego de licitacion de la colocacion
primaria de las Obligaciones Negociables y (ii) producir un resumen con el resultado de la colocacion.

En atencion al alcance de las Normas de la CNV, cada Colocador, segln fuera el caso, sera responsable por
las Ordenes de Compra (segun se definen més adelante) por él cargadas en el Sistema SIOPEL en lo relativo al
control y prevencion de la normativa de prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo de
acuerdo a lo dispuesto y con el alcance establecido en el capitulo “Informacion Relevante—Regulaciones contra
el lavado de activos” del Prospecto adjunto.

Las Ordenes de Compra que ingresen a través de los agentes habilitados (incluyendo sin limitacion, los
agentes de A3, adherentes a A3 y otros agentes habilitados a tal efecto) distintos de los Colocadores (los
“Agentes Intermediarios Habilitados™), también deberan cumplir con la normativa de prevencion de lavado de
activos y financiamiento del terrorismo de acuerdo a lo dispuesto y con el alcance establecido en el capitulo
“Informacion Relevante—Regulaciones contra el lavado de activos™ del Prospecto adjunto, asi como también
guardar especial recaudo en los procesos de verificacion y admision de las Ordenes de Compra, especialmente
en términos de riesgo de crédito y liquidacion, de modo de propender a la integracion efectiva de dichas Ordenes
de Compra. Los mencionados controles seran exclusiva responsabilidad de tales Agentes Intermediarios
Habilitados.

La Compaiiia y los Colocadores se reservan el derecho de solicitar documentacion adicional a los Inversores
que presenten Ordenes de Compra, siempre sobre la base de un trato igualitario entre ellos. La Compafia y los
Colocadores podran rechazar las Ordenes de Compra cuando a su exclusivo juicio, dichas Ordenes de Compra
no cumplieran con los requisitos aqui establecidos y/o con la normativa aplicable, en particular aquella referida
a la prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo.

Los Colocadores se reservan el derecho de presentar Ordenes de Compra por cuenta propia, que seran
procesadas respetando en todo momento los principios de transparencia en la oferta pablica y el trato igualitario
entre los inversores.

La rueda de la Subasta Publica tendra la modalidad de “abierta”, conforme lo establece el articulo 8, inciso
d) de la seccion Il del capitulo 1V del titulo VI de las Normas de la CNV. La oferta constara de dos tramos.

Aquellos Agentes Intermediarios Habilitados que cuenten con linea de crédito otorgada por los Colocadores
seran dados de alta en la rueda, a pedido de ellos. El correspondiente pedido debera ser realizado durante el
Periodo de Difusién Publica y hasta las 16 horas del dia de cierre de dicho periodo.

Los Agentes Intermediarios Habilitados que no cuenten con linea de crédito deberan solicitar a los
Colocadores la habilitaciéon a la rueda, para la cual deberan acreditar el cumplimiento de las normas de
prevencion de lavado de activos y financiamiento del terrorismo que satisfagan a los Colocadores, siempre
observando el trato igualitario entre ellos. Dicha solicitud debera ser realizada con antelacién suficiente pero
nunca mas alla de las 16 horas del tltimo dia del Periodo de Difusion Publica.

Los Agentes Intermediarios Habilitados que ingresen Ordenes de Compra a la licitacion y que no hubiesen
sido designados colocadores por la Compafiia no percibiran remuneracion alguna de la Compafiia.

El resultado de la Subasta Publica serd dado a conocer el mismo dia de su finalizacién conforme lo dispuesto
en el articulo 7, inciso a).f) de la seccidn 11 del capitulo 1V del titulo VI de las Normas de la CNV, a través del
Aviso de Resultados.

El resultado final de la adjudicacién sera el que surja del Sistema SIOPEL. Ni Compafiia ni los Colocadores
seran responsables por los problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores o caidas del software del Sistema
SIOPEL y/o al utilizarlo. Para mayor informacion respecto del Sistema SIOPEL, se recomienda a los inversores
la lectura del “Manual del Usuario - Colocadores” y la documentacion relacionada publicada en la P4gina Web
de A3.
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Esfuerzos de Colocacién
Los Esfuerzos de Colocacion podran consistir en alguno o varios de los siguientes actos:

(i)  poner a disposicion de los posibles inversores a través del sitio web institucional de cada uno de los
Colocadores, segln sea el caso, y distribuir copia electronica de los Documentos Informativos (tal
como se los define a continuacion). “Documentos Informativos” significa los siguientes documentos:
(a) el Prospecto; (b) el Suplemento de Prospecto; (c) los informes de calificacion de riesgo referidos
en el Suplemento de Prospecto; (d) el Aviso de Suscripcion (tal como se define mas abajo)
correspondiente a las Obligaciones Negociables; (e) el Aviso de Resultados; y (f) cualquier otro aviso
complementario al Suplemento de Prospecto que se publique;

(i) distribuir (por correo comun, por correo electrénico o de cualquier otro modo) el Suplemento de
Prospecto y el Prospecto adjunto (los “Documentos de la Oferta”) a posibles inversores (pudiendo
adjuntar a dichos documentos, una sintesis de la Compafiia y/o de los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables que incluya solamente, y sea consistente con, la informacién contenida en
los Documentos de la Oferta (y/o en las versiones preliminares de los mismos, en su caso);

(ili)  realizar reuniones informativas virtuales (“net road shows”) y/o presenciales (“road shows”), de ser
factible, con posibles inversores, con el Gnico objeto de presentar entre ellos informacion contenida en
los Documentos de la Oferta (y/o en sus versiones preliminares, en su caso) relativa a la Compafiia y/o
a los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables (siempre de conformidad con las Normas
de la CNV);

(iv) realizar reuniones personales con posibles inversores con el objeto de explicar la informacion
contenida en los Documentos de la Oferta, en la medida que resulte factible;

(v) realizar conferencias telefonicas con, y/o llamados telefonicos a, y/o enviar correos electrénicos a,
posibles inversores;

(vi) publicar uno 0 mas avisos comerciales en uno o mas diarios de circulacion general en la Argentina en
el cual se indique el Periodo de Difusion Publica (tal como se lo define mas abajo) y el Periodo de
Subasta Publica de las Obligaciones Negociables; y/u

(vii)  otros actos que la Compafiia y los Colocadores, de comUn acuerdo, estimen adecuados.
Periodo de Difusion Publica

El periodo de difusién publica seré de, por lo menos, tres Dias Habiles con anterioridad a la fecha de inicio
de la Subasta Publica, periodo que podré ser suspendido, interrumpido y/o prorrogado seglin determinen en
conjunto la Compaiiia y los Colocadores segun se detalla en el presente (el “Periodo de Difusion Publica™), a
mas tardar el Dia Habil anterior al fin de dicho periodo mediante un aviso a ser publicado en la Pagina Web de
laCNV, en el Boletin Diario de BYMA, en la Pagina Web de A3y en la Pagina Web de Arcor. En la oportunidad
que determine la Compafiia, conjuntamente con los Colocadores, se publicara un aviso de suscripcion (el “Aviso
de Suscripcion”) en la Pagina Web de la CNV, en el Boletin Diario de BYMA, en la Pagina Web de A3 yen la
Pagina Web de Arcor, en el cual conforme las Normas de la CNV se indicara, entre otra informacion: (i) la
fecha de inicio y de finalizacidn del Periodo de Difusion Publica; (ii) la fecha y hora de inicio y de finalizacion
del periodo de subasta publica (el “Periodo de Subasta Publica”), que sera de, por lo menos, un Dia Habil,
pudiendo los inversores remitir Ordenes de Compra a los Colocadores hasta las 16 horas del Gltimo dia del
Periodo de Subasta Puablica, con la salvedad expuesta seguidamente; (iii) el domicilio y datos de contacto de
los Colocadores; y (iv) los demas datos correspondientes a la colocacion de las Obligaciones Negociables
requeridos por la normativa aplicable. El Periodo de Subasta Publica s6lo comenzard una vez finalizado el
Periodo de Difusion Publica. La fecha de publicacion del Suplemento de Prospecto y la fecha de publicacion
del Aviso de Suscripcion podrén o no coincidir.

CADA UNO DE LOS COLOCADORES PODRA ESTABLECER RESPECTO AL ULTIMO DIiA
DEL PERIODO DE SUBASTA PUBLICA UN HORARIO LIMITE ANTERIOR A LAS 16 HORAS.
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PARA LA RECEPCION DE LAS ORDENES DE COMPRA A FIN DE ASEGURAR SU ADECUADO
PROCESAMIENTO E INGRESO EN EL SISTEMA SIOPEL, RESPETANDO EN TODO MOMENTO
EL PRINCIPIO DE TRATO IGUALITARIO ENTRE LOS INVERSORES. EN DICHO CASO, LA NO
RECEPCION DE ORDENES DE COMPRA NO DARA DERECHO A RECLAMO ALGUNO
CONTRA LOS COLOCADORES.

Durante el Periodo de Difusion Publica, ni los Colocadores ni los Agentes Intermediarios Habilitados,
podran aceptar ofertas y/u Ordenes de Compra.

Periodo de Subasta Publica

Iniciado el Periodo de Subasta Publica y de conformidad con las Normas de la CNV, los inversores podran
presentar a los Colocadores o a los Agentes Intermediarios Habilitados ofertas de suscripcion de las
Obligaciones Negociables que constituiran ofertas irrevocables de compra (las “Ordenes de Compra™) por
alguno de los siguientes medios, los que podran variar segn la implementacion que haya efectuado y/o
adoptado cada Colocador o Agente Intermediario Habilitado: (i) de forma verbal incluyendo la utilizacién de
sistemas telefonicos con registro y grabacion de Ilamadas que permitan identificar al cliente; (ii) presencial y/o
mediante Courier en las oficinas de los Colocadores (0 sucursales de cada uno de los Colocadores, s6lo en el
caso de sea habilitado por cada uno de los Colocadores) y Agentes Intermediarios Habilitados; vy (iii) por otros
medios electronicos incluyendo (a) la utilizacion de correo electrénico (e-mail) declarado por el cliente, y (b)
la pégina de internet de cada Colocador o Agente Intermediario Habilitado, a través de canales de “home
banking” o plataformas electronicas. Los Colocadores y Agentes Intermediarios Habilitados estableceran los
mecanismos que permitan la validacién fehaciente de la identidad del cliente y de su voluntad y una serie de
requisitos que aseguren a los Colocadores y a los Agentes Intermediarios Habilitados el cumplimiento de
exigencias normativas y la validez de las Ordenes de Compra. Estos requisitos podran variar de acuerdo al
medio por el cual las Ordenes de Compra sean remitidas. En todos los casos, las Ordenes de Compra deberan
contener el monto nominal total a suscribir y la declaracién del inversor respecto a su conocimiento total del
Prospecto adjunto, el Suplemento de Prospecto y demas documentos conexos, entre otros requisitos que
establezca el respectivo Colocador o Agente Intermediario Habilitado.

Los Colocadores y los Agentes Intermediarios Habilitados podran rechazar cualquier Orden de Compra que
no cumpla con la totalidad de la informacion requerida en el presente Suplemento de Prospecto y/o por la
normativa aplicable, respetando en todos los casos el principio de trato igualitario entre los inversores, sin que
tal circunstancia otorgue a los oferentes derecho a indemnizacién o compensacion alguna.

Una vez finalizado el Periodo de Subasta Publica no podran modificarse las Ofertas (segln dicho término
se define mas adelante) ingresadas ni podran ingresarse nuevas.

En la fecha de finalizacion del Periodo de Subasta Publica, se publicara el Aviso de Resultados en la Pagina
Web de la CNV conforme lo dispuesto en el articulo 7, inciso a).f) de la seccion 11 del capitulo 1V del titulo VI
de las Normas de la CNV, en el Boletin Diario de BYMA, en la Pagina Web de A3 y en la Pagina Web de
Arcor, informando el resultado de la colocacion y demas datos relevantes.

La Fecha de Emision sera la fecha en la cual las Obligaciones Negociables deberan ser acreditadas en Caja
de Valores en las cuentas indicadas por los oferentes que resulten adjudicatarios de las Obligaciones
Negociables en sus respectivas Ordenes de Compra, y tendré lugar a los dos Dias Hébiles de la fecha en que
concluya el Periodo de Subasta Publica o en aquella otra fecha que sea oportunamente informada mediante el
Aviso de Resultados, debiendo los oferentes de las Ordenes de Compra aceptadas integrar en efectivo el monto
correspondiente de las Obligaciones Negociables en o antes de la Fecha de Emision.

Procedimiento de Colocacion
En la oportunidad que determinen la Compafiia y los Colocadores, comenzara el Periodo de Difusion
Publica (segun lo indicado mas arriba). EI Dia Habil posterior a la finalizacion del Periodo de Difusion Publica,

comenzara el Periodo de Subasta Publica, sujeto a lo informado en el Aviso de Suscripcidn o en cualquier otro
aviso complementario a aquél, durante el cual los Colocadores y los Agentes Intermediarios Habilitados
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recibiran las Ordenes de Compra que les remitan los potenciales oferentes interesados en adquirir Obligaciones
Negociables.

El Periodo de Subasta Publica tendra un plazo de al menos un Dia Habil, el cual podra ser prorrogado sujeto
a lo descripto en el parrafo siguiente. Durante el Periodo de Subasta Publica, los oferentes presentaran las
Ordenes de Compra, las cuales tendran caracter vinculante, a los Colocadores y a los Agentes Intermediarios
Habilitados.

La Emisora podra, de comin acuerdo con los Colocadores, y sin necesidad de invocar motivo alguno,
suspender, modificar, interrumpir o prorrogar, el Periodo de Difusidn Pablica y el Periodo de Subasta Publica,
en cualquier momento, comunicando por escrito dicha circunstancia con una anterioridad de una hora previo a
la finalizacién del periodo de que se trate (a mas tardar el Dia Habil correspondiente al dia de finalizacién del
periodo de que se trate 0 en el mismo dia antes del cierre de la rueda en el caso en que el Periodo de Subasta
Pulblica fuere de un Dia Habil), en cuyo caso dicha alteracion sera informada mediante un aviso a ser (i)
presentado en BYMA para su publicacién en el Boletin Diario de BYMA,; (ii) publicado en la Pagina Web de
la CNV; (iii) publicado en la Pagina Web de A3y (iv) publicado en la Pagina Web de Arcor. En dicho caso,
los inversores que hubieran presentado Ordenes de Compra durante el Periodo de Subasta Publica, podran a su
solo criterio y sin penalidad alguna, retirar tales Ordenes de Compra en cualquier momento anterior a la
finalizacién del nuevo Periodo de Subasta Publica, mediando notificacion escrita recibida por los Colocadores
y/o los Agentes Intermediarios Habilitados, segun corresponda, y la Emisora, con anterioridad al vencimiento
de la suspension o prorroga del Periodo de Subasta Publica. Las Ordenes de Compra que no hubieren sido
retiradas por escrito por los inversores una vez vencido dicho periodo, se consideraran ratificadas, firmes y
obligatorias. La terminacion, suspension y/o prérroga del Periodo de Difusion Puablica y/o del Periodo de
Subasta Publica no generara responsabilidad alguna a la Emisora y/o a los Colocadores de ningun tipo para la
Compaiiia, los Colocadores y los Agentes Intermediarios Habilitados.

Cada Inversor podra presentar una o mas Ordenes de Compra, registrando los Colocadores y los Agentes
Intermediarios Habilitados, fecha y hora de recepcion de la respectiva Orden de Compra. Las Ordenes de
Compra deberén ser presentadas a los Colocadores y los Agentes Intermediarios Habilitados por los medios
descriptos precedentemente e incluiran la siguiente informacion:

(i)  nombre o denominacion del oferente;

(i) valor nominal solicitado de las Obligaciones Negociables Clase 26 y/o de las Obligaciones
Negociables Clase 27 (el “Monto Solicitado Clase 26” y el “Monto Solicitado Clase 277,
respectivamente);

(iii) la Tasa Fija Solicitada Clase 26 y/o el Margen Solicitado Clase 27, si la orden fuera para Tramo
Competitivo.

(iv) aceptacion del oferente del procedimiento de colocacién y del mecanismo de suscripcion y
adjudicacion descripto mas adelante;

(V) otros datos que requiera el formulario de ingresos de 6rdenes del Sistema SIOPEL; y
(vi) otros datos especificos, de acuerdo al mecanismo de presentacion de la Orden de Compra que se trate.

Respecto de cada oferta, en el registro deberan: (i) constar los datos de identidad del inversor o el nombre
del Agente Intermediario Habilitado de A3 o Colocador que cargé dicha oferta, y si lo hizo para cartera propia
0 por cuenta y orden de terceros (ii) detallar la fecha y hora en que fueron efectuadas; (iii) el valor nominal de
Obligaciones Negociables requeridas; (iv) la Tasa Fija Solicitada Clase 26 y/o el Margen Solicitado Clase 27;
(v) y cualquier otro dato que resulte relevante.

Los Colocadores y los Agentes Intermediarios Habilitados podran rechazar cualquier Orden de Compra que
no cumpla con la totalidad de la informacion requerida en el presente Suplemento de Prospecto y/o por la
normativa aplicable, respetando en todos los casos el principio de trato igualitario entre los inversores, sin que
tal circunstancia otorgue a los oferentes, derecho a indemnizacion o compensacion alguna.
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Los Colocadores y los Agentes Intermediarios Habilitados podran solicitar garantias u otros recaudos que
aseguren la integracion de las Ordenes de Compra, respetandose la igualdad de trato entre los inversores. Por
lo tanto, si los Colocadores o los Agentes Intermediarios Habilitados resolvieran solicitar garantias u otros
recaudos que aseguren la integracion de las Ordenes de Compra presentadas por los inversores y estos Gltimos
no dieran cumplimiento con lo requerido, los Colocadores o dichos Agentes Intermediarios Habilitados podran,
a su exclusivo criterio, tener la Orden de Compra por no presentada y rechazarla o utilizar mecanismos para
asegurar el cumplimiento de la integracion de las Ordenes de Compra.

Las Obligaciones Negociables adjudicadas y no integradas, conforme lo dispuesto en el presente
Suplemento de Prospecto, podran, a exclusivo criterio del Colocador que recibi6 las Ordenes de Compra
correspondientes, ser integradas y adquiridas total o parcialmente por el respectivo Colocador, sin que
sea necesario el consentimiento del inversor.

En caso de que a mas tardar en la Fecha de Emisidn el oferente no hubiere integrado total o parcialmente el
precio de suscripcién correspondiente al monto de Obligaciones Negociables adjudicadas mediante la
integracion de Dolares Estadounidenses en la Argentina y/o Pesos, los derechos del oferente a recibir las
Obligaciones Negociables adjudicadas y que no hayan sido integradas caducaran automaticamente. Los
oferentes que hubieran indicado que suscribiran en especie Obligaciones Negociables Clase 27, deberan integrar
el monto correspondiente mediante la transferencia a la cuenta comitente del Agente de Liquidacion, del valor
nominal respectivo de las Obligaciones Negociables Elegibles que fuera necesario de conformidad con la
Relacién de Canje para integrar las Obligaciones Negociables Clase 27 hasta las 12 horas del Dia Habil anterior
a la Fecha de Emision. En caso de que dicho oferte no hubiere integrado en especie hasta las 12 horas del Dia
Habil anterior a la Fecha de Emisién, perdera automaticamente los derechos a recibir las Obligaciones
Negociables 27 adjudicadas y que no hayan sido integradas. Los Agentes Intermediarios Habilitados seran
responsables de que existan las garantias suficientes que aseguren la integracion de las Ordenes de Compra que
hubieran sido cursadas a través suyo. Los Agentes Intermediarios Habilitados seran responsables frente a la
Compafiia y Colocadores por los dafios y perjuicios que la falta de integracion de una Orden de Compra cursada
por dichos Agentes Intermediarios Habilitados ocasione a la Compafiia y/o a los Colocadores. Asimismo, los
inversores deben presentar toda la informacién y documentacion que se les solicite, o que pudiera ser solicitada
por los Colocadores y los Agentes Intermediarios Habilitados para el cumplimiento de las normas sobre
prevencion de lavado de dinero y financiamiento del terrorismo, emitidas por la Unidad de Informacién
Financiera (“UIF”), la CNV y/o el BCRA. Los Colocadores y/o los Agentes Intermediarios Habilitados podran
rechazar Ordenes de Compra de no cumplirse con tales normas o requisitos. La falta de cumplimiento de los
requisitos formales o de entrega de la documentacidn e informacion que pudiera corresponder a satisfaccion de
los Colocadores y los Agentes Intermediarios Habilitados, dara derecho a los Colocadores y a los Agentes
Intermediarios Habilitados a dejar sin efecto la Orden de Compra respectiva, sin que tal circunstancia otorgue
al oferente involucrado, la Compafiia u otras personas, derecho a indemnizacion alguna. En el proceso de
recepcion de las Ordenes de Compra, los Colocadores y los Agentes Intermediarios Habilitados seran
responsables exclusivos del procesamiento de las Ordenes de Compra que reciban y guardaran las Ordenes de
Compra, ya sea por escrito, y/o por medio de grabaciones y/o cualquier respaldo informético aplicable, asi como
también el respaldo de cualquier otro tipo que fuere relevante segin el medio por el cual se hayan recibido
dichas Ordenes de Compra.

CADA AGENTE INTERMEDIARIO HABILITADO SERA EL UNICO RESPONSABLE POR LAS
ORDENES DE COMPRA QUE LOS INVERSORES LE HUBIERAN ASIGNADO Y SERA EL UNICO
RESPONSABLE DE DAR CUMPLIMIENTO CON LA NORMATIVA RELATIVA AL
ENCUBRIMIENTO Y LAVADO DE ACTIVOS RESPECTO DE DICHAS ORDENES DE COMPRA
Y DE REQUERIRLE A TALES INVERSORES TODA LA INFORMACION Y DOCUMENTACION
QUE ESTIME A LOS FINES DESCRIPTOS.

LOS COLOCADORES Y LOS AGENTES INTERMEDIARIOS HABILITADOS PODRAN
REQUERIR A LOS INVERSORES LA FIRMA DE FORMULARIOS A FIN DE RESPALDAR LA
INFORMACION CONTENIDA EN LAS ORDENES DE COMPRA QUE LOS INVERSORES LE
HUBIESEN ASIGNADO. LOS COLOCADORES Y CADA AGENTE INTERMEDIARIO
HABILITADO, SEGUN CORRESPONDA, PODRAN RECHAZAR DICHAS ORDENES DE
COMPRA FRENTE A LA FALTA DE FIRMA Y ENTREGA POR DICHO INVERSOR DEL
MENCIONADO FORMULARIO. EN DICHO CASO, LOS RECHAZOS NO DARAN DERECHO A
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RECLAMO ALGUNO CONTRA LA COMPANIA NI CONTRA LOS COLOCADORES NI CONTRA
LOS AGENTES INTERMEDIARIOS HABILITADOS.

Los Colocadores o los Agentes Intermediarios Habilitados seran los responsables de activar e ingresar las
Ordenes de Compra —que los oferentes hubieran cursado a través suyo- como ofertas en la rueda en que se
encuentre habilitada la Subasta Publica de las Obligaciones Negociables (las “Ofertas”).

La Compafiia se reserva el derecho de modificar cualquiera de los plazos establecidos en el presente, siempre
con anticipacion a la finalizacion del Periodo de Subasta Pdblica y de acuerdo a los usos y costumbres
comerciales, a causa de: (i) fuerza mayor; (ii) inconvenientes técnicos; (iii) necesidad de efectuar una auditoria
con anterioridad a la adjudicacion; y/o (iv) a su s6lo criterio por cualquier otra causa razonable, debiendo
comunicar dicha circunstancia a los Colocadores, a los Agentes Intermediarios Habilitados, a la CNV, aBYMA
y a A3 con razonable anticipacion, y en cualquier caso al menos un Dia Habil anterior a la finalizacion de dicho
periodo, y publicar un aviso en el Boletin Diario de BYMA, el cual sera confirmado mediante su publicacion
en al menos un diario de amplia circulacién en la Argentina y en la Pagina Web de la CNV, en la Pagina Web
de A3y en la Pagina Web de Arcor.

Mecanismo de Adjudicacién

La oferta constara de un tramo competitivo (el “Tramo Competitivo”) y de un tramo no competitivo (el
“Tramo No Competitivo”). Las Ordenes de Compra remitidas bajo el Tramo Competitivo deberan
indefectiblemente incluir la Tasa Fija Solicitada Clase 26 y/o el Margen Solicitado Clase 27 que corresponda,
expresado como porcentaje anual truncado a dos decimales, mientras que aquellas que se remitan bajo el Tramo
No Competitivo no incluirdn dichas variables.

Tramo Competitivo

Bajo el Tramo Competitivo, los inversores, en caso de que asi lo deseen, podran limitar el monto de las
Obligaciones Negociables solicitado en sus Ordenes de Compra a un porcentaje méximo del valor nominal total
a emitirse de cada clase de las Obligaciones Negociables, porcentaje que debera ser detallado por cada oferente
en la respectiva Orden de Compra. Para la adjudicacion final de las Obligaciones Negociables a los inversores,
en todos los casos, se tomara en consideracion: (i) el monto que resulte de aplicar el Porcentaje Maximo al
monto de Obligaciones Negociables que decida emitir el Emisor, y (ii) el Monto Solicitado previsto en la Orden
de Compra solicitada; el que sea menor.

Tramo No Competitivo

Podran participar del Tramo No Competitivo todos aquellos inversores que remitieran, de manera individual
o conjunta con otras Ordenes de Compra, Ordenes de Compra por hasta U$S 50.000 para las Obligaciones
Negociables Clase 26 y por hasta $60.000.000 para las Obligaciones Negociables Clase 27. Aquellas Ordenes
de Compra remitidas bajo este tramo seran consideradas, a todos los efectos, como ofertas irrevocables y en
firme.

La totalidad de las Obligaciones Negociables adjudicadas al Tramo No Competitivo no podré superar el
50% de las Obligaciones Negociables a emitirse, salvo que el total de las Ordenes de Compra adjudicadas en el
Tramo Competitivo, mas la suma de las Ordenes de Compra adjudicadas bajo el Tramo No Competitivo, sea
menor al monto a ser adjudicado, en cuyo caso la cantidad de Ordenes de Compra a ser aceptadas bajo el Tramo
No Competitivo podré incrementarse hasta el porcentaje que permita cubrir el monto total a ser emitido.
Asimismo, las Ordenes de Compra recibidas de inversores que sean tenedores de las Obligaciones Negociables
Elegibles para la suscripcion en especie de las Obligaciones Negociables Clase 27, no seran tenidas en cuenta
a los efectos del calculo ni de la implementacion del Tramo No Competitivo. En caso que las Ordenes de
Compra que conformen el Tramo No Competitivo superen el 50% del monto total a ser emitido y las Ordenes
de Compra que conformen el Tramo Competitivo sean iguales al 50% del monto total a ser emitido, la totalidad
de las Ordenes de Compra que conformen el Tramo No Competitivo seran prorrateadas reduciéndose en forma
proporcional los montos de dichas Ordenes de Compra hasta alcanzar el 50% del monto a ser emitido.
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Cada Inversor podra presentar una o méas Ordenes de Compra que seran parte del Tramo No Competitivo
(sin Tasa Fija Solicitada Clase 26 ni Margen Solicitado Clase 27) y una o mas Ordenes de Compra que seran
parte del Tramo Competitivo (con Tasa Fija Solicitada Clase 26 y/o Margen Solicitado Clase 27); y en cada
caso con diferentes Montos Solicitados que se pretendan suscribir en relacion con las Obligaciones Negociables,
pudiendo resultar adjudicadas una, todas o ninguna de las Ordenes de Compra remitidas.

Ningln Inversor podra presentar Ordenes de Compra bajo el Tramo Competitivo y/o el Tramo No
Competitivo (segun corresponda) cuyos Montos Solicitados superen el Monto Maximo de Emisién, ya sea que
se presenten en una 0 mas Ordenes de Compra del mismo inversor y fueran presentadas ante uno o mas
Colocadores y/o agentes de A3 y/o adherentes al mismo habilitados a participar en la rueda de licitacion.

Determinacién de la Tasa Fija Aplicable Clase 26 y/o del Margen Aplicable Clase 27; Adjudicacion

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Subasta Publica, las Ofertas seran ordenadas
en forma ascendente en el Sistema SIOPEL de A3, en el caso de las Obligaciones Negociables Clase 26, sobre
la base de la Tasa Fija Solicitada Clase 26 y en el caso de las Obligaciones Negociables Clase 27, sobre la base
del Margen Aplicable Clase 27, considerando en primer lugar las Ordenes de Compra que formen parte del
Tramo No Competitivo y en segundo lugar las Ordenes de Compra que formen parte del Tramo Competitivo.
La Compafiia teniendo en cuenta las condiciones de mercado vigentes (pudiendo para ello contar con el
asesoramiento de los Colocadores), determinara si opta por adjudicar las Obligaciones Negociables Clase 26
y/o Obligaciones Negociables Clase 27 o declarar desierta su colocacion, conforme lo establecido mas adelante,
aun cuando hayan sido presentadas Ofertas.

En caso de que decida adjudicar las Obligaciones Negociables Clase 26 y/o Obligaciones Negociables Clase
27, determinara el monto efectivo a emitir de cada clase de las Obligaciones Negociables y la Tasa Fija
Aplicable Clase 26 y/o el Margen Aplicable Clase 27, segun corresponda. Dicha determinacion sera realizada
mediante el Sistema SIOPEL.

Todas las Ordenes de Compra de cada clase de las Obligaciones Negociables que conformen el Tramo No
Competitivo seran adjudicadas, no pudiendo superar el 50% del monto de Obligaciones Negociables a ser
emitido, salvo que el total de las Ordenes de Compra adjudicadas en el Tramo Competitivo, mas la suma de las
Ordenes de Compra adjudicadas bajo el Tramo No Competitivo, sea menor al monto a ser adjudicado, en cuyo
caso la cantidad de Ordenes de Compra a ser aceptadas bajo el Tramo No Competitivo podra incrementarse
hasta el porcentaje que permita cubrir el monto total a ser emitido Asimismo, las Ordenes de Compra recibidas
de inversores que sean tenedores de las Obligaciones Negociables Elegibles para la suscripcién en especie de
las Obligaciones Negociables Clase 27, no seran tenidas en cuenta a los efectos del calculo ni de la
implementacion del Tramo No Competitivo. En todo momento las adjudicaciones se realizaran de conformidad
con el limite establecido en el articulo 5, seccion |, del capitulo 1V, titulo VI de las Normas de la CNV y demas
normas aplicables.

En caso de que dichas Ordenes de Compra superen el 50% mencionado y las Ordenes de Compra que
conformen el Tramo Competitivo sean iguales al 50% del monto total a ser emitido, la totalidad de las Ordenes
de Compra que conformen el Tramo No Competitivo de las Obligaciones Negociables Clase 26 y/o de las
Obligaciones Negociables Clase 27 seran prorrateadas reduciéndose en forma proporcional los montos de
dichas Ordenes de Compra hasta alcanzar el 50% del monto a ser emitido, desestimandose cualquier Orden de
Compra que como resultado de dicho prorrateo su monto sea inferior al monto minimo de suscripcion aplicable
a cada clase de las Obligaciones Negociables.

En el supuesto que se adjudiquen Ordenes de Compra para el Tramo No Competitivo de las Obligaciones
Negociables Clase 26 y/o de las Obligaciones Negociables Clase 27 integradas en Pesos por un monto inferior
al 50% del monto a ser emitido, el monto restante sera adjudicado a las Ordenes de Compra que conforman el
Tramo Competitivo de las Obligaciones Negociables Clase 26 y/o de las Obligaciones Negociables Clase 27
de la siguiente forma: (i) todas las Ordenes de Compra con la Tasa Fija Solicitada Clase 26 inferior a la Tasa
Fija Aplicable Clase 26 y todas las Ordenes de Compra con el Margen Solicitado Clase 27 inferior al Margen
Aplicable Clase 27 seran adjudicadas en su totalidad a la Tasa Fija Aplicable Clase 26 y al Margen Aplicable
Clase 27, seglin corresponda; (ii) todas las Ordenes de Compra con Tasa Fija Solicitada Clase 26 igual a la Tasa
Fija Aplicable Clase 26 y todas las Ordenes de Compra con el Margen Solicitado Clase 27 igual al Margen
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Aplicable Clase 27 seran adjudicadas en su totalidad a la Tasa Fija Aplicable Clase 26 y al Margen Aplicable
Clase 27, segun corresponda, pero en caso de sobresuscripcion a prorrata entre si sobre la base del monto
solicitado y sin excluir ninguna Orden de Compra; y (iii) todas las Ordenes de Compra con Tasa Fija Solicitada
Clase 26 superior a la Tasa Fija Aplicable Clase 26 y todas las Ordenes de Compra con un Margen Solicitado
Clase 27 superior al Margen Aplicable Clase 27 no seran adjudicadas. Si, como resultado de los prorrateos, la
cantidad de Dolares Estadounidenses y/o Pesos a asignar a una oferta fuera un monto que incluya entre 1y 49
centavos el monto asignado sera el importe entero inferior, y si fuera un monto que incluya entre 50 y 99
centavos el monto asignado serd el importe entero superior. Ni la Compafiia ni los Colocadores tendran
obligacion alguna de informar en forma individual a los Agentes Intermediarios Habilitados (y/o a los inversores
que les hayan presentado las correspondientes érdenes de compra) cuyas Ordenes de Compra fueron total o
parcialmente excluidas, que ellas fueron total o parcialmente excluidas. Las Ordenes de Compra no adjudicadas
guedaran automaticamente sin efecto.

Cualquier modificacion del mecanismo de adjudicacion descripto precedentemente sera informada a los
inversores mediante un aviso complementario al presente, que se publicara en la Pagina Web de la CNV, en el
Boletin Diario de BYMA, en la P4agina Web de A3y en la Pagina Web de Arcor.

La Compafiia, basdndose en la opinion de los Colocadores, podra declarar desierta la colocacion de
Obligaciones Negociables Clase 26 y/o de las Obligaciones Negociables Clase 27, cuando: (i) no se hubieran
recibido Ordenes de Compra; (ii) el valor nominal total de las Ordenes de Compra recibidas hubiere sido inferior
al esperado por la Compafiia; (iii) la Tasa Fija Solicitada Clase 26 para las Obligaciones Negociables Clase 26,
y/o el Margen Solicitado Clase 27 para las Obligaciones Negociables Clase 27 fuera superior a la esperada por
la Compaiiia; (iv) hubieren sucedido cambios adversos en los mercados financieros y/o de capitales locales, asi
como en las condiciones generales de la Compafiia y/o de la Republica Argentina, incluyendo, con caracter
meramente enunciativo, condiciones politicas, econémicas, financieras o de tipo de cambio en la Republica
Argentina o crediticias de la Compafiia que pudieran hacer que no resulte aconsejable efectuar la transaccién
contemplada en el presente Suplemento de Prospecto, en razén de encontrarse afectadas por dichas
circunstancias la colocacion o negociacion de las Obligaciones Negociables; y/o (v) los oferentes no hubieren
dado cumplimiento con las normas legales penales sobre lavado de activos y financiacion del terrorismo o las
normas del mercado de capitales que impiden y prohiben el lavado de activos y el financiamiento del terrorismo
emitidas por la UIF, la CNV y/o el BCRA.

Ni la Emisora ni los Colocadores pueden asegurar a los oferentes que presenten Ordenes de Compra que se
les adjudicaran las Obligaciones Negociables, respecto de las cuales se hubiera ofertado ni que, en caso haber
sido adjudicado, recibiran el monto total de Obligaciones Negociables solicitado, ni que la proporcion del monto
de Obligaciones Negociables solicitado adjudicado a dos inversores que hayan presentado Ordenes de Compra
idénticas sea el mismo, puesto que la adjudicacion de las Ordenes de Compra estara sujeta a lo dispuesto
precedentemente en relacién con el mecanismo de adjudicacién de las Obligaciones Negociables. Ni la Emisora
ni los Colocadores tendrén obligacién alguna de notificar a ningin inversor cuya Orden de Compra hubiere
sido total o parcialmente excluida. Las Ordenes de Compra excluidas en virtud de lo expuesto en este capitulo,
quedaran automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia genere responsabilidad de ningln tipo para la
Compafiia ni para los Colocadores ni los Agentes Intermediarios Habilitados, ni otorgue a sus respectivos
oferentes derecho a reclamo, indemnizacion y/o a compensacion alguna.

Los oferentes deberan tener presente que en caso de ser declarada desierta la colocacién de cualquiera de
las clases de las Obligaciones Negociables, por cualquier causa que fuere, las Ordenes de Compra recibidas
guedardn automaticamente sin efecto. Tal circunstancia no generara responsabilidad de ningln tipo para la
Compaifiia ni para los Colocadores ni los Agentes Intermediarios Habilitados, ni otorgara a los oferentes que
remitieron dichas Ordenes de Compra derecho a compensacion ni indemnizacion alguna. Ni la Compaiiia, ni
los Colocadores ni los Agentes Intermediarios Habilitados estaran obligados a informar de manera individual a
cada uno de los oferentes que se declar6 desierta la colocacion de cualquiera de las clases de las Obligaciones
Negociables Clase.

Mecanismo de liquidacidn. Integracion. Emision

La liquidacién de las Obligaciones Negociables tendra lugar en la Fecha Emisién.
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La liquidacién e integracion de Obligaciones Negociables se efectuard a través del Sistema de
Compensacion CLEAR (y/o el que en el futuro lo reemplace, el “Sistema de compensacion CLEAR” y/o
“CLEAR”).

Cada inversor adjudicado de Obligaciones Negociables Clase 26 y/o de Obligaciones Negociables Clase 27
a integrar en efectivo (en el caso de 6rdenes presentadas a través de alguno de los Colocadores) y los Agentes
Intermediarios Habilitado (en el caso de ofertas ingresadas por éstos a través del Sistema SIOPEL) se
comprometen a tomar todos los recaudos necesarios a tal efecto en relacion al pago del precio de suscripcion
de las Obligaciones Negociables que le fueren adjudicadas. En tal sentido, cada uno de dichos inversores y los
Agentes Intermediarios Habilitados deberan causar que una cantidad de Ddélares Estadounidenses o Pesos,
segln corresponda, suficientes para cubrir el precio de suscripcion respecto de las Obligaciones Negociables
que le fueran adjudicadas se encuentre disponible (i) en las cuentas de los custodios participantes en el sistema
de compensacion administrado por CLEAR indicadas por el inversor adjudicado en sus respectivas Ordenes de
Compra, o (ii) en la cuenta custodio de los Agentes Intermediarios Habilitados abierta en el Sistema de
Compensacion CLEAR, en el caso de ofertas ingresadas por este a través del SIOPEL.

Para la integracion en especie de las Obligaciones Negociables Clase 27, junto con la presentacion de las
Ordenes de Compra correspondientes, cada inversor debera instruir a su depositante para que transfiera las
Obligaciones Negociables Elegibles correspondientes al valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase
27, conforme la Relacion de Canje, que deseen suscribir a mas tardar a las 12 horas de Dia Habil anterior a la
Fecha de Emision.

Los tenedores de Obligaciones Negociables Elegibles que desearen suscribir las Obligaciones Negociables
Clase 27 en especie deberan tener en consideracién, entre otras cuestiones, (i) los tiempos y plazos de
procesamiento requeridos por sus respectivos depositantes para lograr entregar en canje dichos valores
negociables en los plazos mencionados precedentemente, y (ii) los costos que esta transferencia pudiera
generarle al tenedor de las Obligaciones Negociables Elegibles. Véase “Factores de Riesgo — Es posible que
el tenedor no reciba Obligaciones Negociables Clase 27 si no sigue los procedimientos detallados en el presente
Suplemento” del presente Suplemento.

Ni la Emisora, ni los Agentes Colocadores tendran responsabilidad alguna por el incumplimiento y/o demora
por parte de los depositantes en la transferencia de las Obligaciones Negociables Elegibles. Los tenedores que
hubieran suscripto las Obligaciones Negociables Clase 27 y de quienes no se hubieran recibido las Obligaciones
Negociables Elegibles que correspondan no se les entregaran las Obligaciones Negociables 27

En la Fecha de Emision, una vez efectuada la integracién del precio de suscripcion de las Obligaciones
Negociables, éstas seran acreditadas en las cuentas de los custodios participantes en el Sistema de
Compensacion CLEAR que hubiese indicado el Inversor en su respectiva Orden de Compra. Ademas, cada
Agente Intermediario Habilitado debera de forma inmediata transferir dichas Obligaciones Negociables a la
cuenta indicada por cada inversor adjudicado en las respectivas Ordenes de Compra presentadas a través suyo
en Caja de Valores.

Las Obligaciones Negociables respecto de las cuales no se hubiese integrado el precio de suscripcion seran
canceladas el Dia Habil inmediato posterior a la Fecha de Emision.

La cancelacion de las Obligaciones Negociables no integradas (a) no requiere que (i) se dé al Inversor
oportunidad de remediar el incumplimiento incurrido; ni (ii) se formalice y/o notifique al Inversor la decision
de proceder a la cancelacion; y (b) no generara responsabilidad de ningun tipo para la Compafiia, los
Colocadores y los Agentes Intermediarios Habilitados, ni otorgara al Inversor involucrado derecho a reclamo
y/o a indemnizacion alguna. Las Obligaciones Negociables seran emitidas en la forma de dos certificados
globales permanentes, que seran depositados en el sistema de depdsito colectivo que administra la Caja de
Valores.

Declaraciones y garantias de los adquirentes de las Obligaciones Negociables

La presentacién de cualquier Orden de Compra implicara la declaracion y garantia por parte del
oferente en cuestion a la Compafiia y a los Colocadores, de que:
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(a) esta en posicion de asumir los riesgos econdmicos de la inversion en las Obligaciones Negociables;

(b) se le ha puesto a disposicion o ha recibido copia de, y ha revisado y analizado la totalidad de la
informacién contenida en, el Prospecto adjunto (incluyendo los estados financieros incorporados por
referencia al mismo), el presente Suplemento de Prospecto y todo otro documento disponible relacionado
con la emision de las Obligaciones Negociables y ha analizado las operaciones, la situacion y las
perspectivas de la Compafiia, todo ello en la medida necesaria para tomar por si mismo y de manera
independiente su decision de comprar las Obligaciones Negociables y al decidir presentar la Orden de
Compra en cuestion se ha basado solamente en su propia revision y analisis;

(c) no ha recibido ningun tipo de asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o
de otro tipo por parte de la Compafiia ni de los Colocadores, y/o de cualquiera de sus respectivos
empleados, agentes, directores y/o gerentes, y/o de cualquiera de sus sociedades controlantes,
controladas, vinculadas o sujetas a control comdn, en todos los casos ya sea directa o indirectamente (ni
de sus respectivos empleados, agentes, directores y/o gerentes);

(d) no ha recibido de la Compariia ni de los Colocadores informacién o declaraciones que sean
inconsistentes o que difieran de la informacion o de las declaraciones contenidas en el Prospecto adjunto
(incluyendo los estados financieros incorporados por referencia al mismo), este Suplemento de Prospecto
y todo otro documento disponible relacionado con la emisién de las Obligaciones Negociables;

(e) conoce y acepta la totalidad de los procedimientos y los términos descriptos bajo este capitulo
“Oferta y Adjudicaciéon de las Obligaciones Negociables”;

() entiende que ni la Companiia ni los Colocadores garantizaran a los oferentes que mediante el
mecanismo de adjudicacién descripto en el apartado “Determinacion de la Tasa Fija Aplicable Clase 26;
Adjudicacidon” de este capitulo “Oferta y Adjudicacién de las Obligaciones Negociables”: (i) se les
adjudicaran Obligaciones Negociables; ni que (ii) se les adjudicara el mismo valor nominal de
Obligaciones Negociables solicitado en la Orden de Compra respectiva; ni que (iii) se les adjudicaran las
Obligaciones Negociables a la Tasa Fija Solicitada Clase 26;

(9) conoce y acepta que la Companiia y los Colocadores tendran derecho a rechazar cualquier Orden
de Compra en los casos y con el alcance detallado en este capitulo “Oferta y Adjudicacion de las
Obligaciones Negociables”;

(h) acepta que la Compafiia (pudiendo para ello contar con el asesoramiento de los Colocadores)
podré declarar desierta la colocacion con respecto a las Obligaciones Negociables en los casos detallados
en este capitulo “Oferta y Adjudicacién de las Obligaciones Negociables” o de general al describir los
términos y condiciones a las Obligaciones Negociables (ver el capitulo “Términos y Condiciones de las
Obligaciones Negociables Clase 26---Monto Maximo de Emisién” del presente Suplemento de Prospecto);

(i) no se encuentra radicado en dominios, jurisdicciones, territorios o Estados asociados que figuren
incluidos dentro del listado de paises cooperadores previsto en el articulo 2° inciso b) del Decreto N°
589/2013, y utiliza cuentas pertenecientes a entidades financieras radicadas en dichos dominios,
jurisdicciones, territorios o Estados asociados a efectos de realizar la suscripcion de las Obligaciones
Negociables;

() los fondos, valores correspondan a la integracién de las Obligaciones Negociables son provenientes
de actividades licitas relacionadas con su actividad;

(k) toda la informacion consignada en la Orden de Compray para los registros de los Colocadores es
exacta y verdadera;

(I) tiene conocimiento de la Ley N° 25.246, sus modificatorias y normas reglamentarias y cumple
adecuadamente dichas disposiciones;
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(m) conoce y acepta que las Obligaciones Negociables no integradas podran ser canceladas el mismo
dia de la Fecha de Emision;

(n)conoce y acepta que, en caso de integracion en especie de las Obligaciones Negociables Clase 27, la
sola entrega de una Orden de Compra importara, respecto de dicho inversor, la aceptacion de los
términos y condiciones de este Suplemento y la renuncia al reclamo de todos los derechos que pudiera
tener respecto de las Obligaciones Negociables Elegibles entregadas como pago en especie (incluyendo
sin limitacién, el derecho a recibir el pago de intereses devengados e impagos u otros montos bajo las
mismas, en caso de corresponder), ya que dichos derechos se encuentran incluidos en la Relacién de
Canje por lo que el inversor pierde el derecho a recibir el pago de intereses devengados e impagos en
caso de suscribir e integrar en especie las Obligaciones Negociables Clase 27;

(o) conoce y acepta las restricciones cambiarias imperantes en Argentina, y conoce que las mismas
pueden modificarse y/o agravarse en el futuro;

(p) conace y acepta que las Obligaciones Negociables Clase 26 estdn denominadas y seran pagaderas
en Délares Estadounidenses en la Argentina y que, la capacidad de la Emisora de efectuar pagos de
capital y/o intereses sobre las Obligaciones Negociables Clase 26 puede verse afectada por devaluaciones
cambiarias, mayores controles de cambio y/u otras situaciones de pérdida de poder adquisitivo del Peso
contra el Délar Estadounidense; y

(q) acepta que la acreditacion de las Obligaciones Negociables serd efectuada en la cuenta depositante
y comitente indicada por el oferente en la Orden de Compra.

LA COMPANIA Y LOS COLOCADORES SE RESERVAN EL DERECHO DE RECHAZAR Y
TENER POR NO INTEGRADAS TODAS LAS ORDENES DE COMPRA ADJUDICADAS QUE LOS
INVERSORES HUBIESEN CURSADO A TRAVES DE UN AGENTE INTERMEDIARIO
HABILITADO O DE LOS COLOCADORES SI NO HUBIESEN SIDO INTEGRADAS CONFORME
CON EL PROCEDIMIENTO DESCRIPTO O SI LOS INVERSORES HUBIESEN INCUMPLIDO
CON LAS DECLARACIONES PRECEDENTES. EN DICHO CASO, LOS RECHAZOS NO DARAN
DERECHO A RECLAMO ALGUNO CONTRA LA COMPANIA NI CONTRA LOS COLOCADORES
NI CONTRA LOS AGENTES INTERMEDIARIOS HABILITADOS.

Negociacion secundaria

Estaran facultados para intervenir en la negociacion secundaria de las Obligaciones Negociables, sea como
adquirentes o vendedores, toda persona humana o juridica con capacidad para contratar.

Inexistencia de mercado para las Obligaciones Negociables
Las Obligaciones Negociables no cuentan con un mercado secundario asegurado. Los Agentes Colocadores
no pueden brindar garantias acerca de la liquidez de las Obligaciones Negociables ni de la existencia de un

mercado secundario en relacion a ellas. Véase el capitulo “Factores de Riesgo-Riesgos relacionados con las
Obligaciones Negociables” del presente Suplemento de Prospecto y del Prospecto adjunto.
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INFORMACION FINANCIERA

Los inversores interesados en suscribir las Obligaciones Negociables deberan leer el presente capitulo,
como asi también las capitulos “Antecedentes financieros” y “Resefia y perspectiva operativa y financiera” del
Prospecto adjunto. Para una descripcion detallada del pasivo corriente y no corriente de la Sociedad ver los
capitulos “Informacion financiera”—“Capitalizacién y endeudamiento” del Prospecto adjunto que incluyen
dicha informacion en base a los Estados Financieros Consolidados Anuales. Pueden verse también el Estado de
Situacion Financiera los Estados Financieros Anuales al 31 de diciembre de 2024 y 2023.

El siguiente cuadro desglosa el pasivo total de las subsidiarias del grupo en Argentina, clasificando las
deudas segln su tipo al 31 de diciembre de 2024 y al 25 de abril de 2025, ambos valores en moneda de diciembre
de 2024 y corresponden a informacion no auditada.

Para el ejercicio finalizado el 31 de Al 25 de abril
diciembre de 2024 de 2025
(no auditado)

Pagarés electronicos - -

Cheques y diferidos (fisicos y

. 27.378 27.285
electrénicos)
Facturas de crédito 59.963 46.748
Cauciones i i
Deudas financieras bancarias 875.468 928.521
Otras deudas i
Total 962.809 1.002.554

El siguiente cuadro indica el vencimiento de capital de las obligaciones en los siguientes tramos desde el
25 de abril de 2025.

Hasta tres De tresa De seis a De nueve Mayor a 1
- meses a un ~
meses seis meses nueve meses afio afio
(no auditado)

Pagareés electronicos - - - - -
Chques_ y diferidos (fisicos y 24,622 2 662 ) i
electrdnicos)
Facturas de crédito 45.320 1.382 19 - 26
Deudas financieras bancarias 265.720 105.319 179.145 124.763 253.573
Otras deudas - - - - -
Total 335.662 109.363 179.164 124.763 253.599
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La Sociedad no estima modificar su politica respecto de la emision de pagarés electrénicos y cheques
diferidos electrénicos o fisicos.

El porcentaje del endeudamiento total desde el tltimo estado financiero publicado (como participacion del
endeudamiento) expresado en relacién con el pasivo total es 49,5%, respecto del activo total: 31,2% y frente al
patrimonio neto es 84,1%. La informacion financiera incluida en el presente capitulo es preliminar (excepto por
aquella informacion al 31 de diciembre de 2024), no ha sido auditada ni revisada por auditores independientes
y ha sido incorporada Gnicamente a efectos de dar cumplimiento al Criterio Interpretativo N° 94 de la CNV

La Emisora asume la responsabilidad por las declaraciones realizadas en este Prospecto y/o en el
Suplemento de Prospecto o aviso complementario respectivo sobre la completitud en la divulgacion de los
riesgos involucrados y la situacion actual de la Emisora, los cuales se basan en la informacién disponible y en
las estimaciones razonables de su administracion.
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ACONTECIMIENTOS RECIENTES
Alta gerencia

Como consecuencia de modificaciones de la estructura organizativa de primera linea de la Compafiia,
desde el 5 de mayo de 2025, el sefior Andrés Graziosi fue designado como Chief Executive Officer, a quien
reportaran nuestras gerencias generales. Ello apunta a fortalecer nuestra competitividad en un contexto
econdmico y comercial desafiante, con especial foco en la innovacion, la sustentabilidad y la expansion
internacional.

Documentacion contable relativa al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de abril de 2025 aprob6
la Memoria y Su anexo, el Inventario, de los Estados Financieros Consolidados e Individuales, la Resefia
informativa, los informes de los auditores y el informe de la Comision Fiscalizadora, correspondientes al
ejercicio econoémico iniciado el 1° de enero y finalizado el 31 de diciembre de 2024.

Remuneracion del Directorio y de la Comision Fiscalizadora

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de abril de 2025 aprob6
como retribucion del Directorio por sus tareas realizadas durante el 2024 las sumas cargadas en el Estado de
Resultados Individual al 31 de diciembre de 2024.

Dicha Asamblea aprobo, también, como retribucion de la Comision Fiscalizadora por sus tareas realizadas
durante el 2024 las sumas cargadas en el Estado de Resultados Individual al 31 de diciembre de 2024 y un
adicional.

Aprobacién de la gestion de directores y sindicos

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de abril de 2025 aprobé
la gestidn del Directorio y de la Comisidn Fiscalizadora durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2024,

Designacion de auditor externo

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de abril de 2025 designé
como auditor externo a los fines de la certificacion de los estados financieros del ejercicio econdmico iniciado
el 1° de enero de 2025 al Cr. Guillermo Miguel Bosio y como suplente al Cr. Hernan Rodolfo Pérez Raffo,
ambos socios de Price Waterhouse & Co. S.R.L. (firma miembro de PriceWaterhouseCoopers) y deleg6 en
nuestro Directorio la determinacion de su retribucion.

Resultado del Ejercicio, Dividendos, Resultados Acumulados, y Reservas

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de abril de 2025 aprob6 el
Resultado del Ejercicio que surge del Estado de Resultados Individual incluido en los Estados Financieros
Individuales Anuales al 31 de diciembre de 2024 y que asciende, en millones de Pesos, a una ganancia de
$291.079 (en moneda homogénea al 31 de diciembre de 2024), importe que esta incluido en el saldo de la
cuenta Resultados No Asignados que surge del Estado de Cambios en el Patrimonio Individual al 31 de
diciembre de 2024.

Ademas, aprobd (i) pagar un dividendo por la suma de $32.860.000.000, el cual proviene de la desafectacion
total de la Reserva Especial para Futuros Dividendos y de los Resultados No Asignados, con puesta a
disposicion de los accionistas a partir del 8 de mayo de 2025; (ii) no constituir Reserva Legal por haberse
completado el porcentaje requerido por la Ley General de Sociedades; (iii) desafectar el 100% de la Reserva
Especial para Futuros Dividendos, a fin de destinar dicho saldo a la distribucién de un dividendo; y (iv) destinar
el saldo restante de los Resultados No Asignados a incrementar la Reserva Especial para Futuros Dividendos;
y la Reserva Facultativa para Futuras Inversiones.
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Prdérroga del Programa Global de Obligaciones Negociable

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de abril de 2025 aprobo:
(i) prorrogar la vigencia del Programa Global de Obligaciones Negociables autorizado por la CNV mediante
la Disposicion N° DY-2022-31-APN-GE#CNV del 13 de junio de 2022, por un plazo de cinco afios contados a
partir de la autorizacién de la prorroga del Programa por la CNV o el plazo maximo que pueda ser fijado por
futuras reglamentaciones que resulten aplicables; (ii) ratificar el destino posible de los fondos provenientes de
la colocacién de las obligaciones negociables para los destinos previstos en el articulo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables; y (iii) renovar la delegacidn de facultades de la Asamblea en el Directorio, en los
términos del articulo 9 de la Ley de Obligaciones Negociables, incluyendo la determinacion de las condiciones
de las emisiones que se efectlien en el marco del Programa y la potestad de subdelegar dichas facultades, de
acuerdo con el articulo 1° y disposiciones concordantes del capitulo 11 del titulo Il de las Normas de la CNV.

Solicitud de ingreso al Régimen de Emisor Frecuente

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de abril de 2025 aprobo:
(i) solicitar a la CNV el ingreso y registro de la Sociedad bajo el Régimen de Emisor Frecuente (“REF”)
establecido por el articulo 67 de la seccién VIII del capitulo V del titulo Il de las Normas de la CNV y
disposiciones concordantes, para la emisién de obligaciones negociables simples, no convertibles acciones, por
hasta un valor nominal de US$1.200.000.000 en conjunto con las emisiones que se efectlen bajo el Programa;
(1) fijar el destino posible de los fondos provenientes de la colocacion de obligaciones negociables a emitir
bajo el REF para los destinos previstos en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables; y (iii) delegar
las facultades de la Asamblea en el Directorio, en los términos del articulo 9° de la Ley de Obligaciones
Negociables, incluyendo la determinacién de las condiciones de las emisiones que se efectden en el marco del
REF vy la potestad de subdelegar dichas facultades, de acuerdo con el articulo 1° y disposiciones concordantes
del capitulo 11 del titulo Il de las Normas de la CNV.

Inversion en Mastellone

En el marco de la opcidn de compra y venta de acciones (en adelante “la Opcion de Compra™) del 3 de
diciembre de 2015 de Mastellone Hermanos S.A (en adelante “MHSA”) celebrada entre nosotros, Bagley
Argentina S.A. (“Bagley”) y Bagley Latinoamérica S.A. (la cual, junto con nosotros y Bagley, es denominada
como los “Compradores” en la Opcion de Compra) y la totalidad de los accionistas de las clases A, B, Cy D
de MHSA (los “Vendedores™); el 28 de abril de 2025 nuestro Directorio ha resuelto enviar la notificacion de
ejercicio de la Opcion de Compra, en conjunto con los demas Compradores, por la totalidad de las acciones de
MHSA sujetas a la Opcion de Compra (del orden del 51% del paquete accionario de MHSA), en los términos
acordados en el contrato de Opcion de Compra. De acuerdo a la Opcion de Compra, los Vendedores cuentan
con un plazo de 30 dias para la revisién del calculo del precio de la operacion. Para mayor informacion al
respecto ver el capitulo “Resefia y perspectiva operativa y financiera—Acuerdos con Mastellone y sus
accionistas” del Prospecto adjunto.

Conforme lo informado por MHSA a la CNV el 28 de abril de 2025, los representantes de los Vendedores
le comunicaron que impugnaran el precio por accion notificado por los Compradores por considerar que no
concuerda con las pautas establecidas en la Opcién de Compra. Para ello cuentan con un plazo contractual de
30 dias corridos.

Aporte de capital en Constructora Mediterraneo S.A.C.1.F.1.
El 28 de abril de 2025, nuestro Directorio resolvié efectuar un aporte de capital en nuestra controlada
Constructora Mediterranea S.A.C.L.F.1. por la suma de $140.000.000, que seran destinados a la cancelacion de

pasivos. Dicho aporte no modificara significativamente nuestras tenencias directas e indirectas en Constructora
Mediterranea S.A.C.1.F.I.
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FACTORES DE RIESGO

La inversién en las Obligaciones Negociables se encuentra sujeta a una serie de riesgos particulares a su
naturaleza y caracteristicas. Los posibles inversionistas deben considerar cuidadosamente los riesgos descritos
en el capitulo “Factores de riesgo” del Prospecto adjunto, y en el presente antes de tomar una decision sobre la
inversion en las Obligaciones Negociables. Los riesgos descritos a continuacién son aquellos conocidos por la
Emisora y que actualmente se entiende que podrian afectarlos significativamente. Los riesgos adicionales no
conocidos actualmente o que la Emisora no considera en la actualidad como importantes podrian sin embargo
perjudicar nuestro negocio. El Prospecto adjunto contiene, ademas, declaraciones sobre hechos futuros que
incluyen riesgos ¢ incertidumbres. Ver el capitulo “Informacion relativa a declaraciones a futuro” del
Prospecto adjunto. Los resultados reales pueden diferir significativa y negativamente de aquellos anticipados
en estas proyecciones futuras como consecuencia de ciertos factores, que incluyen los riesgos descritos a
continuacion y en el capitulo “Factores de Riesgo” del Prospecto adjunto.

La liquidez y el precio de las Obligaciones Negociables con posterioridad a la oferta pueden ser
volatiles

El precio y el volumen de negociacidn de las Obligaciones Negociables pueden ser muy volatiles. Factores
tales como variaciones en las ganancias, ingresos y flujos de fondos y propuestas de nuevas inversiones, alianzas
y/o adquisiciones estratégicas, tasas de interés, fluctuacion de precios de empresas similares, modificaciones en
laregulacion aplicable, entre otros, podrian generar la modificacion del precio de las Obligaciones Negociables.
Estos acontecimientos podrian generar importantes cambios imprevistos en el volumen y el precio de
negociacion de las Obligaciones Negociables.

Podremos rescatar las Obligaciones Negociables antes del vencimiento.

Las Obligaciones Negociables podrén ser rescatadas total o parcialmente a nuestra opcion bajo ciertas
circunstancias especificas detalladas en “Términos y condiciones comunes de las Obligaciones Negociables—
Sumas adicionales. Rescate por razones impositivas” y “Términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables Clase 26—Rescate opcional” en el presente Suplemento y “Descripcion de las Obligaciones
Negociables—Rescate por razones impositivas” y “Descripcion de las Obligaciones Negociables—Rescate a
nuestra opcion” del Prospecto adjunto. En consecuencia, un inversor podria no ser capaz de reinvertir los fondos
del rescate en un valor negociable similar a una tasa de interés efectiva igual a la de las Obligaciones
Negociables.

Las Obligaciones Negociables y nuestra capacidad de efectuar pagos de capital y/o intereses en
Dolares Estadounidenses podrian verse afectadas por las disposiciones cambiarias vigentes.

Las Obligaciones Negociables estardn denominadas y seran integradas y pagaderas en Déblares
Estadounidenses localmente en la Argentina a través de Caja de Valores, segun lo previsto en este Suplemento.
Las normas del BCRA han impedido en el pasado y podrian impedir en el futuro el acceso al Mercado de
Cambios para la compra de moneda extranjera destinada al pago de obligaciones pagaderas en moneda
extranjera, ya sea en la Argentina, como es el caso de las Obligaciones Negociables, o en el exterior, tanto en
monto 0 como en oportunidad de pago. Por lo cual, nuestra posibilidad de acceder posteriormente al Mercado
de Cambios para adquirir las divisas necesarias para efectuar pagos de capital y/o de intereses bajo las
Obligaciones Negociables en sus respectivas fechas de pago podria verse afectada. En tal caso, podriamos tener
que afrontar el repago de las Obligaciones Negociables con eventuales fondos de libre disponibilidad (de existir)
y/o de conformidad con cualquier otro mecanismo de pago valido de conformidad con las normas aplicables.
Adicionalmente, de acuerdo con las normas del BCRA vigentes a la fecha del presente Suplemento, en caso de
recurrir a ciertos mecanismos alternativos que permiten indirectamente la adquisicion de moneda extranjera,
podriamos ver temporalmente restringido nuestro acceso al Mercado de Cambios, incluyendo sin limitacion el
acceso para el repago de otros endeudamientos en moneda extranjera. Por lo demas, de acuerdo con las normas
antes mencionadas, la posibilidad de recurrir a tales alternativas también esta sujeta al transcurso de un cierto
plazo (determinado en funcion del tipo de titulos a ser utilizados bajo el mecanismo que se adopte) a contar
desde el Gltimo acceso al Mercado de Cambios. No podemos garantizar que el BCRA no emitira en el futuro
otras regulaciones o interpretaciones que de algin otro modo amplien o modifiquen las restricciones y
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limitaciones existentes a la fecha, o si, por el contrario, se estableceran restricciones adicionales 0 mas severas
que las existentes a la fecha de este Suplemento.

Inversores no residentes podrian verse restringidos de repatriar el producido de su inversién en las
Obligaciones Negociables

Conforme resulta de las normas cambiarias establecidas por el BCRA vigentes, los inversores no residentes
en la Argentina podrian verse restringidos de repatriar el producido de su inversion en las Obligaciones
Negociables Conforme surge de las normas cambiarias establecidas por el BCRA vigentes a la fecha del
presente Suplemento, se requiere la conformidad previa del BCRA por parte de los no residentes para acceder
al Mercado de Cambios para la compra de moneda extranjera independientemente del monto involucrado en la
operacidn, excepto para determinadas personas. En virtud de ello, los inversores no residentes que reciban los
servicios de deuda bajo las Obligaciones Negociables en la Argentina podrian verse restringidos de repatriar
dichos fondos. Para mas informacion sobre la restriccion al acceso de divisas ver el capitulo “Factores de Riesgo
— Riesgos relacionados con Argentina” del Prospecto adjunto.

Las sentencias de tribunales competentes tendientes a hacer cumplir obligaciones denominadas en
moneda extranjera pueden ordenar el pago en Pesos.

Si se iniciaran procedimientos ante los tribunales nacionales competentes con el objeto de hacer valer
nuestras obligaciones bajo las Obligaciones Negociables, estas obligaciones podrian resultar pagaderas en Pesos
por una suma equivalente al monto de Pesos requerido para cancelar la obligacion denominada en Dolares
Estadounidenses bajo los términos acordados y sujeto a la ley aplicable o, alternativamente, segun el tipo de
cambio del Peso-Délar vigente al momento del pago o el tipo de cambio que establezca la jurisprudencia. No
podemos asegurar que dichos tipos de cambio brindaran a los inversores una compensacion total del monto
invertido en las Obligaciones Negociables con més los intereses devengados. Por otro lado, hasta la sancion del
Decreto de Necesidad y Urgencia N° 70/2023, el Cédigo Civil y Comercial de la Nacion establecia que las
obligaciones estipuladas en moneda que no fueran de curso legal en la Republica Argentina deberian ser
consideradas como “de dar cantidades de cosas”, pudiendo el deudor liberarse de su obligacion entregando el
equivalente en moneda de curso legal. Sin perjuicio de lo regulado por el articulo 4 de la Ley de Obligaciones
Negociables, y de la actual redaccion del articulo 765 del Codigo Civil y Comercial de la Nacion, conforme
fuera modificado por el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 70/2023, no podemos asegurar que la anterior
redaccidn del articulo 765 del Cadigo no recobrara vigencia y, en tal caso, que las obligaciones asumidas bajo
las Obligaciones Negociables seran consideradas como de “dar sumas de dinero” en virtud de la interpretacion
a la que puedan dar lugar los articulos mencionados. Por lo tanto, no podemos asegurar que en el futuro un
tribunal no interprete o determine a las obligaciones de pago en Délares Estadounidenses asumidas bajo las
Obligaciones Negociables como obligaciones de “dar cantidades de cosas”. En caso de que recobre vigencia el
articulo 765 del Codigo Civil y Comercial de la Nacién, conforme la redaccion previa al dictado del Decreto
de Necesidad y Urgencia N° 70/2023, hemos renunciado a liberarnos de nuestras obligaciones de pago dando
el equivalente en moneda de curso legal y no tendré efecto cancelatorio ningln pago realizado en cualquier otra
moneda que no fuera el Délar. Ademas, renunciamos a oponer los argumentos de la teoria de la imprevision,
de la lesién subjetiva, asi como también a cualquier otro argumento u oposicion sobre la materia.

Si se integraran las Obligaciones Negociables Clase 27 con una porcién relevante de las Obligaciones
Negociables Elegibles, el mercado de negociacion para las Obligaciones Negociables Elegibles, que
continue vigente podria no tener liquidez lo que podria afectar adversamente el valor de mercado de las
Obligaciones Negociables Elegibles y la posibilidad de los tenedores de venderlas.

Si se integraran las Obligaciones Negociables Clase 27 con una porcién relevante de las Obligaciones
Negociables Elegibles, se reducird el monto de capital total de cada una de dichas Obligaciones Negociables
Elegibles que de otro modo podrian negociarse en el mercado. Esto podria afectar adversamente la liquidez y
el valor de mercado de las Obligaciones Negociables Elegibles, que continlien vigentes.
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La Relacion de Canje podria no reflejar una valuacion justa de las Obligaciones Negociables Elegibles
y se encuentra sujeta a la volatilidad del mercado.

Ni nuestro Directorio de Emisora ni los Agentes Colocadores han realizado alguna determinacion en cuanto
a que la Relacion de Canje representara una valuacion justa de las Obligaciones Negociables Elegibles. La
Emisora no ha obtenido una opinién de algln asesor financiero estableciendo si la Relacidn de Canje es o sera
equitativa para la Emisora y/o para los tenedores.

La decision de los tenedores de canjear sus Obligaciones Negociables Elegibles por Obligaciones
Negociables Clase 27 los expondra al riesgo de falta de pago durante un plazo de tiempo mayor.

Las Obligaciones Negociables Elegibles vencen antes que las Obligaciones Negociables Clase 27. Si luego
de la fecha de vencimiento de las Obligaciones Negociables Elegibles pero antes de la fecha de vencimiento de
las Obligaciones Negociables Clase 27 incumpliéramos con alguna de nuestras obligaciones o quedaramos
sujetos a un procedimiento de quiebra o similar, las Obligaciones Negociables Elegibles que no hubieran sido
entregadas en canje por las Obligaciones Negociables Clase 27, segin corresponda, habrian sido canceladas en
su totalidad y existiria el riesgo de que no se cancele la totalidad de lo adeudado a los tenedores de las
Obligaciones Negociables Elegibles que canjearon sus Obligaciones Negociables Elegibles por Obligaciones
Negociables Clase 27, segln corresponda, si se cancelaran. Cualquier decision de ofrecer sus Obligaciones
Negociables Elegibles de acuerdo al presente Suplemento debe realizarse entendiendo que el vencimiento
posterior de las Obligaciones Negociables Clase 27 expone a los tenedores al riesgo de falta de pago por un
mayor periodo de tiempo.

Es posible que el tenedor no reciba Obligaciones Negociables Clase 27 si no sigue los procedimientos
detallados en el presente Suplemento.

Los tenedores de Obligaciones Negociables Elegibles son responsables de cumplir con todos los
procedimientos de entrega de las Obligaciones Negociables Elegibles para el canje. Ni Emisora, ni los Agentes
Colocadores asumen responsabilidad alguna de informar a cualquier tenedor de las Obligaciones Negociables
Elegibles de los defectos o las irregularidades respecto de la participacién de ese tenedor de Obligaciones
Negociables Elegibles.

Para mayor informacion sobre los riesgos relacionados con la inversion en las Obligaciones Negociables,
ver el capitulo “Factores de Riesgo” del Prospecto adjunto.
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DESTINO DE LOS FONDOS

La Emisora destinard el producido proveniente de la emisién de las Obligaciones Negociables, de
conformidad con los requisitos del articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables y las demas leyes y
reglamentaciones aplicables vigentes en la Argentina, ya sea total o parcialmente, para uno o méas de los destinos
que se detallan a continuacion:

1. Repago y/o refinanciacion de deudas existentes, sean bancarias o representadas por valores negociables
y/o a la integracion de aportes de capital en sociedades controladas o vinculadas a la Emisora, a la adquisicion
de participaciones sociales y/o financiamiento del giro comercial de su negocio, cuyo producido se aplique
exclusivamente a los destinos antes especificados.

2. Inversion en activos fisicos y/o bienes de capital situados en el pais, y a integracion de capital de trabajo
en la Argentina, Inversiones en activos fisicos situados en la Republica Argentina comprenden inversiones en
terrenos, plantas y edificios, lineas de produccién, equipamiento de plantas de produccién de golosinas y
chocolates, packaging y alimentos en general, materiales y equipos en depdsito, muebles y Utiles e instalaciones,
equipos de distribucién comercializacion, entre otros.

3. Integracion de capital de trabajo en la Republica Argentina. Capital de trabajo comprende todos aquellos
conceptos que afectan los activos y pasivos de corto plazo tales como la compra de bienes de cambio, el pago
a proveedores vinculados a la operacion/actividad de la Compafiia y el pago de remuneraciones al personal,

En cumplimiento de las Normas Cambiarias del BCRA y en virtud de los puntos 2.5 y 3.6.1.3 de dicho
cuerpo normativo, la Emisora se compromete a liquidar la totalidad de los fondos obtenidos a partir de la
colocacidn de las Obligaciones Negociables Clase 26. De tal manera, y siempre que se cumpla con los restantes
requisitos establecidos o que pudiera disponer en el futuro el BCRA, la Emisora tendra acceso al Mercado de
Cambios para la cancelacion a partir de su vencimiento de capital e intereses de las Obligaciones Negociables
Clase 26.

Mientras se encuentre pendiente su aplicacion, los fondos podran invertirse en instrumentos financieros
liquidos de alta calidad y en otras inversiones incluyendo, pero no limitado a, depdsitos a plazo fijo, en caja de
ahorro o en cuenta corriente, en fondos comunes de inversion, en instrumentos financieros con oferta publica,
y en instrumentos de cobertura, todo ello de acuerdo a nuestra politica interna, incluyendo sus vinculadas (en
cumplimiento de lo establecido en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables).

El uso y la asignacién de los ingresos estan influenciados por una serie de factores fuera de nuestro control,
incluidas las condiciones del mercado, y se basan en nuestro analisis, estimaciones y puntos de vista actuales
sobre eventos y tendencias futuros. Los cambios en las tendencias y otros factores pueden requerir que
revisemos, a nuestra discrecion, nuestro uso previsto de los ingresos de la presente oferta.

La efectiva aplicacion de los fondos ser& oportunamente informada y certificada a la CNV de conformidad
con las Normas de la CNV.
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GASTOS DE LA EMISION. COMISIONES Y
GASTOS A CARGO DE LOS OBLIGACIONISTAS

Los gastos relacionados con la emision de las Obligaciones Negociables seran afrontados por la Emisora,
representarian, aproximadamente, el 1% del total de la emisidn de las Obligaciones Negociables (calculado
sobre el Monto Maximo de Emisién) e incluyen principalmente: (i) las comisiones de los Colocadores; (ii) los
honorarios del agente de calificacion de riesgo, los auditores de la Emisora, los honorarios de los asesores
legales de la Emisora y de los Colocadores; y (iii) los aranceles a pagar a la CNV y a los mercados de valores
ante los cuales se hubiere solicitado la autorizacién para el listado y negociacion de las Obligaciones
Negociables y las correspondientes publicaciones.

Los inversores que reciban las Obligaciones Negociables no estaran obligados a pagar comision alguna,
excepto que, si un inversor realiza la operacion a través de su corredor, operador, banco comercial, compafiia
fiduciaria u otra entidad, puede ocurrir que dicho inversor deba pagar comisiones a dichas entidades, las cuales
serén de su exclusiva responsabilidad. En el caso de transferencias u otros actos o constancias relativas a las
Obligaciones Negociables incorporadas al régimen de depoésito colectivo, Caja de Valores se encuentra
habilitada para cobrar aranceles a los depositantes, que éstos podran trasladar a los Tenedores de las
Obligaciones Negociables (incluyendo por el traspaso del depdsito colectivo al registro a cargo de Caja de
Valores).
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CONTRATO DE COLOCACION

En o antes del Periodo de Difusién Pablica, firmaremos junto con los Agentes Colocadores, el Contrato de
Colocacién con el objeto de que estos Ultimos realicen sus mejores esfuerzos para colocar mediante oferta
publica en la Argentina las Obligaciones Negociables por cuenta y orden de la Compaifiia en los términos del
inciso a) del articulo 774 del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién y de conformidad con las leyes y
regulaciones vigentes en la materia, conforme los procedimientos usuales en el mercado de capitales de la
Argentina y de acuerdo con el procedimiento descripto en el capitulo “Oferta y Adjudicacion de las
Obligaciones Negociables” del presente Suplemento de Prospecto.

Sujeto a los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Colocacidn, entre el Periodo de Difusion
Pulblica y la finalizacion del Periodo de Subasta Publica, los Agentes Colocadores se comprometeran a ofrecer
publicamente las Obligaciones Negociables exclusivamente dentro del territorio de la Argentina al pablico en
general, a fin de colocar las mismas por cuenta y orden de la Compafiia sobre la base de los mejores esfuerzos
de dicho colocador. Los Agentes Colocadores seran los encargados de ingresar las Ordenes de Compra al
registro, debiendo cumplir con las normas vigentes que resulten aplicables, incluyendo sin limitacion, las
Normas de la CNV y demas normativa vigente aplicable.

El Contrato de Colocacion serd presentado en la CNV dentro los plazos establecidos en la normativa
aplicable.

Los Agentes Colocadores no asumen compromiso alguno de suscripcion en firme de las Obligaciones

Negociables. Para mas informacion véase el capitulo “Oferta y Adjudicacion de las Obligaciones Negociables”
del presente Suplemento de Prospecto.
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INFORMACION ADICIONAL
Generalidades

Los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables fueron aprobados por la resolucion del
Directorio de la Compafiia del 11 de abril de 2025.

Pueden obtenerse copias del Prospecto adjunto, de los estados financieros y de este Suplemento de Prospecto
en la Pagina Web de la CNV. La copia del Prospecto adjunto estara disponible en el item “Empresas-Arcor-
Emisiones-Obligaciones negociables-Prospectos”; la copia de los Estados Financieros Anuales estara
disponible en el item “Empresas-Arcor-Informacion financiera™; y, la copia de este Suplemento de Prospecto
estara disponible en el item “Empresas-Arcor-Emisiones-Suplementos”. Todos estos documentos estaran
disponibles en la Pagina Web de A3 y en la Pagina Web de Arcor. Asimismo, los inversores podran obtener
copias del Prospecto adjunto y del Suplemento de Prospecto en las oficinas de los Colocadores que
seguidamente se detallan: (a) Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., con domicilio en Tte. Gral. Juan
Domingo Per6n 430, C.A.B.A., Argenting; (b) Banco Santander Argentina S.A., con domicilio en Av. Juan de
Garay 151, piso 9°, C.A.B.A., Argentina; (c) Banco Patagonia S.A., con domicilio en Av. de Mayo 701, piso
24°, C.A.B.A., Argentina; (d) Banco BBVA Argentina S.A., con domicilio en Av. Cérdoba 111, piso 31°,
C.A.B.A, Argentina; () SBS Trading S.A., con domicilio en Av. E. Madero 900, piso 19°, Torre Catalinas
Plaza, C.A.B.A., Argentina; (f) Petrini Valores S.A., con domicilio en 25 de Mayo 267, piso 3, Ciudad de
Cérdoba, Provincia de Cordoba, Argentina; (g) Banco de la Provincia de Cérdoba S.A., con domicilio en
Bartolomé Mitre 341, piso 3°, C.A.B.A., Argentina; (h) Macro Securities S.A. con domicilio en Av. E. Madero
1182, C.A.B.A., Argentina; (i) Balanz Capital Valores S.A.U., con domicilio en Av. Corrientes 316, piso 3°,
of. 362, CABA, Argentina; (j) Puente Hnos. S.A. con domicilio en Tucuman 1, piso 14°, C.A.B.A., Argentina;
(k) Banco Comafi S.A., con domicilio en Roque Saenz Pefia 660, C.A.B.A., Argentina; (I) Invertir en Bolsa
S.A., con domicilio en Avenida del Libertador 498, piso 10°, C.A.B.A., Argentina y (m) Banco de la Provincia
de Buenos Aires, con domicilio en San Martin 108, piso 15°, C.A.B.A., Argentina.

Los inversores Calificados pueden requerir la documentacion mencionada precedentemente también en
forma digital, mediante la remisién de un correo electrénico o telefonicamente a la Sociedad (e-mail:
rgibaut@arcor.com /teléfono: (+54 11) 4310-9724) o bien contactando a los Colocadores: (a) Banco de Galicia
y Buenos Aires S.A.U., con domicilio en Tte. Gral. Juan Domingo Peron 430, C.A.B.A., Argentina, At. Juan
Ignacio Roldan, Lucila Zallio, e-mail: juan.roldan@bancogalicia.com.ar, Lucila.Zallio@bancogalicia.com.ar,
teléfono: (+5411) 6329-3084); (b) Banco Patagonia S.A., con domicilio en Av. de Mayo 701, piso 24°, C. A.B.
A., Argentina, At. Maria Fernanda Geragalet, Pamela Pereyra y Bautista Tettamanti, e-
mail: mgeragalet@bancopatagonia.com.ar / ppereyra@bancopatagonia.com.ar
/ btettamanti@bancopatagonia.com.ar), teléfono: (+5411) 4343-5150; (c) Banco Santander Argentina S.A.,
con domicilio en Av. Juan de Garay 151, piso 9°, C.A.B.A., Argentina, At. Ventas Institucionales, e-
mail: INSTITUCIONAL SALES@santander.com.ar, teléfono: (+5411) 4341-1140; (d) Macro Securities S.A.,
con domicilio en Av. Eduardo Madero 1182, C.A.B.A., Argentina (At. Leandro Lintura, teléfono: (+5411)
5222-6720, e-mail: leandrolintura@macro.com.ar); (e) Banco BBVA Argentina S.A., con domicilio en Avda.
Cérdoba 111, piso 31°, C.A.B.A, Argentina, At. Ricardo Rodriguez Marengo, Rosario Garat, e-mail: mesa-
investors-arg.group@bbva.com, teléfono: (+5411) 4346-4278 | 4346-4276); (f) SBS Trading S.A., con
domicilio en Av. E. Madero 900, piso 19°, Torre Catalinas Plaza, C.A.B.A., Argentina, At. Gaston Donnadio,
Francisco Bordo Villanueva, Flavia Domina, Inés Aloé, Valentin Nejamky, e-mail: gd@gruposhs.com;
fov@gruposbs.com; fd@gruposhs.com; ia@gruposbs.com; vn@gruposhs.com); (g) Petrini Valores S.A., con
domicilio en 25 de Mayo 267, piso 31, C.A.B.A., Argentina, At. Isaac Fainstein / Mauricio Brunetto, e-mail:
Isaac.fainstein@petrini.com.ar / mauricio.brunetto@petrini.com, teléfono: (+54351-423-0048; (h) Banco de la
Provincia de Cordoba S.A., con domicilio en Bartolomé Mitre 341, piso 3°, C.A.B.A., Argentina, At.
sales@bancor.com.ar / bancorinversiones@bancor.com.ar, teléfonos: (+5411) 5811-8802 y (+54351) 420-
5666/5789; (i) Balanz Capital Valores S.A.U., con domicilio en Av. Corrientes 316, piso 3°, of. 362, C.A.B.A.,
Argentina, At. Juan Barros Moss, e-mail: jbarrosmoss@balanz.com, Santiago  Giambruni
email: sgiambruni@balanz.com; teléfono: (+5411) 5276-7010); (j) Puente Hnos. S.A., con domicilio en
Tucuméan 1, piso 14°, C.AB.A, At Sales and Trading, teléfono: (+5411) 4329-0130; e-
mail: salesandtrading@puentenet.com); (k) Banco Comafi S.A., con domicilio en Cecilia Grierson 355 Piso 25,
C.A.B.A., Argentina, Juan Pablo Martin, Teléfono: 11 4338-9344, Mail: juan.martin@comafi.com.ar y Javier
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Gourdy Allende, Teléfono 11 4338-9270 Mail: Javier.Gourdy@comafi.com.ar y/o Correo electrénico: Banca
Institucional Bancalnstitucional@comafi.com.ar; (l) Invertir en Bolsa S.A., con domicilio en Avenida del
Libertador 498, piso 10°, C.A.B.A., Argentina, e-mail: Sebastian Money (smoney@grupoieb.com.ar); Gonzalo
Mendive (gmnedive@grupoieb.com.ar); Diego Stella (gstella@grupoieb.com.ar); Tomas Herrlein
(therrlein@grupoieb.com.ar); Pedro Coll Dati (pecolldati@grupoieb.com.ar) y (m) Banco de la Provincia de
Buenos Aires, con domicilio en San Martin 108, piso 15°, C.A.B.A., Argentina, teléfono: (5411) 4347-0000 e-
mail: bancadeinversion@bpba.com.ar.

Los Agentes Colocadores podran participar de operaciones para estabilizar el precio de las Obligaciones
Negociables u otras operaciones similares, de acuerdo con la ley aplicable. Estas operaciones pueden incluir
ofertas o compras con el objeto de estabilizar, fijar o mantener el precio de las Obligaciones Negociables. En
general, la compra de Obligaciones Negociables con fines de estabilizacién podria provocar el aumento del
precio de las Obligaciones Negociables por sobre el que se fijaria en ausencia de tales compras. Todas las
actividades de estabilizacion deberan efectuarse de conformidad con lo prescripto en el articulo 12 de la seccién
IV, capitulo 1V, titulo VI de las Normas de la CNV (ver el capitulo “Informacion relevante” del Prospecto
adjunto).

Regulaciones contra el Lavado de Activos

Para mayor informacion sobre el régimen en materia de prevencién de lavado de activos y lucha contra el
terrorismo de la Argentina relacionado con la inversion en las Obligaciones Negociables, ver el capitulo
“Informacion Relevante-Regulacién contra el lavado de activos” del Prospecto adjunto. Sugerimos a los
inversores consultar con sus asesores legales acerca de las consecuencias en materia de prevencion de lavado
de activos y lucha contra el terrorismo en caso de invertir en las Obligaciones Negociables.

Tipos de Cambio y Control de Cambios

Para mayor informacion sobre el régimen cambiario de la Argentina relacionado con la inversion en las
Obligaciones Negociables, ver el capitulo “Tipos de Cambio y Control de Cambios” del Prospecto adjunto.
Sugerimos a los inversores consultar con sus asesores legales acerca de las consecuencias cambiarias de invertir
en las Obligaciones Negociables.

Asuntos Impositivos

Para mayor informacion sobre el régimen impositivo de la Argentina relacionado con la inversion en las
Obligaciones Negociables, ver el capitulo “Asuntos Impositivos” del Prospecto adjunto. Sugerimos a los
inversores consultar con sus asesores legales e impositivos acerca de las consecuencias impositivas de invertir
en las Obligaciones Negociables.

Documentos Disponibles

Tanto el presente Suplemento de Prospecto como el Prospecto adjunto (incluyendo los Estados Contables
Consolidados Auditados que se mencionan en el Prospecto adjunto) se encuentran a disposicion de los
interesados: (a) en su version impresa, en el horario habitual de la actividad comercial, en el domicilio de:
Arcor, en el de los Agentes Colocadores; (b) en su versidn electrénica, en la AlF; y (c) en el sitio de la Compafiia
http://www.arcor.com.

En o alrededor del 12 de mayo de 2025, estaran disponibles en su version electronica, en la AlF, los Estados
Financieros Intermedios para el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2025.
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