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El presente prospecto (el “Prospecto”) corresponde al Programa de Obligaciones Negociables (el “Programa’)
de CARSA S.A. (la “Sociedad” o la “Emisora” o “Carsa”, en forma indistinta), en el marco del cual la misma
podra, conforme con la Ley 23.576 de Obligaciones Negociables y sus modificatorias (la “Ley de
Obligaciones Negociables” o “LON”), la Ley 26.831 y sus modificatorias (la “Ley de Mercado de Capitales”),
las Normas de la Comisién Nacional de Valores (“CNV”) (N.T. 2013 y mod.) (las “NORMAS”) y demas
disposiciones  vigentes, emitir obligaciones negociables simples no convertibles en acciones (las
“Obligaciones Negociables” o las “ON” en forma indistinta), con o sin garantias, subordinadas o no. El monto
maximo de las Obligaciones Negociables en circulacién en cualquier momento bajo el Programa no podra
exceder de U3$S 30.000.000 (Dolares Estadounidenses treinta millones), o su equivalente en otras monedas.

Cada emision de las Obligaciones Negociables consistird en una serie (la “Serie”), que a su vez podran ser
emitidas en diferentes clases con términos y condiciones especificos diferentes entre las Obligaciones
Negociables de las distintas clases (las “Clases”). Las Obligaciones Negociables de una misma Clase siempre
tendran los mismos términos y condiciones especificos.

La Sociedad ha optado por no solicitar la calificacién de riesgo del Programa. En caso que la Sociedad
opte por calificar una o mas Series y/o Clases de Obligaciones Negociables, las mismas podran contar
con una o mas calificaciones de riesgo conforme se establezca en cada emision.

Antes de tomar la decision de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el inversor debera
considerar los factores de riesgo que se describen en “Consideraciones para la Inversion. Factores de
Riesgo” del presente y el resto de la informacion contenida en el presente Prospecto y en el respectivo
suplemento de precio (el “Suplemento”).

Oferta publica autorizada por Resolucion N° 17.886 del 20 de noviembre de 2015, aumento de monto de emisién y cambio de moneda
autorizada por Resolucion N° 18.536 del 2 de marzo de 2017 ambas de la CNV. Estas autorizaciones sélo significan que se ha
cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacién. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el
Prospecto. La veracidad de la informacion suministrada en el presente Prospecto (incluyendo la informacion contable, financiera y
econdmica) es de exclusiva responsabilidad del directorio de la Sociedad y, en lo que les atafie, del 6rgano de fiscalizacion de la
Sociedad y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados contables que se acompafian. El directorio
manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el presente Prospecto contiene a la fecha de su publicacion informacién veraz y
suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion patrimonial, econdmica y financiera de la sociedad y de toda
aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacion a la presente emision, conforme las normas legales vigentes.

La fecha del presente Prospecto es 17 de marzo de 2017. Podran obtenerse copias del presente Prospecto en la sede social de la
Sociedad sita en Av. 25 de Mayo 1599, Resistencia, Prov. del Chaco y en las oficinas de los Colocadores (conforme dicho término se
define mas adelante), en todos los supuestos en el horario de 10 a 15. Asimismo estara disponible en www.cnv.gob.ar, en los sistemas
de informacion de los mercados autorizados donde listen y/o negocien las ON y se lo podra solicitar para su remisién a la siguiente
direccion de correo electrénico silvio.varrone@grupocarsa.com. Se lo publicara en forma reducida en el Boletin Diario de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires por cuenta y orden del Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. y/o los mercados autorizados donde se
listen.


http://www.cnv.gob.ar/
http://en/
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|. DOCUMENTOS A DISPOSICION Y OTROS INCORPORADOS POR REFERENCIA

Podran obtenerse copias del presente Prospecto, en la sede social de la Sociedad sita en Av. 25
de Mayo 1599, Resistencia, Prov. del Chaco y en las oficinas del Colocador, en todos los supuestos
en el horario de 10 a 15. Asimismo estara disponible en www.cnv.gob.ar y en los sistemas de
informacion de los mercados autorizados donde listen las ON. Se lo publicara en forma reducida en
el boletin diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (“BCBA”), en virtud de la facultad
delegada por el Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. a la BCBA conforme lo dispuesto en la
Resolucion N° 17.501 de la CNV, y/o los mercados autorizados donde listen.

La Sociedad pondra a disposicion de los interesados todos los documentos incorporados por
referencia al presente, incluyendo la informacién contable. Esta Gltima se encuentra asimismo
disponible en www.cnv.gob.ar.

A los efectos del presente Prospecto, cualquier declaracion contenida en el presente o en
cualquier documento incorporado en el presente por referencia, se vera modificada o reemplazada
por aquellas declaraciones incluidas en cualquier documento posterior incorporado en el presente
Prospecto por referencia, en la medida en que asi la modifique o reemplace.

A solicitud escrita o verbal de cualquier persona que hubiera recibido un ejemplar del presente
Prospecto, se le suministraran copias, sin cargo alguno, de todos los documentos incorporados en el
presente por referencia (excluyendo sus anexos, salvo en caso de que estuvieran incluidos
especificamente en dichos documentos por referencia). Las solicitudes de dicha documentacion
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podran dirigirse a la Sociedad o a los Colocadores.
Il. ADVERTENCIAS

DE ACUERDO A LO PREVISTO EN EL ARTICULO 119 DE LA LEY 26.831, “LOS
EMISORES DE VALORES NEGOCIABLES, JUNTAMENTE CON LOS INTEGRANTES
DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y FISCALIZACION, ESTOS ULTIMOS EN
MATERIA DE SU COMPETENCIA, Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE LOS
VALORES NEGOCIABLES CON RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A
LOS MISMOS, Y LAS PERSONAS QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION
DE VALORES NEGOCIABLES, SERAN RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION
INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR ELLOS REGISTRADOS ANTE LA COMISION
NACIONAL DE VALORES” (LOS “RESPONSABLES DIRECTOS”) AGREGA EL
ARTICULO 120 QUE “LAS ENTIDADES Y AGENTES HABILITADOS EN EL
MERCADO QUE PARTICIPEN COMO ORGANIZADORES O COLOCADORES EN UNA
OFERTA PUBLICA DE VENTA O COMPRA DE VALORES NEGOCIABLES DEBERAN
REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION CONTENIDA EN LOS
PROSPECTOS DE LA OFERTA. LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE OPINEN SOBRE
CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES POR LA PARTE
DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMITIDO OPINION”. LA
LEGITIMACION PARA DEMANDAR, EL MONTO DE LA INDEMNIZACION Y OTROS
ASPECTOS VINCULADOS ESTAN REGULADOS EN LOS ARTICULOS 121 A 124 DE LA
LEY CITADA.

LOS DIRECTORES Y SINDICOS DE LA EMISORA SON ILIMITADA Y
SOLIDARIAMENTE RESPONSABLES POR LOS PERJUICIOS QUE LA VIOLACION DE
LAS DISPOSICIONES DE LA LEY 23.576 PRODUZCA A LOS OBLIGACIONISTAS,
ELLO ATENTO LO DISPUESTO EN EL ARTICULO 34 DE DICHA LEY.

I11. NOTIFICACION A LOS INVERSORES

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el publico
inversor debera considerar la totalidad de la informacién contenida en este Prospecto y en los
Suplementos correspondientes (complementados, en su caso, por los avisos respectivos).

Al tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor
deberd basarse en su propio andlisis de la Sociedad, en los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables, y en los beneficios y riesgos involucrados. El contenido de este
Prospecto y/o de los Suplementos correspondientes no debe ser interpretado como asesoramiento
legal, comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo. El pablico inversor deberéd consultar con
sus propios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros, impositivos y/o de
otro tipo relacionados con su inversion en las Obligaciones Negociables.

No se ha autorizado a los Colocadores o cualquier otra persona a brindar informacion o efectuar
declaraciones respecto de la Emisora o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidas en
el presente Prospecto o en los Suplementos correspondientes, vy, si se brindara o efectuara dicha
informacidon o declaraciones no podrén ser consideradas autorizadas o consentidas por la Emisora o
los Colocadores.

En caso que la Sociedad se encontrara sujeta a procesos judiciales de quiebra, concurso preventivo,
acuerdo preventivo extrajudicial o similares, las normas vigentes que regulan las Obligaciones
Negociables (incluyendo, sin limitacién las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables) y
los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables emitidas bajo cualquier Serie y/o Clase,
estardn sujetos a las disposiciones previstas por la Ley de Concursos y Quiebras N° 24.522 y sus
modificatorias (la “Ley de Concursos”), y demas normas aplicables a procesos de restructuracion
empresariales.




Las Obligaciones Negociables no han sido registradas en los términos de la Ley de Titulos Valores
de 1933 de los Estados Unidos de Ameérica (la "Ley de Titulos Valores de Estados Unidos de
América™) ni de ninguna otra ley de titulos valores vigentes en ningln estado de Estados Unidos de
América. Salvo que fueran registradas, las Obligaciones Negociables podran ser ofrecidas
Unicamente en operaciones exentas de registro en los términos de dichas leyes. En consecuencia,
solamente se ofrecerdn y venderan Obligaciones Negociables registradas en los términos de dicha
ley 0 en operaciones exentas de registro, es decir que se ofreceran y se venderan Obligaciones
Negociables Unicamente a (i) "compradores institucionales calificados" (segln se define en la Regla
144A de la Ley de Titulos Valores de Estados Unidos de Ameérica); o (ii) a personas fuera de los
Estados Unidos de América en cumplimiento de la Regulacion S de la Ley de Titulos Valores de
Estados Unidos de América.

Las Obligaciones Negociables que sean adquiridas por compradores con sujecién a la Ley de
Titulos Valores de Estados Unidos de América y demas normas relacionadas aplicables estaran
sujetas a restricciones a la transferencia (las “Restricciones a la Transferencia”). En consecuencia,
se recomienda a los compradores de Obligaciones Negociables bajo las mencionadas normas a
asesorarse legalmente antes de realizar cualquier oferta, reventa, o cualquier otro acto que pueda
implicar la transferencia de las Obligaciones Negociables que éstos adquieran.

Salvo que se prevea en forma diferente en el respectivo Suplemento, mediante la adquisicion de
Obligaciones Negociables los tenedores de las mismas acordaran y garantizaran a la Sociedad y al
Colocador o los Colocadores de la respectiva Serie que:

(1) Dicha persona no es una afiliada (conforme dicho término se define en la Regla 144A bajo la
Ley de Titulos Valores de Estados Unidos de América) de la Sociedad y (i) que adquiere
Obligaciones Negociables por cuenta propia o por una cuenta discrecional respecto de la cual
gjerce exclusiva discrecién de inversién y que la misma es un comprador institucional
calificado (conforme este término se define en la Regla 144A bajo la Ley de Titulos Valores
de Estados Unidos de América) y que conoce que adquiere Obligaciones Negociables bajo la
mencionada Regla 144A o que (ii) adquiere Obligaciones Negociables en una transaccion off-
shore bajo la Regulacion S bajo la Ley de Titulos Valores de Estados Unidos de América;

(2) Que conoce que las Obligaciones Negociables no han sido registradas bajo la Ley de Titulos
Valores de Estados Unidos de América y que las mismas no podran ser ofrecidas ni vendidas
ni de ningln otro modo transferidas dentro del territorio de los Estados Unidos de América,
salvo en los términos de alguna excepcion a, 0 en una transaccién no sujeta a los
requerimientos de registracion bajo, la Ley de Titulos Valores de Estados Unidos de América;

(3) Que no revendera ni de ninguna otra manera transferira Obligaciones Negociables dentro de
los dos (2) afios de la emision primaria de las mismas excepto (i) a la Sociedad; (ii) dentro del
territorio de los Estados Unidos de América a un comprador institucional calificado
(conforme este término se define en la Regla 144A) de conformidad con los términos de la
Regla 144A de la Ley de Titulos Valores de Estados Unidos de América; (iii) fuera de los
Estados Unidos de América de conformidad con la Regla 903 o 904 bajo la Ley de Titulos
Valores de Estados Unidos de América; (iv) de conformidad con la excepcidn de registracion
de la Regla 144A bajo la Ley de Titulos Valores de Estados Unidos de América (de
corresponder) o bajo cualquier otra excepcion a la registracion bajo la Ley de Titulos Valores
de Estados Unidos de América; o (v) segun una declaracién de efectiva registracion bajo la
Ley de Titulos Valores de Estados Unidos de América;

(4) Que la Sociedad se reserva el derecho a requerir -en conexion con la oferta, venta o cualquier
otra transferencia de Obligaciones Negociables-, dentro de los dos (2) afios de la emision
primaria de las mismas, la entrega de certificaciones escritas y/o cualquier otra informacion a
satisfaccion de la Sociedad que acrediten el cumplimiento de las Restricciones a la
Transferencia aplicables a las Obligaciones Negociables transferidas;



Q)

(6)

()

(8)

Que entregaré a cada persona a la cual transfiera Obligaciones Negociables, una notificacion
de cualquier Restriccion a la Transferencia aplicable a dichas Obligaciones Negociables;

Los certificados representativos de Obligaciones Negociables que se encuentran
comprendidas bajo la Regla 144A deberan contener la siguiente leyenda:

“EL PRESENTE TiTULO NO HA SIDO Y NO SERA REGISTRADO BAJO LA LEY
DE TITULOS VALORES DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA DE 1933 -CON SUS
MODIFICATORIAS- (LA “LEY DE TITULOS VALORES DE ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA”) Y NO PODRA SER REVENDIDA, GRAVADA O DE CUALQUIER
OTRA FORMA TRANSFERIDA EXCEPTO QUE SEA PERMITIDO CONFORME A
LAS SIGUIENTES ESPECIFICACIONES. EL TENEDOR DEL TITULO,
MEDIANTE LA ACEPTACION DE ESTE TITULO REPRESENTA Y ACUERDA
POR SI Y POR CUALQUIER OTRA PERSONA POR LA CUAL HUBIERA
ADQUIRIDO EL PRESENTE TITULO, QUE NO REVENDERA, GRAVARA NI DE
NINGUNA OTRA MANERA TRANSFERIRA EL PRESENTE EXCEPTO (A) SI LO
TRANSFIRIESE A LA SOCIEDAD, (B) DE CONFORMIDAD CON LA REGLA 144A
BAJO LA LEY DE TITULOS VALORES DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, A
UNA PERSONA DE LA CUAL EL VENDEDOR RAZONABLEMENTE CREA QUE
ES UN INVERSOR INSTITUCIONAL CALIFICADO, (C) DE CONFORMIDAD CON
ALGUNA OTRA EXCEPCION DE REGISTRACION BAJO LA LEY DE TITULOS
VALORES DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA PREVISTA POR LA REGLA
144A (DE CORRESPONDER), (D) FUERA DEL TERRITORIO DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA CONFORME LA REGLA 903 O 904 DE LA REGULACION
S BAJO LA LEY DE TITULOS VALORES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA O, (E) MEDIANDO UNA DECLARACION DE REGISTRACION QUE
HAYA SIDO DECLARADA EFECTIVA BAJO LA LEY DE TITULOS VALORES DE
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA; EN CUALQUIER CASO DE ACUERDO CON
CUALQUIER LEY DE TITULOS VALORES APLICABLE DE ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA O DE CUALQUIER ESTADO DE DICHO PAIS. LA PRESENTE
LEYENDA SERA QUITADA A PEDIDO DEL TENEDOR LUEGO DE LA FECHA
QUE SEA DOS ANOS POSTERIOR A QUE LA SOCIEDAD O UNA AFILIADA DE
LA SOCIEDAD HAYA SIDO TENEDOR DE LA PRESENTE (O CUALQUIER
PREDECESOR DE LA MISMA).”

La Sociedad descansara en la veracidad y precision de los reconocimientos, representaciones
y garantias que son realizadas por los compradores mediante la adquisicion de Obligaciones
Negociables y si los mismos dejaran de ser precisos para cualquier tenedor en cualquier
momento, este notificara prontamente de dicho cambio a la Sociedad; y

Que si adquiere cualquier Obligacion Negociable como fiduciario para una 0 mas cuentas,
tiene la exclusiva discrecion de inversién con respecto a cada cuenta y tiene plenos poderes
para emitir las representaciones, garantias y acuerdos en nombre de dicha cuenta.

Ni este Prospecto ni los Suplementos correspondientes constituiran una oferta de venta y/o una
invitacion a formular ofertas de compra de las Obligaciones Negociables en aquellas
jurisdicciones en que la realizacion de dicha oferta y/o invitacion no fuera permitida por las
normas vigentes. El pablico inversor debera cumplir con todas las normas vigentes en cualquier
jurisdiccion en que comprara, ofreciera y/o vendiera las Obligaciones Negociables y/o en las que
poseyera y/o distribuyera este Prospecto y/o los Suplementos correspondientes, y deberé obtener
los consentimientos, las aprobaciones y/o los permisos para la compra, oferta y/o venta de las
Obligaciones Negociables requeridos por las normas vigentes en cualquier jurisdiccion a la que
se encontraran sujetos y/o en la que realizaran dichas compras, ofertas y/o ventas. Ni la Emisora,
ni el Organizador, ni los correspondientes Colocadores tendran responsabilidad alguna por
incumplimientos a dichas normas vigentes.



Ni la entrega de este Prospecto y/o de los Suplementos correspondientes, ni la venta de
Obligaciones Negociables en virtud de los mismos, significaran, en ninguna circunstancia, que la
informacion contenida en este Prospecto es correcta en cualquier fecha posterior a la fecha de
este Prospecto.

La Sociedad podra ofrecer Obligaciones Negociables emitidas en el marco de este Programa a
través de uno o mas colocadores que oportunamente elija (los “Colocadores”), quienes podran
comprar Obligaciones Negociables, en nombre propio, a la Sociedad para su colocacion a inversores
y a otros compradores a diversos precios relacionados con los precios prevalecientes en el mercado,
segun determine dicho Colocador en el momento de la venta o, de acordarlo, a un precio de oferta
fijo. Los Colocadores estaran indicados en el Suplemento que se utilice.

En relacion con la emision de las Obligaciones Negociables, el o los Colocadores, si los hubiera, y/o
cualquier otro agente habilitado que participe en la colocacion de las mismas por cuenta propia o
por cuenta de la Sociedad, podran, de acuerdo a lo que se reglamente en el Suplemento
correspondiente, sobre adjudicar o efectuar operaciones que estabilicen o0 mantengan el precio de
mercado de las Obligaciones Negociables ofrecidas a un nivel por encima del que prevaleceria de
otro modo en el mercado. Tales operaciones podran efectuarse en los mercados autorizados de
acuerdo a las normas aplicables vigentes. Dicha estabilizacion, en caso de iniciarse, podra ser
suspendida en cualquier momento y se desarrollara dentro del plazo y en las condiciones que sean
descriptas en el Suplemento correspondiente a cada Serie, todo ello de conformidad con las normas
aplicables vigentes.

Al respecto, las NORMAS de la CNV han establecido que las operaciones de estabilizacion de
mercado deberan ajustarse a las siguientes condiciones:

a) No podran extenderse mas alla de los primeros treinta (30) dias corridos desde el primer dia
en el cual se haya iniciado la negociacion secundaria de las Obligaciones Negociables en el
mercado.

b) EIl prospecto correspondiente a la oferta plblica en cuestion deberd haber incluido una
advertencia dirigida a los inversores respecto de la posibilidad de realizaciéon de estas
operaciones, su duracion y condiciones.

c) Solo podran ser realizadas por agentes que hayan participado en la organizacién y
coordinacién de la colocacion y distribucién de la emisién.

d) Solo podran realizarse operaciones de estabilizacion destinadas a evitar o moderar
alteraciones bruscas en el precio al cual se negocien las Obligaciones Negociables que han
sido objeto de colocacion primaria por medio del sistema de subasta o licitacion publica.

e) Ninguna operacién de estabilizacion que se realice en el periodo autorizado podra
efectuarse a precios superiores a aquellos a los que se haya negociado el valor en cuestién
en los mercados autorizados, en operaciones entre partes no vinculadas con las actividades
de organizacidn, distribucion y colocacion.

f) Las entidades habilitadas deberan individualizar como tales y hacer publicas las operaciones
de estabilizacion, ya fuere en cada operacion individual o al finalizar la rueda de
operaciones.

En cada Suplemento, el o los Colocadores deberan indicar si llevaran a cabo operaciones de
estabilizacion.

IV. CONSIDERACIONES GENERALES PARA LA INVERSION

Posicidn en el mercado. En el presente Prospecto, la Sociedad realiza declaraciones respecto de su
posicién competitiva y su participacion en el mercado de venta de electrodomésticos, asi como
respecto de dicho mercado. Las declaraciones se realizan sobre la base de estadisticas e informacion
proporcionada por terceros que, a juicio de la Sociedad, son confiables. Si bien no existen motivos
para suponer gue dicha informacion o informes son inexactos en algun aspecto sustancial, la
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Sociedad y los Colocadores no han verificado en forma independiente los datos relativos a la
posicion competitiva de la Sociedad, su participacion en, y el tamafio y crecimiento del mercado, los
cuales fueron suministrados por terceros o por publicaciones especificas o generales del sector.

Redondeo. Algunas cifras que se incluyen en el presente Prospecto han sido redondeadas. En
consecuencia, es probable que las cifras que figuran como totales en algunos cuadros no sean la
suma aritmética de las cifras que las preceden.

Précticas contables. Los estados contables correspondientes a los ejercicios que se informan se han
preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Las
politicas contables estan basadas en las NIIF emitidas por el IASB vy las interpretaciones emitidas
por el IFRIC que se encuentran vigentes a dicha fecha.

Los estados financieros han sido preparados bajo la convencion del costo histérico, modificada por
la revaluacion de activos y pasivos financieros (incluyendo instrumentos derivados) a valor
razonable con cambios en resultados.

La NIIF 9 “instrumentos financieros”: requiere que los activos financieros se clasifiquen en dos
categorias: aquellos valuados a valor razonable y los valuados a costo amortizado. Si bien la norma
determina la obligatoriedad de su adopcion para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de
2013, permite la aplicacion anticipada. La Sociedad ha optado por esta Gltima opcion para el
gjercicio iniciado el 1° de septiembre de 2012.

V. NOTA ESPECIAL REFERIDA A DECLARACIONES SOBRE EL FUTURO

En el presente Prospecto se han incluido declaraciones a futuro, principalmente en las secciones
tituladas “Consideraciones para la inversion. Factores de Riesgo”, “Resefia y Perspectiva Operativa
y Financiera” e “Informacién sobre la Sociedad”. Tales declaraciones a futuro se basan
fundamentalmente en opiniones, expectativas y proyecciones actuales respecto de los
acontecimientos y las tendencias financieras que incidirdn en el futuro en los negocios de la
Sociedad. Muchos factores importantes, ademas de los que se analizan en otras secciones del
presente Prospecto (y de los que en particular, sean descriptos en cada Suplemento), podrian generar
resultados reales marcadamente diferentes a los previstos en las declaraciones a futuro, incluidos
entre otros:

e Cambios generales econdmicos, comerciales, politicos, legales, sociales, o de cualquier
otra indole en Argentina;

Inflacion

Variaciones en las tasas de interés y en los costos de los depositos;

Normativas del gobierno de la Republica Argentina (el “Gobierno Argentino”);
Fallos adversos en procesos legales o administrativos;

Fluctuaciones o reduccion del valor de la deuda soberana;

Competencia en el mercado;

Deterioro de la situacion comercial y econdmica en el plano regional y nacional;
Fluctuaciones en el tipo de cambio del peso; y/o

Los factores de riesgo analizados en la seccion “Consideraciones para la inversion.
Factores de Riesgo” del presente Prospecto.

3

Los términos “se considera”, “podria”, “seria”, “se estima”, “continuaria”, “se prevé”, “se
pretende”, “se espera”, “se pronostica”, “se cree” y otros similares se utilizan para identificar
declaraciones a futuro. En tales declaraciones se incluye informacién relativa a los resultados de las
operaciones, las estrategias comerciales, los planes de financiamiento, la posicion competitiva, el
entorno del sector, posible oportunidades de crecimiento, los efectos de las reglamentaciones futuras
y los efectos de la competencia que posiblemente o supuestamente podrian producirse en el futuro.
Estas declaraciones tienen validez Unicamente en la fecha en que fueron realizadas y la Sociedad no
asume obligacién alguna de actualizarlas en forma puablica, o de revisarlas después de la
distribucidn del presente Prospecto, debido a nueva informacion, hechos futuros u otros factores. En
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vista de los riesgos e incertidumbres mencionados mas arriba, los hechos y circunstancias futuros
que se analizan en este Prospecto no constituyen una garantia del desempefio futuro y es posible que
no ocurran.

VI. ENCUBRIMIENTO Y LAVADO DE ACTIVOS DE ORIGEN DELICTIVO

El articulo 303 del Codigo Penal tipifica el delito de lavado de activos, que se configura cuando una
persona fisica o juridica convierta, transfiera, administre, venda, grave, disimule o de cualquier otro
modo ponga en circulacién en el mercado, bienes provenientes de un ilicito penal, con la
consecuencia posible de que el origen de los bienes originarios o los subrogantes adquieran la
apariencia de un origen licito, o los recibiere con el fin de hacerlos aplicar en una operacién de las
previstas y siempre que su valor supere la suma de pesos trescientos mil ($ 300.000).

El art. 305 del mismo Cadigo tipifica el delito de financiamiento del terrorismo:

“1. Sera reprimido con prision de CINCO (5) a QUINCE (15) afios y multa de DOS (2) a DIEZ (10)
veces del monto de la operacion, el que directa o indirectamente recolectare o proveyere bienes o
dinero, con la intencion de que se utilicen, o a sabiendas de que seran utilizados, en todo o en parte:
a) Para financiar la comision de un delito con la finalidad establecida en el articulo 41 quinguies; b)
Por una organizacion que cometa o intente cometer delitos con la finalidad establecida en el articulo
41 quinquies; ¢) Por un individuo que cometa, intente cometer o participe de cualquier modo en la
comisién de delitos con la finalidad establecida en el articulo 41 quinquies.

2. Las penas establecidas se aplicaran independientemente del acaecimiento del delito al que se
destinara el financiamiento y, si éste se cometiere, aln si los bienes o el dinero no fueran utilizados
para su comision.

3. Si la escala penal prevista para el delito que se financia o pretende financiar fuera menor que la
establecida en este articulo, se aplicara al caso la escala penal del delito que se trate. 4. Las
disposiciones de este Articulo regiran ain cuando el ilicito penal que se pretende financiar tuviere
lugar fuera del ambito de aplicacién espacial de este Cédigo, o cuando en el caso del inciso b) y ¢)
la organizacion o el individuo se encontraren fuera del territorio nacional, en tanto el hecho también
hubiera estado sancionado con pena en la jurisdiccidn competente para su juzgamiento”.

El articulo 41 quinquies del Codigo Penal refiere a los delitos que hubieren sido cometidos “con la
finalidad de aterrorizar a la poblacion u obligar a las autoridades publicas nacionales o gobiernos
extranjeros o agentes de una organizacion internacional a realizar un acto o abstenerse de hacerlo”.

Para detectar y prevenir estos delitos la ley 25.246 (y complementarias) y la ley 26.683 - atribuyen
ciertas responsabilidades especiales a diversas personas fisicas y juridicas del sector privado
(bancos, compafiias financieras, casas de cambio, agentes de bolsa, fiduciarios, escribanos,
profesionales en ciencias econdmicas, etc.). Esas obligaciones consisten, basicamente, en adoptar
politicas, procedimientos, estructuras y soportes técnicos adecuados tendientes a la prevencion del
lavado de activos y del financiamiento del terrorismo, tales como “conocer al cliente” (identificar,
documentar ese conocimiento, registrar, monitorear y analizar las operaciones) y adoptar una actitud
de alerta para no ser utilizados en estas maniobras delictivas. Ademas impone a los sujetos
obligados el deber de poner a disposicion de la Unidad de Informacién Financiera (“UIF”) la
documentacion recabada de sus clientes y de llevar a conocimiento de la UIF, las conductas o
actividades de las personas fisicas o juridicas, a través de las cuales pudiere inferirse la existencia de
una situacion atipica que fuera susceptible de configurar un hecho u operacion sospechosa, de
lavado de activos o financiacién de terrorismo.

Para mejor cumplir dichas responsabilidades, las entidades financieras y los agentes de bolsa y de
otros mercados deben adoptar politicas, estructuras y procedimientos para tal fin, asi como designar
un funcionario de méaximo nivel como la persona responsable de ejecutar las politicas y
procedimientos establecidos por la direccion de la empresa y centralizar las informaciones que
requieran el Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA”) o la UIF. Ademas, las entidades
financieras deben informar a la UIF cualquier transaccion que por carecer de justificacion
econOmica o juridica, ser innecesariamente compleja, 0 por sus propias caracteristicas o de las
personas intervinientes, ya sea realizada en oportunidades aisladas o en forma reiterada y de acuerdo



a un analisis ponderado, realizado segin su idoneidad y experiencia, parezca sospechosa de
constituir una accion de lavado de activos o financiamiento del terrorismo.

La Emisora cumple con todas las disposiciones de la ley mencionada y con la normativa aplicable
sobre lavado de dinero y financiamiento del terrorismo, establecidas por resoluciones de la UIF (en
especial las resoluciones 11/2011, 229/2011, 140/12, 68/13, 141/16, 4/17, 3/14 y complementarias),
gue reglamentan las obligaciones emergentes del art. 21 a) y b) de la ley 25.246. Asimismo, se da
cumplimiento a las disposiciones del Titulo X1 de las Normas de la CNV.

Por su parte, los Colocadores deberan aplicar las medidas necesarias para una correcta identificacion
y conocimiento del cliente, registro de operaciones, manteniendo estructuras y sistemas para una
adecuada politica de prevencién de lavado de dinero y financiamiento del terrorismo vy, de
corresponder, para reportar las transacciones sospechosas a las autoridades competentes en debida
forma y tiempo y proceder al blogueo de los fondos en caso de serle requerido por disposicién legal
expresa.

Los adquirentes de los valores fiduciarios asumiran la obligacién de aportar la informacion y
documentacion que se les requiera respecto del origen de los fondos y su legitimidad.

La normativa citada en la presente seccion podra ser consultada por los inversores interesados en los
siguientes sitios web: www.cnv.gob.ar; www.infoleg.gov.ar y www.argentina.gob.ar/uif.

TRANSPARENCIA DEL MERCADO

La ley 26.733 introdujo modificaciones en el Cddigo Penal con el proposito de penar conductas,
entre otras, vinculadas a la transparencia del mercado de capitales. Se reprime el uso de informacion
privilegiada con penas que alcanzan los ocho afios de prision, segln el caso. La reforma también
sanciona la manipulacién de precios mediante el falseamiento de informacion, el ofrecimiento de
valores negociables o instrumentos financieros mediando ocultamiento de informacion veraz
relevante, la emisién de valores negociables y la intermediacion financiera sin autorizaciéon emitida
por la autoridad de supervision competente. La norma establece que cuando se trate de personas
juridicas que hagan oferta publica de valores negociables, las sanciones deberan ser aplicadas
cuidando de no perjudicar a los accionistas o titulares de los titulos respectivos a quienes no quepa
atribuir responsabilidad en el hecho delictivo.

Por su parte, el Titulo XII de las Normas de la CNV dispone sobre la transparencia en el ambito de
la oferta publica, prohibiendo en general, todo acto u omisién, de cualquier naturaleza, que afecte o
pueda afectar la transparencia en el &mbito de la oferta pablica.

PARA UN ANALISIS MAS EXHAUSTIVO DEL REGIMEN DE LAVADO DE DINERO VIGENTE AL DIA DE
LA FECHA, SE SUGIERE A LOS INVERSORES CONSULTAR CON SUS ASESORES LEGALES Y DAR UNA
LECTURA COMPLETA AL CAPITULO XII, TiTULO Xl, LIBRO SEGUNDO DEL CODIGO PENAL
ARGENTINO Y A LA NORMATIVA EMITIDA POR LA UIF, A CUYO EFECTO LOS INTERESADOS
PODRAN CONSULTAR EL SITIO WEB DEL MINISTERIO DE HACIENDA DE LA NACION
WWW.MINHACIENDA.GOB.AR , MINISTERIO DE FINANZAS DE LA NACION
wwWwW.MINFINANZAS.GOB.AR 0 EN EL SITIO WEB DE LA UIF
WWW.ARGENTINA.GOB.AR/UIF 0 EN WWW.CNV.GOB.AR

VII. AVISO A LOS INVERSORES SOBRE NORMATIVA CAMBIARIA

SE NOTIFICA A LOS INVERSORES QUE POR EL DECRETO N° 616/2005 Y DEMAS
NORMAS Y COMUNICACIONES DEL BCRA SE ESTABLECIO UN REGIMEN DE
CONTROL DE CAMBIOS APLICABLE A LOS INGRESOS DE DIVISAS AL MERCADO DE
CAMBIOS CON EL OBJETO DE PROFUNDIZAR LOS INSTRUMENTOS NECESARIOS
PARA EL SEGUIMIENTO Y CONTROL DE LOS MOVIMIENTOS DE CAPITAL
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ESPECULATIVO CON QUE CUENTAN EL MINISTERIO DE FINANZAS DE LA NACION ,
EL MINISTERIO DE HACIENDA DE LA NACIONY EL BCRA, EN EL CONTEXTO DE LOS
OBJETIVOS DE LA POLITICA ECONOMICA Y FINANCIERA FIJADA POR EL GOBIERNO
ARGENTINO.

PARA UN DETALLE DE LA TOTALIDAD DE LOS CONTROLES CAMBIARIOS Y AL
INGRESO DE CAPITALES VIGENTES AL DIA DE LA FECHA, SE SUGIERE A LOS
INVERSORES CONSULTAR CON SUS ASESORES LEGALES Y DAR UNA LECTURA
COMPLETA A LAS MISMAS A CUYO EFECTO LOS INTERESADOS PODRAN
CONSULTAR LAS MISMAS EN EL SITIO WEB DEL MINISTERIO DE FINANZAS
(HTTP://IWWW.MINFINANZAS.GOB.AR), DEL  MINISTERIO DE  HACIENDA
(HTTP://IWWW.MINHACIENDA.GOB.AR) O EL BCRA (HTTP://WWW.BCRA.GOV.AR),
SEGUN CORRESPONDA.

VIII. LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES COMO TITULOS EJECUTIVOS.
LEGITIMACION PROCESAL

Conforme a las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables las ON son titulos ejecutivos.

A efectos de la legitimacion procesal cuando las ON sean emitidas bajo la forma escritural o estén
documentadas en certificados globales, sera de aplicacion lo dispuesto en el articulo 131 de la Ley
de Mercado de Capitales, el cual establece:

“Se podran expedir comprobantes de los valores negociables representados en certificados globales
a favor de las personas que tengan una participacion en los mismos, a los efectos y con el alcance
indicados en el inciso e) del articulo 129. El blogueo de la cuenta s6lo afectard a los valores
negociables a los que refiera el comprobante. Los comprobantes seran emitidos por la entidad del
pais o del exterior que administre el sistema de depoésito colectivo en el cual se encuentren inscriptos
los certificados globales. Cuando entidades administradoras de sistemas de depdsito colectivo
tengan participaciones en certificados globales inscriptos en sistemas de dep6sito colectivo
administrados por otra entidad, los comprobantes podran ser emitidos directamente por las primeras.
En caso de certificados globales de deuda el fiduciario, si lo hubiere, tendra la legitimacion del
referido inciso e) con la mera acreditacion de su designacion.”

El articulo 129 inciso €) de la misma ley dispone: “e) Se podran expedir comprobantes del saldo de
cuenta a efectos de legitimar al titular para reclamar judicialmente o ante jurisdiccién arbitral en su
caso, incluso mediante accion ejecutiva si correspondiere, presentar solicitudes de verificacion de
crédito o participar en procesos universales para lo que sera suficiente titulo dicho comprobante, sin
necesidad de autenticacion u otro requisito. Su expediciéon importara el bloqueo de la cuenta
respectiva, solo para inscribir actos de disposicion por su titular, por un plazo de treinta (30) dias
habiles salvo que el titular devuelva el comprobante o dentro de dicho plazo se reciba una orden de
prorroga del bloqueo del juez o Tribunal Arbitral ante el cual el comprobante se hubiera hecho
valer. Los comprobantes deberdn mencionar estas circunstancias.”

IX. LA ASAMBLEA DE OBLIGACIONISTAS

En determinados supuestos, podrd requerirse la conformidad mayoritaria 0 undnime de los
obligacionistas reunidos en asamblea, conforme lo disponen los articulos 14, 15, 25, 26, 27 y 29 de
la LON. Seguidamente se transcribe una descripcion de los derechos y cargas de los obligacionistas
en relacion con este tema.

1.- Convocatoria

La convocatoria corresponde al 6rgano de administracion o, en su defecto, a la sindicatura o consejo
de vigilancia de la emisora. La convocatoria correspondera:
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a) Cuando el 6rgano lo considere necesario;

b) En los casos en que la ley requiere obtener el consentimiento de la masa (LON, arts. 15, 26 y
27),

c) En los supuestos que establezcan las condiciones de emision;

d) En caso de concurso o quiebra de la emisora, para designar un representante de los
obligacionistas, si no existiera gestor representante de los obligacionistas. La convocatoria sera
efectuada por el juez del concurso (LON, art. 29);

e) Cuando fuere requerida por el representante o agente de los obligacionistas, o por un nimero de
obligacionistas que represente, por o menos, el 5% del monto de la emision. La peticién de los
obligacionistas indicara los temas a tratar, y la asamblea serd convocada para que se celebre dentro
de los 40 dias de recibida la solicitud;

f) Cuando lo disponga la misma asamblea de obligacionistas, a efectos de realizar otra asamblea
posterior.

En los supuestos indicados en c) y e), si el 6rgano de administracion, la sindicatura o consejo de
vigilancia omitieren hacerlo, la convocatoria podra ser efectuada por la autoridad de control o por el
juez del domicilio de aquélla. lgual facultad le correspondera al tribunal arbitral competente, si se
tratara de obligaciones negociables con oferta publica.

La asamblea serd convocada por publicaciones durante 5 dias, con 10 de anticipacion por lo menos
y no mas de 30, en el diario de publicaciones legales, y en uno de los diarios de mayor circulacion
general en la Argentina. Deberd mencionarse la fecha, hora y lugar de reunion, orden del dia, y los
recaudos especiales exigidos por las condiciones de emision para la concurrencia de los
obligacionistas.

La asamblea en segunda convocatoria por haber fracasado la primera deberéa celebrarse dentro de los
30 dias siguientes, y las publicaciones se efectuaran por 3 dias con 8 de anticipacion como minimo.
Las condiciones de emision de las obligaciones pueden autorizar ambas convocatorias
simultaneamente. En este supuesto, si la asamblea fuere citada para celebrarse el mismo dia debera
serlo con un intervalo no inferior a una hora de la fijada para la primera.

La asamblea podra celebrarse sin publicacion de la convocatoria cuando se retinan obligacionistas
gue representen la totalidad de las obligaciones emitidas, y las decisiones se adopten por
unanimidad de votos (asamblea unanime).

2.- Lugar de realizacion. Constitucion de la asamblea

Las asambleas deberan celebrarse en el lugar que indiquen las condiciones de emision. Si se
omitiera tal indicacion, debe entenderse que el lugar de reunidn es el correspondiente al domicilio
social de la emisora.

Para asistir a las asambleas, los obligacionistas deben presentar a la emisora, 0 al representante del
convocante en su caso, una constancia especial emitida por el depositario del sistema de deposito
colectivo (Caja de Valores, con arreglo a la ley 20.643, cuando se trate de obligaciones negociables
depositadas en dicha entidad bajo el régimen de depoésito colectivo), o una constancia especial
emitida por el agente de registro (cuando las obligaciones negociables fueran escriturales), en todos
los casos con no menos de 3 dias habiles de anticipacion al de la fecha fijada, a fin de ser inscriptos
en el registro de asistencia a la asamblea.

Los obligacionistas o sus representantes que concurran a la asamblea firmarén el libro de asistencia
en el gue se dejara constancia de sus domicilios, documentos de identidad y nimero de votos que les
corresponda. No se podra disponer de las obligaciones negociables cuya titularidad se acredito para
concurrir a la asamblea hasta después de realizada la asamblea.

Los obligacionistas pueden hacerse representar en la asamblea por mandatarios. No pueden ser
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mandatarios los administradores, los sindicos, los integrantes del consejo de vigilancia, los gerentes
y demas funcionarios y empleados de la emisora.

La asamblea sera presidida por el representante de los obligacionistas y, a falta de éste, por un
miembro de la sindicatura o del consejo de vigilancia, o en su defecto por un representante de la
autoridad de control o por quien designe el juez (LON, art. 14 antetltimo parrafo) o el tribunal
arbitral.

La asamblea podréd sesionar vélidamente si se encuentra reunido, en primera convocatoria, un
nimero de obligacionistas que represente la mayoria de las obligaciones negociables en circulacion
(Ley General de Sociedades (“LGS”), art. 354; por aplicacion analdgica).

En segunda convocatoria, por haber fracasado la primera, la asamblea se constituira cualquiera que
sea el nimero de obligaciones negociables que los presentes acrediten.

Las condiciones de emision pueden establecer un quérum mas elevado, tanto para primera como
para segunda convocatoria.

El quérum se computa sobre la totalidad de las obligaciones negociables en circulacion, si se trata
de una asamblea general, o sobre las obligaciones en circulacion de la clase que corresponda, si se
convoco a una asamblea especial.

3.- Deliberacion y votacion

Los obligacionistas presentes en la asamblea pueden deliberar y resolver sobre las materias que
constituyen el orden del dia, que fue publicado junto con el aviso de convocatoria. Es nula toda
decision sobre cuestiones ajenas a ese orden del dia, salvo el caso de asamblea unanime. La
asamblea puede pasar a cuarto intermedio por una vez a fin de continuar dentro de los treinta dias
siguientes. Sélo podran participar en la segunda reunién los obligacionistas que cumplieron los
requisitos para participar en la primera (conf. art. 247 de la LGS).

Las resoluciones se adoptan por mayoria absoluta de los votos presentes que puedan emitirse en la
respectiva decision, salvo cuando las condiciones de emision exijan un mayor nimero (conf. art.
243 de la LGS).

El obligacionista o su representante que con relacién a un tema determinado tenga por cuenta propia
0 ajena un interés contrario al de la masa, tiene obligacion de abstenerse de votar los acuerdos
relativos a ese tema. Si contraviniera esa prohibicion, serd responsable de los dafios y perjuicios,
cuando sin su voto no se hubiera logrado la mayoria necesaria para una decision valida (conf. art.
248 de la LGS).

A fin de dejar constancia de lo resuelto, la deliberacion y votacion de los obligacionistas reunidos en
asamblea se documenta a través de un acta, la que debe resumir las manifestaciones de los
participantes, las formas de las votaciones y sus resultados, con expresion completa de las
decisiones. Cualquier obligacionista puede solicitar a su costa copia firmada del acta (conf. articulo
249 de la LGS).

El acta de la asamblea debe ser confeccionada por quien la presidié y por los obligacionistas
designados al efecto por la propia asamblea. Sus firmas los hacen responsables por la veracidad del
acta.

X. RESUMEN DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES GENERALES DEL PROGRAMA Y
DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES BAJO EL MISMO

La siguiente sintesis de los términos y condiciones basicos del Programa debe leerse junto con la
informacion més detallada que aparece en otras Secciones del presente Prospecto, las que lo
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condicionan en su totalidad y a las cuales esta sujeto.

Emision y monto de
Obligaciones
Negociables

Bajo el Programa se emitirdn Obligaciones Negociables simples. El
monto del capital total de todas las Series de Obligaciones Negociables
en circulacion en cualquier fecha no superard el monto de U$S
30.000.000 (Ddlares Estadounidenses treinta millones) o el equivalente
en otras monedas. Una vez cubierto en forma total el monto maximo del
Programa so6lo se podra emitir nuevas Series por el valor nominal de
Obligaciones Negociables que se cancelen en forma total o parcial.

Plazo del Programa

El Programa tiene un plazo de cinco (5) afios a contar desde su
autorizacion definitiva por la CNV.

Moneda

Las Obligaciones Negociables podran estar denominadas en dolares
estadounidenses, pesos o cualquier otra moneda conforme se indique
para cada Serie y/o Clase, sujeto a todos los requisitos legales o
reglamentarios aplicables a la emision de dicha moneda.

Emision en Seriesy
Clases

Durante la vigencia del Programa, las Obligaciones Negociables se
emitiran en una o mas Series, pudiendo dentro de éstas emitirse una o
mas Clases. Las Obligaciones Negociables que se emitan en una misma
Clase otorgaran los mismos derechos.

Tasa de Interés

Las Obligaciones Negociables podran devengar o no interés, segun se
establezca en cada Serie y/o Clase. En el caso que se disponga que la
emision devengara intereses, éstos podran ser a tasa fija o variable o de
la manera que se contemple en cada emision y se computaran conforme
lo que alli se indique. Para més informacion ver “CONDICIONES
GENERALES DEL PROGRAMA — Tasa de Interés”.

Pago de Interés y
Amortizaciones
Plazo de amortizacion

Los intereses y/o amortizaciones de capital (los “Servicios”) respecto de
las Obligaciones Negociables seran pagaderos en las fechas que se
estipulen en las condiciones de emision de cada Serie y/o Clase y en el
Suplemento correspondiente. Cuando existan importes adeudados que
no hayan sido cancelados en su respectiva fecha de vencimiento, se
devengaran, en forma adicional a los intereses compensatorios en su
caso, intereses moratorios a una tasa equivalente a una vez y media la
Gltima tasa de interés fijada, o la tasa que se determine en cada Serie.
Para mas informacion ver “CONDICIONES GENERALES DEL
PROGRAMA — Pagos de Interés y Amortizaciones”.

Garantias Se emitiran con o sin garantia.

Forma de las Las Obligaciones Negociables que se emitan bajo el Programa podran
Obligaciones serlo: (i) en forma escritural; o (ii) estar representadas por
Negociables participaciones en un certificado global nominativo no endosable que

sera depositado en ocasion de la emision de cada Serie y/o Clase en un
régimen de depdsito colectivo, conforme se determinara en el
Suplemento pertinente.

Precio de Emision

Las Obligaciones Negociables podran emitirse a la par o con descuento,
0 con prima sobre la par segun se indique en cada Serie y/o Clase.

Aspectos Impositivos

Todos los pagos relacionados con las Obligaciones Negociables seran
efectuados por la Sociedad sin retencion o deduccidn por 0 a cuenta de
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cualesquiera impuestos, derechos, gravamenes, tasas, retenciones o
gastos de transferencia de cualquier naturaleza, presentes o futuros. Para
méas informacion ver “CONDICIONES GENERALES DEL
PROGRAMA — Aspectos Impositivos”.

Calificacion de Riesgo

En caso que la Sociedad opte por calificar una 0 mas Series y/o Clases
de Obligaciones Negociables, las mismas podran contar con una 0 mas
calificaciones de riesgo conforme se establezca en cada emision.

Uso de Fondos

En cumplimiento de la Ley de Obligaciones Negociables, los fondos
netos provenientes de la emisién de cada Serie y/o Clase de
Obligaciones Negociables seran utilizados por la Sociedad, para uno o
mas de los siguientes fines: (i) capital de trabajo (la integracion de dicho
capital sera efectuada en el pais), (ii) refinanciamiento de pasivos, (iii)
inversiones en activos fisicos ubicados en el pais, (iv) a la integracion de
aportes de capital en sociedades controladas o vinculadas a la Emisora
(el producido de la integracion se aplicara exclusivamente a los destinos
especificados en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables)

Reembolso anticipado
a opcion de la Sociedad

La Sociedad podra (a menos que en las condiciones de emisién de una
Serie y/o Clase se especifique de otro modo) rembolsar anticipadamente
la totalidad o una parte de las Obligaciones Negociables de dicha Serie
y/o Clase que se encuentren en circulacion, al valor nominal con mas los
intereses devengados hasta la fecha de pago del valor de reembolso.
Para mas informacion ver “CONDICIONES GENERALES DEL
PROGRAMA — Reembolso anticipado a opcion de la Sociedad”.

Reembolso anticipado
por razones
impositivas

A menos que se especifigue lo contrario en los Suplementos
correspondientes, las Obligaciones Negociables de cualquier Serie y/o
Clase podran ser rescatadas a opcion de la Sociedad en su totalidad, pero
no parcialmente, en caso que tuvieran lugar ciertos cambios impositivos
gue generen en la Sociedad la obligacion de pagar ciertos montos
adicionales bajo las Obligaciones Negociables.

Reembolso anticipado
a opcion de los
Obligacionistas

Las Obligaciones Negociables no seran rescatables total o parcialmente
a opcion de los obligacionistas de las mismas con anterioridad a su
fecha de vencimiento, ni los obligacionistas tendran derecho a solicitar a
la Sociedad la adquisicion de las mismas de otra manera con
anterioridad a dicha fecha, excepto en el caso que asi se especifique en
el Suplemento correspondiente y de conformidad con los términos y
condiciones especificados en el mismo.

Causales de
Incumplimiento

Una causal de incumplimiento serd cualquiera de los hechos que se
describen en “CONDICIONES GENERALES DEL PROGRAMA -
Causales de Incumplimiento”. En cada uno de esos casos, cualquier
titular de Obligaciones Negociables de una Serie que en ese momento se
encuentren en circulacion que represente un veinte por ciento (20%) del
capital total no amortizado de dicha Serie podra declarar
inmediatamente vencido y exigible el capital de todas las Obligaciones
Negociables de esa Serie, junto con los intereses devengados hasta la
fecha de caducidad de plazos, mediante envio de aviso por escrito a la
Sociedad, a la CNV vy, en su caso, a los mercados donde coticen o
negocien las Obligaciones Negociables; salvo que de otro modo se
estipule con relacion a una Serie. Para mas informacién ver
“CONDICIONES GENERALES DEL PROGRAMA - Causales de
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Incumplimiento”.

Compromisos
generales de la
Sociedad

En la medida en que permanezca pendiente el pago de cualquier
Servicio con relacion a las Obligaciones Negociables bajo el Programa,
la Sociedad se compromete a cumplir los compromisos en
“CONDICIONES GENERALES DEL PROGRAMA — Compromisos
Generales de la Sociedad”, sin perjuicio de los que se omitan o
establezcan con relacién a cada Serie y/o Clase.

AvVisos

Salvo que en las condiciones de emision de una Serie se dispusiera de
otro modo, todos los avisos relacionados con las Obligaciones
Negociables deberan cursarse mediante publicacion en la Autopista de
Informacion Financiera (“AIF”) y en los sistemas de informacion de los
mercados autorizados donde listen y/o negocien las ON.

Colocacion.
Condicionamiento.
Resultado

Las Obligaciones Negociables seran colocadas a través de oferta publica
en el pais y/o en el extranjero, dentro o fuera de mercado, con o sin
intervencion de los Colocadores o underwriters, por el método que
establezca la Sociedad para cada Serie y en los mercados autorizados
que se indiguen en cada Suplemento. Una oferta podra subordinarse a la
colocacion total o parcial de una Serie. En ese caso, de no alcanzarse la
colocacion de la totalidad -o de la cantidad parcial prevista-, el contrato
de suscripcion de las Obligaciones Negociables quedara resuelto de
pleno derecho, debiendo restituirse a los inversores los importes
recibidos, sin intereses.

Prelacion de las
Obligaciones
Negociables

Las Obligaciones Negociables podran ser total
subordinadas a otros pasivos de la Sociedad.

0 parcialmente

Plan de Distribucion

Las Obligaciones Negociables seran colocadas por oferta publica
conforme con los términos de la Ley de Mercado de Capitales, y sus
modificatorias y reglamentarias, y las Normas de la CNV. A tal fin, se
podra distribuir el presente Prospecto y/o los Suplementos
correspondientes (incluyendo versiones preliminares de los mismos
conforme con las Normas de la CNV) por medios fisicos y/o
electronicos (pudiendo adjuntarse a dichos documentos una sintesis de
la Emisora y/o de los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables que incluya solamente, y sea consistente con, la
informacidn contenida en el presente Prospecto y/o en los Suplementos
correspondientes), realizar reuniones informativas, publicar avisos
ofreciendo las Obligaciones Negociables, realizar contactos y/u
ofrecimientos  personales y/o telefénicos y/o realizar otros
procedimientos de difusion que la Emisora estime adecuados, y todos
los esfuerzos de colocacion estaran destinados a personas en general o a
sectores 0 grupos determinados.

Los Colocadores de las Obligaciones Negociables, podran actuar como
tales sobre la base de mejores esfuerzos y/o suscripcion en firme, segin
se especifique en los Suplementos correspondientes. El sistema de
colocacion sera especificado en los Suplementos correspondientes.

Ley Aplicable

Las cuestiones relativas a requisitos inherentes de fondo y forma de las
Obligaciones Negociables se regiran por lo dispuesto en la Ley de
Obligaciones Negociables y las leyes y reglamentaciones argentinas
aplicables, asi como la capacidad y autoridad societaria de la Emisora
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para crear este Programa y para emitir, ofrecer y entregar las
Obligaciones Negociables en Argentina. Todas las demas cuestiones
respecto de las Obligaciones Negociables se regirdn y serdn
interpretadas de acuerdo con las leyes de Argentina o de acuerdo a las
leyes aplicables de la jurisdiccion que se indiquen en el Suplemento de
Precio correspondiente.

Jurisdiccion La jurisdiccion se regira por las disposiciones del articulo 46 de la Ley
de Mercado de Capitales excepto que se especifique otra en cada
Suplemento de Prospecto.

X1. RESOLUCION SOCIAL RELATIVA A LA CONSTITUCION DEL PROGRAMA
El Programa Global fue aprobado por asamblea undnime de la Sociedad del 18 de noviembre de
2015, la ampliacion de monto y cambio de moneda fue aprobado por asamblea unanime de la
Sociedad del 29 de noviembre de 2016 y por el directorio en reunién de fecha 8 de febrero de 2017.

XIl. SUPLEMENTOS DE PRECIO

El Suplemento para cada Serie de Obligaciones Negociables incluird como minimo la siguiente
informacion segun sea aplicable en relacion con dichas Obligaciones Negociables:

(i) el nimero de Serie, y en su caso la identificacion de la Clase;

(ii) la fecha en que se colocaran las Obligaciones Negociables (la "Fecha de Colocacion") o el plazo
de duracién del Periodo de Colocacion;

(iii) el valor nominal total de las Obligaciones Negociables;
(iv) la moneda especificada en la que se denominaran las Obligaciones Negociables;

(v) en su caso, el interés que devengaran, y las bases para la determinacion, devengamiento y pago
de intereses de las Obligaciones Negociables;

(vi) las bases para la amortizacion del capital de las Obligaciones Negociables;
(vii) si las Obligaciones Negociables fueran rescatables a opcion de la Sociedad (excepto por
razones impositivas) y/o los tenedores de Obligaciones Negociables y, de ser éste el caso, las

condiciones en que puede ejercerse ese derecho;

(viii) las condiciones de rescate en el caso de rescate por razones impositivas o por cualquier otra
causal legal o convencional;

(ix) compromisos de la Sociedad, si modificaran o ampliaran los contemplados en las Condiciones
Generales del Programa;

(x) causales de incumplimiento, si modificaran o ampliaran las contemplados en las Condiciones
Generales del Programa;

(xi) si las Obligaciones Negociables se negociaran en algin otro mercado;

(xii) la intencién respecto del destino de los fondos de las Obligaciones Negociables, si fuera
distinto del mencionado en el presente bajo el titulo "Destino de los Fondos™;
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(xii) los métodos para la colocacion, determinacion del precio y asignacién de las Obligaciones
Negociables;

(xiii) la designacién del Colocador o Colocadores o del consorcio de Colocadores a cargo de la
oferta y colocacion de las Obligaciones Negociables; y

(xiv) cualquier otra condicion que modificara o ampliara las Condiciones Generales del Programa.
(xv) en su caso, la calificacion de riesgo asignada a las Obligaciones Negociables.
XI11. CONSIDERACIONES PARA LA INVERSION. FACTORES DE RIESGO

Se recomienda a los potenciales inversores que antes de tomar decisiones de inversion respecto de
las Obligaciones Negociables, consideren detenidamente los riesgos e incertidumbres descriptos en
el presente capitulo, y cualquier otra informacién incluida en otros capitulos de este Prospecto asi
como posteriormente en los factores de riesgo adicionales que puedan incluirse en los Suplementos
de cada Serie que se emita bajo el Programa. Los riesgos e incertidumbres descriptos a
continuacién tienen por objeto resaltar tanto los riesgos que generalmente afectan a Argentinay a
la industria en que la Sociedad opera como asi también los riesgos e incertidumbres especificos de
la Sociedad y de las Obligaciones Negociables.

La informacidn contenida en el presente capitulo incluye proyecciones que estan sujetas a riesgos e
incertidumbres. Los resultados reales podrian diferir significativamente de aquellos previstos en
estas proyecciones como consecuencia de humerosos factores.

Los factores de riesgo enumerados en esta seccién no constituyen los Unicos riesgos relacionados
con Argentina o con las actividades de la Sociedad o con las Obligaciones Negociables, y pueden
existir otros riesgos e incertidumbres que en este momento no han llegado a conocimiento de la
Sociedad o que ésta actualmente no considera significativos.

Factores de riesqo relacionados con la Sociedad y con el sector en el que la Sociedad se
desarrolla

(a) La Sociedad enfrenta una intensa competencia

En Argentina existen varias cadenas dedicadas a la comercializacion de articulos para el hogar,
electrodomésticos y de electronica, a lo que se agrega una gran cantidad de comercios con una o
pocas bocas de venta, y supermercados e hipermercados que comercializan los mismos productos
gue los que vende la Sociedad. Ello trae aparejado una fuerte competencia en el sector, que se
intensifica en ciertas localidades.

Si la Sociedad no lograra mantener su posicion competitiva, su participacion de mercado podria
verse disminuida. Por otra parte, la intensa competencia presiona a la baja los precios de los
productos que comercializa la Sociedad, lo cual podria afectar su rentabilidad.

(b) Condiciones econdmicas adversas en Argentina pueden resultar en una disminucién de las
ventas de la Sociedad y afectar su situacion financiera

La Sociedad es una empresa argentina que mantiene sus activos en el pais y sus ganancias se
derivan de las ventas que efectla en locales en el pais. Como tal, los negocios de la Sociedad
pueden verse afectados de manera significativa por las condiciones generales, econémicas y de
mercado de Argentina.

En el supuesto que la economia argentina ingrese en un periodo de recesion o si la inflacion o la
devaluacion del peso o las tasas de interés aumentaran de manera significativa, o por su parte el
crédito disponible para los consumidores disminuyera significativamente, el poder adquisitivo de los
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consumidores sufrird una disminucion y la demanda de los productos de la Sociedad podria
disminuir en consecuencia afectando los ingresos y las condiciones financieras y rentabilidad de la
Sociedad.

Recientemente, los ajustes impuestos por el gobierno nacional a las tarifas de gas y electricidad, asi
como también el aumento del precio de la nafta, han impactado en los precios, creando una mayor
presion inflacionaria.

En el pasado, la inflacion ha debilitado fuertemente la economia argentina y la capacidad del
gobierno de generar condiciones que permitieran el crecimiento econdémico. Adicionalmente, los
altos niveles de inflacién o de volatilidad podrian afectar de manera sustancial y adversa el nivel de
actividad econémica y empleo.

Un descenso en los precios internacionales de los commodities exportados por Argentina y una
apreciacion real del Peso respecto del Dolar podria perjudicar la situacién econémica y crear nuevas
presiones sobre el mercado cambiario y tener un efecto sustancialmente adverso sobre las
perspectivas de Carsa.

Cierta volatilidad en el marco regulatorio podria tener un efecto adverso en la economia del pais en
general, y en la posicion financiera de la Sociedad en particular.

La economia Argentina y su mercado de bienes, servicios financieros y valores siguen siendo
vulnerables a factores externos, lo que podria afectar al crecimiento econémico del pais y las
perspectivas de la Sociedad.

El sistema financiero y los mercados de valores de Argentina podrian resultar afectados en forma
adversa por hechos que tengan lugar en economias de paises desarrollados o por los acontecimientos
ocurridos en otros mercados emergentes. Una desaceleracion de la actividad econdmica de
Argentina afectaria en forma adversa el negocio, la situacion patrimonial y financiera y los
resultados de las operaciones de Carsa.

Adicionalmente, la recesion y/o la inflacion podrian afectar los negocios de la Sociedad hasta un
extremo en que perdiera la capacidad de disminuir sus costos en respuesta a la caida de la demanda,
pudiendo incluso dichos costos aumentar significativamente para la Sociedad. Estos factores pueden
generar efectos adversos en los negocios, en los resultados de las operaciones y en la condicion
financiera de la Sociedad.

El gobierno nacional ejerce una influencia significativa e interviene de manera activa en diversos
aspectos de la economia local. Potenciales pujas distributivas sectoriales podrian inhibir la
implementacion por parte del Gobierno de politicas disefiadas para generar crecimiento y alentar la
confianza del consumidor y los inversores. No puede asegurarse que las medidas del gobierno
nacional relacionadas con la economia no afecten de manera sustancialmente adversa a las entidades
del sector privado local, categoria que incluye a la Sociedad, asi como a las condiciones de
mercado, precios y rentas de los valores negociables argentinos, incluidos los valores negociables
emitidos por la Sociedad.

Un incremento de precios, una caida del PBI y/u otros futuros acontecimientos econémicos, sociales
y politicos de Argentina, sobre los que la Emisora no tiene control, podrian afectar de manera
adversa su situacion patrimonial y financiera o los resultados de sus operaciones.

(c) Una contraccion en el consumo y otros factores macroeconémicos pueden afectar la
situacion de la Sociedad

En los ultimos afios las ventas de la Sociedad se han incrementado sostenidamente, acompafiando el
marcado aumento en el consumo de bienes muebles. Sin embargo, factores macroeconémicos tales
como la volatilidad, la incertidumbre politica y econdémica, la pérdida de poder adquisitivo de
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ciertos sectores de la poblacién e inestabilidad cambiaria, podrian afectar el crecimiento y
rentabilidad de la Sociedad, en particular los planes de financiacion que se otorga a clientes y
aquellos que los proveedores otorgan a la Sociedad.

(d) Factores que pueden afectar el nivel de cobranza de los créditos originados por la Sociedad

Las ventas a crédito constituyen un factor importante para sostener la actividad de la Sociedad. Las
cobranzas de los créditos pueden verse afectadas por un aumento en el nivel de mora, debido por
ejemplo a cambios adversos en las condiciones generales de la economia argentina, cambios
adversos en las condiciones econdmicas regionales, inestabilidad politica, aumento del desempleo, y
pérdida de nivel del salario real. Estos y otros factores pueden provocar aumentos en las tasas
actuales de mora, ejecucion y pérdidas, lo que podria afectar la situacion patrimonial y financiera de
la Sociedad.

(e) La Sociedad puede enfrentar reclamos de sus clientes o de los consumidores finales de sus
clientes en los casos en que sus productos sean defectuosos o causaran algun dafio pudiendo
ello afectar negativamente la situacién financiera de la Sociedad

La Sociedad se encuentra expuesta a los reclamos que pudieran surgir por dafios causados por los
productos o por defectos en el funcionamiento de los mismos.

La Sociedad podria estar sujeta a responsabilidades relevantes en el caso en que alguno de los
productos que comercializa cause algun dafio grave y las autoridades podrian llegar a ordenar, o la
Sociedad decidir, la remocion del producto del mercado de conformidad con las normas
relacionadas, lo que naturalmente tendria un efecto adverso para la Sociedad.

Asimismo, la defensa ante los reclamos por dafios causados por, o los defectos de, los productos que
la Sociedad vende puede ser costosa. La imagen de la Sociedad y/o la de los clientes de la Sociedad
podrian verse afectada por problemas en este sentido, lo que podria incidir de manera negativa en
las ventas de los mencionados productos y de esta manera afectar la condicion financiera y
rentabilidad de la Sociedad.

(f) La rentabilidad de la Sociedad puede verse adversamente afectada por presiones en la
fijacién de precios

Las presiones por parte de los competidores, de los consumidores y de las autoridades
gubernamentales respecto a la fijacion de precios han aumentado, registrandose en consecuencia
una mayor injerencia por parte del estado nacional. No puede asegurarse que se podrd mantener o
incrementar la rentabilidad de la Sociedad si la politica de fijacion de precios futura es mas
acentuada.

(9) La capacidad de crecimiento de la Sociedad se vera limitada si se viera imposibilitada de
obtener recursos financieros adicionales

La estrategia de expansion de la Sociedad depende en un grado importante de la disponibilidad de
capital adicional, el que puede no estar disponible en términos favorables o ser efectivamente
inaccesible.

El mercado financiero y de valores en Argentina esta influenciado, en diferentes grados, por
condiciones econdémicas y de mercado de otros paises. Aunque dichas condiciones podrian variar
entre los distintos paises, las reacciones de inversores a eventos que ocurran en un pais podrian
afectar el flujo de capitales a emisores en otros paises, y como consecuencia, afectar los precios de
negociacion de sus valores. Menores ingresos de capital y bajos precios en el mercado de valores de
un pais podrian tener un efecto sustancialmente adverso en la economia real de dichos paises en
forma de tasas de interés més altas y volatilidad del tipo de cambio.
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No puede garantizarse que la Sociedad contard con recursos adicionales derivados de la
financiacién, refinanciacién u otros medios por montos satisfactorios o en términos favorables. El
acceso de la Sociedad a los mercados de capitales mediante la emision de deuda depende de una
serie de factores, entre ellos, de la percepcion del mercado de su potencial de crecimiento, su
capacidad de produccidn, su situacion patrimonial, su calificacion crediticia, sus utilidades actuales
y futuras potenciales y las regulaciones aplicables en cada momento. En base al resultado de estos
factores, podrian experimentarse demoras o dificultades en la implementacion de la estrategia de
crecimiento en términos satisfactorios, o verse la Sociedad imposibilitada de implementar esta
estrategia.

Asimismo, la principal fuente de financiamiento de la Sociedad es la periddica constitucion de
fideicomisos financieros bajo el régimen de oferta publica. Este instrumento de financiamiento se
basa en la titulizacidn parcial de su cartera de créditos de consumo al amparo de lo previsto por el
Libro 111, Titulo IV, Capitulos 30 y 31 del Cddigo Civil y Comercial de la Nacion. En caso que la
Sociedad se viera imposibilitada de continuar utilizando este instrumento de financiacion, ello
afectaria adversamente la capacidad de financiamiento de la Sociedad, lo cual consecuentemente
podria provocar una disminucion de sus ventas y menoscabar la situacion patrimonial y financiera
de la misma.

(h) Restricciones a las importaciones

Actualmente existen ciertas medidas estatales tendientes a restringir las importaciones de productos
importados, que afectan a algunas lineas que comercializa la Sociedad. Considerando la baja
participacion de las importaciones en las compras de la Sociedad, estas restricciones no
menoscabarian la situacién patrimonial y financiera de la misma.

(i) La tenencia por parte de la Sociedad de certificados de participacion en fideicomisos
financieros representa una parte significativa de sus activos

La Sociedad posee a la fecha del presente Suplemento de Precio una tenencia significativa en
certificados de participacion emitidos por fideicomisos financieros con oferta publica cuyo
patrimonio fideicomitido son béasicamente créditos de consumo. En caso que aumente
significativamente la incobrabilidad de los créditos transferidos a dichos fideicomisos, el valor de
dichos certificados de participacion podria disminuir afectando adversamente la situacion
patrimonial de la Emisora.

(J) La aplicacion de disposiciones legales imperativas de tutela al consumidor podrian impedir
o dificultar el cobro de pagos derivados de las ventas a crédito otorgadas por la Sociedad

La ley 24.240 y sus modificatorias (la “Ley de Defensa del Consumidor”) establece un conjunto de
normas y principios de tutela del consumidor, entre los cuales se encuentran los clientes de la
Sociedad. Dicha ley fue modificada el 12 de marzo de 2008 por la ley 26.361 en diversos aspectos,
a saber: (i) se ampli6 el universo de personas consideradas como consumidores amparados por la
Ley de Defensa del Consumidor, (ii) se incrementaron los topes méximos de las multas a
proveedores que violen esta ley y se faculté a la autoridad administrativa de aplicacion a condenar a
cualquier proveedor al pago del dafio directo hasta un valor maximo, (iii) se establecié la posibilidad
de que los jueces impongan a los proveedores una condena a pagar en concepto de “dafios
punitivos” a los consumidores (los cuales no pueden superar los $5 millones, dependiendo de la
gravedad del hecho y demas circunstancias del caso), y (iv) se regulé sobre la posibilidad de las
asociaciones de consumidores de iniciar acciones colectivas en representacion de los derechos de
universos indeterminados de consumidores. A su vez dispuso que la Secretaria de Comercio Interior
dependiente del Ministerio de Economia y Produccion sea la autoridad nacional de aplicacién y las
provincias actlen como autoridades locales de aplicacion.

La actividad de las autoridades administrativas competentes en la materia, tanto a nivel nacional,
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provincial y local, y la aplicacién de la Ley de Defensa del Consumidor por parte de los tribunales
es cada vez mas intensa. Ello ha incrementado, en general, el nivel de proteccion de los deudores, lo
cual, en ciertos supuestos, podria afectar a la Sociedad, ya sea por un mayor nivel de litigiosidad con
sus clientes o por demoras u obstaculos en la cobranza de los créditos de la Sociedad. La Emisora
no puede asegurar que fallos judiciales y administrativos en base a la nueva normativa sancionada, o
de medidas que adopten las autoridades de aplicaciéon, no aumentaran en el futuro el grado de
proteccidn asignado a sus deudores y otros clientes, o que no favoreceran los reclamos iniciados por
grupos o asociaciones de consumidores. Esto podria impedir o dificultar las operaciones de la
Sociedad, el cobro de pagos derivados de las ventas realizadas y/o del financiamiento extendido por
la misma, y por lo tanto afectar de manera negativa los resultados de la Sociedad.

(K) Aplicacion de disposiciones legales imperativas de proteccion al trabajador

Entre los deudores de los créditos otorgados por la Emisora existen trabajadores en relacion de
dependencia. Aun cuando los deudores de esos créditos mantuvieran su nivel salarial, existen
disposiciones legales imperativas que impiden el embargo de las remuneraciones por encima de un
porcentaje determinado. Ello, al dificultar el recupero de los créditos de la Sociedad, podria
aumentar el nivel de mora de esos créditos y afectar los ingresos relativos a la actividad financiera
desarrollada por la Sociedad.

() ElI Gobierno Argentino puede disponer aumentos salariales para empleados del sector
privado, lo que aumentaria los costos operativos de la Emisora.

En el pasado, el Gobierno Argentino ha promulgado leyes, regulaciones y decretos, disponiendo que
compaiiias del sector privado aumenten los salarios y provean beneficios para sus empleados, lo que
podria suceder en el futuro. Entre las consecuencias de la crisis econémica argentina, empleadores
tanto publicos como privados sufrieron una presion significativa por parte de sus empleados y de las
organizaciones de trabajadores, a fin de que estos aumentaran los salarios y proveyeran a los
empleados beneficios adicionales. Debido a los altos niveles de inflacion, los empleados y las
organizaciones de trabajadores se encuentran demandando aumentos significativos. Existe una
posibilidad cierta de que en el futuro, el Gobierno Argentino adopte medidas, disponiendo el
incremento de salarios y/o la provision de beneficios adicionales para los empleados. Este tipo de
cambios podria tener efectos adversos significativos para el negocio de la Emisora.

(m) Uso de la marca “Musimundo”

La Sociedad, en el desarrollo de su actividad comercial, utiliza como licenciataria la marca
“Musimundo”, en el marco de un contrato de licencia celebrado con Entertainment Depot S.A.
(“EDSA”), el cual se encuentra vigente a la fecha. La Sociedad no tiene participacion accionaria en
EDSA vy por lo tanto no puede asegurarse que en el futuro dicho contrato de licencia no sea
rescindido sin embargo, el riesgo resulta minimizado atento a que los accionistas de la Sociedad lo
son también de la firma Burdeos S.A., la cual es propietaria a su vez del 50% del capital de EDSA.
Asimismo es licenciataria de las marcas Megatone, Conqueror, Marshall, Tonomac, Nisato,
Grundig, Nimitz, Excer, Standard Electric, Morris y Kraft marcas de propiedad y registradas por la
sociedad IMPEX, de la cual CARSA no es accionista.

(n) Cuestiones impositivas relativas a la oferta publica de valores negociables

Ciertas jurisdicciones de Argentina se encontrarian efectuando reclamos en relacién con impuestos
de sellos vinculados a la oferta publica de valores negociables y, por ello, las respectivas
autoridades de aplicacién han iniciado contra las emisoras de los mismos los requerimientos
pertinentes para el cobro del referido tributo. Si bien el sustento legal de dichos reclamos es
cuestionable, en caso que fueran iniciados en los fideicomisos en los cuales es parte la Sociedad, el
eventual curso favorable de los mismos podria tener efectos negativos sobre la Emisora por su
participacion en carécter de fiduciante en los mencionados fideicomisos financieros y las
obligaciones asumidas en tal caracter en dichos fideicomisos.
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(A) Politica ambiental

Por la naturaleza de su negocio, la actividad de la Sociedad no posee un impacto directo sobre el
medioambiente. Por lo expuesto no pueden preverse riesgo en esa materia.

I1.- Factores de riesgo relacionados con las Obligaciones Negociables

(a) Posibilidad de que no exista mercado de negociacion para las Obligaciones Negociables de
la Sociedad

A la fecha del Prospecto, no existe un mercado publico de obligaciones negociables emitidas por la
Sociedad y no puede garantizarse que se podra desarrollar o mantener un mercado activo para las
Obligaciones Negociables. Las Obligaciones Negociables de cualquier Serie seran una nueva
emision de Obligaciones Negociables sin mercado de negociacion establecido ni antecedentes de
negociacion, y podran no listarse y/o negociarse en ningn mercado.

La Sociedad no puede garantizar:

e El futuro desarrollo de un mercado secundario para las Obligaciones Negociables; ni
e En caso de desarrollarse dicho mercado, que el mismo proveera a los tenedores de
Obligaciones Negociables un nivel de liquidez satisfactorio.

Asimismo, la liquidez y mercado de negociacion de las Obligaciones Negociables podran verse
seriamente afectados por:

e Cambios en la tasa de interés;

e Caidas y volatilidad en el mercado de Obligaciones Negociables similares, incluyendo
caidas y volatilidad en el mercado de Obligaciones Negociables valores de otros
emisores privados de mercados emergentes; 0

e Las influencias de las condiciones econdmicas, politicas y de mercado imperantes en la
Argentina y, en diverso grado, por las de otros paises con mercados emergentes, en el
mercado para los valores negociables emitidos por sociedades argentinas. Aungue las
condiciones econdmicas son diferentes en cada pais, el valor de las Obligaciones
Negociables emitidas bajo el Programa también podra ser afectado en forma adversa
por acontecimientos econémicos, politicos y/o de mercado en uno o mas de los otros
paises con mercados emergentes. No es posible asegurar que los mercados financieros y
bursétiles no serén afectados en forma adversa por los acontecimientos de la Argentina
y/o de otros paises con mercados emergentes, o que tales efectos no afectaran en forma
adversa el valor de las Obligaciones Negociables; o

e La posibilidad de que los resultados operativos de la Sociedad no cumplan en uno o0 mas
periodos futuros con las expectativas de analistas o inversores de Obligaciones
Negociables.

(b) La Sociedad podria rescatar las Obligaciones Negociables antes de su vencimiento

Las Obligaciones Negociables son rescatables anticipadamente a opcién de la Sociedad, salvo que
de otro modo se indicara en el Suplemento respectivo. La Sociedad podria optar por rescatar estas
Obligaciones Negociables en momentos en que las tasas de interés vigentes puedan ser
relativamente bajas. En consecuencia, un inversor podria no ser capaz de reinvertir el producido del
rescate en un valor negociable comparable a una tasa de interés efectiva tan alta como la aplicable a
las Obligaciones Negociables.

(c) En caso de concurso preventivo o acuerdo preventivo extrajudicial los tenedores de las
Obligaciones Negociables votaran en forma diferente a los demas acreedores quirografarios.
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En caso que la Sociedad se encontrara sujeta a procesos judiciales de concurso preventivo, acuerdo
preventivos extrajudiciales y/o similares, las normas vigentes que regulan las Obligaciones
Negociables (incluyendo, sin limitacion las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables), y
los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables emitidas bajo cualquier Serie y/o Clase,
estardn sujetos a las disposiciones previstas por la Ley de Concursos y deméas normas aplicables a
procesos de reestructuracion empresariales, y consecuentemente, algunas disposiciones de las
Obligaciones Negociables no se aplicaran.

La normativa de la Ley de Concursos establece un procedimiento de votacion diferencial al de los
restantes acreedores quirografarios a los efectos del computo de las mayorias requeridas por la Ley
de Quiebras, la cual es igual a la mayoria absoluta de acreedores que representen 2/3 partes del
capital quirografario. Conforme este sistema diferencial, el poder de negociacion de los titulares de
las Obligaciones Negociables puede ser significativamente menor que el de los demas acreedores
financieros de la Sociedad.

En particular, la Ley de Concursos establece que en el caso de titulos emitidos en serie, tal como las
Obligaciones Negociables, los titulares de las mismas que representen créditos contra el concursado
participaran de la obtencién de conformidades para la aprobaciéon de una propuesta concordataria
y/o de un acuerdo de reestructuracion de dichos créditos conforme un sistema que difiere de la
forma del computo de las mayorias para los demas acreedores quirografarios. Dicho procedimiento
establece que: 1) se reunirdn en asamblea convocada por el fiduciario o por el juez en su caso; 2) en
ella los participantes expresaran su conformidad o rechazo de la propuesta de acuerdo preventivo
gue les corresponda, y manifestaran a qué alternativa adhieren para el caso que la propuesta fuere
aprobada; 3) la conformidad se computara por el capital que representen todos los que hayan dado
su aceptacion a la propuesta, y como si fuera otorgada por una sola persona; las negativas también
serdn computadas como una sola persona; 4) la conformidad sera exteriorizada por el fiduciario o
por quien haya designado la asamblea, sirviendo el acta de la asamblea como instrumento suficiente
a todos los efectos; 5) podra prescindirse de la asamblea cuando el fideicomiso o las normas
aplicables a él prevean otro método de obtencion de aceptaciones de los titulares de créditos que el
juez estime suficiente; 6) en los casos en que sea el fiduciario quien haya resultado verificado o
declarado admisible como titular de los créditos, de conformidad a lo previsto en el articulo 32 bis
de la Ley de Concursos, podra desdoblar su voto; se computara como aceptacion por el capital de
los beneficiarios que hayan expresado su conformidad con la propuesta de acuerdo al método
previsto en la ley que le resulte aplicable; y como rechazo por el resto. Se computara en la mayoria
de personas como una aceptacioén y una negativa; 7) en el caso de legitimados o representantes
colectivos verificados o declarados admisibles en los términos del articulo 32 bis de la Ley de
Concursos, en el régimen de voto se aplicard el inciso 6 anterior; 8) en todos los casos el juez podra
disponer las medidas pertinentes para asegurar la participacion de los acreedores y la regularidad de
la obtencion de las conformidades o rechazos.

En adicion a ello, ciertos precedentes jurisprudenciales han sostenidos que aquellos titulares de las
Obligaciones Negociables que no asistan a la asamblea para expresar su voto o se abstengan de
votar, no seran computados a los efectos de los calculos que corresponden realizar para calcular
dichas mayorias.

La consecuencia del régimen de obtencion de mayorias antes descripto y de los precedentes
judiciales mencionados hace que en caso que la Sociedad entre en un proceso concursal o de
reestructuracion de sus pasivos, el poder de negociacion de los tenedores de las Obligaciones
Negociables en relacion al de los restantes acreedores financieros y comerciales puede verse
disminuido.

XIV. INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD

Inscripciones societarias e informacion de contacto
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Carsa es una sociedad anonima inscripta en el Registro Publico de Comercio de la ciudad de
Resistencia el 18 de abril de 1979 bajo el namero 19, Folios 157/165 del Libro 16 de Sociedades
Anodnimas, y tiene su domicilio social en Av. 25 de Mayo 1599 de la ciudad de Resistencia,
Provincia del Chaco. Tiene un plazo de duracién de 99 afios desde la fecha antes indicada. En el afio
2008 se realizo la reforma integral de su estatuto y aumento de capital inscripto en el Registro
Publico de Comercio de la ciudad de Resistencia el 14 de julio de 2008 bajo el nimero 36, Folios
594/663 del Libro 45 de Sociedades Anonimas. Sus oficinas centrales estan localizadas en Av. 25
de Mayo 1599 y ruta Nicolas Avellaneda Km. 13.5, de la ciudad de Resistencia, Provincia del
Chaco. CUIT: 33-57226644-9. Su teléfono es 0362-4456000, el telefacsimil 0362-4456016 y las
direcciones de contacto por correo electronico son: Silvio Varrone, Director de Administracion y
Finanzas  (silvio.varrone@grupocarsa.com), y José Maria Franchino, Presidente
(josemaria.franchino@grupocarsa.com).

Historia y desarrollo de la Sociedad

Carsa S.A. fue fundada en 1977 en la ciudad de Resistencia y se dedic6 desde sus inicios a la venta
de electrodomésticos. Permanentemente ha realizado esfuerzos en pos de la expansion de la
empresa, principalmente en la zona noreste de nuestro pais.

En la década del 80 potenci6 su crecimiento a través de la conformacién de la Red Megatone. A
principios de los 90, la estabilidad econémica generd grandes cambios a nivel nacional y marc6 un
punto de inflexion en la operatoria de la Compafiia. El proceso de apertura econémica, el retorno al
crédito y la globalizacion dieron lugar a un proceso de expansion que llevé a Carsa S.A. a contar en
la actualidad con 124 sucursales convenientemente localizadas en zonas comerciales de distintas
provincias del pais (Chaco, Corrientes, Misiones, Formosa, Santiago del Estero, Jujuy, Salta,
Tucuman, Capital Federal, Provincia de Buenos Aires, Neuquén, Rio Negro, Santa Fe, Cérdoba,
Entre Rios, San Luis, Catamarca, La Rioja, San Juan, Mendoza y La Pampa). Asimismo, posee 2
depositos regionales en la ciudad de Resistencia, para abastecer a todas las sucursales y tres
depésitos zonales distribuidos en las ciudades de Salta, Tucuman y Esteban Echeverria, Provincia
de Buenos Aiires.

Principales inversiones

En el mes de abril de 2011 la Sociedad firm6 con EDSA un contrato de licencia para el uso de la
marca “Musimundo”; ademas, esta expandiendo sus actividades a importantes centros comerciales
de Capital Federal y del Gran Buenos Aires.

Es necesario aclarar que por los cambios en las normas de valuacion y exposicion de los Estados
Contables, la informacion contable de los ejercicios cerrados en agosto de 2013 y posteriores no es
directamente comparable con los ejercicios precedentes, ya que los mas recientes se hallan bajo
Normas Internacionales de Informacion Financiera, mientras que los anteriores se encuentran bajo
Normas Locales.

La Compariia generd ingresos por ventas netas por $ 5.641 millones en el ejercicio cerrado el
31/08/16.

En el ejercicio que finaliz6 el 31 de agosto de 2016 el crecimiento de las ventas arrojo un porcentaje
acorde al promedio de la industria, completando un buen desempefio en el ejercicio, tanto a nivel
general como en cada una de las zonas y categorias donde compite la compafiia

El incremento de ventas mencionado generé un buen resultado operativo, lo que continta con la
tendencia del ejercicio anterior, siguiendo la senda de los resultados operativos positivos, con un
7,38% sobre las ventas netas. Asimismo, ha sido muy marcada en este ejercicio la incidencia que en
el cuadro de gastos han tenido los componentes financieros directos asi como el costo producto del
adelantamiento de las ventas en cuotas sin interés a través de Tarjetas de crédito.

En el presente ejercicio se realizo la apertura de la sucursal “Resistencia Shopping” y el traslado de
la sucursal de Tucuméan. Con esta nueva sucursal en operacion se llegé a fin de ejercicio a un total
124 puntos de venta en todo el pais, complementados por un muy buen servicio de venta telefénica
y una venta online a través de la pagina web www.musimundo.com, que tuvo un excelente
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desempefio en el ejercicio, mejorando en forma permanente el servicio que reciben los clientes, asi
como la oferta disponible online y la rapidez en la entrega de los productos.

Ademas se invirtio fuertemente en las refacciones de los locales comerciales a lo largo de los
diferentes meses del ejercicio, a la vez que se mantuvo una importante inversion en marketing. La
marca Musimundo defini6 como estrategia liderar los espacios masivos de comunicacion
audiovisual, con alcance nacional, con mensajes comerciales directos y con campafias de marca
tematicas de alto impacto.

Estrategia Comercial

Variedad y calidad:

La politica comercial de Carsa se basa en la diversificacion de sus lineas de articulos, la
incorporacién de productos de alta tecnologia y la comercializacién de marcas lideres, para
responder a la demanda del mercado. Por tal motivo en sus sucursales los clientes encuentran
secciones diferenciadas: informatica, telefonia mavil, audio, TV y video, jugueteria, heladeras,
cocinas, lavarropas, y pequefios electrodomésticos.

Credito propio:

Desde el origen de las operaciones de Carsa, el crédito propio ha sido el eje comercial de la misma.
En octubre de 1996 se crea la figura de la Tarjeta Megatone, y se unifica y consolida el sistema de
crédito. Actualmente esta estrategia financiera de comercializacion es una de las mas importantes
del pais.

A lo largo de estos afios, el Crédito Megatone (hoy, Crédito Musimundo), ha adquirido un
posicionamiento fundamental en la estrategia comercial y de comunicacion, y se ha convertido en
un producto altamente demandado y valorado por sus clientes.

Ademas, la comunicacion con los clientes es muy fluida, ya que mensualmente, reciben un resumen
en el que se especifica el detalle de su compra y la composicion de su deuda, en forma clara y
precisa. Ademas, se incluye el catdlogo de ventas y como programa de reconocimiento, algin tipo
de oferta especial, muy atractiva, por su condicion de cliente de Crédito Musimundo y su correcto
comportamiento de pago.

Base de datos:

El concepto de cliente para Carsa, va més alla de asociar a personas con una tipologia especifica o
frecuencia de compra o de una forma de pago, ya que como estrategia tiene definido que la
generacion de vinculos con sus clientes, es lo que garantizara el éxito presente y futuro. Es por esta
vision que se trabaja en una extensa y precisa base de datos de sus clientes y su actividad junto a la
firma, teniendo en cuenta todo tipo de accion llevada a cabo, como por ejemplo productos
adquiridos, forma de pago, problemas resueltos, servicios adicionales contratados, visitas, consultas
y mensajes 0 consultas enviadas, este desarrollo, significo que al dia de hoy cuente con una base de
datos de clientes que alcanza al millén de personas, con las cuales se mantienen algun tipo de
vinculo periddico, segln la estrategia definida.

La administracion de esta base no ha sido sencilla, para esto ha incursionado en grandes inversiones
en sistemas, como por ejemplo programas de ABM y SAP y su aplicacién de CRM.

Marketing estratégico:

Carsa desarrolla en forma constante acciones publicitarias y promocionales tanto a nivel regional
como nacional, con el objetivo de posicionarse en el mercado y comunicar sus ofertas, productos y
servicios de manera eficaz. Esto se refleja entre otros medios la existencia de un catalogo mensual
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por el cual da a conocer su amplia gama de ofertas, las cuales también se aprecian en los distintos
diarios de las provincias.

Arquitectura tecnoldgica

A partir de 1995 Carsa comenz6 a desarrollar sus Sistemas en tecnologia Informix sobre Unix.
Los Sistemas consistian en los siguientes modulos:

e Ventas.

e Logistica.

e Back Office.

e Gestion de Clientes.

e Gestion de Créditos.

Cada sucursal contaba con un servidor que atendia a los puestos de las sucursales y un Servidor
Central que consolidaba toda la informacidn proveniente de las sucursales.

Los sistemas fueron desarrollados con profesionales pertenecientes al Centro de Cémputos de la
empresa, los cuales de acuerdo a las necesidades que la empresa generaba se iban desarrollando los
Sistemas.

Mas adelante se decide llevar adelante un importante cambio tecnol6gico acompafiado con una
reingenieria de Procesos para adaptar los Sistemas de Informacién a las nuevas necesidades y al
crecimiento de la Sociedad.

En ese momento se definieron dos grandes frentes: por un lado se ingresaria en un desarrollo interno
de actualizacion tecnoldgica y de procesos y por el otro, conformar el punto de apoyo para la
gestion administrativa a través de la solucion SAP, inicidndose la mayor inversion en software y
hardware de la sociedad. Se definié un proyecto de implementacién en distintas fases, y bajo un
esquema de planificacion y ejecucion con los recursos humanos propios (tanto a nivel operativo
como de tecnologia y de sistemas) y la contratacion de consultores SAP, se logré un lanzamiento
exitoso a partir del 1 de abril de 2007. En la actualidad los modulos instalados son: Finanzas y
Controlling, Logistica, Retail, CRM y RRHH. La versién de SAP implementada es la dltima
liberada en el mercado (SAP 730)

Politica de Recursos Humanos

Desarrollar las capacidades organizacionales necesarias que permitan a la Sociedad servir mejor a
sus clientes, reteniendo al personal clave para el negocio, consolidando una cultura comin orientada
al cliente, desarrollando los recursos de alto potencial y asegurando el soporte necesario a la
operacion.

Plan estratégico definido:

Retener al personal clave para el negocio: identificar la poblacion a retener, asegurar la equidad
externa/interna de las retribuciones, definir adecuados planes de desarrollo y monitorear la
satisfaccion individual.

Consolidar una cultura comun orientada al cliente: definir y comunicar la vision, mision y valores
de la organizacion. Favorecer la profesionalizacion de los gerentes en la Gestion de su personal.

Desarrollar a los recursos de alto potencial: identificarlos, establecer planes de desarrollo y asegurar
el cumplimiento del plan.

Aseqgurar el soporte necesario a la Gestién: mantener actualizado el soft de Gestion, diagnosticar las
necesidades de Capacitacion y satisfacerlas, alinear los RH orientdndolos al cliente y generar planes
de mejora.
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Remuneracién: los sistemas de remuneracion se basan en el cumplimiento de objetivos personales y
grupales tendientes a potenciar el rendimiento, la motivacion y el trabajo en equipo para el logro de
los objetivos esperados.

Plataforma logistica

Logistica es la estructura operativa que garantiza el cumplimiento del plan estratégico de
crecimiento de la Sociedad.

Para abastecer las sucursales del norte y sur del pais, cuenta con una amplia red de Centros de
Distribucion, estratégicamente ubicados en las localidades de Resistencia (Chaco), Salta Capital,
Lules (Tucuman) y en Esteban Echeverria (Bs.As.), desde los cuales se puede llegar a cualquier
Punto de Venta en menos de 24hs.

Todos los Centros de Distribucion y Sucursales cuentan con SAP como herramienta de gestion, lo
gue permite administrar los stocks y los movimientos de mercaderia en tiempo real y con una
altisima precision (0.2% de desvios en Sucursales y 0.05% en CDs). En los almacenes todas las
transacciones se realizan mediante sistemas de captura electronica de datos (handhelds) y se utilizan
equipos de movimiento de materiales de ultima generacion, como los ordenadores de 9.5m de
elevacién y doble reach que operan en Bs.As. y Resistencia. En este Gltimo Centro de Operaciones
Logisticas, tiene implementado un sistema de Warehousing (WMS SAP), el cual opera de manera
inteligente el almacén, dirigiendo a los operarios y maquinistas a las posiciones de estanterias en las
cuales tienen que retirar o almacenar mercaderia.

La flota de vehiculos de larga distancia permite cubrir la alta dispersion geografica de las
Sucursales, asegurando un abastecimiento fluido en todo momento. Las 17 unidades cuentan con
menos de 5 afios de antigliedad y disponen de plataformas de carga y descarga para preservar el
valor a través de toda la cadena de suministro.

En las capitales y en las principales localidades del interior, cuenta con 29 camiones de reparto
propios, los cuales garantizan un servicio diferencial en las entregas a domicilio y refuerzan la
imagen de la marca.

Ademas de la alta inversion en equipos, camiones e infraestructura, se han implementado
recientemente herramientas informaticas avanzadas para optimizar el ruteo de las entregas a
domicilio y el abastecimiento de mercaderia a los Puntos de Venta. En el primer caso se utiliza el
sistema UniGIS, con el cual diariamente se arman las rutas de entregas a clientes de cada uno de los
camiones que operan en las capitales. Respecto del segundo, se ha implementado recientemente el
moédulo Replenishment de SAP, el cual ha mejorado significativamente la precision en la
distribucion de mercaderia a las Sucursales y en la optimizacion de sus stocks.

Estrategia financiera

Carsa registra una estructura de financiamiento concentrada en los siguientes pilares:

o Proveedores (Nacionales y del Exterior),

¢ Entidades bancarias y financieras,

e Mercado de Capitales: a través de la titulizacion de su cartera de créditos (fideicomisos
financieros). Se trata de una estructura de financiacion que ha ido en constante crecimiento,
dada su confiabilidad para los inversores respecto de su grado de cumplimiento. Los
fideicomisos cuentan con la evaluacion de prestigiosas calificadoras de riesgo,

e Accionistas: a través de una alta tasa de retencion de utilidades.

Capital Social

Carsa posee un capital social establecido en la suma de pesos quinientos mil ($ 500.000),
representado por 500.000 acciones de un peso de valor nominal cada una. De conformidad con lo
dispuesto en el articulo CUARTO, el capital puede ser aumentado por decision de la asamblea
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ordinaria hasta el quintuplo de su monto, conforme al articulo 188 de la Ley 19.550.

Objeto Social.

Conforme lo establece el Articulo TERCERO, Carsa tiene por objeto realizar por cuenta propia, de
terceros, y/o asociado a terceros, la compra, venta, permuta, importacion, exportacion, distribucion
y transporte de bienes muebles en general; y en especial, maquinas industriales, sus accesorios y
repuestos, servicios de colocacién, entrega y atencién de maguinas, motores e implementos; y toda
clases de mandatos, representaciones, consignaciones y comisiones. La sociedad tiene plena
capacidad juridica para adquirir derechos, contraer obligaciones y ejercer los actos que no sean
prohibidos por las leyes o por el estatuto. Podra efectuar préstamos con o sin garantia. Asimismo
podra contraer empréstitos en forma publica o privada mediante la emision de obligaciones
negociables, debentures, u otro tipo de titulos de deuda. Su emision sera decidida por el directorio
determinando el programa de emision y las demas acciones que sean necesarias para su realizacion.
Para el supuesto de que la sociedad decida emitir acciones de oferta publica, se deja expresa
constancia que la sociedad no se adherird al régimen optativo de oferta publica de adquisicion
obligatoria.

Facultades del Organo de Administracion

Al respecto el articulo SEPTIMO, establece:

i) La administracion de la sociedad estd a cargo de un directorio compuesto por un namero de
miembros que fije la asamblea, entre minimo de tres y un maximo de siete, con mandato por
tres afios. La asamblea puede designar suplentes en igual o menor nimero que los titulares y por
el mismo plazo, con el fin de llenar las vacantes que se produjeren, en el orden de su eleccion.
Los directores, en su primera sesion, deben designar un presidente y un vicepresidente; éste
altimo reemplaza al primero en caso de ausencia o impedimento.

ii) El directorio funciona con la presencia de la mayoria absoluta de sus integrantes (Articulo
260 de la Ley 19550) y resuelve por mayoria de votos presentes. En caso de empate el
presidente decidird con su voto. La asamblea fija la remuneracion del directorio. Rigen el
quérum y mayoria determinados por los articulos 243 y 244 de la Ley 19550 segun la clase de
asamblea, convocatoria y materias de que se trate, excepto en cuanto al quérum de la asamblea
extraordinaria en segunda convocatoria, la que se considera constituida cualquiera sea el
namero de acciones presentes con derecho a voto.

iii) El directorio tiene todas las facultades para administrar y disponer de los bienes, incluso
aquéllas para las cuales la ley requiere poderes especiales conforme con el articulo 375 del
Codigo Civil y Comercial de la Nacion y articulo 9 del decreto-ley 5965/63. Puede en
consecuencia, celebrar en nombre de la sociedad toda clase de actos juridicos que tiendan al
cumplimiento del objeto social. [...] Asimismo el Directorio gozara de amplias facultades y
atribuciones vinculadas a la decision de contraer empréstitos publicos o privados con terceros, a
tales fines tendran suficientes facultades para decidir sobre las condiciones de emision de
obligaciones negociables, debentures con garantia flotante, garantia comdn o garantia especial,
en pesos 0 en moneda extranjera u otro tipo de titulos de deuda.

iv)Por ultimo, se informa que el Estatuto Social no contempla prevision alguna con relacién al
retiro de los directores y administradores al llegar a una edad limite.

Derechos, Preferencias y Restricciones atribuidas a cada clase de acciones

Al respecto el articulo QUINTO, establece:

i)El capital social podra ser representado por acciones cartulares o escriturales, al portador o
nominativas endosables o no, ordinarias o preferidas. Estas Gltimas tienen derecho a un
dividendo de pago preferentemente de caracter acumulativo o no, conforme a las condiciones de
su emision. Puede también fijarseles una participacion adicional en las ganancias.

ii) Las acciones preferidas pueden emitirse con o sin derecho a voto. Al resolverse la emision se
establecerdn sus caracteristicas, condiciones de emisién y preferencias. La posesion de una o
varias de ellas implica la obligacion de someterse a estos Estatutos, a los acuerdos de Directorio
y a las resoluciones de las asambleas de Accionistas.[...] Cada accion ordinaria suscripta
confiere derecho de uno a cinco votos, conforme se determine al suscribir el capital inicial y en
oportunidad de resolver la asamblea su aumento.
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iii) Se informa que el Estatuto Social no contempla previsién alguna con relacion al derecho de
participacion en las utilidades de la emisora por parte de ninguna clase de accion.

iv) El Estatuto Social no contempla prevision alguna con relacion al derecho de participacion en
cualquier excedente en el caso de liquidacién.

v) Se informa que el Estatuto Social no contempla prevision alguna con relacion a las
disposiciones de rescate.

vi) Se informa que el Estatuto Social no contempla prevision alguna para un fondo de rescate
de acciones.

vii) Se informa que el Estatuto Social no contempla prevision alguna sobre la responsabilidad
por otras compras de acciones por parte de la emisora.

viii) Por ultimo, se informa que el Estatuto Social no contempla prevision alguna con relacién a
cualquier disposicion discriminatoria contra cualquier tenedor existente o futuro de las acciones
como resultado de la tenencia, para el tenedor, de una cantidad sustancial de acciones.

Convocatoria de las Asambleas Generales Ordinarias

Al respecto el articulo DECIMOTERCERQO, establece:

Toda asamblea debe ser citada simultdneamente en primera y segunda convocatoria, en la forma
establecida para la primera por el articulo 237 de la Ley 19550, sin perjuicio de lo alli dispuesto
para el caso de asamblea undnime. La asamblea en segunda convocatoria ha de celebrarse el
mismo dia una hora después de la fijada para la primera.

Descripcién del negocio

Gestidn principal:

Carsa es la empresa lider en comercializacion de productos de consumo durables, los
cuales son adquiridos tanto de proveedores nacionales como del exterior, de primera
marca y de marcas desarrolladas internamente.

La Emisora vende al detalle articulos electrodomésticos, equipamiento para el hogar, rodados,
tecnolégicos y de entretenimiento, y también brinda financiacion para la adquisicion de los
mismos, en una amplia area geografica de nuestro pais. La facturacion se divide en partes casi
iguales entre estas cinco categorias. Como retailer, la sociedad no genera nuevos productos ya
gue eso lo hacen los proveedores fabricantes, pero si es lider en la introduccion de los nuevos
bienes de consumos que se ofrecen al mercado, por lo que en los Ultimos tres afios ha facilitado
a sus millones de clientes el acceso a smartphones, tablets, consolas de videojuegos de ultima
generacién, televisores 3D, heladeras side by side y una larga lista de accesorios de tecnologia.

Gestidn financiera:

Las ventas de la Sociedad se realizan en un gran porcentaje en cuotas, donde la financiacion
propia constituye la principal fuente de financiamiento del consumidor. Para tal fin surgio el
Crédito Musimundo, mediante la cual los clientes obtienen plazos en 24, 18 y 12 cuotas y en
iguales condiciones con una gran variedad de tarjetas de créditos de todas las entidades
bancarias.

El proceso de originacion de créditos cuenta con un sistema propio (scoring) basado en
variables relacionadas con el cliente, vinculadas tanto con su situacién laboral como con su
comportamiento con la Sociedad, en los casos en que hayan estado relacionados crediticiamente
con la misma.

Carsa mantiene un adecuado seguimiento de las cobranzas a través de la gestion de
telecobranzas, lo que le permite implementar acciones intensas sobre sus clientes, considerando
la mora en todas sus facetas: mora preventiva, mora temprana y mora avanzada.

Gestidn de Servicios:
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La sociedad junto con la venta de productos ofrece una amplia gama de servicios adicionales, como
ser:

o Instalacion de los articulos

o Fletes

o Garantia extendida

e Centro de Atencion al cliente

Participacion de mercado — Canales de comercializacion:

Carsa ha llevado adelante un programa de apertura de nuevas sucursales constituyendo el pilar del
afianzamiento de la misma, situacion que hoy se manifiesta con un alto grado de participacion en el
mercado.

Con la firma de contrato de licencia con EDSA, se acordd con dicha empresa, derechos de uso o
locacion de 23 locales, que permitieron por esa via expandir las actividades de la Sociedad y obtener
puntos de venta en importantes centros comerciales del Gran Buenos Aires y CABA. Con esto,
Carsa emprende un proceso de diversificacion geografica hacia otros puntos del pais donde no tenia
presencia.

La Emisora compite a nivel nacional con presencia en 20 jurisdicciones del Norte, Centro y Sur del
pais. Los ingresos de distribuyen proporcionales a la poblacion de las zonas que abastece y tanto en
el Sur como en el Norte del pais la compafiia lidera en participacion sus mercados.

La Sociedad posee 124 sucursales fisicas, no se estima aperturas de sucursales en el nuevo
gjercicio, posee un canal de venta telefénica muy consolidado, un area de venta a empresas y una
pagina Web de gran éxito, trafico y volumen de ventas. La emisora brinda a sus millones de clientes
la posibilidad de abonar sus compras con todos los medios de pago existentes y ademas financia de
manera directa a través de crédito comercial propio a una buena parte de su publico.

Estacionalidad del negocio:

El negocio de la Emisora no es estacional, si bien hay fechas comerciales importantes: Temporada
de Aires Acondicionados y Piletas, Vuelta al Colegio, Dia del Padre, Dia del Nifio, Dia de la Madre
y Navidad; las mismas se distribuyen a lo largo del ejercicio econémico.

Regulacion estatal:

Por otro lado, debe sefialarse que la Sociedad no desarrolla actividades que estén particularmente
reguladas por el estado y no se ve afectada por regulaciones especificas ni limitaciones de ninguna
indole al momento actual.

XV.RESENA Y PERSPECTIVA OPERATIVA Y FINANCIERA

Informacion contable y financiera - Indicadores

31/08/2016 | 31/08/2015 | 31/08/2014
Total Activos 4.437.262.183| 3.550.944.077(2.317.532.525
Total Pasivos 3.652.096.678| 2.813.015.135|1.711.671.120
Total de Aportes de los Accionistas o Propietarios|  32.498.489|  32.498.489| 32.498.489
Total Reservas 700.930.453| 561.362.916 474.584.021
Total Rtdos no Asignados 51.736.563| 144.067.537| 98.778.895
Total Patrimonio Neto 785.165.505| 737.928.942| 605.861.405
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31/08/2016 | 31/08/2015 | 31/08/2014
Ventas 5.641.214.658( 4.653.789.769( 3.091.695.125
Gcia(Pérdida) operativa 490.809.562| 517.259.892| 253.773.655
Gcia(Pérdida) después de Rtdos Financieros 76.101.101| 232.061.352| 149.493.733
Gcia(Pérdida) neta 51.736.563| 144.067.537| 98.778.878
Indicador 31/08/2016]31/08/2015|31/08/2014
Liquidez AC/PC 114 121 1,23
Solvencia PN/P 0,21 0,26 0,35
Inmovilizacion del Capital AnC/A 0,11 0,09 0,12
Rentabilidad Rtdo Ej/PN Prom 0,07 0,21 0,18
Capitalizacion y Endeudamiento
Ejercicios Anuales
31/08/2016 31/08/2015 31/08/2014
En miles % | En miles % | En miles %
Obligaciones Financieras a Largo Plazo| 198.586 | 8,55% | 106.606 | 6,64% | 48.095 | 4,98%
Obligaciones Financieras a Corto Plazo| 2.124.660|91,45% 1.499.066 [93,36%]| 917.148 |95,02%
Total Obligaciones Financieras 2.323.246| 100% | 1.605.672| 100% | 965.243 | 100%
Patrimonio Neto 785.166 737.929 605.861
Obligaciones Financieras sobre PN 295,9% 217,6% 159,3%

Con relacién al ejercicio anterior, la estrategia de financiamiento se mantuvo en similares
proporciones, manteniendo los pasivos financieros la mayor participacion sobre los pasivos totales
de la compafiia. En la deuda con el mercado financiero cabe mencionar la emisién de nuevas series
de fideicomisos financieros, con un total de 13 series emitidas en el ejercicio, con un capital total
superior a los $ 2.523.000.000. Dichos fideicomisos financieros fueron acompafados por las Series
V y VI perteneciente al Programa Global vigente de Obligaciones Negociables por hasta AR$
200.000.000. La serie V fue emitida en diciembre de 2015 por un valor nominal de AR$
106.070.000 y la serie VI fue emitida en julio de 2016 por un valor nominal de AR$ 89.912.856.
(Aclaracion: los datos expuestos en el parrafo precedente surgen de informacion de gestion).

Endeudamiento al 31/08/2016
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Banco Moneda Tipo de tasa Saldo
Crediccop Pesos ($) Fija/Variable 5.265.152
Hipotecario Pesos ($) Fija 15.000.000
Nacion Pesos ($) Fija/Variable ~ 121.533.973
NBSF Pesos ($) Fija/Variable 44.000.000
HSBC Pesos ($) Fija/Variable 25.345.422
Santander Pesos ($) Fija/Variable 6.295.413
Galicia Pesos ($) Fija/Variable 44.751.105
Macro Pesos ($) Fija/Variable 105.621.888
Patagonia Pesos ($) Fija 5.179.671
ICBC Pesos ($) Fija/Variable 3.328.451
Frances Pesos ($) Fija/Variable 3.000.000
Comafi Pesos ($) Fija 10.000.000
Ciudad Pesos ($) Variable 150.000.000
BST Pesos ($) Variable 70.000.000
Provincia Pesos ($) Fija/Variable 89.966.667

699.287.742

Antes de comenzar con el andlisis patrimonial y de los resultados de los dltimos ejercicios
econdmicos de la compafiia, se debe mencionar que por los cambios en las normas de valuacién y
exposicion contable, la informacion de los ejercicios cerrados en agosto de 2013 y posteriores, no es
directamente comparables con los de ejercicios anteriores, dado que los mas recientes estan bajo las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, mientras que las anteriores corresponden a las
Normas Locales Argentinas.

a) Resultado operativo:

En el ejercicio finalizado el 31 de agosto de 2014 se increment6 el ritmo de apertura de sucursales
si se lo compara con el ejercicio anterior, que ya habia sido alto, inaugurando un total de 9 nuevos
puntos de venta. Dichas aperturas se realizaron en las diferentes zonas de explotacion del pais donde
opera la Compafiia. Las citadas aperturas fueron en localidades muy importantes para la estrategia
comercial de la compafiia, pudiendo mencionar algunas de ellas como Ituzaingé, Choele Choel,
Flores, Neuquén, Zapala o Tres Arroyos. Con estas nuevas sucursales en operacion llegamos a fin
de ejercicio a un total 109 puntos de venta en todo el pais, complementados por un muy buen
servicio de venta telefonica y una venta online a través de la pagina web www.musimundo.com, que
tuvo un excelente desempefio en el ejercicio, mejorando en forma permanente el servicio que
reciben nuestros clientes, asi como la oferta disponible online y la rapidez en la entrega de los
productos.

Para lograr el fuerte aumento mencionado en las ventas, y que las mismas superen los $ 3.091
millones, se requirié un importante crecimiento de los activos administrados por la compafiia, del
orden del 35% si se considera los activos totales.

Se puede observar que en el ejercicio que finaliz6 el 31 de Agosto de 2015 las ventas tuvieron un
crecimiento del 50% llegando a 4.631 millones, producto del buen desempefio general de las
sucursales de la compafiia, crecimiento del market share y apertura de nuevos puntos de ventas.

En este ejercicio también se observa un descenso en el ritmo de crecimiento de los gastos y un uso
mas eficiente de los recursos. Todo esto combinado generé un resultado antes de impuestos
visiblemente superior al ejercicio anterior, con un creciente interanual del 55%. También la
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rentabilidad se nota una mejoria, pasando de 4,84% en el ejercicio anterior al 4,99% en el presente
gjercicio.

Para lograr el fuerte aumento mencionado en las ventas, se requirié un importante crecimiento de
los activos administrados por la compafiia, del orden del 53% si se consideran los activos totales, los
principales incrementos se observaron en los rubros de créditos comerciales y otros créeditos,
aumentando en un 51% y 64% interanual respectivamente.-

El Patrimonio Neto de la Compafiia se incrementd un 19 % en relacién al cierre de Agosto de 2013,
el Activo total de la compafiia también se increment6 en un 32 % y con respecto al endeudamiento
en igual sentido aumenté un 37%.

En sintonia con el proceso expansivo de apertura de sucursales en nuevas localidades y principales
puntos turisticos del pais los gastos de comercializacion y administracion se han incrementado un
32% en relacion al ejercicio anterior, manteniendo una importante inversion en marketing. La marca
Musimundo definié como estrategia liderar los espacios masivos de comunicacion audiovisual, con
alcance nacional, con mensajes comerciales directos y con campafias de marca tematicas de alto
impacto. En lo que hace a la estrategia comercial, se trabajé en el desarrollo de ofertas con todos los
medios de pago, crédito Musimundo, tarjetas de crédito y contado o débito. El otro pilar estratégico
en términos de comunicacion y oferta fue el desarrollo del canal digital, tanto en ofertas como en
incremento de participantes, logrado a través de promociones tematicas y acciones comerciales que
potenciaron el sitio de Musimundo hasta alcanzar cifras extraordinarias de ventas, trafico y
suscriptores de nuestro correo digital.

Los resultados financieros netos del ejercicio cerrado en 2014 tuvieron una disminucion del 61%
respecto a igual periodo del afio anterior. Los motivos principales estuvieron dados por los intereses
pagados a las entidades bancarias (incremento del 81%), bonificaciones ofrecidas por cancelaciones
anticipadas de clientes (incremento del 209%) dichos movimientos compensados a su vez por el
aumento en los intereses ganados por las operaciones de ventas a crédito (21%).

Durante el ejercicio cerrado en 2015, los resultados financieros pasaron a $70.6 MM de -61,9 MM
del ejercicio anterior. Esta variacion se debid principalmente al aumento de egresos financieros,
aumento de 61% en los intereses pagados y en 89% en bonificacion por cancelaciones anticipadas.

En el ejercicio que finaliz6 el 31 de agosto de 2014 las ventas tuvieron un incremento significativo,
producto del buen desempefio general de las sucursales de la compafiia, crecimiento del market
share y apertura de nuevos puntos de venta. En forma interanual las ventas netas tuvieron un
crecimiento del 51% llegando a $ 3.092 millones. Dicho crecimiento de las ventas arrojo un
porcentaje muy superior al promedio de la industria, completando un muy buen desempefio en el
gjercicio, tanto a nivel general como en cada una de las zonas y categorias donde compite la
compafiia.

El incremento de ventas mencionado en el parrafo anterior se vio acompafiado por los buenos
resultados de las estrategias de mejora de eficiencia implementadas por la compafiia a lo largo del
presente ejercicio, lo que trajo un descenso en el ritmo de crecimiento de los gastos, ahorros
significativos en determinadas categorias y un uso mas eficiente de los recursos. Esta mayor
eficiencia generé un muy buen resultado operativo, que a diferencia del ejercicio anterior, retoma la
senda de los resultados operativos positivos, con un muy buen 6,75% sobre las ventas netas. Todo
esto combinado gener6 un resultado antes de impuestos visiblemente superior al ejercicio anterior,
con un crecimiento interanual del 161%, para llegar a $ 149 millones en el ejercicio finalizado el 31
de agosto de 2014. Medido como porcentaje del resultado antes de impuestos sobre las ventas netas
también se nota una visible mejoria, pasando del 2,78% en el ejercicio anterior al 4,84% en el
presente ejercicio.
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En relacion a las principales variaciones patrimoniales el total de los activos de la compaiiia
aumento por $ 500 millones, como directo reflejo del aumento de la actividad y mejora en las ventas
en este ejercicio finalizado a agosto de 2014 en relacion a agosto del 2013. Mas precisamente
podemos mencionar un incremento significativo en el importe de inversion en stock cercano al 20%
y los Créditos por Ventas también acompafiaron este efecto aumentando més de un 40%.

Al finalizar el ejercicio 2015 el Patrimonio Neto se incrementd un 22% comparado con el ejercicio
cerrado en agosto 2014, el Activo Total crecié en un 53% y el Pasivo Total ascendi6 un 64%.

El Pasivo total se mantuvo en similares proporciones, manteniendo los proveedores comerciales la
mayor participacion sobre los pasivos totales de la compafiia, aunque descendiendo levemente si se
hace una comparacioén interanual.

En el ejercicio que finalizo el 31 de agosto de 2016 las ventas tuvieron un crecimiento interanual del
21% llegando a $ 5.641 millones. Dicho crecimiento de las ventas arrojé un porcentaje acorde al
promedio de la industria, completando un buen desempefio en el ejercicio, tanto a nivel general
como en cada una de las zonas y categorias donde compite la compafiia.

El incremento de ventas mencionado generd un buen resultado operativo, lo que continda con la
tendencia del ejercicio anterior, siguiendo la senda de los resultados operativos positivos, con un
7,38% sobre las ventas netas.

Por otro lado la combinacion de las condiciones macroeconémicas, con el incremento de tasas de
interés, inflacion elevada que impactaron en los gastos para el mencionado incremental de ventas
generd un resultado antes de impuestos inferior al ejercicio anterior, con una disminucion interanual
del 68%, para llegar a $ 76 millones en el presente ejercicio. Medido como porcentaje del resultado
antes de impuestos sobre las ventas netas también se nota una desmejora, pasando del 4,99% en el
ejercicio anterior al 1,35% en el presente ejercicio.

b) Liquidez y recursos de capital:

En el ejercicio contable cerrado el 31 de agosto de 2014, se colocaron 8 nuevos Fideicomisos
Financieros por un monto levemente superior a 1.086 millones de pesos. Dichas colocaciones
fueron acompafiadas por la Serie Il perteneciente al Programa Global vigente de Obligaciones
Negociables por hasta AR$ 150.000.000, serie que fuera emitida durante el ejercicio anterior por un
valor nominal de AR$ 40.736.842. Dicha serie fue cancelada en su totalidad en el mes de Diciembre
2013, segun lo previsto en su prospecto de emision. Durante el ejercicio en cuestion se decidié no
emitir una nueva serie de Obligaciones Negociables.

En cuanto a los datos patrimoniales, para lograr el fuerte aumento en las ventas, y que las mismas
alcancen los $ 3.092 millones, se requiri6 un importante crecimiento de los activos totales
administrados por la compafiia, del orden del 32% si se considera los activos totales.

Las principales fuentes de financiamiento utilizadas por la Sociedad para financiar su capital de
trabajo proviene de las entidades bancarias a través de las colocaciones de fideicomisos financieros
y los acuerdos por descubiertos y préstamos, teniendo una importante participacion dentro del
monto total del pasivo a agosto de 2014. Durante el ejercicio cerrado en agosto de 2014, los pasivos
de la sociedad se incrementaron en un 38% con respecto al periodo anterior, representando las
deudas financieras, la mayor proporcion de esta suba. Estas se incrementaron un 57% durante el
gjercicio, impulsado principalmente por el saldo de los Valores de Deuda Fiduciaria y los préstamos
bancarios.

El indicador de solvencia se mantuvo en niveles similares al ejercicio anterior, llegando a 0,36. De
la misma manera, la liquidez corriente fue de 1,23 el endeudamiento de 2,81.
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En el ejercicio finalizado el 31 de Agosto de 2015 la estrategia de financiamiento se mantuvo en
similares proporciones, manteniendo los proveedores comerciales la mayor participacion sobre los
pasivos totales de la compafiia, aunque descendiendo levemente si se hace una comparacion
interanual. La deuda con el mercado financiero mantuvo su participacion sobre el pasivo total,
confiando fundamentalmente en la emisién de nuevas series de fideicomisos financieros, con un
total de 12 series emitidas, con un capital total levemente superior a los $ 1.485 millones de pesos.
Dichos fideicomisos financieros fueron acompafados por la Serie IV perteneciente al Programa
Global vigente de Obligaciones Negociables por hasta AR$ 150.000.000, serie que fuera emitida
por un valor nominal de AR$ 51.100.000. EI vencimiento de dicha serie opera el 18 de enero de
2016.

En cuanto a los indicadores de solvencia y liquidez, los mismos se mantuvieron en niveles similares
al ejercicio anterior, llegando 0,26 y 1,21 respectivamente. El ratio de endeudamiento se ubica en
3,81, lo que refleja el mayor porcentaje de crecimiento del pasivo en comparacion con el
crecimiento del patrimonio neto.

Para afrontar la mayor actividad y ventas del ejercicio se ha visto incrementado el activo de la
compafiia. Para solventar este incremento en el activo también se observa que el pasivo se ha visto
incrementado, en valores levemente superiores, en consonancia con lo dicho respecto del ratio de
endeudamiento.

En el ejercicio finalizado el 31 de Agosto de 2016, con relacion al ejercicio anterior, la estrategia de
financiamiento se mantuvo en similares proporciones, manteniendo los proveedores comerciales
una gran participacion sobre los pasivos totales de la compafiia, aunque descendiendo levemente si
se hace una comparacién interanual. La deuda con el mercado financiero aumento su participacion
sobre el pasivo total, confiando fundamentalmente en la emision de nuevas series de fideicomisos
financieros, con un total de 13 series emitidas en el ejercicio, con un capital total superior a los $
2.523.000.000. Dichos fideicomisos financieros fueron acompafiados por las Series V y VI
perteneciente al Programa Global vigente de Obligaciones Negociables por hasta AR$ 200.000.000,
series que fueron emitidas durante el ejercicio por un valor nominal de AR$ 195.982.856.

En cuanto a los indicadores de solvencia y liquidez, los mismos se mantuvieron en niveles similares
al ejercicio anterior, llegando a 0,21 y 1,14 respectivamente. El ratio de endeudamiento se ubica en
4,65, lo que refleja el mayor porcentaje de crecimiento del pasivo en comparacion con el
crecimiento del patrimonio neto

(Aclaracion: los datos expuestos en el parrafo precedente surgen de informacion de gestion).

c) Investigacion y desarrollo, patentes, licencias, etc.:

La Sociedad no tiene previstas actividades relacionadas a la investigacion y desarrollo.

d) Informacion sobre tendencias:

La empresa esta desarrollando un plan de expansién y apertura de sucursales en nuevas zonas. En el
gjercicio finalizado el 31 de agosto de 2015 se incrementd el ritmo de apertura de sucursales si se lo
compara con el ejercicio anterior, que ya habia sido alto, inaugurando un total de 9 nuevos puntos
de venta. Dichas aperturas se realizaron en las diferentes zonas de explotacion del pais donde opera
la Compania. Las citadas aperturas fueron en localidades muy importantes para la estrategia

comercial de la compafiia, pudiendo mencionar algunas de ellas como Mar del Plata, Ezeiza,
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Cafiuelas, Neuguén, Rincén de los Sauces o San Antonio Oeste. Con estas nuevas sucursales en
operacion, sumada a la sucursal abierta en el ejercicio recientemente finalizado, llegamos a fin de
gjercicio a un total 119 puntos de venta en todo el pais, complementados por un muy buen servicio
de venta telefénica y una venta online a través de la pagina web www.musimundo.com, que tuvo un
excelente desempefio en el ejercicio, mejorando en forma permanente el servicio que reciben
nuestros clientes, asi como la oferta disponible online y la rapidez en la entrega de los productos.

Los precios de los electrodomésticos en general y de los tecnoldgicos en particular han acompafiado
en los Ultimos meses a la inflacion, y se espera que esta tendencia que iguala el ajuste a los ingresos
al ajuste de los costos se mantenga en el proximo ejercicio.

En cuanto a politicas de inventario, se seguird con un nivel de alta rotacion de los mismos y un stock
optimo, que pueda responder adecuadamente a la demanda, sin provocar quiebres ni inmovilizacion
innecesaria de capital.

La compafiia mantendra una importante inversion en marketing. La marca Musimundo definio
como estrategia liderar los espacios masivos de comunicaciéon audiovisual, con alcance nacional,
con mensajes comerciales directos y con camparias de marca tematicas de alto impacto. A través de
una importante presencia en los distintos medios de nivel nacional, la empresa ha logrado estar
presente en la mayoria de los hogares e incrementar el nivel de conocimiento y recordacion de
marca a niveles historicos y con una tendencia creciente muy pronunciada.

En lo que hace a la estrategia comercial, se trabaja en el desarrollo de ofertas con todos los medios
de pago; con el objetivo de lograr ofertas diferenciales y pertinentes para sus clientes
El otro pilar estratégico en términos de comunicacion y oferta es el desarrollo del canal digital, tanto

en ofertas como en incremento de participantes, a través de promociones tematicas y acciones
comerciales que potencien el sitio de Musimundo.

Razones para la oferta y destino de los fondos

En los Suplementos correspondientes se especificara el destino que la Sociedad dara a los fondos
netos que reciba en virtud de la colocacion de las Obligaciones Negociables, el cual sera uno o mas
de los siguientes destinos previstos en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables: (a)
inversiones en activos fisicos situados en el pais, (b) integracion de capital de trabajo en el pais, (c)
refinanciacion de pasivos, y/o (d) integracion de aportes de capital en sociedades controladas o
vinculadas a la Sociedad cuyo producido se aplique exclusivamente a los destinos antes
especificados.

XVI1. DATOS SOBRE DIRECTORES, GERENTES, ASESORES, MIEMBROS DEL
ORGANO DE FISCALIZACION Y EMPLEADOS

Nomina de Directores

NOMBRE CARGO DURACION | VENCIMIENTO
José Maria FRANCHINO Presidente 3 afios Sep-17
Ginés Roberto SAEZ Vicepresidente 3 afios Sep-17
Sonia Mariana SAEZ Director Titular 3 afos Sep-17
Marta O. SAEZ de FRANCHINO Director Titular 3 afios Sep-17
Santiago FRANCHINO Director Titular 3 afios Sep-17

NOMBRE DNI CUIT DOMICILIOS
José Maria FRANCHINO 4.399.240 |20-04399240-7 Av. 25 de Mayo 1599,
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Resistencia, Chaco

Av. 25 de Mayo 1599,

Ginés Roberto SAEZ 7.529.029 |23-07521029-9 Resistencia, Chaco

Av. 25 de Mayo 1599,

Sonia Mariana SAEZ 28.888.281 |27-28888281-4 Resistencia, Chaco

Av. 25 de Mayo 1599,

Marta O. SAEZ de FRANCHINO 5.479.357 | 27-05479357-5 Resistencia, Chaco

Av. 25 de Mayo 1599,

Santiago FRANCHINO 23.567.304 |20-23567304-6 Resistencia, Chaco

Antecedentes de los directores:

José Maria Franchino (Presidente). Antigiiedad en la empresa: 35 afios. Antecedentes:
Estudios. Bachiller. Medalla de oro. Colegio Claret, Buenos Aires. Ingeniero industrial. Graduado
con honores. Universidad Catélica Argentina. Antecedentes Profesionales. Profesor matematicas y
fisica de colegio secundario, 1959. Becario IBM en informatica, 1963 a 1965. Auxiliar de la catedra
de informatica, facultad de ingenieria, Universidad Catélica Argentina. Ingeniero consultor, estudio
Fernandez Long Reggini, 1965, 1965. Asesor gerente general de Esso Argentina, 1965, 1967.
Gerente comercial de Jabon Federal Sacif, 1967, 1976. Ministro secretario de obras y servicios
publicos del Chaco, 1976, 1978. Vicepresidente de Carsa SA 1977, 1983. Cargos actuales.
Presidente Carsa SA, 1983, hasta hoy. Presidente de Credinea SA. Vicepresidente de Espumas del
Litoral SA. Organos de administracion o de fiscalizacion que integra: Credinea S.A. Director
Titular. TMC S.A. Director Titular. Espumas Litoral S.A. Director Titular.

Ginés Roberto Saez (Vicepresidente). Antigliedad en la empresa: 35 afios. Antecedentes:
Director de CARSA S.A. Director de CREDINEA S.A. Director de CYEX S.A. Director de TMC
S.A. Director de Espumas Litoral S.A. Ex Jefe de trabajos practicos de Matematica Financiera
(U.N.N.E.). Ex Sindico por la parte privada del Banco de la Provincia del Chaco. Ex Director por la
parte privada del Banco de la Provincia del Chaco. Ex Vicepresidente por la parte privada del Banco
de la Provincia del Chaco. Ex Vicepresidente de la Camara de Comercio del Chaco. Organos de
administracion o de fiscalizacion que integra: Credinea S.A. Director Titular. TMC S.A. Director
Titular. Espumas Litoral S.A. Director Titular. Cyex S.A. Director Titular.

Sonia Mariana Séez (Directora titular). Antigledad en la empresa: 10 afios. Antecedentes:
Estudios. Bachiller. UEP N18 Nuestra Sefiora de Itati, Resistencia - Chaco. Antecedentes
Profesionales Analista de Procesos 2006, 2008. Supervisor de Control y Seguimiento de la
Informacion estratégica 2008,2011. Cargos actuales. Director Comercial Espumas litoral SA (2011
a la actualidad). Organos de administracion o de fiscalizacion que integra: Credinea S.A.:
directora suplente, enero 2012 a actualidad; Espumas Litoral S.A.: directora titular(2013-2017);
Burdeos: directora suplente (2014-2017); Gilitos S.A.: directora suplente (2014-2017); Cyex S.A.:
directora suplente (2013-2017)

Marta Ofelia S&ez (Directora titular). Antigliedad en la empresa: 33 afios.
Antecedentes: Directora suplente de CARSA S.A. Directora de CREDINEA S.A.

Santiago Franchino (Director titular) Antecedentes: Estudios secundarios completos.
Antecedentes profesionales: CREDINEA S.A. Director suplente 1992 a 1995, 1995 a 1999, 1999 a
2002, Director titular (2002-2005), director suplente ( 2005-2009). Corefin S.A.: director suplente
(10/1995-1999), Director titular (1999-2004), (2004-2007). Director suplente (2007-2010), (2010 a
actualidad). Jefe de atencion al cliente de Carsa S.A (1997-1999); Gerente de Ventas de Carsa S.A.
(1999-2002). Director suplente de Carsa SA (1993-1999). Presidente Patagonik SA (2002-2005).
Vicepresidente Patagonik (2005-2012). Cargos actuales: Director de Carsa S.A. Organos de
administracion o de fiscalizacion que integra: Director Titular Credinea SA, (Enero 2012 hasta la
actualidad). Presidente de Burdeos SA. (Enero 2011 hasta la actualidad). Vicepresidente de Gilitos
SA (2011 hasta la actualidad). Director Suplente de Corefin S.A. Director Entertainment Depot S.A.
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Organismo de Fiscalizacion:

NOMBRE DURACION VENCIMIENTO
Titulares

Martin Santiago Ghirardotti 3 afios Sep-17
Daniel Ernesto Lejtman 3 afios Sep-17
José Benolol 3 afios Sep-17
Suplementes

Santiago Martin Moro 3 afios Sep-17
Ricardo Andrés Paolina 3 afios Sep-17
Gustavo Alberto Benolol 3 afios Sep-17

Antecedentes de los Sindicos Titulares:

Martin Santiago Ghirardotti. Cargos ocupados en otras empresas o entidades: Santana Textil
Chaco S.A., Sindico Titular. Credina S.A., Sindico Titular. Antecedentes: Estudios. Contador
Publico (U.B.A). M.B.A. (UDESA). Posgrado en Management Estratégica (UDESA).
Especializacion en IFRS (UBA). PEF - Programa de Especializacién Finanzas (IAE). Certificacion
en Gestion de Riesgos y Aseguramiento ™ (CRMA®). Antecedentes Profesionales. Socio del
Estudio Lisicki, Litivin & Asociados. C.E.O. de Resguarda — Servicio de Reporte de
Irregularidades. Ex Director de Calidad de la region LATAM en Kreston International. EXx
Presidente del Instituto de Auditores Internos de Argentina (miembro de la 11A) 2013-2015.
Vicepresidente de INICIA - Emprender para el futuro (Asociacion Civil que apoya a
emprendedores). Especialista invitado de la Catedra Karel Steuer de Entrepreneurship de la
Universidad de San Andrés. Docente del Curso de Especializacién en Normas Contables y de
Auditoria del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
Docente del Programa de Especializacion en Deteccién de Fraude y Auditoria del Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Ex Docente a cargo
del curso Auditoria para Pequefias y Medianas Empresas (P.yM.E.s) de la Federaciéon Argentina de
Consejos Profesionales en Ciencias Econdmicas. Ex Profesor titular de la materia Empresas,
Contabilidad e Impuestos Internacionales de la Universidad de Palermo (Universidad de Palermo).
Becado por la Babson College USA vy el BID en programas de Nuevos Negocios. Miembro de la
A.C.F.E. (Association of Certified Fraud Examiners - U.S.A.). Autor de articulos para los
principales medios de escritos del pais. Conferencista y docente invitado en numerosas
instituciones publicas y privadas nacionales e internacionales.

Daniel Ernesto Lejtman. Antecedentes: Estudios. Contador Publico (U.B.A.). Antecedentes
Profesionales. Asociado al Estudio Lisicki, Litvin & Asociados. Docente en la Catedra de Teoria 'y
Técnica Impositiva | en la Facultad de Ciencias Economicas, Universidad de Buenos Aires. Ex
Docente en la Catedra de Teoria y Técnica Impositiva | en la Facultad de Ciencias Econémicas,
Universidad de Palermo (U.P.). Docente en el Area Tributaria de la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas. Autor de Trabajos en revistas especializadas.
Conferencista en temas de la especialidad tributaria en instituciones publicas y privadas.

José Daniel Benolol: Estudios. Contador Puablico (UNNE.) Antecedentes Profesionales.
Integrante del Estudio Benolol Salom y Asoc. Consultor de empresas. Autor de trabajos de la
especialidad.

Antecedentes Sindicos Suplentes:

Santiago Martin Moro. Cargos ocupados en otras empresas o entidades: Santana Textil Chaco
S.A., Sindico. Antecedentes: Estudios. Contador Publico (U.N.N.E.). Antecedentes
Profesionales. 2003 a 2013 - Estudio LISICKI, LITVIN Y ASOCIADOS. Comision Revisora de
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Cuentas — Senado de la Nacion .2001 ACTIVAR — CONSULTORA DE EMPRESAS, Resistencia,
Chaco.

Ricardo Andrés Paolina. Antecedentes: Estudios. Contador Publico (U.B.A.). Especializacién en
Derecho Tributario Internacional Latinoamericano (Universidad Di Tella). Antecedentes
Profesionales. Socio del Estudio Lisicki, Litvin & Asociados. Miembro del Board de Kreston
International. Director Regional para Latinoamérica de Kreston International. Docente en la Cétedra
de Teoria y Técnica Impositiva | - Facultad de Ciencias Econdmicas - Universidad de Buenos Aires.
Docente en el Area Tributaria de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas. Docente invitado en el Area tributaria de la Asociacion Argentina de Estudios
Fiscales. Miembro de la junta directiva de la Cémara Espafiola de Comercio de la Republica
Argentina Ex Profesor de Teoria y Técnica Impositiva - Facultad de Ciencias Econémicas -
Universidad de Palermo (U.P.). Miembro de la Asociacion Argentina de Estudios Fiscales. Autor de
trabajos en la especialidad tributaria. Conferencista en temas tributarios en instituciones publicas y
privadas.

Gustavo Alberto Benolol: Estudios. Contador Pablico (UNNE.) Antecedentes Profesionales.
Integrante del Estudio Benolol Salom y Asoc. Consultor de empresas. Autor de trabajos de la
especialidad.

Nomina Gerentes:
Santiago Franchino
Silvio Fernando Varrone

Santiago Franchino Antecedentes: Estudios secundarios completos. Antecedentes profesionales:
CREDINEA S.A. Director suplente 1992 a 1995, 1995 a 1999, 1999 a 2002, Director titular (2002-2005),
director suplente ( 2005-2009). Corefin S.A.: director suplente (10/1995-1999), Director titular (1999-2004),
(2004-2007). Director suplente (2007-2010), (2010 a actualidad). Jefe de atencion al cliente de Carsa S.A
(1997-1999); Gerente de Ventas de Carsa S.A. (1999-2002). Director suplente de Carsa SA (1993-1999).
Presidente Patagonik SA (2002-2005). Vicepresidente Patagonik (2005-2012). Cargos actuales: Director de
Carsa S.A. Organos de administracion o de fiscalizacion que integra: Director Titular Credinea SA, (Enero
2012 hasta la actualidad). Presidente de Burdeos SA. (Enero 2011 hasta la actualidad). Vicepresidente de
Gilitos SA (2011 hasta la actualidad). Director Suplente de Corefin S.A. Director Entertainment Depot S.A.

Silvio Fernando Varrone. Antecedentes: Estudios. Septiembre 1.999- Junio 2.002 — Maestria en
Gestion Empresarial- Facultad de Ciencias Econdémicas — U.N.N.E., Tesis en elaboracion. Agosto
1.974-Agosto 1.980 — CONTADOR PUBLICO- Facultad Ciencias Econdémicas- U.N.N.E.
Matricula Profesional N° 731 C.P.C.E. Chaco.

A) Laboral-Profesional Actual

«+Grupo Carsa. Empresa Privada Nacional. Principales Empresas:
Musimundo ( Ex Megatone) ( Electrodomésticas, Informatica )
Corefin ( Préstamos Personales )

Reposar ( Fabricacién Colchones y Somier)

«»Director de Administracidn y Finanzas del Grupo
<*Miembro del Comité de Direccidn

Principales Actividades: conducir areas funcionales internas y manejar eficaces
Relaciones con el Mercado de Capitales Nacional y Entidades Bancariasy
de Regulacion y Control.

+»Bolsa de Comercio del Chaco : Miembro Consejo Directivo

B) Aspectos mas significativos referidos a mi trayectoria_profesional

++1.980 —hasta 1982 Consultor de Empresas
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1.982 hasta 1.984 Consultoria en Racionalizacion Administrativa ECOM
Chaco e Instituto Dependiente Ministerio de Educacion Chaco

+1.984/ 1.988 Gerente Administracién y Finanzas Compafia Azucarera Las
Palmas SAICA Compafiia del Estado Nacional dedicada a la produccion de
Azulcar, Alcohol y Papel

+1.988/ 1.994 Gerencia Administracion y Finanzas Grupo CIAGRO, Grupo
Empresario Privado Nacional dedicado a la formulacion y comercializacion
insumos agropecuarios y al desarrollo y explotacion de actividades ganaderas y
agricolas

++1.994 Gerente de Riesgo Carsa SA-Credinea SA-Grupo Megatone

Pablo Gracia. Antecedentes: Estudios. Docencia Universidad Tecnoldgica Nacional —Facultad
Regional Santa Fe. Cargo: Profesor Adjunto. Cétedra: Sintaxis y

Semaéntica de los Lenguajes de Programacion. 2° Afio Ingenieria en Sistemas de Informacion. Plan
1998.Periodo: 1/04/96-31/03/1999. Cargo: Profesor Adjunto. Céatedra: PROGRAMACION II. 2°
Afio Ingenieria en Sistemas de Informacion. (Plan 1985). Lenguaje dictado RM-COBOL 85.
Periodo: 1/08/93 - 31/03/1995.Cargo: Profesor Adjunto Cétedra: Sistemas y Organizaciones. 1°
Afio Ingenieria en Sistemas de Informacion (Plan 1985). Periodo:1/04/97 - 31/03/2006.
Organismo: Direcciéon Provincial de Informatica - Sectorial Ministerio de Educacién, Santa Fe.
Cargo: Analista Programador

Periodo: 1/06/1986 al 28/02/1988. Empresa: Federico Meiners Ltda. Curtiembre Exportadora,
Esperanza - Santa Fe. Analista de Sistemas Junior. Periodo: 01/03/1988 al 31/03/1990. Confina ,
Santa Fe. Analista Programador.01/02/1995 al 12/06/2000. Electrénica Megatone y Confina,
Gerente Centro de Computos, Coordinacion y dirigir la labor de 36 profesionales distribuidos en las
areas (Desarrollo de Sistemas, Atencién a usuarios, Operacion de Sistemas y Administracion de
Base de Datos y Recursos Tecnoldgicos. Periodo: 12/06/2000 al 30-10-2004. Musimundo, Cargo:
Gerente de IT. 01-11-2004 al 28-02-2013. Gerenciamiento del Area de Tecnologia que se compone
de los Sectores de Desarrollo, Tecnologia, Arg. de Aplicaciones y Procesos de la Cia. Empresa;
Actual: Carsa SA Gerente de Servicio Tecnoldgicos y Operacionales, a cargo de las areas de
Sistemas, Infraestructura, Logistica y Servicios al Cliente. Fecha Inicio: 01-03-2013. Universidad
Tecnoldgica Nacional, Cargo: Profesor Adjunto, Catedra: Taller de Sistemas Informacion ERP. 5°
Afio Ingenieria en Sistemas de Informacion. Plan 1998. Periodo: 01/04/2010 — Actualidad.

Se informa — en los términos dispuestos por el articulo 11 de la seccién 111 Cap. 11 del Titulo
Il de las Normas de la CNV - que los Directores Titulares y Suplentes no poseen la condicion
de independencia.

Por su parte, se informa que los Sindicos Titulares y Suplentes revisten la condicion de
independencia conforme a los criterios establecidos en la RT N°15 de la FACPCE.

Remuneraciones de los directores, sindicos y gerentes de primera linea por el ejercicio
al 31 de agosto de 2016:

Honorarios Gerentes de Primera Linea: $ 13.761.250

Los integrantes de la Comision Fiscalizadora y los directores no han recibido honorarios
por el ejercicio cerrado al 31 de agosto de 2016.

Estructura gerencial de la Sociedad
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Asesores

First Corporate Finance Advisors S.A. es asesor financiero en el disefio y la implementacion de
operaciones de financiamiento en el mercado de capitales.

Nicholson y Cano Abogados es asesor legal de la Sociedad para la estructuracion de los
fideicomisos financieros “Secubono”, y respecto del presente Programa.

Auditores

Los auditores externos independientes de los Ultimos tres (3) ejercicios anuales de la Sociedad
fueron los siguientes:

Coﬁ'f:l?)(ljg:al: Firmado por: Ciﬁ'?adblloe: Domicilio: Matriculado en:
César Roberto Litvin 25 de Mayo C.P.C.E. Chaco
31 de Agosto | Socio Liscki, Litvin & 555 Matricula N°
de 2014 Contador Publico U.N.N.E. Asociados CA B'A 1868
CUIT:20-12025661-1 s T° X F° 1868
César Roberto Litvin 25 de Mayo C.P.C.E. Chaco
31 de Agosto | Socio Liscki, Litvin & 555 Matricula N°
de 2015 Contador Publico U.N.N.E. Asociados CA B'A 1868
CUIT:20-12025661-1 e T° X F° 1868
César Roberto Litvin 25 de Mavo C.P.C.E. Chaco
31 de Agosto | Socio Liscki, Litvin & 555 y Matricula N°
de 2016 Contador Publico U.N.N.E. Asociados CA B'A 1868
CUIT:20-12025661-1 T T° X F° 1868
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Los auditores con mandato vigente para llevar a cabo la auditoria de la Sociedad son:

Auditor Estudio ) Domicilio: Matriculado en:
Contable:

César Roberto Litvin
Socio Liscki, Litvin & 25 de Mayo 555, Miltl:igjllil l\cl:bi%%S
Contador Publico U.N.N.E. Asociados C.AB.A. To X E° 2743
CUIT:20-12025661-1
Martin Santiago Ghirardotti
Socio Liscki, Litvin & 25 de Mayo 555, MC;J:ICC;E I\Cl:‘!]i;%S
Contador Publico U.B.A. Asociados C.AB.A. T° XIV F° 2743
CUIT:23-23355113-9

Empleados

Dotacién promedio de personal para los tres Gltimos ejercicios.
Cierre Agosto 2014: 1.099
Cierre Agosto 2015: 1.154
Cierre Agosto 2016: 1.085

XVII. ACCIONISTAS PRINCIPALES Y TRANSACCIONES CON PARTES
RELACIONADAS
a. Accionistas principales:
José Maria Franchino, porcentaje accionario 56%.
Ginés Roberto Séez, porcentaje accionario 41,9%.
Hilda Beatriz Moreno Saez, porcentaje accionario 1,05%

Maria Teresa Moreno Saez, porcentaje accionario 1,05%

Existen transacciones con Partes Relacionadas.

El detalle de los saldos con partes relacionadas al 31 de agosto de 2016 y al 31 de Agosto de 2015,

son los siguientes:

Otros Créditos Cuentas por Pagar

Parte Relacionada Comerciales y Otras Deudas
| 31/08/2016 | 31/08/2015 | 31/08/2016 | 31/08/2015

Credinea S.A. - - 19.013.346 898.702

Acercar A.C.E. 159.650 124.450 24.902.797 12.084.090

Gilitos S.A. 858.030 1.358.030 - -

Total 1.017.680 1.482.480 43.916.143  12.982.792
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) Compras Ventas
Parte Relacionada

| 31/08/2016 | 31/08/2015 | 31/08/2016 | 31/08/2015

Credinea S.A. 2.098.001 1.112.326 12.955.107 12.589.414
Acercar A.C.E. 191.606.926 132.591.568 - -
Total 193.704.927 133.703.894 12.955.107 12.589.414

INFORMACION CONTABLE
Estados contables y otra informacién contable

Los estados contables de la Sociedad se encuentran publicados en la AIF de la CNV.

Fecha Cierre:  Descripcion ID

31 de Ago 2016 Balance Consolidado Anual (Completo) al 31 Ago 2016 4-432790-D
31 de Ago 2015 Balance Consolidado Anual (Completo) al 31 Ago 2015 4-345340-D
31 de Ago 2014 Balance Consolidado Anual (Completo) al 31 Ago 2014 4-259576-D

e Politica de dividendos

Las ganancias realizadas y liquidas se destinan: a) 5% hasta alcanzar el 20% del capital suscripto
para el fondo de reserva legal; b) a remuneracion del directorio y sindico en su caso; c) a dividendos
de acciones preferidas si fueren emitidas, con prioridad los acumulativos impagos; d) el saldo en
todo o en parte a participacion adicional de las acciones preferidas y a dividendos de las acciones
ordinarias o0 a fondos de reserva facultativos o de prevision 6 a cuenta nueva 6 al destino que
determine la asamblea. Los dividendos deben ser pagados en proporcion a las respectivas
integraciones, dentro del afio de su sancion.

XVIII. CONDICIONES GENERALES DEL PROGRAMA

A continuacion se detallan los términos y condiciones generales de las Obligaciones Negociables
que podran ser emitidas por la Sociedad en el marco del Programa. Dichos términos y condiciones
generales seran aplicables a las Obligaciones Negociables que se emitan bajo el Programa, sin
perjuicio de lo cual en los Suplementos correspondientes se detallaran los términos y condiciones
especificos de las Obligaciones Negociables de la Serie y/o Clase en cuestion, los cuales
complementaran o reemplazaran los presentes términos y condiciones generales con relacion a las
Obligaciones Negociables de dicha Serie y/o Clase. En caso de contradiccion entre los términos y
condiciones generales detallados a continuacion y los términos y condiciones especificos que se
detallen en los Suplementos correspondientes, estos Gltimos prevaleceran por sobre los primeros
con respecto a las Obligaciones Negociables de la Serie y/o Clase en cuestion.

Emision y monto de las Obligaciones Negociables

Bajo el Programa se emitirdn Obligaciones Negociables simples. EI monto del capital total de todas
las Series de Obligaciones Negociables en circulacién en cualquier fecha no superara el monto de
U$$ 30.000.000 (Dolares estadounidenses treinta millones) o el equivalente en otras monedas. Una
vez cubierto en forma total el monto méximo del Programa so6lo se podré emitir nuevas Series por el
valor nominal de Obligaciones Negociables que se cancelen en forma total o parcial.

En caso de emision de Obligaciones Negociables en distintas monedas, y a los efectos de establecer
el monto de Obligaciones Negociables en circulacion, se considerard la cotizacién del dolar
estadounidense, tipo vendedor cotizacion divisas, publicada por el Banco de la Nacion Argentina a
la fecha de que se trate.
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Plazo del Programa
El Programa tiene un plazo de cinco (5) afios a contar desde su autorizacion definitiva por la CNV.
Moneda

Las Obligaciones Negociables podrén estar denominadas en dolares estadounidenses, pesos o
cualquier otra moneda conforme se indique en cada Serie, sujeto a todos los requisitos legales o
reglamentarios aplicables a la emision de dicha moneda.

Emision en Series y Clases

Las Obligaciones Negociables se emitiran en una o mas Series, y dentro de éstas podran emitirse
diferentes Clases. Las Obligaciones Negociables que se emitan en una misma Clase otorgaran los
mismos derechos.

Tasa de Interés

Las Obligaciones Negociables podran devengar o no interés, segln se establezca en cada Serie y/o
Clase. En el caso que se disponga que la emision devengara intereses, éstos podran ser a tasa fija o
variable o de la manera que se contemple en cada emision y se computaran conforme lo que alli se
indigue. Cuando existan importes adeudados que no hayan sido cancelados en su respectiva fecha de
vencimiento, se devengaran, en forma adicional a los intereses compensatorios en su caso, intereses
moratorios a una tasa equivalente a una vez y media la Gltima tasa de interés fijada, o la tasa que se
determine en cada Serie.

Pagos de Interés y Amortizaciones

Los intereses y/o amortizaciones de capital (“Servicios”) respecto de las Obligaciones Negociables
seran pagaderos en las fechas que se estipulen en las condiciones de emision de cada Serie y/o Clase y
en el Suplemento correspondiente. Si la fecha fijada para el pago fuera un dia inhabil, quedara
pospuesta al siguiente dia habil, sin que se devenguen intereses sobre dicho pago por el o los dias que
se posponga el vencimiento. Las obligaciones de pago se consideraran cumplidas y liberadas en la
medida en que la Sociedad ponga a disposicion de los inversores, o del agente de pago de existir éste,
o0 de la Caja de Valores S.A. (la “Caja de Valores”) en cuanto a las Obligaciones Negociables alli
depositadas, los fondos correspondientes. Se entendera por “Dia Habil” cualquier dia lunes a viernes,
salvo aquellos en los que las entidades financieras estan obligadas a cerrar en la ciudades de Buenos
Aires o Resistencia, segin lo ordene el BCRA. El plazo de amortizacion serd de no menos de treinta
(30) dias ni superiores a diez (10) afios contados desde la fecha de emision, segun se establezca en
cada emision y en cada caso sujeto a las leyes y reglamentaciones aplicables.

Garantias
Las Obligaciones Negociables podran emitirse con o sin garantia.
Aspectos impositivos

Todos los pagos relacionados con las Obligaciones Negociables seran efectuados por la Sociedad
sin retencion o deduccion por o a cuenta de cualesquiera impuestos, derechos, gravamenes, tasas,
retenciones o gastos de transferencia de cualquier naturaleza, presentes o futuros. En el caso de que
asi se apliquen o establezcan esos gravdmenes u obligaciones, la Sociedad pagara los montos
adicionales ("Montos Adicionales™) que sean necesarios a fin de garantizar que los montos netos
que reciban los titulares después de un pago, retencion o deduccion respecto de dicho gravamen u
obligacion, sean iguales a los respectivos montos de capital e intereses que hubieran recibido con
relacién a las Obligaciones Negociables, segin sea el caso, en ausencia de dicha retencion o
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deduccidn. Ello excepto que no deban pagarse Montos Adicionales respecto de un inversor (0 a un
tercero en nombre de un inversor), cuando dicho inversor sea responsable del pago de esos
impuestos en relacion con sus Obligaciones Negociables en razon de mantener alguna conexion con
la Nacidn, una jurisdiccion provincial o local, o con la Sociedad, distinta de la simple titularidad de
esos Obligaciones Negociables o el recibo del pago pertinente respecto del mismo.

Forma de las Obligaciones Negociables

Las Obligaciones Negociables que se emitan bajo el Programa podran serlo: (i) en forma escritural o
(ii) estar representadas por participaciones un certificado global nominativo no endosable que sera
depositado en ocasién de la emisién de cada Serie y/o Clase en un régimen de deposito colectivo,
conforme se determinaré en el Suplemento pertinente.

El registro de las Obligaciones Negociables sera llevado por la Sociedad, o podra ser asignado a un
agente de registro, que sera un banco comercial o a la Caja de Valores.

Precio de emision

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas a la par, con descuento o con prima sobre el
valor par, segun se indique en cada Serie y/o Clase en los Suplementos correspondientes.

Denominaciones

Las Obligaciones Negociables tendran una denominacién de $ 1.000 y multiplos de $ 1 por encima
de dicho monto, a menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes.

Pagos

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, el agente de registro
serd asimismo agente de pago, salvo que las Obligaciones Negociables estén documentadas en
certificados globales, en cuyo caso los Servicios seran pagados mediante la transferencia de los
importes correspondientes a la entidad que administre el régimen de depdsito colectivo que
corresponda, para su acreditacion en las respectivas cuentas de los participantes o depositantes y
comitentes con derecho al cobro.

Con la anticipacion que determinen las normas reglamentarias a cada fecha de pago de servicios, la
Sociedad publicara un aviso consignando los conceptos y montos a pagar.

Compromisos generales de la Sociedad

En la medida en que permanezca pendiente el pago de cualquier Servicio con relacion a las
Obligaciones Negociables bajo el Programa, la Sociedad se compromete a cumplir los siguientes
compromisos, sin perjuicio de los que se omitan o establezcan con relacion a cada Serie y/o Clase
(incluidas limitaciones al pago de dividendos, enajenacion de activos, constitucion de gravamenes y
endeudamiento): (a) Conservacion de Propiedades: la Sociedad hara que todas sus propiedades
inmuebles utilizadas en o Utiles para el desarrollo de sus actividades sean mantenidas en buenas
condiciones de mantenimiento y funcionamiento, con excepcion de aquellas manutenciones,
reparaciones, renovaciones, reemplazos y mejoras cuya falta u omision no pudiera tener un efecto
significativamente adverso sobre las operaciones, actividades, situacién (financiera o econémica) de
la Sociedad, consideradas como un todo; (b) Pago de Impuestos y otros Reclamos: La Sociedad
pagaré o extinguird, o hard que sea pagados o extinguidos antes de que entre en mora (i) todos los
impuestos, tasas, contribuciones y canones que graven a la Sociedad o a sus ingresos, utilidades o
activos, y (ii) reclamos legitimos de naturaleza laboral, por prestacion de servicios o provisiéon de
materiales que, en caso de no ser cancelados podrian tener un efecto significativamente adverso
sobre las operaciones, actividades y situacion (financiera o econémica) de la Sociedad. (c) Seguros:
La Sociedad debera contratar y mantener pagos todos los seguros que resulten pertinentes conforme
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a su actividad. (d) Mantenimiento de Libros y Registros: La Sociedad mantendra sus libros y
registros de conformidad con los principios contables generalmente aceptados en la Argentina.

AVisos

Salvo que en las condiciones de emision de una Serie se dispusiera de otro modo, todos los avisos
relacionados con las Obligaciones Negociables deberan cursarse mediante publicacion en la AlF y
en los sistemas de informacion de los mercados autorizados donde listen y/o negocien las ON.

Reembolso anticipado a opcion de la Sociedad

La Sociedad podré (a menos que en las condiciones de emision de una Serie se especifique de otro
modo) reembolsar anticipadamente la totalidad o una parte de las Obligaciones Negociables de
dicha Serie que se encuentren en circulacion, al valor nominal con mas los intereses devengados
hasta la fecha de pago del valor de reembolso. EI importe a pagar a los obligacionistas sera el valor
de reembolso, que resultara de sumar al valor nominal - total o parcial, segun el caso - los intereses
devengados conforme a las condiciones de emision hasta el dia de pago del valor de reembolso. La
Sociedad deberé garantizar la igualdad de trato entre los tenedores de Obligaciones Negociables (los
“Obligacionistas™). La decision sera publicada en los sistemas de informacion de los mercados
autorizados donde listen y/o negocien las ON y en la AIF. Tal publicacién constituira notificacién
suficiente para los obligacionistas. El valor de reembolso se pagara en un plazo no mayor a treinta
(30) dias desde la publicacion del aviso correspondiente.

Reembolso anticipado a opcion de los Obligacionistas

Las Obligaciones Negociables no seran rescatables total o parcialmente a opcion de los
Obligacionistas de las mismas con anterioridad a su fecha de vencimiento, ni los Obligacionistas
tendran derecho a solicitar a la Sociedad la adquisicion de las mismas de otra manera con
anterioridad a dicha fecha, excepto en el caso que asi se especifique en el Suplemento
correspondientes y de conformidad con los términos y condiciones especificados en el mismo.

Reembolso anticipado por razones impositivas

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, las Obligaciones
Negociables de cualquier Serie y/o Clase podran ser rescatadas a opcién de la Sociedad en su
totalidad, pero no parcialmente, en caso que tuvieran lugar ciertos cambios impositivos que generen
en la Sociedad la obligacion de pagar montos adicionales bajo las Obligaciones Negociables,
conforme surja de un dictamen emanado de un asesor impositivo de reconocido prestigio. En tal
supuesto, se procedera como se indica en el apartado “Reembolso anticipado a Opcidon de la
Sociedad”. La Sociedad debera garantizar la igualdad de trato entre los Obligacionistas.

Causales de Incumplimiento

Una causal de incumplimiento sera cualquiera de los siguientes hechos (salvo que en las
condiciones de Emisién de una Serie y/o Clase se establezca lo contrario, 0 se agreguen o
modifiquen Causales), sea cual fuere el motivo de dicha causal de incumplimiento: (a) Falta de pago
de los Servicios o Montos Adicionales adeudados respecto de cualquiera de las Obligaciones
Negociables de una Serie cuando los mismos resulten vencidos y exigibles, y dicha falta de pago
persistiera por un periodo de treinta (30) dias; o (b) Si la Sociedad no cumpliera ni observara
debidamente cualquier término o compromiso establecidos en las condiciones de emision de las
Obligaciones Negociables y dicha falta de cumplimiento u observancia continuara sin ser reparada
dentro de los treinta (30) dias después de que cualquier inversor — o el agente de los obligacionistas
en los términos del art. 13 de la Ley de Obligaciones Negociables, en su caso - haya cursado aviso
por escrito al respecto a la Sociedad; o (c) Si un tribunal de jurisdiccion competente hubiera dictado
un laudo o sentencia definitiva, mandamiento u orden contra la Sociedad, para el pago de dinero por
un monto superior al cincuenta por ciento del valor nominal de Obligaciones Negociables en
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circulacion y hubieran transcurrido sesenta (60) dias desde la notificacion de dicha sentencia
definitiva, mandamiento u orden sin que se los haya cumplido, apelado o suspendido. Ello siempre
gue sea probable que la misma tenga un efecto adverso sustancial sobre la capacidad de la Sociedad
para cumplir con sus obligaciones bajo las Obligaciones Negociables o sobre la legalidad, validez o
ejecutabilidad de las Obligaciones Negociables; o (d) Conforme a laudo del Tribunal Arbitral, si
cualquier declaracion, garantia o certificacion realizada por la Sociedad (o cualquiera de sus
funcionarios debidamente autorizados) en las condiciones de emision de las Obligaciones
Negociables o en cualquier documento entregado por la Sociedad conforme a las condiciones de
emision resultara haber sido incorrecta, incompleta o engafiosa, en cualquier aspecto importante, en
el momento de su realizacion; o (e) la Sociedad solicitara la formacidén de concurso preventivo de
acreedores o la declaracién de su propia quiebra; o (f) Si la Sociedad iniciara procedimientos para
un acuerdo preventivo extrajudicial en los términos de la legislacion concursal; o (g) Si los
mercados autorizados donde se listen y/o negocien las Obligaciones Negociables cancelara la
autorizacién de listado; Entonces, en cada uno de esos casos, cualquier titular de Obligaciones
Negociables de una Serie que en ese momento se encuentren en circulacion que represente un veinte
por ciento (20%) del capital total no amortizado de dicha Serie podra declarar inmediatamente
vencido y exigible el capital de todos las Obligaciones Negociables de esa Serie, junto con los
intereses devengados hasta la fecha de caducidad de plazos, mediante envio de aviso por escrito a la
Sociedad, a la CNV vy, en su caso, a los mercados donde se listen las Obligaciones Negociables,
salvo que de otro modo se estipule con relacion a una Serie. Ante dicha declaracion el capital se
tornara inmediatamente vencido y exigible, sin ninguna otra accion o aviso de cualquier naturaleza a
menos que con anterioridad a la fecha de entrega de ese aviso se hubieran remediado todas las
Causales de Incumplimiento que lo hubieran motivado, y no se verificaran otras nuevas. Si en
cualquier momento con posterioridad a que el capital de las Obligaciones Negociables de una Serie
haya sido declarado vencido y exigible, y antes de que se haya obtenido o registrado una venta de
bienes en virtud de una sentencia 0 mandamiento para el pago del dinero adeudado, la Sociedad
abonara una suma suficiente para pagar todos los montos vencidos de capital e intereses respecto de
la totalidad de las Obligaciones Negociables de dicha Serie que se hayan tornado vencidos, con mas
los intereses moratorios, y se hayan reparado cualesquiera otros incumplimientos referidos a esos
Obligaciones Negociables, entonces la declaracion de caducidad quedara sin efecto.

Prelacién de las Obligaciones Negociables

Las Obligaciones Negociables podran ser total o parcialmente subordinadas a otros pasivos de la
Sociedad.

Agentes en los términos del articulo 13 de la Ley de Obligaciones Negociables

La Sociedad podréa celebrar con relacién a una emision de Obligaciones Negociables contratos de
agencia en los términos del articulo 13 de la LON, lo cual sera especificado en los Suplementos
correspondientes.

Colocacién. Condicionamiento. Resultado

Las Obligaciones Negociables seran colocadas a través de oferta pablica en el pais y/o en el
extranjero, conforme con los términos de la Ley de Mercado de Capitales y las NORMAS, por el
método que establezca la Sociedad para cada Serie y en los mercados autorizados que se indiquen
en cada Suplemento.

Otras emisiones de Obligaciones Negociables

A menos que se especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes, la Sociedad, sin el
consentimiento de los Obligacionistas de Obligaciones Negociables emitidas bajo cualquier Serie
y/o Clase en circulacion, podra en cualquier momento emitir nuevas Obligaciones Negociables que
tengan los mismos términos y condiciones que las Obligaciones Negociables de cualquier Clase en
circulacion y que sean iguales en todo sentido, excepto por sus fechas de emision y/o precios de
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emision, de manera que tales Obligaciones Negociables de la misma Clase que dichas Obligaciones
Negociables en circulacién sean fungibles con las mismas. Tales nuevas Obligaciones Negociables
seran de una Serie distinta dentro de la Clase en cuestion.

Uso de los fondos

En cumplimiento de la Ley de Obligaciones Negociables, los fondos netos provenientes de la emision
de cada Serie o Clase de Obligaciones Negociables seran utilizados por la Sociedad, para uno 0 méas
de los siguientes fines: (i) capital de trabajo en la Argentina la integracion de dicho capital serd
efectuada en el pais), (ii) refinanciamiento de pasivos, (iii) inversiones en activos fisicos ubicados en
el pais, (iv) a la integracion de aportes de capital en sociedades controladas o vinculas a la Emisora (el
producido de la integracion se aplicara exclusivamente a los destinos especificados en el articulo 36
de la Ley de Obligaciones Negociables).

Plan de Distribucion

Las Obligaciones Negociables seran colocadas por oferta publica conforme con los términos de la
Ley de Mercado de Capitales, y las NORMAS. A tal fin, se podra distribuir el presente Prospecto
y/o los Suplementos correspondientes (incluyendo versiones preliminares de los mismos conforme
con las NORMAS) por medios fisicos y/o electrénicos (pudiendo adjuntarse a dichos documentos
una sintesis de la Emisora y/o de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables que
incluya solamente, y sea consistente con, la informacion contenida en el presente Prospecto y/o en
los Suplementos correspondientes), realizar reuniones informativas, publicar avisos ofreciendo las
Obligaciones Negociables, realizar contactos y/u ofrecimientos personales y/o telefénicos y/o
realizar otros procedimientos de difusion que la Emisora estime adecuados, y todos los esfuerzos de
colocacion estaran destinados a personas en general o a sectores o grupos determinados.

Los Colocadores podran actuar como tales sobre la base de mejores esfuerzos y/o suscripcién en
firme, segun se especifique en los Suplementos correspondientes.
El sistema de colocacién sera especificado en los Suplementos correspondientes.

Jurisdiccion

La jurisdiccion se regira por las disposiciones del articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales
excepto que se especifique otra en cada Suplemento de Prospecto.

XIX. CALIFICACION DE RIESGO

La Sociedad ha optado por no solicitar la calificacion de riesgo del Programa. Sin perjuicio de ello,
la Sociedad podra optar por calificar o no cada Serie y/o Clase de las Obligaciones Negociables que
se emitan bajo el mismo, y hara constar la calificacion otorgada en los Suplementos
correspondientes.

En caso de que la Sociedad opte por calificar una 0 mas Series y/o Clases de Obligaciones
Negociables, las mismas contardn solamente con una calificacion de riesgo a menos que se
especifique lo contrario en los Suplementos correspondientes. Asimismo, la Sociedad informara en
el Suplemento de la respectiva Serie de las Obligaciones Negociables con que sociedad calificadora
de riesgo ha contratado los servicios de calificacion de la respectiva Serie y/o Clase.

XX. TRATAMIENTO IMPOSITIVO

El siguiente es un resumen de las principales consecuencias impositivas en la Argentina en lo que
respecta a la adquisicion, titularidad y disposicion de Obligaciones Negociables.

Las consideraciones que siguen no importan un consejo u opinion legal respecto de las
transacciones que puedan realizar los suscriptores de las Obligaciones Negociables, sino una breve
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descripcion de ciertos (y no todos) aspectos del sistema impositivo argentino vinculados con la
emision de un programa de obligaciones negociables. Se recomienda a los potenciales adquirentes
de las Obligaciones Negociables consultar a sus asesores en materia tributaria con relacién a las
consecuencias impositivas de la adquisicion, tenencia y venta de las Obligaciones Negociables. El
presente resumen esta basado en las leyes y reglamentaciones impositivas de la Argentina vigentes
a la fecha del presente Prospecto y esta sujeto a cualquier modificacion posterior en las leyes y
reglamentaciones argentinas que puedan entrar en vigencia con posterioridad a dicha fecha.

A pesar de que la descripcion que sigue se ampara en una interpretacion razonable de las normas
vigentes, no puede asegurarse que las autoridades de aplicacion o los tribunales concuerden con
todos y cada uno de los comentarios aqui efectuados.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS (“1G”) Y RETENCIONES IMPOSITIVAS
Intereses

Los pagos por intereses sobre las Obligaciones Negociables estaran exentos del IG si las
Obligaciones Negociables se emiten de conformidad con la Ley de Obligaciones Negociables y
cumplen con los requisitos para ser tratadas como exentas en virtud del articulo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables. Por lo tanto los intereses sobre las Obligaciones Negociables estaran
exentos en la medida que cumplan las siguientes condiciones (las “Condiciones del Articulo 36”):

e Las Obligaciones Negociables son colocadas por oferta publica, contando para ello con la
respectiva autorizacién de la CNV

e Los fondos a obtener mediante la colocacion de las Obligaciones Negociables son
utilizados por el emisor para: (i) integracion de capital de trabajo en el pais, (ii) inversiones
en activos fisicos situados en el pais, (iii) refinanciacion de pasivos; (iv) integracion de
aportes de capital en sociedades controladas o vinculadas a la sociedad emisora, en la
medida que éstas destinen los fondos exclusivamente a los fines mencionados
anteriormente en (i),(ii) o (iii) de este punto, y/o (v) cuando la emisora sea una entidad
financiera regida por la Ley N° 21.526 podra destinar los fondos al otorgamiento de
préstamos para cualquiera de los fines aqui especificados bajo (i), (ii), (iii) y (iv), y

o La emisora acredite ante la CNV, en tiempo, forma y condiciones establecidas por las
reglamentaciones, que los fondos obtenidos han sido utilizados de acuerdo al plan aprobado

Si la emisora no cumple con las Condiciones del Articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables, la emisora sera responsable del pago de los impuestos argentinos que hubieran
correspondido a los tenedores sobre los intereses de las Obligaciones Negociables percibidos por
tales tenedores, debiendo aplicar la tasa maxima del 35% establecida por el Articulo 90 de la Ley
de Impuesto a las Ganancias (Conforme Articulo 38 de la Ley de Obligaciones Negociables). El 1IG
se abonara con sus correspondientes actualizaciones e intereses con caracter de pagos Unicos y
definitivos. En ese caso, los tenedores de las Obligaciones Negociables recibiran el monto de los
intereses establecidos en el titulo correspondiente como si ese impuesto no se hubiese aplicado.

El Fisco Nacional reglamenté mediante la Resolucion General N° 1516/2003, modificada por la
Resolucién General N° 1578/2003, el mecanismo de ingreso del IG en el supuesto en que la entidad
emisora de las Obligaciones Negociables incumpla alguna de las Condiciones del Articulo 36.

Asimismo, a efectos de garantizar la transparencia de la emision y asegurar que existan
esfuerzos efectivos de colocacion por oferta publica, la Resolucion Conjunta N° 470/04 y N°
1738 de la CNV y la Administracion Federal de Ingresos Publicos (la “AFIP”) (la
“Resolucion Conjunta”)  modificada y complementada por, entre otras, las Normas
establecieron los requisitos generales que se deben cumplir para que se configure una
“colocacién por oferta pablica”, asi como contempla determinados supuestos respecto de los
cuales se entendia cumplimentado el requisito de oferta publica en la emisién de las
Obligaciones Negociables. EI 5 de mayo de 2016, la Resolucion General Conjunta N° 664-
3872//2016 de la CNV y la AFIP dejo6 sin efecto la Resolucion Conjunta y dispuso que tanto la
CNV como la AFIP dictardn las normas que estimen pertinentes en el marco y sobre las
materias de sus respectivas competencias, normas que no han sido dictadas a la fecha
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La sociedad emisora tiene la intencion de cumplir tanto con las Condiciones del Articulo 36, como
con las exigencias establecidas por la Resolucion Conjunta.

De conformidad con el Decreto N° 1076/92 —ratificado por Ley 24.307— la exencion referida en el
primer parrafo de esta Seccion no se aplica a los tenedores de Obligaciones Negociables que sean
sujetos comprendidos en el Titulo VI de la LIG. En consecuencia, los intereses pagados a los
tenedores sujetos a las normas del ajuste impositivo por inflacién de conformidad con el Titulo VI
de la LIG (en general, sociedades constituidas en virtud de las leyes argentinas, sucursales locales
de sociedad extranjeras, explotaciones unipersonales y personas fisicas que desarrollen ciertas
actividades comerciales) estaran sujetos al IG a la alicuota que resulte aplicable segin las normas
vigentes.

De conformidad con los términos de las Obligaciones Negociables, si se impone alguna retencion
en concepto de impuestos argentinos sobre los intereses de las Obligaciones Negociables, el emisor
serd responsable del pago de las retenciones y Montos Adicionales que sean necesarios para que los
tenedores reciban el monto de intereses establecido en las Obligaciones Negociables, libre de esas
retenciones. Véase el capitulo “Condiciones Generales del Programa”. Sin embargo esta
disposicion no se aplica en las excepciones al pago de Montos Adicionales también mencionadas en
el capitulo “Condiciones Generales del Programa”.

Ganancias de Capital

Residentes y no residentes y las sociedades no argentinas, con excepcién de sus establecimientos
permanentes en la Argentina, estaran exentas del 1G por las ganancias de capital derivadas de la
venta, canje o disposicion de las Obligaciones Negociables, en la medida en que resulten aplicable
las obligaciones negociables son colocadas por oferta publica.

El Decreto N° 1.076/92 ha establecido que los contribuyentes sujetos a las reglamentaciones de
ajuste impositivo por inflacion incluidas en la Ley de Impuesto a las Ganancias (segun se describid
anteriormente, en general las sociedades argentinas) estan sujetos a un IG de capital por la venta u
otro acto de disposiciones de las Obligaciones Negociables, seglin lo establecido por las
reglamentaciones impositivas argentinas, siendo aplicable la alicuota del 35%.

Los sujetos que practiquen ajuste por inflacion impositivo (sociedades comerciales y otras entidades
constituidas o registradas conforme a las leyes argentinas, sucursales locales de entidades
extranjeras, establecimientos estables pertenecientes a personas fisicas residentes en el exterior 0 a
personas juridicas constituidas en el extranjero, empresas unipersonales y personas fisicas que
desarrollan determinadas actividades comerciales en Argentina) que vendan obligaciones
negociables debera determinar, al cierre del ejercicio correspondiente, la ganancia obtenida por su
venta, e ingresar el impuesto que en su caso corresponda.

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (“IVA”)

Todas las operaciones financieras y prestaciones relacionadas con la emision, suscripcion,
colocacion, transferencia, amortizacion, intereses y cancelacion de las Obligaciones Negociables y
sus garantias, o el rescate de las Obligaciones Negociables, se encuentran exentas del pago del IVA
en virtud de lo dispuesto en el articulo 36 bis de la Ley de Obligaciones Negociables. Asimismo, se
establece que esas Obligaciones Negociables deberan haber sido colocadas mediante oferta publica
y que las Condiciones del Articulo 36 deberan haberse cumplido puntualmente.

IMPUESTO A LA GANANCIA MiNIMA PRESUNTA (“IGMP”)

Las sociedades domiciliadas en el pais, las asociaciones civiles y fundaciones, las empresas o
explotaciones unipersonales, los fideicomisos (excepto los fideicomisos financieros previstos en los
articulos 19 y 20 de la Ley N° 24.441), ciertos fondos comunes de inversion, constituidos en el pais,
y los establecimientos permanentes que pertenezcan a sujetos del exterior, entre otros
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contribuyentes, deberan considerar la tenencia de las Obligaciones Negociables para determinar el
activo computable, sujeto al IGMP, siendo aplicable una alicuota del 1%, excepto en el caso de
entidades financieras en cuyo caso dicho activo quedaria gravado a la tasa efectiva del 0,20%,
siempre y cuando el valor de los activos supere el monto total de pesos 200.000. En el caso de
Obligaciones Negociables que coticen en bolsas de valores o mercados publicos, la base imponible
se determinara sobre la base del Ultimo valor de cotizacion a la fecha de cierre del ejercicio
correspondiente. El pago del IG determinado para un ejercicio en particular sera considerado como
un pago a cuenta del IGMP que deba abonase en ese mismo ejercicio.

Si luego de la deduccidn descripta en el parrafo anterior existe un excedente no absorbido de IG, ese
excedente no generara un crédito para el contribuyente ni podra solicitarse un reembolso o
compensacion del IGMP. Si, por el contrario, el IG que puede deducirse a cuenta del IGMP no fuese
suficiente y el contribuyente tuviese que abonar el IGMP en un determinado ejercicio fiscal, podré
reconocerse el IGMP como un crédito de IG durante los diez ejercicios siguientes.

Por medio del articulo 76 de la ley N° 27.260 (Boletin Oficial del 22/07/2016) se derog6 este
impuesto para los ejercicios que se inician a partir del 1° de enero de 2019.

IMPUESTO SOBRE LOS BIENES PERSONALES (“IBP”)

De conformidad con lo dispuesto por el titulo VI de la ley N° 23.966 (t.o. 1997 y sus
modificaciones) ("Ley de Bienes Personales”), las personas humanas y las sucesiones indivisas
domiciliadas o radicadas en la Republica Argentina o en el extranjero (en este Gltimo caso sélo con
respecto a bienes situados en la Argentina, lo cual incluye los Titulos) estan sujetas al IBP que
grava los bienes existentes al 31 de diciembre de cada afio.

Por medio de la ley N° 27.260 se introdujeron ciertas modificaciones a la Ley de Bienes Personales
referidas al minimo exento y las alicuotas aplicables segln el valor total de los bienes gravados, las
cuales surtiran efecto desde el 31-12-16 inclusive, en adelante.

Respecto de las personas humanas y las sucesiones indivisas domiciliadas o radicadas en la
Argentina, el impuesto grava a todos los bienes situados en la Argentina y en el exterior en la
medida que su valor en conjunto, exceda de $ 800.000 para el ejercicio fiscal 2016; $ 950.000 para
el ejercicio fiscal 2017 y $ 1.050.000 para el ejercicio fiscal 2018 y siguientes, aplicandose las
alicuotas del 0,75%, 0,50% y 0,25% respectivamente.

A su vez, respecto de las personas humanas y las sucesiones indivisas domiciliadas o radicadas en
el extranjero el referido impuesto debe ser pagado por la persona domiciliada en la Argentina que
tenga el dominio, posesién, uso, goce, disposicion, dep6sito, tenencia, custodia, administracion o
guarda de los valores (el “Responsable Sustituto”), que debera aplicar las alicuotas del 0,75% para
el afio 2016, 050% para el afio 2017 y 0,25% a partir del afio 2018 y siguientes. EIl IBP no resultara
aplicable en esos casos si el monto a ingresar resultare menor a $ 255,75. El impuesto tampoco
resultara aplicable a las personas humanas o sucesiones indivisas residentes en el exterior que sean
tenedores respecto de quienes no exista un Responsable Sustituto en la Argentina.

En algunos casos, respecto a ciertos bienes cuya titularidad directa corresponda a determinadas
sociedades, empresas u otras entidades domiciliadas o, en su caso, radicadas en el exterior
(especificamente, sociedades off-shore que no sean comparfiias de seguros, fondos abiertos de
inversion, fondos de pension o entidades bancarias o financieras cuyas matrices estén constituidas o
radicadas en paises en los que sus bancos centrales u organismos equivalentes hayan adoptado los
estandares internacionales de supervisién bancaria establecidos por el Comité de Bancos de
Basilea), la ley presume sin admitir prueba en contrario, que los mismos pertenecen a personas
fisicas o sucesiones indivisas domiciliadas o, en su caso, radicadas en el pais. En consecuencia, esos
bienes estaran alcanzados por el Impuesto sobre los Bienes Personales a la tasa de 2,5% No
obstante, el Decreto 812/1996, del 24 de julio de 1996, dispone que la presuncion legal analizada
precedentemente no se aplicard a las acciones y titulos de deuda privados, tales como las
Obligaciones Negociables, cuya oferta pablica haya sido autorizada por la CNV y que se negocien
en bolsas 0 mercados de valores ubicadas en Argentina o en el extranjero.

Con el objeto de garantizar que esta presuncion legal no se aplicara y en consecuencia que la
Sociedad no serd responsable en calidad de obligado sustituto respecto de las Obligaciones
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Negociables, la Sociedad conservard en sus registros una copia debidamente certificada de la
resolucion de la CNV que autoriza la oferta publica de las acciones o titulos de deuda privados y
constancias que verifiquen que dicho certificado o autorizacion se hallaba en vigencia al 31 de
diciembre del afio en que tuvo lugar la obligacion fiscal, conforme lo requiere la Resolucién General
N° 2.151 de la AFIP de fecha 31 de octubre de 2006.

En caso que la autoridad fiscal argentina considere que no se cuenta con la documentacion que
acredita la autorizacién de la CNV, y su negociacion en mercados de valores de pais o del exterior,
la Emisora sera responsable sustituto del ingreso del impuesto.

IMPUESTO SOBRE LOS DEBITOS Y CREDITOS EN CUENTA CORRIENTE
BANCARIA

La Ley N° 25.413 (publicada en el Boletin Oficial el 26 de marzo de 2001), Ley de Competitividad,
modificada y reglamentada por la Ley N° 25.453 (publicada en el Boletin Oficial el 31 de julio
2001), establecio un impuesto sobre los débitos y créditos — de cualquier naturaleza — en todas las
cuentas abiertas en bancos, con excepcion de aquellos débitos o créditos especificamente excluidos
por la ley y sus reglamentaciones. Los débitos y créditos en cuenta corriente bancaria estan sujetos a
una alicuota general del 0,6%, respectivamente. Sin embargo, el articulo 7 del Decreto N° 380/2001,
y sus modificatorias, establecio ciertas excepciones para entidades financieras.

Las reglamentaciones de la Ley de Competitividad establecen impuestos sobre muchas otras
operaciones en las que no se utiliza una cuenta corriente bancaria. Todos los movimientos o
entregas de fondos que efectle cualquier persona, por cuenta propia 0 por cuenta y/o a nombre de
otra, mediante sistemas organizados de pago que reemplacen el uso de las cuentas corrientes
bancarias (Art. 2 inc. (b) del Anexo | del Decreto N° 380/01) también estan gravados a una alicuota
del 1,2%. Por lo tanto, los tenedores de las Obligaciones Negociables que tengan una o mas cuentas
corrientes bancarias en la Argentina podrian quedar alcanzados por este impuesto a los débitos y
créditos en cuenta corriente bancaria a la alicuota del 0,6% o a la alicuota del 1,2% por otras
operaciones gue se utilizan como sustitucién del uso de esas cuentas corrientes bancarias argentinas.

El Decreto N° 534/04 dispuso que a partir del 1 de mayo de 2004, el 34% de los importes
ingresados en concepto de este gravamen por los hechos imponibles alcanzados por el articulo 1° (a)
de la Ley 25.413 a la tasa general del 0,6%, y el 17% de los importes ingresados por hechos
imponibles gravados al 1,2% por los incisos (b) y (c) de la norma citada anteriormente, podran ser
computados como pago a cuenta del I1G o del IGMP -0 sus anticipos-, por los titulares de las cuentas
bancarias.

No existen exenciones que prevean la no aplicacion de este impuesto sobre los pagos, incluyendo
débitos y créditos, de intereses, ni sobre los resultados de las ventas de obligaciones negociables.

El articulo 10 del Decreto N° 380 establece que estardn exentos del impuesto, entre otras
operaciones, los débitos y créditos correspondientes a cuentas utilizadas en forma exclusiva para las
operaciones inherentes a la actividad especifica por, y los giros y transferencias de los que sean
ordenantes con igual finalidad, los mercados autorizados por la CNV y sus respectivos agentes,
bolsas de comercio que no tengan organizados mercados de valores, cajas de valores y entidades de
liquidacién y compensacion de operaciones autorizadas por la CNV.

Se encuentran exentos del impuesto los movimientos registrados en las cuentas corrientes especiales
(Comunicacion “A” 3250 del BCRA) cuando las mismas estén abiertas a nombre de personas
juridicas del exterior y en tanto se utilicen exclusivamente para la realizacion de inversiones
financieras en el pais (\VVéase articulo 10, inciso (s) del anexo al Decreto N° 380/2001).

IMPUESTO SOBRE LOS INGRESOS BRUTOS

Los inversores que regularmente desarrollen sus actividades a titulo oneroso en alguna jurisdiccién
en la que obtienen ingresos por la venta o transferencia de Obligaciones Negociables estan sujetos a
un Impuesto sobre los Ingresos Brutos de hasta el 15%, a menos que se aplique una exencion. Los
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intereses de Obligaciones Negociables emitidas de acuerdo con la Ley de Obligaciones Negociables
se encuentran generalmente exentos de este tributo.

Aquellos inversores que realicen actividades en forma habitual o que se presuma que desarrollan
dichas actividades en cualquier jurisdiccion en la cual obtengan sus ingresos por intereses
originados en la tenencia de Obligaciones Negociables, o por su venta o transferencia podrian
resultar gravados con este impuesto a tasas que varian de acuerdo con la legislacion especifica de
cada Provincia Argentina salvo que proceda la aplicacion de alguna exencion.

El articulo 179, punto (1) del Cddigo Fiscal de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires establece que
los ingresos derivados de toda operacion sobre obligaciones negociables emitidas en virtud de la
Ley de Obligaciones Negociables (intereses, actualizaciones devengadas y el valor de venta en caso
de transferencia) estan exentos por este impuesto, mientras les sea de aplicacion la exencion
respecto del impuesto a las ganancias.

IMPUESTO DE SELLOS

Se trata de un gravamen aplicable a nivel provincial que alcanza, en general, a todos los actos,
contratos y operaciones de caracter oneroso, formalizados en el territorio provincial, que se
instrumenten a través de documentos publicos o privados que exterioricen la voluntad de las partes
o0 que, formalizados fuera del territorio provincial, generen efectos en dicho territorio. Cuando los
actos, contratos y operaciones en cuestion produzcan efectos en otras jurisdicciones provinciales
que apliquen el impuesto de sellos sobre tales supuestos, correspondera el ingreso del gravamen en
la o las jurisdicciones en que tengan efectos. Si en el marco de esta operatoria existiera un
instrumento de dichas caracteristicas en la Provincia del Chaco, la alicuota aplicable no superaria el
1%.

Algunas provincias siguiendo lo establecido por el articulo 35 de la Ley de Obligaciones
Negociables, han adoptado exenciones especificas para los contratos de suscripcion y emision de
Obligaciones Negociables.

El texto ordenado del Cddigo Fiscal de la Ciudad de Buenos vigente para el ejercicio 2016,
establece en su articulo 470, inciso 53) que estaran exentos los actos, contratos y operaciones,
incluyendo entregas o recepciones de dinero relacionados con la emision, suscripcién, colocacion y
transferencias de ON, emitidas conforme al régimen de la ley 23576 y 23962 y sus modificaciones.
Esta exencidon comprendera a los aumentos de capital que se realicen para la emision de acciones a
entregar por conversion de las obligaciones negociables indicadas en el parrafo anterior, como asi
también a la constitucion de todo tipo de garantias personales o reales a favor de los inversores o
terceros que garanticen la emision, sean anteriores, simultaneos o posteriores a la misma.

De tal modo, las ON y sus garantias que sean emitidas dentro del ambito de la Ciudad de Buenos
Aires estan exentas del impuesto de sellos.

INGRESO DE FONDOS DE JURISDICCIONES DE BAJA O NULA TRIBUTACION.

De acuerdo con lo establecido en el articulo agregado sin nimero a continuacion del articulo 18 de la ley
de Procedimiento Fiscal Federal 11.683, todo residente local que reciba fondos de cualquier naturaleza
(es decir, préstamos, aportes de capital, etc.) de jurisdicciones de nula o baja tributacion, se encuentra
sujeta al Impuesto a las Ganancias y al Impuesto al Valor Agregado sobre una base imponible del 110%
de los montos recibidos de dichas entidades (con algunas excepciones limitadas). Ello, basado en la
presuncion de que tales montos constituyen incrementos patrimoniales no justificados para la parte local
que los recibe. Si bien podria sostenerse que esta disposicion no deberia aplicarse para operaciones de
emision de titulos con oferta publica, no puede asegurarse que la autoridad impositiva comparta este
criterio.
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Segun lo precedente, no se espera que las ON sean originalmente adquiridas por sujetos -personas
juridicas o fisicas- o entidades domiciliadas o constituidas en jurisdicciones de baja tributacion, o
comprados por ninguna persona que opere con cuentas bancarias abiertas en entidades financieras
ubicadas en jurisdicciones de nula o baja tributacion.

Las jurisdicciones de baja tributacion segun la legislacion argentina se encuentran definidas en el articulo
27.1 del decreto reglamentario de la ley del Impuesto a las Ganancias, segun la version de dicho articulo
dispuesta por el Decreto 589/2013 del 27/05/2013. Al respecto, la norma considera a ‘paises de baja o
nula tributacion’, a aquellos paises no considerados ‘cooperadores a los fines de la transparencia fiscal’.

Se consideran paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes tributarios
especiales cooperadores a los fines de la transparencia fiscal, aquellos que suscriban con el Gobierno de la
Republica Argentina un acuerdo de intercambio de informacion en materia tributaria 0 un convenio para
evitar la doble imposicion internacional con clausula de intercambio de informacion amplio, siempre que
se cumplimente el efectivo intercambio de informacion. El decreto instruy6 a la Administracion Federal
de Ingresos Publicos a elaborar el listado de los paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados
asociados y regimenes tributarios especiales considerados cooperadores a los fines de la transparencia
fiscal, publicarlo en su sitio “web” (http://www.afip.gob.ar) y mantener actualizada dicha publicacion. La
vigencia de este listado se establecio a partir del 1/01/1014 (R.G. AFIP N°3576/2013)

Conforme la presuncion legal prevista por el articulo 18.1 de la Ley N° 11.683 y sus modificaciones,
los fondos provenientes de paises de baja o nula tributacién seran gravados de la siguiente manera:
oCon el impuesto a las ganancias, a una tasa del 35%, aplicada sobre el 110% del monto de los
fondos transferidos.

oCon el impuesto al valor agregado, a una tasa del 21%, aplicada sobre valor estimado de las
operaciones gravadas omitidas (se utilizara el 110% del monto de los fondos recibidos
como base para su célculo).

COOPERA@ION EN MATERIA TRIBUTARIA ENTRE LA REPUBLICA ARGENTINA Y
OTROS PAISES. RESOLUCION GENERAL 631/2014 DE LA CNV

En el marco del compromiso que ha asumido la Repiblica Argentina a través de la suscripcion de la
“Declaracion sobre intercambio Automatico de Informacion en Asuntos Fiscales” para implementar
tempranamente el nuevo estandar referido al intercambio de informacion de cuentas financieras
desarrollado por la OCDE, adoptada en la Reunion Ministerial de esa Organizacion de fecha 6 de mayo
de 2014 y las disposiciones vinculadas a la Ley de Cumplimiento Fiscal de Cuentas Extranjeras (“Foreign
Account Tax Compliance Act” FATCA) de los Estados Unidos de América, la Comisién Nacional de
Valores, mediante Resolucion General 631/2014 del 18/09/2014, ha dispuesto que los agentes registrados
deberén arbitrar las medidas necesarias para identificar los titulares de cuentas alcanzados por dicho
estandar (no residentes). A esos efectos, los legajos de tales clientes en poder de los agentes registrados
deberan incluir en el caso de personas fisicas la informacion sobre nacionalidad, pais de residencia fiscal y
nimero de identificacion fiscal en ese pais, domicilio y lugar y fecha de nacimiento. En el caso de las
personas juridicas y otros entes, la informacion deberd comprender pais de residencia fiscal, nimero de
identificacion fiscal en ese pais y domicilio.

La informacion recolectada en los términos indicados debera ser presentada ante la ADMINISTRACION
FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS (AFIP), de acuerdo con el régimen que esa Administracion
establezca.

REGIMENES DE RECAUDACION PROVINCIAL SOBRE CREDITOS EN CUENTA
BANCARIA

Distintos fiscos provinciales (por ejemplo, la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y las provincias de
Corrientes, Cordoba, Tucumén, Buenos Aires, Salta, etcétera) han establecido regimenes de
percepcion del impuesto sobre los ingresos brutos que resultan aplicables a los créditos que se
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produzcan en las cuentas abiertas en entidades financieras, cualquiera sea su especie y/o naturaleza,
guedando comprendidas la totalidad de las sucursales, cualquiera sea el asiento territorial de las
mismas.

Estos regimenes se aplican a aguellos contribuyentes que se encuentran en el padrén que provee
mensualmente la Direccion de Rentas de cada jurisdiccion.

Las alicuotas a aplicar dependen de cada uno de los fiscos con un rango que puede llegar
actualmente al 5%.

Las percepciones sufridas constituyen un pago a cuenta del impuesto sobre los ingresos brutos para
aquellos sujetos gque son pasibles de las mismas.

TASA DE JUSTICIA

En caso que fuera necesario instituir procedimientos de ejecucion en relaciéon con las Obligaciones
Negociables en Argentina, se aplicara una tasa de justicia (actualmente a una alicuota del 3%) sobre
el monto de cualquier reclamo iniciado ante los tribunales argentinos con asiento en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires.

IMPUESTO A LA TRANSMISION GRATUITA DE BIENES
A nivel federal, no se grava con impuestos la transmision gratuita de bienes a herederos, donantes,
legatarios o donatarios. Ningun impuesto a la transferencia de valores negociables, impuesto a la
emision, registro o similares debe ser pagado por los suscriptores de Obligaciones Negociables.
A nivel provincial, la Provincia de Buenos Aires (la “PBsAs”) establecio por medio de la Ley N°
14.044 un impuesto a la transmision gratuita de bienes (el “ITGB”) -con vigencia a partir del 1 de
enero de 2010. La Ley N° 14.044 fue modificada por la Ley N° 14.200 (publicada en el Boletin
Oficial de la PBsAs el 24 de diciembre del 2010) y reglamentada por la Resolucién 91/2010 de la
Agencia de Recaudacion de la PBsAs (publicada en el Boletin Oficial de la PBsAs el 7 de febrero
del 2011). Ademas de modificar la fecha de entrada en vigencia del ITGB (1° de enero de 2011 de
acuerdo a la Ley N° 14.200) las caracteristicas basicas del mismo son las siguientes:
oEl ITGB alcanza al enriquecimiento que se obtenga en virtud de toda transmisién a titulo
gratuito, incluyendo: herencias, legados, donaciones, anticipos de herencia y cualquier otro
hecho, otra transmision que implique un enriquecimiento patrimonial a titulo gratuito;
eSon contribuyentes del ITGB las personas fisicas y las personas juridicas beneficiarias de una
transmision gratuita de bienes;
ePara los contribuyentes domiciliados en la PBsAs, el ITGB recae sobre el monto total del
enriquecimiento gratuito, tanto por los bienes situados en dicha Provincia como fuera de
ella. En cambio, para los sujetos domiciliados fuera de la PBsAs, el ITGB recae nicamente
sobre el enriquecimiento gratuito originado por la transmision de los bienes situados en
dicha Provincia.
eSe consideran situados en la PBsAs, entre otros supuestos, (i) los titulos y las acciones, cuotas
0 participaciones sociales y otros valores mobiliarios representativos de su capital, emitidos
por entes publicos o privados y por sociedades, cuando éstos estuvieren domiciliados en la
PBsAs; (ii) los titulos, acciones y demés valores mobiliarios que se encuentren en la PBsAs
al tiempo de la transmision, emitidos por entes privados o sociedades domiciliados en otra
jurisdiccion; y (iii) los titulos, acciones y otros valores mobiliarios representativos de capital
social o equivalente que al tiempo de la transmision se hallaren en otra jurisdiccion,
emitidos por entes o sociedades domiciliados también en otra jurisdiccion, en proporcion a
los bienes de los emisores que se encontraren en la PBSAS.
eEstan exentas del ITGB las transmisiones gratuitas de bienes cuando su valor en conjunto sea
igual o inferior a $60.000, monto que se elevara a $250.000. cuando se trate de padres, hijos
y conyuges;
eEn cuanto a las alicuotas, se han previsto escalas progresivas del 4% al 21,925% segun el
grado de parentesco y la base imponible involucrada.
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La transmision gratuita de Obligaciones Negociables podria estar alcanzada por el ITGB en la
medida que forme parte de transmisiones gratuitas de bienes cuyos valores en conjunto sean
superiores a $60.000 o $250.000 cuando se trate de padres, hijos y conyuges.

La Provincia de Entre Rios establecié un impuesto esencialmente idéntico al de la Provincia de
Buenos Aires.

Respecto de la existencia de impuestos a la transmision gratuita de bienes en las restantes
jurisdicciones provinciales, el analisis debera llevarse a cabo tomando en consideracion la
legislacion de cada provincia en particular.

Tratados impositivos

La Argentina celebré tratados impositivos con diversos paises a fin de evitar la doble
tributacion de impuestos sobre las ganancias y los capitales. La Argentina ha celebrado los
siguientes tratados impositivos: Alemania, Australia, Bélgica, Bolivia, Brasil, Canada,
Dinamarca, Espafia, Finlandia, Francia, Italia, Paises Bajos, Noruega, Reino Unido, Rusia,
Suecia, Suiza y Uruguay. Actualmente no se encuentra en vigencia ningln tratado o
convencion para evitar la doble imposicion sobre la renta y el capital entre la Argentina y los
Estados Unidos.

El 15 de mayo de 2015, la Argentina firm6 un convenio con Chile para eliminar la doble
imposicion en relacion a los impuestos sobre las ganancias y sobre el patrimonio. EI convenio
entrara en vigencia luego de ser ratificado por las legislaturas de ambos paises.

El 4 de noviembre de 2015 Argentina y Méjico firmaron un acuerdo para evitar la doble
imposicion y prevenir la evasion fiscal en materia de impuestos sobre la renta y sobre el
patrimonio, que entrard en vigencia luego de ser ratificado por las legislaturas de ambos
paises.

EL RESUMEN QUE ANTECEDE NO CONSTITUYE UN ANALISIS COMPLETO DE TODAS
LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS RELACIONADAS CON LA TITULARIDAD DE
OBLIGACIONES NEGOCIABLES. LOS TENEDORES Y POSIBLES COMPRADORES
DEBERIAN CONSULTAR A SUS ASESORES IMPOSITIVOS ACERCA DE LAS
CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS EN SU SITUACION EN PARTICULAR.

XX1. HECHOS POSTERIORES AL ULTIMO CIERRE DE EJERCICIO

La Sociedad continuara con su plan de apertura de sucursales de la misma manera y al mismo ritmo
gue lo viene haciendo.

Sus fuentes de financiamiento siguen siendo las ofrecidas por proveedores, bancos y fideicomisos.
Continuaréa su inversion en la fuerte campafia de accion publicitaria, de manera llegar cada dia, a
mas numero de futuros compradores.

Finalizacion del conflicto societario.

El 27 de diciembre de 2016 la Sociedad publicé un Hecho Relevante en la Autopista de la
Informacion financiera bajo el 1D 4-444557-D, en el cual informd sobre la finalizacion de las
acciones judiciales entabladas contra la Sociedad en relacién a la asamblea ordinaria y
extraordinaria finalizada el 5 de febrero de 2015, y a la asamblea ordinaria del 15 de febrero de
2016, a raiz del conflicto entre los accionistas Ginés Roberto Saez — vicepresidente de la Sociedad,
titular de acciones que representan el 41,9% del capital — y José Maria Franchino — presidente,
titular de acciones por el 56% del capital. En este sentido, los accionistas involucrados realizaron
presentaciones en los expedientes respectivos, desistiendo de las acciones iniciadas, dando por
finalizada la contienda judicial y quedando firme lo resuelto en las asambleas.
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XXI1. REPRESENTANTE PARA RELACIONES CON LOS INVERSORES

Se designa como representante de la Sociedad a efectos de suministrar a los inversores las
informaciones que esta legal o reglamentariamente obligada a darles, a Daniela Codutti en su

caracter de Responsable de Relaciones con el Mercado.

EMISORA
CARSA S A.
Av. 25 de Mayo 1599
Resistencia, Prov. del Chaco

ASESORES FINANCIEROS
First Corporate Finance Advisors S.A
25 de mayo 596, Piso 20
Ciudad de Buenos Aires
Argentina

ASESORES LEGALES DE LA EMISORA
Nicholson y Cano Abogados
San Martin 140, Piso 14°
Ciudad de Buenos Aires
Argentina

AGENTE DE REGISTRO
Caja de Valores S.A.
25 de Mayo 362
Teléfono/Fax. Fax (54-11) 4317-8999
Ciudad de Buenos Aires
cajval@cajval.sba.com.ar
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