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Analisis del Presupuesto Nacional para el afio 2025

Principales lineamientos

El proyecto de ley de presupuesto enviado por el Poder Ejecutivo al Congreso de la
Nacion conforme a lo estipulado al articulo 75 inciso 8 de la Constitucion Nacional
y al articulo 26 de la ley 24156 y modificatorias que establece el plazo limite de
presentacion el 15 de septiembre del afo anterior al que regira.

El proyecto de ley consta de 75 articulos y estd separado en tres titulos con doce
capitulos. Los capitulos establecen el presupuesto de gastos y recursos, las normas
sobre gastos, sobre recursos, de los cupos fiscales, de la cancelacion de deudas de
origen previsional, de las jubilaciones y pensiones, de las operaciones de crédito
publico, de los fondos fiduciarios y otros entes del sector publico nacional, de las
relaciones con provincias, de la politica y administracién tributaria, otras
disposiciones y ley complementaria de presupuesto.

Los tres titulos son: i) disposiciones generales, ii) presupuesto de gastos y recursos
de la administracion central y iii) presupuesto de gastos y recursos de los
organismos descentralizados e instituciones de la seguridad social.

El articulo 1° establece un regla fiscal cuya reminiscencia nos remite al afnio 2001
previo al estallido social y la renuncia de De la Rua el 21 de diciembre. Esta regla de
déficit cero a partir del egjercicio 2025 y subsiguientes estipula recortes
proporcionales en los gastos respecto a desvios proyectados en los ingresos que
afecten negativamente al equilibrio financiero. Para ello “las partidas no sujetas a
un monto de ejecuciéon previsto legalmente, deberan ser recortadas en la
proporcidn necesaria a fin de restablecer el referido equilibrio financiero”.

El resultado financiero superavitario previsto equivale a 192.334.700.000 pesos, o
sea una cifra equivalente a casi 200 M de ddlares incluyendo contribuciones y
gastos figurativos.

El calculo de recursos corrientes y de capital de la Administraciéon Nacional
excluidas las contribuciones del resto del Sector Publico Nacional alcanza a 114,8 B
de pesos mientras que el total de las erogaciones corrientes y de capital de la
Administracion Nacional alcanzan a 108,6 B de pesos.

El resultado financiero de la Administracion Publica Nacional excluidos las
Contribuciones y los Gastos Figurativos del y hacia el resto del Sector Publico
Nacional sera superavitario por 6,2 B de pesos.

El calculo de recursos corrientes y de capital de la Administracion Nacional
asciende a 115,3 B de pesos. Los gastos figurativos para transacciones corrientes y
de capital de la Administracion Nacional ascienden a 11,2 B de pesos.
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Los gastos corrientes y de capital de la Administracion Nacional ascienden a 117,5
B de pesos, siendo los servicios de la deuda publica 11,7 B de pesos, casi el 10 % del
presupuesto.

El resultado financiero de la APN asciende a -2,3 billones de pesos, lo cual es
compensado por el resultado financiero del SPN (sector publico nacional) por 192,4
B de pesos, es decir, una cifra estimada de 2,3 M de ddlares de déficit financiero en
la APN y un superavit de casi 192 M de doélares en el SPN.

Las fuentes y aplicaciones financieras permiten observar un programa de
endeudamiento publico e incremento de pasivos equivalente a 158,4 B de pesos
para amortizar deuday otros pasivos por 145,9 B de pesos con administracion de la
inversion financiera (disminuciones y aplicaciones). Los gastos figurativos para
aplicaciones financieras de la AN no podran superar 414,7 B de pesos.

Es preciso recordar que las contribuciones figurativas se compensan entre si pues
provienen de una entidad u organizacion de la AN y se trata de ingresos de fondos
gue no tienen devolucién, costo o contraprestacion.
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Sector Publico Nacional | Cuenta AIF, en millones de pesos

2025
Administracian Empresas y otros entes publicos
Concepto Macicnal ; lErnp Fendos Fiduc  Otros Entes Total
Publincas Nac
INGRESOS CORRIENTES 13.133.185,60 15198690 4.051.89330 8.570.267,80 125907.333,60|
- INCGRESOS IMPOSITIVOS 71.212.561,30 15.650,60 1877.77930 254926570 T75.695.256/90)
- APORTES Y CONTRIBUCIOMES A LA
SECURIDAD SOCIAL 3676181020 o] 0 587892830 4244073920
- INCRESOS NO IMPOSITIVDS 1570.626,80 o] 960.582,60 244 37510 3.175.584,50
-VENTAS DE B5.Y SERV.DE LASADM.PUB. 24469820 o} o} §7.23990 3183810
-RENTASDE LA PROPIEDAD (%) 2.6721067 78.996,60 1.088.44820 28.497,00 3.868.048,50)
- TRANSFERENCIAS CORRIENTES 271.381,70 4.507,90 85.08320 22 360.994,80
- OTROS INGRESOS CORRIENTES o 52.831,80 o 1.939,80 547760
-SUPERAVIT OPERAT. EMPRESASPUB.Y o o o o o
OTROS
GASTOS CORRIENTES 104346.232,90 1.757.861,00 310500490 11.034.404,50 120.243.503,30
- GASTOS DE CONSUMO 18.045.961,60 o m.383,50 4.081.721,20 22239.06630|
- Remuneracionsas 14.004.923 .40 o o 282599890 16.830.922 30|
. Bienes y Servicios y Otros Gastos 4.041.038.20 o mM.383,50 1255.722,30 5.408 144,00
-INTERESESY OTRAS RENTAS DE LA
PROPIEDAD [+ 99831789 7377 51,5 0 998442910
- PRESTACIONES DE LA SEGURIDAD SOCIAL 4812424180 o] 0 0 4812424180
- IMPUESTOS DIRECTOS 409830 232.066,30 45.55600 A7 28174230
- OTRAS PERDIDAS o B7208,60 12.55900 9.603,80 T79.37120
- TRANSFEREMNCIAS CORRIENTES 28.188.752,30 0 293499390 6.943.058,00 38.066.80420
- DEFICIT OPERAT. EMPRESAS PUB. ¥ OTROS 0 1.367848,40 o] o] 1367.848,40
ﬁ]ESULTADO ECON.:AHORRO/DESAHORRO (- 8.786.952,70 -1.605874,10 94688840 -2.464.136,70 5.663.830,30
RECURSOS DE CAPITAL 17.788,60 1.860,10 o o 29.648,70
-RECURSOSPROPIOS DE CARITAL 1az2,1 o] o] o] 821
-TRANSFEREMCIAS DE CAPITAL 17.218170 neesd, o o o 29.07620
- DISMINUC. DE LA INVERSION FINANCIERA £10,4 o] o] o] 410,4
GASTOS DE CAPITAL 2577.550,70 2.154.902,70 657.485.20 M.205,70 5.501.144,30
- INVERSION REAL DIRECTA 1794007 60 2.154.902,70 9817 mM.20570 £.061.097,70
-TRANSFEREMNCIAS DE CAPITAL 482.575,30 o] ©856.503,50 o] 1.132.078,80
- INVERSION FINANCIERA 30096780 o] 0 0 300.967,80
TOTAL RECURSOS (+1V) N3150.974,.20 163.847,00 4.051.89330 8.570.267,80 125.936.98230
TOTAL GASTOS (lI+V) 106.923.783,60 3.912763,70 3.762.490,10 TL145.61020 125.744.647,60
TOTAL GASTOS PRIMARIOS 96.963.69390 3.896.102,90 376234920 11.145.61020 T115767.756,20
RESULT. FINANC. ANTES DE FIGURAT. (VI-VII) ©6227.190,60 -3.748.916,70 289.40320 -2575342,40 192.334,70
CONTRIBUCIONES FIGURATIVAS T6726935,00 452859750 1269.08830 3184.837,80 20.8552216,60)
CASTOS FIGURATIVOS 2020896350 0 4456.253,10 0 20.655216,60)
RESULTADO PRIMARIO (VI-VII+X-X1) 765100980 T796.341,60 1.1M2.379,30 609.495,40 10.169.226,10|
RESULTADO FINANCIERO {I1X+X-XI) -2.309.079,90 T79.680,80 1112.238 40 609.495,40 192.334,70
-RENTASPERCIBIDAS DEL BCRA 0 o] 0 0 0
-RENTASPUEL FPERCIEIDAS PORELFGSY 1634.879,00 o 22.05380 o 1656.952.80
OTROS
- GASTO POR INTERESES INTRA-SECTOR PUB. 165260630 1.008,40 3.317,50 o 1.656.952,80)
MNACIONAL
FUENTES FINAN CIERAS 159.038. M40 1.294986 30 361.829,10 2024160 160.715.768,40|
- DISMINUC. DE LA INVERSION FINANCIERA 24664480 376.962,50 36182910 18.545,70 1.003.98190
-ENDEUDAMPUB. EINCREMOTROS BB377.326.20 98.023,80 o 1.6585,90 159.297.045 90|
PASIVOS
- AUMENTO DEL PATRIMONIO 0 o] o] o] 0
- CONTRIB.FICURATIVAS 41474080 o o o 41474080
B/APLIC FINANCIERAS
APLICACIOMNES FINANCIERAS 156.7M.90360 2.073.658,70 149280380 B©29.737,00 160.908.103,10
- INVERSION FINANCIERA 10.419.24900 167470060 1402.069,00 629.737,00 14.125.755,60)
- AMORTDEUDASY DISMIN.OTROS PASIVOS 145.877.914,00 358953,10 90.73480 0 148367.60690
- DISMINUCION DEL PATRIMONIO o o o o 0
- CASTOS FICURATIVOS 41474080 o o o 414 740,60
B/APLIC. FINANCIERAS ! '
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El Jefe de Gabinete de Ministros en virtud del articulo 10 tiene las atribuciones de
distribuir los créditos presupuestarios a través de una decision administrativa
como asi también reestructurar partidas o ampliar créditos presupuestarios por
financiamiento de organismos financieros internacionales o créditos bilaterales,
recursos de afectacion especifica, recursos propios, remanentes de ejercicios
anteriores, donaciones o transferencias inter sector publico.

Estas facultades del Jefe de Gabinete de Ministros del articulo 100 de la CN podran
ser asumidas por el PEN por los incisos 1y 10 de la misma.

Las horas catedra y cantidad de cargos pueden ser modificadas también por
decision administrativa con intervencion previa de |la Secretaria de Hacienda y los
cargos vacantes no se pueden cubrir sin la decision del Jefe de Gabinete de
Ministros y si no se cubren durante este ejercicio fiscal pueden cubrirse el ejercicio
siguiente, del mismo modo los que surjan por concursos O capacitaciones
especificas (Fuerzas Armadas y de Seguridad).

El programa de ajuste fiscal equivale a 5 % p.p. del PIB de ajuste respecto al PIB, lo
cual implica reducir de 20 a 15 % del PIB el presupuesto publico. Entre las
modificaciones mas emblematicas se encuentran las siguientes: i) eliminacion de
las metas de financiamiento de la ley de ciencia, tecnologia e innovacién cuya meta
de 1,02 % del PIB para el ano 2032 fue eliminado previsto en ley 27.614 (para 2025 la
meta era de 0,45 % del PIB), ii) la disposiciéon del 6% del PIB como meta para el
financiamiento de la educacion (articulo 9° de ley 26206 y articulo 3° de la ley
26075), iii) la eliminacion de la ley 26.058 que asigna el 0,2 % de los ingresos
corrientes del SPN para financiar las escuelas técnicas, iv) derogacion del Fondo
Nacional de la Defensa prevista en la ley 27.565 que prevé para el ano 2025 0,8% de
los ingresos del SPN para financiar el reequipamiento de las fuerzas armadas, V)
reduccion de recursos para el INTA, INTI, Instituto de Vitivinicultura, vi) ajuste feroz
del presupuesto de las Universidades Nacionales hasta llegar al 0,6 % del PIB el mas
bajo de la serie histdrica para el sistema.

El sistema universitario para gastos de funcionamiento, inversion y programas
especiales de las universidades nacionales ascendera a 3,8 B de pesos y para la
proteccion de los bosques nativos previstos en la ley 26331 ascienden a casi 10 M de
pesos.

El aporte incremental por capitalizacion del BID por 40,2 M de ddlares, el aporte al
FIDA por 2,5 M de dolares, de 436,9 M de ddlares a la Cll (BID) en 7 cuotas anuales,
iguales y consecutivas a través del BCRA con acuerdo del tesoro.

También la ley prevé la aplicacion de cupos fiscales por 122.783,8 M de pesos para
el ejercicio 2025 mas la aplicaciéon de recursos de afectacidn especifica previstas en
leyes especiales.
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La cancelacion de deudas de origen previsional alcanzan a 390.050 Millones de
pesos reconocidos en sede judicial y administrativa o mediante acuerdos
transaccionales.

El articulo 41° del capitulo VIl de las operaciones de crédito publico de conformidad
al articulo 60 de la ley 24156 y en virtud del articulo 1° de la ley 27.612 determina que
el 18 % del monto de emision de titulos publicos podra colocarse en moneda y bajo
jurisdiccion extranjera. También el presupuesto autoriza la emision de letras del
Tesoro por 38.000 M de pesos y a emitir instrumentos de deuda por 8 B de pesos
para renovar vencimientos con usos transitorios de crédito por 3,8y 2,5 B de pesos
en el marco de los articulos 82y 83 de la ley 24156 como asi también por el articulo
47 se faculta al PEN a través del Ministerio de Economia a renegociar la deuda
fijando el nivel de endeudamiento del articulo 7° de la ley 27.249.

Las atribuciones que la ley de presupuesto estipula excede los alcances de la ley de
administracion financiera y los limites establecidos por el Congreso de la Nacion
en virtud de la ley 27.249, esto implica observar que si el Poder Ejecutivo Nacional
avanza en una ampliaciéon de financiamiento con el FMI por el articulo 47 de este
proyecto simplemente informa al Congreso sin la autorizacion previa (12500 M de
dolares).

Por el articulo 52° del proyecto de ley para el gjercicio fiscal 2025 se prevé los pagos
de los servicios de capital de amortizaciones y el 60 % de los servicios de intereses,
las letras intransferibles seran reemplazados por nuevos titulos y el 40 % como
pago en efectivo. Las letras intransferibles seran registradas con normas
generalmente aceptadas (NGA).

Las LEFI y toda la operatoria de administracién de pasivos que establece la ley de
presupuesto dentro de la jurisdiccion 90 - Servicio de la deuda publica. siguiendo
lineamientos de la ley 24522 de concursos y quiebras y la ley 21526 implican
facultades excepcionales para la administracion de las deudas.

Las transferencias a cajas previsionales de provincias prevén una partida de
254.421.000.000 M de pesos, las exenciones impositivas para importar gasoil por 2
M de m3y la fijacion del médulo electoral arbitrario, la ratificacion de la formula de
movilidad jubilatoria y la modificacion de leyes en la ley de presupuesto esta
expresamente prohibido, lo cual invalidan los articulos 68 al 70 del proyecto de ley.

Regla fiscal

La principal critica a la Regla Fiscal establecida por Milei es que la misma es de tipo
pro ciclica por lo que no otorga estabilidad a las finanzas publicas. Esto permitiria
gue frente a un shock de tipo transitorio en la recaudacion, se realice un boom de
gasto que podra ser de tipo permanente que pone en duda la posibilidad de
financiamiento hacia adelante. Caso contrario en una fase contractiva del ciclo
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(Pandemia, crisis internacionales, shock internos como sequia), el PE pierde
herramientas que le permitan paliar la crisis. Las reglas fiscales en el mundo
proponen justamente lo contrario “ahorrar” en momentos de bonanzasy gastar en
situacion de crisis. Lo que propone el Gobierno es que si la economia cae, el Estado
debe ajustar profundizando aun mas la caida.

Ademas, la regla se impone sobre el resultado financiero o que supone la
necesidad de ajustar los componentes del gasto primario para “cumplir” con los
intereses de deuda previstos.

Como segunda critica, estamos frente a una regla discrecional que podria vulnerar
principios constitucionales. En 2002 la Corte Suprema ya alertd que podria dar
lugar a discrecionalidades y a afectaciones de derechos constitucionales y declard
como inconstitucional la Ley de Déficit Cero.

Proteccion Social

e Jubilaciones

Se ratifica por Ley la férmula establecida por el DNU 274/24. Es el Gltimo paso que
le queda a Milei para evitar juicios contra el Estado (La garantia de la movilidad de
las jubilaciones y pensiones se encuentra establecida en el articulo 14 bis tercer
parrafo de la Constitucién Nacional).

Comentarios sobre el DNU:

- Ajusta soélo el 75% de las jubilaciones, el 25% continUa a la arbitrariedad del
PE.

- Las jubilaciones caen 6% desde que asumid Milei.

- Ademas impuso esta férmula por sobre lo sancionada por el Congreso
(establecia un piso minimo — CBx1,09- y un tope a la actualizacion - 50% del
crecimiento del RIPTE por sobre la inflacion -.

e Asignaciones Familiares

Las asignaciones por hijo, por hijo con discapacidad, prenatal, por ayuda escolar
anual, por nacimiento, por adopcioén, por matrimonio, la AUH, la asignacion por
embarazo para proteccion social y por cuidado de la salud integral (previstas en la
Ley 24.714), que perciben trabajadores registrados y no registrados actualmente
son moviles. Esto significa que aumentan automaticamente (en funcién de la
formula previsional). Lo mismo sucede con los limites y rangos de ingresos del
grupo familiar que determina el cobro (o no) de la asignacidon. A través del articulo
68 del Presupuesto 2025, se deroga el caracter movil: De este modo, el monto de
la asignacion y quién la percibe quedaria a discrecion del Poder Ejecutivo, lo cual

INFORME MENSUAL SEPTIEMBRE 7




CITAB

Centro de Investigaciones Territoriales
y Ambientales Bonaerenses

le permitiria -tal y como hicieron con el bono para la jubilacién minima- congelarlas
y licuarlas, o bien directamente reducirlas o restringir su alcance.

e Ciencia y Educacién

El PL de Presupuesto suspende la aplicacion del articulo 9 de la Ley 26.206 que
establece que para educaciéon debe destinarse 6% del PBI considerando el gasto
de las provincias, CABAy el Estado Nacional.

En lo referido al financiamiento del sistema nacional de ciencia, tecnologia e
innovacion, la Ley 27.614 establece para 2025 que debia destinarse 0,45% del PBI.
Milei suspende esta prevision legal y estima destinar sélo el 22% (la mitad de lo
establecido en la Ley)

Universidades Nacionales. Las Universidades Nacionales consolidan el drastico
recorte presupuestario durante 2024, del orden del 33% (con algunas universidades
llegando al 50%) porque en el presupuesto 2025 no se observa una recuperacion.
Salvo algunos casos especificos, se profundiza el recorte adicionando otro 52%
promedio.

e Salud

El presupuesto del Ministerio de Salud, en 2025, se reducira 18,2% con respecto a
2024. Se recortan programas clave como “Acceso a medicamentos, insumos y
tecnologia médica” (-14% con respecto a 2023), Hospital Bonaparte (29,6% menos
vs. 2023 y -4,4% vs. 2024), e Instituto Nacional del Cancer (+0,7% que 2024, pero -
47,5% que 2023).

Deuda Publica

e Renegociar deudda sin exigir mejora

El articulo 54 de la Ley de Presupuesto (que sustituye al 55 de la ley 11.672) pretende
realizar canjes de deuda sin cumplir con los estandares del articulo 65 de la Ley de
Administracion Financiera que impone la obligacion de mejorar dos de tres
variables financieras (tasa, plazo y/o capital) en una reestructuracion de deuda. Esto
implica que, ante una reestructuracion, pueda producirse un incremento en el
monto adeudado, aun respetando el cupo de deuda autorizado por el Congreso,
estirando plazos, pero ofreciendo mayores tasas.

Contabilidad creativa con los intereses de la deuda del Tesoro

Por el desarme de los pasivos remunerados del BCRA, el Tesoro emitié Letras
Capitalizables (LECAPs) y LEFI, las segundas garantizadas por el BCRA. Es decir, los
pasivos remunerados del BCRA no fueron absorbidos por una mayor demanda de
dinero, sino que fueron traspasados al Tesoro.

INFORME MENSUAL SEPTIEMBRE 8
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Las LECAPs son letras del Tesoro Nacional capitalizables en pesos, es decir, son
titulos de deuda de corto plazo emitidos por el Estado Nacional que pagan una
renta que se capitaliza mensualmente hasta la fecha de vencimiento. Luego de las
LECAPs, el segundo instrumento usado para absorber los pasivos remunerados
fueron las LEFI. Las mismas se capitalizan a la tasa de politica monetaria informada
por el BCRA.

La suma de monto mas interés acumulado, en cada caso, arroja:

1. LECAP $28,7 billones (informado por Jefatura de Gabinete el 31 de julio).
2. LEFI: $21,3 billones (estimado por CEPA con una tasa de politica monetaria
de 40%).

En términos presupuestarios, la capitalizacion de los intereses permite evitar
incrementar el superavit para cubrir los intereses de esta deuda. Pero como
contracara, este proceso incrementa la deuda sensiblemente. Peor aun, dado que
el BCRA transfirié sus pasivos al Tesoro, puede incrementar la tasa afectando la
deuda capitalizable.

Recaudacioén

A contramano del discurso oficial, segun el Presupuesto la presiéon tributaria
aumentara en 2025 (pasa de 22,37% del PIB en 2024 a 22,92% en 2025)

Recaudacion tributaria | en porcentaje del PIB

Millones de pesos En % del PIB
Concepto

2024 2025 2024 2025
Ganancias 25.161.192,0 38.561.250,7 442 5,05
Bienes Personales 1.078.436 4 833.3458 0,19 0,11
IVA Neto de Reintegros 41.668.733,5 53.583.275,9 7,33 7,02
Impuestos Internos 2656.748 4 3.566.176,1 047 047
Derechos de Importacion 29349452 44088390 0,52 0,58
Derechos de Exportacion 54484247 10.920.051,9 0,96 143
Tasa de Estadistica 584.373,7 895.068,3 0,10 0,12
Combustibles y Diéxido de Carbono 2.170.856,2 5.539.780,6 0,38 0,73
Monotributo Impositivo 2319539 688.6719 0,04 0,09
Créd. y Déb. en Ctas. Banc. y otras Op. 9.387.948 8 12.581.570,3 1,65 1,65
Para una Argentina Inclusiva y Solidaria 6.283.411,8 0,0 1,10 0,00
Otros Impuestos 866.070,7 1.017.062,4 0,15 0,13
Subtotal Impuestos 98.473.095,3 | 132.595.0928 | 17,31 | 17,36
Aportes y Contrib. a la Seguridad Social 28.764.257,3 42.440.739,2 | 06 6

Total 127.237.352,6 | 175.035.832,0) 22,37 | 22,92

INFORME MENSUAL SEPTIEMBRE
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Ese incremento se reparte de manera muy desigual:

Se efectUa mayor carga Monotributistas, se mejora la recaudacion por impuesto a
los combustibles (mayor precio de la nafta y el transporte). La actualizaciéon del
dltimo implica un crecimiento en la recaudacion de 96,9% en términos reales
respecto a 2024. También el monotributo presenta una sensible suba de 128,9%.

Asimismo, se reduce un impuesto progresivo a los mas ricos como Bienes
Personales (BBPP). La disminucion de la alicuota sobre BBPP para 400.000
contribuyentes, asi como el Régimen Especial de ingreso del Impuesto a los Bienes
Personales (REIBP) que contempla el “adelanto” de cinco anos, a una tasa muy
baja, vigente en 2024, repercutira en una menor recaudacion en 2025. En términos
de PBI, BBPP pasara de representar 0,19% del PBI a 0,11%. En recaudacion, implica
una reduccidén en valores nominales que, considerando la inflacidn, alcanza 40,4%
en términos reales.

Parte de esta menor progresividad, se compensa con la reincorporacion del
impuesto a las ganancias para la cuarta categoria que aumenta +0,43 p.p. del PBI.

Por ultimo, se generaron dudas con respecto a los derechos de exportacion. Su
incremento en mas del 100% no resulta compatible con el aumento del tipo de
cambio (+18,3% anual) y de las exportaciones (+7,7%). Segun el presupuesto seria
por “mayores saldos exportables”, lo cual no sélo es dificil de sostener en los niveles
que prevé el presupuesto, sino que, ademas, va a contramano de lo que se estima
para el ano proximo en materia de exportaciones agropecuarias. La respuesta de
Caputo supone que el adelanto de las declaraciones de exportacidon hacia finales
de 2023 hizo que la base de comparacion de 2024 fuera muy baja y diera por
resultado la duplicidad de los DEX.

e Federalismo Fiscal y la Relacién con Provincias.

Las Provincias y la CABA alcanzaron desde el ano 2019 un superavit primario
generalizado, y hacia 2022, 18/24 jurisdicciones contaban con una posicion sélida.
Ademas durante el bienio 2021-2022, la posicion financiera mejoro sustancialmente
mostrando resultado financiero superavitario. Hacia 2023, la eliminacion del
impuesto a las ganancias a la cuarta categoria generé un déficit cercano a los
$600.000 millones (0.25% del pib).

Para 2024, las transferencias a provincias recibieron un recorte del 10% de sus
ingresos por las no transferencias para programas nacionales, subsidios y
financiamiento del déficit previsional. Ademas, los principales impuestos
coparticipacion cayeron entre 10% y 15% en los primeros ocho meses del ano. A
excepcion de CABA, Buenos Airesy Neuquén, el resto de las jurisdicciones depende
de lastransferencias automaticas, mas del 50% de su estructura de financiamiento.
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La mejor situacion del frente externo (Derechos de Exportacion) y el aumento del
impuesto PAIS, le permitié al Gobierno Nacional compensar parte del ajuste con
mayores recursos pero los mismos no son distribuidos a las Provincias que vieron
golpeadas sus cuentas fiscales.

Monitor mensual del comercio de la Direccion Provincial de Promociéon y
Desarrollo Comercial

Precios al consumidor y precios mayoristas

IPC - IPIM
IPC Acumulado
2024
Total Nacional:
187% 45 7% B2% 1105 o 94,8%
; B%
42% A6%  40%  42% GBA:
12,4%
' 92% 764 11,1% 10,2% 9?,4%

SA%  34%  35% 27% 3% 21%

AGD SEP OCT NOV Dic ENE FEBET MAR ABR MAY JUN JUL AGO
2023 2024

Ipc 4,2 / 0 varadon mensual 9 varacion mensual

agosto
2024

Datos IPC | Fuente INDEC | indice Dic-16=100.

Precios al consumidor

Variacion interanual

287.9% 2894% 276,6%
0, o o,
o 2762% 2715% 2634% oo

211,4% ‘7
160,9%
12442‘ 1383% 1427?‘: . l l l . .
= I -

AGO SEP OCT NOV DIC ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO

2023 2024
Variadidn acumulada 2024

94,8%
37 0%
L
51,6% 65:0%

36,6%
20,6% )
— m
ENE FEB MAR ABR MAY JUN OCT NOV DIC

Datos IPC | Fuente INDEC | indice Dic-16=100.

INFORME MENSUAL SEPTIEMBRE 11




¢

TAB

Centro de Investigaciones Territoriales
y Ambientales Bonaerenses

Principales variaciones por rubros

1 1
=
— goo
\fivienda, agua, electnadad Educacion Transporte Comunicacion Restaurantes y
gas y otros combustibles hoteles
7,0% 6,6% 5,1% 4,9% 4,8%
Nacional Nacional Nacional Nacional Nacional

GBA GBA GEBA GBA GBA

Principales variciones mensuales - Alimentos, bebidas y otros articulos GBA

S| | & e @ | &

Papa Batata Yougur Zapallo Galletitas Limdn Lechuga Tomate
firme anco dulces redondo
39,5% || 24,8% | 9,9% | 9,0% | 8,9% | 8,8% || -12,7% || -21,9%

Datos IPC | Fuente INDEC | indice Dic-16=100.

Canastas bdsicas

Jubilacion Alimentaria

$304.170 $262.433  $295.241

Adultx equivalente Valor en § cormnentes Valor en $ corrientes

$136.399

Adultx equivalente

S4N.474

Familia de 4
integrantes

3,9%

variacion mensual

222.7%

varaadn interanual

$939.887

Familia de &
integrantes

4,4%

variacion mensual

230,1%

varacion interanual

Fuente: INDEC y MTEySS

3,2%

variacion mensual

133,3%

varaadn interanual

variacion mensual

316,2%

varacion interanual

3,4%

4,2%

varacion mensual

236,7%

varaadn interanual

INFORME MENSUAL SEPTIEMBRE
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Alquileres

Variaciones interanuales
IPC-ICL

276,2% 287,9% 289.4% 2764% 2715%

254.2% 263,4%

247,6%

160.9% o 2444%
1383% 1427% 233,7% 236,7%

124,4% 221.0%

196,7%

147 1% 105.5%
137,5% o
109,4% 1130% 1153% 119.5% 1283%

AGO SEP OCT NOV DIC ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO

2023 2024

Fuente: INDEC y BCRA

Precio de un
departamento en

Precio de un

d departamento en
GBA Norte

GBA Oeste y Sur**

$450.330 $331.306
5,3% 5,6%

Variacion mensual Variacion mensual

159,0% 170,8%

Variacidn interanual Variacion interanual

Oferta mas cara: Oferta mas barata: Oferta mas cara: Oferta mas barata:
$577.139 $322.955 $439.731 $241.974
MNordelta Los Polvarines Canning La Tablada

*Precio promedio de alquiler de un dpto. de 2 ambientes y 50 m2 en municipios relevados en GBA Norte.

**Precio promedio de alquiler de un dpto. de 2 ambientes y 50 m2 en municipios relevados en GBA Deste y Sur.
Fuente: ZONAPROP
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indice de Salarios

Total indice de Sector privado
salarios registrado

Sector publico Sector privado

no registrado

6,2% 6,7% 3,9% 9,2%

Variagén mensual Variacion mensual Variacion mensual Variacion mensual

216,3% 249.3%  186,8% 159,3%

Variaddn interanual Variacion interanual Variacion interanual Vanacion interanual

RN 936%  733%  69,8%

Acumulado ano Acumulado afio Acumulado afio Acumulado afio

Fuente INDEC | indice Oct-15=100

indice total de Salarios Reales

B Variacion interanual salario real == indice salario real base ene 2017

. 813
77, 778
~" T T g
653 66,3
2,8% 47 625 625 621 628
f

161% -14,9%
'13,9% 0, _ o -19,5% '

- v

207% -202% 22.4% %

JUN JUL  AGO SEPT OCT NOV DIC ENE FEB MAR ABR MAY  JUN
2023 2024

Elaboracion propia en base a INDEC | indice base enero 2017=100
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indice de Costo de la Construccion

5, & >
=l Y I E

Nivel General Materiales Mano de obra Gastos Generales

1,6% 2,1% 0,7% 2,9%

Variacion mensual Variacion mensual Variacion mensual Wariacion mensual

(EZL N 193,0% 191,1% 223,0%

Variacion interanual Vanacion interanual Vaniacion interanual Varacion interanual

64,7% 40,0% 96,3% 99,5%

Acumulado ano Acumulado afio Acumulado afio Acumulado afio

Fuente INDEC | indice 1993=100

Materiales de la Construccion

Top 5 de productos con mayor aumento interanual

o> L

Aislante térmico Cemento Arena Xm® Porcelanato Griferia tipo FV
de 10mm de Portland de en bolson 60x60 primera 295/15
poliuretano 50kg calidad
245,4% 245,3% 236,9% 232,5% 227,6%

Variacién interanual Variacion interanual Variacién interanual Variacion interanual Variacion interanual
71,6% 0,3% 3,1% 1,0% -2,7%
Variacion mensual Variacion mensual Variacién mensual Varacion mensual Variacion mensual

194,9% orocinieeoma

1'60/0 varadon mensual

1ICC

Fuente: elaboracion propia
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1Ses

o .
Actividad
EMAE B Variadidn interanual == Estimador Mensual de Actividad Econdmica Estimador Mensual de
— Actividad Econémica
1516, 1507
14751467 455 145 1457
'“x____f——m__‘h____ : . 5, -3 90/
1384 4375 ’ o
1338 19% .
0.2% 1.2% — ‘ Vaniacion interanual
—_ . = ||
- B Bl | 0
05% 07% - (4]
-1,6% 27 21% ,
47%  -38% ' -3.9% ey
5.0% ’ Variacion mensual
-B4%
2023 JUN JUL AGD SEP OCT NOV DIC EME FEE MAR ABR MAY JUN 2024

Principales variaciones interanuales

82,4%

34,8%

y reparaciones

-18,6%

-20,4%

o9 XD & &2
Agricultura, ganaderia, Pesca Comerdio Industria Construccion
caza y silvicultura mayorista, minorista manufacturera

-23,6%

indice 2004=100| Fuente INDEC

Estimador Mensual de Actividad de la PBA (EMAPBA)

B Variacion % respecto a igual periodo del afio anterior e jndice s.e

106,3
101,5 100,2
2,0%
0,0% - 0,0%
. - o
] -2.4% 31% -2,6%

-4,0% -43% -4.4%

-6,1%

-8,8%

JUN JuL AGO SEP oCT NOV DIiC ENE FEB MAR ABR MAY JUN
2023 2024

indice base 2012=100 | Fuente: DPAEE

INFORME MENSUAL SEPTIEMBRE

16



Préstamos

Préstamos en pesos al sector privado en términos reales

sAdelantos en cuenta corriente

-1,2%

variacion mensual real

‘ 6,6% ‘ ‘

variacién interanual real

9,0%

variacion mensual real

-50,8%

variacién interanual real
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» Personales

17,0%

variacién mensual real

13,4%

variacion interanual real

« Documentos « Prendarios

8,2%

variacion mensual real

variacién interanual real

e |

18,1%

variacion mensual real

-17,5%

variacion interanual real

= Tarjetas de crédito

9,4%

variacion mensual real

-1,7%

variacion interanual real

Fuente BCRA

Bienes durables

')

Inmuebles

9.449

Compraventas en PBA

Motos

13.171

Patentamientos PBA

-

Autos, comercial
liviano y pesado

12.249

Patentamientos PBA

7,6%

Variacion mensual

16,4%

Variacion interanual

18,7%

Variacion mensual

5,8%

Variacion interanual

38,6%

Variacion mensual

-3,6%

Variacion interanual

Fuentes: Colescba y SIOMAA

INFORME MENSUAL SEPTIEMBRE 17



CITAB

Centro de Investiga Territoriales
y Ambientales Bonaerenses

Ventas minoristas

indice de ventas minoristas. Variacién interanual

——- 7, i .
41%  -51% 29%
73% -73% 0
137% -12,6% -10,5%

157%
-21,9%
285% -255%

AGO SEP OCT NOV DIC ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO

2023 2024
S @ | | 2| ]| %
Perfumeria Farmacia Alimentos y Bazar, decoradon, Textil e Ferreteria,
bebidas textiles. para el hegar indumentaria mat. eléctricos y
y muebles para la construccion
-29,3% -17,4% -11,8% -9,3% -8,0% -6,4%

Fuente CAME

Ventas totales

Ventas totales en Supermercados a precios constantes Ticket promedio
B variacion interanual === Ventas totales a § constantes
$20.822
§26.979
267,8%
326775 variacion interanual

§25.448 535 145 /‘@-1
SZSWS
523172 Personal ocupado

7%

52% ’ $22.108 $22.184
- 3% 32' 3‘“ 2 0,558 521037 98.523
— .
0% -z,g 7% . . '.Q 2%
variacion mensual
-{:. 5% 9'3 " 73%
2,0%

139% variacion interanual

ATE%
2013 JuN UL AsD  SEP OCT  NOV  DIC  ENE FEBE  MAR  ABR  MaY  JuN 2024

Ventas totales por medio de pago, composicién porcentual.

Efectivo Tarjetas de débito Tarjetas de crédito Otros medios

255% 173% || 31,7% 30,4% || 36,5% 43,7% || 6,4% 8,7%

Jun. 2023 Jun. 2024 Jun. 2023 Jun. 2024 Jun. 2023 Jun. 2024 Jun. 2023 Jun. 2024

Fuente INDEC
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Ventas totales en Autoservicios Mayoristas a precios constantes Ticket promedio
B variadion interanual == Ventas totales a  constantes
e $30.581

145,8%

variacion interanual

53993

28% |
[] O : — 14.452

|
[ B B . -1,0%
3.2% o
T1% gy B2 variacion mensual
-10.7%

I 44%

212% variacion interanual

05 JUN JuL AGO SEP ocT NOW oic EMNE FEB MAR ABR MAY JUN 2024

Ventas totales por medio de pago, compaosicién porcentual.

Efectivo Tarjetas de débito Tarjetas de crédito Otros medios
34,8% 24,3% 22,0% 25,7% 221% 30,0% 211% 20,0%
Jun. 2023 Jun. 2024 Jun. 2023 Jun. 2024 Jun. 2023 Jun. 2024 Jun. 2023 Jun. 2024

Fuente INDEC

Ventas totales en Autoservicios Mayoristas a precios constantes Ticket promedio
B Variacién interanual == Ventas totales a § constantes
55179 _ 530.581
47 145,8%

gaapy S4541 gason $4549 variacion interanual

— -—

53.993

114% .
- 53.739 - sag08 374 sa.812 Personal ocupado

28% i \ “_/ | —

] = : — 164.452

[}
B l 1,0%
3.2% !
7% gy 62% variacién mensual
-10.7%

A33% qaEn 4,4%

212% variacion interanual

0 JUN JuL AGD SEP ocT MOV oic EME FEB MAR ABR MAY  JUN 2024

Ventas totales por medio de pago, composicion porcentual.

Efectivo Tarjetas de débito Tarjetas de crédito Otros medios
34.8% 243% || 22,0% 257% || 221% 30,0% || 211% 20,0%
Jun. 2023 Jun. 2024 Jun. 2023 Jun. 2024 Jun. 2023 Jun. 2024 Jun. 2023 Jun. 2024

Fuente INDEC
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Ventas totales en Centros Comerciales a precios constantes
B variacion interanual == Ventas totales a $ constantes

$8.777
$8.398
37.560/\ $7.883 $7.611
ss 530 $6.508"
9 % 204%
16,3% ‘8 161%
17%  106% $4.
. . 0'7%
l -113% 12,7%
178%
235% 283%
JUN JUU AGD SEP OCT NOV  DIC ENE FEB  MAR  ABR MAY  JUN
2023 2024

Fuente INDEC

Indice Banco Provincia de Consumo

B Variacidn interanual

- |BP 89.7
813 806 830

] —
1359{1 218% 185% 'ISU% ?D,B% 23,4%
253%
-353%
2023 JUuL  AGO SEPT OCT NOW Dic EME FEB MAR  ABR MAY  JUN JuL 2024

Principales variaciones mensuales por rubro

Fuente:

4 || B

—_ ———

Compras
digitales

46,4%

Esparcimiento

12,1%

= r&h
@ S| &2

Telefonia
celular

6,7%

Farmacias,
perfumerlas
v Opticas

6,1%

Construccion

-5,9%

-

Servicio de
television

-17,2%

Gerenda de Estudios Economicos del Banco Provincia de Buenos Aires
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indice de confianza al consumidor
indice de confianza al consumidor
B variacién interanual == jndice de confianza del consumidor

47,5
451

352%

26,5%
@,
189%  166%
10.9%

B
- " B
-4,0%

41,5

769 -5,9%

7% -109%  -102%
AGO SEP OCT NOV DIC ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGOD
2023 2024

Fuente Universidad Torcuato Di Tella

Comercio electrénico

Ordenes de compra en millones - de enero a julio 2024
B rrimer semestre [l Sequndo semestre [l Totales anuales

2019 Representa un

crecimiento del
1% respecto a
enero - julio 2023

2020

2021 1157 ICRED
2022
2023 =234

2024

Fuente: CACE
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